YHUBEP3UTET IIPUBPE/IHA AKAJIEMUJA Y HOBOM CALlY

®AKYITET 34 EKOHOMHJY H HHXEHBEPCKH MEHA[IMEHT ¥ HOBOM
CATY

OBPA3AII 3A IIMCABE N3BEIITAJA O OHEHU TOKTOPCKE
JUCEPTAIHUJE/AOKTOPCKOI' YMETHHUYKOI ITPOJEKTA
-00aBe3Ha ca/Ip:KNUHA-

|  MOJALM O KOMUCUJU

1. JlaTym ® OpraH KoOju je UMEHOBAO KOMHCH]Y:

HacraBuo-nayuno Behe ®axynrera je 10.01.2018. rommue, omiykom Opoj 9/1, dopmupano
KOMHCH]Yy 3a IHMCAalke U3BEIITaja O TOAOOHOCTH MJOKTOPCKE JHCepTalyje TMOJ| HAcIOBOM
»Meh)yHapoaHO nmoc/i0Bame ca acneKkTa ynopeauBoCcTH (PMHAHCHjCKOT M3BelITaBamba“.

2. CacraB KOMHKCHje ca Ha3HAKOM HMMEHA W TpPE3MMEHA CBAKOI 4IaHa, 3Bama, HA3UBa Y)KE HAaydyHE
obact 3a K0jy je n3abpaH y 3Bame, 1aTymMa H300pa y 3Bame 1 Ha3UB (haKyyITeTa, yCTaHOBE y KOjoj
j€ 4JlaH KOMHCH]e 3al0CTIeH:

1. [Jp 3opka I'pannos, npodecop emepurtyc, [TocnoBHa u mehynaponna ekonomuja, geremoap
2014. romune, DakyiTeT 3a E€KOHOMM]Y M HHXKewepcku MeHayumeHT y Hosom Cany,
VYuusepsuret [IpuBpenna akanemuja y Hoom Cany, MeHTOp

2. J1p Mapko Iapuh, pexoBum mnpogecop, MynTuaucumiinHapHa ekoHoMmcka, 20.04.2011.
roaune, [IpaBuu ¢akynrer 3a npuspeny u npasocyhe y Hoom Cany, Yuuepsutet [IpuBpenna
akagemuja y Hosom Cany, npeacefHUK KOMHCH]je

3. Jp Mapko UBanum, penoBHu npodecop, Punancuje u 6ankapcrso, 01.11.2012. roaune,
daxynTeT 3a eKOHOMUJY U UHXewmepcku MeHauMeHT Y HoBom Cany, Yuusepsuret [IpuBpenna
akazemuja y HoBom Cany, 4jiaH koMucuje

Il TOJALM O KAHIAMJATY

1. HWwme, ume jegHor poauresba, npesume: Jana (Muaa) LiBujuh

2. Jlatym pohema, ommtuHa, Penyonuka: 28.09.1982. 3Be3napa, beorpan, Cpouja

3. TlIperxomHo cTedeHO 3Bame (JaTyM M MecTo oj0pane): Mactep ekoHomucta, 2011. rox., @akynrer
3a €KOHOMH]Y U MHXKewepcku MeHayMeHT y HoBom Cany, YuuBepsutet IlpuBpeana Axkanemuja y
Hosom Cany, mactep pan: ,,CaBpemene rnobanHe ¢puHaHCHjCKe Kpu3e

4. Hay4na, 0IHOCHO YMETHHYKA 00JIaCT U3 KOj€ je MPEeTXOIHO CTeYeHO 3Bame: [locioBHa eKOHOMU]A

5. [Ilpuka3 cTpy4HuX, HAYYHHX, OJTHOCHO YMETHHUUYKHX, pajioBa (110 KaTeropujama):

Caonwmerve ca mehynapoonoz ckyna wumamnano y ueaunu M33

1. JanueroBuh M., JoBanosuh P., LBumjuh J. (2012), ,Crparermja komyHHKanuje OaHaka Hu

ocurypaBajyhux kommanuja 3a oapxuBH pa3Boj, | Mehynapoaguun Hayunu ckyn: Moh
komynukaiuje 2012 (Power of communication 2012), Beorpan, 36opuuk pagosa, ISBN 978-9955-
49-91-6.

2. JomanoBuh P., Hememkouh O., IBmjuh J. (2012), ,Typusam u 3amocienoct y CpoOuju y
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ycaoBuMa kpuse, || Mehynapoann HaydHH CKynl O €KOHOMCKOM Pa3BOjy M KUBOTHOM CTaHIApIY
EDASOL 2012 - Economic development and Standard of living: “Yuampeheme kuBOTHOT
CTaHJap/la W COIlMjajHa HWHKIy3Wja y BpeMeHy kpwu3e,, 12-13 oktobap, 300pHHMK pajaoBa,
[TaneBporncku ynusep3uter APERION , bama Jlyka, ISBN 978-99955-49-93-0

3. JqueTOBHh M., UBujuh J. (2012), “dunancupame mnpojekara y (QyHKIUjU 3AIUTHTE KABOTHE
cpenune’, 13. Melijapo;[Ha Hay4yHa U CTpy4Ha KoH(]epeHIHja: PauyHOBOICTBO U MEHAIMEHT —
RiM, 2012 XpBarcku pauyHoBoha, 3arpe0, 30opauk pamoBa, Ceesak |l. — Ctpyunu pagoBw,
UDK 657.3/657.6/336.2/658.1/658.8, ISBN 978-953-7828-02-8, Ctpyunu pan

4. Bykcan M., Mutposuh A., Upmjuh J. (2015) ,.Ctparerujcku OKBHp NpHMEHE Mpo Gdopma
¢unancujckux m3pemraja“, XIX VHTepHAIMOHAIHNA CHMIIO3UjyM H3 npojeKTHor MEHalIMEHTA,
YUPMA 2015 na Temy: “HpOjeKTHI/I meHaymMmeHT y Cp6uju - HoBu uzazou”, 12-14 Jyn, 2015.
3matubop,

5. IManuh b., UBujuh J., [lerposuh H.,(2016), ,,MeHauMeHT U IUTaHUpamE JbYICKUX pecypca’, V
MehyHapoaHu CKyll O €KOHOMCKOM pa3BOjy M XHMBOTHOM cranaapay, EDASOL, wusnaBau
dakynTeT nocioBHe ekoHoMuUje, [laneBporncku YHuBep3utetr AnepuoH, bama Jlyka

6. IBujuh J., Bacuner /JI., Cmacuh b. (2017), Panno ananu3a kao anar 3a GUHAHCH]CKO OJTY9IHUBAbE
y opraHmauI/IJaMa XXI VIHTepHAIMOHATHH CHMIIO3H]yM H3 HpOJeKTHOF MEHAIIMEHTA, YUPMA
2017 na teMmy: “Pa3Boj mpojekTHOr MeHalIMEHTa-caBpeMeHe TeHJEHLUje U meronposoruje”, 2-4
Jyn, 3natubop

7. HBujuh J., JIparuh 3., Cnacuh b. (2017), IlpumeHna padyHOBOJICTBEHUX CTaHAApAa Y jaBHOM
cektopy y Peny6nunu Cpouju: [lokie ce cturno?, Mehynaponnu nayunu ckyn MOP-EJIA 2017.,
N3a30Bu oApKUBOT pa3Boja - EKOHOMCKH U ApymTBeHu acnekt, ISBN 978-86-80127-85-9

8. IBujuh J., JIparuh. 3., I[TerkoBuh 3. (2017), Baxuoct (1)I/IHaHCI/IjCKI/IX W3BEINTaja 32 MOCIOBHE
opraHmauHJe XXI I/IHTepHaHI/IOHaJ'IHI/I CHMITO3MjYM M3 MPOjeKTHOT MCHAIMEHTa, YUPMA 2017
Ha TeMmy: “Pa3Boj mpojeKTHOr MeHalIMEHTa-caBpeMEeHe TEeHICHLMje M Meroxposioruje”, 2-4 JyH,
3natubop

Caonwimerve ca mehynapoonoz ckyna wumamnano y uzeooy M34

1. Josanosuh P, Januerosuh M, LBujuh J, (2011.),: ,,Product safety and consumer protection®, I
International Scientific Conference on economic development and standard of living na temu:*“The
Development of countries in the Western Balkan region and the effect of Foreign investments in the
process of joining the Europen union®“,The Book of abstracts, ISBN 978-99955-49-66-4, str. 54-55.
bama Jlyka

2. 3akuh H., Joamouh P., Henemkosuh O., Ieujuh J. (2014.), ,Barriers to Women’s
Enterpreneurship and Innovation®, V International women and business conference: “Business

women and the importance of continuous education®, 8-10 Oxrto6ap, 2014. Opaman, beorparn,
Conference abstract book, ISBN 978-86-917767

Pao y eooehem uaconucy nauuonannoe snauaja M51

1. TMouyuya M., Tenamar P., lBujuh J., Mutposuh A. (2015.), ,,Potential sources for financing
environmental protection projects - focusing on energy efficiency, Management - 4yaconuc 3a
TEOpUjy U Mpakcy MeHayMeHTa, PakylnTeT OpraHU3allMOHMX Hayka, YHuBep3uTeT y beorpany,
God./Vol..Br./No.75. jyu /2015,

ISSN:0354-8635 cprcko nzname, ISSN:1820-0222 enrnecko nzname

Pao y nayunom uwaconucy M53

1. HBujuh. J. (2017.), IloBe3anoct u3Mel)y pauyyHOBOJACTBEHUX CTaHJap/a, MPAaBHOT OKBHpa M
kBanuTera (punaHcujckux ussemraja, [IPABO teopuja u mpakca, 6poj 1-3, ctp. 52, YU ISSN
0352-3713

Caonwimerse ca CKyna HAUUOHAAHOZ 3Hayaja wimamvnano y ueaunu M63

1. Byjanuh, U., Bykmuposuh, J., Jaberuh, BH., LBujuh, J., (2016.), ,Menaument QyHkuuja y
enekTpoHckoM OankapctBy y Cpomju“, XXI YU INFO kondepenuuja Proceedings of the
Association for Information Systems and Computer Networks, 36opuuk pamosa, ISBN 978-86-
85525-17-9, ctp. 17-21., KonaoHuk.
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HACJIOB JOKTOPCKE JUCEPTAIHMUJE/JOKTOPCKOI' YMETHHUYKOI ITPOJEKTA:

MehyHapoaHo nocjioBame ca acneKkTa ynopeauBocTH (PMHAHCHCKOT M3BEIITABAKA

International business from the aspect of comparability of financial reporting
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IV TIPEIJIEJ JOKTOPCKE JUCEPTALHUJE/JOKTOPCKOI' YMETHHUYKOI'
MMPOJEKTA:
HaBectu kparak cazpikaj ca Ha3HAKOM Opoja CTpaHa MorjaBiba, CIUKa, IeMa, rpaduKoHa U CI1.

JlokTopcka nucepranuja KanaunaTkumbe Jane Lujuh mox nacnoom ,,MehyHapoaHo nocjioBame
ca acmeKkTa YNopeauMBOCTH (PMHAHCHjCKOI M3BelITaBama*, CaApKud YKymHO 278 crtpanuie. Y
JUCEPTAIMju ce Haja3u / TorJiaBjba Kojuma cy oOyxBahene cienehe nenunne: YBoaHa pa3marpama
(1 — 15 crp.), Teopujcke mocTaBKe M CTyAdje ciydaja y dertupu moriaBiba (16 - 200 ctp.),
Emnupujcko uctpakusame (201 - 249 crp.), 3akipyuna pasmarpama (250 — 255 crp.). Jlar je u
nperyen aureparype u Oomorpaduja ayropa (260-278 crp.). Y pany je KopnmheHa peneBaHTHA
HAYYHa JINTEPATypa U3 MPEIMCTHE obnactu, a criucak ox 290 61/I6Jmorpa(1)01<nx jenuHuiia, Behunom
CTpaHUX ayTopa, je AaT Ha Kpajy Aucepranuje. Kanaunarkuma je npumenmia APA cTun uutupama,
Kako TMpH HaBolewmy ayTopa y camoM paay, Tako W mpu ¢GopMupamy CHOUCKa JuTeparype. Y
JUcepTaluju je npukazano 23 tabene u 35 crnuka.

Canpikaj JOKTOpCKE TucepTaiuje

YBOJ (om 1. mo 15. c1p.)
1. MotuBanuja 3a cripoBol)eme UCTpakuBama

2. IIpoGiemM u mpenMeT UCTPaXKHBamba

3. LlnipeBu ucTpakupama

4. VcTpakuBavke XUIIOTE3€

5. MeTononoruja ucTpaxxuBama

6. Haunn u30opa, BemuuuHa U CTPYKTypa y30pKa

7. Pe3ynTatu ucTpakuBama — IPUMEHA U JIOTIPUHOC

8. CtpykTypa aucepranyja

TI'TABA | - MEBYHAPO/IHO INOCJTOBAIBE U ®PUHAHCHUJCKO N3BEHITABAIBE
KOMITAHUJA (om 16. mo 61. cTp.)

9. T'moGanu3anyja — MojaM U KJby4HE OAPEIHULIE

10. Kapakrepuctuke Mel)yHapoAHOT TIOCIOBamba

11. I'no6anu3anyja cCBETCKE TPrOBUHE U MOCIOBakba

12. MopanuTeT TOKOBa Mel)yHapoHOT KanuTaita

13. Ynora MyITHHAIIMOHATHUX ¥ TPAHCHAIIMOHATHUX KOMITaHHja y Mel)yHapOIHO] ITOCIIOBHO]
WHTETpaIju

14. ®uHaHCHjCKO YIIpaBibamkhe Y MYJATHHAIIMOHATHUM U TTI00aTHUM KOMITaHUjaMa

15. ®uHaHCH]CKO M3BEIITaBakhe Ka0 HHPPACTPYKTYypa Meh)yHapOoJHOT TTOCIOBama
15.1. UadopmaTuika noApiIka ¥ 3Ha4aj 3a (UHAHCH]CKO U3BEILITaBAKHE

15.2. IpunarohaBame pauyHOBOJICTBA U pauyHOBOJICTBEHE MpodecHje y Mel)yHapOoTHOM MOCIIOBaLY
16. [Torpeba 3a ynopeauBUM U TpaHCHAPEHTHUM (PUHAHCH)CKUM M3BEIITajUMa

TI'JIABA 1l - XAPMOHM3AIIMJA U CTAHIAPAN3ZAINIJA ®PUHAHCUIJCKOI'
N3BEIITABAIBA (om 62. mo 122. c1p.)

17. Pa3Boj pauyHOBO/ICTBEHE XapMOHHU3AIH]e
18. KBanurer (GMHAHCH]CKUX H3BEITAja, HAUYeNIa U KOHIICTITH

19. 3nauaj xapMoHM3alMje M CTaHAapAu3alMje (PUHAHCHJCKOT M3BEIITaBama y MehyHapoaHoM
MOCJIOBHOM OKPYKEHY

20. MelhyHaponHu padyyHOBOJCTBEHHM CcTaHmapau u MelyHapoaau crtaHmapad (GUHAHCH]CKOT
W3BEIITABaa M PEIICBAaHTHA BPEIHOCT
20.1. UacTHTYynHje XapMOHU3AIH]e ¥ CTaHIapAN3allije U BbUXOBU ITUJbEBU
20.2. Ilpo6nemMu pauyHOBOJICTBEHE XapMOHH3AIIH]e
20.3. XapmoHnuzaiija Mel)yHapogHOT (PMHAHCH]CKOT W3BEIITaBAKA: TPXKHUIIHUA MPUCTYIT U

OpraHu3aIuje
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21. I'moGanHu pavyyHOBOACTBEHH CTAaHAAP/M M M3BEUITABAaE KA0 OCHOBA 3a nmoBehame BpeHOCTH
21.1. OcnoBue kapakrepuctuke US GAAP u IFRS
21.2. I'noGamHu pauyHOBOJICTBEHH CTaHAAPIN M TPXKUIITA KalUTajaa
21.3. 3nauaj u KiIacuuKanuja payyHOBOACTBEHUX CTaHIap/a IIpeMa JOMHUHAHTHUM Ipyrnama
ca acmekTa riio0anHe IpuMeHe
22. Tpunor: Ynopeanu nperien ochoBHux enemenata US GAAP, IFRS u IAS crannapna

I'JIABA 111 - PAYYHOBOJCTBEHA XAPMOHU3ALIUJA U YTULIAJ HA
MEBYHAPOJIHO ITOCJTOBAILE KOMITAHUJA (om 123. no 186. ctp.)

23. Pa3Bujene 3eMibe U (PUHAHCH]CKO U3BEIITABALE
24. ®UHAHCH]CKO U3BEIITABAKE Y 3eMJbaMa y Pa3BOjy

24.1. ®UHAHCH]CKO U3BCIITABALE Y HAIIO) 3eMJbU
24.2. TIpaKTUYHU acTieKTH (MHAHCHU]CKOT M3BEITABAkhA y HAIIMOHAIIHUM OKBUPHMA

25. IloacTunaju 3a XxapMOHHU3a1H]y (MHAHCH]CKOT U3BEIITaBamba y 3eMJbaMa y pa3Bojy

26. 3nauaj IFRS u US GAAP y KOHTEKCTY €eKOHOMCKO-(HMHAHCH]CKUX MHANKATOpa KOMIIaHH]ja

27. OcunoBre nuBeprennuje uzmely IFRS u US GAAP

28. [Ipumena US GAAP

29. IIpumena IFRS

30. Konseprennuja IFRS u US GAAP: noxie ce cturio?

31. MehyHnapoaau cTangapu peBu3uje

32. KoHTHHYHpaHa eBoIlylinja y pa3Bojy payyHOBOJICTBEHUX CTaHAapa

33. Cratuctuuko uctpaxubame: Kpetame Opoja KOTUpaHUX KOMIIaHHWja Kao MHAMKAIMja pacTa
3Ha4aja ¥ MPUMEHE pauyHOBOACTBEHUX CTaHIapIa

33.1 Meroio510THja U OKBUP UCTPAKUBAHA
33.2. IIpaheme TeHEHIN]E KpeTamba Opoja KOTHpAaHUX KOMITaHH]ja 3a 3emibe 120
33.3. [Ipaheme TeHIeHIM]a KpeTamba Opoja KOTHPAHUX KOMITaHH]a Ha TI100aTHOM HHBOY

I'JIABA IV - 3HAYAJ YIIOPEAUBOCTH ®UHAHCHUJCKUX U3BELITAJA Y
OBJIACTU HEMATEPUJAJIHE UMOBHHE (om 187. no 200. ctp.)

34. lepunucame HemaTepHjaiHe UIMOBHHE
35. [IpuMeHa pauyHOBOJICTBEHHUX CTaHIapAa y 001acTH HeMaTepHujaliHe UMOBUHE

34.1. HematepujanHa IMOBHHA U KOPIOPATUBHO U3BEIITABAKE
34.2. PacxonoBame U oTyh)ewe HemaTepujaTHe UMOBUHE

36. CneunpuvHOCTH XapMOHH3aIMje y TOj 001acTH - MOTYhHOCTH WIEHTU(UKAIMje HeMaTepHjaiHe
MMOBHHE

37. UnertudpukoBame US GAAP 1 IFRS crannapna y obnactu mpu3HaBama, MEpeHa U IPYTHX
PadyHOBOJCTBEHUX Pa/iby 32 TyIBWII M HEMaTepHjallHy UMOBHUHY

38. [Nonemuka OKO MHTEPHO I'€HEPHCAHOT I'y/IBUJIa U HHTEPHO FeHepUCaHe HeMaTepHjaIHe UMOBHUHE

I''TABA V- EMITUPUJCKO UCTPA’KUBAIBE: BPEJHOBAIGE I'YIBUJIA U
HEMATEPUJAJIHE UMOBHUHE (om 201. no 249. ctp.)

39. KoHuentyaiHu OKBUP UCTPaXHBamba

40. Meroo0n0THja UCTPAKHUBAHA

41. BpeaHoBamwe I'yJBuiia U HeMaTepyjaIHe UMOBHUHE
42. HaydHu ¥ IPaKTHYHH JOTTPHHOC

43. OrpaHuyema 1 CMEpHUIIE JJaJbeT UCTPaKUBAha

3AK/bYUHA PASMATPAIbA (011 250. 10 255. c1p.)
OCHOBHE CKPAREHUIIE 1 AKPOHUMU (256. c1p.)
JINCTA TPA®UKOHA, TABEJIA U CJIMKA (011 257. 10 259.cTp.)
JIUTEPATYPA (o1 260. 10 277. c1p.)

BUOTPA®HNJIA AYTOPA (278. c1p.)
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BPE/JTHOBAIBGE ITOJEAMHUX JEJIOBA JJOKTOPCKE
JAUCEPTALIMJE/JOKTOPCKOI' YMETHUYKOI ITPOJEKTA:

Kannunatkuma je y OKBHUPY IOKTOPCKE AMcepTanuje oOyxBaTHila CelaM JIENIOBa, OJHOCHO IET
NOTJIaBJba Ca YBOJHUM pa3MaTpameéM Ha IMOYETKY M 3aKJbydKOM Ha Kpajy aucepranuje, rjae ce
TEOPHjCKH W/WIIA EMITUPH]CKH OaBHIIa 1e()UHICAHUM POOIEMOM U IPEAMETOM UCTPAKUBAIbA.

VY yBOAHOM Jely ce HCTUYY KJbYYHH MOTHBH 3a CIPOBOhEH€ HMCTpakuBamba U JeGUHUIIY ce
npobieM M IpeAMeT UCTpaxuBama. Takole, oapelyjy ce M UCTpakMBayKu IUJBEBH M YKPATKO
pa3matpajy mojeaMHa TMoriaBjba. KaHAMJaTKWIa IOCTaB/ba W HCTPAXKHMBAUYKE XHUIIOTE3E U
o0jammaBa HauYMH U300pa, BEIMYUHY U CTPYKTYPY Y30pKa KOje je KOPUCTHIIA Y UCTPAXKUBADY.
[Topen HaBeneHor, ayTop y yBOJIHOM Jelly YKa3yje Ha HCTpakuBame Koje je o0yxBaheHo y pany, a
OJTHOCH C€ Ha MPHUMEHY JBE CTyIHje CIy4aja ¥ eMIUPUjCKO HUCTPAKHBAKHE 3aCHOBAHO HA NMPUMEHH
CTaTHCTHYKUX MeTona. ['oBOpH ce M 0 pe3ynraTuMa UCTpaKuBamba, IPUMEHH U JOTIPUHOCY.

[IpBo normaBibe AucepTanuje nocseheHo je TeopujckoM QyHIAMEHTY UCTpaKUBaba MPOOIIEMaTHKE
(MHAHCH]CKOT M3BEIITaBakha KOMIIaHUja Y KOHTEKCTY Mel)yHapoIIHOT TocioBama. VcrpakuBameM
(dheHOMeHa rIobanM3aimje, UCTAKHYTE CY HEroBe OCHOBHE KapaKTCPUCTHKE U UCTPAXKEH j& yTHIIA]
rmofanu3anyje Ha JTUHAMUKY MehyHapogHe TproBuHE W JUPEKTHUX WHBECTHIIM]jA, OIHOCHO
Mel)yHapoHOT KanuTalla y CBeTCKHM pa3Mepama. KanauaaTkima y OBOM JIETTy ONKCYje MOJAIUTETe
TOKOBa Mel)yHapOoTHOT KamuTaja mpu 4eMy 1moceOHo ckpehe nakmby Ha HCTPAKUBAUKE CTYIHUjE KOje
ce OIHOCe Ha MYJITHHAIMOHAIHE ¥ TPAHCHALMOHATHE KOMIIAHHMjE Y JIOMEHY AMPEKTHHX
WHBECTUIIMOHUX TIPWINBA, TOBOPH O crenupuiHocTUMA (UHAHCHJCKOT  yIIpaBjbama Y
MYJITHHAIMOHATHAM M TJIOOAJTHMM KOMITaHWjaMa TpU 4YeMy TOCeOHO HCTHYe Ja YIpaBO OBE
KOMIIaHUje UMajy HajBehy kopucT on riobanu3anuje U TO JOBOJIM Yy BE3y ca 3HadajeM KOju hMa
r7100aTHOM YCBajame CTaHAap/Aa Yy KOHTHHYHUTETY. YTpaBo 300T TOra, KaHAHIATKHA Y HACTAaBKY
ckpehe maxkmy Ha TO Ja TI00alHO YCBajamke CTaHAapAa y BEIHKOj MEepU yTHYe Ha aMepuyke
KOMITaHH]e, TIPH YeMYy je carjieflaHo Jia 3eMJbE JI03BOJbaBajy mim 3axTeBajy |FRS 3a 3akoHcke cBpxe
W3BEIlTaBaka U jaBHO MyOJIMKOBama, ynMe ce mieaupa 3a IFRS kao rmobamHe pauyHOBOACTBEHE
crangapne. Takohe, KaHIUIATKUbA Y pajay 3HauYajHYy MaKiky MmocBehyje pazymeBamy mpolieMaTHKe
JIBOje3WYHE BEIITHMHE W3BEITaBama, OJHOCHO U3pajae (UHAHCHJCKUX U3BEIITaja Ipema
pPadyHOBOJICTBEHHM CMEpHHIIaMa Koje cy oOyxBaheHe Kpo3 JBe TpyIie HaJHAIMOHATHAX CTaHAap/a
- IFRS u US GAAP. Jluckycuje y OBOM IOINIaBJby Kpehe ce y mpaBily KpUTUYKOT MUILbEHA J1a ce
OHO WITO MHTEPECYje aKIMOHAPE JE€IHOCTABHO HE Haja3u y (PMHAHCH]CKUM H3BEIITajuMa Beh ja um
je motpebaH XOMUCTHYKH Tperiien nepdopMaHcu koMmmanuja. Kanauaatkuma mocMmarpa GeHOMEeH
riobanu3anyje y KOHTEKCTY (PMHAHCHJCKOTI M3BEIITaBalkha Ha jeJlaH peajlaH HauuH, yBa)kaBajyhu
MpU TOM YUILEHUILY Ja CTaHIapau3anuja GUHAHCH]CKOT M3BEIITaBama Ha TI00aTHOM HHBOY MMa
CBOJy €KCTepHY ¥ MHTEPHY IUMEH3H]y, IITO je u o0jacHmia. Takole, oOjammaa 300t yera cy IFRS
MOTITYHO aJIeKBaTaH OJIMOBOP HA 3aXTEBE JeIMHCTBEHOT (PMHAHCH]CKOT U3BEIITaBamba, IPU YeMy J1aje
HEKOJIMKO KOHCTaTalja y Mpujor ToM Munubewny. ObjammaBajyhn kako riodanusaiuja CBETCKOT
TPKUIITA KaluTala yTH4e Ha pa3Boj M MpUMEHY Mel)yHapOoJHUX pauyHOBOACTBEHHX CTaHAapia Y
MpaBIly TOAM3ama KBAINTETa (DMHAHCH]CKOT HM3BEINTaBama, KAKO CaMUX YYeCHHKA Ha TPIKHUIITY
TaKO U KOMMaHHja U OaHaKa Koje Cy 3aMHTEpecOBaHE 3a MPUCTYN MelyHapoAHOM (UHAHCH]CKOM
TPXKUIITY, oOpazimaxe mOTpeOy 3a OIITOM NPUMEHOM Mel)yHapoIHHX padyyHOBOACTBEHUX
CTaHJIap/Ja KOjHu TPEJCTaBbajy jeAaH OJ KJbY4HUX (aKTopa 3a YCIOCTaBIbakE TyrOpOdYHE
(hMHAHCH]CKE U €KOHOMCKE CTAaOMIIHOCTU CBETCKe mpuBpene. KaHaumaTkuma moceOHO TUCKYTY]e O
3Ha4yajy MH(OpMaTHUKe TOAPIIKE 3a (UHAHCHUJCKO M3BEIITaBambe U O0pasiaxe YTHIQ]
pauyHOBOJCTBEHHX HH(DOpPMAIMOHUX CHUCTeMa Ha e(UKACHO TIOCJIOBHO OIyYHBAmE
komnanujama. [locmarpajyhu pauyHoBoACTBEHE HH(POPMALIMOHE CUCTEME UCTUYE 3HAYajHE CTYAM]jE
Koje ce 0aBe 0THOCOM MH(MOPMAITMOHUX TEXHOJIOTH]a, MEHAIEPCKUX MOTpeda U pavyyHOBOJCTBEHHUX
uHpopmanuja. Takohe, y OBOM MOTiaBiby je UCTAKHYTa yJora pauyHOBOJCTBA U PAuyHOBOJICTBEHE
npodecuje y TpKUIIHO] ekoHoMHUJU. OOjammaBajy ce aHaauTH4Ka (YyHKIHja padyyHOBOJACTBA M
ucTu4y (hakKTOpH KOjU yTUYYy Ha pa3BOj pauyHOBOJCTBEHHUX mpomwuca. KaHnuoaTkuma Iuieaupa aa
MPAaBUJIHO pa3yMeBambe MOMEHYTHX (akTopa MOXKe Ja yOJaKd WM YaK CIUMHHHIIC HM3a30BE
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Mel)yHapoJaHHX padyyHOBOJCTBEHUX CTaHIapAa, Tako Ja Ce Yy HAcTaBKy OaBu oOpasiarameMm
noTpede 3a YNOpeIWBHM W TPaHCHAPEHTHUM (QUHAHCHjCKUM wm3BemrTajuma. OHa oOjamimaBa
pa3uynTe aKaleMCKe W CTPyYHE CTaBOBE KOjH IIOCTOje IO MHUTamky pa3Boja jeIWHCTBEHUX
PavyHOBOJICTBEHUX CUCTEMA U JIETAJbHO eIabopupa MUTame YIOpeANBUX (PHHAHCH]CKIX W3BEIITAja.
Kangunatkuma MOCeOHO HCTHYE TUTAKE HMILUIEMEHTAIUje jeIWHCTBEHOT pPadyyHOBOJCTBEHOT
cucremMa 1 o0pasnaxe MehyHapoaHe pa3uke y npakcu (MHAHCH]CKOT U3BEIITABAbA.

Jlpyro moriaJjbe AucCepTalije c€ OJAHOCH Ha INpOLEC U €BOJYTUBHHU KapaKTep XapMOHHU3alLuje U
cTaHJapAu3anyje (UHAHCHjCKOT H3BEIITaBama. KaHIWIATKUIba Yy OBOM IIOTJIABJbY IOJIA3U O]
IperJiea 3aKOHCKE perysiaTUBe Y CEFMEHTY KEBUIOBOJICTBA O TeHepucamy (PMHAHCH]CKUX M3BEIlTaja
na Oum moroM objacHuna (ase MehyHapoaHE padyyHOBOJCTBEHE XapMOHHU3AllMje W TOCEOHO ce
OCBpHYJIa Ha JIBE TpyIe HaAHAIIMOHAIHUX pauyyHoBoacTBeHuX cranaapaa US GAAP u IFRS. Takohe
OIKCYje M MPOLEAYPY Y YCIIOCTaBJbahy PAuyHOBOJCTBEHHUX cTaHaapnaa. [1oToM, KaHIMAAaTKUIba ce
0aBM JeTajbHUM pa3MarpameM (PakTopa KOjU YTHUy Ha KBAJUTET M YIOPEIUBOCT (PMHAHCH]CKUX
n3Bemraja. Mmajyhu y Buay na je mpeayciioB 3a MPaBHIHO TyMauewmhe (DMHAHCH]CKUX H3BEIITaja
IIOCTOjab€ MPETHOCTaBKe, KaHAMJATKUEba o0jallmbaBa omnmuTenpuxBaheHe pauyHOBOJCTBEHE
KOHIIeTITe, J]a OM ce MOTOM OCBpHYJIAa Ha ommrenpuxBaheHa Hadena Koja Cy BaKHA 3a MPOLEHY,
eBUJICHTHpamba U U3BEIITaBamba O MOCIOBHUM aKTMBHOCTHMA. Takohe, roBopu M O (PMHAHCH]CKUM
M3BEUITajUMa y KOHTEKCTY NpaBWiIa M TMpoueaypa (UHAHCHJCKOT H3BEIITaBama y QYHKIHUH
ypehema onHoca nu3Mely paznuuuTux uHTEepecHuX rpyna. C 063upoM Ha TO /1a Cy padyyHOBOJICTBEHHU
aKaJIeMUI YKJbYUYEHH Y pas3IMuuTe aKTHBHOCTH, a jeaHa OJ HUX je U yHarpeheme
pauyHOBOJICTBEHE IIpaKce, KaHAUaTKUba I0CEOHY Naxkmy 1nocBehyje epanyupamwy yinore u 3Hayaja
KOjy MMajy aKaJeMHIH y KOHIENTYaTHOM Pa3MHUILBbAKY y CErMEHTY CTBapama PavyyHOBOJICTBEHE
nonutuke. [loceOHy naxkmwy nocBehyje aHaaM3u pe3ysiTaTa UCTPAKUBabA PA3IMUUTHX CTYAH]ja KOje
Cy TmpoydYaBalie pas3IHuuTe BpCTe (aKTopa KOjU YTHUYy Ha pPadyyHOBOJCTBEHY mpodecHjy,
pauyHOBOJICTBEHE MpaKce U MHCTUTYLIMOHATU3AIH]Yy Y 00J1acTH pauyHOBOACTBa. Takohe oOpasnaxe
npenHocTy MehyHapoaHe XapMOHM3alMje (PUHAHCHJCKOT M3BELITaBamba M YOIy KOJy OHa uUMa y
JOMUHAHTHUM TPEHJIOBMMAa UHTEPHALIMOHATIM3AlM]je U TI00anu3alyje MocaoBama Kao U KpUTUYHUM
(dakTopuMa Koju Taj mpouec Koue U ycnopanajy. O0jammasajyhu pauyHOBOJCTBEHO U3BELLITABAKE
Ka0 YHHBEp3aJIHU (PMHAHCH]CKHU je3UK KOMYHUIIMpamba Mel)yHapoJHUX KOMITaHUja U HajBaXKHUJU BH]L
MOY3AaHOT ¥ Pa3yMJbUBOT MHPOPMHCAhA O YKIbYYCHHM €KOHOMCKHUM €HTHTETUMA, KaHIUJaTKHba
ce 0aBM WUICHTU(UKOBAKHEM 3HAUAjHUX AKTHUBHOCTH Koje Tpeba na Oyay HOJCTPEeK JajbeM
WHTE3MBHPAkhy EKOHOMCKHX aKTHBHOCTH y CBETIIy ycarjiamiaBama pPadyyHOBOJICTBEHUX IPAKCH
nyTreM yTBphuBama Moryher creneHa mUXOBUX pa3iuka. Takole, oHa moceGHO ucThue npodiaeme
pauyHOBOJICTBEHE XapMOHHU3allMje U AMCKYTyje O TOME Ha KOjU HAaYMH XapMOHH3alMja Tpeba aa
Oyze mocTUrHyTa. Y HacTaBKy Cy O0jallllbeHH Pa3IMuUTH MPUCTYIH XapMOHU3aIHje (GHUHAHCH]CKOT
u3BemTaBama . KaHaumatkuma naje KpUTHYKH OCBPT HA TE pasziMuUTe NMPHUCTYIE W yKa3yje Ha
TEeIIKohe MpU UMIUIEMEHTHPaky TM00ANTHUX CTaHAapAa (GUHAHCHJCKOT M3BELITaBamka, ca MOCEOHOM
MaXHOM Ha HUBOY WHTEpakiuje u3Mel)y aBa Tejla Koja JaHac MOCTaBibajy cranmapae — IASB u
FASB. Ha kpajy oBor nornassba, KaHAMJATKUba AUCKYTYj€ O apryMEeHTUMa MPOTUB CTaHAap/a Ha
OCHOBY PE3yJITaTa UCTPAXKUBAKHA OHUX ayTOpa KOJH Cy c€ OaBUIM UCTOM MPOOIEMATUKOM.

Y Tpehoj rmaBu gucepranyje KaHAWJATKHBba ce 0aBM  MPOOIEMaTHKOM padyyHOBOJICTBEHE
XapMOHM3alMje Yy KOHTEKCTYy H€HOI YyTullaja Ha MelyHapoaHO TMOciioBame KOMIIaHHja.
Kangunatkuma npuMemyje KOMIIapaTUBHY METOAY KOja c€ OJHOCH Ha HCTPaKHUBAIE Mpakce U
crangapna ¢punancujckor u3BemraBama y CAJl-y u Benukoj bpuranuju. Takohe, onucyjy ce 3Ha4aj
U yjora Koje MMajy npodecuoHanHe pauyyHOBOJCTBEHE WMHCTHUTYLHjE ca MOCEOHMM (HOKycoM Ha
FASB. V nHactaBky ce oOjamimaBajy KapakKTepUCTHKE (PMHAHCHJCKOT W3BEIITaBama y 3eMJbaMa Y
pa3Bojy, IpU YeMy Cce 3HayajHa MaxKmha NocBehyje KapakTepucTukamMa (GUHAHCH]CKOT M3BEIITaBamba
y Hamoj 3emJbH. Kanaunatkuma je gana nertajbaH OCBPT Ha MCTOPH]CKU Pa3BOj PauyHOBOJCTBA U
pauyHOBOJCTBEHE Npodecuje y Hamo] 3eMJbU M JIETAJbHO pa3MOTpHUiIa MPAaKTHYHE acCIeKTe
(bMHAHCH]CKOT W3BEIITaBamka y HAIMOHATHUM OKBHpUMa. Takohe moMume W TOJACTUIAjE 3a
XapMOHU3aIMjy (UHAHCHUJCKOT H3BEIITaBama y 3€MJbaMa y pa3Bojy. Y OBOM TIOIJaBJby,
KaHJIMJIAaTKUba j€ TOCEOHY MakKikhy MOCBETHIIA enadopupamy 3Havaja koju uMmajy IFRS u US GAAP
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Yy KOHTEKCTYy €KOHOMCKO-(DMHAHCHjCKMX HHJIMKaTopa KommaHuja. Takole, ykazaHa je 3HayajHa
naxma ¥ IpodiieMy acuMeTpuje nHpopmanrja u Mepama Koje Cy HEONXOJHE Ja ce AUCTOp3Huje y
(DMHAHCH]CKOM U3BEIITABakhY Y OKBUPY KOPIIOPATUBHOT YIIPaBJbakha YYMHE OUUTIICAHUM. Y TajbeM
pany, pa3marpajy ce pasnuuntu acrekta npumene US GAAP u IFRS, na 6u ce moTom IuCKyTOBaIo
o Tome gokie ce crtumio ca kouBeprenmujom US GAAP u IFRS. Kangumparkumwa mnomume u
JIBOje3WYHO (DMHAHCH]CKO M3BEIITaBAkE Kaja je ped 0 aMepruIKuM KoMIIaHUjama Koje MelyyHapoiHo
mocItyjy ¥ 6aBu ce enadopupameM NMpeTHOCTH U HepocTaTaka y ynotpeou |IFRS y CA/l-y. Takobhe, y
OBOM IIOTJIaBJbY yKa3yje ce Ha 3Ha4yajHe pa3jiMKe Yy JBa CeTa pPauyHOBOJACTBEHHX CTaHAapla U Ha
MIPOMEHE y PauyHOBOJICTBEHO] IMOJIUTHUIIM Ca ACTIEKTa PAaYyHOBOJICTBEHHX HOPMH. Y OBOM TOTJIABIBY,
KaHIUJIATKUba j€ TOBOpUJIA M O KOHBEPTeHIMjH MeljyHapoJHEe peBU3Uje M PauyHOBOJICTBEHHX
cTaHzapaa. ¥ OBOM IOIVIaBJby KaHJAMJIATKUbA je TIOCTaB/ba MOCEOHY UCTPAXKUBAYKY XHUITOTE3Y KOja
je TOTOM TecTHpaHa MPUMEHOM JIBE METOJIe CTyAHje ciaydaja. [[puMeHOM MeToje CTynuje cirydaja
UCTpakeHa je mpoliieMaTHKa YycBajama Mel)yHapoIHUX padyHOBOJICTBEHHX CTaHAapAa M
yIpaBJbauke neppopMaHce KOMIIaHWja JIMCTHPAHUX Ha Oep3ama 3a omabpaHu y3opak. Meromom
aHanuse caapkaja obpahen je mpoOiieM KOHBEPIeHIIMje KJbyYHUX pauyHOBOJACTBEHUX cuctema US
GAAP u IFRS kako 0u ce uaeHTH(PHUKOBAO jeTMHCTBEHU PAYyHOBOJCTBEHU MOJCI M YKJIOHHUIJIEC CBE
MoTelKkohe Koje mocroje KoJ eBamyaluje mnepdopMaHcd KOMIaHWja ca MOCEOHMM OCBPTOM Ha
KOMIIaHHj€ Koje TMochyjy y MehyHapoguum okBupuma. Takohe, NMpUMEHOM METOJE aHaln3e
cazpkaja cy uaeHTu(ukoBaHe Moryhe npeHOCTH y IPUMEHH jeTHO O] JIBE TPYIIe HaTHAIIMOHATHIX
CTaHJIapJa y TeHepucamy (UHAHCHJCKUX H3BEIITaja, Kao W Moryha orpaHmyema Koja ce y TOM
MOCTYNKY jaBibajy. McTpaxuBauka naxma je nakie nocBehena mpumenu IFRS u US GAAP u
IBUXO0BO] KOHBepreHnuju. KanaunmaTkuma je 3a morpebe MpuMeHe JBE METOJE CTYIHje CiIydaja,
aHaJIM3upala MoceOHy XUIOTe3y Koja IJIacu:

MehyHapoaHu pauyHOBOJICTBEHM CTaHAAp/AU Cy AOMHUHAHTHA Ipyla CTaHJapja 3a Hajpa3BHjeHH]e
3eMJb€ ca IOCEOHMM OCBPTOM Ha KOTHpaHE KOMIIaHU]e

Ha ocHoBy cmnpoBenene cryauje ciydaja, ayTop je TOTBPAMO TOjeAMHAYHY XHIIOTE3y Ja CYy
MehyHapoaHu payyHOBOACTBEHM CTaHAApAM JOMHHAHTHA TIpyla cTaHaapia 3a KOTHpaHe
KOMIIaHHje. AHaIM30M je youeHo Ja je Hajpehu Opoj xoTtmpanmx kommnanuja mpuxsatuo IFRS
CTaHJap/e WM je y HeKoj oA (a3 umiieMenTanuje. KanaunaTkuma je ucTakiia 3Ha4aj Kajia je pey
0 KOTHpaHUM KOMIIaHHjama, Jla j€ jaKko BaXHO 3a KOPHCHHKE, OJHOCHO 3a WHBECTUTOpPE U
MIOBEPHOLIE, UHTEPEC KOjU OHU UMajy pa3yMeBameM (pUHaHCH]CKUX NephopMaHCH KOMITaHuja.

Kon mpBe crymuje cnmyyaja, HCTpakMBauka MaXmka J€ YCMEpeHa Ha KOTHUpaHE KOMIIaHH]je
nocMaTpajyhu 3emsbe 120, npu yemy je kopumrheHa reoMeTpujcKa CTOIa pacrta, Ja OM ce HaKoH
TOTa yKa3ajio Ha paznnunTe (asze y kojuMa ce Hanasze ycBajama |IFRS mo nojeauraganm 3eMipama 3a
MocMaTpaHu y30pak. Y Jpyroj CTyIWju ciydaja, aHaIM3HpaH je pacT KOTHpPaHUX KOMIaHM]ja
MIPUMEHOM T'E€OMETPHJCKE CTONE pacTa 3a KOTHUpaHe KommaHuje y 49 3emasba mocmaTpaHo Ha
rno0anHOM HHMBOY. Ped je 0 KOoMIlaHMjaMa YHjUM c€ akLujama Tpryje Ha Oep3H, LITO OCHaXyje
notpedy Aa (uHaHCHjCKM H3BeIITaju OyAay BuUcOKOr Kkpanurteta. C 003upoM Ha TO Aa ce y
UCTPaXMBalby KOPUCTHIIA TEOMETPUjCKA CTOMA pacTa, 100UjeHH Cy CTATUCTUYKH MOJIAIH O 3eMJbaMa
KOj€ UMajy eKCTpEMHE BPEJHOCTH y AMHAMMIIM KpeTamba KOTUPAaHUX KOMITaHH]a.

Y deTBpTOM TMOTJaBJby JAMCEpTAllMje KaHAWJATKUIba ce OaBM 3HAyajeM  YIOpeAUBOCTH
(¢buHaHCHjCKUX U3BelITaja y o0JacTu HeMarepujaine nMoBuHe. HakoH neduHucama HemMaTepujainHe
MMOBHHE, JeTajbHO oOjalimbaBa MPUMEHY PpauyHOBOJACTBEHHMX CTaHIapJa KOjU Ce€ OJHOCE Ha
HeMaTepHjaJHy UMOBUHY U YKa3zyje Ha OMTHE acleKTe HEeHOT MPU3HaBamka U BpenHoBama. [loceOny
naxmwy nocsehyje nmuramwy UACHTH(HUKAIM]e HEMaTepujalHe UMOBUHE Y KOHTEKCTy mpumene US
GAAP u IFRS crannapna. Takohe, nuckyTyje ce y BE3M ca MHTEPHO T'C€HEPUCAHUM TYABUIOM H
HEMAaTepHjaJHOM MMOBHMHOM ca acmekTa Moryhux mpoOriemMa OKO HHUXOBOT NpH3HaBama. [loceOHa
naxma je nmocsehena npeHTHPUKOBakY HEMATEPHjATHOT CPEACTBA PalM YCIOCTaBJbakba KOHTPOJIE
HaJ UCTUM 300T OCcTBapuBama Oyayhe eKOHOMCKE KOPHUCTH IO OCHOBY YIOTpeOe CpelicTBa.

Y metoMm mornaBsby AMcCepTalyje, KaHAUIATKHba CIPOBOIM EMIMPU]CKO UCTPaXKUBAKE. Y OKBHPY
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OBOT ITOTJIaBJba KaHIMIATKHbA [TOCTaBJba OMIITY U JBE IMOCEOHE NCTpakMBauke xurorese. Merona
Aeckpunimje je KopumheHa 3a aHaiu3y MOryhMX MpeaHOCTH U OrpaHuyYea y HIpPUMEHH
pPavyyHOBOJICTBEHUX CTaHJapjAa, T€ HUXOBE XapMoHH3amnuje. IIppMeHOM KoMIapaTHBHE METOJE
M3BPIIEHO je opeheme pasInuuTuX Mpakcu y MPUMEHU pauyHOBOJCTBEHHUX CTaHIapAa 3a ojadpaHe
jeAVHUIIe UCTPAXKHMBama, fa OM ce MOTOM METOJIOM I'eHEpaln3allije UCTPaKeHEe OCOOMHE MOJIBENe
non oniute Baxxehu 3akon. OapeheH je CTpaKMBAUKK y30paK U Je(UHHCAHE CTATHCTUYKE METO/IEe
NPUKYIJbakba U 00pajie NCTPAKUBAYKUX M0/IaTaKka. Y HCTPaKUBAmE je MOCeOHy Naxmby mocBeheHa
Y30pKY KOjH je WACHTU(HUKOBAH PaJyl UCTPAXHBamka T'yIBUJIA U JAPYyre HeMaTepHjalHe UMOBHHE ca
acrieKTa yTBphHBama KOHKYPEHTHOCTH, moceOHO MehyHapomuux kommanuja. C TUM y Bes3H
KopuinheHe Cy CTaTUCTUYKE W JUHAMUYKE METOJE aHalu3e U NpojeKToBame, Mely kojuma ce
HaBOJE: CpPEeAe BPEAHOCTH, (yHKIHMja TPEeHAA, KOpEJallMOHA M PErpecHOHa aHaiW3a, UTH. 3a
y30paKk cy onabpaHe KOMIIaHHMje KOje Cy KapaKTepHUCTHYHE IO BHCOKOM yuemhy HemarepujaiHe
uMoBuHe. KaHmunaTkuma NpHMEmbYje paluo aHalu3y pagd IpOIeHE INPHHOCHOT II0JIOXKaja
nmocMaTpaHux KommaHuja. Takohe, y HacTaBKy npuMemyjeé METOAy CTyAuje ciaydaja paau
yTBphHUBama NPOAYKTHBHOCTH KalHTala, Ka0 M MHHUMAIHMX M MaKCHMalHUX pedepeHTHHX
BpennocTH. Tpeha Merona koja je mpumemeHa je DEA meTona Ha mpuMepy KOMIaHH]ja Koje MOCIyjy
y cekropy WT-a. Kao ynasuu monmamm cy kopumrheHe Bapujadiie: CONCTBEHH KaruTaj, TYIBHI H
HeMaTepHjajJHa MMOBHHA, JOK Cy Kao H3ja3He Bapujadiie KOpUIINEHHW YKYIHH TPUXOA U HETO
nooutak. Ceprja mojmaraka je oOyxBaTuia ceamoroauinmu mnepuoia. Ilomohy Excel Solver-a cy
MOCTaBJbEHH ycloBH W wu3pauyHatu DEA koedpunmjentu eduxacHoctu. Ha ocHoBy Tora,
UIeHTH(UKOBAHA je TMHAMHUKA €(UKACHOCTH KOMIIaHHUja TIpeMa CHa3H BUXOBOT KalKTasa, TyaBHia
U HeMaTepHjasHe uMoBHHE. VIEHTH(UKOBAH je MPOMEHJBUB BapUjaOMIMTET KOJ KOMIaHHja KOje
Hemajy 100% edukacHoct. Kanannatkuma je y HacTaBKy paja MpUMEHHJIA METOJY BHIIECTPYKE
Kopenanyje Kako OM yTBpJuia ciarame T'yABWIa ca Bapujabiama koje cy kopuithene xox DEA
MeToie 3a TecTupame edpukacHocTH. OllemheHa je TUPeKTHa CTOXacTHYKa Be3a Ha OCHOBY
JUPEKTHUX Bapujabiii U TOCTaBJbEH j€ PErpecMOHM MOJEN paju yTBphUBama CTENEHa clarama
n3abpaHuX BapujabiaM ca MPUXOAUMa, NMPU YEMY j€ y CPeAMLITY HMCTpakuBamba HeMmaTepHjaiHa
MMOBHHA. AHanm3upaHe cy cienehe xumnorese:

X2(06): TToctoju 3nauajuo Hecmarame m3mehy US GAAP u IFRS y nomeHy BpemHOBama TyJIBUJIA H
HeMaTepujaTHe UMOBHHE.

X2(1): ITocToju motpeda 3a ETOBUTHJUM MPUCTYIIOM KOjH CE€ OJTHOCH Ha BPEIHOBAIE IMO3UIMja
TyJIBWJIAa U HEMaTepHjaJlHE MMOBHHE, T€ Op>KeM pa3BOjy PadyHOBOJICTBEHUX CTaHIapAa y TOM
KOHTEKCTY.

Ha ocHOBY aHanmu3upaHuX OZCTYIama y MOorjely BpeAHOBamba HeMaTepHjalHe UMOBHHE 3aKJ/bYYEHO
j€ Ja He TIOCTOje 3Ha4YajHe pa3JIuKe Koje OW yTHIlajae Ha BPEAHOCT OBUX IMO3HIIHM]a Y OUJIaHCY, T€ Ha
mporec (PUHAHCHU]CKOT OANy4YMBama, 4ynuMme ce oxabaiyje xumoreza X2(0). Peu je o paznuuutum
oOpauyHCKUM TpeTMaHuMma. He moctoju meron BpeaHOBama HeEMaTepHjallHE HMOBUHE KOjU OU
HauelnHo Omo mpuxBaheH M MPYXHUO aJeKBaTHE MOKa3aresbe. Y TOM CMHCIY MCTHYE ce Ja Tpebda
KOPHUCTHUTH pPa3lIMUUTe METOAOJIOTHje Ha OCHOBY IMJbEBA KOjU Cy NehUHHCAHU WM WHTEPECHE
rpyrne 3a Kojy ce IMpoleHa BpeAHocTH paau. OBuM je moTBpheHa xumnore3za X2(Ir), Ja MOCTOjH
norpeba 3a MENOBUTHjHM TPUCTYIIOM KOjH C€ OIHOCH Ha BpPEIHOBAKHC IO3WIHja TYABHIA H
HeMaTepHjajJIHe UMOBHHE, T€ Op)KeM pa3Bojy pauyHOBOJCTBEHUX CTaHIAp/a Y TOM KOHTEKCTY.

Y mocnenmeM Jeny, y 3aKJbyYHUM pa3MarpamuMa, KaHIUIaTKUEa 3aKibydyje na Ou mpuMeHa
JEeNUHCTBEHUX PpadyHOBOJCTBEHHUX CTaHAapna, y3 pelaBamke mpodiema y  BHXOBO]
UMIUIEMEHTAllMjU W TIPUMEHH, JONpHHENa YyHampehemy pauyHOBOJACTBEHE H3BEIITAjHE IpaKce,
MoceOHO 3a KOMMAaHHWje KOje MOCIyjy Ha MehyHapogHOM HHBOY, IITO je OJ MOCceOHOT 3Havaja 3a
UACHTU(DUKOBAHE EKOHOMCKO-(DMHAHCHUJCKUX HMHIUKATOpa W  TOAM3akbe KOHKYPEHTHOCTH
KOMITaHH]a.

Y okBHpY H3pajJe JOKTOPCKE AMCEpTalldje, aHAIM3UpaHe cy cieaehe Xumorese:
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OcHoBHa XUMOTE3a pajia Ha KOjoj ce Oa3upa oBa IHUCEpTalIlrja:

VYnopeanBo (MHAHCHJCKO W3BEIITABalkE¢ j€ OCHOBHA MHQPACTPYKTYpa 3a OJIYYHMBAE Y
Mel)yHapoaHOM MOCIIOBABY.

OcHOBHa XUMOTE3a MOKE OUTH MPEICTaBIbeHA IPEKO cienehe moTmyHe noceOHe XUMoTe3e:
3HavajaH je yTHIA] YHOpeIuBOr (PMHAHCHJCKOT H3BEITAaBalkhba Ha TOCIOBAKEC MelyHapOIHUX
KOMIIaHH]ja, ajli Cy 3a CBPXE OBE JUCEpTaIdje, Y CKIaay ca MPeIMETOM KOjH C€ OJHOCU KOHKPETHO
Ha XapMOHHM30BaHO M CTAHIAPIU30BAaHO (UHAHCHjCKO H3BCIITaBamke, KOPUIINCHE W OLCHCHE
cienehe moceOHe XWIOTE3e KOje CE OJHOCE Ha OBO IOJbE, a KOje Cy MaK OLEHEHE U IPEKo
oJpeheHnX IojeJMHAYHIX XUTIOTE3a:

X1: YnopenuBo (puHAHCH]CKO U3BEILITaBAIE j€ O] MOCEOHOr 3Hayaja 3a u3BelITajHe nepdopmance
Mel)yHapOIHHX KOMITaHHja.

X2: YnopenuBo (prHAHCHjCKO M3BEIITABAKE y 3HAYajHO] MEPH MOJKE J1a YTHYE Ha KOHKYPEHTHOCT
KOMIIaHHja.

Ha ocnoBy wmepemwa edukacHoctu WT kommanuja kopuinhemem yrnopeauBuX (UHAHCH]CKUX
M3BEITaja TOKAa3aHO je Ja YNopeauBO (PMHAHCHJCKO W3BEINTABAE JONPHHOCH Y BEJIHMKO] MEpH
NOBEPEHY MHBECTUTOPA M TOBEpHOLA y Tpolecy (PMHAHCH]CKOT OUTy4HBama, U 00Jbe o/pakaBa
epukacHOCT ymoTrpebe xanurtana. Takohe, KaHIUAATKHAA j€ JOKa3aja Ja yHampeheme pa3Boja u
uMIUIieMeHTanyje MelyHapoHUX pauyHOBOJICTBEHHX CTaHAapla KOjH CE OJHOCE Ha BPEIHOBAE
TyABWJIAa M W HEMaTepujalHe MMOBHHE MMa TMOCPENaH YTHIQ] HAa KOHKYPEHTHOCT MelyHapoTHHX
KOMIIaHHWja y JOMEeHY (MHAHCHJCKOT OJAJy4YHMBama yINOTpeOOM MHTENEKTyaJHOI KamnuTajia
(memarepujasine UMoBUHE). KanaunaTkuma je Ha OCHOBY MPHUMEHE KOPEIallMOHOT U PEerpecuoHOr
TecTa, a KopullhewmeM nojataka U3 (UHAHCHJCKUX U3BelITaja koju kopucre |IFRS nmotBpauna je na
kBaiuTeT MelhyHapoaHux craHgapaa (UHAHCHJCKOT U3BEITaBama jJecTe y Kopernaluju ca
KBAJIUTETOM (PMHAHCH]CKMX MH(POpMaLKja Y KOPIIOPATUBHOM U3BEIITABAKY, T€ Y TOM CMHUCIY MOXeE
Jla yTUYe Ha U3BeIITajHe nepopmaHce KOMIIaHU]a.
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VI

SAK/bYYIIM OJHOCHO PE3YJITATH UCTPAYXKUBAIbBA

IIpersienoM mnperxoaHe JuTepaType M aHAIW30M pa3IMUUTHX HpUCTyNa JAepUHHUCABY U
Kareropucamy (akropa KOjU YTHYy Ha pa3BOoj] M HMIUIEMEHTauujy MehyHapomHux
pauyHOBOJCTBEHUX CTaHAapAa Kako Ou (MHAHCHJCKO M3BEIITaBambe JONPHHENO noBehamy
e(pUKAaCHOCTH TIOCIIOBamkba KOMIIaHUja, T€ pACTy HUXOBE KOHKYPEHTHOCTH, 3aKkJpydyje ce Ja
MpUMEHa jeAMHCTBEHUX PAauyHOBOJCTBEHUX CTaHJap/a, OJHOCHO IyHa koHBeprenuuja US GAAP u
IFRS y 3HadajHOM MpOIEHTY MOXKE€ Ja IMOCHEIM KOHKYPEHTHOCT KOMIIaHWja Koje TOCTy]y Ha
mehynapogHom HuBoy. Kanmmpatkuma ucTHYE Aa je 3a TO MOTpeOaH XOJUCTUYKH IPHCTYII,
MoceOHO aKo ce MMa y BUAYy Aa ¢deHOMeH Iolanu3anuje yThuue Ha JAuWHaMuKy MelhyHapomHe
TPrOBUHE W JUPEKTHUX WHBECTUIMja, OJHOCHO Ha KpeTame MelyHapogHor kamuraia Yy
MehyHapoaHuM pasMmepama. Kanaupatkuma mnienupa ycBajame MehyHapoJHUX paduyHOBOJACTBEHHX
CTaHJapAa Ha HALMOHATHOM HHUBOY JIO0Ka3yjyhu HBHXOBY MOCEOHY BaXXHOCT 3a moTtpede oOpadyHa
peamHnX eKOHOMCKO-(pMHAHCHjCKMX WHAWKaTopa 3a MehyHapoane kommnanwje. KanaunmaTkumba
UCTUYE M OTpaHHueHa Koja Tpeba Ja ce eMMMUHUILY J1a OM KOMITaHHWje KOPUCTUIIE jeIHOje3MYHO
¢uHaHCHjCKO M3BemTaBamke y (yHKIHMjH moBehama KBaaWTETa M YIOPEIUBOCTH (PHMHAHCH]CKHX
nH(popmaldja 3a MOCIOBHO OJJyYMBame M UACHTH(HKYje ceT (akTopa KOjU YTHUY Ha MPOIIEeC
KoHBeprenuuje. Takole, Ha OCHOBY aHaNM3e HEMaTepHjalHE MMOBHHE y KOHTEKCTY TEeCTHpamba
e(pUKaCHOCTH, KaHAMJATKHIba [puMehyje 3HayajaH yTUI@] OBE CTaBKE Ha KOHKYPEHTHOCT
KOMIIaHH]a KOje je MMajy Y CBOjOj aKTUBH, T€ 3aKJby4yje Ja IMMOCTOjU JA0CTa Mpodiiema Koju Tpeda aa
ce peme OKO NpHU3HABamka M BpPEAHOBama OBE IIO3MIMjE ca acleKTa pa3Boja M IMPHUMEHE
pauyHOBOJCTBEHUX CTaHAAp/a.

EMIupHjcKUM HCTpaXKMBameM j€ WCIHTAHO IOCTOjame IMoBe3aHOCTH u3Mel)y Opoja KOTHpaHUX
KOMIIaHH]ja U PayyHOBOJCTBEHE IpaKce Kaja je ped O CTaHJapAuMa 3a IIOCMaTpaHe y30pKe Yy JIBe
cryauje ciydaja. [lorom, w3BpIIeHA je TpUMEHAa CTATHYKUAX M JWHAMHYKAX METO/a, aHalu3e U
IIPOjEKTOBakE KOojuMa cy oOyxBaheHe cpenme BpeIHOCTH, (DYHKIMja TpEeHJa, KOpelaluoHa U
perpecuoHa aHaiu3a rje je KopuiheHo HeKOJIMKO BapHjaliy 1 3aKJby4eHO Jia TOCTOjU CHAXKHA Be3a
n3Mely HemaTepujaiHe WMOBHMHE W TPUHOCHE CHAare IOCMaTpaHMX KOMIIaHHWja 00yxBaheHUX
Y30pPKOM a KOj€ Cy y3eTe Kao penpe3eHTaTUBHE Y CMHUCIY 3Hauaja KOju MMa UHTEJIEKTYaJIHH KaruTall
3a BUXO0BO nocioBamwe y UT cekTopy.

Kangunatkuma 3akipydyyje Ja OM NpUMEHa jeJUHCTBEHUX pauyHOBOJCTBEHHX CTaHIapAa, Y3
pemaBambe mpobiieMa Yy HUXOBO] HMMIUIEMEHTAalUUju W NIPUMEHH, JONpuHena YyHampehemwy
pPadyHOBOJICTBEHE HM3BEIITajHE IMpakKce, MOCEOHO 3a KOMIIAaHUje Koje TMOCHyjy Ha MelyHapoaHoM
HUBOY, IIITO j€ 0J MOCEOHOT 3Hauaja 3a MHAECHTH(PHUKOBAaKHE EKOHOMCKO-(HMHAHCHJCKUX MHIUKATOPA
W TOIW3amke KOHKYPEHTHOCTH KoMmmaHuja. [lopex Tora, KaHIUAATKWIa je 3aKjbydmia aa Tpeda
IIOCBETUTH Behy NaXlky pellaBalky MpodieMa KOjU IOCToje Yy MpakcH a OJHOCE ce Ha
CTAaHJapAH3alKjy y BE3U Ca HEMATCPHjaIHOM MMOBHHOM Ja OM Ce OHA NPABHIHO NpPU3HABAIA M
BpeIHOBANIA, jep je ox moceOHOr 3Haqaja 3a noBehame KOHKYPEHTHOCTH KOMIIaHHja KOje MMajy
3Ha4ajHO yderrhe oBe CTaBKe y CBOjOj aKTHUBH.

VIIOHEHA HAYNHA ITPUKA3A U TYMAUYEIHA PE3YJITATA UCTPAXKUBAIBA

Canp:xuHa ¥ HauMH npukasza Jlokropcke aucepranuje kanauaatkumwe Jane L{Bujuh y normyHoj cy
CarJlacHOCTH ca HacJIoBOM nuceprandje. [loncTakHyTa yBepemeM Aa y Hay4dHO] JINTEpaTypy HeMa
JIOBOJBHO EMIIMPHJCKUX CTyIauja Koje oOpalyjy mpoOnematuky MmelyHapoJHOT MOCIOBama ca
acrieKTa yrnopeauBOCTH (PMHAHCH]CKOT M3BEIITaBalka M 3Hadaja 3a KOHKYPEHTHOCT MelyHapo HuX
KOMITaHHWja, Y OKBUPY JOKTOPCKE AMCEpTalHje TMPHUKaA3yje TEOPHU]jCKE TBPIHE, a 3aTUM CIPOBOIU
EeMIIUPHJCKO HCTpa)kMBame, KOJUM U YTBphyje MocTojame MOMeHyTe MoBe3aHocTH. Komucuja
KOHCTaTyje Ja OBa EMIUpPHUjCKa CTyIHja TpHMaga TPYMd KBAHTUTATUBHUX W KBAJTUTATHBHUX
UCTPaXKUBama, jep Cy KopuliheHe KOMOMHOBAaHE METOJIe UCTpaKMBama Kako OM ce mocMaTpaHa
npobiemMaTuka mTOo epUKaCHHje HCTpaxuia. J(M3ajH UCTpakuBama JOKTOPCKE AMCEpTanuje je
MpuiaroheH ympaBo TJIOOATHO] MpoOJeMaTUIM HUCTpPaKHMBama KOja HE caMO INTO yTHYE Ha
HaIMOHAJIHE OKBHpE Beh nMa u Janekoce)kHe UMILTUKAIMje Ha Apyre, 3HayajHe acleKTe MOCIOBamba
KOMIaHHja. Y HCTPaXMBamy C€ IM0Ja3u OJf pe3yiaTara MPEeTXOJHMX CTyAMja MU IPETXOAHO
MOCTaBJbEHUX TEOPH]CKUX OKBHpPA U 3aKJbyUyje Ce J1a ce TMOCToje oApeheHe mpaBuiIHOCTH Y IPUMEHHU
PauyHOBOJCTBEHUX CTaHAapAa kao M moryha orpanmuema. Ilpema Tome, Moxke ce pehu 1a oBO
UCTPaKMBabE UMa 1€ JYKTUBHO-UMIUIMKATUBAH KapakTep.
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Komrcuja je Munubema J1a je qucepraiyja peain30BaHa o METOIOJIOTHjH HayYHOT HCTPAKUBAbhA U
caJpXKM Hay4yHy aHaau3y JeQHUHUCAHOT poliieMa U IpeMeTa HCTpaKuBama. Pedynratu 1o0ujeHn
EMITUPUjCKUM HCTPRKUBAKEM Cy JaCHO M HEIBOCMHUCICHO TIPE/ICTABIbCHH, AHAIM3UPAHH H
MpOTYMadeHHU Ha OJIrOBapajyhn HauWH, a MOTOM U yropel)eHu ca pe3ynraTuma Jpyrux eMIUPHjCKUX
cTyauja u3 ucre odnactu. Ha ocHOBY M0OMjeHHX pe3ynTara, KaHJAWIaTKUba j€ U3Bea PEICBaHTHE
3aKJbYYKE W TPYKUJIA OJrOBOPE HA IOCTABJbEHA MCTPAKMBAUKA NMUTama. Takohe, UCTaKHYT je u
JTOMPUHOC UCTPAKUBAYKUX Pe3yiiTaTa U Jare Cy Mpernopyke 3a Oyayha ucrpakuBama.

Cynehn mpema HaBeneHHM eJleMeHTHMa, Kommucuja TO3WTHUBHO OLEHYje HAuuH IpUKaza Hu
TyMadyema pe3yliTaTa HCTPAKUBAKba y OKBUPY JOKTOPCKE JMCEpTalfje M KOHCTaTyje na je
KaH/IUJAaTKUba YCICIIHO U3BPIIIIA EMITHPH]CKO UCTPAKHBAKE, PEATN30BajIa TIOCTABJLCHE IIMJBEBE
U TecTupana aepuHucaHe UCTPAKUBAYKE XUTIOTE3E.

VI

KOHAYHA OHLEHA JOKTOPCKE JIUCEPTAINMUJE/JOKTOPCKOI' YMETHHUYKOI'
ITPOJEKTA:

Jla 711 je JOKTOpCcKa AMcepTalyja/IOKTOPCKM YMETHMYKM IpOjeKaT HamucaH Yy CKJIaay ca
00pa3noKemeM HaBEICHUM Y NIPHjaBH TEMe

Munusewe Komucuje je 1a je 10KTOpCcKa JUCEPTANMja HANMCAHA Y CKJIAAy ca 00pa3iioxKemeM
KoOje je HaBeJIeHO Y NIPHjaBu TeMe.

Jla mu TOKTOpCKA TUCepTaIvja/qJOKTOPCKH YMETHUYKH IPOjeKaT Caip>Ki CBE OMTHE EJIEMEHTE

Komucuja je Munbema 1a TIOKTOpCKa JUcepTaIja caapKu CBE PEIICBAHTHE €IIEMEHTE, C 003HPOM
Ha TO Ja objenumyje cneaehe nenvue:

YBoaHa pa3marpama, y OKBHPY KOJUX ce oOpa3maxe MOTHBHCAHOCT 33 pealu3aiujy
UCTpa)KUBama, 00jalllmbaBa MpooIeM.

IlorsuaB/ba oa jenan no yeTupu ce 0aBe TEOPUJCKUM IOCTaBKama Koje ce oJlHOce Ha Mel)yHaposiHO
nocjiioBatba M (PUHAHCHJCKO U3BELITaBamkEe KOMIAHHUje, MpoOJIeMAaTUKy XapMOHM3alUje W
CTaHJapAu3anuje (UHAHCHJCKOT H3BEITaBamba M HUXOB YTHLA] HAa Mel)yHapoaHO MOCIOBame
KOMIIaHUja, Kao0 W MCTPaXUBAHEM YHNOPEAMBOCTH (PMHAHCHJCKOT U3BEIITaBamka y 00JacTH
HeMaTepHjajJHe UMOBHHE U KOPIIOPATUBHOI M3BEILITaBama. Y jeTHOM OJ1 OBUX IOIJ1aBJba ypaleHo je
U CTaTHCTUYKO UCTPAKUBAHE€ MPUMEHOM METO/E aHaju3e cajpikaja U MPUMEHOM KOMIapaTHBHE
MeTOJIe Kako OM ce M3BPIIMWIO YIMOpeJHA aHadu3a KOTHpPaHUX KOMIIaHWja 3a 0JadpaHu y30paK U
PauyHOBOJICTBEHUX CTaH/ap/la KOje OHE PUMEY]Y, OTHOCHO WM UX TEK UMILJIEMEHTHPA]y.
Teopujcke mocraBke M EMIHPHJCKO HCTpaXkWBame 00yxBaheHO je MEeTHM IMOTJaB/bEM OBE
JUcepTalyje Tie je MPBO YKa3aHO Ha 3HayajHE TEOPHU]CKE CTYy/Uje€ KOoje Cy MPETXOoaHOo ypaheHe, Ha
OCHOBY 4Yera je HamlpaB/b€H TEOPHMJjCKM OKBHP BE3aH 3a 3HAuaj pauyyHOBOJCTBEHMX CTaHIapia y
chepu ynopeauBoCcTH (PUHAHCHJCKMX H3BEIITaja Ja OM Cce MCTpaKMBadka MakKka ycMepuia Ha
HeMaTepHjajJHy MMOBUHY M PadyyHOBOJCTBEHY CTaHAApJM3alMjy Yy TOj OOJIACTH paau MOCTU3amba
Behe KOHKYpeHTHOCTH MelyHapoaHux KommaHHuja. EMIHMpHjcKMM HCTpakuBambeM, KOjUM je
oOyxBaheHO o0jalImbemhe HCTPAKUBAUKE METOJOJIOTHje, H3BpIIEHA je MPUMEHAa CTaTHUYKUX H
JMHAMUYKUX METOJla, aHaju3a M IpOjeKToBama KojuMa cy oOyxBaheHe cpelme BpEeIHOCTH,
(GbyHKIMja TpeH I, KopellallnoHa U perpecruoHa aHajan3a.

Juckycuja pe3yarara HCTPa:kKMBaMkha Ce OJHOCH Ha aHAJIM3y 3Hauaja yHopeAUBOT (PMHAHCH]CKOT
U3BEUITaBalka, TE€ MPUMEHE TIJO0AJIHUX pPAYyHOBOJCTBEHUX CTaHJIapja paad MOACTULAja
e(UKAaCHOCTH ca acleKTa KOHKYPEHTHOCTH Mel)yHapoJIHHUX KOMIIaHHja U MOCEOHMM OCBPTOM Ha
3Ha4ya] HeMaTepHjaiHe MMOBUMHE KA0 MHTEJIEKTYaJHOI KalHuTaja y TOM Ipolecy 3a MOocMaTpaHH
UCTPAXXKUBAYKHU TTEPHOJ.

3ak/byuHa pa3MaTpama, IJIe ce Mopea HaBohema NCTPAKUBAYKOT 3aKJbyUKa 00jalmaBa JOTPUHOC
pe3yiTara UCTpakHMBama, /1ajy KJbydHE MNPEnopykKe M HCTHUYY MpaBIM JAjbUX HCTPAXKHUBABA Yy
OKBHpY MpeaMeTHEe 00J1acTH.

Ha xpajy je npuka3aH nperJieq JurepaType y3 ouorpadujy ayropa qucepraiiuje.

[To yemy je OKTOpPCKa AMCEpTAIMja/TIOKTOPCKH YMETHUYKH MTPOjeKaT OpUTHHATIAH JOTIPUHOC
HayI{, OJTHOCHO YMETHOCTH
Komucuja 3ak/bydyje 1a JOKTOPCKA IHCEPTALMja HA OPUTHHAJIAH HAYHMH JONPHUHOCH HAYLH,
¢ 003UpOM Ha TO Jia Cy pe3yJITaTh OBOT €MITMPHjCKOT UCTPaKMBamba yKa3ald Ha HOBA Ca3Hama, ca
jeHe cTpaHe, JOK Cy ca apyre CTpaHe Bepu(UKOBAIM 3aKJbydKe IMOCTOjehMX eMIHMPHjCKUX
cryarja. Tume je ob6e30ehena 3ag0BosbaBajyha ocHoBa 3a peanuzanujy Oyayhux ucTpaxuBama ca
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[IUJBEM JIa CE UCIIMTA YTHUIIQ] HICTOBETHUX PauyyHOBOJICTBEHUX cTaHaap/a (eheKTr XapMOHHU3AIHje U
CTaHJapAM3alMje) Ha KOHKYPEHTHOCT U TJ00aTHO KpeTame KaluTrana, Te OCTBapeme
3a10BoJbaBajyhux (unancujckux mnepdopmancu. KanamnaTkuma je y CBOM paay IPBEHCTBEHO
Ouia MojICTaKHYyTa YBEPEHEM Jla Y HAYYHO] JIMTepaTypH HeMa JIOBOJHHO EMITMPHjCKHUX CTYIIHja KOje
o0pabyjy moBe3anoct u3mely pa3Boja pauyHOBOACTBEHHX CTaHAapAa Y (YHKIH]H MOOOJbIIAHOT
mporieca HM3BEIITaBama M ePUKACHHU]ETr IMOCIoBama MelyHaponaHuX Kommanuja. To je moceOHO
Ba)KHA MTPOOJIEMATHKA aKO CE UMa y BUy KOHKYPEHTHOCT Mel)yHapoTHUX KOMIIaHHja U 3HA4a] KOjU
uMajy CTpaHe JWPEKTHE MHBECTUIMje 3a euKacaH pa3Boj caBpemeHor Tpxkumra. IloceOHO je
MCTaKJIa HeIOCTAaTaK CTYAMja KOje Ce OJIHOCE Ha BPEIHOBakE HEMaTepHjalHE UMOBHMHE, KAaO U Ha
KOMILUIEKCHOCT (pakTopa Koju yTHUy Ha (MHAHCHjCKO H3BemTaBame. Vmajyhu cBe To y BHAY,
UCTHYE C€ JIa je KaHJAUJIATKHba je 000raTiiia HayYHY JIMTEpaTypy HOBHM Ca3HamkUMa H JIOTIPHUHEIA
KBAIMTETY OyyhHX HCTpakMBamka y OBOj HAYYHO] 00JIACTH.

3HavajaH JONPUHOC OBE AMCEPTAIUje, MPOHATA3U C€ M Y CIIEHU(PUIHOCTH CAMOT HCTPAKUBAA Y
CMHCITy IIPUMEHE pauyHOBOJCTBEHUX CTaHIap/Aa Kaja Cy y MHUTamby CTaBKEe Kao MITO Cy TYABHI U
HEMaTepHjajJHa HMMOBHHA, Ca IMOCEOHOM HCTPAXMBAYKOM NAKKHOM 110 MUTAKY BPETHOBAMHbA
MHTEPHO TEHEeprcaHe HemarepujaiHe UMoBHHE. OBUM HCTPaXHBAKHEM j€ YKa3aHO HAa KPUTHYHE
TayKe y NMPHU3HABAKY M BPEIHOBamkY NMOMEHYTHX OWJaHCHUX mosuija. [lopex tora, moceOHO je
YKa3aHO Ha 3Hayaj KOje MMa HeMaTepujalHa UMOBHHA (MHTEJICKTYaJIHH KAaIUTall) ca aclekTa KaKko
HaI[MOHAITHE, TaKO U Meh)yHapoHe KOHKYPEHTHOCTH.

JokTopcka aucepranuja je mMUCaHA CTHJIOM KOjH KapaKTepuile jaCHOCT W IperjeaHocT, u
LITO je MoceGHO BaYKHO, HAYYHO METOJ0JOIKHM CTHJIOM, 10K je TePMUHOJI0THja KopuinheHa
y paay pesyiarupaja Ao0puM pasyMeBameM MaTepHje Koja je oOpahuBana. Y pany je
KopuiheHa pejieBaHTHA U aKTYyeJIHA, IPEBACX0IHO HHOCTPAaHA JIMTePaTypa Koja je carjiacHa
ca uIeHTH(PUKOBAHMM TMpeIMeTOM HCcTpaxkuBama. Komucuja je munubema ga je
KAaHIWAATKHI>A, 0BOM eMIIMPHjCKOM JTOKTOPCKOM JAMCEPTALNMjOM MOKA3ajia aHAJTUTHYHOCT,
JIOTHYKO 3aK/byYHBambe, aJeKBaTHU mNpodecHoHATHH O00jeKTHBH3AaM W NpPHUMepPeHy
kpuTnyHocT. KoHcTaTyje ce na je aucepranmja pe3yJiTaT CHCTEeMAaTHYHOT M HE3aBHCHOT paja
KAaHAUJAATKHIbE, KOja je, HA OCHOBY CIIPOBEJCHOI eMIMPHjCKOI HCTPaKMBamba y3 NPUMEHY
oarosapajyhe umcrpa:kuBauke MeT010/I0THje, HA aPrYMEHTOBAH HAYWH M3BeJIa 3aK/bYUYKe O
npeaMeTy HCTPAKNBAHA.

4.

Henmocrammu moktopcke aucepTaiiyje/TOKTOPCKOT YMETHMUYKOT MpOjeKTa W HHXOB YTHIA] Ha
pE3yNTaT UCTPAKUBAKBA

HNuTerpajijHoM aHAJIM30M CBHUX PeJIEBAHTHHUX aCNeKaTa JOKTOPCKe JUcepTaluje, KOMUCH]a

3aKJpyuyje Jia He MOCTOje HEJAOCTAIM KOju OM MOIJIM 1a MMajy YTHIAj HA Pe3YJITAT HCTPAKUBAHA.

IX MPENJIOL:

Ha ocHOBY yKkymHE omeHEe TOKTOPCKE IUCepTallrje/TOKTOPCKOT YMETHUYKOT MPOjeKTa, KOMHCH]a
MpeaJIaxe:

- 1a ce nokTOpcKa Aucepranmja kanauaatkume Jane LiBujuh, noa naciaosom ,,Mehynapoano
MOCJ0Bak€ €a acleKkrTa ynopeauBocTH ¢uHaHcHjckor usBemitaBama® I[IPUXBATH, a
kanauaatknbu OJOBPU OJIBPAHA mnpean ycBojenom Kommucujom Ha Pakyarery 3a
€KOHOMHjY U MH:Kebepckn MeHauMeHT Y HoBom Cany.

[HOTITMCH YITAHOBA KOMUCHIJE

Hp 3opka I'pangos, mpodecop emeputyc, MeHTOp

Hp Mapxko Hapuh, penosau npodecop, [Ipencennuk komucuje

Ip Mapko Usanumi, penoBan npodecop, Ynan Komucuje

HATIOMEHA: Ynan koMHcH]e KOjU HE JKEJW Ja TIOTIIHIIE U3BEIITa] jep Ce HEe CIaKe ca MUILJbEHEM
BehrHe wiaHoOBa KOMHCH]je, TyXKaH je a YHECe y U3BEITa] 00pa3IokKEeHEe OJTHOCHO pasJiore 300r KOjux He
KM J1a TTOTIHUIIEC M3BEIITA].




