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SPOLJNOTRGOVINSKA NERAVNOTEZQ PRIVREDE SRBIJE
KAO RAZVOJNO OGRANICENJE

APSTRAKT

U epicentru ovog istrazivanja nalazi se spoljnotrgovinski deficit Srbije i to posmatran iz tri
osnovne perspektive. Najpre smo krenuli od analize dinamike spoljnotrgovinske razmene u
vremenskom periodu od 1987. do 2005. godine. Nakon toga usredsredili smo se na
rasvetljavanje strukturnih karakteristika spoljnotrgovinske razmene Srbije s ciljem da otkrijemo
da li se jedan od uzroka spoljnotrgovinske neravnoteZe krije u strukturnim distorzijama.
Kona¢no, koriste¢i ekonometrijske tehnike pokusali smo da lociramo najvaznije determinante
robnog izvoza. uvoza i spoljnotrgovinskog deficita. Rezultati istrazivanja su pokazali da je u
periodu opSteg ekonomskog i socijalnog kolapsa od 1987. do 2000. godine, uprkos ostrom
smanjenju izvoza i uvoza, spoljnotrgovinski deficit pove¢an oko cetiri puta. Takode, tokom
stabilizacionog perioda (2001-2005.), uporedo sa rastom robnog izvoza 1 naglim skokom robnog
uvoza, spoljnotrgovinski deficit je uveéan priblizno tri puta. S druge strane, struktura izvoza
pogoriana je u periodu od 1987 do 2005. godine i to zbog povecanja udela primarnih i smanjenja
udela industrijskih 1 tehnoloSki-intenzivnih proizvoda, ali 1 zbog divergencije u odnosu na
prose¢nu strukturu izvoza razvijenih zemalja i prose¢nu strukturu uvoza zemalja u koje Srbija
najvise izvozi. Suprotne tendencije uocene su kada je u pitanju robni uvoz. Osim toga, na
ozbiljne strukturne distorzije ukazuje i Cinjenica da je struktura izvoza u okviru koga Srbija
iskazuje otkrivene komparativne prednosti loSija od strukture ukupnog izvoza. Dakle, privreda
Srbije se integriSe u svetsko trziste i trziSte EU prevashodno na bazi troSkovne konkurentnosti i
komparativnih prednosti zasnovanih na faktorskoj raspolozivosti. Ujedno, robna koncentracija
izvoza 1 uvoza ne predstavlja opasnost za platni bilans zemlje, dok bi visoka geografska
koncentracija izvoza mogla da bude uzrok povecanja spoljnotrgovinskog deficita. Rezultati
ekonometrijskog istrazivanja su pokazali da su precenjenost realnog efektivnog deviznog kursa i
industrijska proizvodnja najznaCajnije determinante ukupnog robnog uvoza. Nakon njih slede
realne bruto plate sa neSto slabijim, ali ipak znacajnim uticajem. Jo$ slabiji uticaj vrie efektivne
carinske stope, cena nafte i ukupan robni izvoz, dok je najslabiji uticaj imalo srednjoro¢no i
dugoroéno zaduzivanje u inostranstvu. Ove varijable su, izuzimaju¢i robni izvoz, istovremeno i
najvaznije determinante spoljnotrgovinskog deficita, na $ta ukazuje i veoma visoka direktna
korelacija uvoza i deficita. Konaéno, spoljnotrgovinski deficit je u periodu 2001-2005. uglavnom
bio finansiran teku¢im transferima, srednjoro¢nim i dugoro¢nim kreditima i stranim direktnim
investicijama.

KLJUCNE RECI: struktura izvoza, struktura uvoza, spoljnotrgovinski deficit,
determinante spoljnotrgovinskog deficita.
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SERBIAN ECONOMY FOREIGN TRADE IMBALANCE AS
DEVELOPMENT LIMITATION

ABSTRACT

In the core of this research there is the Serbian foreign trade deficit, viewed from three
basic prospectives. Firstly, we started from the analysis of the international trade dynamics 1n the
period between 1987 and 2005. Afterwards, we focused to structural characteristics of the
Serbian foreign trade, aiming to discover whether one of the causes of foreign trade imbalance is
hidden in structural distorsion. Finally, using econometric techniques, we have tried to locate
most important determinants of import and export of goods, as well as foreign trade deficit. The
results of the research have shown that during the period of general economic and social collapse
between 1987 and 2000, dispite sharp fall in import and export, foreign trade deficit increased
four times. Also, during stabilization period (2001-2005), along with increase in export of goods
and sharp rise in import of goods, foreign trade deficit trebled. On the other hand, structure of
export worsened in the period between 1987 and 2005, particularly because of the increase in
share of primary and decrease in share of industrial and technology-intensive products, but also
due to divergence in respect to average export structure of developed countries and average
import structure of those countries towards which Serbia has majority of its export. Opposite
tendencies have been noticed when talking about import of goods. Besides, serious structural
distortions are also seen through the fact that export structure within which Serbia expresses
revealed comparative advantages is worse than the structure of total export. So, Serbian economy
is being integrated into the world market and the EU market predominantly on the basis of
comparative advantages based on factor abundance. Also, commodity concentration of import
and export does not represent danger for balance of payments, while high country concentration
of export may be cause for the increase of foreign trade deficit. The results of econometric
researches have shown that real effective foreign exchange rate and industrial production are the
most significant determinants of total import of goods. These are followed by real gross wages
with weaker, but still significant impact. Even weaker impact is made by effective tariff rates,
price of oil and total export of goods, while the weakest impact is made by medium term and
long term indebtedness abroad. These variables, except for export of goods, are at the same time
most important determinants of foreign trade deficit, which is also pointed out by very high
direct correlation between import and deficit. Finally, in the period between 2001-2005, foreign
trade deficit was mostly financed with current transfers, medium term and long term loans and
foreign direct investments.

KEY WORDS: structure of export, structure of import, foreign trade deficit,
determinants of foreign trade deficit.
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UvOD

Nakon promena Koje su se dogodile krajem 2000. godine nastupio je period drasti¢nog
povecanja spoljnotrgovinskog deficita. Njegove dimenzije prete da ugroze ionako krhku
makroekonomsku stabilnost i privredni rast, te je ovom problemu neophodno posvetiti posebnu
paznju. Spoljna neravnoteZa bi mogla u doglednoj perspektivi da bude okida¢ unutradnje
neravnoteze, a potom eckonomske stagnacije i recesije. To zna¢i da bi predimenzionirani
spoljnotrgovinski deficit mogao da se reflektuje na smanjenje deviznih rezervi, nestabilnost
deviznog kursa, nepoverenje potencijalnih stranih investitora i finansijsku, a potom i krizu
realnog sektora. Njegovo svodenje u prihvatljive 1 dugorofno odrzive okvire namece se kao
prioritetan zadatak i veliki izazov kreatora ekonomske politike.

Prilikom razmatranja spoljnotrgovinske neravnoteze neophodno je uzeti u obzir nekoliko
elemenata. Jedan od njih jeste Cinjenica da visok i rastuéi spoljnotrgovinski deficit, ukoliko je
prouzrokovan skromnim izvozom, ukazuje na nisku medunarodnu konkurentnost privrede i
izvoza. Ovo se manifestuje u nesposobnosti privrede da deviznim prihodima od izvoza pokrije
devizne rashode po osnovu uvoza.

Drugi veoma vazan element na koji treba obratiti paznju jeste snazan konkurentski
pritisak moc¢nih stranih kompanija koji najCeSée pogubno deluje na nekonkurentna i za trziSnu
utakmicu nespremna domaca preduzeca. Ekspanzija agregatne traznje, uvoza i eksternog deficita
mogu imati veoma negativne efekte na oslabljenu, tehnoloski zaostalu i viskovima radnika
opterecenu privredu.

Konaéno, tre¢i i, takode, veoma vazan aspekt eksternog deficita jeste mogucénost
njegovog finansiranja, $to privredi Srbije namece obavezu ostvarivanja suficita u ostalim
transakcijama sa inostranstvom koji bi sluzio kao pokri¢e. Pozitivan saldo tekucih transfera,
srednjorotnog 1 dugoro¢nog zaduzivanja u inostranstvu, stranih direktnih investicija,
prevashodno privucenih privatizacijom domacih preduzeca, kao i1 skroman, ali ipak pozitivan
saldo komercijalnih usluga 1 bespovratnih transfera omoguéili su finansiranje spoljnotrgovinskog
deficita i poveéanje deviznih rezervi. Dobar deo pomenutih izvora deviznih sredstava ne moze se
svrstati u trajne, Sto znaci da su veliki spoljnotrgovinski deficit i njegov rastuéi trend dugoro¢no
neodrzivi.

Opasnosti koje prete zbog visokog i1 rastuceg eksternog deficita jesu: smanjenje deviznih
rezervi, negativne ocene medunarodnih finansijskih institucija, pogorSanje ili gubitak kreditnog
rejtinga zemlje, smanjenje interesovanja potencijalnih stranih investitora za nova ulaganja,
moguce povlacenje inostranih kompanija koje ve¢ posluju na domaéem trzistu, povecanje
nezaposlenosti zbog slabljenja investicionog ciklusa, kontrakcione indikacije na polju
ckonomske aktivnosti 1 izvoza, oStra deprecijacija deviznog Kursa, gubitak interne
konvertibilnosti, ubrzanje inflacije, guSenje domade proizvodnje moc¢nom inostranom
konkurencijom sa propratnim negativnim efektima na zaposlenost, ekonomski rast i rast izvoza,
podsticanje sive ekonomije 1 korupcije, otezano finansiranje uvoza neophodnih sirovina,
repromaterijala i opreme sa daljim i sve dubljim destruktivnim dejstvom na rast privrede, izvoza
1 Zivotnog standarda, itd. Na osnovu trenutnih performansi platnog bilansa niko sa sigurno$cu ne
moze tvrditi da 1i ¢ée se i kada dogoditi ovaj neprijatni scenario. Ipak, iste te performanse
nedvosmisleno ukazuju na postojanje realne opasnosti i, sledstveno, nuZnosti da se nesto hitno
preduzme.

U prvom poglavlju ovog rada pokuSali smo da objasnimo vezu spoljna trgovina —
ekonomski rast, s namerom da pokaZzemo u Cemu se sastoji znacaj spoljnotrgovinske razmene
gledano iz empirijskog ugla. U vezi sa tim dali smo prikaz najéesce citiranih nau¢nih gfd6vVaii
su autori pokusali da odgovore na pitanje kakav je uticaj spoljne trgovine na ekonomgki :



http://www.tcpdf.org

U drugom poglavlju istrazili smo spoljnotrgovinske performanse odabranih zemalja CIE,
s namerom da identifikujemo krakter spoljnotrgovinskih trendova u vremenskom intervalu od
1990. do 2005. godine. Analiza je obuhvatila dinamiku robnog izvoza, uvoza,
spoljnotrgovinskog salda i procenta pokrivenosti uvoza izvozom. Osim toga, razmatrane su i
vrednosti izvoznih koeficijenata, s ciljem da se vidi kolika je uloga robnog 1zvoza u podsticanju
privrednog rasta ovih zemalja. Posebno mesto zauzima analiza faktora koji su dominantno
doprineli poboljSanju spoljnotrgovinskih performansi, medu kojima se naro€ito izdvajaju strane
direkine investicije.

U treéem poglaviju rada detaljno je analizirana dinamika spoljnotrgovinske razmene
Srbije. Analiza je podeljena na Sest delova. U prvom delu dat je prikaz odabranih radova
domacih uglednih ekonomista u kojima je analiticki 1 kompetentno tretiran problem
spoljnotrgovinskog deficita. Smatramo da je ovaj deo vazan jer pokazuje da su dosta pre
nastanka ovog istrazivanja ucinjeni znacajni intelektualni napori na razotkrivanju uzroka visokog
spoljnotrgovinskog deficita. Nakon toga, skoncentrisali smo se na razvoj platnog bilansa SFRJ
od njenog nastanka pa sve do raspada, uzimaju¢i u obzir karakteristicne vremenske periode.
Potom je analizirana spoljnotrgovinska razmena Srbije u vremenskom periodu od 1987. do 2005.
godine, pri Cemu je ovaj interval podeljen na dva potperioda u skladu sa promenama koje su se
dogodile u drustveno-ckonomskom sistemu. Posebno mesto zauzima analiza strukture
spoljnotrgovinskog deficita prema trocifrenom nivou Standardne medunarodne trgovinske
klasifikacije. Analogno, na isti na¢in je analizirana spoljnotrgovinska razmena sa EU, s ciljem da
se uoci da li su trendovi u robnoj razmeni sa ovom grupacijom zemalja povoljniji ili nepovoljniji
u odnosu na trendove zabeleZene u razmeni sa Citavim svetom. Komparativna analiza per capita
vrednosti spoljnotrgovinskih agregata 1 izvozno - uvoznih koeficijenata prikazana je u petom
delu poglavlja, s namerom da se egzaktno utvrdi koliko su visoke, odnosno, niske njihove
vrednosti, 1 da li je uzrok spoljnotrgovinske neravnoteZe previsok uvoz, prenizak izvoz ili i jedno
i drugo istovremeno. Da bismo objasnili naCine finansiranja spoljnotrgovinskog deficita kao i
moguce posledice njegovog daljeg rasta, znaCajnu paznju posvetili smo kvalitativnoj analizi
platnog bilansa Srbije u periodu od 2001. do 2005. godine, to jest u periodu ekspanzije eksternog
debalansa.

Cetvrto poglavlje obuhvata analizu strukturnih karakteristika spoljnotrgovinske razmene
Srbije u periodu od 1987. do 2005. godine i to pomocu razli¢itih metodologija. U prvom delu
analizirali smo strukturu robnog izvoza i uvoza prema faktorskoj intenzivnosti upotrebom
metodologije Konferencije Ujedinjenih Nacija za trgovinu i razvoj (UNCTAD) i alternativne
metodologije. Zatim smo radi pouzdanosti zakljuc¢aka sproveli gotovo istovetnu analizu, ali ovog
puta pomoc¢u Marrewijk-Hinloopen-ove metodologije. Da bismo §to preciznije kvantifikovali
stepen strukturne sli¢nosti izvoza i uvoza Srbije sa proseCnom strukturom izvoza 1 uvoza
odabranih razvijenih zemalja 1 zemalja CIE koristili smo tri pokazatelja strukturne podudarnosti i
to: koeficijent podudarnosti, koeficijent specijalizacije 1 Finger-Kreinin-ov indeks. Odgovor na
pitanje koje su to robne grupe u ¢ijoj spoljnoj trgovini domaca privreda iskazuje komparativne
prednosti i kakva je njihova struktura prema faktorskoj intenzivnosti pokusali smo da damo u
Cetvrtom delu poglavlja. Nakon toga, analizirana je intra-sektorska trgovina Srbije sa Citavim
svetom 1 Evropskom unijom i to upotrebom standardnog Grubel-Lloyd-ovog, modifikovanog
Grubel-Lloyd-ovog i korigovanog Aquino-vog indeksa. Istrazivanje robne koncentracije izvoza i
uvoza sprovedeno je u Sestom delu poglavlja. Tokom istraZivanja koristili smo slede¢ih Sest
indikatora: koli¢nik koncentracije, Herfindahl-Hirschman-ov indeks, Gini-Hirschman-ov indeks,
Rosenbluth-Hall-Tideman-ov  indeks, indeks entropije 1 Comprehensive Measure of
Concentration indeks. Posle robne koncentracije spoljnotrgovinske razmene u centru paznje
nasla se geografska struktura izvoza i uvoza i to po regionima 1 zemljama najvaznijim
spoljnotrgovinskim partnerima. Na ovom mestu prikazani su 1 rezultati analize geografske
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koncentracije izvoza i uvoza. Konacno, na kraju Cetvrtog poglavlja predstavili smo rezultate
analize spoljnotrgovinske razmene prema ekonomskoj nameni.

Peto poglavlje obuhvata nalaze ekonometrijskog istraZivanja. Na pogetku su objasnjene
specifikacije regresionih jednaCina izvoza, uvoza i spoljnotrgovinskog deficita koje su predmet
ekonometrijskog modeliranja. Potom su data sva neophodna objaSnjenja u vezi sa koriSéenim
podacima, a zatim su prikazani rezultati testiranja nestacionarnosti vremenskih serija. Nakon
toga je vrSeno ekonometrijsko ocenjivanje jednacina ukupnog robnog uvoza, izvoza, njihovih
komponenti prema ekonomskoj nameni 1 spoljnotrgovinskog deficita. Konacno, posle iscrpnog
prikaza rezultata ekonometrijskog istrazivanja dali smo njihov kratak rezime.

U Sestom poglaviju, polaze¢i od prethodno izvedenih zakljucaka, predloZili smo mere
ekonomske politike za koje smatramo da bi pogodovale povecanju izvoza, usporavanju rasta
uvoza 1 poboljSanju bilansa robnih transakcija sa inostranstvom,

Na samom Kraju rada nalazi se analiticki prilog koji obuhvata matematic¢ki ravnotezni
Eaton — Kortumov model medunarodne trgovine, trideset i Cetiri grafikona i osam tabela kojima
su dodatno argumentovani prethodno izneti stavovi.
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I SPOLJNA TRGOVINA I EKONOMSKI RAST

[. UTICAJ SPOLINE TRGOVINE NA EKONOMSKI RAST-
EMPIRIJSKA ISTRAZIVANJA

Misljenje naucne javnosti o uticaju spoljne trgovine 1 otvorenosti privrede na ekonomski
rast veoma je podeljeno. Opsti stav je da su manje 1 siromasnije zemlje zbog oskudnosti resursa,
tehnoloskog zaostajanja 1 ogranienog potencijala rasta domaceg trzista sklonije izvozno
orijentisanim strategijama privrednog razvoja, odnosno da su otvorenije. S druge strane, postoji
neslaganje vodecih svetskih naucnika po pitanju uticaja otvorenosti privrede na ekonomski rast i
koristi koje ona moZe ostvariti spoljnotrgovinskom liberalizacijom. Teorijsko objasnjenje uticaja
carinske redukcije na ekonomski rast dali smo u prilogu rada prikazom matematickog - Eaton
Kortumovog modela kojim se aproksimira gornja granica koristi od carinske redukcije.
Istovremeno, neslaganje naucne javnosti o uticaju spoljne trgovine na ekonomski rast inspirisala
nas je da damo pregled empirijskih istrazivanja €iji su autori, manje ili viSe uspeSno, pokusali da
odgovore na ovo pitanje.

U prvom radu koji smo analizirali autori su se usredsredili na analizu uticaja spoljne
trgovine na rast produktivnosti pojedinih privrednih sektora u zemljama u razvoju, oslanjajuci se
na Krugmanov model tehnoloskog jaza.' Cilj istraZivanja je da razotkrije ulogu spoljne trgovine
u determinisanju rasta produktivnosti zemalja u razvoju. Osnovna pretpostavka analize jeste da
se sektori medusobno razlikuju prema potencijalu dugoroénog rasta produktivnosti. Direktna
implikacija ove pretpostavke je da ¢e povecanje uceSca sektora sa visokim rastom produktivnosti
uticati na ubrzanje rasta produktivnosti Citave privrede. U analizi su koriS¢eni podaci panela za
44 zemlje (33 zemlje u razvoju) 1 vremenski period 1970-93. godine. Podaci se odnose na 10
sektora dobijenih tako $to je sektor industrije dezagregiran prema dvocifrenom nivou ISIC na 9
sektora, dok je neindustrijski sektor uzet kao jedan u agregatnoj formi. Rezultati su pokazali da
su prose¢ne vrednosti sektorskih stopa rasta produktivnosti ponderisane uceSéem sektora u
proizvodnji, znac¢ajne determinante stope rasta agregatne produktivnosti. S obzirom da razlike u
rastu sektorske produktivnosti 1 u€eS¢u pojedinih sektora u proizvodnji, izmedu zemalja, nisu
velike, razlike u rastu agregatne produktivnosti ne mogu se u potpunosti objasniti ponderisanim
prosecima stopa rasta sektorskih produktivnosti. Najvaznije otkrice je da uticaj otvorenosti na
sektorsku produktivnost zavisi od potencijala rasta posmatranog sektora. U slucaju sektora sa
niskim rastom produktivnosti, povecanje spoline trgovine ima mali ili nikakav uticaj na rast
produktivnosti. S druge strane, rast uvozne konkurencije u sektorima sa srednjim rastom
produktivnosti ima znacajan pozitivan uticaj. Ekspanzija izvoza u sektorima sa visokim rastom
faktorske produktivnosti vodi ka njegovom ubrzanju. Dakle, rezultati pokazuju da bi zemlje u
razvoju koje su specijalizovane u proizvodnji dobara sa niskim rastom produktivnosti trebalo da
stimuliSu rast proizvodnje u sektorima koji imaju veéi potencijal povecanja produktivnosti, te
posredstvom povec¢anja udela ovih sektora u ukupnoj proizvodnji da podstaknu rast agregatne
produktivnosti. Takode, uvodenje zastitnih spoljnotrgovinskih mera u sektorima sa srednjim
rastom produktivnosti bilo bi u potpunosti nepozeljno, jer povecanje uvozne konkurencije u
njima pomaze difuziju tehnologije 1 ubrzava rast produktivnosti.

" Videti: Choudhri, U.E. and D.S. Hakura (2000), ,International Trade and Productivity Growth: Exploring the
Sectoral Effects for Developing Countries”, IMF Staff Papers, Vol.47, No.1.
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Pored toga, izvesnl napori uéinjeni su s C1ljcm da se istrazi uticaj spoljne trgovine na
Zivotni standard.” Istrazivaéi su ovoga puta posli od Cl!l_]EI‘lICE da stepen otvorenosti zemalja nije
egzogeno determinisan, te da korelacija izmedu otvorenosti i dohotka ne pokazuje uticaj spoljne
trgovine. Ovaj problem je reSen fokusiranjem na komponentu otvorenosti koja je posledica
geografskih faktora. Ovo poti¢e otuda §to neke zemlje trguju vise, a neke manje sa ekonomski
razvijenim zemljama, zato Sto su geografski bliZze, odnosno, dalje od njih. Stoga, nema razloga
da ova komponenta otvorenosti bude korelisana sa ostalim determinantama dohotka. Drugim
reCima, spoljna trgovina (otvorenost) koja je posledica geografskih karakteristika zemlje jeste
egzogena varijabla, odnosno ne zavisi od dohotka, njegovih determinanti i ekonomske politike.
To zna¢i da verovatno ne postoji nijedan kanal posredstvom kojeg bi geografske karakteristike
zemlje (blizina ili udaljenost) mogle uticati na dohodak, izuzev posredstvom poveéanja,
odnosno, smanjenja spoljne trgovine. Dakle, varijacije u otvorenosti koje su konsekvenca
pomenutih geografskih faktora mogu posluziti za identifikovanje uticaja spoljne trgovine.
Rezultati ovog istrazivanja konzistentni su, uzimajuéi u obzir citav uzorak i sve koriséene
specifikacije, i pokazuju da spoljna trgovina povecava dohodak. Relacija izmedu geografske
komponente otvorenosti i dohotka ukazuje da povecanje odnosa uvoza i izvoza prema GDP za
jedan procentni poen povelava dohodak po osobi za najmanje 1,5%. Otvorenost utice na
dohodak na dva nacina: podsticanjem faktorske akumulacije i povecanjem outputa za dati nivo
faktorske akumulacije. Rezultati pokazuju da jednostavno ispitivanje veze izmedu ukupne
otvorenosti (ne samo otvorenostl po osnovu uticaja geografskih faktora) i dohotka potcenjuje
efekat spoljne trgovine. Ovo se moZe dogoditi ukoliko su protekcionisti¢ke mere usredsredene na
luksuzna dobra, tako da su zemlje koje su bogate, zbog drugih razloga, a ne spoljne trgovine,
sklonije protekcionizmu. Takode, unutrasnja trgovina povecava dohodak. Zemlje koje su vece i
imaju vece moguénosti za Sirenje unutrasnje trgovine imaju veéi dohodak. Ocenjene jednacine
pokazuju da povecanje veli¢ine zemlje i njene povriine za 1% povecava dohodak za 1,1%.
Unutrasnja, kao i spolina trgovina, poveéava dohodak posredstvom faktorske akumulacije i
posredstvom uticaja na output za dati nivo kapitala. Treba konstatovati da ovi zakljucci imaju
dva vazna nedostatka. Prvi je u vezi sa ¢injenicom da uticaj spoljne trgovine na dohodak nije
ocenjen sa velikom preciznos¢u. Razlog za ovo je odbacivanje nulte hipoteze o odsustvu uticaja
spoljne trgovine 1 veli¢ine na dohodak samo marginalno na standardnim nivoima znacajnosti.
Takode, hipoteza o jednakom uticaju spoljne trgovine koja je posledica geografskih
karakteristika 1 ukupne spoljne trgovine na dohodak je relativno daleko od odbacivanja. Drugi
nedostatak je nemogucnost primene rezultata bez kvalifikacije efekata spoljnotrgovinske
politike. Drugim re¢ima, razlike u spoljnoj trgovini koje poticu od ekonomske politike ne mogu
uticati na dohodak na isti nacin kao razlike u spoljnoj trgovini koje su posledica geografskih
karakteristika. Stoga, 1ako rezultati pokazuju da postoje koristi od spoljne trgovine, oni za to ne
daju sasvim pouzdane dokaze.

Uticaj otvorenosti na rapidan ekonomski rast zemalja Istolne Azije, takode je bio
predmet istraZivanja.” Akcenat je ovoga puta stavljen na endogeni karakter spoljne trgovine, §to
je prevazideno uklju¢ivanjem u regresionu analizu egzogenih varijabli gravitacionog modela kao
instrumentalnih promenljivih. Dakle, centralna tema ovog rada jeste rast u azijskim zemljama
predvoden spoljnom trgovinom. Efekat spoljne trgovine uzima u obzir i izvoz i uvoz u skladu sa
stavovima Grosmana i Helpmana da se efekat transmisije tehnoloskog razvoja od razvijenih ka
zemljama u razvoju obavlja jednako, posredstvom uvoza i izvoza. Analiza je obuhvatila od 100
do 123 zemlje, u zavisnosti od dostupnosti podataka, i vremenski period 1960-85. godine.

* Videti: Frankel, A. J. and D. Romer (1999), ,.Does Trade Cause Growth?”, American Economic Review, Vol.89,
No.3, str. 379-399.

* Videti: Frankel, A. J., Romer, D. and T. Cyrus (1996), , Trade and Growth in East Asian Countries: Cause and
Effect?”, NBER Working Paper No. 5732.; Frankel, A. J. and D. Romer (1996), ,Trade and Growth: An
Empirical Investigation”, NBER Working Paper No. 5476,
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PoCetna regresiona jednacina koja je ocenjena jeste jednacina per capita GDP u 1985. godini,
kao funkcija slede¢ih nezavisnih promenljivih: koli¢nik obima spoljne trgovine i GDP svih
zemalja (ne samo onih u uzorku), bruto investicije kao procenat GDP, stopa rasta radno aktivnog
stanovniStva uvecana za deprecijaciju kapitalnih stokova i za 0.05 na ime tehnoloskog rasta, i
investicije u ljudski kapital koje su aproksimirane troSkovima skolovanja. Sve varijable su uzete
kao prosek perioda 1960-85, izuzev koli¢nika spoljne trgovine koji se odnosi na 1985. godinu.
Ocena ove jednacine metodom obi¢nih najmanjih kvadrata pokazuje da je parametar uz
otvorenost statisticki znaajan na nivou znacajnosti od 5%. Njegova vrednost pokazuje da
promena otvorenosti za 1% poveéava per capita dohodak za 0,15%. Endogenost spoljne
trgovine implicira potrebu da se umesto nje u model uvedu instrumentalne varijable koje ne utiéu
na GDP drugim kanalima, osim posredstvom spoljne trgovine. Ovaj problem je reSen ocenom
koli¢nika spoljne trgovine i GDP gravitacionim modelom. Medutim, 1 u ovom slucaju je postojao
problem, jer se u gravitacionim jedna¢inama javlja dohodak zemalja spoljnotrgovinskih partnera
kao objasnjavajuéa promenljiva, koja je, takode, endogenog karaktera. Problem je reSen na dva
nac¢ina. Prvi podrazumeva jednostavno iskljucivanje ove promenljive iz gravitacionog modela, te
oslanjanje na ,osiromaSene” objasnjavajuc¢e promenljive kao instrumentalne. Drugi nacin je
zamena dohotka spoljnotrgovinskih partnera u jednacini rasta sa njihovim ocenjenim
vrednostima. Ocena jednacine per capita dohotka koja se zasniva na pomenutim reSenjima
problema endogenosti pokazuje da je intenzitet uticaja otvorenosti vecéi nego u slucaju primene
metoda obicnih najmanjih kvadrata. Promena otvorenosti za 1% utice na promenu per capita
dohotka za 0,34%. Takode, procenjeno je da kretanje od potpuno zatvorene privrede ka privredi
ciji odnos spoline trgovine i GDP iznosi 200% podrazumeva rast GDP za oko 68%. Prema
rezultatima pojedinacnih istraZivanja, otvoremost ima veoma snaZan uticaj u vecini zemalja
Istocne Azije, narocito u Hong Kongu i Singapuru.

Rezultati izvesnih istrazivanja uticaja otvorenosti na ekonomski rast metodom obi¢nih
najmanjih kvadrata pokazuju da visoka spoljna orijentacija uti¢e na poveéanije rasta.’ Ova analiza
je obuhvatila 74 zemlje i vremenski period 1960-90. godine, pri ¢emu su izostavljene zemlje
Subsaharske regije 1 izvoznice nafte sa Bliskog istoka. U regresionoj analizi zavisna promenljiva
je rast per capita GDP, dok su nezavisne: otvorenost (odnos spoljne trgovine i GDP),
projektovana otvorenost (odnos spoljne trgovine i GDP korigovan veli¢inom zemlje), stopa
investicija, 1 inicijalni GDP. Rezultati analize pokazuju da projektovana otvorenost vrsi uticaj na
rast GDP po stanovniku. Naknadno iskljucivanje stope investicija iz jednacine povecava
vrednost regresionog koeficijenta. Ovo znaci da se efekat projektovane otvorenosti u izvesnoj
meri reflektuje posredstvom povecanja investicija. lzostavijanje dve zemlje sa ekstremno velikom
otvoreno$cu i ekstremno visokim rastom (Hong Kong i Singapur) i, istovremeno, dve zemlje sa
ekstremno malom otvoreno$cu i ekstremno niskim rastom (Urugvaj i Argentina) iz regresione
analize neznatno utice na smanjenje koeficijenta uz otvorenost, koji je jo§ uvek ubedljivo
statisticki znacajan. Takode, podela zemalja na zemlje sa nizim i vi§im dohotkom u 1960. ne
relativizira dobijene rezultate. Koeficijent uz varijablu otvorenosti ima istu vrednost za obe grupe
zemalja. Otklanjanje imperfektnosti ove analize nametnulo je potrebu ocene modela najmanjih
kvadrata za vesStacke promenljive i upotrebu metoda uopstenih najmanjih kvadrata. Rezultati su
pokazali da je uticaj otvorenosti ovog puta zna¢ajno manji nego u sluéaju primene obi¢nih
najmanjih kvadrata, kada je zbog ignorisanja specifi¢nih faktora zemalja vrednost parametra
precenjena, pri ¢emu je ovaj uticaj jos uvek pozitivan i signifikantan.

Paznju nau¢ne javnosti okupirala je i veza izmedu spoljnotrgovinske strukture,
spoljnotrgovinske specijalizacije i rasta per capita dohotka.” Uzorak na kome je sprovedeno
istrazivanje obuhvata visoko razvijene i manje razvijene zemlje, kao 1 brzo razvijajuce zemlje u

¥ Videti: Dowrick, S. (1995), ,,Openness and Growth”, American Economic Review, (4).
* Videti: Worz, J. (2004), ,.Skill Intensity in Foreign Trade and Economic Growth”, Tinbergen Institute Discussion
Paper 059/2.
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razvoju i omogucava da se identifikuje opSta veza izmedu spoljnotrgovinske strukture 1 rasta.
Rezultati su pokazali da ne postoji univerzalni model koji bi objasnio ovu vezu. Sta vise, uticaj
spoljnotrgovinske strukture na ekonomski rast je razli¢it za zemlje na razli¢itim nivoima
ekonomske razvijenosti. Autor je posao od hipoteze da razli¢ite strukture izvoza 1 uvoza vrse
razli¢it uticaj na ekonomski rast. Preciznije, poslo se od hipoteze da je ovaj fenomen posledica
povecanja udela znanjem intenzivnih proizvoda u spoljnoj trgovini. Ova hipoteza je samo
delimi¢no potvrdena. Spoljna trgovina proizvodima srednjeg nivoa znanja (medium skil) ima
Jjasan pozitivan uticaj na dugorocni rast. Ovaj efekat je uocen tokom analize uticaja strukture
izvoza, strukture uvoza i spoljnotrgovinske specijalizacije. Dakle, vazna uloga pripisana je
proizvodima intenzivnim srednjim visokim nivoom znanja, ali ne i proizvodima intenziviim
veoma visokim nivoom znanja. Intuitivno, objadnjenje za ovakav nalaz jeste da upravo proizvodi
intenzivni srednjim visokim nivoom znanja imaju najveéi potencijal pozitivnih eksternih efekata
u formi transmisije znanja i tehnologije. Nasuprot njima, visoko uceSée proizvoda intenzivnih
veoma visokim nivoom znanja ima negativne efekte. Specijalizacija u ovim proizvodima cesto
korespondira sa sporijim ekonomskim rastom, naro¢ito u manje razvijenim zemljama. Drugi
znacajan nalaz odnosi se na cinjenicu da se efekat spoljnotrgovinske specijalizacije i njenih
strukturnih promena znacajno razlikuje za visoko industrijalizovane zemlje OECD i zemlje u
razvoju Azije i Latinske Amerike. Visoko uce$ce proizvoda intenzivnih niskim nivoom znanja u
izvozu ima pozitivan uticaj na ekonomski rast zemalja u razvoju, dok je njihov uticaj u slucaju
razvijenih zemalja OECD beznacajan. Ujedno, visok udeo proizvoda intenzivnih niskim nivoom
znanja u uvozu ima pozitivan uticaj na rast razvijenih zemalja OECD, i beznacajan uticaj na
rast manje razvijenih zemalja. Na rast ovih zemalja blagotvorno deluje , obogacivanje” uvoza
proizvodima intenziviim srednjim visokim nivoom znanja. Sem pomenutog, uoceno je da razlike
u uticaju izvozne i uvozne specijalizacije 1 strukture na ekonomski rast zavise od kanala
posredstvom kojih se ovaj uticaj vrsi. Na strani 1zvoza, efikasna alokacija resursa, transmisija
tehnologije 1 znanja jesu razlog pozitivhog uticaja znanjem intenzivnih proizvoda na rast
dohotka. Na strani uvoza, prenos znanja i1 tehnologija stavljen je u funkciju ubrzanja
ekonomskog rasta. Ipak, ovakav uvoz moze redukovati u€enje tokom procesa rada (learning by
doing). Negativan uticaj visokog uceSca proizvoda intenzivnih srednjim 1 visokim znanjem u
uvozu razvijenih OECD zemalja moze se objasniti ve¢im znaCajem ucenja 1z procesa rada u
ovim privredama. Konacno, ovo istrazivanje dopunjeno je dvema napomenama. Prva je da je
veza izmedu spoljne trgovine i rasta ostala nedovoljno jasna. Druga je da bi rezultati mogli biti
razli¢iti ukoliko bi u istrazivanje bili ukljuceni svi sektori, a ne samo sektor industrije.

U jednom posebnom istrazivanju autorl su zauzeli potpuno novo stanoviSte
usredsredujuéi se na uticaj spoljne trgovine na ekonomski rast.” Oni su, oslanjajuéi se na brojne
empirijske studije, konstatovali da spoljna trgovina, obuhvacena posredstvom otvorenosti ili
njenog obima, nije garant brzog ekonomskog rasta. Stoga su u prou¢avanju ove veze autori posli
od uticaja strukture spoljne trgovine. Tokom istrazivanja koriS¢eni su: metod obi¢nih najmanjih
kvadrata i dinamicki panel za 66 zemalja i period 1991-2001. godine. U analizu je ukljuceno pet
pokazatelja strukture. Prvi je koli¢nik odnosa izvoza kapitalno intenzivnih 1 radno intenzivnih
dobara 1 odnosa raspoloZivog kapitala i rada. Ova strukturna obja$njavajuca promenljiva
reprezentuje H-O-S model rasta koji po€iva na poveéanju raspolozivosti faktora proizvodnje.
Ukoliko pretpostavimo da je zemlja relativno bogatija kapitalom, rast raspoloZivosti ovog
faktora prema Rybczynski teoremi podrazumeva rast produktivnosti i proizvodnje onih
proizvoda u ¢ijoj se proizvodnji relativno intenzivnije koristi kapital i apsolutno smanjenje
proizvodnje ostalih proizvoda. Prema H-O-S teoremi ova zemlja je izvoznik kapitalno
intenzivnih proizvoda i uvoznik radno intenzivnih proizvoda. Dakle, ukoliko je prisutan H-O-S
model rasta, o¢ekivan je pozitivan uticaj ove varijable. Druga strukturna varijabla koja je u vezi
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sa H-O-S modelom jeste odnos izvoza primarnih proizvoda i GDP. Trec¢a varijabla je Herfindahl
indeks robne koncentracije izvoza. Cetvrta promenljiva je Grubel-Lloyd indeks intra-sektorske
spoljne trgovine koji reprezentuje prisustvo Helpman-Krugmanovog modela rasta koji se zasniva
na proizvodnoj diferencijaciji u uslovima imperfektne konkurencije i ekonomije obima. Rast
udela intra-sektorske spoljne trgovine znac¢i ekspanziju efekata ekonomije obima i, posledi¢no.
ekonomski rast. Poslednja strukturna objasnjavajuc¢a promenljiva jeste odnos stranih direktnih
investicija 1 spoljne trgovine, koja reprezentuje endogeni model rasta. Ovaj model podrazumeva
da trgovina 1 strane investicije uzrokuju transmisiju znanja 1 tehnologije, te rast faktorske
produktivnosti koji biva uveéan dodatnom istrazivacko-razvojnom aktivnoscu i uéenjem tokom
procesa rada. Prethodni niz kauzalnih veza rezultira ubrzanjem ekonomskog rasta. Rezultati su
otkrili relativno znacajnu vezu izmedu strukture spoljne (rgovine i rasta. Pouzdanost (robusnost)
ovih nalaza potvrdena je dinamickom panel regresijom.

Ipak, celishodno je ista¢i da postoje 1 ozbiljne kritike najeminentnijih skorasnjih radova o
uticaju spoljnotrgovinskih barijera na ekonomski rast.” Ovoga puta ona nije usredsredena na
testiranje robusnosti koje se zasniva na empirijskim podacima o ekonomskom rastu zemalja.
Prema ovim autorima, snazna veza izmedu otvorenosti 1 ekonomskog rasta u kritikovanim
radovima potice ili od pogresnih specifikacija modela ili od upotrebe mera otvorenosti koje su
korelisane sa drugim varijablama ekonomske politike 1 institucionalnim varijablama 1 vrSe
nezavisan negativan uticaj na rast. Nedovoljna pouzdanost koeficijenata uz varijable otvorenosti,
prema autorima, dovodi se u vezu sa kontrolom institucionalnih 1 drugih promenljivih. Autori su
posebno bili zbunjeni poveéanjem broja indikatora spoljnotrgovinskih restrikcija. Uprkos
¢injenici da su oni potpuno svesni da su visoke proseéne ponderisane carine i pokrivenost uvoza
necarinskim merama najdirektniji indikatori spoljnotrgovinskih restrikcija, stav da oni ne mogu
dobro reprezentovati reZim spoljnotrgovinske politike dominira. Takode, postoji i svest o tome
da ne postoje radovi koji dokazuju postojanje pristrasnosti ovih indikatora, a jo§ manje radovi
koji nude bolje indikatore. U ovom radu se istice skepticizam u vezi postojanja snazne negativne
veze izmedu spoljnotrgovinskih restrikcija 1 eckonomskog rasta, naroCito kada se u
ekonometrijskim istrazivanjima koriste podaci o spoljnotrgovinskim restrikcijama zabelezeni u
praksi. Prema misljenju autora, postoje dva puta za buduca istraZivanja. Prvi mora da obuhvati
specifi¢nosti pojedinih grupa zemalja, odnosno, da odgovori na pitanje da li se veza izmedu
otvorenosti 1 ekonomskog rasta razlikuje za zemlje sa niskim 1 visokim nivoom dohotka?
Ujedno, od interesa je utvrditi 1 da li se pomenuta veza razlikuje za male 1 velike zemlje, za
zemlje sa komparativnim prednostima u proizvodnji primarnih i industrijskih proizvoda, u
periodu rapidne ekspanzije i stagnacije svetske trgovine? Ovi odgovori mogu biti korisni za
dezagregaciju spoljnotrgovinske politike i razdvajanje razliCitih uticaja razliCitih tipova
spoljnotrgovinske politike. Korisni bi mogli biti i odgovori na pitanja: da li su barijere na uvoz
kapitalnih dobara Stetne za ekonomski rast, kao druge barijere, da li bescarinski uvoz
intermedijarnih dobara stimulativno deluje na ekonomski rast, da li slobodne trgovinske zone
pospeSuju rast 1 da li su varijacije carinskih i necarinskih barijera izmedu sektora vazne? Drugi
put buduéih istraZivanja koji sugeriSu autori u vezi je sa mikro-ekonometrijskim analizama na
nivou preduzec¢a. Ovi podaci predstavljaju bogat izvor za razotkrivanje nacina na Koji
spoljnotrgovinska politika utie na proizvodnju, zaposlenost i tehnoloske performanse
kompanija. Autori navode i radove Ciji rezultati pokazuju veoma slabe dokaze da kompanije
ostvaruju tehnoloske ili nekakve druge koristi od izvoza. Naime, efikasni proizvodali vrse
samoselekeiju integriSuéi sebe u medunarodno trziSte. Drugim re€ima, kauzalitet se proteZze od
produktivnosti ka izvozu, a ne obratno. U radu se isti¢e da tendencija znaCajnog precenjivanja
uticaja otvorenosti na ekonomski rast ima vaznu ulogu u dizajniranju spoljnotrgovinskih politika

" Videti; Rodrik, D. and F. Rodriguez (2001), ,,Trade Policy and Economic Growth: A Skeptic’s Guide to the
Cross-National Evidence”, University of Maryland and Harvard University.
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Sirom sveta. Oni su miSljenja da ovo moze formirati ocekivanja koja, nazalost, neée biti
ispunjena, Sto mozZe prouzrokovati nagomilavanje i zapostavljanje ostalih institucionalnih
reformi uz visoku cenu. U realnom svetu, gde su administrativni potencijal i politi¢ki kapital
retki, posedovanje jasne vizije o prioritetima ekonomske politike jeste od najveée vaZnosti.
Efekti spoljnotrgovinske liberalizacije u stanju ravnoteZe mogu biti korisni u smislu ostvarivanja
komparativnih prednosti. lako autori ne Zele da tvrde da je spolinotrgovinski protekcionizam
podsticajan za ekonomski rast, potpuno svesni da za to ne postoje empirijski dokazi najmanje u
periodu nakon 19435, oni u ovom istraZivanju osporavaju najcesce zastupljen stav u naucnoj
Javnosti da je smanjivanje spoljnotrgovinskih restrikcija i integracija u medunarodno trziste tako
mocna sila za ekonomski rast da moze zameniti strategiju razvoja.

U jednom relativno novom radu, u kome su analizirani i sumirani rezulultati brojnih
empirijskih studija o uticaju otvorenosti na ekonomski rast, zakljucuje se da jo§ uvek postoji
neslaganje ekonomista o karakteru ove veze, uprkos brojnim studijama sa komparativnim
pristupom koje obuhvataju veliki broj zemalja i1 brojnim ekonometrijskim studijama koje se
oslanjaju na bogate panele podataka uzimajuéi u obzir vazna teorijska dostignuc¢a o prirodi
interakcije ekonomske politike i rasta.® Prema autoru, kljuéni izvor neslaganja sadrzan je u
razli¢itom poimanju koncepta otvorenosti. On upozorava da su, na primer, Rodriguez i Rodrik, u
svojoj poznatoj studiji, stepen otvorenosti kvantifikovali visinom barijera na uvoz (carinskih i
necarinskih) uvedenih od strane kreatora ekonomske politike, potpuno svesni ograni¢enosti ovih
mera. U radu se istiCe da neki istrazivaCi, na primer Bhagwati 1 Krueger, u oceni efekata
otvorenosti akcenat stavljaju ne samo na spoljnotrgovinske barijere, veé¢ i na devizni kurs,
monetarnu 1 fiskalnu politiku. lako se zemljama u razvoju najceSée sugeriSe snizavanje
spoljnotrgovinskih barijera u kontekstu pospesivanja ekonomskog rasta, autor ovog rada tvrdi da
bi trebali biti zahvalni Rodriguez-u i Rodrik-u na rezultatima koji ne podrzavaju ovakav stav.
Stav autora je da u stanju ravnoteZe otvorenost stimulativno utice na ekonomski rast, dok u
uslovima neravnoteze ova politika moze biti odgovarajuca u odredeno vreme i pod razlicitim
okolnostima. Zakljucak analiziranih istraZivanja jeste da je smanjenje spolinotrgovinskih
barijera u kombinaciji sa stabilnim i nediskriminatornim sistemom deviznog kursa,
promisljenom monetarnom i fiskalnom politikom i nekorumpiranom administracijom podsticajno
za ekonomski rast.

Tokom testiranja uticaja otvorenosti na ekonomski rast Cilea u vremenskom periodu
1960-98. godine, poslo se od konstatacije da su misljenja nau¢nika podeljena u vezi sa ovim
fenomenom, te da postoji problem izbora odgovarajuéeg indikatora otvorenosti.” Autori su
najpre objasnili prirodu uticaja spoljne frgovine na rast u skladu sa razli¢itim teorijama
medunarodne trgovine i rasta. Nakon toga, dat je pregled empirijskih radova koji su se bavili
ovom problematikom. Kona¢no, autori su se usredsredili na empirijsko istraZivanje ovog uticaja.
Kao mere otvorenosti uzeli su efektivni devizni kurs i odnos spoljne trgovine i GDP. Tokom
istrazivanja testirana su dva indirektna kanala uticaja i to: uticaj otvorenosti na akumulaciju
kapitala (kapitalne stokove) i1 uticaj otvorenosti na totalnu faktorsku produktivnost. Potom je
testiran uticaj akumulacije kapitala 1 totalne faktorske produktivnosti na ekonomski rast.
Rezultati su pokazali da su indikatori otvorenosti kointegrisani sa akumulacijom kapitala i
totalnom faktorskom produktivno$éu. Ujedno, akumulacija kapitala je kointegrisana sa rastom
realnog GDP, dok totalna faktorska produktivnost nije. Dakle, podaci Cilea pokazuju da je rast
realnog GDP u posmatranom periodu bio pod uticajem liberalizacije spoljne trgovine
posredstvom kanala investicija (akumulacije kapitala). Takode, ona je imala znacajan uticaj na

* Videti: Baldwin, E. R. (2003), ,.Openness and Growth: What's the Empirical Relationship?”, NBER Working
Paper No. 9578.; Baldwin, E. R. (2000), ,.Trade and Growth: Still Disagreement About the Relationships™, OECD
Working Paper No. 264.
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rast faktorske produktivnosti. Ipak, istrazivanje nije dalo rigorozan odgovor na pitanje da li ¢e
privreda Cilea nastaviti endogeni rast zasnovan na trenutnom povecéanju otvorenosti.

Interesantno je 1 istraZivanje uticaja spoljne trgovine izmedu severa i juga na ekonomski
rast.'” Ono se zasniva na teorijjama endogenog rasta koje tvrde da zemlje uvoznice, mahom
zemlje u razvoju, ostvaruju velike koristi od uvoza kapitalnih dobara, intermedijarnih dobara i
tehnologije iz razvijenih zemalja. Istrazivanje je zapoceto tako $to je najpre konstruisan model
uvoza koji je determinisan faktorskom raspolozivod¢u uvoznika i1 razliéitim gravitacionim
determinantama. Ocenjeni model dobro objasnjava varijacije uvoza juznih zemalja. Nakon toga,
konstruisane su mere otvorenosti bazirane na odstupanju stvarnog od modelom ocenjenog uvoza.
Dobijeni rezultati pokazali su da otvorenost vr§i znacajan pozitivan uticaj na ekonomski rast
zemalja juga, pri Cemu je otkrivena veza robusna, jer su izracunati regresioni koeficijenti
pozitivai i statisticki znacajni, bez obzira na koriSéenu meru otvorenosti i dodatne varijable
ukljucene u model. Koeficijent otvorenosti varira u zavisnosti od mere otvorenosti i varijabli
ukljucenih u model. Ipak, autori su svesni jednog nedostatka kori§¢enih mera otvorenosti koje se
baziraju na odstupanju stvarnog od modelom procenjenog uvoza. Dok ovako konstruisane mere
otvorenosti mogu biti indikator spoljnotrgovinskih restrikcija, one mogu biti i pod snaznim
uticajem drugih ograni¢avaju¢ih faktora, kao S§to je nerazvijena infrastruktura. Direktna
implikacija ovoga jeste Cinjenica da povecanje otvorenosti na mora biti isklju¢ivo posledica
spoljotrgovinske liberalizacije. Dakle, ukljanjanje spoljnotrgovinskih barijera ne mora biti
dovoljno da se u konstelaciji realnih okolnosti manifestuje pozitivan uticaj na ekonomski rast.

Postoje i stavovi da rast spoljne Irgovine pozitivno utice na ekonomski rast, ali pod
odredenim uslovima."' Ova veza, prema citiranim nalazima, gubi na znacaju u visoko
regulisanim privredama. Rezultati analize otkrivaju da dugorocni uticaj spoljne trgovine na
ekonomski rast u snazno regulisanim privredama u najboljem slucaju ne postoji, dok u najgorem
slucaju moze biti negativan. Ovaj rad daje jedan odgovor na pitanje koje politike su
komplementarne sa liberalizacijom spoljne trgovine da bi ona imala pozitivne implikacije na
rast. Nalazi govore da je deregulacija poslovnog okruZenja neophodna. Prema autorima, neke
mere je relativno lako primeniti. Vlade mogu eliminisati prekomemne procedure za registrovanje
novih preduzec¢a. Takode, razvoj novih tehnologija, kao $to je elektronska registracija, daje Sansu
da se proces deregulacije zapocne. Ipak, postoji svest da teSkoce sa deregulacijom nastaju kada
pojedine interesne grupe po¢nu da gube zbog fleksibilnijeg poslovnog okruzenja. Moze se desiti
da u regulisanim privredama sa ekonomskim rastom dolazi do poveéanja spoljne trgovine
pogresnim proizvodima. Ukoliko u privredi postoje distorzije u vidu visokog stepena regulacije,
eliminacija drugih distorzija (spoljnotrgovinskih barijera ili transportnih tro§kova) ne mora voditi
ka pobolj$anju. Takode. ako regulisano poslovno okruzenje deformiSe domace cene, rast spoljne
trgovine mozZe prouzrokovati nizi dohodak. Ovo se moze dogoditi u zemljama gde regulacija
povecava cene industrijskih proizvoda, a carine cene poljoprivrednih proizvoda. Ako se carine
smanje i spoljna trgovina poveca, proizvodnja bi najpre porasla u industrijskom sektoru, Sto
potencira smanjenje blagostanja. Ako bi svetske relativne cene industrijskih proizvoda dostigle
dovoljno niZi nivo u odnosu na domace cene vrednost outputa bi opala, dok bi se udeo njihove
proizvodnje povecao. Alternativno objasnjenje jeste da povecanje uvoza uniStava domacu
industriju u visoko regulisanim privredama. Prilagodavanje Sokovima nastalim po ovom osnovu
ostvaruje se veoma sporo. Dinami¢ki posmatrano, dok druge privrede rastu i relativne cene se
menjaju, visoko regulisana privreda uvek kasni suofavajuéi se sa nizom Sokova kojima se ona
nikada ne uspeva u potpunosti prilagoditi.

" Videti: Falvey, R., Foster, N. and D. Greenaway (2001), ,North-South Trade, Openness and Growth”,
University of Vienna, Department of Economics, Working Paper No. 0108.

" Videti: Bolaky, B. and C. Freund (2004), ,,Trade, Regulations, and Growth”, University of Maryland and World
Bank.
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Jo§ jedan autor u svom istraZivanju zastupa stav da postoji malo razloga da se veruje u
poZelinost strategije razvoja koja se oslanja na spoljnotrgovinsku orijentaciju.'* On, §ta vise,
istice da mu se Cini da su varijable spoljnotrgovinske orijentacije viSe indikatori efektivnog
uticaja na formiranje cena na realnom nivou, nego pokazatelji reZima spoljnotrgovinske politike.
Ukoliko je ovo ta¢no, onda, prema misljenju autora, odgovarajuca preporuka za kreatore
ekonomske politike jeste da ne naglaSavaju otvorenu privredu i rast izvoza, ve¢ da oblikuju
razvoj u skladu sa koherentnom politikom bez obzira na relativnu ravnotezu izmedu spoljnog
sektora 1 ostatka privrede. Ovakav stav je konsekvenca ¢injenice da se osnovni mehanizam
posredstvom koga spoljnotrgovinska orijentacija podstice rast GDP ne krije u rastu izvoza. Ipak,
interesovanje za strukturu trgovine i relativnu veli¢inu spoljnog sektora ne moZe biti odbaéeno
na osnovu analize prikazane u ovom radu. Sta viSe, ova analiza ne implicira da zemlje &iji je
razvoj orijentisan ka unutraSnjosti (inward oriented development) ne mogu biti uspesne, vec
samo da je ovakav uspeh teSko uoCiti medu zemljama koje zauzimaju ekstremne pozicije u
kontekstu otvorenosti. Autor smatra da se azijski ,tigrovi” ne izdvajaju po ekonomskim
politikama koje proizvodnju oslanjaju na izvoz, ve¢ po politikama koje su neutralne u odnosu na
relativne cene, odnosno koje na njih ne vrSe direktan uticaj. Dakle, one su centralno
pozicionirane u odnosu na spektrum politika formiran prema stepenu otvorenosti. Kvalitetnija
komparacija nije moguca zbog neravnoteze izmedu oskudice stvarno izvozno orijentisanih
privreda i obilja privreda ¢ije su strategije razvoja, naizgled, orijentisane ka unutrasnjosti. Iako
izlazi iz opsega ovog istrazivanja, autor zakljucuje da postoje mnogi slucajevi gde su atributi
strategije razvoja ka unutrasnjosti vise posledica ekonomskog neuspeha nego njegov uzrok. Ovo
je Cesto u vezi sa znacajno precenjenim deviznim Kursevima, koji se retko opravdavaju
opreznom 1 promisljenom 1li teoretski koherentnom ekonomskom strategijom. Korektan test
valjanosti 1zvozno 1 unutrasnje orijentisanih strategija razvoja bio bi usredsreden na oslobadanje
od ovako nekompetentnog stanovista. Ni samom autoru ovog rada nije potpuno jasno kako bi
ovakvo testiranje moglo da se izvede, ali smatra da b1 prvi korak, verovatno, mogao da se
zasniva na lociranju razlika izmedu privreda koje su skromno orijentisane na unutrasnjost i
zemalja koje su skromno orijentisane ka izvozu. Stoga, zakljucak koji proizilazi iz ovog
istrazivanja jeste da se ne moze diskutovati o valjanosti alternativnih strategija razvoja, jer se
njihovi efekti jos uvek ne mogu dovoljno precizno izmeriti. U prilog ove teze idu i nalazi, doduse
manje zapazenih radova, koji pokazuju da se zemlje razlic¢ito rangiraju ako se koriste razlicite
mere ofvorenosii.

U istrazivanju uticaja spoljne trgovine na ekonomski rast i siromastvo zemalja u razvoju
najpre je identifikovana grupa zemalja za koje je karakteristiCno snazno smanjenje carinskih
stopa 1 dinamican rast spoljne trgmfi_n»e.i3 Posto su Kina 1 Indija, izmedu ostalih, uvrS¢ene u ovu
grupu, ona obuhvata viSe od polovine stanovni$tva svih zemalja u razvoju. Ove zemlje, koje su
se ukljuc¢ile u proces globalizacije nakom 1980, razlikuju se od ostalih zemalja u razvoju po
intenzitetu smanjenja carina (22 prema 10 procentnih poena) 1 dinamici rasta spoljne trgovine
tokom poslednje dve dekade 20. veka (rast odnosa spoljne trgovine 1 GDP sa 16% na 32% prema
njegovom smanjenju sa 60% na 49%). Dok su stope ekonomskog rasta bogatih zemalja opale
tokom nekoliko poslednjih decenija, stope rasta globalizuju¢ih zemalja u razvoju su porasle.
Ostatak zemalja u razvoju, s druge strane, deli sudbinu razvijenih zemalja: rast je usporen tokom
70-ih, 80-ih i 90 —ih godina. Tokom poslednje dekade XX veka globalizuju¢e zemlje u razvoju
zabeleZile su rast per capita GDP od 5%, razvijene zemlje od 2,2%, a ostale zemlje u razvoju
koje nisu ukljucene u proces globalizacije rast od samo 1,4%. Dakle, zemlje u razvoju koje su

" Videti: Moon, E. B. (1997), ,,Outward-oriented Development, and Economic Growth”, Lehigh University,
Department of International Relations.

" Videti: Dollar, D. and A. Kraay (2001), ,,Trade, Growth, and Poverty”, Development Research
World Bank. Takode, videti i o3tar kriticki osvrt na ovaj rad: Rodrik, D. (2000), ,,Comments on Trade,
Poverty”, Harvard University.
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ukljucene u globalizaciju uhvatile su korak sa razvijenim zemljama, dok je ostatak sveta u
razvoju jo§ viSe zaostao. U ovom istraZivanju rasvetljen je snaZan pozitivan uticaj spoljne
frgovine na ekonomski rast. Ubrzanje ekonomskog rasta koje prati poveéanje obima spoljne
trgovine u proseku se proporcionalno transmituje na rast dohotka siromasnih. Stoga, apsolutno
siromastvo globalizujuc¢ih zemalja u razvoju drasticno je smanjeno tokom poslednjih 20 godina.
Dokazi dobijeni na osnovu analiza individualnih slucajeva i veceg broja zemalja podrZavaju
glediste da otvoren spoljnotrgovinski reZim vodi ka briem ekonomskom rastu i smanjenju
siromastva.

Peregled radova koji se ticu veze izmedu spoljnotrgovinske politike i siromastva iznjedrio
Je tri glavne pouke: smanjenje siromastva uglavnom zavisi od rasta prosecnog per capita
dohotka, spoljnotrgovinska liberalizacija (otvorenost) je vazna determinanta ekonomskog rasta i
spolinotrgovinska liberalizacija koja podstice ekonomski rast nema nadprosecan uticaj na
siromastvo najsiromasnijih zemalja, odnosno, dohodak najsiromasnijih raste proporcionalno
rastu prosecnog dohotka.”® Sto se ti¢e prve pouke, autori isti¢u da postoje obimni dokazi da je
glavni razlog promena u apsolutnom siromaStvu promena proseCnog per capita dohotka.
Dugoroéni trendovi osnazuju stav da se uticaj otvorenosti na siromastvo ostvaruje dominantno
posredstvom ekonomskog rasta. Na osnovu zaklju¢ka da otvorenost pozitivno utie na
ekonomski rast, autori sugeri$u siromasnim zemljama otvaranje. Ovakva sugestija se u izvesnoj
meri oslanja na rezultate odredenih istrazivanja koja pokazuju da je globalizacija bila sila
konvergencije izmedu zemalja ucesnica. U vezi sa drugom poukom, autori istiu da postoji
mnos$tvo dokaza da spoljnotrgovinska otvorenost pozitivno uti¢e na ekonomski rast. Kao
argument za ovakvu tvrdnju oni navode da mnoge zemlje 1 regioni koji su prilicno sli¢ni po
pitanju mnogih pokazatelja, kao, na primer SAD, zemlje Evrope ili zemlje OECD, nastoje da
konvergiraju ka sli¢cnom nivou dohotka. Spoljnotrgovinska liberalizacija je verovatno vazan deo
ovog procesa i, stoga, uzrocnik smanjenja stope siromastva u najsiromasnijim zemljama. Ipak,
autori ne zanemaruju ni ulogu drugih faktora, kao $to su institucionalne reforme i dodaju da
¢injenica da otvorenost na viSe naCina doprinosi snaznom institucionalnom okruzenju treba da
deplasira sva razmiSljanja o sprovodenju strategija razvoja koje ne obuhvataju spoljnotrgovinsku
liberalizaciju. Ipak, uzimajuci u obzir ¢injenicu da institucionalne varijable ne variraju mnogo
tokom vremena, malo je verovatno da je uticaj spoljnotrgovinske otvorenosti kontaminiran ovim
efektom. U vezi sa trecom poukom autori isticu da prose¢an dohodak u nekim siroma$nim
zemljama u razli¢itim periodima nekad raste sporije, a nekad brze od prosecnog dohotka, ali nam
otvorenost ne pomaze da odgovorimo na pitanje koji od ovih efekata ¢e se ispoljiti. Takode,
dokazi dobijeni na osnovu brojnih individualnih slu¢ajeva liberalizacije pokazuju da ne postoji
sistematski uticaj spoljnotrgovinske liberalizacije na distribuciju dohotka. Dakle,
spolinotrgovinska otvorenost je doprinela ekonomskom rastu koji je rezultirao padom
apsolutnog siromastva tokom poslednjih 20 godina 20. veka. Veliki broj dokaza da otvorenost
pozitivno utice na ekonomski rast i smanjenje siromastva podlozni su kritici zhog ¢injenice da
otvorenost nije izolovana od drugih mera ekonomske politike koje su primenjene pre ili zajedno
sa spoljnotrgovinskom liberalizacijom. U radu se ne precenjuje znacaj otvorenosti i istice da je
ona samo jedna od determinanti ekonomskog rasta. Zbog toga ne treba da iznenaduje Sto je,
uprkos znacajnoj liberalizaciji spoljne trgovine, ekonomski rast bio razocaravajuci, rezultirajuci
skromnim smanjenjem siromastva.

U istrazivanju uticaja strukture spoljne trgovine na ekonomski rast autori su se fokusirali
na znacaj koncentracije izvoza, intra-sektorske spoljne trgovine i izvoza prirodnim resursima
intenzivnih proizvoda.'” U radu je pokazano da najcesée zastupljen nalaz o negativnom uticaju

" Videti: Krueger, A. and A. Berg (2003), ,.,Trade, Growth, and Poverty: A Selective Survey”, IMF Working Paper
/03/30, International Monetary Fund.

1 Videti: Lederman, D. and W. F. Maloney (2003), ,,Trade Structure and Growth™, Office of the Chief Economist
for Latin America and the Caribbean, The World Bank, Washington, DC.
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izvoza prirodnim resursima intenzivnih proizvoda na ekonomski rast nije robusan (pouzdan).
Primena najCeSce kori¢enog pokazatelja, odnosno, neto izvoza prirodnim resursima intenzivnih
proizvoda po radniku, pokazuje da je on jedva statisticki znacajan u slucaju ekonometrijske
analize podataka preseka i1 ubedljivo znacajan u slucaju panel analize, ali uvek sa pozitivnim
uticajem. Ovaj zakljuCak ostaje validan i nakon kontrole nekoliko kanala posredstvom kojih ova
varijabla uti¢e na ekonomski rast. Sta vife, veoma sli¢ni rezultati dobijeni su ukljuéivanjem u
ekonometrijsku analizu koli¢nika izvoza prirodnim resursima intenzivnih proizvoda i GDP, koga
su koristili Sachs i Warner'® Oni pokazuju da, u slucaju analize podataka preseka, nema dokaza
da ovaj indikator negativno uti¢e na ekonomski rast, dok je u slucaju panel analize njegov uticaj
pozitivan, ali ne uvek statisti¢ki zna€ajan. Autori sugerisu odbacivanje tradicionainog stava da
Je izvoz prirodnim resursima intenzivnih proizvoda nesto negativno za ekonomski rast i osvréu se
na potrebu da se analizira istraZivacka grada koja se odnosi na kanale posredstvom kojih on
moze vriiti pozitivan uticaj, pre svega na kanal poveéanja produktivnosti. Sto se tice robne
koncentracije izvoza, rezultati analize podataka preseka ili panel analize pokazuju da je njen
uticaj negativan, bez obzira da li se ona kvantifikuje Herfindahl indeksom ili udelom izvoza
prirodnim resursima intenzivnih proizvoda u ukupnom izvozu. Konacno, intra-sektorska spoljna
trgovina, u skladu sa ekonomskom teorijom, vrsi pozitivan uticaj na ekonomski rast, premda
ostaje nejasno da li se ovaj uticaj transmituje posredsivom efekia povecanja produkiivnosii, kako
je objasnjeno u literaturi, ili izvoz zemalja sa visokim udelom intra-sektorske spoljne trgovine
konvergira ka vecem stepenu diverzifikovanosti.,

Rezultati istrazivanja glavnih determinanti izvoza 1 ekonomskog rasta na podacima
preseka za 160 zemalja za period 1985-1994. godine, pokazuju da je za ?emlje na svim nivoima
dohotka wvisoka lllﬂaCl_]d u vezi sa niskim odnosom izvoza 1 GDP i, takode, sa sporim
ekonomskim rastom.'” Cetiri moguée veze izmedu inflacije, izvoza i ekonomskog rasta su
sugerisane: inflacija produkuje realno precenjivanje nacionalnith valuta, inflacijom
prouzrokovane proizvodne distorzije stvaraju jaz izmedu prinosa na realni 1 finansijski kapital,
potencijalno Stetni efekti inflacije na Stednju 1 investicije, lo§ ekonomski menadZzment i
strukturne slabosti od kojih je inflacija simptomatiéna. Takode, autori su pokazali da obilje
prirodnih resursa moze imati negativnih implikacija ukoliko je prekomerna zavisnosti od izvoza
primarnih proizvoda u vezi sa manjim ukupnim izvozom 1 sporim ekonomskim rastom.
Najprikladnije objasnjenje za ovo jeste Cinjenica da obilje prirodnih resursa i na njima zasnovan
1zvoz moze prouzrokovati tzv. ,Holandsku bolest”, uklju¢ujuci precenjivanje nacionalne valute i
distorziju plata. Nacije bogate prirodnim resursima moraju upravljati svojim bogatstvom na
nacin koji je konzistentan sa rapidnim 1 odrZivim rastom modernih sektora, kao $to su industrija,
trgovina i usluge, i to kreiranjem odgovarajucih trziSno zasnovanih podsticaja. Dakle, ovaj rad
na izvestan nacin pokazuije da je pitanje strukture izvoza vazno, odnosno, da obilje prirodnih
resursa i izvoz zasnovan na primarnim proizvodima mogu imati negativan uticaj na ekonomski
rast.

Kona¢no, u poslednjem istrazivanju koje smo prikazali autor je poku$ao da odgovori na
pitanje da li spoljnotrgovinska liberalizacija razvijenih zemalja moZe pomo¢i ostvarivanje veoma
vaznog cilja - rasta dohotka nekih od najsiromasnijih privreda.'® Rezultati su pokazali da ukoliko
bi razvijeni svet ukinuo spoljnotrgovinske barijere na uvoz iz zemalja u razvoju njithov ekonomski
rast bi se ubrzao. Ovakav zakljuéak je izveden na osnovu empirijske analize liberalizacije koja je
se dogodila tokom 70-ih, a re¢ je o OpStem sistemu preferencijala. Najveci korisnici OpSteg

' Videti: Sachs, J. and A. Warner (1995), , Natural Resource Abundance and Economic Growth”, NBER Working
Paper No. 5398, Cambridge Massachusetts.

7 Videti: Gylfason, T. (1998), ,.Exports, Inflation, and Growth”, Center for Business and Policy Studies, University
of Iceland.

" Videti: Romalis, J. (2003), ,,Would Rich Country Trade Preferences Help Poor Countries Grow? Evidence from
the Generalized System of Preferences”, Chicago GSB.
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sistema preferencijala ostvarili su brzi ekonomski rast od drugih zemalja. Ipak, uprkos ovakvim
inicijativama, spoljnotrgovinske politike razvijenih zemalja najceSce su jos uvek najrestriktivnije
za proizvode u Cijoj proizvodnji i razmeni zemlje u razvoju uzivaju komparativne prednosti.
Nalazi ovog istrazivanja pokazuju da ako bi samo SAD eliminisale ostatak spoljnotrgovinskih
barijera na uvoz iz zemalja u razvoju, dohodak nekih najsiromasnijih regiona sveta bi u roku od
15 godina porastao do 14%. Na primer, uzimajuéi u obzir prost prosek 15-godiSnjeg rasta i
iskljucujuéi razvijene zemlje i zemlje izvoznice nafte, tipicne africke zemlje bi bile za 10%
bogatije, azijske zemlje za 15% bogatije, zemlje srednjeg 1stoka za 3% bogatije, dok je najveci
rast bogatstva od 22% procenjen za Latinsku Ameriku. Uzimaju¢i u obzir prose¢ne 15-godidnje
procene ekonomskog rasta koje su ponderisane GDP-om, koristi su neSto manje jer je spoljna
trgovina manje znacajna za velike zemlje. U ovom slucaju najveci dobitnici su azijske zemlje
koje bi bile bogatije za 14%, zatim zemlje Latinske Amerike 1 Afrike za 9% i1 8%, dok je
procenjen rast bogatstva za zemlje isto¢ne Evrope i Srednjeg istoka (koje ne izvoze naftu), zbog
male trgovine sa SAD-om, najmanji 1 iznosi 2% 1 3%, respektivno.

Na osnovu prikazanih rezultata istraZivanja jasno je da je miSljenje naucne javnosti po
pitanju uticaja spoljne trgovine na ekonomski rast podeljeno. Ipak, stiCe se utisak da stav o
pozitivnom uticaju preovladuje.
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I SPOLJINA TRGOVINA I ZEMLJE
CENTRALNOISTOCNE EVROPE

1. ANALIZA SPOLINOTRGOVINSKE RAZMENE

Tranzicioni proces u centralnoistofnoj Evropi (CIE) pruzio je gotovo neoborive dokaze
da je proces transformacije socijalistickih privrednih sistema itekako zavisan od
makroekonomskih kretanja.'” Poletak ovog procesa u biviim planskim privredama bio je
obelezen raspravom pobornika Sok terapije 1 onih koji su se zalagali za graduelisticki pristup o
tome koji je tempo tranzicije optimalan. Ubrzo je postalo jasno da ovo nije klju¢no pitanje ve¢ da
ono glasi: kolika treba da bude obuhvatnost procesa reformi? Iskustva su pokazala da se proces
tranzicije mora odvijati paralelno i ujednaceno na svim frontovima. Tako proces ekonomskih
reformi mora biti pra¢en reformom institucija koje podrzavaju trzisni sistem privredivanja.

Sada je sasvim izvesno da su mnoge zemlje CIE uspesno privele proces reformi kraju. U
domenu spoljne trgovine doSlo je do ocCiglednih kvalitativnih pomaka unapred, pre svega u
kontekstu dinami¢nog rasta i1 poboljSanja strukture izvoza. Ova poboljSanja ogledaju se u
¢injenici da sve veéi udeo u izvozu ovih privreda imaju kapitalom 1 kvalifikovanim radom
intenzivni proizvodi visokog stepena finalizacije sa velikom dodatom vredno$cu, $to je dovelo
do priblizavanja strukture 1zvoza ovih zemalja strukturi izvoza razvijenih zemalja.

Tabela 2.1 Dinamika robnog izvoza zemalja CIE, mil. USD

Ceska - 12.170 15.940 26.556 38.492 78.110
Madarska 10.000 10.705 10.700 25.032 34.517 62.936
Slovenija - 6.681 6.828 8.560 10.366 19.248

Poljska 14.320 14.500 17.240 27.359 41.133 80437
Slovacka - 6.355 6.690 10211 14.405 32.048
Estonija - . 1.303 3.017 4.336 7.693
Hrvatska - 4.597 4260 4.303 4.904 8.773
Bugarska 5.030 3.550 4.005 3.964 5.749 11.725
Litvanija - - 2.030 3.004 5475 11.807
Rumunija 4.960 4.500 6.151 8.505 13.876 27.730
Letonija - - 990 1.723 2.285 5.161
Ukrajina - - 10.305 11.582 17.957 34.287
Makedonija : 1.199 1.086 1.191 1.116 2.041
BiH - 276 91 751 1.005 2.406
Albanija 230 70 143 351 340 658
Ruska fed. s - 67.540 75.G65 107.301 243.569

[zvor: www.wto.org- International Trade Statistics.

Podaci tabele 2.1 pokazuju da je najdinamicniji rast robnog izvoza zabelezen u Estoniji
(17,5%), Litvaniji (17,4%), Letoniji (16,2%), Ceskoj (15,4%), Slovackoj (13,3%) 1 Madarskoj

L

Konvencionalno se pod centralnoistotnom Evropom podrazumevaju: Albanija, Jermenija, AzerbejdZan,
Belorusija, Bosna i Hercegovina, Bugarska, Hrvatska, CeSka Republika, Estonija, bivia SRJ, Madarska, Kirgistan,
Letonija, Litvanija, Republika Makedonija, Republika Moldavija, Poljska, Rumunija, Ruska federacija, Slovacka,
Slovenija, Tadzikistan, Turkmekistan, Ukrajina 1 Uzbekistan.
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(13,1%).” Dinamican rast izvoza BiH (18,1%) izostavili smo s predumisljajem, buduéi da je on
posledica niske statisticke osnove.

Tabela 2.2 Dinamika robnog uvoza zemalja CIE, mil. USD

12.880

Ceska - 17.310 28.463 40.656 76.512
Madarska 10.340 11.080 14.555 28.015 37.755 66.552
Slovenija - 6.142 7.304 10.102 10.944 20.337

Poljska 11.570 18.540 22.680 45.883 55.299 101.639
Slovacka - 6.670 6.610 11.318 16.564 35.405
Estonija - - 1.654 4.109 5.863 10.212
Hrvatska - 4.500 5.229 7.799 10.722 18.560
Bugarska 5.100 4.220 4.585 5.453 7.987 18.181
Litvanija - - 2.350 4.835 7.709 15.548
Rumunija 7.600 6.260 7.109 10.392 17.862 40.463
Letonija = - 1.240 2.954 4.046 8.697
Ukrajina - - 10.748 11.846 16.977 36.136
Makedonija - 1.206 1.484 1.776 1.995 3.228
BiH - 360 894 3.305 3.872 7.108
Albanija 380 230 607 1.154 1.504 2.618
Ruska fed. - - 50.520 39.537 60.966 125.303

Izvor: www.wto.org- International Trade Statistics.

Na strani uvoza zabelezeni su sli¢ni trendovi. Najveci rast ostvarile su: Letonija (19.4%).
Litvanija (18,7%), Estonija (18.0%). Poljska (15,6%) i Ceska (14,7%). Takode, BiH je ostvarila
enormno povecanje uvoza (25,8%), Sto je, kao 1 u slucaju izvoza, u vezi sa niskom statistickom
osnovom.

Tabela 2.3 Saldo robnih transakeija sa inostranstvom za odabrane zemlje CIE, mil. USD

Cedka - -710 -1.370 -1.907 -2.164 1.598
Madarska -340 -375 -3.855 -2.983 -3.238 3.616
Slovenija - 539 -476 -1.542 -579 -1.089

Poljska 2,750 -4.040 -5.440 -18.524 -14.166 -12.202
Slovacka - -315 80 -1.107 ~2.158 -3.358
Estonija . - -351 -1.092 -1.527 2,519
Hrvatska B 97 -969 -3.496 -5.818 -9.788
Bugarska -70 -670 -580 -1.489 2.238 6.456
Litvanija - - -320 -1.831 -2.233 -3.742
Rurnunija -2.640 -1.760 -958 -1.887 -31.986 -12.733
Letonija - - -250 -1.231 -1.761 -3.536
Ukrajina - - -443 -264 980 -1.849
Makedonija - <7 -398 -585 -880 -1.187
BiH - -84 -803 2.554 -2.867 4702
Albanija -150 -160 -464 -803 -1.164 -1.960

Ruska fed. - - 17.020 36.128 46.335 118.266

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.wto.org International Trade Statistics.
Posmatrano iz ugla spoljnotrgovinskog bilansa, sve zemlje, izuzev Ceske i Ruske

federacije, ostvarile su ili poveéanje deficita ili pretvaranje suficita u deficit. Ceska je

zahvaljujuéi uspesnom sprovodenju proseca tranzicije i privlaenju stranih direktnih investicija

*" U zagradama su prikazane proseéne godisnje stope rasta.
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uspela da deficit od 710 miliona USD pretvori u suficit od 1,6 milijardi USD. Takode, Ruska
federacija je zahvaljujuci obilju prirodnih rezervi nafte i gasa uspela da drasti¢no poveca suficit
robnih transakcija sa inostranstvom.”’ Ovome je u velikoj meri pogodovao ekspanzivan rast
svetske cene nafte. Do gotovo istovetnih zakljucaka dolazi se analizom procenta pokrivenosti
uvoza 1zvozom.

Tabela 2.4 Procenat pokrivenosti uvoza izvozom za odabrane zemlje CIE

Cedka = 94,5% uﬁ. 93,3% 94,7% 102.1%
Madarska 96,7% 96,6% 73,5% 89.4% 91,4% 94,6%
Slovenija - 108,8% 93,5% 84,7% 94,7% 94,6%
Poljska 123,8% 78.2% 76.0% 59,6% 74.4% 88.0%
Slovacka : 95,3% 101,2% 90,2% 87,0% 90,5%
Estonija = - 78,8% 73,4% 74,0% 75,3%
Hrvatska - 102,2% 81,5% 55.2% 45,7% 47.3%
Bugarska 98,6% 84,1% 87,4% 72,7% 72,0% 64,5%
Litvanija - - | 86,4% 62,1% 71,0% 75.9%
Rumunija 65,3% 71,9% 86.53% 81,8% 77,7% 68,5%
Letonija z - 79,8% 58,3% 56.5% 59,3%
Ukrajina 2 - 05,9% 97,8% 105,8% 94,9%
Makedonija - 99,4% 73.2% 67,1% 55,9% 63,2%
BiH - 76,7% 10,2% 22,7% 26,0% 33,8%
Albanija 60,5% 30,4% 23,5% 30,4% 22,6% 25,1%
Ruska fed. F - 133,7% 191,4% 176,0% 194 4%,

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.wto.org International Trade Statistics.

Poveéanje stepena pokrivenosti uvoza izvozom ostvareno je u Ruskoj federaciji, Ceskoj i
Rumuniji. Brzi rast izvoza od uvoza omogucio je Rumuniji da poveca procenat pokrivenosti
uvoza izvozom uprkos porastu apsolutne vrednosti deficita robnih transakcija sa inostranstvom.

Tabela 2.5 Odnos robnog izvoza i GDP-a za odabrane zemlje CIE

Ceska 53,9%, 51,1% 53.3% 63,8% 62.8%
Madarska 58,2% 52,6% 51,8% 55,1% 57,0%
Slovenija 46,9% 46,5% 45,5% 50,2% 560,0%

Poljska 18,9% 20,8% 24,8% 29,7% 29.5%
Slovacka 60,3% 50,4% 66,9% 67,0% 69,1%
Estonija 67,2% 61,6% 61,2% 52,8% 58,7%
Hrvatska 23.5% 21.3% 20,9% 22.8% 22.8%
Bugarska 37.6% 36,9% 37,8% 40,9% 44.0%
Litvanija 37,7% 38.8% 38,6% 41,4% 46,1%
Rumunija 28,3% 30,3% 29,6% 31,1% 28:1%
Letonija 24,1% 24,5% 25,9% 29,2% 32.6%
Ukrajina 42,8% 42,4% 46,0% 504% 41.4%
Makedonija 33,7% 29,4% 29,5% 31,2% 35.4%
BiH 19,0% 16,4% 17,3% 19.2% 24,2%
Albanija 7,5% 7.6% 8.0% 8.2% 7.9%
Ruska fed. 33,2% 31,1% 31,5% 31,1% 31,9%

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.wto.org Infernational Trade Statistics.

*! Izvoz Ruske federacije je visoko koncentrisan oko ovih proizvoda, narogito oko nafte.
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Podaci tabele 2.5 pokazuju da je u veéini zemalja CIE koje su uspe$no okoncale
tranziciju ekonomski rast predvoden rastom robnog izvoza. Naime, Slovacka, Ceska, Estonija,
Madarska i Slovenija ostvaruju visok kvantitativni odnos robnog izvoza i GDP-a.

Brojni faktori su uticali na poveéanje obima i poboljsanje strukture spoljnotrgovinske
razmene zemalja CIE. Neki od njih zasluzuju da im se posveti posebna paZnja.

2. FAKTORI KOJI SU NAJVISE DOPRINELI POBOLJSANJU
SPOLJNOTRGOVINSKIH PERFORMANSI ZEMALJA CIE

Proces tranzicije je doneo brojne promene u domenu spoljne trgovine. Raspad Saveta za
uzajamnu ekonomsku pomo¢ (SEV) doveo je do kidanja trgovinskih veza medu zemljama CIE i
njihovog postepenog preusmeravanja ka Evropskoj uniji (EU). Ona je postala neka vrsta zamene
za trziSte Sovjetskog saveza. Ukupan izvoz privreda CIE u EU vise je nego dupliran u periodu
1993 — 1999. Trziste EU je 1999. godine apsorbovalo oko 70% ukupnog izvoza ovih privreda.
Tokom 90 — ih postignuta je ocigledna komplementarnost sa privredama EU. Visok nivo
komplementarnosti privreda rezultirao je visokim vrednostima Grubel Lloyd — ovog indeksa
intra-sektorske trgovine, koji se 1998. kretao od 46%, za Estoniju, do 74% za Madarsku.?? U
strukturi izvoza bivSih uspeSnih zemalja u tranziciji ZUT u EU, sve znacajniju ulogu imaju
proizvodi intenzivni visokokvalifikovanim radom 1 tehnologijom. Ovo predstavlja dokaz
sustinskog restrukturiranja proizvodnje 1 izvoza, kao 1 zamene inferiorne superiornom pozicijom
u medunarodnoj razmeni. Konacno, ¢vrsta integracija u proizvodne distributivne 1 marketinske
lance EU poduprta je fragmentacijom proizvodnje 1 sve vec¢im udelom rezervnih delova i
komponenti u izvozu 1 uvozu.

Evropska unija je, takode, vrSila snazan uticaj koji je se pre svega ogledao u
zaklju€ivanju Evropskih sporazuma (ES). Vec¢ina zemalja CIE potpisala je ove sporazume tokom
perioda 1993 — 1996. Njihov osnovni cilj bio je postepena liberalizacija razmene industrijskih
proizvoda 1 to na asimetri¢noj osnovi, 3to je za zemlje u tranziciji mozda i najvaznije. Posledica
potpisivanja ovih sporazuma bio je slobodan plasman industrijskih proizvoda u EU. To je jedan
od razloga zaSto je proseCna godiSnja stopa rasta 1zvoza potpisnica ES u periodu 1993 — 1997.
iznosila 30%. Pored Evropskih sporazuma, zemlje CIE su uzivale i Opsti sistem preferencijala
odobren od Evropske unije. Trgovinski preferencijali su intenzivno uticali na geografsko
preusmeravanje robne razmene ovih zemalja. Uticaj OpSteg sistema preferencijala bio je toliko
intenzivan da je udeo izvoza koji uziva bescarinski pristup gotovo udvostrucen. Preferencijali su
sa sobom doneli ukidanje razli¢itih vrsta kvantitativnih ograni¢enja (izuzev ograni¢enja na uvoz
tekstila, ¢elika 1 poljoprivrednih proizvoda), kao 1 povecanje kvota za tekstil 1 odeéu. Trgovinski
preferencijali (pre svega Evropski sporazumi) su primorali zemlje CIE da liberalizuju pristup
domacem trzistu $to je zaoStrilo konkurenciju 1 povecalo ponudu kvalitetnih proizvoda. Upravo
su novi proizvodi, viSeg nivoa kvaliteta predstavljali osnovu za kasniju ekspanziju izvoza u EU.

Mnoge zemlje CIE su tokom 90 — ih godina postale ¢lanice Svetske trgovinske
organizacije (STQO). Formiranjem multilateralnog trgovinskog sistema — osnivanjem STO,
uspostavljen je povoljniji tretman za zemlje CIE. On je sadrzan u ve¢ini sporazuma STO i
reflektuje se kroz: postojanje vremenski ograni¢ene mogucénosti za odstupanje od odredenih
obaveza, produZenje rokova za njiithovo ispunjenje, postojanje moguénosti da se proces
liberalizacije odvija znatno sporijom dinamikom, tehnicku pomo¢ koja se pruza ovim zemljama,
itd. Generalno, Urugvajska runda multilateralnih trgovinskih pregovora redizajnirala je
spoljnotrgovinske tokove svih zemalja uvodenjem carinskih koncesija, redukcijom necarinskih

2 Kovatevié, R. (2001), Tranzicija i trgovinska politika, Institut za spoljnu trgovinu, Beograd, str. 73.
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mera, usvajanjem Sporazuma o poljoprivredi sa namerom da se olak$a pristup trZistu agrara,
prodirenjem multilateralnih trgovinskih pravila na oblast tekstila i odefe, uvodenjem
instrumenata za reSavanje trgovinskih sporova, zastitom prava intelektualne svojine, itd.

Sledec¢i faktor koji je intenzivno uticao na ekspanziju i poboljSanje strukture izvoza
zemalja CIE jesu strane direktne investicije (SDI). Najvec¢i procenat priliva SDI u ove zemlje
tokom 90 — 1h, ostvaren je u formi akcionarskog kapitala i to kroz proces privatizacije (kupovine)
i zajednickih ulaganja. Na priliv inostranih investicija u zemlje CIE dominantno je uticao proces
privatizacije, kao 1 otvaranje infrastrukture za strani kapital. Takode, primeéeno je da je od 70% -
95% vrednosti priliva SDI ostvareno tek u drugoj polovini 90 — ih, kada je postalo izvesno da ée
proces tranzicije dati oekivane rezultate. Filijale stranih kompanija najvise su zasluzne za rast
investicija, izvoza 1 ukupne prodaje industrijskih proizvoda u ovim privredama. Ujedno,
dokazano je da se visoko uceSce delova 1 komponenti u izvozu industrijskih proizvoda u EU
prevashodno dovodi u vezu sa prilivom SDI. One su dominantno uticale 1 na visok udeo
intrasektorske trgovine, premda ova veza nije tako ocigledna kao kod delova i komponenti.
Rastuéi udeo kapitalom 1 kvalifikovanim radom intenzivnih proizvoda u izvozu u EU ostvaren je
upravo u onim zemljama koje su bile najatraktivnije za strane ulagace. Znacaj stranih direktnih
investicija namece potrebu da se one posebno stave pod analiticku lupu.

2.1. EFEKAT STRANIH DIREKTNIH INVESTICIJA NA ZEMLIJE CIE

Veliki znacaj stranih direktnih investicija ogleda se u kapitalnoj komponenti koja moze
pokrenuti domace proizvodne kapacitete 1 omoguéiti dinamic¢an rast konkurentnosti. Nema
sumnje da znacaj transfera savremenih sistema menadZmenta 1 kontrole, kao i moguénost
savremene obuke zaposlenih nije niSta manji. Mikroekonomski efekat vezan za restrukturiranje
preduzeca 1 povecanje njihove sposobnosti da izdrze ostru konkurentsku utakmicu kako na
domacem tako i1 na inostranom trziStu jeste ono Sto se najviSe ocekuje od stranih direktnih
investicija.

Privreda koja je uvozno =zavisna, a koja se simultano suoCava sa hroni¢nim
spoljnotrgovinskim deficitom mora prevashodno obratiti paznju na uticaj SDI na rast izvoza koji
¢e omoguciti brzi rast privrede 1 povecanje deviznih rezervi. U tom kontekstu izvozno
orijentisani investicioni projekti dobijaju na znacaju u okviru strategije privla¢enja stranih
direktnih investicija.

Poseban efekat SDI jeste uvodenje visih standarda kvaliteta i programa njegove kontrole
koji odgovaraju zahtevima razvijenih privreda. Prenos tehnologije vrlo Cesto biva pracen
razvojem novih usluga. koje su do tada bile potpuno nepoznate istoénim ekonomijama, kao sto
su: konsalting, reklame, menadzment, prodaja nekretnina, marketinske agencije itd. Indirektno,
strane direktne investicije podsti¢u izgradnju institucionalnih i zakonskih okvira neophodnih za
efikasno funkcionisanje trziSnog sistema privredivanja. Prvi korak predstavlja donoSenje
adekvatnih zakona o stranim direktnim investicijama, pri ¢emu je problemati¢no to $to se ono
vr§i na brzinu 1 bez dovoljno iskustva, tako da se propusti i nedostaci mogu sagledati tek posle
odredenog vremenskog perioda primene. Medu ostale neophodne zakone spadaju: Zakon o
organizaciji i funkcionisanju preduzeca, poreski zakoni, zakoni kojima se reguliSu fer
konkurencija i funkcionisanje pravne drzave, zatim zakoni iz domena finansija 1 finansijskih
mstitucija, itd.

Svakako, osnova uvodenja trZiSne ekonomije jeste proces privatizacije. Strane direktne
investicije jesu izvor formiranja privatnog oblika svojine u zemljama CIE 1 to na direktan i
indirektan nacin.
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e Direktno tako Sto transnacionalne kompanije (TNK) obezbeduju finansijska sredstva za
kupovinu nekih domacih preduzeca i time zatvaraju jaz koji se javlja usled nedovoljnosti
domace akumulacije 1 nerazvijenosti finansijskih institucija. Procenjeno je da u privredama kao
Sto su Madarska i Poljska privatni izvori kapitala mogu pokriti 25% imovine drZzavnog sektora
koja se nudi na trziZtu.

o Indirektni uticaj stranih direktnih investicija ogleda se u demonstracionom efektu, kako
na strani traznje tako i na strani ponude. Na strani traznje, domaci ponudaci nastoje da ponude
Sto kvalitetnije poluproizvode i sirovine kako bi se izborili za interesovanje transnacionalnih
kompanija. To nesumnjivo uti¢e na povecanje kvaliteta ponudenih intermedijarnih dobara i
poboljSanje kompletne ponude. Na strani ponude, TNK vrSe snazan konkurentski pritisak na
domaca preduzeca, primoravajuci ih da podizu kvalitet proizvoda i1 usluga kao i da frekventno
plasiraju nove proizvode i usluge u skladu sa zahtevima trZista, ne bi li se izborila za vece trzi$no
ucesce.

Uloga stranih direktnih investicija u podsticanju procesa privatizacije razlikuje se od
zemlje do zemlje, u zavisnosti od zakonske regulative i metoda privatizacije. Neke zemlje
ograni¢avaju upliv SDI u odredene sektore. Zemlje u tranziciji imaju selektivni pristup stranom
kapitalu, kada je re¢ o sektorima koje Zele da odrze pod drzavnom vlas¢u zbog: niZih troskova za
pojedine javne usluge (transport), obezbedenja nekih usluga svim gradanima (zdravstvo),
prirodnih monopola (elektri¢na energija, PTT usluge), strateski vaznih sirovina (nafta), odbrane
zemlje (industrija i trgovina naoruzanjem), itd.

Strane direkine investicije dale su znacajan podsticaj procesu privatizacije u Madarskoj i
Poljskoj. U Poljskoj su u sklopu procesa privatizacije strani investitori ulozili 490 miliona dolara
u vremenskom periodu od 1988. do 1992. godine, §to je oko 45% vrednosti ukupnih SDI u ovoj
zemlji u datom vremenskom intervalu. U Madarskoj je vrednost stranih direktnih investicija po
osnovu privatizacije dostigla 2,3 milijarde dolara, $to je oko 78% njihove ukupne vrednosti u
datom vremenskom periodu.

Direktni uticaji SDI na proces tranzicije mogu se sagledati 1 iz drugacije perspektive. U
direktne uticaje Cesto se uklju¢uju rast industrijskih grana, pojava novih usluga, razvoj trgovine,
transfer tehnologije. itd. Strane afilijacije i domace kompanije povezane sa stranim partnerima,
obi¢no se karakteriSu kao ,svetle tacke” privreda istoka kada su u pitanju izvozni rezultati,
ostvareni nivo produktivnosti ili brzina restrukturiranja postoje¢ih poslovnih kapaciteta.”
Povezivanje zapadnih 1 isto¢nih kompanija ima veliki znacaj za razvoj trgovine izmedu ova dva
regiona. Neke TNK kao Ford sa svojim filijalama u Madarskoj i Volkswagen sa Skodom u
Ceskoj intenzivno rade na ukljudivanju tranzicionog regiona u svoje regionalne korporativne
mreze.

Strane direktne investicije podsticu spoljnu trgovinu zemalja CIE tako $to donose
materijalne 1 nematerijalne resurse koji angazuju domace faktore. Od materijalnih resursa
najznacajniji su kapital i tehnologija, a od nematerijalnih marketinsko znanje, iskustva sa drugih
trziSta, mogucnost ulaska na druga trzista, poznate marke proizvoda, itd. Ulazak SDI u oblasti
kao Sto su telekomunikacije 1 transport indirektno podsti¢e spoljnu trgovinu jer obezbeduje
neophodnu infrastrukturnu bazu.

Uticaj stranih direktnih investicija na izvoz zemalja CIE moze biti razli¢it u zavisnosti od
motiva investiranja. Trzi8no orijentisana strategija, koja je sredinom 1990-tih bila najprisutnija u
CIE, ne podstice mnogo izvoz, veé¢ se viSe fokusira na uvoznu supstituciju. Strane direkine
investicije usredsredene na obezbedenje potrebnih faktora proizvodnje podsticajno uticu na
izvoz, ali simultano deluju i u praveu povecanja uvoza. Strane direktne investicije motivisane
izgradnjom proizvodne baze koja ¢e biti koriSéena za opsluzivanje inostranog trZista, najvise
doprinose ekspanziji izvoza. Akteri makroekonomske politike u zemljama CIE znaju da je

“7 WIR, 1995, str. 108., UNCTAD.
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neophodno akcentirati priliv SDI koje ¢e najviSe podstaéi ekspanziju i poboljSanje strukture
izvoza. Vrlo Cesto se zemljama u tranziciji sugeriSe da ne zanemare znacaj intra-regionalne
trgovine. Infra-regionalna trgovina se mozZe posmatrati kao mamac za SDI, jer je ceo region
potencijalna potroSacka baza.

Pozitivan uticaj SDI na izvoz zemalja CIE moze se ilustrovati podacima tabele 2.6. U
periodu 1996-1998. godine ostvareno je drastiéno povecanje uceica stranih filijala u ukupnom
izvozu industrijskih proizvoda. Uticaj stranih filijala na izvoz ovih proizvoda narocito je izraZzen
u Madarskoj.

Tabela 2.6 Pokazatelji znacaja SDI za odabrane zemlje CIE, %

Udeo stranih filijala u sektoru industrije Indeks”
Zemlje SDI/GDP® Investicije  Prodaja Izvoz rasta

1998 1998 1996 1998 izvoza
Ceska Republika 123 41,6 31,5 15,9 47,0 185
Madarska 17.8 78,7 70,0 T3 85,9 280
Poljska 10,0 51,0 40,6 26,3 52,4 192
Slovenija 3,3 243 24 .4 25,8 32,9 140
Estonija 16,9 32.9 28,2 225 35,2 366

Izvor: UN, Economic Survey of Europe, 2001, No 1, Table 5.45, str. 202.
Napomena: a) Odnos kumulativnih SDI u periodu 1988-1999. godina i nominalnog GDP-a u 1999. godini; b)
Kvantitativni odnos dolarske vrednosti izvoza u 1999. i 1993, godini.

Strane direktne investicije velikih proizvodaca automobila su restrukturirale
automobilsku industriju u pet zemalja u tranziciji. Najveci broj proizvodaca automobila potice 1z
Evrope, uzimajuéi u obzir i ameri¢ka subsidijerna preduzec¢a GM Opel | Ford. Fiai 1 Volkswagen
su evropske kompanije sa najve¢om vrednoscu investicija 1 prodaja u regionu, dok su iza njih
nemacki GM Opel i francuski Renault. Znacaj 1 uticaj SDI u razvoju automobilske industrije
moze se sagledati kroz nekoliko sledecih primera:

- Najveéi poljski izvoznik u EU od 1994. godine je Fiat, koji je u proizvodnju poljske

fabrike automobila uveo jedan od svojih modela.

- Najveéi izvoznik u Madarskoj je Audi Volkswagen sa svojim klipnim motorom za

Audi automobile ¢iji je udeo u madarskom 1zvozu industrijskih proizvoda u Evropsku
uniju 1998. iznosio 16%, Sto predstavlja znacajno povecanje u odnosu na respektivna
ucesca od 2% 1 14% u 1993. 1 1997. Ovaj izvoz je 1998. obuhvatio dve treéine
madarskog izvoza automobila u Evropsku uniju.

- Ceska Skoda je postala deo Volkswagen-ovog proizvodnog sistema 1998. &ija je

proizvodnja ubrzo porasla na 400.000 automobila godisnje. Izvoz modela Octavia je
1998. ucestvovao sa oko 80% u porastu izvoza motornih vozila u Evropsku uniju.
Ovaj model automobila je ¢vrsto ugraden u poslovnu platformu Volkswagen-a.
Najveéa inveticija Volkswagena u Ceskoj Republici — Skoda Auto kao deo
Volkswagenove grupe zauzela je prvo mesto po velic¢ini medu preduze¢ima u ovoj
privredi. Ovo preduzece je najveéi izvoznik u Cedkoj, a ostvarilo je 7% ukupnog
CeSkog izvoza u Evropsku uniju 1997. Medu 100 najvecih ¢eskih preduzeca postoje i
druge kompanije u stranom vlasnistvu kao §to su Karosa — Renault koja se bavi
proizvodnjom autobusa i Daewoo - Avia. Karosa - Renault je 1997. zauzeo 97 mesto,
dok je Daewoo rangiran na 59 mestu. Investicija Renaulta od 18 miliona dolara u
kompaniju Karosa itekako je urodila plodom. Izvoz ovog preduzeca je u periodu
1995-1996. uveéan vise od sedam puta. [zvoz vagona i kamiona gde su takode
angazovani strani investitori takode je uveéan u posmatranom periodu i to za 173%, i
dostigao je iznos od 98 miliona dolara.
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- Volkswagen sklapa modele i u Poljskoj i Slovackoj. On proizvodi delove (kudista
menjaca) u Slovackoj i industrijske motore u Madarskoj. Volkswagen je otvorio novu
fabriku u Poljskoj 1999. sa projektovanom vrednoséu izvoza od milijardu dolara.
Najveca investicija Fiata u Poljskoj — poljski Fiat postao je najveéi izvoznik u
Evropsku uniju ve¢ 1993.*

Strane direktne investicije su veoma snazno uticale na izmenu strukture spoljne trgovine
izmedu zemalja CIE 1 Evropske unije, impliciraju¢i zaokret od proizvoda intenzivnih prirodnim
resursima 1 nekvalifikovanim radom ka proizvodima intenzivnim tehnologijom i kvalifikovanim
radom. Podaci koji su raspolozivi za Madarsku i Poljsku potvrduju da su inostrani investitori
prevashodno fokusirani ka proizvodnim linijama intenzivnim tehnologijom 1 visoko-
kvalifikovanim radom.

Pored svih direktnih i indirektnih efekata, SDI bez sumnje dovode i do sukoba kultura.
Kao primer ovakvog uticaja mozZemo navesti investicije General Electric-a (GE) u jednu od
najve¢ih 1 medunarodno najuticajnijih madarskih kompanija - Tugsram, koja se bavi
proizvodnjom sijalica 1 ostalih rasvetnih uredaja. Do 1994. godine GE je kupio kompletnu
kompaniju, koja je dobila ime GE Lighting Tugsram. Osnovni motiv za kupovinu Tugsrama bio
je vezan za pobolj3anje operacija na zapadnoevropskom trzistu na kome je GE drzao oko 5-6%.
Prednost madarskog proizvodaca ogledala se u visokom nau¢no-tehni¢kom potencijalu i dobro
obucenoj, ali jeftinoj radnoj snazi. Problemi u kompaniji nisu bili mali. Slaba finansijska
struktura, zastarela tehnologija, amortizovani proizvodni kapaciteti uz stopu Skarta 1 loma koja je
daleko prevazilazila zapadne standarde. General Electric je ucinio znacajna ulaganja u
unapredenje kapaciteta, izgradnju nove fizicke infrastrukture, kupovinu novog hardvera za
primenu novog sistema telekomunikacija, novi menadZzment informacioni sistem i poStovanje
ekoloskih zahteva. Obim ulaganja iznosio je oko 10% ukupnog prihoda u vremenskom periodu
1990-1994, sto je znatno vise u odnosu na nivo investicionih aktivnosti u toku osamdesetih, kada
su one ucestvovale u ukupnom prihodu sa 1%-2%. Do 1995. godine 90% evropske proizvodnje
GE bilo je locirano u Madarskoj. Zatvoreno je nekoliko drugih proizvodnih pogona u Zapadnoj
Evropi. Tugsram je postao jedan od dvanaest najznacajnijih proizvodnih pogona General
FElectric-a. ¢ija godiSnja prodaja iznosi oko 3 milijarde dolara. GE Tugsram je povecao
realizaciju u 1996. za 10%, na 35 miliona dolara, §to je prvenstveno implikacija ekspanzije
izvoza. Samo u 1996. kompanija je investirala u nove proizvode oko 40 miliona dolara. U 1989.
godini prosecni vremenski period razvoja proizvoda iznosio je tri godine, dok je 1994. isti proces
trajao jednu godinu.

Priliv stranih direktnih investicija doneo je sa sobom 1 korporativnu kulturu investitora,
Sto je podrazumevalo da:

e svaka proizvodna jedinica vodi svakodnevnu borbu da postane najjeftiniji proizvodac

u odnosnoj oblasti,

e dobre ideje o unapredenju poslovnih operacija nastale izvan kompanije treba
prihvatiti 1 primeniti u samoj kompaniji,

e snizava se nivo odluCivanja za sve veci broj odluka 1 podstiCe se privatna inicijativa.

Korporativna kultura GE je uslovila veoma velike promene u Tugsram-ovoj
tradicionalnoj poslovnoj praksi, koja je podrazumevala dugorofno garantovanje posla po
principu .,od kolevke pa do groba”. Mnoge madarske porodice imaju po tri - Cetiri generacije
radnika Tugsram-a jer im je kompanija pored posla obezbedivala stanove, Skolovanje 1 Cuvanje
dece, odmore i rekreaciju kao i zapo$ljavanje mladih. Zapadna poslovna praksa je donela brojna
otpustanja radnika i smanjenje broja zaposlenih tako da je u ovom smislu trenutna situacija
sasvim drugacija. Zatvoreni su svi pogoni koji ne posluju prema ocekivanjima. Interpretacija
ovakvih dogadaja od strane vodec¢ih menadZera glasi da Tugsram kao velika drzavna kompanija

* Kovagevié, R. (2001), Tranzicija i trgovinska politika, Institut za spoljnu trgovinu, Beograd, str. 269.
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koja proizvodi standardni proizvod moze da opstane isklju¢ivo ukoliko je medunarodno
konkurentna. Upravo iz tog razloga General Electric je preduzeo znacajne korake na polju
restrukturiranja kompletnog Tugsram-a, §to predstavlja nacionalni interes Madarske.

[pak, postoje odredene nedoumice po pitanju uticaja SDI na konkurenciju i na strani
ponude i na strani traznje. Uticaj stranih direktnih investicija na konkurenciju zavisi od brojnih
faktora, od kojih su osnovni:

e volja vlada zemalja domacina da podrze konkurentske uslove poslovanja,

e nastojanja TNK da posluju u uslovima trzisne konkurencije.

Praksa stranih investitora je da kupuju preduzeca u zemljama CIE koja ve¢ imaju
monopolsku poziciju ili da kupovinu domace firme uslovljavaju uvoznom zaStitom trzista u
odredenom vremenskom periodu, Sto nesumnjivo dokazuje da TNK nemaju veliku Zelju da se
takmice. Japanske investicije u madarsku automobilsku industriju bile su uslovljene povecanjem
carinske zatite. Gotovo identiéna situacija bila je u Ceskoj jer su investicije u Skodu bile
uslovljene uvodenjem zastitnih carina. Upravo iz ovog razloga nejasno je da li i u kojoj meri SDI
poveéavaju konkurenciju. Iskustva pokazuju da u granama u koje ulaze strane direktne
investicije ne dolazi do pove¢anja konkurencije na strani ponude, dok se ona na strani traZnje
nesumnjivo povec¢ava. Da bi se mogla analizirati perspektiva SDI u zemljama CIE, neophodno je
sagledati lokalne prednosti ovih privreda, jer vecina njih spada u kategoriju industrijalizovanih
zemalja, srednjeg nivoa per-capita dohotka od nekoliko miliona do 150 miliona stanovnika.
Pojedine zemlje su bogate prirodnim resursima i veoma obrazovanom, a jeftinom radnom
snagom.

Svakako, pored pomenutih pozitivnih efekata treba pomenuti 1 negativne implikacije.
Postoje primeri da je proces privatizacije putem SDI doveo do toga da inostrani vlasnik
menjajuci profil 1 strategiju preduzeca prema svojim proizvodnim Semama 1 programima
zaustavi do tada profitabilne poslovne aktivnosti, ili otpusti znadajan broj radnika. Cesta je i
zamerka da se domaci privredni subjekti prodaju inostranim investitorima po nerealno niskim
cenama. Sve su to faktori koje odredena zemlja treba da ukalkuliSe u strategiju privlacenja SDI i
odgovarajuce zakonodavstvo.

Kreatori ekonomske politike u zemljama CIE postaju svesni ¢injenice da su odgovorni za
stvaranje povoljnog ambijenta za dolazak transnacionalnih kompanija. To podrazumeva zdrav 1
konkurentan domaci sektor, pravne 1 institucionalne okvire koji obezbeduju sigurnost investicija,
fleksibilno trziste radne snage, liberalni devizni sistem, itd. Takode, makroekonomska stabilnost
sve viSe dobija na znacaju.

2.2. OPERACIJE KOMPANIIE DAEWOO U CENTRALNOISTOCNOJ EVROPI

Kao 5to smo prethodno izneli, automobilska industrija predstavlja veoma privlatan sektor
za strane investitore. Dobar primer za ovo jesu operacije Korejskog proizvodaca automobila
Daewoo u centralnoisto¢noj Evropi. Daewoo je jedna od najveéih industrijskih grupacija u
Republici Koreji i njen tre¢i po veli¢ini proizvoda¢ automobila. Menadzeri ove kompanije
odlucili su da centralnoistoénu Evropu pretvore u bazi¢ni region proizvodnje svojih automobila
namenjenih evropskom trzistu. Vec¢ tokom 1994. i 1995. godine, Daewoo je preuzeo Cetiri,
nekada drzavne kompanije za proizvodnju automobila: Rodae u Rumuniji, FS Lublin 1 FSO u
Poljskoj i Avion u Cekoj. Ova kompanija poseduje fabriku automobila i u Uzbekistanu.
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Tabela 2.7 Korejski proizvodaci automobila w Evropi

; L Zemlja Proizvodnja Godina
Lramapouc domagin Boel m}mgodignjje potetka
Hyundai Holandija 3.5 1 6 tona kamioni 2 1995.
KIA Nemacka sportski 30 1995.
Rumunija Cielo 200 1995.
St e Uzl:.}ekistan Cielo, laki model 200 1996.
Poljska Cielo 90 1997.
Ceska Republika | kamioni 100 1997,

Izvor: KERI, The Automobile Weekly, 1995.

Iz tabele 2.7 vidi se da Daewoo dosta operiSe u zemljama centralnoisto¢ne Evrope.
Razlog ovakvog delovanja jeste ¢injenica da su menadzeri ove kompanije ocekivali ukljucivanje
ovih zemalja u Evropsku uniyju. Olfeit, proizvoda¢ automobila 1z Rumunije realizovao je
zajedni¢ko ulaganje sa francuskim Citroenom do 1991. godine. Daewoo je 1994. kupio 51%
kapitala kompanije za 158 miliona dolara, obezbeduju¢i Republici Koreji mesto vodecéeg
mvestitora u Rumumyji 1spred Evrope 1 SAD. Daewoo je odmah po kupovini kompanije sa¢inio
plan investicija koji je predvidao da se u Olreit do 2000. godine investira 900 miliona dolara.
Proces proizvodnje modela Cielo otpo¢eo je u Krajovi 1990. godine. Na pocetku proizvodnog
procesa lokalni sadrzaj je iznosio oko 15%, a planirano je da se u narednim godinama ta vrednost
podigne na 60%. Proizvodnja bi u prvoj fazi trebalo da dostigne 150.000 automobila godi$nje, da
bi u doglednoj perspektivi dostigla 200.000 jedinica godisnje. Od rumunskog proizvodaca se
ocekuje da snabdeva motorima fabriku u Uzbekistanu kao i da izvozi oko 50% proizvodnje.

Pored pomenutih investicionih poduhvata u oblasti automobilske industrije, Daewoo je
nastavio proces investiranja u sferi brodogradnje. U maju 1996. ova kompanija je kupila 51%
kapitala brodogradilita u Mangaliji, najvecoj rumunskoj crnomorskoj luci. Ovo je drugo po
veli¢ini brodogradilite u Rumuniji, sa kapacitetom od 200.000 bruto registarskih tona. Daewoo
takode planira da investira u sektore turizma, bankarstva i Zeleznice u Rumuniji. Ova kompanija
1e kupila 70% aktive poljskog preduzeca Samochadow Ososowych (FSO) 1 51% kompanije FS
Lublin, sa namerom da investira 1,5 milijardi dolara u ovu zemlju. Daewoo ima 1 filijalu za
proizvodnju televizora lociranu u Proszkowu, 40 kilometara od VarSave. Tu je ova kompanija
izgradila fabriku za proizvodnju frizidera, veS maS$ina i radio aparata za automobile. Dalji
investicioni planovi korejske kompanije usredsredeni su na bankarstvo, izgradnju hotela,
kupovinu poljskih ¢eli¢ana 1 avioindustriju.

2.3. STRANE DIREKTNE INVESTICIJE U SLOVACKO]

Strane direktne investicije igraju veoma znacajnu ulogu i u Slovackoj. Zahvaljujuéi uceséu
stranih investitora u velikim projektima sklapanja delova, Slovacka se nasla na putu da postane
najvece evropsko srediste za proizvodnju automobila.”” Planirano je da ova zemlja sa svojih 5
miliona stanovnika, kada budu zavrsene fabrike Cija je izgradnja bila u toku, ima kapacitet
proizvodnje od 850.000 automobila godiSnje. U narednih 15 godina Slovatka ce se od zemlje
koja nije imala kapacitete za sklapanje delova transformisati u kljuénog medunarodnog igraca.
Stub automobilske industrije u Slovackoj danas se sastoji od 3 velike fabrike za sklapanje delova
koje su osnovale TNK sledeci razli¢ite strategije za ulazak u ovu zemlju. Nemacki Volkswagen
je zagovarao postepeni ulazak. On je 1991. preuzeo lokalnu fabriku u Bratislavi koja je u to

* WIR, 2004, str. 70-71., UNCTAD.
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vreme uglavnom proizvodila delove za Sesku Skodu nakon ¢ega ju je postepeno transformisao u
veliku fabriku za sklapanje delova. Od 1998. Volkswagen Slovacka postao je ubedljivo najveca
kompanija 1 najveéi izvoznik u zemlji. Promet ove fabrike je 2003. iznosio skoro 5 milijardi
ameri¢kih dolara, dok je njen izvoz premasio 4,4 milijardi americkih dolara ili 23% ukupnog
nacionalnog izvoza. Trenutno, veoma skup terenski auto, Tuareg je njihova osnovna proizvodna
linija.

Francuski proizvoda¢ automobila PSA Peugeot-Citroen 1 Hyundai iz Republike Koreje su
posredstvom ,.greenfield” investicija usli u Slovacku s namerom proizvodnje malih automobila.
Odlukom PSA s pocetka 2003. pocela je izgradnja fabrike u gradicu koji se nalazi na manje od
100 km udaljenosti od mesta na kom je lociran Volkswagen Bratislava. Pocetkom 2004. Hyundai
je izabrao Zilinu, grad u zapadnoj Slovackoj, blizu obe ove fabrike, za jo$ jedno postrojenje. Ovo
postrojenje ¢e posti¢i svoj puni kapacitet 2008. godine. Uspeh Slovacke u privlacenju SDI iz
sfere automobilske industrije vezuje se za pet faktora:

e Tri najvaznija mesta za ovu vrstu proizvodnje nalaze se u zapadnoj Slovackoj, sasvim
blizu granice sa zapadnom Evropom, 1 usred novonastalog prekograni¢nog klastera
od 13 fabrika automobila, 10 fabrika za proizvodnju prenosnih sistema 1 vise stotina
dobavlja¢a u krugu od 500 km koji obuhvata Cesku Republiku, Madarsku, Poljsku,
Slovacku i Sloveniju.

e Unutar ovog Cvora, Slovacka ima koristi 1 od dobrih saobracajnih veza 1 od slobodnog
protoka robe unutar proSirene Evropske Unije, Sto olakSava 1 ubrzava prekograni¢no
snabdevanje delova.

e Drzava nudi kombinaciju radnih vesStina 1 konkurentnu cenu rada. Cena rada je
posebno konkurentna zbog skorasnjeg statusa zemlje u privlaéenju FDI. To je
zadrzalo plate na nizem nivou u odnosu na druge zemlje centralne 1 isto¢ne Evrope
koje su tradicionalno privlaéne SDI (Cedka Republika, Madarska, Poljska), &to je kao
rezultat imalo povecanje plata u tim zemljama.

e Zahvaljujuéi u prvom redu zalaganjima Volkswagen — a za 1zgradnju dva industrijska
parka za dobavljace, dobavlja¢ki kapacitet Slovacke se popravlja, §to proizvodnju
¢ini isplativijom. Proizvodnja dobavljata automobilske industrije u Slovackoj je
1997. dostigla vrednost od oko 450 miliona dolara. Do 2003. ona je uvecana za vise
od 5 puta, na iznos od oko 2,5 milijardi dolara, od ¢ega je vise od 60% prodato fabrici
Volkswagen Slovacka tokom 2003.

e U slucaju PSA i Hyundai-a, Vlada Slovatke je pruzila pomo¢ u okviru propisa EU
koji se odnose na Drzavnu pomoc¢ (do 15% vrednosti projekta): besplatno zemljite za
izgradnju fabrika, finansiranje izgradnje, subvencije za obuku radne snage 1 poreske
olaksice. Direktne uplate Hyundai —u procenjene su na oko 170 miliona dolara, dok
su procenjeni javni troSkovi u vezi sa projektom dostigli 50 miliona dolara. Ocekivalo
se da ¢e PSA dobiti 114 miliona dolara drzavne pomoc¢i. Dodatno, njthov doprinosu
izvozno] konkurentnosti Slovacke ogleda se u tome da su SDI u automobilskoj
industriji glavni izvor novih investicija i radnih mesta. Za svojih nesto vise od 13
godina prisustva u Slovackoj, Volkswagen je investirao oko 1,3 milijarde dolara u
fabriku u Bratislavi. Ukupna ulaganja koja se o¢ekuju od PS4 1 Hyundai-a, nakon $to
postanu u potpunosti operativni, iznosi¢e 830 i 1,5 milijardi dolara, respektivno.
Volkswagen u Bratislavi zapo§ljava oko 11.000 radnika, dok njihovi prvi dobavljaci
zaposljavaju vise od 9.000 radnika.

Da bi korist od ovakvog razvoja automobilske industrije bila potpuna, slovacke vlasti se
moraju suo€iti sa izazovima. Jedan od njih odnosi se na radne veStine 1 troSkove. Mnogim
ljudima sa odgovaraju¢im zanimanjima neophodna je obuka da bi mogli da rade u fabrikama za
sklapanje delova. Takode, s obzirom da su tri klju¢ne fabrike veoma blizu jedna drugoj, mozZe se
javiti opsti nedostatak radne snage, te posledi¢no povecanje zarada. Vlasti bi trebalo da podrze
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kompanije ¢1ji je cilj da postanu dobavljadi za nove fabrike, jer se smatra da je mreZa dobavljaca
u ovoj zemlji manje razvijena nego u Ceskoj Republici ili Poljskoj. Cak i pod uslovom
optimistinog scenarija brzorastu¢ih lokalnih dobavljaca, Slovatka moZe postati zavisna od
uvoza rezervnih delova iz okolnih zemalja.

26


http://www.tcpdf.org

IIT ANALIZA SPOLJNOTRGOVINSKE RAZMENE
SRBIJE

U ovom poglavlju paznja je skoncentrisana na dinamicke karakteristike robne razmene
Srbije sa inostranstvom. Analiza je dekomponovana na $est delova.

U prvom delu poglavlja dat je prikaz odabranih radova domacih uglednih ekonomista u
kojima je analiticki 1 kompetentno tretiran problem spoljnotrgovinskog deficita. Namera nam je
da ukazemo na to da je spoljnotrgovinski deficit od ranije u Zizi interesovanja strucne i naucne
javnosti, te da analiza prikazana u ovom radu predstavlja nastavak bavljenja ovim fenomenom.

U okviru drugog dela ovog poglavlja obradene su karakteristike platnog bilansa i, u
okviru njega, spoljnotrgovinskog bilansa SFRJ od njenog nastanka pa do raspada. Analiza
platnog bilansa obuhvata tri vremenska perioda: prvi period se proteZe od 1946. do 1970. godine,
drugi period ouhvata vreme od 1971. do 1975. godine; i, kona¢no, tre¢i interval se odnosi na
period od 1976. do 1990. godine. Vremenski periodi su definisani u skladu sa karakteristicnim
promenama bilansa placanja.

Tre¢i deo poglavlja odnosi se na dinamiku robne razmene Srbije sa svim zemljama.
Svakako, tokom razmatranja ove problematike respektovani su odgovarajuci vremenski periodi u
skladu sa znacajnim promenama u sveukupnom drustveno-ekonomskom sistemu pa, posledi¢no,
1 u ekonomskoj politici. Posebno mesto zauzima analiza strukture spoljnotrgovinskog deficita
prema trocifrenom nivou Standardne medunarodne trgovinske klasifikacije (SMTK) sa ciljem da
se izdvoje robne grupe u ¢ijoj razmeni je 2005. godine ostvaren najveéi debalans, kao i robne
grupe Cija je spoljna trgovina dala najveci doprinos ekspanziji spoljnotrgovinske neravnoteze.

Cetvrti deo poglavlja obuhvata dinamitke karakteristike robne razmene Srbije sa
Evropskom unijom, njenim najznacajnijim spoljnotrgovinskim partnerom. [ ovom prilikom, kao
1 u prethodnom delu poglavlja, analiza je podeljenja na dva osnovna potperioda u skladu sa
znacajnim drustveno-ekonomskim promenama koje su se odigrale krajem 2000. godine. Cilj date
analize jeste da se uoCi da li su trendovi u robnoj razmeni Srbije sa ovom ekonomskom
grupacijom povoljniji ili, naprotiv, nepovoljniji u odnosu na trendove zabelezene u razmeni sa
¢itavim svetom. Takode, 1 ovde je jedan znadajan deo paznje okupiran robnim grupama koje su
najvise doprinele spoljnotrgovinskom deficitu sa EU ostvarenom 2005. godine.

Komparativna analiza per capita vrednosti spoljnotrgovinskih agregata 1 izvoznih 1
uvoznih koeficijenata prikazana je u pefom delu poglavlja. Cilj ove jednostavne deskriptivne
analize jeste da se egzaktno utvrdi koliko su visoke vrednosti spoljnotrgovinskih agregata,
odnosno da li je uzrok spoljnotrgovinske neravnoteze previsok uvoz, prenizak izvoz ili i jedno 1
drugo simultano.

Konaéno, sesti deo poglavlja obuhvata analizu platnog bilansa Republike Srbije sa ciljem
da se rasvetle nacini finansiranja eksterne neravnoteze kao i moguée posledice koje ona moze
1zazvati.
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1. DOMACI EKONOMISTI O SPOLINOTRGOVINSKO]J
NERAVNOTEZI

Misljenje domace naucne i struéne javnosti po pitanju spoljnotrgovinskog deficita jeste
gotovo jedinstveno. Opsti stav je da je narastajuca spoljnotrgovinska neravnoteza velika
opasnost za budu¢i ekonomski rast i razvoj, te da se ovim problemom konstruktori ekonomske
politike, kona¢no, moraju ozbiljnije pozabaviti, kako u smislu vodenja ekonomske politike
(fiskalne i monetarne politike, politike deviznog kursa i zarada u javnom sektoru, itd), tako 1 u
smislu sprovodenja dubinskih, temeljitih strukturnih reformi. Ujedno, spoljnotrgovinski deficit
je, Cinjenica sa prekidima, tretiran 1 od strane domacih zvani¢nika i1 od strane Medunarodnog
monetarnog fonda kao najveé¢i makroekonomski problem, zbog cega mislimo da bi bilo
celishodno da damo prikaz nekih radova domacih ekonomista za koje smatramo da celovito i
kompetentno razmatraju ovu problematiku.

U jednom takvom radu autor je analizirao efekte reformskog koncepta i ekonomske
politike u periodu 2001-2003, s osvrtom na neka kljuéna pitanja kao §to su: da li je postojeci
koncept privrednih reformi dobar i da li je on bio jedino prihvatljiv, da li se on dosledno
sprovodio, da li su privredne performanse ostvarene u posmatranom periodu zadovoljavajuce, da
li je izvesno da ¢e primena postojeceg koncepta biti nastavljena, da li dalja dosledna primena tog
koncepta moZe obezbediti zadovoljavajuéi privredni rast 1 razvoj, smanjenje nazaposlenosti 1 rast
zivotnog standarda ili ¢e posledice biti fatalne, da 1i postoje uslovi 1 potencijal za kreiranje
originalnog koncepta drudtvenih reformi, itd.*® Autor je napravio kriticki osvrt na stavove
tadasnjih kreatora ekonomske politike da je ostvarena cenovna 1 makroekonomska stabilnost,
kao 1 stabilnost deviznog kursa, da su plate realno porasle 4,5 do 5 puta, kao 1 da je u gotovo
svim sektorima zabeleZen realan rast od oko 50%. Pored ostalog, u radu je iznesena 1 ¢injenica
da je u periodu 2001-2003. ostvaren kumulativ spoljnotrgovinskog deficita od preko 11 milijardi
dolara, dok je samo 2003. on dostigao 4.8 milijjardi dolara, ¢ine¢i oko 1/3 bruto domaceg
proizvoda. Takode, apostrofirana je 1 ¢injenica da je u odnosnom periodu zabeleZen kumulativ
robnog uvoza od 17,3 milijarde dolara, dok je njegova vrednost 2003. dostigla zabrinjavajucih
7,3 milijjarde dolara. Autor priznaje da je ostvarena stabilnost cena 1 deviznog kursa, ali
upozorava da je za to placena visoka cena koja se ispoljava u ogromnom rastu i visokom nivou
uvoza (posebno uvoza robe Siroke potrodnje), unistavanju 1 gusSenju Citavog sektora industrije
(narocito tekstilne industrije, industrije koze i1 obuce, elektronske industrije), ali i nekih
poljoprivredno-prehrambenih kapaciteta, padu cenovne konkurentnosti nasih proizvoda 1 usluga,
osetnom povecéanju uvozne zavisnosti privrede, smanjenju neto deviznog efekta domaceg izvoza,
destimulisanju izvoza zbog Cega on raste znatno sporije od uvoza, itd. U radu se naglasava to da
je zbog smanjenja kursa dolara u odnosu na dinar 1 evro, liberalizacije uvoza u sklopu
harmonizacije carinskih sistema Srbije 1 Cme Gore i1 skromnog rasta izvoza, spoljnotrgovinski
deficit 2003. godine poveéan za 37% ¢ime je procenat pokrivenosti uvoza izvozom sveden na
svega 33.8%.

U jednom drugom radu koji se prevashodno odnosi na harmonizaciju carinske zastite
tada jo§ uvek aktuelne SCG, takode se izrazava zabrinutost zbog spoljnotrgovinskih tokova.”’
Naime, u prvom delu rada autor konstatuje da je spoljnotrgovinski promet 2003. veci za 22%, te

* Kovaéevié, M. (2004), ,,Efekti reformskog koncepta 1 ekonomske politike u protekle tri i po godine™, Strategija i
efekti reformi u Srbiji, Ekonomski anali, Savetovanje ekonomista, privrednika i bankara, Beograd, Ekonomski
fakultet u Beogradu, str. 133-138.

2 Kovaéevié, R. (2004), ,Harmonizacija carinske zastite SCG kao faktor integracije u EU”, Strategija i efekti
reformi u Srbiji, Ekonomski anali, Savetovanje ekonomista, privrednika i bankara, Beograd, Ekonomski fakultet u
Beogradu, str. 231-236.

28


http://www.tcpdf.org

da se nesto viSe od polovine odnosi na razvijene zemlje, neSto manje na zemlje u tranziciji i
veoma malo na zemlje u razvoju. IstraZiva¢ uotava da je izvoz 2003. povecan za svega 19.4% i
da je iznosio oko 2,5 milijardi dolara, dok je robni uvoz poveéan za 30,5%, odnosno na 7,3
milijarde dolara. Ovakve promene dovele su do povecanja deficita u robnim transakcijama sa
inostranstvom za oko 1.3 milijarde dolara, to jest na 4,8 milijardi dolara. Nalazi, takode,
upozoravaju da je spoljnotrgovinska neravnoteza dostigla nivo od 49% ukupne robne razmene,
kao 1 da je vrednost ovog udela povecana za tri procentna poena u odnosu na 2002. Autoru nije
promaklo ni smanjenje stepena pokrivenosti uvoza izvozom za 3,2 procentna poena. Posebna
paznja posveéena je periodu 1997-2003. U radu se konstatuje da je u ovom periodu obim
spoljnotrgovinske razmene rastao prevashodno zahvaljujuci rastu uvoza. Vrednost izvoza se nije
bitnije menjala, dok je uvoz zabeleZio povecanje od preko 60% u odnosu na 1997.® Ovo je
rezultiralo povecanjem spoljnotrgovinskog deficita 2.4 puta 1 smanjenjem pokrivenosti uvoza
izvozom sa 56,2% na 33,8%. U radu se sugeriSe ozbiljan pristup u reSavanju ovog problema
posredstvom formulisanja 1 definisanja 1zvozne politike. Dakle, neophodan je set mera na
makroekonomskom nivou, ali 1 poboljSanje mikrostrukture domace privrede, kao i razvoj
strategija nastupa na inostranim trzistima. U duhu problematike koja zauzima centralno mesto u
ovom radu, poseban akcenat stavljen je na efekte carinske redukcije. Autor smatra da bi dalje
smanjivanje carinskih stopa bilo praceno povecanjem uvoza i pogorSanjem polozaja domaéih
privrednika, pa se moze ocekivati njihovo protivljenje daljoj liberalizaciji bar dok se privreda ne
konsoliduje 1 dok se ne uspostavi jedinstveni zastitni sistem STO. Takode, u radu se zastupa stav
da ¢e, imajuci u vidu narastajuéi spoljnotrgovinski i tekuéi deficit, kreatori ekonomske politike
morati da koriste carinsku politiku u svrhu oCuvanja stabilnosti. Ujedno, ne treba ni u kom
sluCaju zanemariti Cinjenicu da su za odrzavanje carinske zastite itekako zainteresovani i
potencijalni 1 postoje¢i strani investitori koji rentabilnost svog poslovanja dovode u vezu sa
carinskom zastitom domaceg trzista.

U sledecem radu koji je usredsreden na konkurentnost izvoza Srbije u EU zakljuéeno je
da ona zavisi od brojnih faktora na makro i mikro nivou, ali i od polozaja i organizovanosti
zemlje, odnosno njene administracije i sudova.”” Autori smatraju da se na duZi rok poveéanje
izvozne konkurentnosti i, posledi¢no, izvoza ne moze ostvariti ukoliko se privreda istovremeno
ne osposobljava za takmicenje sa konkurencijom na domacem trziStu. Posebno se naglasava da
nema dobre strategije izvoza bez strategija razvoja i privlaenja stranih investicija. Nacine za
povecanje izvozne konkurentnosti autori vide u: vecem ulaganju u istraZivanje i razvoj i
pridavanju veceg znacaja necenovnim faktorima konkurentnosti, ukljucivanju u Lisabonski
proces i koriS¢enju sredstava pomoéi EU za razvoj privrede (CARDS i INTERREG). Prema
misljenju autora Srbiju ofekuju veliki napori na restrukturiranju privrede, kreiranju pravnog i
privrednog okruzenja kompatibilnog sa onim u EU, 1 stvaranju ambijenta za nesmetano ulaganje,
Sto neizostavno podrazumeva donosSenje odgovarajuc¢ih propisa, odnosno izradu novih ili reviziju
postojecih zakona. Potrebno je, takode, u najskorije vreme regulisati pitanje standarda
obezbedenja kvaliteta 1 zaStite robnih marki, Zigova, intelektualne svojine, autorskih prava, Sto
zahteva dono8enje seta primerenih zakona i permanentno uskladivanje sa zahtevima EU. Osim
toga, treba Sto pre regulisati postupak izdavanja sertifikata koji prate robu prilikom 1zvoza, §to
podrazumeva njegovo uskladivanje sa propisima EU. Ovaj postupak zahteva akreditovanje
kompetentnih laboratorija 1 sertifikacionth tela u razli¢itim oblastima. Problem niske
konkurentnosti izvoza Srbije jeste u vezi 1 sa nepostojanjem prepoznatljive robne marke, te bi

* Treba imati u vidu da se u ovom kao i u prethodnom radu operise sa podacima sa kojima je u trenutku pisanja
raspolagao Republicki zavod za statistiku. Ovi podaci nisu konacni, ve¢ preliminarni, te je to uzrok neslaganja sa
bodacima koje ¢emo prikazati u nasoj analizi.

i) Lopandié, D. i O. Jovanovié¢ (2004), , Konkurentnost izvoza Srbije na trZiStu Evropske unije”, Ekonomsko-
finansijski odnosi sa inostranstvom-Konkurentnost privrede i izvoza, Ekonomski anali, Savetovanje ekonomista,
privrednika i bankara, Beograd, Ekonomski fakultet u Beogradu, str. 111-126.
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stoga bilo neophodno angaZovanje na kreiranju i marketinskom pozicioniranju proizvoda
namenjenih izvozu, to jest na donoSenju paketa mera za podsticanje razvoja novih proizvoda i
tehnologija. Autori, istovremeno, smatraju da bi na kratak rok bilo celishodno ojacati primarnu
proizvodnju, odnosno preradivacku industriju — prehrambenu industriju (industriju mle¢nih
proizvoda, industriju prerade mesa, konditorsku industriju, mlinsku industriju, industriju prerade
voca 1 povréa) i tradicionalne izvozne grane industrije (maSinska, metalska, hemijska,
petrohemijska, drvna, drvnopreradivacka, duvanska, farmaceutska, tekstilna, gumarska i
obucarsko kozarska) obzirom da one i1 sada predstavljaju generatore proizvoda namenjenih
izvozu. Ipak, autori konstatuju da na duzi rok treba osmisliti 1 razvijati proizvode sa visokim
stepenom prerade 1 to prevashodno uz pomo¢ stranih direktnih investicija.

Osim prethodno pomenutog, paznju istrazivata okupirali su mogucénosti i1 pravci
restrukturiranja izvoznog sektora s ciljem unapredenja konkurentnosti. Nalazi pokazuju da je u
novoindustrijalizovanim zemljama, narocito evropskim privredama u tranziciji, 1zvoz jedna od
klju¢nih komponenti dinamic¢nog razvoja.3  Autorka zastupa stav da su viSe uspeha u
savladavanju tranzicionih prepreka imale one zemlje koje su se pre, jasnije 1 odluénije opredelile
za promociju izvoza kao generatora privrednog razvoja. Prema ovim nalazima za Srbiju je
izvozna promocija jedino prihvatljiva strategija dinamiziranja privrednog rasta 1 urednog
servisiranja spoljnog duga. Takode, u radu se podvlaci da je osnovni cilj izvozne orijentacije brzi
1 kvalitetniji rast GDP-a i Zivotnog standarda, pri ¢emu se pravi jasna razlika izmedu izvoza po
svaku cenu, koji je praktikovan tokom samoupravnog socijalizma, i izvoza radi ostvarivanja
profita. Brojna istraZivanja pokazuju da postoji izrazena diskrepanca izmedu ostvarenih
razvojnih 1 izvoznih rezultata, sa jedne, 1 realnih potencijala privrede Srbije, sa druge strane. U
radu se konstatuje da je teziste klju¢nih problema sa kojima se suocava privreda Srbije u
nedovoljnoj dinamici izvozne aktivnosti. Izvoz Srbije je nedovoljno konkurentan ne samo u
odnosu na zemlje EU, vec 1 u odnosu na ZUT, €ak 1 one 1z neposrednog okruzenja. U vezi sa tim
osposobljavanje privrede za izvoz proizvoda sa vecom dodatom vredno$cu predstavlja ozbiljan
izazov. On se ogleda u sposobnosti da se privredi omoguci razvoj zasnovan prvenstveno na
ekspanziji izvozno orijentisanih sektora i efikasnosti investicija. Autorka ukazuje na ¢injenicu da
se za razliku od aktuelnih tendencija u svetskoj trgovini, izvozna ponuda Srbije zasniva na
visokom udelu primarnih proizvoda i1 industrijskih proizvoda nize faze prerade. Ekstraktivne 1
tradicionalne industrijske delatnosti imaju sve manji znacaj u medunarodnim trgovinskim
transakcijama, kako prema koli¢inskom 1 vrednosnom udelu, tako i prema finansijskim
tokovima. U radu se konstatuje da nova medunarodna trgovinska regulativa u delu koji se odnosi
na pristup trziStu razvijenih zemalja nuzno zahteva readaptaciju strukture izvozne ponude u
smeru proizvoda vise faze prerade i nau¢nointenzivnih proizvoda. Naime, kod proizvoda vise
faze prerade sa vecom dodatom vredno$¢u dinamicnije se smanjuje prosecno carinsko
opterecenje. Ujedno, na ovim trzistima konkurencija je znatno oStrija. PoboljSanje strukture
1zvoza treba da obezbedi njenu konvergenciju ka strukturi uvozne traznje razvijenih zemalja.
Naglasena diskrepanca izmedu ovih struktura posledica je i neefikasne upotrebe domacih
resursa. Pored toga, izostala je i smislena izvozna strategija koja bi usredsredila razvojne napore
na manji broj delatnosti u kojima je moguce ostvariti komparativne prednosti upotrebom
domacih resursa. Prema misljenju autorke, izostanak ozbiljnog investicionog zamaha jeste jedan
od vaznih ograniavajucih faktora izvoza. U ovom kontekstu neophodno je aktiviranje domacih
finansijskih potencijala, ali i stvaranje podsticajnijeg ambijenta za investiranje stranaca. Prioritet
bi trebali da imaju profitabilni i izvozno orijentisani programi u hemijskom 1 metalskom
kompleksu, proizvodnji telekomunikacione opreme, ali i tradicionalnim izvoznim granama kao

' Popovéié-Avrié, S. (2004), , Restrukturiranje izvoznog sektora u cilju unapredenja konkurentnosti”, Ekonomsko-
finansijski odnosi sa inostranstvom-Konkurentnost privrede i izvoza, Ekonomski anali, Savetovanje ekonomista,
privrednika i bankara, Beograd, Ekonomski fakultet u Beogradu, str. 165-168.

30


http://www.tcpdf.org

Sto su drvna, tekstilna industrija, industrija koZe i obuce, proizvodnja obojenih metala i prerada
nemetala. Posebno bi trebalo podrzati poljoprivrednu proizvodnju i prehrambenu industriju. Ne
treba zanemariti ni znacaj ulaganja u energetski i sirovinski Stedljive i1 ekoloski zdrave
tehnologije. Drugim recima, rezultati ukazuju na neophodnost dubinskog restrukturiranja samih
preduzeéa. U skladu sa ovim je i jo§ uvek zastupljena proizvodnja trziSno neatraktivnih,
tehnoloski zastarelih i nedovoljno kvalitetnih tradicionalnih proizvoda inkompatibilnih sa
zahtevima razvijenih trziSta. Aktivnom politikom zasnovanom na antimonopolskom
zakonodavstvu 1 liberalizaciji uvoza stvorio bi se ambijent gde bi domaca preduzeca mogla da
jacaju svoju konkurentnost i stiCu reflekse neophodne za utakmicu na medunarodnom trzistu.
Konac¢no, autorka zakljuCuje da treba napustiti tradicionalni stav da se u savremenim uslovima
poslovanja neka zemlja moze obogatiti izvozom prirodnih bogatstava, sa malo ili bez ikakve
prerade. U protekloj deceniji, §to je zemlja viSe izvozila proizvoda 1 usluga na bazi fizickog i
jeftinog rada, bivala je sve siromaSnija. Zemlje koje su podigle Zivotni standard izvozile su
proizvode i usluge viSeg stepena prerade, kupcima sa sofisticiranim zahtevima i ve¢im plateZnim
sposobnostima. Ovo bi trebalo da bude recept za uspeSno dinamiziranje 1zvoza 1 ekonomskog
rasta Srbije.

U narednom radu autor je se, takode, bavio analizom neravnoteZe u robnim 1 tekucim
transakcijama sa inostranstvom i to u kontekstu ¢itave makroekonomske stabilnosti.’’ On je
primetio da makroekonomsku situaciju u Srbiji karakteriSu visok privredni rast opterecen
neophodnoscu odrzavanja stabilnosti cena 1 deviznog kursa. Ovo stanje ukazuje na nisku
konkurentnost izvoznika, ali i dobre privredne rezultate u zemlji. Dugoro¢no, ovakva situacija
zahteva restrukturiranje privrede. U tekstu se iznosi stav da se osnovni uzrok tekudeg i
spoljnotrgovinskog deficita krije u mikroekonomskoj, a ne u makroekonomskoj strukturi. To
znaci da su neophodne investicije, nova tehnologija i pristup novim trziStima. Bez toga politika
deviznog kursa nece moc¢i da se nosi sa spoljnotrgovinskim 1 teku¢im deficitom. Zato je
neophodno vecéu paznju usredsrediti na privatizaciju 1 nove investicije nego na makroekonomske
faktore. U detaljnijoj razradi eksplicitno se istice da je spoljnotrgovinski deficit strukturni
problem privrede Srbije. Na Cesto postavljano pitanje da li je uzrok eksterne neravnoteze
spoljnotrgovinska liberalizacija ili politika deviznog kursa, autor je poku$ao da odgovori
analizirajuci tri potperioda (protekcionizam, prva 1 druga liberalizacija). U prvom potperiodu
vodena je politika zatvorenog trziSta. U periodu prve liberalizacije (jun 2001-septembar 2003.)
ostvaren je postepen rast spoljnotrgovinskog deficita. Smatra se da ovo nije period ekspanzije
eksterne neravnoteze iz razloga $to je procesu liberalizacije prethodila devalvacija dinara i to za
80%. Prema autoru, dramati¢ne promene nastale su nakon druge liberalizacije kada je procesom
stvaranja carinske unije Srbije 1 Crne Gore dodatno smanjena prosecna neponderisana carinska
stopa. Ovakve promene su morale biti prac¢ene devalvacijom kursa, ali je njen izostanak povecao
konkurentnost uvozne robe i prouzrokovao rast eksterne neravnoteze. Sve do druge liberalizacije
rast industrijske proizvodnje znacajno je uticao na povecanje uvoza. Medutim, niska korelacija
industrijske proizvodnje 1 tekuceg deficita nakon druge liberalizacije navodi na zakljucak da se u
ovom periodu rast eksterne neravnoteze ne moze objasniti povecanjem ekonomske aktivnosti.
Takode, autor iznosi optimistian stav da sa stanoviSta spoljne likvidnosti nema razloga za
preteranu brigu uprkos eksternoj neravnotezi. Zakljucak rada je da se problem ne moZe reSiti
politikom deviznog kursa ili poveéanjem carina ve¢ da treba da shvatimo da smo skupi 1 da
moramo da proizvodimo vi$e i jeftinije. Van ovih okvira politika deviznog kursa 1 fiskalna
kontrakcija ne mogu pruZiti ocekivane rezultate.

Nema sumnje da je celishodno prikazati i rezultate jednog istrazivanja koje je
usredsredeno na teorijske aspekte konkurentnosti (relevantne pojmove, razlicite definicije,

*' Labus, M. (2004), ,Konkurentnost i makroekonomska stabilnost”, Ekonomsko-finansijski odnosi sa
inostranstvom-Konkurentnost privrede i izvoza, Ekonomski anali, Savetovanje ekonomista, privrednika 1 bankara,
Beograd, Ekonomski fakultet u Beogradu, str. 25-31.
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merenje i faktore konkurentnosti) i njen pad kada je re¢ o izvozu SFR Jugoslavije do 1990, i
Srbije u dva perioda (1990-2000. i 2000-2(}{)4,).32 Autor rada zastupa stav da je model
ckonomskih reformi koji je prihvaéen u Srbiji 2001. u mnogim elementima u skladu sa
VaSingtonskim konsenzusom. On podseca da je i ranije dokazivao da nema osnova za brzo
unapredenje privrednih performansi, odnosno brzog 1 na zdravim osnovama zasnovanog rasta i
razvoja privrede, te posledi¢no ni povecanja njene konkurentnosti. Tekst je osencen neslaganjem
sa stavovima kreatora ekonomske politike da ¢e privatizacija uz visok priliv stranih direktnih
investicija sama po sebi bitno povecati efikasnost, produktivnost 1 konkurentnost privrede. Osim
toga, u radu se iznosi ostro protivljenje pojedinim stavovima da ¢e prisustvo uvozne robe uz
fiksni devizni kurs vr8iti pritisak na domacu proizvodnju da poveca efikasnost, produktivnost i
cenovnu konkurentnost na domacem i stranom trZistu. Autor smatra da su pogresni bili i stavovi
da ¢e fiksni devizni kurs i znatan porast uvoza doprineti uspostavljanju cenovne stabilnosti koja
bi dovela do rasta konkurentnosti privrede. Usvojeni program privrednih reformi sadrzi ozbiljnu
konstrukcionu gresku, jer nije primeren tadaSnjem teSkom stanju privrede Srbije. Uzme li se u
obzir tada visoka inflacija, nagla spoljnotrgovinska liberalizacija 1 politika de facto fiksnog
deviznog kursa, jasno je $ta je uzrok destimulisanja izvoza i povecanja uvoza. U radu provejava
kriticki osvrt 1 na stavove nekih ekonomista da je Svetska banka preporudila ZUT da vode
politiku precenjene vrednosti nacionalne wvalute jer bi u tom sluéaju povecana uvozna
konkurencija izvrsila pozitivan pritisak na domace proizvodace primoravajuéi ih da pobolj$aju
cenovnu konkurentnost. Kreatori ekonomske politike u Srbiji nisu uzeli u obzir da je Srbija zbog
sankcija, NATO agresije. raspada zemlje 1 gubljenja trZiSta u bivSim republikama, rata u
neposrednom okruzenju bila u nenormalnom stanju. To je moralo imati teske ekonomske
posledice medu kojima se isti¢u enorman spoljnotrgovinski deficit, drasti¢an rast uvoza koji je
ugusio veliki deo industrijske proizvodnje, izraZzen rast spoljnog duga, znatno povecanje broja
nezaposlenih, smanjen potencijal za buduci srednjorocni i dugoroc¢ni rast, itd. Nakon politickih
promena ostvaren je dinamican priliv deviznih sredstava koja bi se u normalnim uslovima mogla
usmeriti u investicije. Na zalost, najveci deo tih sredstava, prema autoru, bio je utroSen na uvoz
robe Siroke potrosSnje. Da nesreca bude veca domaca Stednja u bankama nije se afirmisala.
kamatne stope za bankarske kredite bile su veoma visoke, a klima za investiranje nepovoljna.
Sve ovo je imalo za rezultat zadrzavanje kvantitativnog odnosa bruto investicija i bruto domaceg
proizvoda na niskom nivou od oko 15%. U takvim uslovima bio je nemogué¢ dinamican rast
privrede 1 izvoza. Kao posebni razlozi smanjenja konkurentnosti izdvajaju se: pogorSanje stanja
u nauc¢noistrazivatkom radu, neéinjenje u sferi uvodenja sistema poslovanja (ISO 9000 1 ISO
14000) i medunarodnih standarda za konkretne proizvode i1 usluge. Ipak, autor najveci znacaj
daje preteranoj liberalizaciji uvoza 1 politici precenjene vrednosti dinara, naroc¢ito ako se ima u
vidu da su izostale ozbiljne mere necarinske zastite. Srbija se posle 2000. nalazi u paradoksalnoj
situaciji. Zahvaljuju¢i ukidanju sankcija, povratku nekih povlastica pri izvozu u EU 1
zaklju¢ivanju ugovora o pruzanju statusa najpovla$cenije nacije, konkurentnost njenog 1zvoza je
automatski povecana. Medutim, zbog dinami¢nog rasta plata i cena domacih inputa cenovna
konkurentnost izvoza, naroito proizvoda i usluga koji su radnointenzivni i koji su saCinjeni od
domaé¢ih sirovina 1 repromaterijala, znafajno je smanjena. Zbog povecanja cenovne
konkurentnosti uvoznih sirovina i repromaterijala, domaci proizvodaci su se sve vise orijentisali
ka njima, pa je ovo objaSnjenje istovremenog rasta fizickog obima uvoza intermedijarnih dobara
I stagnacije industrijske proizvodnje. Ipak, autor priznaje da je konkurentnost izvoza u periodu
2001-2003. vrlo skromno povecana, a na to ukazuje: porast vrednosti izvoza izraZene u
ameri¢kim dolarima u 2003. u odnosu na 2000. za 59%, dok je svetski izvoz povecan za svega

"~ Kovacevié, M. (2004), ,,Dugoroéne tendencije, stanje i ogranicenja rasta konkurentnosti privrede 1 1zvoza Srbije”,
Ekonomsko-finansijski odnosi sa inostranstvom-Konkurentnost privrede i izvoza, Ekonomski anali, Savetovanje
ekonomista, privrednika i bankara, Beograd, Ekonomski fakultet u Beogradu, str. 35-79.
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18%, povecanje uceS€a izvoza Srbije u svetskom izvozu sa 0,25 na 0,34 promila, viSestruko
povecanje izvoza komercijalnih usluga i dinamiéniji rast izvoza Srbije od svetskog izvoza
izrazenog u evrima. Svakako, autor ne previda Cinjenicu da ova povecanja nisu niSta
spektakularno s obzirom na nisku statisticku osnovu koja je prouzrokovana destruktivnim
dejstvom brojnih eksternih faktora tokom perioda 1990-2000. Cvrsta politika deviznog kursa.
nagla liberalizacija uvoza koja se ogleda u smanjenju proseéne neponderisane carinske stope 1
ukidanju kvantitativnih ograni¢enja, nedostatak necarinskih mera, i znatno brzi rast cena u zemlji
nego u inostranstvu doprineli su drasticnom povecanju uvoza tako da su njegove vrednosti u
dolarima 1 evrima 2003. bile respektivno 2,2 i 1,8 puta vece nego 2000. U tekstu se ne spori
nuznost liberalizacije uvoza, niti njen donekle pozitivan uticaj na domace proizvodace. Medutim,
ostaje dominantan stav da su politika precenjene vrednosti dinara 1 preterane liberalizacije uvoza
donele znatno viSe Stete nego koristi. Ovakva politika uzrokovala je pojavu tzv. | holandske
bolesti”, jer je povecan uvoz jednostavno ugusio ogroman broj preduzeca iz tekstilne industrije,
industrije koze 1 obuce, elektronske industrije, metalske, automobilske, drvne industrije 1 drugih
grana. Takode, ne prihvataju se ni kritike da se autor ovog rada zalaZe za autarkiju 1 povecanje
konkurentnosti izvoza samo korekcijom deviznog kursa, pri ¢emu se naglaSava da je on jo$
davno dokazivao da se samo deprecijacijom kursa ne moze trajno povecati konkurentnost izvoza,
kao i da je jo§ pre tridesetak godina pisao o nuznosti liberalizacije uvoza, ali tako dozirane da
pospeSuje konkurentnost privrede. Konacno, zakljuCak je da zbog ovakvog koncepta
ekonomskih reformi, koji se verovatno nete promeniti, Srbiji preti privredni slom 1 teska
duznicka kriza sa nesagledivim nepovoljnim ekonomskim i socijalnim posledicama.

U sledecem radu razmatrana je problematika spoljnotrgovinske razmene Srbije iz
perspektive predstojece carinske redukcije koja ¢e biti neminovna u procesu pristupanja nase
zemlje Svetskoj trgovinskoj organizaciji (STO).” Autor je detaljno objasnio pojmove carinska
eskalacija 1 carinski vrhovi, kao 1 proces liberalizacije u okviru STO. Nakon toga, paznja je
usredsredena na dva razliita pristupa pregovorima sa zemljama ¢lanicama STO — sektorski 1
sveobuhvatni, uz objas$njenje najznacajnijih formula koje su kori$¢ene u razli¢itim rundama
multilateralnih trgovinskih pregovora. Kona¢no, autor smatra da bi bilo potrebno da se svestrano
analiziraju carinska politika 1 ostale mere zastite, naroCito u sektoru poljoprivrede. Osim toga,
neophodno je izraditi alternativne scenarije smanjivanja carina uz primenu u radu objasnjenih
formula $to bi posluzilo kao osnova za kreiranje strategije pregovora u STO, s ciljem da se
postigne najpovoljnija pozicija sa stanoviSta razvoja domace privrede imajuci u vidu da je
znatajno smanjivanje carina ve¢ ucinjeno, kao 1 da Srbiju opterecuje visok deficit u robnim
transakcijama sa inostranstvom.

U istrazivanju posvecéenom spoljnotrgovinskom deficitu i procesu stabilizacije 1
pridruzivanja EU zauzet je stav da je ovo pitanje naroCito interesnatno u svetlu tadaSnjeg
prosirenja EU.* Sustina obima i strukture spoljnotrgovinskog deficita Srbije i Crne Gore mogla
bi se, prema misljenju autora, opisati slede¢im karakteristikama: nedovoljan izvoz uz rastuci
uvoz, previsok kvantitativni odnos spoljnotrgovinskog deficita i GDP-a, neadekvatna struktura
robnog izvoza u kojoj dominiraju proizvodi nizih faza prerade, nepovoljna struktura uvoza u
kojoj pored nafte i drugih sirovina raste i ueS¢e potrosnih dobara, nepovoljna regionalna
struktura izvoza i uvoza usmerena uglavnom na razvijena i probirljiva zapadna trziSta uz
nedovoljno koris¢enje kapaciteta razmene u regionu jugoistoéne Evrope, velika koncentracija

¥ Kovadevié, R. (2004), ,.Smanjivanje carina u okviru Svetske trgovinske organizacije i uticaj na konkurentnost

privrede-neke pouke za privredu Srbije”, Ekonomsko-finansijski odnosi sa inostranstvom-Konkurentnost privrede i
izvoza, Ekonomski anali, Savetovanje ekonomista, privrednika i bankara, Beograd, Ekonomski fakultet u Beogradu,
str. 97-110.

* Vidas-Bubanja, M. i Z. Grandov (2004), ,.Spoljnotrgovinski deficit i proces stabilizacije i pridruzivanja Srbije i
Crne Gore Evropskoj uniji”, Ekonomsko-finansijski odnosi sa inostranstvom-Konkurentnost privrede i izvoza,
Ekonomski anali, Savetovanje ekonomista, privrednika i bankara, Beograd, Ekonomski fakultet u Beogradu, str.
199-213.
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izvoznih u uvoznih tokova na relativno mali broj kljuénih proizvoda i spoljnotrgovinskih
partnera, 1 niska pokrivenost uvoza izvozom. Deficit robne razmene sa inostranstvom rezultat je
veoma dinami¢nog rasta uvoza i nedovoljnog rasta izvoza. Vise od polovine robnog uvoza ¢ine
reprodukcioni materijali, ali uz najsporiji rast. Uvoz opreme je znatno poveéan, dok je najbrzi
rast uvoza zabeleZzen u slucaju robe za Siroku potroSnju. Imajuci sve ovo u vidu, za unapredenje
trgovinskih tokova sa EU neophodno je da privredni subjekti: uspostavljaju intenzivnije
partnerske odnose sa kompanijama u EU, unapreduju kanale distribucije, grade povoljnije uslove
za privlacenje stranog kapitala, unaprede sistem sanitarne, fitosanitarne 1 veterinarske kontrole,
prihvate liberalizaciju spoljne trgovine i zajednicke norme i standarde koji su neophodni za
trziSnu integraciju sa EU, rade na daljoj harmonizaciji standarda, rade na medusobnom
priznavanju atesta 1 sertifikata, obezbede dijagonalno kumuliranje pravila o poreklu robe,
primene mere za olak8avanje medunarodne trgovine koje snizavaju transakcione troskove 1 izvoz
¢ine konkurentnijim, obezbede transparentnost, pojednostavljivanje 1 harmonizaciju trgovinskih
procedura i informacionih tokova, rade na usvajanju odgovarajuce spojnotrgovinske regulative
koja ¢e biti uskladena sa pravilima STO, itd.

Razmatrajuéi nuznost napustanja postojece spoljnotrgovinske politike i politike valutnog
kursa u jednom od radova se konstatuje da su, konacno, i brojni zvani¢nici i Medunarodni
monetarni fond priznali da je spoljnotrgovinski deficit najteZi problem privrede Srbije.”” Autor
smatra da ne postoji ni jedan drugi veliki problem u vezi koga postoji veci stepen slaganja
visokih funkcionera 1 stranaCkih lidera. I ovog puta se istiCe da do enormnog rasta
spoljnotrgovinskog deficita nije doSlo sticajem nesrecnih okolnosti ve¢ zbog pogresne politike
valutnog kursa 1 preterane liberalizacije uvoza. Verovanje da ¢e ovakva ekonomska politika
prouzrokovati oporavak privrede posredstvom pozitivnog konkurentskog uticaja uvoza bilo je
naivno. Nekorektni su i stavovi tadaSnjih kreatora ekonomske politike i ogromnog broja
ckonomista da je znatan porast uvoza 1 spoljnotrgovinske neravnoteze bila nuzna cena koju je
trebalo platiti u cilju suzbijanja inflacije. Zvani¢nici prevashodno zaziru od nemoguénosti
dugoro¢nog finansiranja eksterne neravnoteze, dok se druge veoma vazne konsekvence ignorisu,
Medu njima posebno mesto zauzimaju: odliv dragocenog resursa-deviza, gusenje sve veceg dela
industrije 1 u manjoj meri poljoprivrede, destimulisanje izvoza robe i usluga naro¢ito onog dela
koji se naplac¢uje u ameri¢kim dolarima ¢€iji se materijal uvozi i pla¢a u evrima, znatno povecanje
nezaposlenith 1 fiktivno zaposlenih lica, akumuliranje gubitaka u velikom broju preduzeca,
smanjenje vrednosti preduzeca 1 njihova prodaja po niskim cenama, destimulisanje stranih
direktnih investicija, neracionalna upotreba resursa, deformisanje trziSta deviza, deformisanje
strukture jedini¢nih troSkova mmnogih proizvoda, bitno povecanje uvozne zavisnosti, veliko
smanjenje neto deviznog efekta izvoza, destimulisanje izvoza koji ima veliki sadrzaj domacih
inputa, stimulisanje potrosnje uvoznih proizvoda i destimulisanje $tednje, povecanje zaduZenosti
prema inostranstvu, neracionalno investiranje u sektore koji su profitabilni pod uticajem politike
apreciranog deviznog kursa. Na osnovu svega ovoga, zakljucuje se da je ovakva politika
deviznog kursa, kao 1 liberalizacija uvoza, velika konstrukciona greska koja je prouzrokovala
viSestruko vecu Stetu od koristi.

Takode, i u slede¢em istraZivanju ¢iji pregled dajemo, konstatuje se da je nakon redukeije
carinske zastite u 2001. god. zabeleZen rastuéi spoljnotrgovinski deficit.”® To, ipak, nije stvorilo
znacajnije probleme jer je ostvaren rast deviznih rezervi, zahvaljuju¢i inostranim donacijama,

¥ Kovadevi¢, M. (2004), ,,NuZnost napuitanja postojece spoljnotrgovinske i politike valutnog kursa”, Ekonomska
politika i razvoj 2004/2005, Ekonomski anali, Savetovanje ekonomista, privrednika i bankara, Beograd, Ekonomski
fakultet u Beogradu, str. 223-232,
* Kovacevié, R. (2004), ,,Moguénosti i mere za povecanje izvoza privrede Srbije u 2005. godini”, Ekonomska
politika i razvoj 2004/2005, Ekonomski anali, Savetovanje ekonomista, privrednika i bankara, Beograd, Ekonomski
fakultet u Beogradu, str. 233-237.
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otkupu devizne efektive od stanovniStva i novom zaduZivanju u inostranstvu. Medutim,
dinamika naglog rasta eksterne neravnoteZe namece njeno svodenje u prihvatljive okvire kao
glavni zadatak ekonomske politike. Razmere eksterne neravnoteze toliko su velike da mogu da
ugroze uredno servisiranje spoljnog duga. Jedan od razloga pojave ovog problema autor vidi u
nerazvijenosti domace privredne strukture koja implicira loSu strukturu spoljnotrgovinske
razmene. U ovom pogledu privreda Srbije o€igledno zaostaje za uspesnim ZUT koje su veé
postale ¢lanice EU. Povecanje kvantitativnog odnosa i1zvoza 1 GDP-a mora biti primarni cilj
razvojne politike. Zato je neophodno uz pomo¢ nostranih mvesticija pristupiti ubrzanoj promeni
privredne strukture kako bi se formirali konkurentni izvozni potencijali. Ovo zahteva
usaglaSavanje strukture domace izvozne ponude sa strukturom svetske uvozne traznje. Posebno
znatajan faktor nedovoljne konkurentnosti domacdeg izvoza jeste otezano finansiranje
proizvodnje zbog previsokih bankarskih kamata. Osim toga, nedovoljna zastupljenost mera za
podsticanje izvoza destimulativno deluje na domace privrednike. Naime, uprkos planovima
kreatora ekonomske politike da sredstvima Fonda za razvoj finansiraju proizvodnju za izvoz pod
povoljnijim uslovima, mnogi mali 1 srednji privrednici zbog nemoguénosti pribavljanja
bankarskih garancija nisu bili u mogucénosti da koriste ove kredite. I ovog puta apostrofirana je
uloga politike deviznog kursa koja je u velikoj meri zasluzna za drastiCan rast uvoza,
destimulisanje izvoza 1 ekspanziju eksterne neravnoteze. Ovo je posebno pogubno delovalo na
domacu privredu zbog njene nespremnosti da se suo¢i sa uvoznom konkurencijom, Sto je
rezultiralo porastom gubitaka kod mnogih preduzeca. Smatra se da je situaciju dodatno
komplikovala 1 poreska politika visokim poreskim opterecenjima. Neophodno je, takode,
intenzivnije koristiti potencijale trgovine sa zemljama sa kojima su potpisani sporazumi o
slobodnoj trgovini, jer je re¢ o zemljama na slicnom nivou privrednog razvoja i sa sli¢nim
Kriterjjumima uvozne traznje. Veoma vazan ogranicavajuéi faktor rasta domaceg izvoza jesu i
brojni standardi i sertifikati koje moraju zadovoljiti 1 posedovati srpski privrednici. Pored
navedenog, kadnjenje povracaja placenih carina za uvoz repromaterijala od kojih se proizvode
dobra namenjena izvozu, 5to je zakonska obaveza, jeste dodatni oteZzavajuci faktor. Drzava bi bar
u ovom sluc¢aju morala biti mnogo azurnija. Kona¢no, usporen priliv stranih direktnih investicija
u 2004. negativno se odrazio na uvoz nove opreme 1 tehnologija. Da bi se u narednim godinama
dinamizirao rast izvoza potrebno je preduzeti niz mera medu kojima posebno mesto zauzimaju:
definisanje razvojne 1 izvozne strategije zasnovane na komparativhim prednostima, izrada
strategije povecanja konkurentnosti, proSirenje poreske osnovice i relaksacija izvoznih sektora,
preispitivanje postojecih i uvodenje novih zastitnih mehanizama, izgradnja sistema necarinskih
mera, restrukturiranje realnog sektora privrede, uklanjanje carinskih barijera za uvoz opreme i
repromaterijala koji se ne proizvode u zemlji ili se proizvode u nedovoljnim koli¢inama, stroga
kontrola pravila o poreklu robe, preispitivanje carinskih stopa za proizvode koji su od znacaja za
privredu Srbije kako bi se obezbedila povoljnija startna pozicija u pregovorima sa STO,
dosledno sprovodenje politike uravnoteZzenog realnog deviznog kursa, stimulisanje daljeg
usaglaSavanja domacih standarda sa standardima EU, osnivanje posebne forfeting agencije koja
bi preuzimala rizike naplate kredita domacih izvoznika, obezbedivanje bolje koordinisanosti
domacih izvoznika posredstvom formiranja izvoznih klastera, stimulisanje veéeg priliva strane
investicione opreme pomocu privatizacionog procesa, preduzimanje neophodnih mera kako bi se
sredstva od inostranih kredita iskoristila za jacanje infrastrukture i podizanje konkurentnosti
privrede na visi nivo.

U kontekstu predmeta naSeg istraZivanja interesantni su 1 nalazi analize posvecene
povecanju proizvodnje 1 izvoza, oceni tekuceg stanja u privredi 1 karakteristikama
spoljnotrgovinske razmene Srbije.”’ Poseban osvrt uinjen je na mere za povecanje izvoza i

i Milosavljevié, S. (2004), ,,Povecanje proizvodnje i izvoza najvazniji ciljevi u 2005. godini”, Ekonomska politika i
razvoj 2004/2005, Ekonomski anali, Savetovanje ekonomista, privrednika 1 bankara, Beograd, Ekonomski fakultet u
Beogradu, str. 23-30.
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faktore koji su na spoljnotrgovinsku razmenu uticali tokom 2004. god. Prema misljenju autora
mere za povecanje izvoznih aktivnosti su: definisanje izvozne strategije koja poéiva na
komparativnim prednostima, izrada strategije povecanja konkurentnosti, fiskalne mere u smislu
proSirenja poreske osnovice 1 istovremene relaksacije ostatka privrede, preispitivanje zaStitnih
mehanizama kako bi se spreéilo dalje guSenje domace privrede, formiranje nacionalne mreze za
podrSku izvoza, transformacija velikih preduzeca njihovom podelom na celine manje i srednje
veli¢ine koje ¢e biti fleksibilnije i podobnije za privatizaciju, uklanjanje carinskih barijera za
uvoz i zamenu dotrajale opreme, ograni¢avanje uvoza potrosnih dobara i to ostrijom kontrolom
kvaliteta, uvodenje pravila o poreklu proizvoda, preispitivanje nivoa carinske zastite za znac¢ajne
grupe proizvoda kako bi se stekla bolja pozicija za pregovore sa STO, preduzimanje mera za
uclanjenje Srbije u STO, zaklju¢ivanje Sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju ¢ime ¢ée biti
zaokruzeni spoljnotrgovinski odnosi sa EU, ukljucivanje Srbije u CEFTA zonu, usmeravanje
domacih 1 stranih investicija ka izvoznim 1 potencijalno izvoznim granama, vodenje politike
realnog deviznog kursa, stimulisanje uvodenja sistema ISO 9000 kao i medunarodnih standarda
koji se primenjuju u zemljama EU, pospeSivanje uvodenja kontrole kvaliteta kao 1 unapredenje
kvaliteta proizvoda, prilagodavanje obrazovnog sistema razvojnim potrebama, zaustavljanje
odliva kvalitetnih kadrova u inostranstvo, pospeSivanje razvoja malih 1 srednjih preduzeca,
stimulisanje preduzeca pomocu carinske i poreske politike da intenzivnije koriste informacione
tehnologije kao 1 da se uklju¢uju u medunarodne informacione sisteme, ubrzanje harmonizacije
domaceg zakonodavstva sa zakonodavstvom EU, stimulisanje visih oblika saradnje (dugoro¢na
proizvodna kooperacija, lon, lizing 1 franSizing) gde se zakupnina plac¢a isporukom robe,
institucionalna izgradnja stabilnih duZni¢ko poverilackih odnosa kako bi se eliminisala
dominacija duznickog lobija, itd.

Postoje 1 rezultati koji pokazuju da domaca privreda ne koristi na adekvatan nacin
pozitivne impulse iz medunarodnog ekonomskog okruzenja.”* Smatra se da, uprkos nesto visoj
stopi rasta GDP-a, Srbija joS uvek nije na putanji trajno odrzivog rasta. Autorka istice da je
neadekvatna privredna struktura, preslikana na strukturu i1zvozne ponude, osnovni uzrok
spoljnotrgovinskog deficita. Njegovo kumuliranje ima negativne implikacije na platni bilans i u
velikoj meri otezava servisiranje spoljnog duga. Dakle, najveée ogranicenje odrZivom
priviednom rastu jeste nedovoljna konkurentnost. Nije dobro to $to je doslo do zastoja u
aktivnostima koje su pocetkom dekade preduzete s ciljem unapredenja konkurentnosti, ali ni to
sto se jos uvek prednost daje zastiti domace privrede umesto njenoj 1zvoznoj promociji. Ovaj
problem je mogucée prevazii ukoliko se napravi iskorak od tradicionalnog pristupa spoljnoj
trgovini. Ovo podrazumeva uklju¢ivanje u medunarodne institucije, pre svega STO, koja
prakti¢no postavlja pravila igre na svetskom trzistu. Takode, veliki znacaj ima 1 intenziviranje
napora u okviru procesa pristupanja EU, tim pre Sto je ona najvazniji spoljnotrgovinski partner
Srbije. Osim toga. od strateSkog znacCaja je izgradnja institucionalnog sistema usmerenog ka
podsticanju izvozno orijentisane privrede, $to podrazumeva i uslove za veéi priliv inostranog
kapitala. Unapredenje konkurentnosti pretpostavlja kordinaciju aktivnosti drzave 1 menadzmenta
preduzeca i njihovo sinhronizovano delovanje u pravcu dinamiziranja izvoza. Ipak, bez stabilnog
politickog 1 ekonomskog ambijenta ne moze se ocekivati pomak na ovom polju.

Jo§ jedno istraZivanje posveceno analizi aktuelnih problema i perspektiva ekonomsko-
finansijskih odnosa sa inostranstvom kao najvaznije uzro¢nike drasticnog povecanja
spoljnotrgovinskog deficita identifikovalo je politiku precenjene vrednosti dinara, preteranu
liberalizaciju uvoza i veliko zaostajanje u sferi necenovnih faktora konkurentnosti kao 5to su
kvalitet proizvoda, standardizacija, povecanje produktivnosti, kreditiranje proizvodnje,

i Popovcié-Avrié, S. (2005), ,,Multilateralizam i konkurentnost privrede Srbije”, Ekonomsko-finansijski odnosi sa
inostranstvom: institucije, politika, perspektive, Ekonomski anali, Savetovanje ekonomista, privrednika i bankara,
Beograd, Ekonomski fakultet u Beogradu, str. 155-160.
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marketing, itd.”” U radu se isti¢e da su izjave pojedinih zvani¢nika s pocetka 2005. neosnovano
optimisticne te da se brz rast izvoza moze objasniti: niskom osnovom za poredenje u 2004,
visokim rastom uvoza repromaterijala u ¢itavoj 2004. koji pogoduje povecanju izvoza uvozno
zavisnih proizvoda, suSom u 2003. koja je redukovala izvoz u prvoj polovini 2004, dok je u
drugom delu godine to viSe nego kompenzovano, rastom svetske trgovine, itd. Postoje i faktori
koji bi mogli uticati na usporavanje, pa ¢ak i na smanjenje uvoza u 2005, a to su: povecanje
uvoza u 2004. i posledi¢no smanjenje uvoza u 2005. zbog efekta uvodenja PDV, smanjenje
cenovne konkurentnosti uvoza zbog PDV, moguce povecanje carinskih stopa, uvodenje raznih
ograniCenja uvoza predvidenih nacrtom zakona o spoljnoj trgovini, prognozirano smanjenje cena
primarnih proizvoda, verovatno usporavanje rasta industrijske proizvodnje u 2005, moguce
smanjivanje kupovina uvoznih proizvoda od strane stanovniStva, insistiranje MMF-a da se
smanji spoljnotrgovinski deficit Sto podrazumeva 1 smanjenje uvoza. Brojni faktor: na makro 1
mikro nivou determini$u nivo 1 dinamiku konkurentnosti neke zemlje, pri ¢emu su najvazniji:
ljudski (intelektualni) kapital i njegovo racionalno koriS¢enje, nivo razvijenosti i tempo
investiranja u tradicionalnu 1 tehnoloSku infrastrukturu, stabilan 1 efikasan pravni sistem,
stimulisanje i promocija privatne Stednje i investicija (naroCito u obrazovanje i naucno-
istrazivacki rad), razvijanje trziSta i efikasnih trziSnih institucija uz forsiranje konkurencije na
domacem trzi$tu, visoke performanse drzave u sprovodenju razlic¢itih politika, ukljucivanje u
integracije u kojima su ¢lanice najrazvijenije zemlje (npr. STO), veci priliv stranih direktnih
investicija pod odredenim uslovima, dinami¢an uvoz opreme 1 znanja, stvaranje fleksibilne
privredne strukture, visok nivo makroekonomske stabilnosti, odrzavanje optimalnih odnosa
izmedu plata, produktivnosti i poreza, visok udeo privatnog sektora u ukupnoj privredi, politika
realnog deviznog kursa uz fino doziranu liberalizaciju uvoza koja respektuje trenutno stanje
privrede, tolerantni odnosi medu razli¢itim politiCkim strankama, nacionalnostima 1
veroispovestima, razvoj i zastita vrednosnog sistema koji vecina gradana jedne zemlje zeli, visok
nivo konkurencije i razvijenosti bankarstva, sposobnost preduzeca da permanentno povecavaju
produktivnost, snizavaju jedini¢ne troSkove, 1 unapreduju razli¢ite necenovne faktore
konkurentnosti.

Zajednicki imenitelj svih prikazanih radova jeste stav da mnoStvo faktora na makro 1
mikro nivou determiniSe razmere 1 dinamiku spoljnotrgovinske neravnoteze Srbije. Ipak, stice se
utisak da medu njima posebno mesto zauzimaju: politika realno apreciranog deviznog kursa,
nagla liberalizacija uvoza, nedostatak sistema necarinskih mera, anahrona struktura privrede 1
izvoza, pomanjkanje adekvatnih podsticajnih mera-¢ak i1 onih zakonom predvidenih, nedostatak
pristupaénih izvora finansiranja, sporo ukljuc¢ivanje u integracije Cije su Clanice ekonomski
razvijene zemlje (STO, EU, itd.), nedovoljan priliv inostranih investicija u izvozno orijentisane
sektore, nerazvijen sistem Kontrole pravila o poreklu robe, nedovoljno investiranje u
infrastrukturne projekte, itd. Nema sumnje da su svi nabrojani faktori veoma vazni za
konkurentnost privrede i izvoza. Lako je zakljuditi da kreatorima ekonomske politike predstoje
teSke borbe na svim pomenutim frontovima kao i da ozbiljno povecanje konkurentnosti privrede
zahteva posvecéeniji rad 1 duZi vremenski period.
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2. STRUKTURA PLATNOG BILANSA SFRJ

Tokom II svetskog rata SFRJ je pretrpela velika razaranja 1 Stete, koji su nametnuli
potrebu brze industrijalizacije privrede u posleratnom periodu. Ovakva politika dovela je do
zapostavljanja spoljne trgovine, koja je tokom 60-tith zauzimala sve znacajnije mesto u
jugoslovenskom privredivanju. Ovo je, istovremeno, razlog zasto smo u ovom delu rada odludili
da obradimo karakteristike bilansa pla¢anja SFRI od njenog nastanka pa sve do raspada.

Genezu platnog bilansa SFRIJ prikazacemo respektujuci tri potperioda u skladu sa
karakteristi¢nim tendencijama u njegovom razvoju: prvi potperiod obuhvata vremenski interval
od 1946. do 1970. godine; drugi potperiod se proteze od 1971. do 1975. godine; i kona¢no, treci
potperiod obuhvata razdoblje od 1976. do 1990. godine.*

2.1 GENEZA PLATNOG BILANSA U PRVOM POTPERIODU (1946 — 1970.)

Nakon Drugog svetskog rata, sve do sedamdesetih godina proslog veka, ostvareni su
znacajni rezultati u razvoju jugoslovenske privrede. Istovremeno, ovaj period karakteristiCan je 1
po pojavljivanju nekih ozbiljnih problema.

Razvoj 1 restrukturiranje privrede ka polu-industrijalizovanoj, impliciralo je promenu
pozicije Jugoslavije u medunarodnoj podeli rada, te posledi¢no, 1 u spoljnoj trgovini. Izvoz je
povecan sa 170 min. dolara, koliko je iznosio 1947. godine, na 2,8 mlrd. dolara u 1970. godini.
Takode, 1zvoz industrijskih proizvoda je u ovom periodu povecao uceSce u ukupnom izvozu sa
30% na 70%. Osim toga, povecana je 1 vrednost ukupnog uvoza i to sa 280 min. dolara u 1947.
godini na 3.3 mlrd. dolara u 1970. godini, tako da je proces ekonomskog uspona bio pracen
rastom spoljnotrgovinskog deficita. Jugoslavija nije bila u stanju da sopstvenim izvozom pokrije
uvoz repromaterijala, energenata 1 kapitalnith dobara, koji je bio raspiren ubrzanom
industrijalizacijom, diversifikacijom proizvodnje i privrednim razvojem. Nedostatak sopstvene
akumulacije za finansiranje spoljnotrgovinskog deficita rezultirao je oslanjanjem na inostranu
Stednju koja se u zemlju slivala u formi kredita. Dakle, nepokrivenost uvoza izvozom dovela je
do rasta zaduZenosti u inostranstvu. Istovremeno, nema sumnje da je Kasnije dospevanje ovih
kredita povecalo devizne rashode koji su bili u funkeiji servisiranja spoljnog duga. Sve ovo je
nametnulo spoljnotrgovinski deficit kao jedan od najznacajnijih ograni¢avajuéih faktora daljeg
ekonomskog razvoja.

2.1.1 DEFICIT U TEKUCIM TRANSAKCIJAMA

Deficit u tekuéim transakcijama sa inostranstvom obelezio je Citav period od 1946. do
1970. godine. Uprkos limitiranju uvozne traznje, robni izvoz je u ovom periodu u proseku
pokrivao oko 67% robnog uvoza. Kumulativna vrednost robnog uvoza u posmatranom periodu
iznosila je 23,1 mlrd. dolara, dok je kumulativ robnog izvoza dostigao 15,4 mlird. dolara.
Spoljnotrgovinska razmena komercijalnih (nefaktorskih) usluga, tekué¢i transferi i ostale tekuce
transakcije belezili su suficit od 3.6 mlrd. dolara, koji je delimi¢no pokrivao deficit u robnoj
razmeni. To znaci da je spoljnotrgovinski deficit od 7,7 mird. dolara sveden na 4,1 mlrd. dolara
deficita tekuceg racuna platnog bilansa. Manji deo ovog kumuliranog deficita bio je pokriven

12 Pregled i podaci su dati prema: Kovalevié, R. (2003), Ekonomski odnosi Jugoslavije sa inostranstvom,

Ekonomski fakultet u Beogradu, str. 97-114.
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jednostranim transferima, dok je ostatak izmiren inostranim kreditima. Zbog toga je neizmireni
deo spoljnog duga krajem 1970. godine dostigao iznos od 2,4 mird. dolara.

Prosecan godisnji deficit u periodu od 1946-1970. iznosio je 164 min. dolara. Medutim,
za celovitije 1 dublje razumevanje eksternog deficita i posledica koje on generi3e, celishodno je
sprovesti istrazivanje i po fazama razvoja, koje bi se mogle determinisati na osnovu promena
deviznog sistema 1 kursa. Dakle, prva faza bi, prema ovom kriterijumu, obuhvatila period
monopola spoljne trgovine od 1946. do 1951, druga prelaz na decentralizaciju privredivanja i
otvaranje prema inostranstvu (1952-1960) 1 konacno, tre¢a faza pokriva period od 1961. do
1970, kada je preovladavala teznja ka liberalizaciji 1 integrisanju u medunarodnu podelu rada,
koja je posebno uoblicena privrednom reformom iz 1965. Ovako razgraniene etape u razvoju
platnog bilansa uskladene su sa fazama privrednog razvoja.

2.1.2 KARAKTERISTIKE PLATNOG BILANSA U PERIODU OD 1946. DO 1951.

Privredna obnova u uslovima izgradnje socijalistickih drustveno — ekonomskih odnosa
zajedno sa distorzijom u komunikaciji sa zemljama Informbiroa obelezili su genezu platnog
bilansa Jugoslavije u periodu od 1946 do 1951. god. Sovjetski model planiranja i centralnog
upravljanja privredom trebalo je da bude uzor za ostvarivanje ambicioznih ciljeva tzv. prvog
petogodidnjeg plana. Takode, postojanje monopola spoljne trgovine 1 egalizacionog fonda
onemogucavali su uticaj medunarodnog okruZenja na jugoslovensku privredu. Proces privrednog
razvoja zahtevao je uvoz tehnologije 1 kapitala, Sto je nameravano da se uradi u saradnji sa
tradicionalnim partnerom - SSSR-om. Medutim, narusavanje odnosa Jugoslavije, s jedne strane, i
SSSR-a i ostalih zemalja Informbiroa, s druge strane, dovelo je do blokade od strane SSSR i
drugith zemalja Informbiroa u periodu od 1950. do 1954. godine. Ova distorzija u politickoj
komunikaciji bila je utoliko teza za jugoslovensku privredu S$to je ona u znacajnoj meri
ekonomski zavisila od ovih zemalja. Njena spoljna trgovina je kroz klirinske 1 trgovinske
sporazume bila preteZzno orijentisana na Sovjetski savez i istonoevropske zemlje (oko 50%
izvoza i 45% uvoza). Planovi privrednog razvoja morali su biti reducirani 1 svedeni na izgradnju
kljuénih industrijskih objekata i jacanje odbrambene sposobnosti zemlje. Nedostatak inostranih
sredstava koja su trebalo da dopune domacu akumulaciju prouzrokovao je veliko finansijsko
naprezanje 1 ogranicavanje li¢ne potro3nje.

Normalizacija politickih 1 spoljnotrgovinskih odnosa uspostavljena je sa dolaskom
Nikite Hrus¢ova 1955. godine u Beograd. Ipak, posledice ekonomske blokade duboko su se
odrazile na strukturu jugoslovenske privrede. One ¢e u narednom periodu otezavati uklju¢ivanje
u medunarodnu podelu rada i stalno remetiti platnobilansnu ravnotezu.

U periodu egalizacionog fonda 1 monopola spoljne trgovine (1946-1951. godine)
Jugoslovenski izvoz se kretao oko 184. miln. dolara godiSnje, a uvoz oko 330 min. dolara.
Spoljnotrgovinski deficit je determinisao kompletan tekuci i platni bilans zemlje. Kumulativna
vrednost deficita tekucih transakcija (roba 1 usluga) u ovom periodu dostigla je 870 min. dolara,
tj. 145 mln. dolara u proseku godisnje. Debalans je finansiran bespovratnom pomoc¢i UN i SAD
(455 mln. dolara), privatnim transferima (126 mln. dolara), reparacijama (155 min. dolara) 1
inostranim kreditima (134 mln. dolara)."’

* Kovagevié, R. (2003), Ekonomski odnosi Jugoslavije sa inostranstvom, Ekonomski fakultet u Beogradu, str. 100.
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2.1.3 KARAKTERISTIKE PLATNOG BILANSA U PERIODU OD 1952. DO 1960.

Decentralizacija privredivanja, prelaz na trziSni mehanizam, primena devizne kontrole,
uvodenje diferenciranih deviznih kurseva i ubrzan privredni rast okarakterisali su ovaj vremenski
period. Demontiranje monopola spoljne trgovine i postepeno uvodenje trzisnih standarda pocelo
je 1952, godine, sa novim deviznim rezimom i devalvacijom dinara (sa 50 na 300 dinara za jedan
dolar). Otvoreno suceljavanje sa mocnom inostranom konkurencijom, uzimajuéi u obzir
poremecaje nasledenih struktura, moglo je izazvati sniZenje stope ekonomskog rasta. Iz ovog
razloga postepena izgradnja trziSta 1 otvaranje prema inostranstvu bili su pradeni primenom
restriktivnih mera 1 stimulativnih instrumenata pomo¢i, $to je znacilo delimiéno zadrzavanje
centralne kontrole nad spoljnotrgovinskim tokovima.

U periodu 1952-1960. godine ostvarena je ekspanzija spoljnotrgovinskog deficita. Jedan
od uzroka bio je 1 veliki uvoz hrane.* Vrednost robnog uvoza je u posmatranom periodu iznosila
562 mln. dolara, a izvoza 356 mln. dolara u proseku godidnje. Neznatan deo spoljnotrgovinskog
deficita bio je finansiran malim suficitom u razmeni komercijalmh usluga od 34 min. dolara
prose¢no godis$nje. Ipak, devetogodiSnji kumulativ deficita tekuceg bilansa dostigao je 1.550
min. dolara, odnosno proseénu godisnju vrednost od 172 min. dolara. Gotovo dve trecine
tekuceg deficita bile su finansirane jednostranim transferima (530 min. dolara ekonomske
pomoci, 312 min. privatnih transfera i 180 mln. reparacija). Preostalih 528 min. dolara (34%)
finansirano je inostranim kreditima.

2.1.4 KARAKTERISTIKE PLATNOG BILANSA U PERIODU OD 1961. DO 1970.

Ovaj period razvoja platnog bilansa obeleZen je deviznom reformom iz 1961. godine,
privrednom reformom iz 1965. godine, liberalizacijom uvoza, teskocama prouzrokovanim
distorzijama privredne strukture, deficitnim finansiranjem investicione 1 ostale potrosnje 1
spoljnotrgovinskim 1 teku¢im deficitom. Visok spoljnotrgovinski deficit bio je donekle ublazen
razvojem nevidljive razmene. Nerobna razmena sa inostranstvom pokazivala je mogucnosti
formiranja suficita bilansa razmene.

Pocetak devizne reforme iz 1961. godine bio je obelezen delimi¢nom liberalizacijom
uvoza (oko 20%) i novim kursom dinara (750 dinara za dolar), koji je bio nedovoljan za
izravnanje dispariteta cena (efektivni izvozni kurs je 1960. godine 1znosio 981 dinar), i koji je,
uzimajuéi u obzir i druge nepovoljne okolnosti, osujetio sve pokuSaje da se poveca izvoz.
Ekonomska recesija koja je bila prisutna od 1960. do 1961. je zajedno sa deviznim
ograni¢enjima pomogla obuzdavanje uvoza. Ipak, rast agregatne traznje doveo je do njegovog
skoka i do daljeg povecanja spoljnotrgovinskog i tekuceg deficita. Ovakve tendencije primorale
su kreatore ekonomske politike da se vrate na stare mere zastite koje su se prevashodno zasnivale
na deviznoj alokaciji 1 diferenciranim deviznim kursevima.

Privredna reforma iz 1965. godine bila je zamisljena tako da pruzi ozbiljniju podrSku
privrednicima. Novoformirani devizni kurs (1.250 dinara za dolar ili 12,50 novih dinara za dolar)
bio je osetno iznad efektivnog izvoznog kursa, te je stoga blagotvorno uticao na mnoge sektore
izvoza. Osim toga. otpocela je i primena posebnih mera stimulacije koje su trebale da
isprovociraju postizanje pozeljne geografske strukture spoljne trgovine. Dono3enje nove carinske
tarife, koja je bez sumnje bila glavni instrument zaStite domace privrede, pogodovalo je prijemu
Jugoslavije u redovno ¢lanstvo GATT. Jedva primetno smanjenje uvoza i povecanje izvoza

** Preusmeravanje investicija od primarnog ka industrijskom sektoru u kontekstu ubrzane industrijalizacije zemlje
kao 1 kontrola cena u primarnom sektoru, doveli su do prelivanja akumulacije iz primarnog u industrijski sektor.
Ovo je rezultiralo zaostajanjem poljoprivredne proizvodnje u odnosu na potrebe zemlje, Sto je moralo biti
kompenzovano uvozom.
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1965. godine, smanjilo je spoljni deficit na 15 min. dolara i raspirilo previse optimisticka
oc¢ekivanja. Nova carinska tarifa, koja je donela znacajnu liberalizaciju uvoza, uticala je da se on
rasplamsa ve¢ u 1966. godini, pri ¢emu se izvoz nije menjao gotovo tri godine. Sasvim je jasno
da rezultat ovakvih tokova ne moze biti nista drugo do povecanje spoljnotrgovinskog deficita i to
sa 200 mln. dolara u 1965. godini na 1.103 mln. dolara u 1970. godini. Ukoliko bismo zanemarili
nevidljivu razmenu (rast sa 182 min. dolara u 1965. na 640 mln. dolara u 1970. godini), naro¢ito
turizam 1 radni¢ke doznake, platno bilansna pozicija bila bi zna¢ajno loSija. Na pogorSanje je
uticalo 1 povecéanje otplata 1 kamata po osnovu spolinog duga, koje su se u meduvremenu
povecale sa 126 mln. dolara na 480 mln. dolara, ne uzimajuci u obzir kratkoro¢no zaduzivanje.
lako su komercijalne usluge igrale veoma vaznu ulogu u finansiranju spoljnotrgovinskog
deficita, potencijali za njihov razvoj ostali su neiskori$¢eni.

2.1.5 EVOLUCIJA SPOLINOTRGOVINSKOG BILANSA DO 1970.

Opsta karakteristika bilansa placanja Jugoslavije jeste da robna razmena igra znacajniju
ulogu od razmene usluga, te je na osnovu ove Cinjenice jasno da je eksterna neravnoteza
najve¢im delom generisana spoljnotrgovinskim deficitom. Dakle, jedna od vaznijih svojstava
jugoslovenske spoljnotrgovinske razmene jeste hronican spoljnotrgovinski deficit, koji je imao
trend rasta.

U tabeli 3.1 prikazana je spoljnotrgovinska razmena Jugoslavije u periodu 1954 - 1970.
godine u tekuéim cenama prema carinskim statistikama. Prerac¢unavanje na dinarske
protivvrednosti vrSeno je prema kursu od 12,50 dinara za dolar. U posmatranom periodu
vrednost 1zvoza je porasla sa 3.005. min. dinara na 20.989 mln. dinara. Ujedno, uvoz je u istom
periodu povecan sa 4.242 miln. dinara na 35.925 min. dinara. U skladu sa ovim,
spoljnotrgovinski deficit je povecan sa 1.237 mlin. dinara na 14.936 mln. dinara. PogorSanje
spoljnotrgovinskog bilansa pretilo je da ozbiljno ugrozi platnobilansnu poziciju Jugoslavije.

Tabela 3.1 Spoljna trgovina Jugoslavije u periodu 1954-1970. godine
u min. novih dinara, procentima i indeksima

lzvoz Uvoz Pokrivenost
fl"a“d‘ Uila, Indeks Lancani Umiln. Indeks Lancani Sl
dinara 1963=100 indeksi dinara 1963=100 indeksi 0 %%

1954, 3.005 30 130 4242 32 86 70,8
1955. 3.207 32 106 5i3]2 42 130 58,2
1956, 4.042 41 129 5,927 45 107 68,2
1957. 4.939 45 108 8.266 63 140 587
1958. T ) 56 124 8.563 65 103 64.4
1959, 5.958 G0 108 8.590 65 100 69.4
1960, TOFET 71 118 10.330 78 120 68,5
1961. T4 72 101 11.378 83 110 62,5
1962, 8.631 87 124 11.096 83 97 77,8
1963, 9.879 100 114 13.208 100 119 74.8
1964, 11.164 113 113 16.540 125 125 67.5
1965. 13.644 138 122 16.099 122 97 84,7
1966. 15.251 154 T2 19.693 149 123 77,4
1967. 15.6406 158 103 21.342 161 108 733
1968, 15.796 159 101 22.460 170 105 70.3
1969, 18.431 187 116 26.672 202 118 69,0
1970, 20.989 212 115 35.925 271 134 58.4

Izvor: SZS, Statisticki godi$njak Jugoslavije odgovarajuce godine
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Procenat pokrivenosti uvoza izvozom u periodu 1954 - 1970. godine varirao je od 58,2%
u 1955. do 84,7% u 1965. godini. Najniza vrednost ovog pokazatelja zabeleZena je 1955, 1957. i
1970. godine 1 posledica je naglog skoka uvoza. Takode, najvisi stepen pokrivenosti uvoza
1zvozom zabeleZen je 1962. 1 1965. godine, §to je prevashodno posledica snaznog rasta izvoza uz
istovremenu stagnaciju uvoza. Promena vrednosti ovog pokazatelja bila je prouzrokovana
devalvacijama dinara, premda su 1 drugi faktori (dobra Zetva, rast traZnje u inostranstvu i dr.)
imali uticaja. Nakon svake devalvacije moglo je se uo€iti poboljsanje odnosa izvoza i uvoza, ali
samo privremeno. Zapravo, inflacija 1 rast troSkova proizvodnje brzo su eliminisali efekte
devalvacije. Primera radi, 1954. godine, kada je uveden prim 100% na zvani¢ni kurs, stepen
pokrivenosti uvoza izvozom porastao je sa 47% na 70,8%. Ipak, u narednim godinama, nakon
iscrpljivanja efekta devalvacije, doslo je do njegove korekcije nanize. I 1962. godine zabeleZen
je rast procenta pokrivenosti uvoza izvozom (sa 62.5% na 77,8%), nakon povecanja prima od
100% na 150% u 1961. godini, ali je ve¢ naredne godine zabelezeno smanjenje ovog indikatora.
Takode, 1965. godine, devalvacija u sklopu privredne reforme, podstakla je rast ovog
pokazatelja sa 67,5% na 84,7%, nakon Cega je usledilo uobifajeno smanjenje njegove vrednosti.
Pritisak inflacije je od 1968. godine osujetio svaki napor za ublaZavanje spoljne neravnoteze.
Prostor za podsticanje izvoza ostao je jedino u domenu administrativnih mera, dok je uvoz
favorizovan kako merama liberalizacije, tako 1 poskupljenjem domacih proizvoda. Nema
nikakve sumnje da je ovaj period okarakterisan izvesnom letargi¢noS¢u u smislu dubinskog 1
ozbiljnog restrukturiranja domace privrede, kako bi se formirala odgovaraju¢a privredna
struktura 1, posledi¢no, struktura izvoza. Domaca preduzeéa su bila naviknuta na
intervencionizam, tako da se pomo¢ ekonomske politike praktiéno podrazumevala. Drzava je
imala veoma aktivnu ulogu u domenu podsticanja izvoza.

2.2 KARAKTERISTIKE PLATNOG BILANSA U PERIODU 1971-1975.

Nakon privredne reforme u periodu 1966-1970. godine, tempo rasta izvoza bio je
znacajno manji od tempa rasta uvoza, pri cemu su oba spoljnotrgovinska agregata rasla brze od
GDP. Vremenski period od 1971-1975. godine bio je obelezen respektivnim stopama rasta
robnog izvoza, uvoza i GDP od 4,9%, 5,8% 1 5,9%, tako da je u mnogome podsecao na
prethodni period. Ono Sto je za njega karakteristicno jeste konvergencija stopa rasta izvoza i
uvoza. Do zaokreta je u izvesnoj meri doslo u periodu 1976-1980. godine, budu¢i da je tempo
rasta izvoza (4.7%) bio brzi od tempa rasta uvoza (2,2%). Ipak, ukoliko uzmemo u ozir ¢injenicu
da su ove stope bile nize od stopa privrednog rasta mozemo zakljuciti da je poboljSanje
spoljnotrgovinskog 1 ukupnog platnog bilansa bilo praceno padom izvoznih i uvoznih
koeficijenata.

Odlu¢ujuéi uticaj na veliki tekuci deficit imao je deficit u robnoj razmeni sa
inostranstvom. Sve do 1973. godine spoljnotrgovinski deficit bio je manji nego krajem
sedamdesetih godina. Negde oko dve treéine neravnoteze moglo se pokriti nerobnim prihodima
(doznake radnika iz inostranstva, prihodi od turizma i saobraé¢ajnih usluga, itd). Medutim,
problem je se pojavio zbog toga §to kategorije nerobnog prihoda nisu ostvarile o¢ekivani tempo
rasta. Podbacaj je zabelezen u slucaju saobraéaja i turizma, na koje se dosta raCunalo u smislu
finansiranja eksternog deficita.

Privredna reforma nije urodila plodom u domenu ekonomsko-finansijskih odnosa sa
inostranstvom. Ovaj period bio je obeleZen dinami¢nim rastom spoljnotrgovinskog deficita,
naro¢ito nakon 1974. Povecanje eksternog debalansa rezultiralo je povecanjem spoljne
zaduzenosti zemlje. Osnovni uzrok eksternog deficita lezao je u nedovoljnom izvozu. Nizak
odnos spoljnotrgovinske razmene i GDP ukazivao je na to da je jugoslovenska privreda prili¢no
zatvorena.
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2.2.1 KARAKTERISTIKE SPOLINOTRGOVINSKOG BILANSA
U PERIODU 1971-1975.

Ekspanzija spoljnotrgovinskog deficita Jugoslavije okarakterisala je vremenski period
1971-1975. Tzuzmemo li 1972. godinu, spoljnotrgovinski deficit je u svim preostalim godinama
premasivao | mird. dolara. Do njegovog povecanja narocito je doslo 1974. godine kada je
dostigao 3,7 mlrd. dolara, Sto je predstavljalo povecanje od 124% u odnosu na 1973. godinu.
Kumulativna vrednost spoljnotrgovinskog deficita u posmatranom intervalu iznosila je 11,8
mlrd. dolara.

2.3 PLATNI BILANS U PERIODU 1976-1990.

Da bismo celovitije objasnili karakteristike bilansa plac¢anja u ovom periodu potrebno je
paznju usredsrediti na dve etape. Prva etapa se proteze od 1976. do 1980. godine tokom koje je
zabelezen rast tekuceg deficita. Druga etapa obuhvata interval od 1981. do 1990. godine i
karakteristi¢tna je po smanjenju deficita tekucih transakcija i njegovom pretvaranju u suficit.
Izuzetak predstavlja 1989. godina kada je ponovo ostvaren deficit u teku¢im transakcijama sa
inostranstvom,

2.3.1 KARAKTERISTIKE PLATNOG BILANSA U PRVOJ ETAPI (1976 - 1980.)

Ekspanzija uvoza u ovom vremenskom periodu prouzrokovala je rast spoljnotrgovinskog
deficita 1 deficita tekuceg bilansa. Suficit komercijalnih usluga nije bio dovoljno izdasan da bi se
njime finansirao spoljnotrgovinski deficit, zbog Cega je doslo do povecanja spoljne zaduzenosti.

Prihodi od usluga u drugoj polovini sedamdesetih godina nisu pokrivali ni 40% deficita
bilansa tekucih transakcija, pa je spoljm dug veoma brzo rastao. Spoljnotrgovinski deficit je
1979. godine dostigao rekordan iznos od 7,2 mlrd. dolara, da bi ve¢ 1980. godine bio sveden na
0,1 mlrd. dolara, $to je bez sumnje bilo veliko opterecenje za privredu. Takode, devalvacijom
deviznog kursa i drustvenom kampanjom vrSeno je stimulisanje izvoza.

2.3.2 KARAKTERISTIKE PLATNOG BILANSA U DRUGOJ ETAPI (1981 - 1990.)

Razvoj platnog bilansa Jugoslavije u ovom periodu prikazan je u tabeli 3.2 u kojoj su dati
podaci za 1980. godinu 1 za vremenski interval 1985-1990. godine. Podaci pokazuju da je
spoljnotrgovinski deficit 1980. godine bio veci od 6 mlrd. dolara, $to je u krajnjoj instanci
rezultiralo deficitom tekuceg bilansa od 2,3 mlrd. dolara. Zbirna vrednost spoljnotrgovinskog
deficita u 1979. i 1980. godini iznosila je 13,3 mlrd. dolara. Duznicka kriza u 1980. godini je
uticala na smanjivanje deficita tekuéih transakcija sa 3,7 mlrd. dolara u 1979. na 2,3 mlrd. dolara
u 1980. godini, dok je u 1981. njegova vrednost redukovana na svega 750 mln. dolara, odnosno,
na 464 min. dolara u 1982. godini. U vremenskom intervalu 1983-1989. godine zabeleZen je
suficit u tekuéim transakcijama sa inostranstvom. Ovaj preokret je prevashodno bio isprovociran
neophodno$éu prikupljanja deviznih rezervi radi servisiranja spoljnog duga. Spoljnotrgovinski
deficit je u 1988. godini sveden na svega 450 min. dolara, da b1 1989. godine bio povecan na 1.4
mlrd. dolara, $to je znatno manje u odnosu na njegovu vrednost od 7,2 mlrd. dolara ostvarenu
1979. godine.
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Takode, veoma bitna karakteristika platnog bilansa tokom perioda 1981-1990. godine
jeste rast suficita bilansa usluga sa oko 3 mird. dolara u 1980. na 3,9 mlrd. dolara u 1989. godini.
Smanjenje spoljnotrgovinskog deficita i povecanje suficita komercijalnih usluga generisali su
suficit bilansa roba i usluga tokom druge polovine 1980-tih. On je bio glavni izvor finansiranja
dospelih kamata prema inostranstvu. Po ovom osnovu je u periodu od 1980. do 1990. godine
isplac¢eno 20,2 mlrd. dolara, Sto pokazuje koliki je to bio teret za tadas$nju privredu. Ova
finansijska sredstva su obezbedena iz domacde $tednje, $to je u velikoj meri oslabilo investicioni
proces usled ¢ega su izostale ozbiljne strukturne reforme.

Tabela 3.2 [zvrsenje platnog bilansa SFRJ
u min. dolara

STAVKE 1980. 1985. 1986. 1987. 1988. 1989. 1990
I TEKUCE TRANSAKCIJE — ;
SALDO (6.-7.) -2.291 833 1,100 1.248 2.487 2.427 -2.354
1. '(Sl“‘f‘i’lrgbjm i -6.086 -1.601 -2.012 -1.178 -450) -1.442 -4.563
I.1. Izvoz robe 8.978 10.622 11.084 11.425 12.779 13.560 14.308
1.2. Uvoz robe -15.064 -12.223 -13.096 -12.603 -13.329 -15.002 -18.871
2. Saldo usluga (2.1.-2.2) 2.982 2.517 3.300 3.226 3.420 3.911 2.042
2.1. Prihodi 4,457 3.581 4.501 4.572 5.001 5.866 6.924
2.1.1. Turizam 1.645 1.061 1.337 1.668 2.024 2.230 2774
2.1.2. Saobracaj ) 1.690 1.669 1.882 1.945 2.230) 2225 2.525
2.1.3. Ostalo 1.212 851 1.282 959 837 1411 1.625
2.2. Rashodi -1.565 -1.064 -1.201 -1.346 -1.671 -1.955 -4.882
2.2.1. Saobracaj -845 =747 =790 -915 -1.125 -1.280 -1.343
2.2.2. SluZzbena putovanja -140 -107 -132 -90 -109 -131 -253
2.2.3. Ostalo -580 =210 -279 -341 -437 -544 -3.286
3. Saldo robe 1 usluga (3.1.-3.2.) -3.102 916 1.288 2.048 2.970 2.469 2521
3.1. lzvoz robe 1 usluga 13.527 14,203 15.585 15.997 17.870 19.426 21.232
32. Uvozrobe i usluga 16629  -13.287  -14297  -13.949  -15.000  -16.957  -23.753
4. Saldo doznaka (4.1.-4.2.) 1.897 1.581 1.561 910 1.414 1.452 1.045
S Bt e s B+ S g 3.301 3.951 4301 4.893 6.670 9.860
iseljenika
42 Ldiy —podigontaelektival - 00 yongc e | 39 3479 5218  -8815
sa deviznih ratuna gradana
5. Saldo Kamata (5.1.-5.2.) -1.084 -1.664 ~1,749 “1.710 _1.797 -1.469 -878
5.1. Naplacene kamate 197 222 185 153 190 403 789
5.2. Placene kamate -1.281 -1.886 -1.934 -1.863 -1.987 -1.872 -1.667
6. UKUPNI PRIHODI 18.174 17.726 19.721 20451 22.953 26.499 31.881
7. UKUPNI RASHODI -20.463 -16.893 -18.621 -19.203 -20.4606 -24.047 -34.235
11 KREDITNO-FINANSIISKE
S i 2.534 758 613 -1.405 -543 -1.802 -1.029
1T PRELAZNE POZICIJE
(OSTALO) 468 73 150 -100 110 1.788 4.657
bR o R 225 2 637 257 2054 2413 943

REZERVI (porast -)
lzvor: NBJ, Bilten NBJ, 1983, i [989; NBJ, Godisnji izvestaj 1990, 1990,

U 1990. godini su registrovane drasti¢éne promene u domenu ekonomsko-finansijskih
odnosa sa inostranstvom, koje se prevashodno ogledaju u ponovnom ostvarenju visokog deficita
tekuceg bilansa i to od 2.4 mlrd. dolara. Do preokreta je dolo nakon sedmogodisnjeg perioda
tokom koga je ostvarivan suficit u tekué¢im transakcijama, a koji je najizrazeniji bio u 1988. i
1989. godini. U 1990. godini izvr$ena je znacajna liberalizacija uvoza, u sklopu stabilizacionog
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programa, koja je snazno stimulisala uvoz robe, §to je rezultiralo rastom spoljnotrgovinskog
deficita.

[stovremeno, spoljni dug je smanjen za preko 1,3 mlrd. dolara, a devizne rezerve su
povecane za 0,9 mlrd. dolara. Spoljni dug je finansiran kratkoroénim kreditima i povratkom
kratkoro¢nog $pekulativnog kapitala.

Program stabilizacije je 1990. godine prouzrokovao rast spoljnotrgovinskog deficita na
oko 4,6 mird. dolara, $to je preko 3 puta vise nego 1989. godine, i skoro tri puta vise od
prosecnog godisSnjeg deficita u sedmogodisnjem vremenskom intervalu od 1983. godine.

2.3.3 KARAKTERISTIKE SPOLINOTRGOVINSKOG BILANSA
U PERIODU 1976-1990.

Sve do pocetka 80-tih godina za spoljnotrgovinski bilans Jugoslavije bilo je
karakteristicno smanjenje stepena pokrivenosti uvoza izvozom (tabela 3.3).

Tabela 3.3 Robna razmena Jugoslavije sa inostranstvom u periodu 1976-1990. godine
u min. dolara

Godina Izvoz (FOB) Uvoz (CIF) Saldo
1976. 4878 7.367 -2.489
97 5.254 9.634 -4.380
1978. 2.671 9.988 -4.317
1979. 6.794 14.019 -7.225
1980. 8.978 15.064 -6.086
1981. 10.929 15.757 -4.828
1982. 10.241 13.334 -3.093
1983. 9914 12.154 -2.240
1984, 10.254 11.993 -1.739
1985. 10.622 12225 -1.601
1986. 11.084 13.096 -2.012
1987. 11.425 12.603 -1.178
1988. 12.779 13.329 -450
1989. 13.560 15.002 -1.442
1990. 14.308 18.871 -4.563

Izvor: NBJ, Bilten NBJ, 1/77,; 11-12/81; 12/85. NBI, Godisnji izvestaj 1990, 1990.

Prema dinamici spoljnotrgovinskog deficita vremenski period od 1976. do 1985. godine moZe se
podeliti na dva potperioda. Prvi potperiod se proteze od 1976. do 1979. godine i bio je
okarakterisan rastom spoljnotrgovinskog deficita koji je 1979. godine dostigao nepodnosljive
razmere od 7,2 mlrd. dolara. Drugi period obuhvata vreme od 1980. do 1990. godine kada je
doslo do drasticnog smanjenja spoljnotrgovinskog deficita koji je 1988. godine bio sveden na
450 miln. dolara. Ipak, krajem ovog perioda do3lo je do njegovog ponovnog povecanja i
kulminacije u 1990, godini, o ¢emu je ve¢ bilo reéi.

Vremenski interval od 1980. do 1985. godine bio je obelezen divergentnim kretanjem
robnog izvoza i uvoza. Naime, robni izvoz je rastao u proseku godisnje po stopi od 3,4%, dok je
robni uvoz opadao u proseku godisnje po stopi od 4,2%. Posledi¢no, zabeleZeno je povecanje
stepena pokrivenosti uvoza izvozom sa 59,6% u 1980. na 87,5% u 1985. godini. Osim toga, u
istom periodu je porasla i pokrivenost uvoza izvozom prema konvertibilnom podrucju i to sa
50,6% u 1980. na 79.4% u 1985. godini, 5to je konsekvenca prosetnog godiSnjeg rasta izvoza od
2,9% 1 pada uvoza od 5,2%.
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2.3.4 UZROCI SPOLINOTRGOVINSKOG DEFICITA

U Citavom posleratnom periodu, odnosno, od 1946. Jugoslavija je ostvarivala
spoljnotrgovinski deficit. Ukoliko bismo se usredsredili na period do 1970. godine, mogli bismo
da uo¢imo da je samo 1948. i 1965. godine vrednost spoljnotrgovinskog deficita bila niZza od 100
mln. dolara, pri ¢emu je neretko premasivala i 200 mln. dolara. Njegova kumulativna vrednost je
u periodu 1946-1970. godine dostigla 4,3 mlrd. dolara. Ukoliko bismo od ovog iznosa oduzeli
jednostrane transfere i realizovane otplate, dobili bismo podatak o stvarnom dugu zemlje, koji je
krajem 1970. godine iznosio 2,1 mlrd. dolara. Interesantno pitanje jeste koji su to najvazniji
uzroci spoljnotrgovinske neravnoteze?

Glavni uzroci leze u nedostatku pravilno postavljenih ciljeva razvoja. Otvorenost
privrede trebalo je da bude oslonjena na davanje prednosti izvozu. Medutim, svi vidovi potro$nje
dinami¢no su rasli, zbog ¢ega je domaca proizvodnja sve viSe bila okrenuta domaéem trzistu
nego 1zvozu. Privreda je postala uvozno zavisna, sa tendencijom zatvaranja u sebe, dok je
spoljnotrgovinska razmena belezila relativho usporavanje rasta. Devalvacije koje su se
povremeno sprovodile nisu bile u stanju da trajnije poboljsaju cenovnu konkurentnost domacih
proizvoda. Dakle, postojale su distorzije izmedu otvorenosti privrede koja je posredstvom oStre
konkurentske utakmice postavljala visoke standarde domacoj privredi i rasta domace potrosnje.
Povecanje domace potroSnje u velikoj meri bilo je opredeljeno socijalnim motivima, tako da je
1979. godine potroSnja bila veca od druStvenog proizvoda za 8,4%. Ekspanzija potrosnje je
prema strategiji razvoja trebalo da bude motor privrednog rasta. Rasplamsavanje potroSnje
rezultiralo je opadanjem stope akumulacije, §to se moralo kompenzovati privlacenjem inostranih
sredstava.

Ovo je znacilo da se u zemlji troilo viSe nego §to se proizvodilo, tako da je raspolozivi
drustveni proizvod bio ve¢i o ostvarenog. U nekim godinama je ta razlika iznosila 10% od
ostvarenog GDP. Ukoliko se uporede proporcije namenske raspodele druStvenog proizvoda i
njegove finalne upotrebe uoCava se da je proporcija investicione potro$nje veca od njene
namenske raspodele. Preraspodela drustvenog proizvoda i8la je na teret tekuce potrosnje. Ove
razlike su tokom 70-tih godina dostizale 1 do 25% GDP. Takode, prema bilansnim odnosima
inostrana akumulacija koja je se slivala u zemlju pretezno je koriS¢ena za finansiranje investicija,
odnosno, kupovinu investicionih dobara. Najve¢i udeo investicione potrosnje u druStvenom
proizvodu ostvaren je 1974. 1 1979. godine, kada je zabelezena i ekspanzija spoljnotrgovinskog
deficita. Dinamika zaduzivanja Jugoslavije u inostranstvu moze se dovesti u vezu sa rastom
investicija, $to znaci da je Sirenje investicione potroSnje tokom 70-tih godina znac¢ajno doprinelo
rastu spoljnotrgovinskog deficita, te time i spoljne zaduZenosti. Na ovaj nadin je domaca
potrosnja (li¢na, javna i investiciona) prevazilazila drustveni proizvod.

U ovom periodu ostvareno je 1 povecanje udela licne potrodnje u drustvenom proizvodu,
pri ¢emu je vazno naznacCiti da ona nije ni na koji na¢in ugrozavala investicije. Ovo je narocito
bilo prisutno tokom 80-tih kada je uceSce ovog agregata palo ispod 50%. Ujedno, u ovim
godinama li¢na potrosnja je bila za nekih 14% veca od ispla¢enih licnih dohodaka, Sto je
povecalo agregatnu traznju 1 domacu proizvodnju preusmerilo sa inostranog na domace trziste.

Dugoro¢no odrzivi, reklo bi se hroni¢ni, spoljnotrgovinski i tekuci deficit u velikoj meri
je posledica dubokih strukturnih poremecaja, te neprilagodenosti strukture proizvodnje. Naime,
Cinjenica da je do poveéanja spoljnotrgovinskog deficita doslo u vreme liberalizacije uvoza,
narocito posle privredne reforme iz 1965. godine, uprkos privrednom rastu i pomoci nevidljive
razmene znaci da su strukturne distorzije privrede jedan od vaznijih uzroka eksternog deficita.
Ovo se narocito odnosi na neuskladenost razvoja poljoprivrednog i industrijskog sektora, kao i
na neuskladenost bazne 1 preradivacke industrije.

Posleratno prelivanje akumulacije iz poljoprivrede u industriju, koje je impliciralo njeno
zaostajanje, 1 oscilacije poljoprivredne proizvodnje nastale pod uticajem vremenskih faktora
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povecali su potrebu za uvozom ovih dobara. Istovremeno, demografske promene delovale su kao
vetar u leda ovom procesu. Udeo poljoprivrednog stanovni$tva se smanjivao, dok je rast per
capita dohotka preusmeravao proizvodnju poljoprivrednih proizvoda sa inostranog na domace
trziSte, pri Cemu je jedan znaajan segment traZznje morao biti pokriven uvozom.

Tokom 70-tih i 80-tih godina ostvarivan je permanentan deficit u spoljnoj trgovini
poljoprivrednih proizvoda. Hroni¢nost deficita u razmeni ovih dobara ide u prilog stava da su
potrebe prevazilazile proizvodne moguénosti domacih proizvodaca. Ukoliko u obzir uzmemo
podatak da je u vremenskom intervalu 1975-1987. industrijska proizvodnja uvecana za 66%, a
poljoprivredna za svega 19%, postaje jasno koliki stepen zaostajanja poljoprivrede je bio
prisutan, a samim tim 1 zasto je rastao uvoz ovih dobara.

Treba imati u vidu da zaostajanje razvoja poljoprivrede nije samo direktno uticalo na rast
spoljnotrgovinskog deficita, ve¢ je vrsilo i indirektne uticaje na usporavanje privrednog rasta
posredstvom smanjivanja moguénosti za uvoz repromaterijala. Tokom 80-tih godina ovakvi
uticaji su posebno bili aktuelni. Tako je veStackim pritiskom na smanjenje uvoza poljoprivrednih
proizvoda uces¢e njihovog spoljnotrgovinskog deficita u ukupnom debalansu 1984, i 1985,
godine svedeno na svega 8,9%. Ipak, ovaj udeo je 1988. godine ponovo porastao na 44,9%.
Ovaj porast je potvrdio hipotezu da sektor poljoprivrede nije mogao da odbaci dovoljan obim
proizvodnje da zadovolji domacu traznju.

Osim toga, postoje 1 misljenja da je spoljnotrgovinski deficit bio determinisan
deSavanjima na svetskom trzistu, pre svega poskupljenjem nafte. Ovaj argument deluje prili¢éno
uverljivo, jer je najve¢i deo zaduzenja radi finansiranja deficita nastao posle 1974. godine,
odnosno, nakon naftnog Soka. Ipak, uverljivost ovog argumenta potkopana je ¢injenicom da je
rastu¢i trend spoljnotrgovinskog deficita bio prisutan i pre 1974. godine. Cini nam se da je
smisleno rec¢i da su naftni Sokovi samo podrzali tendenciju koja je ve¢ postojala.

Veoma vazan faktor koji je determinisao spoljnotrgovinski deficit Jugoslavije jeste
¢injenica da je uvozeno 1 ono $to je bilo 1 ono Sto nije bilo neophodno. U ovom smislu treba uzeti
u obzir uvoz licenci. On je Cesto podrazumevao mnoga ograni¢enja koja su postavljali prodavei
licenci u pogledu izvoza, usavrSavanja, integracije, a koja su olako prihvatana od strane domacih
privrednika.

Istovremeno, rastu¢i uvoz potroSnih dobara bio je poduprt misljenjem da ¢ée strana
konkurencija 1zvrsiti pritisak na domaca preduzeca, Sto ¢e rezultirati podizanjem kvaliteta 1
pojeftinjenjem njihovih proizvoda. Ovaj stav nije imao gotovo nikakvu potporu.

3. ANALIZA ROBNE RAZMENE SRBIJE SA SVETOM

Trendovi u robnoj razmeni sa inostranstvom u vremenskom periodu 1987-2005. godine
1Zrazito su nepovoljni. Nepovoljnost se ogleda u zanemarljivom rastu robnog izvoza (0.4% u
proseku godisnje, odnosno za 7,1% u 2005. godini u odnosu na 1987. godinu) 1, istovremeno,
dosta dinami¢nijem rastu robnog uvoza (4,7% u proseku godisnje, odnosno za 126,7% u 2005. u
odnosu na 1987. godinu). Ocekivane konsekvence ovakvih trendova jesu rast ukupnog obima
robne razmene, i to prevashodno zahvaljuju¢i rastu robnog wuvoza, 1 povecanje
spoljnotrgovinskog deficita po izuzetno visokoj stopi od 16,1% u proseku godiSnje ili za
1359,5% kumulativno.
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Grafikon 3.1 Dinamika robnog izvoza i uvoza Srbije, 1987 — 2005. godine, hiljade USD, %
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Izvor: Republicki zavod za statistiku.

Nepovoljni trendovi u spoljnoj trgovini Srbije uocavaju se i u formi pogorSanja
relativnih indikatora spoljnotrgovinskog bilansa (grafikon 3.1). Stepen pokrivenosti uvoza
izvozom smanjen je sa 91,2% u 1987. na 43,1% u 2005. godini, §to bi, ukoliko se ova dinamika
prikaze u formi stopa rasta, znaCilo da je vrednost odnosnog pokazatelja smanjivana po
prosec¢noj godisnjoj stopi od 4,1%, odnosno, kumulativnoj stopi od 52,8%. Istovremeno, odnos
deficita 1 ukupnog obima robne razmene rastao je po prilicno visokoj prose¢noj godisnjoj stopi
od 12,7%, to jest kumulativnoj stopi od 760,4%. Ipak, vremenski period obuhvaéen datom
analizom ni u kom slu€aju nije homogen, te ga je smisleno podeliti na dva potperioda u skladu sa
drustveno-ekonomskim promenama koje su se odigrale.

3.1 ANALIZA ROBNE RAZMENE U VREMENSKOM PERIODU
1987-2000. GODINE

Prvi potperiod je svakako period 1987-2000. godine kada su se odigrale znaCajne
promene u politiCkom Zivotu Republike Srbije. Ovaj period bio je obelezen ratom u
neposrednom  okruzenju, hiperinflacijom, ekonomskim sankcijama, rastakanjem svih
ekonomskih i moralnih vrednosti, $to je pogubno delovalo na domacu privredu i njene
ckonomske odnose sa inostranstvom. Gotovo da nije postojao ni jedan segment privrednog i
svakojakog drugog Zivota u kome Srbija nije dramati¢no gubila korak sa okruzenjem. Tokom
ovih, bez sumnje tragi¢nih godina, robni izvoz Republike Srbije je viSe nego prepolovljen.
Zapravo, u posmatranom vremenskom periodu izvoz Srbije je smanjen za 7,4% u proseku
godisnje ili za 63.4% kumulativno. Ovo znaéi da je robni izvoz Srbije 2000. bio na nivou od
samo 36,6% svoje vrednosti iz 1987.

Dinamika pada robnog uvoza bila je, takode, izuzetno oStra, ali ipak znatno blaza od
smanjenja izvoza. Uvoz je u posmatranom periodu smanjivan u proseku godisnje za 2,6% ili
kumulativno za 28,6%. Prva neposredna posledica ovakvih trendova jeste smanjenje obima
robne razmene sa nostranstvom, Sto je rezultat pada i izvoza 1 uvoza. Druga, za potrebe ovog
rada mozda 1 znacajnija posledica jeste rast spoljnotrgovinskog deficita uprkos smanjenju
izvoza, uvoza i ukupnog spoljnotrgovinskog prometa. Zbog brzeg pada izvoza od uvoza,
spoljnotrgovinski deficit je rastao po prose¢noj godidnjoj stopi od 11,9% ili za 329.4% u 2000. u
poredenju sa 1987. Drugim re¢ima, privreda Srbije je u posmatranom intervalu cetirl puta

48


http://www.tcpdf.org

uvecala spoljnotrgovinski deficit, dok je obim robne razmene sa inostranstvom smanjen za
45,2%. Takode, nema sumnje da su u ovom periodu pogorSani i relativni pokazatelji
spoljnotrgovinskog bilansa. Procenat pokrivenosti uvoza izvozom smanjen je sa 91,2% u 1987.
na 46,8% u 2000. godini, odnosno, po prosecnoj godisnjoj stopi od 5% ili za 48,7% kumulativno,
Posledi¢no, kvantitativni odnos deficita i ukupnog obima robne razmene povecan je sa 4,6% u
1987. na 36,3% u 2000. godini, §to je posledica istovremenog pada ukupnog obima robne
razmene 1 rasta spoljnotrgovinskog deficita. Drugim re€ima, prvi potperiod je karakteristi¢an po
dramati¢noj kontrakciji oba spoljnotrgovinska agregata uz znatno dinamicniji pad robnog izvoza,
Sto je rezultiralo dramati¢nim rastom spoljnotrgovinske neravnoteze.

3.2 ANALIZA ROBNE RAZMENE U VREMENSKOM PERIODU
2001-2005. GODINE

Tokom drugog potperioda doSlo je do zabrinjavajuceg pogorSanja spoljnotrgovinskog
bilansa. U ovom periodu ostvaren je dinamican rast robnog izvoza od 23,9% u proseku godisnje
ili za 192,3% kumulativno.” Ujedno, robni uvoz je rastao po prose¢noj godisnjoj stopi od
26,0%, odnosno po kumulativnoj stopi od 217,6%. Ove brojke sasvim jasno indiciraju §irenje
spoljnotrgovinske neravnoteze. U posmatranom periodu deficit u razmeni sa inostranstvom
povecavan je u proseku godiSnje za 27,7% ili za 239,9% kumulativno. Treba napomenuti da je
rast izvoza 1 uvoza u 2003. 1 2004. godini delimic¢no posledica deprecijacije americkog dolara, te
je sa te strane jedan deo rasta deficita u vezi sa promenom intervalutnih pariteta. Ipak, intenzitet
Sirecnja neravnoteze u robnoj razmeni sa inostranstvom pokazuje da je re¢ o ozbiljnom
ekonomskom problemu. Na to ukazuju 1 relativni indikatori spoljnotrgovinskog bilansa. Stepen
pokrivenosti uvoza izvozom smanjen je sa 46,8% u 2000. na 43,1% u 2005. godini, odnosno za
1,6% u proseku godisnje ili za 8% kumulativno. Takode, kvantitativni odnos deficita 1 obima
robne razmene povecan je sa 36.3% na 39.8%. Slika spoljnotrgovinskog bilansa bila bi znatno
nepovoljnija izuzmemo li pobolj$anje ostvareno tokom 2005. godine. Na ovakav zakljucak
upucuju podaci naredne tabele.

Tabela 3.4 Lancane stope rasta i godisnji prirasti spoljnotrgovinskih agregata Srbije, 2000-
2005. godine, %, hilj. USD

LANCANA STOPA RASTA
2000 2001 2002 2003 2004 2005
1ZVVOZ - 10.5% 20.6% 32.7% 29.9% 27.3%
uvoz 3 28.0% 31.8% 33.1% 44.8% -2.2%
DEFICIT - 43.3% 39.3% 33.3% 53.5% -16.8%
GODISNJI PRIRAST - 000 USD
2000 2001 2002 2003 2004 2005
1ZVOZ 5 162,845 354,526 679,592 822,550 976,028
uvoz 5 930,922 1,353,073 1,858,677 3,345,691 242,481
DEFICIT 5 768,077 998,547 1,179,085 2,523,141 | -1,218,509

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka Republi¢kog zavoda za statistiku.

Uocljivo je da je robni izvoz iz godine u godinu povecavao stopu rasta, izuzimajuci 2004.
i 2005. godinu. Kao §to je ranije naznaceno, jedan deo ovog rasta u 2003. 1 2004. godini jeste u
vezi sa deprecijacijom americkog dolara, dok se ostatak odnosi na realni rast izvoza. Uvoz je,

43 1 : - o . g w ik
Ovaj rast je delimi¢no posledica veoma niske polazne statistitke osnove.
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takode, u periodu 2000-2004. iz godine u godinu ostvarivao sve veéu stopu rasta, znatno veéu od
stope rasta robnog izvoza. Ipak, izrazito negativan spoljnotrgovinski trend iz ovog perioda
donekle je ublaZen 2005. godine.** Podaci o lanéanim stopama rasta i prirastima
spoljnotrgovinskih agregata koji se odnose na 2005. godinu (tabela 3.4) razotkrivaju zaokret u
dinamici robne razmene. Na strani izvoza se nista spektakularno nije promenilo. Stopa rasta jeste
nesto niza u odnosi na prethodne dve godine, ali ipak na uporedivom nivou. Uprkos tome prirast
izvoza jeste nesto vedi u odnosu na ranije godine.” Medutim, na strani robnog uvoza desile su se
znacajne promene. U 2005. godini njegova vrednost smanjena je za 2,2%. Konsekvenca ovakvih
promena jeste redukeija spoljnotrgovinske neravnoteze 1 to po visokoj stopi od 16,8%.

Postoji nekoliko razloga zasSto se ovo desilo. Prvi razlog jeste privremeni poremecaj koji
je 1sprovociran uvodenjem poreza na dodatu vrednost (PDV-a). Naime, u nameri da izbegnu
placanje ovog poreza, mnogit privrednici su u poslednja tr1 meseca 2004. godine pozurili da
uvezu ono Sto im je potrebno za nesmetano poslovanje. Na ovaj nacin je doslo do prelivanja
uvoza iz 2005. u 2004. godinu. Ukoliko bismo prostim postupkom procenili efekat uvodenja
PDV-a na povecanje uvoza 1 deficita u 2004. tako $to bismo uvoz u decembru 2004. izracunali
kao prosek uvoza iz prethodnih meseci, dosli bismo do zakljucka da je povecanje uvoza po ovom
osnovu oko 795 miliona USD, $to istovremeno predstavlja vrednost za koju treba smanjiti uvoz
iz 2004. i uvecati uvoz u 2005. Ovakva prosta raCunica govori da bi u tom slucaju prosecna
godidnja 1 kumulativana stopa rasta uvoza u periodu 2001-2005. iznosile 27.8% 1 241,5%,
respektivno, umesto zabeleZenih 26,0% 1 217,6%, dok bi njegova lancana stopa rasta iznosila
13,4% umesto -2,2%. Takode, u periodu 2001-2005. povecan bi bio i deficit i to po respektivnoj
prose¢noj godi$njoj 1 kumulativnoj stopi od 30,9% 1 284.7%, umesto za 27,7% i 239,9%. Vazno
je ista¢i da bi u ovom sluc¢aju deficit u 2005. u odnosu na 2004. bio poveéan za 5,8% umesto §to
je smanjen za 16,8%. Nema sumnje da je uvodenje PDV-a promenilo predznak
spoljnotrgovinskih tokova u 2005. godini.

Ipak, procenjeni efekat PDV-a od 795 miliona USD moZe se uciniti nerealno visokim. U
nameri da se izbegnu ovakve kritike 1zvrSena je jo$ jedna procena i to tako $to je robni uvoz za
decembar 2004. procenjen na 1100 miliona USD, odnosno, tako $to je efekat PDV-a procenjen
na 557 miliona USD. U ovom sluéaju prose¢na godisnja 1 kumulativna stopa rasta robnog uvoza
iznosile b1 27,3% 1 234,3%. umesto pomenutih 26.0% 1 217.6%. Istovremeno, lan¢ana stopa
rasta uvoza u 2005. iznosila b1 8,5% umesto -2.2%. S druge strane, prosefna godiSnja 1
kumulativna stopa rasta deficita u datom periodu iznosile bi 30,0% 1 271,3%, respektivno,
umesto ostvarenih 27,7% i 239,9%. Spoljnotrgovinski deficit bi u 2005. bio smanjen za 1,6% a
ne za 16,8%.

Nema sumnje da je jedan deo pozitivnih promena na polju spoljnotrgovinskog bilansa u
2005. u vezi sa uvodenjem PDV-a. Cak i ukoliko bismo usvojili drugi scenario koji se &ini
realnijim, poboljSanje spoljnotrgovinskog bilansa bi bez sumnje bilo prisutno ali svakako ne u
onom Intenzitetu u kom je 1 ostvareno.

Drugi razlog je, takode, u vezi sa uvodenjem PDV-a, ali se ne radi o privremenom
poremecaju. Primena ovog poreskog oblika na vrednost uvezene robe predstavlja posebnu branu
povecanju uvoza posredstvom smanjenja njegove cenovne konkurentnosti.

Treci razlog jeste realnije iskazivanje vrednosti robmog izvoza 1 uvoza. Kreatori
ekonomske politike su ranije Cesto iznosili argument, koji je trabalo da posluzi kao odgovor na
kritike brojnih ekonomskih stru¢njaka, da je ekspanzija spoljnotrgovinske neravnotezZe posledica
naduvavanja uvoznih 1 umanjivanja izvoznih faktura sa ciljem da se obezbedi 1znoSenje kapitala
iz zemlje, §to je obracunski uvecavalo spoljnotrgovinski deficit. Sada se kao argument kriticara
ckonomske politike moZe Cuti da 2005. i nije doSlo do zaokreta na polju robne razmene sa

6 Negativan trend iz ovog perioda ogleda se u permanentnom uvecanju spoljnotrgovinske neravnoteZe.

45 : i 4 5 . . . ot ;

® Jasno je da je primena nedto niZe stope rasta na osetno viSu osnovicu rezultirala poveéanjem prirasta robnog
izvoza u 2005. godini.
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inostranstvom, jer se vrednost uvoznih faktura umanjuje da bi se izbeglo placanje PDV-a, dok se
vrednost izvoznih faktura uvecava jer je proizvodnja za izvoz oslobodena placanja ovog poreza,
pri ¢emu u obzir treba uzeti i stimulacije. Ovo bi ¢isto obratunski umanjilo spoljnotrgovinski
deficit. Ono za 3ta se ¢ini da je blisko realnosti jeste da je pre uvodenja PDV-a izvoz prili¢no
realno iskazivan. Ukoliko ovo ne bi bilo taéno, odnosno ukoliko je njegova vrednost umanjivana,
onda bismo sasvim izvesno mogli da o¢ekujemo oStar skok izvoza u 2005, tim pre §to je on
osloboden PDV-a, §to se nije dogodilo.* Ovo ujedno elimini$e moguénost da se trenutno
ozbiljno uvecavaju izvozne fakture jer bi u tom slucaju trebalo ocekivati znacajniji rast izvoza u
2005. godini. Sto se uvoza tice, ¢ak i kada bismo eliminisali njegovo prelivanje iz 2005. u 2004.
dobili bismo slucaj da je on uveéan umesto $to je smanjen. Ipak, ovo uvecanje bilo bi ostvareno
po neuporedivo manjoj stopi nego $to je bio slucaj prethodnih godina. Cini se da je razumno
objasnjenje to da je, pored ve¢ navedenih razloga, realnije statisticko iskazivanje uvoza uticalo
na smanjenje tempa njegovog rasta.

Drugim re¢ima, u prethodnim godinama verovatno nije bilo umanjenja izvoznih faktura,
ali postoji velika verovatnoca da su uvozne fakture uvecavane §to, ukoliko se ovome pridodaju
ranije pomenuti efekti uvodenja PDV, implicira zakljucak da je jedan deo stru¢nih kritika koje su
ranije upucivane akterima ekonomske politike u vezi sa spoljnotrgovinskim deficitom preostar.
Takode, pohvale koje od strane sadaSnjih kreatora ekonomske politike pristizu na adresu
smanjenja deficita u 2005. nisu u srazmeri sa realnoscu spoljnotrgovinskih tokova. Kada bi se
eliminisalo prelivanje uvoza, smanjenje spoljnotrgovinskog deficita bilo bi ostvareno ali znatno
slabijim intenzitetom.

Uporede i se spoljnotrgovinski trendovi u dva pomenuta potperioda, moze se zakljuciti
da je kumulativno gledano spoljnotrgovinski deficit viSe porastao u prvom nego u drugom
periodu. Ipak, ukoliko se uzmu u obzir prosecne godiSnje stope rasta, uocCava se da je tempo
povecanja deficita u drugom potperiodu vide nego dvostruko veéi.t

3.3 ANALIZA SPOLINOTRGOVINSKOG DEFICITA PREMA SMTK

U ovom delu rada izdvojene su robne grupe trocifrene SMTK koje su najvise doprinele
visokoj spoljnotrgovinskoj neravnotezi u 2005, kao i njenoj ekspanziji u periodu 2001-2005.
god.

Naime, najpre je izdvojeno 30 robnih grupa sa najvecom vrednos$céu spoljnotrgovinskog
deficita u 2005. koje su istovremeno ostvarile 1 najve¢i udeo u ukupnom spoljnotrgovinskom
deficitu.

* Na ovakav zakljutak upuéuju lancane stope rasta, prikazane u tabeli 3.4 koje razotkrivaju da je izvoz 2003. i

2004. godine rastao brzim tempom nego 2005.

* Odnos kumulativnih stopa rasta u dva potperioda bio bi sustinski druga¢iji kada bi se pri nepromenjenim
proseénim godisnjim stopama rasta drugi period produZio tako da obuhvati 14 godina koliko obuhvata prvi
potperiod.
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Tabela 3.5 Robne grupe sa najvecom vredno§éu spoljnotrgovinskog deficita u 2005. godini, %,

hilj. USD
ROBNE GRUPE SMTK- revizija 3 Vrednost deficita u 000 USD Udeo u ukupnom deficitu
333 Nafta,mineralna ulja,sirovi -1,072,285 17.81%
781 Putnigki automobili -354 965 5.89%
343 Gas prirodni,teéni ili ne -346,725 5.76%
334 Ulja od nafte i minerala -180,775 3.17%
325 Koks,polukoks,retortni ugalj -184,198 3.06%
752 MaSine za aop i jedinice -176,567 2.93%
764 Telekomunikaciona oprema -172,818 2.87%
641 Hartija i karton -157,080 2.61%
281 Rude gvozda i koncenirati -151,294 2.51%
775 Elek.i neelek.opr.za domac. -135,073 2.24%
676 Sipke,profili,fazonski celik -135,063 2.24%
741 Opr.za zagrevanije i hladenje -120,841 2.01%
782 Mot.vozila za prevoz robe -119,085 1.88%
542 Lekaovi -118,731 1.87%
792 Vazduhoplovi i oprema 98,977 1.64%
553 Parfimer. kozm.i toal. prep. 54,500 1.57%
745 Neelektriéne masine, ostale -86,399 1.43%
562 Bubriva(sem siravih) -85,349 1.42%
598 Hemijski proizvodi,nn -80,453 1.34%
728 Mas.za pojedine ind.gr.ost -80,419 1.34%
783 Drumska motorna vozila,nn -80,097 1.33%
642 Hartija i karton,seceni ~79.877 1.33%
574 Poliacetali i ost.polietri -76,168 1.26%
283 Rude bakra i koncentrati -76,148 1.26%
634 Furnir,ost.obradeno drvo -74,694 1.24%
554 Sapuni prep.za ¢iscenje -71,139 1.18%
057 Voce sveze ili suvo -70,126 1.16%
874 Merni kontrolni instrumenti -59.584 1.16%
743 Pumpe i kompresori -67,621 1.12%
582 Ploce i sl.od plast masa -66,522 1.10%
UKUPNO -4,603,582 77.94%

Izvor: Republicki zavod za statistiku.

Iz tabele 3.5 uocava se da se od ukupnog spoljnotrgovinskog deficita od 6,022 milijarde
USD, ostvarenog 2005. godine, 77,94% odnosi na 30 odabranih robnih grupa sa najvecim
udelom u njemu, Sto u apsolutnoj vrednosti iznosi 4,693 milijarde USD. Interesantno je da su
gotovo 1denti¢ne robne grupe bile ,,odgovome™ i za deficit ostvaren 2004. godine. Zapravo, od
30 robnih grupa sa najve¢im uces¢em u ukupnoj spoljnotrgovinskoj neravnotezi 2004, 24 robne
grupe su zastupljene medu 30 koje su najzasluznije za spoljnotrgovinski deficit u 2005. Drugim
reGima, struktura spoljnotrgovinske neravnoteZe nije se bitnije menjala u periodu 2004 - 2005.*

Kad je re¢ o ekspanziji spoljnotrgovinskog deficita, izdvojeno je 30 robnih grupa koje su
imale najveci prirast debalansa u periodu 2001 — 2005.

* Sto se tice ostalih godina, robna struktura spoljnotrgovinskog deficita znacajno se radikuje.
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Tabela 3.6 Robne grupe sa najveéim prirastom spoljnotrgovinskog deficita u periodu 2001 -

2005. godine, %, hilj. USD
ROBNE GRUPE SMTK- revizija 3 Prirast deficita u 000 USD Udeo u ukupnom prirastu deficita

333 Nafta,mineralna ulja,sirovi -1,038,347 24.43%
343 Gas prirodni.tecni ili ne -267.471 6.29%
781 Putnicki automobili -178,878 4.21%
325 Koks,polukoks, retartni ugalj -165,138 3.88%
764 Telekomunikaciona oprema -144.313 3.40%
281 Rude gvozda i koncentrati -142,833 3.36%
752 MaSine za aop i jedinice -136.140 3.20%
775 Elek.i neelek.opr.za domac. -126,587 2.98%
542 Lekovi -126,438 2.97%
641 Hartija i karton -897,415 2.28%
762 Mot.vozila za prevoz robe -94 706 2.23%
741 Opr.za zagrevanje i hladenje -93,889 2.21%
792 Vazduhoplovi | oprema -91.917 2.16%
553 Parfimer.,kozm.i toal.prep. -86,373 2.03%
676 Sipke,profili, fazonski celik -81,305 1.91%
611 Koza -67,826 1.60%
634 Furnir,ost.obradena drvo -87,309 1.58%
745 Neelekiricne magine,ostale -66,344 1.568%
642 Hartija i karton,seceni -65,627 1.54%
728 Ma5.za pojedine ind.gr.ost -59,668 1.40%
874 Merni kontrolni instrumenti -58,576 1.40%
743 Pumpe i kompresori -56,261 1.32%
562 Pubriva(sem sirovih) -56,258 1.32%
554 Sapuni,prep.za Ciscenje -54,606 1.28%
761 Televizijski prijemnici -53,255 1.25%
783 Drumska motorna vozila,nn -53,149 1.25%
057 Voce sveze ili suvo -52,107 1.23%
778 Elekir. masine,aparati.nn -51,457 1.21%
772 Elek.apar.za strujna kola i sl -50,941 1.20%
598 Hemijski proizvodi,nn -50,874 1.20%

UKUPNO -3,737,007 87.92%

Izvor: Republicki zavod za statistiku.

U tabeli 3.6 predstavljene su robne grupe u ¢ijoj trgovini je u periodu 2001-2005.
ostvaren najveci rast deficita u robnoj razmeni sa inostranstvom. Jasno se vidi da se od ukupnog
prirasta spoljnotrgovinskog deficita od 4,250 milijardi USD, 87,92%, odnosno 3,737 milijardi
USD odnosi na 30 robnih grupa koje su u datom periodu ostvarile najvec¢i prirast deficita. Treba
napomenuti da je u trgovini gotovo svim robnim grupama prikazanim u tabeli 3.6, 2000. godine
ostvaren negativan saldo, tako da je u njihovom slu¢aju zaista doslo do povecanja neravnoteze.
[zuzetak predstavljaju samo dve robne grupe i to (542) Lekovi i (611) Koza. U trgovini ovim
proizvodima 2000. godine ostvaren je suficit, Sto zna¢i da u njihovom slu¢aju nije zabeleZeno
povecanje deficita ve¢ pretvaranje suficita u deficit. Takode, treba ista¢i da su upravo one grupe
koje su tvorile najve¢i deo spoljnotrgovinskog deficita 2005. najvise doprinele njegovoj
ekspanziji tokom drugog potperioda. Od 30 robnih grupa sa najvecom spoljnotrgovinskom
neravnotezom 2005, 26 grupa spada medu 30 sa najve¢im prirastom deficita.*’

* U 2005. godini, uprkos zaokretu u dinamici robnog uvoza i deficita, nije ostvarena promena strukture prirasta
spoljnotrgovinskog deficita. Od 30 robnih grupa koje su u periodu 2001-2004. ostvarile najveci prirast deficita, 24
grupe spadaju medu 30 sa najve¢im prirastom neravnoteze u periodu 2001-2005, $to znali da se radi o gotovo
istovetnim proizvodima. Ipak, nesto Sira analiza daje drugacije rezultate. Naime, od 30 robnih grupa za koje je u
periodu 1987-2000. bio karakteristi¢an najveci prirast deficita svega 5 gupa spada medu 30 u ¢ijoj trgovini je u
periodu 2001-2005. ostvaren najveci prirast neravnoteZe. Analiza strukture prirasta spoljnotrgovinske neravnoteze
potvrduje raniji nalaz da je do ekspanzije spoljnotrgovinske neravnoteZe do3lo upravo tokom drugog potperioda. Od
30 robnih grupa za koje je karakteristi¢an najveci prirast deficita u Citavom vremenskom periodu (1987-2005.),
svega 15 grupa spada medu grupe sa najve¢im prirastom deficita u periodu 1987-2000. dok je 19 grupa podudarno
sa proizvodima koji su po ovom osnovu prednjacili tokom perioda 2001-2005. Drugim re¢ima, struktura prirasta
deficita u ¢itavom vremenskom periodu sli¢nija je strukturi njegovog prirasta u drugom nego u prvom potperiodu.
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4. ANALIZA ROBNE RAZMENE SRBIJE SA EVROPSKOM
UNIJOM

PogorSanje spoljnotrgovinskog bilansa evidentno je i1 kada se analizira robna razmena
Srbije sa Evropskom unijom. Ono se najlakSe moZe uociti poredenjem dinamike rasta robnog
1zvoza 1 uvoza. U vremenskom razdoblju 1987-2005. godine prosecna godidnja i kumulativna
stopa rasta izvoza u EU iznosile su 0,7% 1 14,2%, respektivno. Istovremeno, respektivne
vrednosti ovih stopa koje se odnose na uvoz 1znosile su 4,1% 1 105,6%. Ukupan obim robne
razmene je u datom periodu poveéan za 2,8% u proseku godisnje ili za 63,9% kumulativno.

Grafikon 3.2 Dinamika robne razmene Srbije i EU, 1987 — 2005, hiljade USD, %
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Izvor: Republicki zavod za statistiku.

Dinamié¢niji rast uvoza u odnosu na izvoz rezultirao je Sirenjem spoljnotrgovinske neravnoteZe

(grafikon 3.2).50 Deficit u razmeni sa EU poveéan je za 11,3% u proseku godi$nje, odnosno, za
584,5% kumulativno. Uporedimo li dati trend sa ukupnom robnom razmenom Srbije uvidamo da
je intenzitet pogorSanja spoljnotrgovinskog bilansa sa EU dosta blazi u odnosu na ukupan bilans.
Zapravo, intenzitet rasta izvoza je neito veéi, dok je tempo rasta robnog uvoza nesto slabiji.”’
Ovo je razlog zbog Cega je deficit u razmeni sa EU rastao osetno sporije od ukupne
spoljnotrgovinske neravnoteze.

Tokom prvog potperioda kada je zabelezena drastitna kontrakeija ekonomske i
trgovinske aktivnosti, vrednost robne razmene sa EU je prili¢éno opala. Robni izvoz je u datom
periodu belezio pad od 7,3% u proseku godisnje, to jest za 62,5% kumulativno.” S druge strane,
robni uvoz je u datom razdoblju ostvario pad od 3,6% u proseku godiSnje ili za 37,7%
kumulativno.”® Nema sumnje da je gotovo identi¢an tempo pada izvoza i solidno brZi tempo

*" Intenzitet povecanja spoljnotrgovinske neravnoteze bio bi jo§ veci ukoliko bi se odstranio efekat uvodenja PDV-a,
o ¢emu je vec bilo reéi.

°! Brzi rast izvoza u EU u odnosu na ukupan izvoz moZe na prvi pogled stvoriti utisak da je ostvareno poboljianje
geografske strukture izvoza, te da je to posledica poveéanja konkurentnosti privrede Srbije, jer je ona sada
sposobnija da relativno ve¢i deo ukupnog izvoza plasira na razvijena-probirljivija trziSta. Ipak, za izvodenje
ovakvog zaklju¢ka potrebna je kompletnija analiza geografske strukture robne razmene o ¢emu ¢e kasnije biti vise
reci.

2 Pad ukupnog izvoza iznosio je 7,4% u proseku godisnje, odnosno 63,4% kumulativno,

2 Smanjenje ukupnog uvoza ostvareno je po stopi od 2,6% prose¢no godisnje, odnosno, za 28.6% kumulativno.
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pada uvoza iz EU u odnosu na njihove ukupne vrednosti rezultirao drasti¢cnim padom udela
spoljnotrgovinskog deficita ostvarenog sa EU u ukupnoj neravnoteZi. Tokom odnosnog
vremenskog intervala deficit u razmeni sa EU porastao je za 5,2% u proseku godisnje, odnosno
za 92,3% kumulativno.” Drugim retima, s ozirom da je robni izvoz u EU tokom prvog
potperioda opao po gotovo identi¢noj stopi kao 1 ukupan 1zvoz dok je robni uvoz opao po solidno
vecoj stopi, jasno je da je sporiji tempo pogorsanja spoljnotrgovinskog bilansa u razmeni sa EU
prevashodno u vezi sa brzim smanjenjem robnog uvoza.

Osobenosti spoljnotrgovinskih trendova tokom drugog potperioda sustinski se razlikuju.
Robni izvoz u EU je tokom datog perioda povecan za 25% u proseku godiSnje ili za 204,7%
kumulativno, odnosno, nedto dinami¢nije u odnosu na rast ukupnog izvoza.” S druge strane,
uvoz iz EU porastao je za 27% u proseku godidnje 1li za 230,1% kumulativno, to jest nesto
dinami¢nije od ukupnog uvoza.”® Dinamiéniji rast uvoza od izvoza prouzrokovao je porast
spoljnotrgovinske neravnoteZe i to za 28,9% u proseku godisnje ili za 255,9% kumulativno.”’
Ocigledno je brzi rast deficita u razmeni sa EU u odnosu na ukupan deficit rezultirao
povecanjem njegovog udela u ukupnoj vrednosti spoljnotrgovinske neravnoteze. Ovo znaci da je
tokom drugog potperioda nastavljeno pogorSanje spoljnotrgovinskog bilansa, s tim S§to je
intenzitet Sirenja deficita u trgovini sa EU bio veci te je njegov udeo u ukupnom deficitu
neznatno porastao. Dakle, trendovi su bili suprotni onima iz prvog potperioda. Nema sumnje da
je sporiji rast spoljnotrgovinske neravnoteze u razmeni sa EU u odnosu na ukupan deficit u
¢itavom periodu, ostvaren zahvaljujuci trendovima koji su zabelezeni u prvom potperiodu,
odnosno, brzem padu robnog uvoza iz EU u odnosu na ukupan uvoz.

Najvazniji zakljucei prethodne analize jesu:

e U vremenskom periodu 1987-2005. ostvareno je znaCajno pogorSanje bilansa robne
razmene sa EU.

e Ostavareno pogorSanje slabijeg je intenziteta u odnosu na pogorSanje ukupnog
spoljnotrgovinskog bilansa prevashodno zbog brzeg smanjenja robnog uvoza iz EU
od ukupnog uvoza u periodu 1987-2000.

e Tokom drugog potperioda, ostvareno je pogorSanje spoljnotrgovinskog bilansa u
razmeni sa EU, pri ¢emu je intenzitet pogorSanja bio vecéi nego u ukupnoj razmeni.

e Robni 1zvoz u EU je u periodu ekonomske kontrakcije (1987-2000.) opao neSto
sporije od ukupnog i1zvoza, dok je u periodu ekonomskog rasta (2001-2005.) rastao
brze. Ovo upucuje na zakljuéak da je izvoz u EU pokazao izvesnu vitalnost u odnosu
na ukupan izvoz. Ipak, za izvodenje pouzdanijeg zakljucka neophodno je izvrSiti
kompletnu analizu geografske strukture robne razmene.

5. KOMPARATIVNA ANALIZA ROBNOG [ZVOZA 1 UVOZA

Sagledavanje veli¢ine spoljnotrgovinskih agregata neke zemlje neizostavno namece
potrebu komparacije njihovih proseénih i relativnih vrednosti sa ostalim zemljama. Naime, u

* Treba imati u vidu da su prosetna godidnja i kumulativna stopa rasta ukupnog deficita u datom periodu iznosile
11,9% i 329,4%, respektivno.

ff' Tokom ovog intervala ukupan izvoz povecan je za 23,9% u proseku godidnje, odnosno za 192,3% kumulativno.
> U datom periodu ukupan uvoz poveéan je za 26% prosetno godisnje, odnosno za 217,6% kumulativno.

" Pri tome, stope rasta ukupnog deficita u periodu 2001-2005. iznosile su 27,7% prosetno godidnje i 239,9%
kumulativno.
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ovom delu rada poredene su per capita vrednosti izvoza i uvoza, kao i vrednosti odnosa izvoza i
uvoza prema bruto domacem proizvodu (GDP). Na pocetku date analize potrebno je istaéi da je
njen cilj da prikaZe koliko su ove vrednosti u Srbiji visoke u odnosu na druge zemlje.

Grafikon 3.3 Per capita izvoz za odabrane zemlje u 2004. godini, USD
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Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka: www.worldbank.org/data/wdi2004/pdfs/table2-1.pdf, Republickog
zavoda za statistiku i International Trade Statistics 2005, WTO.

Potpuno je ocekivano da eckonomski razvijene zemlje ostvaruju najveci izvoz po glavi
stanovnika, kao §to je slucaj sa Holandijom i Nemackom. Ipak, uo¢ava se da su brojne zemlje
CIE, kao 5to su Slovenija, Ceska, Madarska i Slovacka, u ovom smislu u prednosti u odnosu na
1Zvesne razvijene z*a:mlje.58 Ono Sto je za ovu analizu posebno vazno jeste da je prema vrednosti
per capita izvoza privreda Srbije na zaCelju date liste zemalja. Nema sumnje da je sposobnost
domacih preduzeca da se takmice na svetskom trzistu vise nego skromna.

Uzmemo li u obzir per capita vrednosti robnog uvoza dobijaju se sli¢ni rezultati.

Grafikon 3.4 Per capita uvoz za odabrane zemlje u 2004. godini, USD
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Izvor: Proradun kandidata na osnovu podataka: www.worldbank.org/data/wdi2004/pdfs/table2-1.pdf, Republickog
zavoda za statistiku 1 International Trade Statistics 2005 WTO.

Zakljucak je gotovo istovetan. Po ovom osnovu prednjace Holandija i Nemacka, kao razvijene
zemlje, dok Slovenija, Ceska, Estonija, Madarska i Slovacka, kao uspeSne bivie ZUT,
prevazilaze neke od razvijenih zemalja. Sto se tice privrede Srbije, nema sumnje da je njen uvoz
na relativno niskom nivou u odnosu na ostale zemlje.

** Primera radi, Slovenija prednjac¢i u odnosu na sve razvijene zemlje izuzimajuci Holandiju 1 Nemacku; Cedka u
odnosu na Italiju, Veliku Britaniju, Japan i SAD; Madarska i Slovacka u odnosu na Japan i SAD i Estonija u odnosu
na SAD, §to jasno govori da se na osnovu vrednosti per capita izvoza ne moZe izvesti zaklju¢ak o nivou ekonomske
razvijenosti odredene zemlje.
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Kako bi ova analiza bila kompletnija, pored per capita vrednosti spoljnotrgovinskih
agregata, uzeli smo u obzir i izvozno-uvozne koeficijente.

Grafikon 3.5 [zvozni koeficijenti za odabrane zemlje u 2004. godini, %
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Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka: www.worldbank.org/data/wdi2004/pdfs/table2-1.pdf, Republitkog
zavoda za statistiku 1 International Trade Statistics 2005 WTO.

Prema vrednosti izvoznih koeficijenata nesumnjivo prednjace zemlje CIE, pri ¢emu je
Holandija jedina razvijena zemlja koja je u vrhu rangiranih privreda. Vrlo je interesantno da su
prema ovom kriterijumu SAD zauzele poslednje mesto, pri ¢emu u po%]edu per capita GDP-a
ubedljivo prednjate u odnosu na ostale razvijene zemlje i zemlje CIE.”” Sli¢na je situacija i sa
Japanom koji je prema datom kriterijumu tre¢a zemlja otpozadi, a prema vrednosti per capita
GDP-a sledi SAD. Drugim re¢ima, veza izmedu izvoznog koeficijenta, s jedne strane, i per
capita GDP-a, s druge strane, jeste veoma slaba. Od naro€itog znacaja jeste to da privreda Srbije
ponovo spada medu zemlje sa najmanjom vredno$¢u ovog pokazatelja. Oslonimo li se na ovaj
nalaz, kao 1 na prethodni zasnovan na per capita izvozu, bez sumnje mozemo zakljuciti da Srbija
spada medu zemlje CIE sa najmanjim izvozom, $to sasvim jasno ukazuje na inferiornost njene
privrede.

S druge strane, analiza uvoznih koeficijenata donekle zamagljuje sliku.

Grafikon 3.6 Uvozni koeficijenti za odabrane zemlje u 2004. godini, %

BiH
Italija

Estonija
Slovatka
Ceska
Bugarska
Madarska
Srbija
Holandija
Makedonija
Litvanija
Slovenija
Letonija
Hrvatska
Rumunija
Ukrajina
Poliska
Albanija
MNemacka
usaA
Japan

zavoda za statistiku 1 International Trade Statistics 2005 WTO.

* Prema per capita GDP-u u 2004. godini izdvajaju se razvijene zemlje sa njegovom vrednoséu: SAD (40.234
USD), Japan (36.050 USD). Holandija (35.636 USD), Velika Britanija (35.413 USD), Francuska (33.445 USD),
Nemacka (32.727 USD) i Italija (29.514 USD). Slovenija je prva ZUT koja sledi razvijene zemlje sa vredno§cu
ovog indikatora od 16.100 USD dok su sve ostale ZUT daleko loSije rangirane.

57


http://www.tcpdf.org

Prema datom pokazatelju prednjace zemlje CIE $to joS jednom potvrduje raniji nalaz o vezi
izmedu izvoznih u uvoznih koeficijenata i per capita GDP.* Ono $to donekle iznenaduje jeste
veoma visok odnos robnog uvoza Srbije i njenog GDP-a, §to protivre¢i nalazima do kojih smo
do8li analizom per capita uvoza. Objainjenje za ovakav rezultat jeste priliéno jednostavno i tice
se Cinjenice da privreda Srbije mnogo vise zaostaje za ostalim zemljama po osnovu visine GDP-
a nego po osnovu broja stanovnika, koji, uzgred re€eno, nije pokazatelj privredne razvijenosti.
Naime, sve zemlje koje imaju visi per capita uvoz i, istovremeno, nizi uvozni koeficijent jesu
zemlje sa znatno visim per capita GDP-om od Srbije. To znaci da je visok uvozni koeficijent
viSe posledica slabosti privrede Srbije 1 niske vrednosti GDP-a, nego visokog robnog uvoza.
Ipak, dinamic¢an rast uvoza nalaze mere redukcije agregatne traznje.

Najvazniji zakljuéel prethodne analize su:

e Robni izvoz Srbije je u poredenju sa ostalim zemljama na izuzetno niskom nivou,
bilo da se komparacija vrSi na osnovu per capita vrednosti ili na bazi izvoznog
koeficijenta.

e Robni uvoz Srbije je u poredenju sa ostalim zemljama, takode, na niskom nivou, pri
Cemu je visoka vrednost uvoznog koeficijenta u velikoj meri posledica slabosti
privrede Srbije.

e Kreatori ekonomske politike bi trebalo da istovremeno insistiraju na merama koje
podsti¢u 1zvoz 1 ograni¢avaju agregatnu traznju.

6. FINANSIRANJE I MOGUCE POSLEDICE DALJEG RASTA
EKSTERNOG DEFICITA

Prethodna analiza je pokazala da je nakon promena koje su se dogodile krajem 2000.
nastupio period drasti¢nog povecanja eksterne neravnoteze. Ova prilicno zabrinjavajuca realnost
~obavezuje” privredu Srbije da ostvaruje suficit u ostalim transakcijama sa inostranstvom, te da
njime pokriva negativne stavke bilansa pla¢anja, ili, pak, da bude osudena na suofavanje sa
arsenalom ozbiljnih drustveno-ekonomskih problema.

Opasnosti koje prete, a koje se bez sumnje mogu dovesti u vezu sa visokom 1, §to jo§ vise
zabrinjava, narastaju¢om eksternom neravnotezom jesu: smanjenje deviznih rezervi, negativne
ocene medunarodnih finansijskih institucija, pogorSanje ili gubitak kreditnog rejtinga zemlje,
smanjenje interesovanja potencijalnih stranih investitora za nova ulaganja, moguce povlacenje
inostranih kompanija koje ve¢ posluju na domacem trzistu, povecanje nezaposlenosti zbog
slabljenja investicionog ciklusa, kontrakcione indikacije na polju ekonomske aktivnosti i izvoza,
ostra deprecijacija deviznog kursa, gubitak interne konvertibilnosti, ubrzanje inflacije, gusenje
domace proizvodnje mo¢nom inostranom konkurencijom sa propratnim negativnim efektima na
zaposlenost, ekonomski rast i1 rast izvoza, podsticanje sive ekonomije i korupcije, otezano
finansiranje uvoza neophodnih sirovina, repromaterijala 1 opreme sa daljim i sve dubljim
destruktivnim dejstvom na rast privrede, izvoza i zZivotnog standarda, itd. Na osnovu trenutnih
performansi platnog bilansa Srbije niko sa sigurno$éu ne moze tvrditi da li ¢e se 1 kada dogoditi

“ U ovom slu¢aju poslednje dve zemlje jesu Japan i SAD, sli¢no kao u slu¢aju robnog izvoza. Ukoliko zemlje CIE

ostvaruju dosta vece vrednosti izvoznog i uvoznog koeficijenta, dok, istovremeno, dosta zaostaju kada je u pitanju
per capita GDP jasno je da se dati zaklju¢ak odnosi i na stepen otvorenosti nacionalnih privreda, kvantifikovan kao
odnos obima razmene (izvoz+uvoz) i GDP-a. Zapravo, najveéu otvorenost 2004. godine ostvarile su zemlje CIE,
izuzimajuéi i ovog puta Holandiju, dok su razvijene zemlje na samom zaCelju. U datoj godini prema odnosnom
indikatoru prednjacile su: Slovacka (138.73%), Estonija (135,86%), Ceska (129,13%), Holandija (117.36%) i
Madarska (114,53%). Na samom zacelju nadle su se: SAD (20,4%), Japan (22,18%), Albanija (37,68%), Velika
Britanija (38.59%), Italija (41,19%), Francuska (45,71%), Ruska federacija (48,04%) i Nemacka (60,34%).
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ovaj scenario. Ipak, iste te performanse nedvosmisleno ukazuju na postojanje realne opasnosti, i
sledstveno, nuznosti da se nesto preduzme dok jo§ kasno nije.

6.1. ANALIZA STRUKTURE EKSTERNOG DEFICITA

Da bismo otkrili kakva je struktura eksternog deficita posluzi¢emo se podacima platnog
bilansa Srbije za vremenski period 2001-2005. god.

Tabela 3.7 Platni bilans Republike Srbije-2001-2003. god, milioni EUR

2001 2002 2003 2004 2005

stk

1. Saldo robne razmene (1.1-1.2.) -2,582.4 | -3.416.0 | -3.,807.8 | -5310.8 | -4,278.9

1.1. lzvoz robe 2,042.6 2,337.9 2,607.0 29914 4,006.2
1.2. Uvoz robe, f. 0 b. -4.625.0 -5,753.9 -0,414.7 -8,302.1 -8,285.1
1.2. Uvoz robe, c.i.f. -4.772.8 -5,938.0 -6,620.3 -8,567.6 -8,546.3
2. Saldo usluga (2.1.-2.2.) 273.7 136.1 186.7 154.7 -5.1

2.1. Prihodi GER.8 7897 905.6 | B9 b B 1,3194
2.2. Rashodi -415.1 -(653.6 -T18.9 -1,016.4 -1,324 4
3. Saldo roba i usluga (3.1.-3.2.) -2,308.7 | -3,279.9 | -3.,621.1 -5,156.1 -4.284.0
3.1. Izvoz roba i usluga 2,731.4 31276 35126 4,162.5 5.325.5
3.2. Uvoz roba 1 usluga -5,040.0 | -6,407.5 | -7,133.6 | -9,3185 | -9,609.5
4. Neto faktorski transferi (kamate) -29.5 -96.0 -180.2 -171.9 -259.8

4.1, Naplaéene 54.0 65.2 61.0 063.06 79.5
4.2. Placene -83.0 -161.2 -241.2 =235.5 -339.3

5. Bespovratni transferi 656.2 520.0 425.4 403.2 267.6
5.1. Zvani¢na pomod 656.2 520.0 4254 403.2 267.6

- od toga u gotovini 0.0 0.0 0.0 190.6 121.8
6. Tekuéi transferi 1,327.8 1.516.1 2,020.4 2.727.6 24714
6.1. Saldo doznaka 1 efektive na DRG 350 164.5 332.0 339.7 280.6
6.1.1. Priliv — doznaka i efektive polozene na DRG 454.7 550.8 690.2 795.6 954.5
6.1.2. Odliv - podignuta efektiva sa DRG -419.6 -386.4 -358.2 -455.8 -674.0

6.2. Devizni raduni stranih lica - neto 112.5 265.2 308.1 568.0 460.1
6.3. Otkup deviza po menjackim poslovima- neto 710.6 709.4 1,106.0 1,592.4 1,631.4

6.4. Devizni priliv po osnovu Zakona o pl. prometu na teritoriji SRJ - neto 181.2 312.3 2743 227.5 99.3

1. Strane direktne investicije 184.3 501.5 1,197.8 773.4

2. Neto srednjoroéni i dugoroéni krediti bez MMF 105.8 419.6 628.4 1,220.6
2.1. Drzava - - 205.8 2294
2.2. Banke - - 105.7 417.5
2.3. Ostalo - - 316.9 573.8

3. Kratkorotni krediti i depoziti - neto -31.2 122 13.7 163.8
4.1. Kratkoroéno zaduZivanje banaka - neto 0.0 0.0 0.0 136.0

4. OdloZzeno placanje po osnovu nafte i gasa 113.3 167.8 44.1 143.7

5. Ostali kapitalni prilivi 697.4 862.2 17.6 43.1

6. Komercijalne banke (povecanje- ) -322.7 -100.2 -3.2 32.7

I11. GRESKE I PROPUSTI 175.0 44.4 168.3

Izvor: Fond za razvoj ekonomske nauke,
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Krenimo redom, od robnih transakcija sa inostranstvom. Podaci bilansa pla¢anja ukazuju
na konstantno uvecanje deficita u robnim transakcijama sa inostranstvom, izuzimajuéi jedino
smanjenje u 2005. zbog uvodenja PDV-a. Kumulativna vrednost spoljnotrgovinskog deficita u
posmatranom periodu iznosi 19,4 milijarde EUR. Osim toga, jedina preostala negativna stavka
platnog bilansa u posmatranom periodu jesu neto faktorski transferi (otplata kamata po kreditima
iz inostranstva) ¢ija kumulativna vrednost dostize 738 miliona EUR. Struktura eksternog deficita
najbolje se moze sagledati iz sledeceg grafikona.

Grafikon 3.7 Struktura kumulativa eksternog deficita Srbije u periodu 2001-2005, milijarde EUR, %

| Placene
lcamate:;

O 7; 2 PR o

Robni

defticit:

19_ <; |

' o6.3%% '

Izvor: Fond za razvoj ekonomske nauke

Dakle, ocigledno je da od ukupnog eksternog deficita u posmatranom petogodisnjem
periodu od 20,1 milijardu EUR, najveci deo C¢cini deficit u robnim transakcijama sa
inostranstvom (96,3%), a daleko manji deo rashodi po osnovu inostranih kamata (3,7%).

6.2 IZVORI FINANSIRANJA EKSTERNOG DEFICITA

Ostaje da se vidi koje to transakcije finansiraju spoljni deficit? Analiza pokazuje da
petogodisnji suficit razmene komercijalnih usluga sa inostranstvom iznosi 746 miliona EUR, pri
¢emu treba napomenuti da je u 2005. ostvareno znacajno pogorSanje bilansa usluga, te da je u
ovoj godini prvi put na godiSnjem nivou zabeleZen deficit ovih transakcija. Ovo pogorsanje je
prevashodno posledica pogorSanja bilansa saobracajnih usluga i ostalih usluga ne raCunajuci
turizam, komunikacije 1 investicione radove. Suficit u razmeni usluga uspeo je da pokrije svega
3,7% eksternog deficita.

Kumulativni petogodisnji saldo bespovratnih transfera (donacije-zvaniéne pomoci) iznosi
2,3 milijjarde EUR, ¢ime je pokriveno 11,3% spoljnog deficita. Takode, treba primetiti da
donacije postepeno iz godine u godinu smanjuju svoju vrednost, $to jasno pokazuje da se na ovaj
izvor finansiranja ne moze racunati u dugom roku. One su najveéu vrednost imale na pocetku
tranzicionog perioda, $to je i1 razumljivo, jer je zateCeno stanje privrede 1 drustva bilo
katastrofalno, pa je inostrana pomo¢ u robi i novcu bila nasusna potreba. Ocekivano je da se sa
napretkom procesa tranzicije 1 strukturnih reformi smanjuje potreba za ovim izvorom
finansiranja.

Daleko najznacajnija stavka tekuceg racuna platnog bilansa jesu tzv. tekuci transferi, ¢ija
petogodi$nja kumulativna vrednost iznosi 10,1 milijardu EUR 1 pokriva 50% eksternog deficita.
Najveci doprinos ovolikom pozitivnom saldu dali su prilivi radnickih doznaka iz inostranstva i
njihovo konvertovanje u dinare posredstvom menjackih poslova.®’ Takode, ne treba ni u kom

' Iznos neto otkupa devizne efektive po osnovu menjackih poslova znatno je veéi od iznosa koji je u formi

registrovanih doznaka stigao u zemlju, a potom je podignut sa deviznih racuna gradana. Pretpostavlja se da je
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slucaju zanemariti ni solidan saldo deviznih depozita na deviznim raunima nerezidenata, ali ni
pozitivan saldo u deviznim transakcijama sa Crnom Gorom i Kosovom i Metohijom.** Dakle,
zbirno gledano, saldo bilansa komercijalnih usluga, donacija i tekuéih transfera pokriva 65%
spoljnog deficita, dok preostalih 35% jeste deficit tekuceg racuna bilansa placanja ¢ija
petogodisnja vrednost iznosi 7,1 milijardu EUR.

Odgovor na pitanje kako se pokriva preostali iznos deficita i ostvaruje trend rasta
deviznih rezervi daje analiza kapitalnog rauna platnog bilansa. Dakako, najvaznije stavke
kapitalnog bilansa jesu strane direktne investicije 1 srednjorocni i dugoroéni inostrani krediti, ¢ije
respektivne petogodisnje vrednosti dostizu 3,9 i 4,2 milijarde EUR.** Ove dve stavke pokrivaju
kompletan deficit teku¢eg racuna i ostvaruju kumulativni suficit od 1,03 milijarde EUR. Ukoliko
se ovome dodaju petogodisnje vrednosti neto inostranih kratkoro¢nih kredita (477 miliona EUR),
primljeni komercijalni krediti po osnovu uvoza nafte (500 miliona EUR), ostali kapitalni prilivi
(2 milijarde EUR)* i potom od dobijenog zbira oduzmu petogodisnji saldo deviznih sredstava
komercijalnih banaka u inostranstvu (293 miliona EUR) 1 greske i propusti (30,3 miliona
EUR),” dobija se pozitivan saldo ukupnog platnog bilansa, odnosno, prirast deviznih rezervi
Narodne banke Srbije od 3,7 milijardi EUR.

Dalkle, da rezimiramo, eksterni deficit Srbije generisu dve vrste transakcija i to robna
razmena sa inostranstvom (oko 96%) i placanja po osnovu kamata na inostrane kredite (oko
4%). Od stavki koje finansiraju eksterni deficit na prvom mestu su tekuéi transferi koji pokrivaju
30% neravnoteze, od Cega se najveci deo odnosi na neto otkup devizne efektive po osnovu
menjackih poslova. Odmah zatim slede neto srednjorocni i dugorocni krediti iz inostranstva
(20,8%) i strane direktne investicije (19,4%). Naime, ove tri vrste transakcija finansiraju 90,1%
eksterne neravnoteze. Nakon njih slede bespovratni transferi sa 11,3%, dok sve ostale
transakcije imaju znacajno manji doprinos i u zbirnom izrazu pokrivaju oko 17% spolinog
deficita.

razlika pokrivena deviznom ustedevinom iz prethodnog perioda i veoma visokim neregistrovanim doznakama koje u
zemlju ulaze ili sa dolaskom nasih radnika iz inostranstva ili putem alternativnih nacina slanja novca kojima se
izbegava placanje visokih troSkova transfera.

% Stavka devizni priliv po osnovu Zakona o privremenom obavljanju odredenih poslova platnog prometa na
teritoriji SR Jugoslavije ("SLIist SRJ", br. 9/01) obuhvata saldo deviznih transakcija sa Crnom Gorom 1 Kosovom i
Metohijom ostvaren kod banaka sve do odvajanja Crne Gore 1 progladenja njene smostalnosti. Nakon toga, ova
stavka obuhvata samo salde deviznih transakcija sa Kosovom i Metohijom.

' Potrebno je re¢i da je priliv stranih direktnih investicija znacajno uvec¢an nakon 2003. godine, §to je najpre
posledica procesa privatizacije. Takode, i srednjoro¢no i dugoro¢no zaduzivanje u inostranstvu ima trend rasta, pri
¢emu se daleko veci deo prirasta duga odnosi na privatni dug, nego na javni dug. Trend porasta srednjorocnog i
dugoro¢nog zaduZivanja u inostranstvu jeste jednim delom rezultat povec¢anja stope obavezne rezerve Narodne
banke Srbije na depozite, kredite i druga sredstva primljena iz inostranstva sa rokom dospeca do dve godine na 60%.
U decembru 2006. ova stopa je smanjena na 45%.

“0d Cega su najvaZniji nova devizna $tednja (2,1 milijardu EUR) i menjacki poslovi u zemlji (1,4 milijarde EUR).
* Stavka greske i propusti u periodu 1997-2000. uklju¢uje meduvalutne promene, kratkoro¢ne trgovinske kredite i
stvarne gredke i propuste, a u periodu 2001-2005. kratkoro¢ne kredite i stvarne greske i propuste.
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Grafikon 3.8 Pokrice eksternog deficita Srbije u periodu 2001-2005, %
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Izvor: Fond za razvoj ekonomske nauke

Sagledajmo kakva je priroda transakcija kojima se dominantno finansira eksterna
neravnoteza. U strukturi tekuc¢ih transfera kao najvaznijoj stavci, priliv doznaka iz inostranstva i
neto otkup devizne efektive imaju trend stabilnog rasta. lako se ove transakcije realizuju
zahvaljujuéi Cinjenici da je najbolji izvozni proizvod Srbije ljudski kapital, a ne zahvaljujuéi
konkurentnosti njene privrede 1 izvoza, ne mozZemo sa visokom pouzdanoscu tvrditi da li ¢e i
kada ovaj izvor finansiranja presahnuti. Na osnovu dosadasnjeg iskustva smatramo da ¢ée ovaj
vid priliva kapitala 1 u budude biti prilicno izdaSan, te da se na njega moze racunati. Ipak,
mogucnost da ove transakcije u perspektivi podbace stvara bojazan da bi privreda Srbije mogla
zapasti u ozbiljnu spoljnu nelikvidnost.

Nakon tekuéih transakcija, sa aspekta finansiranja eksterne neravnoteze najvazniji su
srednjoro¢ni 1 dugoro¢ni krediti. Trend zaduZivanja ove vrste je izraZzeno rastuci, pri ¢emu je
prirast javnog dela duga relativno skroman u odnosu na prirast privatnog duga. Konstatacija da je
vecl deo spoljnog duga privatnog karaktera (banke 1 preduzeca) 1 da on ne predstavlja opasnost
za Citavu privredu jer drzava za njega ne garantuje, nije korektna, jer ¢e 1 firme i1 banke u
trenutku dospevanja duga posegnuti za kupovinom deviznih sredstava na deviznom trzistu, $to bi
izazvalo ili drasti¢nu deprecijaciju deviznog kursa ili bi primoralo Narodnu banku Srbije da
interveni$e na medubankarskom trzistu prodajom deviza, a to bi se najverovatnije odrazilo na
pad deviznih rezervi. U narednim godinama Srbiji predstoji povecano finansijsko naprezanje u
smislu otplata ranije uzetih kredita u inostranstvu. Ukoliko zanemarimo nove otpise i reprograme
dugova, koji su malo verovatni s obzirom na visoko uceSce privatnog duga, ovaj izvor
finansiranja bi mogao veoma brzo da presusi. To bi znacilo velike probleme u vezi sa
finansiranjem spoljnog deficita, naroCito ako uzmemo u obzir njegov dinamian tempo rasta.
Takode, nije pozeljno da se u jednoj privredi trosi znatno iznad proizvodnih moguénosti, te da se
taj viSak potrosnje finansira inostranom akumulacijom u formi kredita, jer takva potroSnja ne
odrazava realnu sposobnost privrede da stvori dodatu vrednost koju ¢e realizovati na domacem 1
inostranom trzistu 1 nije ogledalo konkurentnosti privrede i izvoza. Zbog toga se ne treba u
velikoj meri oslanjati na ovaj izvor finansiranja.

Sledeca veoma znaCajna stavka koja pokriva petinu eksterne neravnoteZe jesu strane
direktne investicije. éinj_enica da se najveci deo ovih priliva ostvaruje zahvaljujuci privatizaciji
pokazuje da ¢e sa njenim okoncanjem koje je najavljeno do kraja 2008. znaCajno biti smanjena
moguc¢nost finansiranja eksternog deficita. Dakle, na privatizacione prihode se ne moze
dugoro¢no racunati.

Donacije predstavljaju poslednju pojedinaénu stavku platnog bilansa koja pokriva solidan
procenat eksternog deficita. One pokazuju ofigledan trend smanjenja, tako da se u bliskoj
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perspektivi moZe ofekivati svodenje ovog izvora finansiranja na minimum, ili ¢ak njegovo
anuliranje. Jasno je da jedna privreda koja gotovo &itavu deceniju sprovodi ekonomske i
socijalne reforme ne treba i ne moZe da se oslanja na bespovratnu pomo¢ iz inostranstva.

Ostale stavke medu koje spadaju: kratkoro¢ni krediti iz inostranstva, saldo komercijalnih
usluga, komercijalni krediti po osnovu uvoza nafte i ostali kapitalni prilivi pokrivaju relativno
mali procenat eksternog deficita, pri ¢emu treba imati u vidu da je saldo komercijalnih usluga u
2005. negativan kao i da kratkoro¢no zaduzivanje u inostranstvu ima ista ogranienja kao i
srednjoroc¢no i1 dugorocno zaduzivanje.

Konacno, cak i ako prihvatimo da su tekuci transferi stavka platnog bilansa sa stabilnim
i sigurnim rastom, opasnost od smanjenja prihoda od privatizacije i neto srednjorocnih i
dugorocnih kredita uz dinamican trend rasta spoljnotrgovinskog deficita ukazuje na realnu
mogucnost da se u veoma doglednoj buducnosti pojave ozbiljni platnobilansni problemi. Drugim
recima, dizajneri ekonomske politike se ne bi smeli uljuljkati zbog ogromnog suficita kapitalnog
bilansa i tekucih transfera kao da ¢e takvo stanje vecito da traje i kao da za to postoje garancije.
Jedini siguran nacin odrzZanja solidne platno bilansne pozicije jeste svodenje spoljnotrgovinskog
deficita u prihvatljive okvire.

6.3 POSLEDICE DALJEG RASTA EKSTERNOG DEFICITA

Ako je 1zvesno da postoji realna opasnost da se platno bilansna pozicija Srbije u bliskoj
perspektivi drasti¢no pogorSa, onda je vazno pitanje koje su to posledice sa kojima se ona moze
suociti. PokuSa¢emo da nabrojimo i objasnimo samo neke koje su prema naSem misljenju
najvaznije:

1. Smanjenje deviznih rezervi kao dragocenog resursa. Nemoguénost finansiranja
eksterne neravnoteze, to jest ostvarivanje deficita ukupnog platnog bilansa
primoralo bi Narodnu banku Srbije da interveniSe prodajom deviza na
medubankarskom deviznom trziStu kako bi podmirila narastaju¢u traznju za
devizama 1 amortizovala njene negativne efekte na dinamiku deviznog kursa.
Razmere ovog smanjenja zavisile bi od obima nepokrivene traznje za devizama i
duzine trajanja ovakvog stanja.

2. Zapadanje privrede u duboku spoljnu nelikvidnost i nemoguénost finansiranja
rashoda prema inostranstvu,

3. Negativne ocene ekonomskih performansi Srbije od strane medunarodnih
finansijskih institucija, prevashodno MMF-a.

4. LoSe ocene vodecih svetskih finansijskih institucija verovatno bi uslovile znacajno
pogorSanje ili mozda i gubitak kreditnog rejtinga Srbije.

5. Pad deviznih rezervi i eventualni gubitak kreditnog rejtinga drasticno bi smanjio
interesovanje potencijalnih stranih investitora za ulaganja u Srbiju.

6. Takode, vrlo je verovatno da bi i neke transnacionalne kompanije koje ve¢ posluju
na trziStu Srbije odluc¢ile da se povuku 1 da svoje kapacitete presele u neke stabilnije
1 sigurnije zemlje u okruzenju.

7. Odvracanje potencijalnih i povlacenje ve¢ postojecih stranih investitora i1z Srbije
imalo bi veoma negativne implikacije na rast privrede, izvoza i Zivotnog standarda.

8. lako iskustva drugih zemalja u tranziciji pokazuju da priliv stranith direktnih
investicija prevashodno uti¢e na rast produktivnosti, efikasnosti, proizvodnje i
izvoza, ali ne 1 na rast zaposlenosti, smatramo da bi povlafenje postojecih
investitora uticalo na povecanje ionako visoke nezaposlenosti.

9. Smanjenje moguénosti dodatnog zaduzivanja privatnog i javnog sektora u
inostranstvu, $to bi imalo negativne reperkusije na privredni razvoj.
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Redukcija kreditnog potencijala znacajno bi smanjila ponudu kredita na domacem
finansijskom trzitu i prouzrokovala rast kamatnih stopa.

Nakon oStrog pada deviznih rezervi doslo bi do drasti¢ne deprecijacije deviznog
kursa koja bi generisala ubrzanje inflacije.

Rasplamsavanje inflacije generisalo bi niz posledica koje se ogledaju u realnom
obezvredivanju dohotka i Stednje privrede i stanovni$tva, op$toj nestabilnosti
poslovanja, preraspodeli obaveza od duznika ka poveriocima, poremecajima u
budZetskom sistemu (Tanzi-Oliviera efekat), spremnosti inostranih investitora da
pre investiraju u kratkoroCne Spekulativne hartije od vrednosti nego u realne
kapacitete, itd.

Kamatne stope bi se zbog inflacije i poveéanja premije na rizik dodatno vinule u vis
i jo§ viSe otezale novo zaduZivanje sa jasnim uticajem na rast privrede, izvoza,
zaposlenosti 1 Zivotnog standarda.

Smanjenje deviznih rezervi i deprecijacija kursa pogubno bi delovali na uvoz
kapitalne opreme, zbog Cega bi bilo tesko i zamisliti poboljSanje konkurentnosti
privrede 1 izvoza.

Nemogucnost finansiranja uvoza sirovina, repromaterijala i savremene opreme
negativno bi uticala na ekonomsku aktivnost, izvoz, zaposlenost i Zivotni standard.
Redukcija ekonomske aktivnosti smanjila bi traznju za bankarskim kreditima, $to bi
u znacajnoj meri ugrozilo poslovanje bankarskog sektora koje bi ve¢ bilo ugrozeno
smanjenim  kreditinim  potencijalom 1 nemoguc¢noSéu zaduzivanja na
medunarodnom trzistu.

Smanjenje ekonomske aktivnosti imalo bi za posledicu smanjenje i izvoza i uvoza,
ali verovatno brzi pad izvoza od uvoza i blago povecanje eksterne neravnotezZe
kakvo smo imali tokom devedesetih godina, sa daljim produbljivanjem svih
pomenutih posledica.

Pad ekonomske aktivnosti rezultirao bi velikim gubicima u poslovanju mnogih
preduzeca.

Smanjenje deviznih rezervi, deprecijacija deviznog kursa, inflacija, rast kamatnih
stopa 1 smanjenje ekonomske aktivnosti sa poslediénim padom kupovne moci
znacajno bi otezali finansiranje uvoza potro$nih dobara, Sto bi pogorSalo
snabdevenost domaceg trzi$ta i negativno uticalo na Zivotni standard gradana.
Moguci problemi u domenu javnih finansija zbog pada ekonomske aktivnosti i
nemogucnosti novog zaduzivanja drzave u inostranstvu.

Problemi u domenu javnih finansija moguci su i zbog smanjenja stranih direktnih
investicija.

Ostra deprecijacija deviznog kursa znacajno bi povecala dinarsku protivvrednost
spoljnog duga (privatnog 1 javnog), ali 1 duga privrede i stanovniStva prema
poslovnim bankama po osnovu kredita sa deviznom klauzulom, Sto bi dodatno
pojacalo osecaj opSte nelikvidnosti, uz moguénost bankrotstva mnogih banaka,
preduzeca 1 domacinstava sa daljim negativnim uticajem na rast privrede, 1zvoza,
zaposlenosti 1 Zivotnog standarda.

Smanjenje deviznih rezervi uticalo bi na ukidanje interne konvertibilnosti dinara,
najverovatnije povratak na rezim fiksnog valutnog kursa i pojavu crnog trzista
devizne efektive uz moguénost profitiranja odredenog sloja moralno sumnjivih
Ljudi.

Otezana kupovina deviza generisala bi i paralelno devizno trziSte za privredne
subjekte sa posebnim deviznim kursom (tzv. §ticovanim kursom), kakav smo imali
tokom devedesetih godina uz mogucnost da samo odredene strukture privrednika i
politi¢ara dodu do ovog resursa po povoljnijem i nerealnom zvaniénom kursu.
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Opsti pad ekonomske aktivnosti, problemi na polju javnih finansija (uredno
servisiranje plata i penzija iz budZeta), pad konkurentnosti privrede i izvoza,
inflacija 1 pad Zivotnog standarda brzo bi inspirisali razvoj sive ekonomije i
korupcije koji bi dodatno nagrizali drustveno-ekonomski sistem.

Lo3e stanje privrede 1 drustva sa posledi¢no niskim Zivotnim standardom rezultiralo
bi daljim odlivom najobrazovanijih, najsposobnijih i najtalentovanijih kadrova iz
zemlje, Sto bi dodatno ugrozilo konkurentnost privrede i izvoza sa produbljivanjem
svih ve¢ pomenutih posledica.

Veoma vazna posledica povecanja spoljnotrgovinske neravnoteZze koja se nazalost
Cesto prenebregava jeste guSenje domacih preduzeéa mocénom inostranom
konkurencijom, povecanje nezaposlenosti, dalje intenziviranje uvozne zavisnosti i
smanjenje neto deviznog efekta izvoza.

Nema sumnje da su sve pomenute konsekvence izuzetno ozbiljne zbog Cega ih tako treba
i shvatiti. Shodno tome, neophodno je na osnovu detaljne analize definisati set mera ekonomske
politike koje bi pogodovale svodenju spoljnotrgovinskog deficita u prihvatljive okvire.
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IV STRUKTURNE KARAKTERISTIKE
SPOLJNOTRGOVINSKE RAZMENE SRBIJE

1. KARAKTERISTIKE RAZMENE PREMA UNCTAD
METODOLOGI

1.1 METODOLOSKE PRELIMINARIJE

Spoljnotrgovinski deficit, naZalost, nije jedina boljka robne razmene Srbije sa
inostranstvom. Veoma lo$a pozicija u medunarodnoj podeli rada moze se dosta lako uoditi i na
osnovu analize strukture robnog izvoza 1 uvoza. Zapravo u teoriji medunarodne trgovine
ustaljeno je miSljenje da u strukturi razmene (naroc€ito izvoza) ekonomski prosperitetnih zemalja
dominiraju proizvodi visoke faze finalizacije sa visokom dodatom vrednoS$¢u koji su, gledano 1z
ugla faktorske intenzivnosti, najéesée intenzivni tehnologijom.”® Dominacija ovih proizvoda u
strukturi izvoza najCed¢e odslikava njithovu dominaciju i u strukturi ukupnog GDP-a, te se stoga
takve zemlje kvalifikuju kao superiorne u medunarodnoj podeli rada i spoljnotrgovinskoj
razmeni. Nasuprot njima, privrede sa dominacijom primarnih proizvoda, energenata, proizvoda
niske faze finalizacije, niske dodate vrednosti koji su najée$ce radno-intenzivni ili intenzivni
prirodnim resursima jesu privrede sa potpuno nekonkurentnom privrednom strukturom i robnim
izvozom, te su one na niskom nivou ekonomske razvijenosti.

Upravo iz pomenutog razloga, na osnovu strukturne analize izvoza 1 uvoza, odnosno
razyrstavanja proizvoda na primarne 1 industrijske, mogu se izvesti korisni zakljucci o kvalitetu
robne razmene Srbije sa inostranstvom.

Na ovom mestu kor§¢ena je metodologija Konferencije Ujedinjenih Nacija za trgovinu i
razvoj (UNCTAD) posredstvom koje se, upotrebom jednocifrenog nivoa SMTK, proizvodi
mogu dekomponovati na primarne 1 industrijske. U primarne proizvode spadaju sledeéi sektori:
(0) Hrana i Zive zZivotinje; (1) Pice i duvan; (2) Sirove materije sem goriva; (3) Mineralna goriva
i maziva; (4) Zivotinjska i biljna ulja i masti i odsek (68) Obojeni metali. Za razliku od ovih
proizvoda u industrijske proizvode spadaju sektori: (5) Hemijski proizvodi; (6) Proizvodi
svrstani po materijalu; (7) MaSine 1 transportni uredaji; (8) Razni gotovi proizvodi, pri ¢emu se iz
sektora (6) iskljucuje odsek (68) jer je on ve¢ prethodno ukljuéen u primarne proizvode.

Takode, pored pomenute metodologije razvrstavanje se vrsi i na primarne proizvode u
Sirem smislu 1 industrijske proizvode u uzem smislu. Naime. razlika u odnosu na prethodnu
metodologiju je u tome §to se i odsek (67) Gvozde i Celik, takode, smatra proizvodom nize faze

* Proces privrednog razvoja neke zemlje komplementaran je sa konvergencijom strukture njenog izvoza ka
prose¢noj strukturi izvoza razvijenih zemalja. Videti: Kaminski, B. (2001), ,,How Accession to the European Union
Has Affected External Trade and Foreign Direct Investment in Central European Economies”, University of
Maryland, College Park and World Bank, Washington, DC; Wolfmayr-Schnitzer, I. (1998), ,.Trade Performance of
CEECs According to Technology Classes”, OECD Proceedings: The Competitivenes of Transition Economies,
OECD, Paris; Havlik, P., Landesmann, M. and R. Stehrer (2001), ,,Competitivenes of CEE Industries: Evidence
from Foreign Trade Specialization and Quality Indicators”, WIIW Research Reports, No. 278, Vienna; Hoekman,
B. and S. Djankov (1997), ,.Determinants of the Export Structure of Countries in Central and Eastern Europe”,
World Bank Economic Review, 11, No 3, 471-87.; Mikié, M. and G. Lukinié (2002), ,,Using Trade Statistic to
Gauge Croatian Competitiveness”, Graduate School of Economics & Business-University of Zagreb, Croatian
National Bank; Kovaéevié. R. (2001), Tranzicija i trgovinska politika, Institut za spoljnu trgovinu.
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finalizacije, odnosno primarnim proizvodom te se on ,prebacuje” iz industrijskih u primarne
proizvode. Dakle, prema alternativnoj metodologiji, vrednost izvoza/uvoza primarnih proizvoda
bice veca u odnosu na UNCTAD metodologiju upravo za vrednost odseka (67), dok ¢e vrednost
industrijskih proizvoda biti manja za vrednost istog odseka. Treba primetiti da sektor (9)
Proizvodi i transakcije nigde nepomenuti uopite nije kategorisan.

Dalja analiza odnosi¢e se na razvrstavanje industrijskih proizvoda prema faktorskoj
intenzivnosti na tehnoloski i radno-intenzivne proizvode, pri ¢emu u tehnoloski-intenzivne
proizvode spadaju slede¢i odseci i sektori: (54) Medicinski i farmaceutski proizvodi; (55)
Eteri¢na ulja, parfimisani i toaletni preparat; (57) Plasti¢ne materije u primarnim oblicima; (7)
MaSine 1 transportni uredaji i (87) Nau¢ni i kontrolni instrumenti, dok u radno-intenzivne
proizvode spadaju odseci: (61) Koza, proizvodi od koZe i krzna; (65) Predivo, tkanine 1 tekstilni
proizvodi; (69) Proizvodi od metala, nigde nepomenuti; (81) Montazne zgrade, sanitarni uredaji;
(82) Namestaj 1 delovi; (83) Predmeti za putovanje; (84) Odeca; (85) Obuca 1 (89) Razni gotovi
proizvodi, nigde nepomenuti.

1.2 STRUKTURNE KARAKTERISTIKE ROBNOG IZVOZA

Strukturne promene robnog izvoza Srbije u periodu 1987-2005. godine jesu zabrinjavajuce.
U prilog ove teze idu podaci prikazani u tabeli 4.1.

Tabela 4.1 Struktura izvoza Republike Srbije prema UNCTAD i alternativnoj metodologiji 1987-

4 £ 2 a
2005. godine, hilj. USD, %
Izvoz Index Udeo u ukupnom izvozu- %
2005/ 2000/ 2005/
1987 1990 1998 2000 1004 005 2 1987 1990 1998 2000 1] 2005
1987 | 1987 | 2000 A
—
Ukupno 4,233,360 5456954 2,723,020 L357E87 | 3,977,350 £553,370 107 37 2937 1007 e 100 10B & 0% 100
I’rir_narnfl IR TN 136901 793,222 512,583 1.256,441 168517 173 55 114 AN 25.1% 29, 1% 3308 15.0% 15 0%
proizvodi
Iud!'“rijsl"l 205730 4,810, SR 1,504 300 12 67 e Rlu 2032 508 Wik 3 i 4 TT.54, Tl 55 Tag A% ok, 204, i 4
proizyodi
Primarni
proizvodi w [RETNLSS 112, Bt B25000 629,611 [Reali Rl 3200 1495 55 354 2K .5 T A1, 4% 45.0% FUE S
Firem smisln
Industrijski
proizvodi u uzem 310K 03 1T4TARY 1271580 K8 041 1.8I2.8R9 212,574 75 L 261 72.5% % A6 S S1% LIREN
smislu

Izvor: Proraun kandidata na osnovu podataka Republickog zavoda za statistiku.

Slede¢i UNCTAD metodologiju uocava se da je izvoz primarnih proizvoda u periodu
1987-2000. godine (izuzimajuéi 1990. godinu) imao trend pada i to sa 928,8 miliona USD na
512.6 miliona USD, odnosno za 45%. Uzme li se u obzir ¢injenica da je u datom periodu ukupan
1zvoz opao za 63% jasno je zasto je porastao udeo primarnih proizvoda u ukupnom robnom
izvozu. Istovremeno, izvoz industrijskih proizvoda opao je znatno brze od ukupnog robnog
izvoza. Njegov pad od 70% u periodu opste ekonomske kontrakcije rezultirao je redukcijom
njegovog uceSca u ukupnom izvozu sa 77,5% u 1987. na 64.4% u 2000. godini. Ukoliko
sagledamo rezultate alternativne metodologije, dolazimo do gotovo istovetnih zakljucaka. Izvoz
primarnih proizvoda drasti¢no je opao u prvom potperiodu 1 to po stopi od 45%. Ovo je, s
obzirom na daleko ostriji pad ukupnog robnog izvoza, impliciralo povecanje uceS¢a primarnih
proizvoda u ukupnom izvozu sa 26,8% u 1987. na 40,4% u 2000. Sto se industrijskih proizvoda
tiCe, smanjenje njihovog izvoza u prvom potperiodu bilo je daleko ostrije u odnosu na smanjenje
ukupnog robnog izvoza, §to je rezultiralo smanjenjem udela ovih proizvoda u ukupnom izvozu
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sa 72,5% u 1987. na 56,9% u 2000. Dublja analiza strukture industrijskog izvoza prema
faktorskoj intenzivnosti potvrduje loSe trendove.

Tabela 4.2 Struktura izvoza Republike Srbije prema faktorskoj intenzivnosti, 1987-2005. godine,
hilj. USD, %

lzvoz Index Udeo u ukupnom izvozu- %

2005/ 2000/ 2005/

1987 1990 1998 2000 2004 | 2005 1987 1980 | 1998 | 2000 | 2004 | 2005

1987 1987 2000
i kteprran 4253060 | 5456954 | 2,720,000 | 1,557,837 | 3,577,350 | 4,553,378 1a? ir 107 1% 10 iM% TG, e | 100%
[Tehnoloiki
intenzivii 1502160 | LTIR 129 | 447,737 RIER L 602, 314.0 | 7589417 5l 2l 4] X5 3.5 16.4% 20.2%, Lo.B% | 16.7%
irokevadi
Radno

intenzivnd 103047 | 1484075 519470 I65, 59 GUT.R13.0 | 9051277 87 35 248 JA 7.3% 1 5. H5% 23.5% 19.5% 19.9%
irokevodi

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka Republi¢kog zavoda za statistiku.

U posmatranom periodu izvoz tehnoloski-intenzivnih proizvoda zabelezio je ostriji
tempo smanjenja u odnosu na ukupan robni izvoz. Pad izvoza ovih proizvoda sa 1,5 milijardi
USD u 1987. na 314,5 miliona USD u 2000, prouzrokovao je pad njihovog udela u ukupnom
izvozu sa 35,3% na 20,2%. lzvoz radno-intenzivnih proizvoda takode je opao. Njegovo
intenzivnije smanjenje u odnosu na ukupan izvoz rezultirao je redukcijom njegovog udela u
ukupnom 1zvozu sa 24.4% u 1987. na 23,5% u 2000. godini. Drugim re¢ima, tokom perioda
1987-2000. i prema UNCTAD 1 prema alternativnoj metodologiji povecano je uceS¢e primarnih 1
istovremeno smanjeno uceSée industrijskih proizvoda u ukupnom robnom izvozu. Pored toga,
smanjeno je i u¢esce tehnoloski-intenzivnih proizvoda 1 radno-intenzivnih proizvoda, pri ¢emu je
intenzitet pada udela prvih znatno veéi. Nema sumnje da je struktura izvoza Srbije u ovom
periodu pogorSana.

U drugom potperiodu (2001-2005.) trendovi strukturnih promena takode su nepovoljni.
Prema UNCTAD metodologiji izvoz primarnih proizvoda rastao je znatno brze od ukupnog
izvoza dok je izvoz industrijskih proizvoda rastao gotovo istim tempom kao ukupan izvoz.
Posledica ovakvih trendova jeste rast udela primarnih proizvoda sa 32,9% na 35,3% i
zadrzavanje udela industrijskih proizvoda na nivou od 64,4%.°” Prema alternativnoj metodologiji
trendovi su za nijansu drugaciji. Zapravo, i ovog puta je povecan udeo primarnih proizvoda u
ukupnom izvozu i to sa 40,4% na 48,9%, dok je udeo industrijskih proizvoda smanjen sa 56,9%
na 50,8%.%° Dalje ras¢lanjavanje industrijskih proizvoda prema faktorskoj intenzivnosti kazuje
da je u datom periodu nastavljeno smanjenje udela i tehnoloski i radno-intenzivnih proizvoda.
Uzimajuéi ove ¢injenice u obzir mozemo zakljuciti da je tokom perioda 2001-2005. godine
ostvareno pogorsanje strukture robnog izvoza Srbije.

Sto se tic¢e kvaliteta strukture robnog izvoza Srbije ona je potpuno nezadovoljavajuca. Na
osnovu podataka grafikona 4.1moZe se videti da Srbija spada medu zemlje CIE sa visokim
udelom primarnih i niskim udelom industrijskih proizvoda u ukupnom robnom izvozu.”

®’ Rast udela primarnih proizvoda ostvaren je na teret smanjenja udela sektora 9 Proizvodi 1 transakcije nepomenuti
koji nije klasifikovan prema UNCTAD i alternativnoj metodologiji.

*'S obzirom da se razlika izmedu UNCTAD i alternativne metodike sastoji u tome $to je prema prvoj odsek 67
svrstan  u grupu industrijskih a prema drugoj u grupu primarnih proizvoda jasno je da je smanjenje udela
industrijskih proizvoda prema alternativnoj metodologiji ostvareno zahvaljuju¢i izdvajanju odseka 67 Gvozde i Celik
koji je u datom periodu dinami&no rastao, §to je u velikoj meri posledica privatizacije Sartida.

* Podaci prikazani u grafikonu 4.1 odnose se na 2005. godinu za Srbiju, 2004, godinu za Cesku, 2002. godinu za
Ukrajinu 1 2003. godinu za ostale zemlje.
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Grafikon 4.1 UceSce izvoza primarnih i industrijskih proizvoda u wkupnom izvozu odabranih
zemalja CIE prema UNCTAD metodologiji
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zvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku 1 sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Naime, Srbija je u ovom kontekstu u ravni sa Litvanijom, Letonijom, Ukrajinom,
Bugarskom, BiH, itd. Najuspesnije bivse ZUT: Ceska, Slovenija, Madarska i Poljska prema
strukturi robnog izvoza u potpunosti su sli¢ne razvijenim zemljama (videti prilog-grafikon 2). Za
ove zemlje karakteristiCna je izrazita dominacija industrijskih proizvoda uz minorno ucesce
primarnih dobara.

Analiza na osnovu alternativne metodologije ukazuje na iste zakljucke.

Grafikon 4.2 Ucesce izvoza primarnih i industrijskih proizvoda u ukupnom izvozu odabranih
zemalja CIE prema alternativhoj metodologiji
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Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

I prema ovoj metodologiji Srbija je uporediva sa manje razvijenim zemljama CIE dok su
najbolje rangirane najuspesnije bivse ZUT. Treba primetiti da je prema obe metodologije
Albanija dobro rangirana. To govori da struktura robnog izvoza za koju je karakteristi¢na
dominacija industrijskih u odnosu na primarne proizvode ne mora nuzno da se podudara sa
nivoom ekonomske razvijenosti. Ovo namece potrebu za daljom komparacijom zemalja prema
strukturi izvoza industrijskih proizvoda gledano iz perspektive faktorske intenzivnosti.
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Grafikon 4.3 Uceiée izvoza thnoloski i radno-intenzivnih proizvoda u ukupnom izvozu
odabranih zemalja CIE
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Izvor: Proracun kandidata na
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Ova analiza u velikoj meri rasvetljava karakter strukture izvoza industrijskih proizvoda
datih zemalja, Podaci grafikona 4.3 pokazuju da najuspesnije bivie ZUT ostvaruju najveéi udeo
tehnoloski-intenzivnih proizvoda, $to je karakteristika izvozne strukture razvijenih zemalja
(videti prilog-grafikon 4). Posmatrano iz ovog ugla Srbija ponovo spada medu manje afirmativne
zemlje CIE sa visokim udelom radno-intenzivnih i niskim udelom tehnoloski-intenzivnih

X : 70
proizvoda u ukupnom robnom izvozu.

[z prethodne analize proizilaze sledeéi zakljucci:

e Struktura robnog izvoza Srbije je pogor$ana prema obe metodologije i u prvom i u
drugom potperiodu.

e Ona je u komparaciji sa ostalim zemljama CIE lo3a zbog visokog udela primarnih i
niskog udela industrijskih 1 tehnoloski-intenzivnih proizvoda.

1.3 STRUKTURNE KARAKTERISTIKE ROBNOG UVOZA

Uporedo sa analizom strukture izvoza, neophodno je analizirati i strukturu robnog uvoza.
Ona je, nesumnjivo, manje vazna iz razloga Sto ne odslikava strukturu same privrede, ve¢ je vise
prouzrokovana Karakteristikama uvozne zavisnosti, strukturom uvozne traZnje, nivoom

ekonomske razvijenosti 1 spoljnotrgovinskom politikom.
Primenom UNCTAD i alternativne metodologije dobijene su vrednosti prikazane u tabeli 4.3.

U ovom slu¢aju Albanija je rangirana onako kako se moglo ofekivati na osnovu nivoa njene privredne
razvijenosti. Najvec¢i deo izvoza njenih industrijskih proizvoda ¢ine radno-intenzivni proizvodi.
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Tabela 4.3 Struktura uvoza Republike Srbije prema UNCTAD i alternativnoj metodologiji,
1987-2005. gaa‘ine, hilj. USD, %

Uvoz Index Udeo u ukupnom uvozu- %
2005/ 2000/ 2005/
1987 1950 1998 2000 2004 2005 1987 1987 2000 1987 1980 1998 2000 2004 2005
——
kupno 4685001 | 704,817 | 4475384 | 1325828 | 10,818 991 | 10575710 T 71 318 100% 100% 100% 100% 100% 100%
:Lr::r::" 1643808 | zeersen | 1518100 | 1102583 | 3000678 | 3563688 218 73 300 35 7% 340% 330% 35.6% 286% 330%
ndustrijski -
rolzvadi 000886 | 4523268 | 2.B64TA1 2115938 | 7678625 | 6.9599,007 e i o i) B4 T 64.2% B3 6% 83 ™% T1.0% B5.0%
rimarni
rolzvodi u 1.900,132 | Z.TIA V6D | 1842947 | 13,077 | 3480476 | 3,963,385 210 0 30 40 1% 28.0% 6. TH 40.0% 32.3% IR
irem smislu
ndustrijski
roizvodi u 2,761,386 | 4,248,783 | 2724577 | 188145 7.279.827 | 5558340 238 2 333 5@, 2% 80.3% BO.8% 50.5% 67.3% 62.0%
ukem smislu
Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku,
Tokom prvog potperioda uvoz primaranth proizvoda, grupisanth na bazi UNCTAD

metodologije, opao je neznatno sporije u odnosu na ukupan robni uvoz §to je impliciralo blagi
porast njegovog uceséa i to sa 35,2% u 1987. na 35,8% u 2000. S druge strane uvoz industrijskih
proizvoda opao je po gotovo identi¢noj stopi kao i ukupan uvoz. Posledica ovakve dinamike
jeste jedva primetno smanjenje udela ovih proizvoda u ukupnom robnom uvozu i to sa 64,7% na
63,7%. Primena alternativne metodologije daje neSto drugalije rezultate. Uvoz primarnih
proizvoda opao je nesto brze od ukupnog uvoza $to se manifestovalo u smanjenju njegovog
udela sa 40,8% na 40,0%. Istovremeno, uvoz industrijskih proizvoda opao je nesto sporije u
odnosu na ukupan robni uvoz zbog ega je njegovo ucesée poraslo sa 59,2% na 59,5%.”"

Tabela 4.4 Struktura uvoza Republike Srbije prema faktorskoj intenzivnosti, 1987-2005. godine,
hilj. USD, %

Uvoz Index Udeo u ukupnom uvozu- %
1987 | 1990 | 1998 | 2000 | 2004 | 2005 [[2005/1987 | 2000/1987 | 2005/2000 || 1987 | 1e0 | 198 | zooo | 2004 | 2005

Iukupno 4, 666,007 TO047.897 | 4475364 | 3,329,828 | 10818197 | 10,575,710 227 Tt a1a 100% 100°% 100°% 100% 100% 100%
ehnoloski

intenzivnl 1,440,720 | 2,040,077 1.254.870 070,353 | 4.321,606.0 | 3897 501.0 265 a7 1 NIn 20 % 20.0% 201% 0.8 35.0%
roizvodi

Radno

inlenzivnl 40,750 1,406,484 a24 875 B00 925 1 4TS, 7070 | 1,370 8738 186 B9 an 150% 10.9% 10 4% 15.3% 12.6% 13.0%
roizvodi

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Osim toga, u periodu 1987-2000. uvoz tehnoloski 1 radno-intenzivnih proizvoda opao je
neznatno brze od ukupnog uvoza, $to je rezultiralo padom njihovog u¢es¢a. Zbog €injenice da su
trendovi razli¢iti prema ove dve metodologije, za izvodenje zakljucka o tome da li je struktura
uvoza poboljsana ili pogorSana potrebno je uzeti u obzir i drugi potperiod.

U drugom potperiodu uocljivo je poboljdanje strukture robnog uvoza. Ono se
prevashodno ogleda u smanjenju udela primarnih i povecanju udela industrijskih proizvoda u
ukupnom uvozu prema obe metodologije. Pobolj$ana je i struktura industrijskog uvoza prema

" Trendovi prema UNCTAD i alternativnoj metodici razlikuju se zahvaljujui dinamici odseka 67 Gvozde i &elik.
Uvoz industrijskih proizvoda sa ovim odsekom opada neznatno brze od ukupnog uvoza dok uvoz industrijskih
proizvoda bez ovog odseka opada nesto sporije od ukupnog uvoza, Nema sumnje da je uvoz odseka 67 smanjen
znatno brze od ukupnog uvoza.
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faktorskoj intenzivnosti. U prilog ove tvrdnje ide ¢injenica da je u periodu 2001-2005. poveéan
udeo tehnoloski-intenzivnih a smanjen udeo radno intenzivnih proizvoda. Uzme li se u obzir
¢itav vremenski period 1987-2005. godine struktura robnog uvoza je nesumnjivo poboljsana.
PoboljSanje se sastoji u smanjenju udela primarnih i radno-intenzivnih proizvoda i poveéanju
udela industrijskih 1 tehnoloski-intenzivnih proizvoda prema obe metodologije.

Struktura robnog uvoza Srbije dosta je sli¢nija strukturi uvoza razvijenih zemalja nego
Sto je slucaj sa izvozom.

Grafikon 4.4 Uce§ée uvoza primarnih i industrijskih proizvoda u ukupnom uvozu odabranih
zemalja CIE prema UNCTAD metodologiji
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Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Podaci grafikona 4.4 pokazuju da je privreda Srbije medu zemlje CIE sa najve¢im
udelom primarnih proizvoda u strukturi robnog uvoza, pri ¢emu je dosta sli¢nija razvijenim
zemljama nego najuspeSnijim biviéim ZUT (videti prilog-grafikon 5). Naime, raspon izmedu
primarnih i industrijskih proizvoda ve¢i je kod najuspesnijih biv§ih ZUT nego kod razvijenih
zemalja.

Primena alternativne metodologije daje gotovo istovetne rezultate. Grafikon 4.5
pokazuje da je udeo primarnih proizvoda u strukturi robnog uvoza Srbije visok u poredenju sa
najbolje rangiranim zemljama CIE.

Grafikon 4.5 Ucesc¢e uvoza primarnih i industrijskih proizvoda u ukupnom uvozu odabranih
zemalja CIE prema alternativnoj metodologiji
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Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.
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Uprkos tome, poredenjem sa razvijenim zemljama (videti grafikon 6 u prilogu rada), vidi se da je
struktura uvoza Srbije dosta sli¢na strukturi uvoza ovih privreda, kao i da Japan ima veéi udeo
primarnih proizvoda. Ovo navodi na zakljutak da se visokom udelu ovih proizvoda u ukupnom
uvozu ne moze nista sustinski zameriti.

Sli¢ne zakljucke daje i analiza faktorske intenzivnosti industrijskog uvoza. Naime,
struktura prikazana u grafikonu 4.6 pokazuje da je udeo tehnoloski-intenzivnih proizvoda u
uvozu Srbije nizak. Ipak, ona je dosta sli¢na strukturi uvoza razvijenih zemalja, naroéito Japana
(videti prilog-grafikon 7).

Grafikon 4.6 Ucesce uvoza thnoloski i radno-intenzivnih proizvoda u uwkupnom uvozu odabranih
zemalja CIE
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Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda =za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Ova ¢injenica nagovestava visok stepen strukturne podudarnosti uvoza Srbije 1 uvoza ekonomski
prosperitetnih zemalja, o ¢emu ¢ée biti viSe reci u narednom delu rada.
Zakljuccei prethodne analize su:

e Struktura robnog uvoza Srbije je primetno pobolj$ana u posmatranom vremenskom
periodu, Sto se ogleda u smanjenju uceS¢a primarnih i radno-intenzivnih proizvoda i
povecanju ucesca industrijskih i tehnoloski-intenzivnih proizvoda.

e Takode, ona je slicnija strukturi uvoza odabranih razvijenih zemalja, nego $to je
slucaj sa izvozom. Ipak, za izvodenje pouzdanijih zaklju¢aka o stepenu strukturne
slicnosti neophodna je detaljnija analiza.

2. STRUKTURA ROBNE RAZMENE PREMA MARREWIIK -
HINLOOPEN METODOLOGIJI

2.1 METODOLOSKE PRELIMINARIJE

Radi kompletnijeg sagledavanja strukturnih karakteristika spoljnotrgovinske razmene
Srbije i objektivnijeg izvodenja zakljutaka, bice koriS¢ena i metodologija koju su razvili
profesori Jeroen Hinloopen sa University of Amsterdam i Jacobus Gijsbertus Maria van
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Marrewijk sa Erasmus University Rotterdam.” Koriste¢i trocifreni nivo SMTK-revizija 3
Marrewijk i Hinloopen su izdvojili pet grupa proizvoda prema faktorskoj intenzivnosti i to:
Primarni proizvodi

Prirodnim resursima-intenzivni proizvodi

e Nekvalifikovanim radom-intenzivni proizvodi
* TehnoloSki-intenzivni proizvodi
»

Ljudskim kapitalom-intenzivni proizvodi

U proizvode sa niskim nivoom dodate vrednosti, niskim stepenom finalizacije spadaju:
primarni proizvodi, prirodnim resursima i nekvalifikovanim radom-intenzivni proizvodi, pri
¢emu se stepen finalizacije povecava krecuci se od prve ka trec¢oj grupi proizvoda. Poslednje dve
grupe proizvoda su proizvodi sa znatno vecom dodatom vredno$¢u i neuporedivo veéim
stepenom finalizacije. Narocito je vazno ista¢i da je karakteristika gotovo svih ekonomski
razvijenih zemalja dominantno uce$¢e tehnoloski-intenzivnih proizvoda u strukturi izvoza
(grafikon 8 u prilogu rada).

Na strani robnog uvoza zakljuc¢ak je veoma sli¢an. Primenom Marrewijk-Hinloopen
metodologije kao osobenost strukture robnog uvoza ekonomski razvijenih zemalja
identifikovana je dominacija tehnoloski-intenzivnih proizvoda (videti prilog-grafikon 9).

2.2 STRUKTURNE KARAKTERISTIKE ROBNOG IZVOZA

Razvrstavanje robnih grupa trocifrene SMTK prema Marrewijk-Hinloopen metodologiji
daje rezultate prikazane u tabeli 4.5.

Tabela 4.5 Struktura robnog izvoza Srbije prema faktorskoj intenzivnosti 1987-2005. godine,
hilj. USD, %

lzvoz Index Udeo u ukupnom izvozu- %

2005/ | 2000/ | 2005/

1987 | 1990 | 1998 | 2000 | 2004 | 2005 1987 | 1987 | 2000

1987 | 1990 | 1998 | 2000 | 2004 | 2005

Ukupna 4255,060 | 5456950 | 2,720,020 | 1,557,837 | 3,577,350 | 4,553,378 167 7 92 s 100% 160% 100% 105, 100%
Primarni proizvodi ossonk | a72re7 | s334e | deress | nosesat | 12anses 159 ol Mz 5% | oo | maw | o2sas | 20w | 27w
EXINCNEN SRMER NN 9321 | #20763 | 31390 | 2MG5T | ATaEE | ST2ONT 143 59 1T DA i5.0% 12.5% 15.1% 10.5% 12.6%
intenzival profzyvodi

Nekvalifikovanim radom Wl oo o0 | vgpe | azmisos | 284570 | arame | ss7oes 57 29 196 2o% | 246 | 7% | s | onewm | 2%
imtenzivai projevodi

Fehnoloski Intenzivni 1267991 | 1367279 | 427998 | 269708 | 101308 | sesssy 70 2 128 o | s | s | ormew | e | oew
profevodi

Ljudskim kapitalom 42817 | rookaw0 | as6388 | 328083 | 013208 | 1282443 136 35 191 2 | omaw | s | 2w | 2e | o
intenzivai profevodi

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

Nema sumnje da je period 1987-2000. obilovao negativnim strukturnim promenama robnog
izvoza. Rast udela primarnih proizvoda sa 15,4% na 25,5% uz istovremeno smanjenje udela
tehnoloski-intenzivnih dobara sa 29,3% na 17.3% ostavlja najsnaZzniji utisak. Sasvim je
oCigledno da je u periodu kontrakcije ukupnog izvoza izvoz prvih proizvoda opadao sporije, a
drugih dobara dosta brze od ukupnog izvoza, na $ta ukazuju i indeksne vrednosti. Uporedo sa
ovakvim trendovima povecan je udeo izvoza prirodnim resursima-intenzivnih proizvoda sa
9.4% na 15,1% i smanjen udeo ljudskim kapitalom-intenzivnih dobara sa 22,2% na 21,1%.
Jedina pozitivna strukturna promena iz ovog perioda jeste smanjenje udela nekvalifikovanim

& www.few.eur.nl/few/people/vanmarrewijk/eta/intensity.htm
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radom-intenzivnih proizvoda sa 23,0% na 18,3%. Nema sumnje da je u prvom potperiodu
struktura 1zvoza Srbije pogorSana.

Drugi potperiod je priliéno nejasan kada je u pitanju predznak strukturnih promena.
Naime, u ovom razdoblju povecano je uéesée i primarnih i tehnolo8ki-intenzivnih proizvoda i to
sa 25,5% na 27,3% 1 sa 17,3% na 19.5%, respektivno. Takode, smanjeno je uéesce prirodnim
resursima 1 nekvalifikovanim radom-intenzivnih proizvoda 1 poveéano uce$¢e ljudskim
kapitalom-intenzivnih proizvoda u ukupnom robnom izvozu. S obzirom da je smanjenje udela
prirodnim resursima i nekvalifikovanim radom-intenzivnih proizvoda kompenzovano
povecanjem udela ljudskim kapitalom-intenzivnih proizvoda, te da je intenzitet rasta udela
primarnih 1 tehnolo3ki-intenzivnih proizvoda gotovo jednak, sti¢e se nesiguran utisak da je u
datom periodu struktura robnog izvoza veoma blago poboljSana ili da je stagnirala. Ovakav
zakljuéak se ne moze prihvatiti sa zadovoljavaju¢om sigurnosc¢u zbog ¢ega je potrebna detaljnija
analiza strukturnih promena, o ¢emu ¢e biti vise re¢i u narednom delu rada.

Ipak, posmatramo li ¢itav vremenski period 1987-2005, nema dvojbe da ostro poveéanje
udela primarnih 1 smanjenje udela tehnoloski-intenzivnih proizvoda daje negativan ton
strukturnim promenama izvoza Srbije. Jedini pozitivan trend strukturnih promena iz datog
perioda jeste povecanje udela ljudskim kapitalom-intenzivnih proizvoda.

Struktura izvoza Srbije je veoma loSa u komparaciji sa ostalim zemljama CIE. Ova
konstatacija proizilazi iz podataka prikazanih u grafikonu 4.7.

Grafikon 4.7 Udeo tehnoloski-intenzivnih proizvoda u ukupnom izvozu odabranih zemalja CIE
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Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Prema njima Srbija spada u grupu zemalja CIE sa veoma niskim udelom tehnolo$ki-intenzivnih
proizvoda u strukturi robnog izvoza. Sve najuspesnije biv§e ZUT daleko su ispred nje prema

ovom kriterijjumu.
Istovremeno, Srbija spada medu zemlje CIE sa priliéno visokim uceS¢em primarnih

proizvoda u ukupnom robnom izvozu.
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Grafikon 4.8 Udeo primarnih proizvoda u ukupnom izvozu odabranih zemalja CIE
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Izvor: Proractun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

[ u ovom smislu Srbija je uporediva sa manje razvijenim zemljama CIE. Sve vodece bivse ZUT
ostvaruju veoma nisko uceSc¢e ovih dobara u svom izvozu, te su prema ovom Kriterijumu, za
razliku od Srbije, u rangu razvijenih zemalja.

Rezimirajmo najvaznije zakljucke:

e Struktura robnog izvoza Srbije pogorSana je u periodu 1987-2005. godine uz
konstataciju da je do oc¢iglednog pogorSanja doslo tokom perioda 1987-2000, dok
karakter strukturnih promena tokom ostatka posmatranog razdoblja nije sasvim jasan
1 zahteva dublju analizu.

e Srbija spada medu zemlje u tranziciji sa visokim udelom primarnih i niskim udelom
tehnoloski-intenzivnih dobara u ukupnom izvozu, §to nije karakteristi¢no za razvijene
zemlje 1 najuspesnije bivse ZUT.

2.3 STRUKTURNE KARAKTERISTIKE ROBNOG UVOZA

Sto se tice strukture robnog uvoza, situacija je nesto drugacija. Naime, podaci tabele 4.6
Jasno pokazuju da je u periodu 1987-2000. godine ostvareno njeno pogorsanje.

Tabela 4.6 Struktura robnog uvoza Srbije prema faktorskoj intenzivnosti 1987-20035. godine,
hilj. USD, %

Uvoz Index Udeo u ukupnom uvozu- %

2005/ | 2000/ | 2005/

1987 | 1987 | 2000 1987 | 1990 | 1998 | 2000 | 2004 | 2005

1987 | 1990 | 1998 | 2000 | 2004 | 2005

ikupno 4666001 | TO4THIT | A4ATSSed | 3 J20EIR | 1EBIEIARD | JO57ETI0 nr n r ex | reew | rees | loaw | leem | TeeN
Primarni proizvadi 1312061 | 2330747 | 46679 | L4172 | 2773934 | 3219356 214 76 3 324% | 33w | aaw | 340w | 2sew | 30w
Privodnim resursima azese | aase | imaer | wensz | osisam | Emzso a o sz | asw | aam | aox | oadw | 7w | eam
ntenzivoi profzvodi
ekvalifikovanim radom f| oy 57 | agvoms | emom | asers | smose | wsnose 19 o 2 o | | e | zes | ek | wew
ntenzivoi proizvodi
M‘“:’:“ Iniznzival 1445750 | n7ssoe | 1Mo | Emser | 3eeas | namnes 20 0 365 e | 254 | 20w | 2ea | 3e2w | 30
judskim kapitalom gsese0 | 13538 | 7sions Taan | 2558359 | 2370441 3 &5 i e | e | rews | 2ow | 2ves | 2zem
ntenzivni proizvodi ; S ; i i _

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.
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U prilog ove tvrdnje ide ¢injenica da je udeo primarnih proizvoda poveéan sa 32,4% na 34,3%,
dok je udeo tehnoloSki-intenzivnih proizvoda smanjen sa 31,0% na 26,1%. U vezi sa drugim
robnim grupama nije bilo dramati¢nih promena.

Medutim, trendovi u periodu 2000-2005. god. sudtinski se razlikuju. Udeo primarnih
proizvoda smanjen je sa 34,3% na 30,5%, dok je udeo tehnoloski-intenzivnih proizvoda poveéan
sa 26,1% na 30,1%." Istovremeno, povecanje udela prirodnim resursima-intenzivnih proizvoda
ostvareno je na teret smanjenja udela nekvalifikovanim radom-intenzivnih proizvoda, dok su
ljudskim kapitalom-intenzivni proizvodi, takode, povecali svoj udeo. Struktura robnog uvoza u
ovom periodu nesumnjivo je poboljgana.”

Tokom c¢itavog perioda zabeleZeno je blago poboljsanje strukture robnog uvoza koje se
najvise ogleda u smanjenju udela primarnih i povecanju udela ljudskim kapitalom-intenzivnih
dobara. Istovremeno, negativan trend predstavlja smanjenje ucesca tehnoloski-intenzivnih
proizvoda, ali je ono jedva primetno.

Daljom komparativnom analizom moZe se utvrditi da je struktura robnog uvoza Srbije
dosta sli¢nija strukturi uvoza razvijenih zemalja i uspesnih biviih ZUT nego $to je slucaj sa
1ZVOZOI.

Grafikon 4.9 Udeo tehnoloski-intenzivnih proizvoda u ukupnom uvozu odabranih zemalja CIE
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Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republit¢kog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Ujednacenost zemalja prema udelu tehnoloski-intenzivnih proizvoda u robnom uvozu daleko je
vea nego u sludaju izvoza, sa izuzetkom Madarske i Ceske (grafikon 4.9). Srbija u ovom
pogledu ne odstupa zna¢ajno od razvijenih zemalja 1 uspesnih bivsih ZUT.

Ujednacenost zemalja je neSto manja kada su u centru paznje primarni proizvodi. U
prilog ove tvrdnje idu podaci grafikona 4.10.

” Vilo je vazno uociti da je tokom 2005. godine, uporedo sa padom vrednosti robnog uvoza i spoljnotrgovinskog
deficita, struktura uvoza o€igledno pogoriana. PogorSanje se ogleda u skoku udela primarnih i prirodnim resursima
intenzivnih proizvoda uz smanjenje udela tehnoloski i ljudskim kapitalom-intenzivnih dobara, pri ¢emu je udeo
nekvalifikovanim radom-intenzivnih proizvoda ostao gotovo nepromenjen. Osvréuci se na ovu Cinjenicu moze se
zakljugiti da bi stepen pobolj$anja strukture robnog uvoza tokom intervala 2000-2005. bio znatno veci da 2005.
godine nije doslo do zaokreta.

™ Kada je re¢ o razvijenim zemljama, podudarnost je naro¢ito uo€ljiva u odnosu na Japan i Italiju (videti prilog-
grafikon 9),
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Grafikon 4.10 Udeo primarnih proizvoda u ukupnom uvozu odabranih zemalja CIE
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Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/site3-3d.

Data analiza pokazuje da privreda Srbije spada u grupu zemalja CIE sa visokim uceSéem
primarnih proizvoda u ukupnom robnom uvozu. Ipak, uporedimo li njenu strukturu sa
strukturom uvoza razvijenih zemalja (grafikon 9 u prilogu rada) vide¢emo da je ona u pogledu
ucescéa primarnih proizvoda uporediva sa Holandijom, Japanom i donekle Italijom.
Ukratko, najvazniji zakljucci prethodne analize su:
e Tokom perioda 1987-2005. god. evidentno je poboljsanje strukture robnog uvoza
Srbije. Ovo je posledica pozitivnih strukturnih promena u periodu 2000-2005. godine.
e Struktura uvoza Srbije dosta je sli¢nija strukturi uvoza razvijenih zemalja 1 uspes$nih
bivsih ZUT, nego $to je slucaj sa izvozom.

3. STRUKTURA SPOLINOTRGOVINSKE RAZMENE PREMA
POKAZATELJIMA SLICNOSTI

3.1 METODOLOSKE PRELIMINARIJE

U cilju razmatranja strukturne prilagodenosti izvoza Srbije, kako strukturi izvoza drugih
zemalja, tako i strukturi uvoza njenih najvaznijih izvoznih destinacija, neophodno je objasniti
klasi¢nu deskriptivnu statistiCku aparaturu koja se u teoriji medunarodne trgovine primenjuje za
ove potrebe. Naime, jedan od indikatora koji se, gotovo standardno, koristi za ovu namenu jeste
koeficijent podudarnosti (coefficient of conformity) i ratuna se primenom sledeée formule:”

3 XijXik
Co = —pt=] 4.1)
Ji Xij?. 3. Xik?

= =4

gde simboli imaju sledece znacenje:

 Allen, R.G.D., Mathematical Economics, Macmillan and Co. LTD., London, 1966, str, 381,
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Xij- udeo izvoza ili uvoza proizvoda i u ukupnom izvozu ili uvozu zemlje j,
Xik- udeo izvoza ili uvoza proizvoda i u ukupnom izvozu ili uvozu zemlje k.

Teorijski, vrednost koeficijenta podudarnosti kreée se u intervalu [0-1], pri ¢emu
vrednost bliza 1 oznacava vecu strukturnu sliénost izvoza zemlje j i izvoza zemlje k, i obratno.”
Interesantno je, medutim, uociti kada ¢e koeficijent podudarnosti uzimati ekstremne vrednosti.
uz napomenu da su one moguce samo u teorijskoj ravni, te da se u empirijskim analizama nikada
ne srecu. Nulta vrednost ovog koeficijenta znacila bi da zemlja j ostvaruje nulti izvoz u svim
robmim kategorijama koje su zastupljene u izvozu zemlje £, $to znaci da zemlja k ostvaruje nulti
1Zvoz u svim robnim kategorijama koje su zastupljene u izvozu zemlje ;. Takode, jedini¢na
vrednost koeficijenta znacila bi da svaka robna kategorija ima jednako ucesce u izvozu zemlje j i
izvozu zemlje k. Drugim rec¢ima, $to se pomenuta uceSca (Xij 1 Xik) viSe razlikuju po pojedinim
robnim kategorijama vrednost koeficijenta je bliza nuli, i obratno, Sto su ona sli¢nija njegova
vrednost je bliza jedinici.

Drugi indikator strukturne podudarnosti koji se ¢esto koristi u empirijskim analizama
medunar%dne trgovine jeste koeficijent specijalizacije. On se izratunava primenom sledece
formule:

Cs= 1;—2 | X it - Xij| (4.2)

i=1
gde pojedine oznake 1:)recis‘[sﬂ.fljaju.‘?8

Xit- udeo izvoza ili uvoza proizvoda i u ukupnom izvozu ili uvozu zemlje ¢,
Xij- udeo 1zvoza ili uvoza proizvoda / u ukupnom izvozu ili uvozu zemlje ;.

Vrednost odnosnog pokazatelja krece se u intervalu [0,1], pri ¢emu se maksimalna
vrednost ostvaruje kada je razlika izmedu udela pojedinih robnih grupa u izvozu zemalja ¢ i k&
jednaka 0, odnosno kada svaka robna grupa jednako ucestvuje u izvozu ovih zemalja. Drugim
re¢ima, maksimalna vrednost koeficijenta specijalizacije bi¢e ostvarena ako je Xit = Xij, V i =
1,2,3,...,n, i ukaziva¢e na identinost struktura izvoza ove dve zemlje. Uodava se da je rec¢ o
istom uslovu koji je morao biti zadovoljen da bi koeficijent podudarnosti ostvario maksimalnu
vrednost. Takode, $to je razlika izmedu udela pojedinih robnih grupa u izvozu zemalja 7 i j veca
to ¢e vrednost koeficijenta specijalizacije biti niza. Minimalna vrednost ovog pokazatelja bice
ostvarena ukoliko u strukturi izvoza zemlje ¢ nije zastupljen ni jedan proizvod koji figurise u

" Izraunavanje svih pokazatelja strukturne sliénosti koji se koriste u ovom radu potrebno je vrsiti tri do pet nivoa
agregacije ispod nivoa na koji se indikator odnosi. Razlog za ovo jeste ¢injenica da sa porastom nivoa agregacije
vrednost pokazatelja raste sve do nivoa privrede kada bi on bio jednak jedinici. Drugim re¢ima, ukoliko vriimo
izratunavanje Cc za privredu kao celinu, neophodno je to ¢initi na trocifrenom ili petocifrenom nivou Standardne
medunarodne trgovinske klasifikacije (SMTK).
"http://siteresources.worldbank.org/INTAMSTERDAM/Resources/1, Angel or devil?, Chinesse impact on Latin
America, Javier Santiso, Chief Economist Latin America and Emerging Markets, BBVA Research Department,
Annual Bank Conference on Development Economics (ABCDE), Amsterdam — May 23-24th 2005.

™ Treba primetiti da je koeficijent specijalizacije u analitickom smislu identian Michaely-Grubel-Lloyd 1
korigovanom Aquino indeksu intra-sektorske trgovine, s tim 3to se prilikom izra¢unavanja ovih indeksa uzimaju
vrednosti izvoza zemlje ¢ u zemlju j i uvoza zemlje ¢ iz zemlje j, §to je logitno ako se ima u vidu da je cilj
kvantifikovanje udela intra-sektorske trgovine u ukupnom obimu razmene. Ipak, kada je re¢ o koeficijentu
specijalizacije, kao i u slu€aju koeficijenta podudarnosti, prilikom njegovog izratunavanja moguce je porediti izvoz
zemlje ¢ i izvoz zemmlje j, izvoz zemlje ¢ i uvoz zemlje j, uvoz zemlje ¢ i izvoz zemlje j 1 uvoz zemlje ¢ i uvoz zemlje
J Sto zavisi od cilja konkretne analize. Zapravo, re¢ je o identinoj matematickoj formuli koja je prilagodena
razli¢itim potrebama.
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strukturi 1zvoza zemlje j, 1 ukazivace na njihovu potpunu razli¢itost. Ekstremne vrednosti
koeficijenta specijalizacije imaju smisla samo u teorijskoj ravni i nikada se ne srecu u
empirijskim istrazivanjima.

Konacno, poslednji indikator strukturne podudarnosti koji je kori§¢en u ovoj analizi jeste
Finger-Kreinin indeks. Ovaj pokazatelj se raduna primenom sledeée formule:”

FK = Z min (Xij , Xik ) (4.3)

F=]
gde pojedine oznake izraZzavaju:

Xij- udeo 1zvoza ili uvoza proizvoda i u ukupnom izvozu ili uvozu zemlje ;,
Xik- udeo 1zvoza 1li uvoza proizvoda i u ukupnom izvozu ili uvozu zemlje £.

Vrednost odnosnog koeficijenta, kao 1 u slucaju prethodna dva pokazatelja, varira u
intervalu [0,1], pri ¢emu njegova nulta vrednost ukazuje na potpunu strukturnu razliéitost izvoza
posmatranih zemalja, dok jedini¢na vrednost indicira njihovu potpunu podudarnost.*® I ovog puta
maksimalna vrednost indeksa bi¢e ostvarena ukoliko je zadovoljen uslov Xij = Xik, ¥V i =
1.2,3....n. U suprotnom, ukoliko je jaz izmedu udela pojedinih robnih grupa u ukupnom izvozu
zemalja ;i k veliki, vrednost indeksa bi¢e bliza nuli.*’ Kona¢no, minimalna vrednost ovog
pokazatelja bi¢e ostvarena ukoliko u strukturi izvoza zemlje k nije zastupljen ni jedan proizvod
koji figuriSe u strukturi izvoza zemlje j. Ekstremne vrednosti Finger-Kreinin indeksa imaju
smisla samo u teorijskoj ravni i nikada se ne srecu u empirijskim istraZivanjima.

Sve &to je prethodno objasnjeno za sva tri indikatora odnosi se i na uvoz.* Smerovi
kretanja vrednosti ova tr1 koeficyjenta trebalo b1 u velikoj meri da se podudaraju. Kako bismo bili

™ Finger, J.M. and M.E. Kreinin (1979), ,,A Measure of Export Similarity and its Possible Uses”, The Economic
Journal. Vol 89, str. 905-912.

" Empirijsku primenu ovog indikatora videti u: Bora, A., Cernat, L. and A. Turrini, (2002), , Duty and Quota-
Free Access for LDCs: Further Evidence from CGE Modeling”, Division on International Trade, UNCTAD.

*! Razlog za ovo je ¢injenica da on sumira manja ucescéa.

® Vise o primeni indikatora strukturne podudarnosti u empirijskim istrazivanjima videti u: Blazquez, J.L.,
Rodriguez, J. and J. Santiso (2004), ,Angel or Devil?, Chinese Trade Impact on Latin American Emerging
Markets”, BBVA Research Department, Annual Bank Conference on Development Economics (ABCDE); Yilmaz,
B. and J.S. Ergun (2003), ,,The Foreign Trade Pattern and Foreign Trade Specialisation of Candidates of the
European Union”, Ezoneplus Working Papers No 19., Jean Monnet Centre of Excellence, Freie Universitat Berlin;
Miki¢, M. and G. Lukini¢ (2002), ,.,Using Trade Statistics to Gauge Croatian Competitiveness”, Graduate School
of Economics and Business-University of Zagreb and Croatian National Bank; Chan-Hyun, S. (2005), ,.Does The
Gravity Model Explain South Korea’s Trade Flows?”, Korea Institute for International Economic Policy and
Yokohama National University; Kreinin, ML.E. and M.G. Plummer (2004), ,,Regional Groupings, Discrimination,
and the Revoking of Preferential Status of Non-Members: Effects of Enlargement on the Mediterranean Basin”,
Michigan State University and Johns Hopkins University SAIS-Bologna; Fainshtein, G. and N. Lubenets (2002),
»European Integration, Regional Specialization and Location of Industrial Activity in Estonia”, Techical University
of Tallinn and Institute of Economics, Estonia; Belke, A. and J.M. Heine (2000), ,Specialisation Patterns and the
Synchronicity of Regional Emloyment Cycles in Europe”, University of Hohenheim, Department of Economics,
Chair of International Economics; Miki¢, M. (2005), ,,Introduction to Trade Research II: Trade Data and Statistics —
Commonly Used Trade Indicators”, ARTNeT Capacity Building Workshop on Trade Research; Bora, A., Cernat,
L. and A, Turrini (2002), ,,Duty and Quota-Free Access for LDCs: Further Evidence from CGE Modeling”,
Division on International Trade, UNCTAD; Yang, Y. (1998), ,,China in the muddle of the East Asian Crisis: Export
growth and exchange rate”, National Centre for Development Studies, The Australian National University;
Langhammer, J. and R. Schweickert (2006), ,,EU Integration and its Implications for Asian Economies: What we
Know and What Not”, ASSA Conference, Boston-January 5-7; Augier, P., Gasiorek, M. and C. Lai-Tong (2003),
»The EU-Med partnership, the Textile Industry, and Rules of Origin”, Université de la Mediterranéé & IM, Sussex
University & GREQAM.
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u potpunosgt:} sigurni u verodostojnost dobijenih rezultata, tokom istraZivanja smo koristili sva tri
indikatora.

3.2 ANALIZA STRUKTURE ROBNOG IZVOZA

Na pocetku ove analize treba imati u vidu da u slucaju Srbije nije korektan stav koji se
Cesto moze Cuti u strunoj javnosti da struktura robnog izvoza predstavlja ogledalo strukture
privrede. Uzmemo li u obzir robni izvoz i robni deo GDP-a iz 2003. godine na dvocifrenom
nivou Klasifikacije delatnosti (nivou oblasti), te izraCunamo li vrednosti pokazatelja strukturne
podudarnosti vide¢emo da je stepen podudarnosti strukture izvoza i robnog dela GDP prili¢no
nizak. Naime, vrednosti koeficijenta podudarnosti, koeficijenta specijalizacije i Finger Kreinin
indeksa iznosile su: 0,39; 0,44 i1 0,44, respektivno. Dakle, struktura izvoza Srbije nije
kompatibilna sa strukturom njenog GDP.

Rezultati ovog istrazivanja pokazuju da najuspesnije bivse ZUT 1 ekonomski
prosperitetne zemlje ostvaruju najveci stepen strukturne sli¢nosti robnog izvoza medusobno
(videti prilog-grafikon 10).** Osim toga, treba imati u vidu da razvijene privrede pokazuju
najveci stepen strukturne podudarnosti sa zemljama iz iste grupe. S druge strane uspesne bivse
ZUT 1 ostale zemlje CIE iskazuju zantno nizi stepen strukturne podudarnosti sa izvozom
razvijenih zemalja, $to nedvosmisleno potkrepljuje tvrdnju da bi konvergencija ka strukturi
izvoza ekonomski razvijenih privreda ukazivala na pozitivan predznak strukturnih promena.

Identican zakljucak se moze izvesti posmatrano i iz drugacije perspektive. Iz analiti¢kog
priloga (grafikon 11) jasno se vidi da razvijene zemlje ponaosob ostvaruju najveci stepen
strukturne podudarnosti sa prosenom strukturom izvoza razvijenih zemalja, nakon kojih slede
najuspesnije bivse ZUT. Nasuprot njima, kod ostalih zemalja CIE situacija je sustinski drugadija.
Stepen strukturne podudarnosti njihovog izvoza sa izvozom razvijenih privreda neuporedivo je
nizi.

Kljuéno pitanje u ovom delu rada jeste kakva je struktura izvoza Srbije i kakav je
predznak njene promene.*®

* Pokazatelji strukturne sli¢nosti ra¢unati su na trocifrenom nivou SMTK revizija 3. Takode, razvrstavanje zemalja
po pojedinim grupama s ciljem komparativne analize sprovedeno je na slede¢i nacin: najuspesnije bivie ZUT
(Ceska, Poljska, Madarska i Slovenija), uspesne bivie ZUT (Slovacka, Estonija, Litvanija i Letonija), ostale zemlje
CIE (Bugarska, Rumunija, BiH, Hrvatska, Makedonija, Albanija, Ruska federacija i Ukrajina) 1 razvijene zemlje
(USA, Japan, Francuska, Nemacka, Italija, Holandija i Velika Britanija).

* Sve vrednosti koje su prikazane u ovom delu rada predstavljaju proste neponderisane proseke Kkoeficijenta
podudarnosti, koeficijenta specijalizacije i Finger-Kreinin indeksa. Zapravo, izratunate su vrednosti pojedinih
pokazatelja poredenjem izvoza odabrane zemlje j, u opstem slu¢aju, sa izvozom svih zemalja, pojedinacno, onako
kako su one razvrstane po grupama (razvijene zemlje, najuspednije bivie ZUT, uspedne bivie ZUT i ostale zemlje
CIE). Nakon toga su za svaki indikator, za svaku zemlju j, izracunate prose¢ne vrednosti koje se odnose na pojedine
grupe zemalja koje indiciraju stepen strukturne sli¢nosti izvoza zemlje j sa izvozom pojedinih grupa zemalja.
Konac¢no, za svaku zemlju j izracunat je prosek prose¢nih vrednosti sva tri indikatora u odnosu na pojedine grupe
zemalja koji predstavlja zbirni pokazatelj stepena strukturne podudarnosti izvoza zemlje j 1 1zvoza pojedinih grupa
zemalja. Naknadno, za potrebe konstrukcije grafikona 10 u prilogu rada, izraCunat je prosek ovako dobijenih
sintetickih pokazatelja za sve zemlje koje pripadaju istoj grupi zemalja, te je on uzet kao sinteticki indikator
strukturne sliénosti izvoza pojedinih grupa zemalja.

* Ova analiza pruza moguénost da se na ovo pitanje da precizniji odgovor nego §to je bilo moguée primenom
UNCTAD i Marrewijk-Hinloopen metodologije.
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Grafikon 4.11 Prosecne vrednosti koeficijenta podudarnosti, koeficijenta specijalizacije i
Finger Kreinin indeksa izracunate poredenjem izvoza Srbije i izvoza odabranih
razvijenih zemalja
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Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka _preuzetih od Republiékoé zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Nema sumnje da je u posmatranom vremenskom periodu ostvarena ocigledna divergencija
strukture izvoza Srbije u odnosu na prosecnu strukturu izvoza razvijenih zemalja. Stoga,
zakljucak ovog istraZivanja jeste da je struktura izvoza Srbije u datom vremenskom periodu
pogorsana, ¢ime je razja$njena nejasnoca proizasla iz nemogucénosti da se primenom Marrewijk-
Hinloopen metodologije razotkrije karakter strukturnih promena u drugom potperiodu. Pored
toga, potvrdeni su raniji zakljucci da je struktura robnog izvoza Srbije u poredenju sa ostalim
grupama zemalja lo3a (grafikon 4.12).

Grafikon 4.12 Prosecne vrednosti koeficijenta podudarnosti, koeficijenta specijalizacije i
Finger Kreinin indeksa dobijene poredenjem izvoza Srbije i ostalih grupa
zemalja sa izvozom razvijenih zemalja

|

|

; Najus peénije Uspesne bivse Ostale zemlie Razvijena zemlje Srbija
143 bivie ZUT ZUT CiE

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Takode, korisno je da se sagleda stepen strukturne podudarnosti izvoza Srbije sa robnim
uvozom njenih najvaznijih izvoznih destinacija. Moguce je da se izvoz u ove zemlje poveca i sa
njegovom aktuelnom strukturom putem konkurencije i poveéanja trziSnog uceséa, ali je jasno da
za 1o postoje razumne granice. Na dugi rok, prilagodavanje strukturi uvoza najznacajnijih
1zvoznih destinacija otvorilo bi manevarski prostor za odrZivo povecanje 1zvoza 1 smanjenje
spoljnotrgovinskog deficita.
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Tabela 4.7 Prosecne vrednosti koeficijenta podudarnosti, koeficijenta specijalizacije i Finger
Kreinin indeksa izracunate poredenjem izvoza Srbije i uvoza odabranih zemalja

| 1987 1990 1998 2000 2004 2005
BiH 0.49 0.45 0.37 0.43 0.44 0.47
[talija 0.50 0.48 0.45 0.43 0.39 0.36
Nemacka 0.47 0.43 0.50 0.39 0.36 0.35
Makedonija 031 0.34 0.56 0.37 0.36 0.35
PROSEK 0.44 0.43 0.47 0.40 0,39 0.39

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Oc¢igledno je na osnovu vrednosti prikazanih u tabeli 4.7 da je tokom posmatranog intervala, uz
izuzetak 1998, struktura robnog izvoza Srbije blago divergirala u odnosu na prose¢nu strukturu
uvoza odabranih zemalja.*® Ovo je jo% jedan dokaz pogorsanja strukture robnog izvoza Srbije.”’

Najvazniji zakljucci prethodne analize su:

e Struktura robnog izvoza Srbije je nesumnjivo pogorSana tokom vremenskog perioda
1987-2005, 5to se ogleda u permanentnoj divergenciji u odnosu na proseénu strukturu
izvoza razvijenih zemalja.

e Anahronost strukture robnog izvoza Srbije potvrdena je niskim stepenom
podudarnosti sa strukturom izvoza razvijenih zemalja 1 strukturom uvoza njenih
najznacajnijih izvoznih destinacija, $to privredu liSava moguénosti da u dugom roku
znacajno poveca izvoz u ove zemlje, a time 1 da smanji spoljnotrgovinski deficit.

3.3 ANALIZA STRUKTURE ROBNOG UVOZA

Na strani robnog uvoza stanje je nesto drugacije. Stepen strukturne podudarnosti robnog
uvoza medu posmatranim grupama zemalja dosta je viSi u poredenju sa izvozom (videti prilog-
grafikon 12). U ovom slucaju se, takode, uvida visok stepen strukturne podudarnosti uvoza
najuspednijih biv§ih ZUT i razvijenih zemalja. Ujedno, ekonomski razvijene zemlje ostvaruju
najveéu strukturnu podudarnost uvoza sa ostalim razvijenim zemljama. Ono §to je naro€ito
uoCljivo jeste da uspesne bivse ZUT i ostale zemlje CIE imaju prili¢no sli¢nu strukturu robnog
uvoza prosecnoj strukturi uvoza najuspesnijih biv§ih ZUT i ekonomski prosperitetnih privreda.
Ovo potvrduju i podaci grafikona 13 koji je prikazan u prilogu rada. Iz grafikona se vidi da

¥ Odabrane cetiri zemlje su 1998, 2000, 2004. i 2005. godine apsorbovale 53,12%, 52,98%, 48,05% i 46,4%
ukupnog robnog izvoza Srbije, pri ¢emu treba imati u vidu da je u ovim godinama Srbija izvozila u 187, 185, 215 i
167 zemalja, respektivno.

* Dilemu donekle moze stvoriti ¢injenica da ova analiza pokazuje da je robna struktura izvoza Srbije losa jer je
nepodudarna sa prose¢nom strukturom izvoza razvijenih zemalja, sa jedne strane, i prose¢nom strukturom uvoza
BiH, Italije, Nematke i Makedonije, sa druge strane. Drugim re¢ima, pitanje koje se namece jeste da li je moguce da
struktura robnog izvoza Srbije simultano konvergira ka proseénoj strukturi izvoza razvijenih zemalja i prosecnoj
strukturi uvoza njenih najvaZnijih izvoznih destinacija? Dalja istraZivanja posredstvom datih koeficijenta
razotkrivaju da su BiH, Makedonija, Nemacka i Italija, porede¢i njihov uvoz sa izvozom razvijenih zemalja, 2003.
godine ostvarile sledec¢e prosecne vrednosti odnosnih pokazatelja: 0,57; 0,48; 0,68 1 0,67, respektivno. Dakle, sve
navedene zemlje, izuzimajué¢i Makedoniju, imaju sli¢nu strukturu uvoza prosefnoj strukturi izvoza razvijenih
zemalja, tako da je moguée da struktura robnog izvoza Srbije istovremeno konvergira ka prosetnoj strukturi uvoza
njenih najvaznijih izvoznih destinacija i prose¢noj strukturi izvoza razvijenih zemalja.
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Hrvatska, po pitanju sliCnosti strukture uvoza sa proseénom strukturom uvoza razvijenih
privreda, prednjaci u odnosu na gotovo sve najuspesnije bivie ZUT, pa ¢ak i u odnosu na Japan.
Ipak, ostale zemlje CIE imaju najmanje sliCan uvoz uvozu razvijenih zemalja.

Sto se tiCe strukture uvoza Srbije, trend njene promene potpuno je suprotan u odnosu na
strukturne promene izvoza. Tokom perioda 1987-2005. ostvareno je ocigledno pobol3anje
strukture robnog uvoza.

Grafikon 4.13 Prosecne vrednosti koeficijenta podudarnosti, koeficijenta specijalizacije i
Finger Kreinin indeksa izracunate poredenjem uvoza Srbije i uvoza odabranih
razvijenih zemalja

1987 1990 1998 2000 2004 2005

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku | sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Posmatrani period nije homogen. Tokom prvog potperioda, §to smo konstatovali nakon analize
pomoc¢u Marrewijk-Hinloopen metodologije, ostvareno je blago pogorSanje strukture robnog
uvoza.*® Drugi potperiod jeste period intenzivne konvergencije ka prosecnoj strukturi uvoza
razvijenih zemalja, koja je vise nego kompenzovala divergentne tokove iz prvog potperioda.”’

Grafikon 4.14 Prosecne vrednosti koeficijenta podudarnosti, koeficijenta specijalizacije i
Finger Kreinin indeksa izracunate poredenjem uvoza Srbije i ostalih grupa
zemalja sa uvozom odabranih razvijenih zemalja
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| Najuspesnije  Uspesne bivse Ostale zemlje Razvijene Srbija

: bivie ZUT ZuT CIE zemlje

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa

www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

" Pri gemu je u periodu 1987-1990. godine zabeleZena konvergencija ka strukturi uvoza razvijenih zemalja, dok je
tokom 90-ih ostvarena permanentna divergencija.

¥ Treba primetiti da je tokom 2005. godine, uporedo sa smanjenjem uvoza i spoljnotrgovinskog deficita, ostvareno
pogorsanje strukture robnog uvoza, koje se ovog puta ogleda u divergenciji u odnosu na proseénu strukturu uvoza
razvijenih zemalja. O ovom pogorsanju ve¢ je bilo re¢i u prethodnom delu rada.
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Podaci grafikona 4.14 pokazuju da je prema stepenu strukturne podudamosti robnog uvoza sa
uvozom razvijenih zemalja Srbija ispred grupe ostalih zemalja CIE i uspes$nih bivsih ZUT, a
potpuno izjednaCena sa najuspesnijim biv§im ZUT. Jedina grupa zemalja koja ima sli¢niju
strukturu robnog uvoza uvozu razvijenih privreda jeste grupa razvijenih zemalja.

Zakljucci prethodne analize su:

e Struktura robnog uvoza Srbije je ocigledno poboljSana tokom vremenskog perioda
1987-2005, Sto se moze zakljuciti na osnovu konvergencije ka prosecnoj strukturi
uvoza razvijenih privreda. Konvergencija koja je ostvarena u drugom potperiodu vise
je nego kompenzovala divergentne tokove 1z prvog potperioda.

e Struktura robnog uvoza Srbije prili¢no je podudarna sa proseCnom strukturom uvoza
razvijenih zemalja, te je u tom smislu uporediva sa strukturom uvoza najuspesnijih
bivsih ZUT.

4. ANALIZA OTKRIVENIH KOMPARATIVNIH PREDNOSTI

4.1 METODOLOSKE PRELIMINARIJE

Celovito sagledavanje strukturnih karakteristika spoljnotrgovinske razmene neke privrede
neizostavno podrazumeva 1 analizu otkrivenih komparativnih prednosti. U ovom radu koristili
smo Siroko prihvacen izvozno orijentisan Balassa indeks otkrivenih komparativnih prednosti
(RCA), koji je u kasnijoj literaturi pretrpeo izvesne modifikacije tvoreé¢i alternativne indikatore.
Ipak, wvecina novijih pokazatelja komparativnih prednosti predstavljaju samo neznatne
modifikacije pogetne verzije ovog indeksa.”” On se izradunava primenom formule: *'

_Xij/ X
Xik/ Xk

RCA (4.4)

gde pojedine oznake predstavljaju:

Xij- 1zvoz robne grupe / koji ostvaruje zemlja j,
Xj- ukupan izvoz zemlje j,
Xik- izvoz robne grupe i koji ostvaruje zemlja k,
Xk- ukupan 1zvoz zemlje k.

Pokazatel) uzima vrednosti 1z domena [0,+o0), pri ¢emu vrednost manja od 1 ukazuje na
Cinjenicu da posmatrana zemlja ne iskazuje komparativne prednosti u spoljnoj trgovini
konkretnom robnom grupom, vrednost jednaka 1 otkriva srednje stanje koje ne podrazumeva niti
postojanje komparativnih prednosti niti njthovo odsustvo, dok vrednost ve¢a od 1 ukazuje na
otkrivene komparativne prednosti u razmeni posmatrane robne grupe.

" O razli¢itim formama indeksa otkrivenih komparativnih prednosti videti u: Utkulu, U. and D. Seymen (2004),
~Revealed Comparative Advantage and Competitiveness: Evidence for Turkey vis-d-vis the EU/15", Dokuz Eyliil
University, Economic Department.

! Balassa, B. (1965). ,Trade Liberalization and ‘Revealed’ Comparative Advantage”, Manchester School of
Economic and Social Studies, 33 (May), pp. 90-123.
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Zanemarujuci modifikacije pocetnog izvozno orijentisanog Balassa indeksa, prethodno
prikazana formula nije jedinstvena.” Istrazivaé najpre mora da definiSe pojam ukupan izvoz,
odnosno da li je re¢ o izvozu roba i komercijalnih usluga ¢ije prikupljanje podataka je
problemati¢no, ili o robnom izvozu ¢&iji su podaci dostupniji, ili, pak, u obzir treba uzeti samo
izvoz industrijskih proizvoda.” Takode, potrebno je odrediti da li je k ceo svet, ili je u pitanju
grupa zemalja najvecih konkurenata posmatrane zemlje, ili je zaista re¢ o jednoj privredi u
odnosu na koju Zelimo da analiziramo otkrivene komparativne prednosti. Kona¢no, neophodno
Je precizirati ciljno trziste, odnosno da li se istrazuju komparativne prednosti posmatrane zemlje
na trzistu neke druge zemlje, grupacije zemalja ili ¢itavog sveta.

Izvozno orijentisani indikator otkrivenih komparativnih prednosti u velikoj meri je
otporan na razlike u rastu 1 poslovnim ciklusima spoljnotrgovinskih partnera, zbog ¢injenice da
one slitno uti¢u na vrednost njegovog brojioca i imenioca.” On nije osetljiv ni na visinu
nediskriminatornih spoljnotrgovinskih barijera, jer se one odnose na izvoznike iz ¢itavog sveta.
Isto tako, RCA nije previse osetljiv na kolebljivost nacionalnith valuta spoljnotrgovinskih
partnera posmatrane zemlje, izuzev u slu¢aju da je re¢ o kolebljivosti u odnosu na njenu
nacionalnu valutu.”

Ipak, osetljivost je prisutna ukoliko se uzmu u obzir diskriminatorne barijere. RCA uzima
u obzir istorijske podatke o robnoj razmeni koji ozbiljno mogu biti deformisani pod uticajem
mera ekonomske politike - carinskih, necarinskih mera i subvencija. Takode, ¢esto isticana
manjkavost RCA pokazatelja jeste u vezi sa ¢injenicom da on kvantifikuje i razotkriva istorijski
verifikovane komparativne prednosti i moZe da posluzi samo kao ovla$na vodilja za anticipiranje
njihove buduce dinamike. Ovo zato §to je medunarodna trgovina dinamican proces sa dosta
privrede i pojedinih sektora, trend produktivnosti, promene deviznih kurseva, ekonomska
politika, izvozni prioriteti defimisani strategijom razvoja, itd. Stoga, primena RCA indikatora ne
omoguézﬂfa predvidanje dinamike komparativnih prednosti u srednjem 1 dugom vremenskom
periodu.”

2 Videti: Richardson, J.D. and C. Zang (1999), , Revealing Comparative Advantage: Chaotic or Coherent Patterns
Across Time and Sector and U.S. Trading Partner”, National Bureau of Economic Research,

* Problem sa poslednjim poimanjem ukupnog izvoza jeste u tome 5to pokazatelj nije u stanju da zabeleZi
komparativne prednosti u slu¢aju da zemlja dominantno izvozi razli¢ite komercijalne usluge i repro materijal.

™ Ipak, kao i veéina deskriptivnih indikatora medunarodne trgovine, RCA jeste osetljiv na stepen agregacije
podataka. Naime, da bi bio dovoljno indikativan potrebno ga je ratunati na odgovarajuéem nivou agregacije
E‘odataka. to u empirijskim istraZivanjima naj¢eSce predstavlja trocifreni nivo SMTK iniZe.

” Videti: Richardson, J.D. and C. Zang (1999), ,Revealing Comparative Advantage: Chaotic or Coherent Patterns
Across Time and Sector and U.S. Trading Partner”, National Bureau of Economic Research.

" Vise o RCA indeksu videti u: Richardson, J.D. and C. Zang (1999), ,Revealing Comparative Advantage:
Chaotic or Coherent Patterns Across Time and Sector and U.S. Trading Partner”, National Bureau of Economic
Research; Utkulu, U. and D. Seymen (2004), ,,Revealed Comparative Advantage and Competitiveness: Evidence
for Turkey vis-d-vis the EU/15", Dokuz Eylil University, Economic Department; Assanje, N., Chadha, R,
Sharma, P. and Y. Pau Woo (2003), ,,Canada-India Trade: Retrospects and Prospects”, Asia Pacific Foundation of
Canada, National Council of Applied Economic Research, New Delhi; Hoekman, B. and S. Djankov (1997),
wDeterminants of the Export Structure of Countries in Central and Eastern Europe™, World Bank Economic Review,
11, No 3, 471-87; Mikié, M. and G. Lukinié (2002), ,.Using Trade Statistic to Gauge Croatian Competitiveness”,
Graduate School of Economics & Business-University of Zagreb, Croatian National Bank: Blazquez, J.L.,
Rodriguez, J. and J. Santiso (2004), ,,Angel or Devil: Chinese Trade Impact on Latin American Emerging
Markets”, BBVA Research Department, Annual Bank Conference on Development Economics (ABCDE); Yilmaz,
B. and S.J. Ergun (2003), .,The Foreign Trade Pattern and Foreign Trade Specialization of Candidates of the
European Union”, Ezoneplus Working Paper No. 19, Jean Monnet Centre of Excellence, Freie Universitit Berlin;
Fainshtein, G. and N. Lubenets (2002), ,.European Integration, Regional Specialization and Location of Industrial
Activity in Estonia”, Technical University of Tallinn and Institute of Economics, Estonia.
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4.2 ANALIZA OTKRIVENIH KOMPARATIVNIH PREDNOSTI SRBIJE

U ovom delu rada prikazali smo rezultate empirijskog istraZivanja otkrivenih
komparativnih prednosti Srbije. IstraZivanje je sprovedeno sa ciljem da se otkrije u kojim robnim
grupama privreda Srbije iskazuje komparativne prednosti, kao 1 kakva je struktura ovog dela
izvoza prema faktorskoj intenzivnosti. Tokom analize koris¢en je izvozno zasnovan Balassa
RCA indikator u odnosu na grupu razvijenih zemalja i najuspesnijih bivsih ZUT.”

Grafikon 4.15 Faktorska intenzivnost izvoza u okviru koga Srbija ostvaruje komparativne
prednosti u odnosu na grupu razvijenih zemalja, %
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Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzeti]:l od Reput;liﬁkog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Podaci grethodnog grafikona iz jo§ jednog ugla rasvetljavaju pogorsanje strukture robnog izvoza
Srbije.”® Osnovna i najupedatljivija karakteristika promene strukture RCA izvoza u odnosu na
grupu razvijenith zemalja jeste permanentan rast udela primarnih proizvoda koji je u
posmatranom periodu uvecan gotovo dva puta.” Ujedno, udeo tehnoloski-intenzivnih proizvoda
je prepolovljen, istina uz trend veoma blagog rasta u periodu 1998-2004. Takode, treba uociti da
je 1987. godine udeo tehnoloski-intenzivnih proizvoda bio daleko veéi od udela primarnih
proizvoda. Zapravo, tehnoloSki-intenzivni proizvodi ¢inili su cetvrtinu RCA izvoza i
predstavljali su drugu robnu kategoriju posle nekvalifikovanim radom-intenzivnih proizvoda.
Jedini pozitivan trend jeste rast u¢esca ljudskim kapitalom-intenzivnih proizvoda.

Uzmemo li u obzir otkrivene komparativne prednosti koje je Srbija iskazala u odnosu na
najuspesnije bivie ZUT rezultati su veoma shicni.

"7 Pokazatelji su racunati na trocifrenom nivou SMTK revizija 3. Takode, RCA indeksi za pojedine godine racunati
su poredenjem izvoza Srbije u godini na koju se indeks odnosi sa robnim izvozom posmatranc grupe zemalja u
2003. godini.

* Robne grupe u &ijoj spoljnoj trgovini Srbija iskazuje otkrivene komparativne prednosti u odnosu na razvijene
zemlje i najuspesnije bivie ZUT videti u analitickom prilogu-tabele od 3 do 8.

" RCA izvoz u odnosu na grupu razvijenih zemalja i najuspe3nijih bivsih ZUT jeste izvoz u okviru koga privreda
Srbije ostvaruje otkrivene komparativne prednosti.
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Grafikon 4.16 Faktorska intenzivnost RCA izvoza u odnosu na grupu najuspesnijih bivsih ZUT,
%
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Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzenh od Republickog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

.....

pertodu gotovo dupliran. Istovremeno, udeo tehnoloski-intenzivnih proizvoda je vise nego
prepolovljen uz trend veoma blagog rasta u periodu 1998-2004. godine. Vazno je istaéi da su
1987. godine tehnoloski-intenzivni proizvodi dominirali u strukturi RCA izvoza u odnosu na
najuspesnije bivie ZUT, dok je 2005. godine upecatljiva dominacija primarnih proizvoda. Jedini
pozitivan trend, koji je bio prisutan 1 kada je re¢ o otkrivenim komparativnim prednostima u
odnosu na grupu razvijenih zemalja, jeste kontinuelan rast udela ljudskim kapitalom-intenzivnih
proizvoda. Ipak, uprkos tome, gubitak dominantnog udela tehnoloski-intenzivnih proizvoda 1z
1987, uz dinamican rast udela primarnih proizvoda, nedvosmisleno pokazuje da je struktura
RCA izvoza u odnosu na najuspesnije bivse ZUT pogorsana.

Pored istrazivanja promene strukture RCA izvoza, interesantno je ispitati kakva je ona u
komparaciji sa strukturom ukupnog izvoza za koju smo ve¢ pokazali da je lo3a.

Grafikon 4.17 Faktorska intenzivnost ukupnog izvoza Srbije i njenog RCA izvoza u odnosu na
razvijene zemije u 2005. godint, %
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Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzet:h od Repubhékog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Solidno veé¢i udeo primarnih proizvoda i dosta niZzi udeo tehnoloski-intenzivnih proizvoda u
RCA izvozu, uz pribliZzno jednaka uce3ca ostalih robnih grupa, svedoce o znatno loSijoj strukturi
RCA izvoza.'” Stoga, lako je zakljuéiti da bi Srbija samo u kratkom i eventualno srednjem roku

' Struktura RCA izvoza u odnosu na grupu razvijenih zemalja logija je od strukture ukupnog izvoza Srbije i u

1987, 1990, 1998, 2000. i 2004. godini. U ovim godinama udeo primarnih proizvoda, prirodnim resursima-
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trebala da se oslanja na izvoz sektora u kojima trenutno iskazuje komparativne prednosti. Na
dugi rok neophodno je restrukturiranje izvoza i njegova konvergencija ka prose¢noj strukturi
izvoza razvijenih zemalja 1 prosecnoj strukturi uvoza najvaznijih izvoznih trzista.

Poredenjem strukture RCA izvoza u odnosu na najuspednije bivie ZUT sa strukturom
ukupnog izvoza dobijamo sli¢ne rezultate.

Grafikon 4.18 Faktorska intenzivnost ukupnog izvoza Srbije i njenog RCA izvoza u odnosu na
najuspesnije bivse ZUT u 2005. godini, 76
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Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Znatno visli udeo primarnih proizvoda, nesto visi udeo prirodnim resursima-intenzivnih
proizvoda uz solidno niZi udeo tehnoloski-intenzivnih proizvoda 1 priblizno jednak udeo
ljudskim kapitalom-intenzivnih proizvoda u RCA 1zvozu 1du u prilog Cinjenice da je u 2005.
godini struktura RCA izvoza bila zna¢ajno losija od strukture ukupnog robnog izvoza.'”’ Ovim
su upotpunjeni prethodni nalazi koji ukazuju na nuznost cafch-up procesa sa razvijenim
privredama.
Dakle, iz prethodne analize proizilaze slede¢i zakljucci:
e Struktura RCA izvoza, kako prema grupi razvijenih zemalja, tako i1 prema
najuspesnijim biviim ZUT, drasti¢no je pogorSana u vremenskom periodu 1987-
2005. Ovo je jos jedan dokaz inferiornosti privrede Srbije.
e Struktura RCA izvoza prema obe grupe zemalja (razvijene zemlje i najuspesnije bivse
ZUT) loSija je od strukture ukupnog robnog izvoza. Ovo implicira zakljucak, do koga
smo dosli tokom analize strukturne podudarnosti, da bi konvergencija ka prose¢noj
strukturi 1zvoza razvijenih zemalja i prose€noj strukturi uvoza najznacajnijih izvoznih
destinacija pogodovala dugorotnom rastu izvoza 1 smanjenju spoljnotrgovinskog
deficita.

intenzivnih proizvoda i nekvalifikovanim radom-intenzivnih proizvoda jeste visi, dok je udeo tehnoloski-intenzivnih
proizvoda 1 ljudskim kapitalom-intenzivnih proizvoda niZi u RCA izvozu. Izuzetak predstavlja jedino 2004. godina
u kojoj je udeo prirodnim resursima-intenzivnih proizvoda manji, a udeo ljudskim kapitalom-intenzivnih proizvoda
veci u RCA izvozu nego u ukupnom izvozu. Takode, treba re¢i i da je 1998. godine ostvaren gotovo dvostruko
ﬁ;],anji udeo lelmo.ioéki-imenzi.vnih proizvoda u SCA 1ZV0zZu nego u ukppnom robnom izvozu.

Istovetan zaklju¢ak odnosi se i na ostale analizom obuhvacene godine.
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5. ANALIZA INTRA-SEKTORSKE TRGOVINE

5.1 METODOLOSKE PRELIMINARIJE

Sastavni deo gotovo svih savremenih analiza medunarodne trgovine jeste i analiza intra-
sektorske razmene (IST). Ona iz posebnog ugla rasvetljava strukturne promene
spoljnotrgovinske razmene u odredenom vremenskom periodu. Hronoloski posmatrano,
interesovanje za IST pocelo je da se javlja onda kada klasi¢ne-konvencionalne teorije
medunarodne trgovine (Smitova teorija apsolutnih troSkova, Rikardova teorija relativnih
troSkova 1 H-O-S teorema) nisu bile u stanju da objasne jedan zna¢ajan segment trgovine medu
zemljama na sliénom stepenu privredne razvijenosti. Nakon Drugog svetskog rata ustanovljeno
je da se ve¢i deo trgovinske razmene obavlja medu zemljama na priblizno istom nivou
ekonomske razvijenosti sa slitnom tehnoloSkom opremljeno3¢u i priblizno jednakom
raspoloZivos¢u faktora proizvodnje. Ove zemlje razmenjivale su iste proizvode, odnosno
proizvode Cija proizvodnja zahteva pribliZzno istu proporciju proizvodnih inputa. Dakle, ovaj
segment trgovine (IST) nije mogao biti objasnjen konvencionalnim teorijama. Intra-sektorska
trgovina je svoje teorijsko uporiste pronasla u novijim teorijama medunarodne trgovine, koje
suprotno klasi¢nim teorijama polaze od postojanja ekonomije obima, diferencijacije proizvoda
(horizontalne i vertikalne), imperfektne konkurencije i1 razliCitih preferencija potrosaca.
Tehnoloski razvoj zemalja omogucava ekstrakciju efekata ekonomije obima, 5to posredstvom
snizavanja jedini¢nih troSkova povecava konkurentnost na medunarodnom trzistu i podstice
trgovinu onim proizvodima u ¢ijoj proizvodnji posmatrana zemlja ne ostvaruje komparativne
prednosti. Uslov za ovo jeste masovna proizvodnja podstaknuta tehnoloskim progresom. Veliki
deo trgovine tokom decenija nakon Drugog svetskog rata bio je determinisan ekonomijom obima
1 tehnoloskim razvojem.

Intra-sektorska trgovina je dvosmerna trgovina diferenciranim proizvodima, odnosno u
empirijskim uslovima, dvosmerna trgovina proizvodima iste carinske ili statisticke nomenklature
na odabranom nivou agregacije podataka. Osnovne determinante intra-sektorske trgovine jesu:
razlika u nivou per capita GDP izmedu zemalja spoljnotrgovinskih partnera (negativna
korelacija), razlika u ekonomskoj veli¢ini zemalja (negativna korelacija), veli¢ina transportnih
troskova (negativna korelacija), postojanje zajednicke granice (pozitivna korelacija), instrumenti
protekcionisticke spoljnotrgovinske politike (negativna korelacija), i pripadnost regionalnim
trgovinskim blokovima (pozitivna korelacija).

Sve ovo implicira nekoliko opstih zakljucaka:

e Ukoliko je udeo inter-sektorske trgovine u ukupnom obimu spoljnotrgovinske
razmene neke zemlje dominantan, onda se ona ukljucuje u svetske trgovinske tokove
prevashodno na osnovu troSkovne konkurentnosti i komparativnih prednosti
zasnovanih na raspoloZivosti faktora proizvodnje.

e Visok udeo IST prisutan je u robnoj razmeni izmedu razvijenih zemalja, 1 obratno.
Stoga, poveéanje njenog udela u robnoj razmeni neke zemlje sa razvijenim zemljama
jeste pokazatelj napretka u sferi privrednog razvoja.

e Povecanje udela IST u ukupnom obimu spoljnotrgovinske razmene izmedu neke
zemlje i razvijenih privreda ukazuje na zatvaranje tehnoloskog jaza medu njima i
izjednacavanje strukture njihove uvozne traznje, §to je u skladu sa konvergencijom u
per capita GDP-u 1 nivou dohotka.

e Zatvaranje tehnoloskog jaza i konvergencija u per capita GDP-u 1 strukturi traznje
komplementarno je sa konvergencijom u strukturi 1zvoza.
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U teoriji medunarodne trgovine egzistira veliki broj indeksa kojima se kvantifikuje IST (
Bala?(s}él, Michaely-Grubel-Lloyd, Aquino, standardni Grubel-Lloyd, modifikovani Grubel-Lloyd,
itd.).

Pokazatelj koji se gotovo uvek sreée u empirijskim analizama spoljne trgovine jeste
standardni Grubel-Lloyd indeks, a izra¢unava se primenom sledeée formule: '™

#

S (Xij+ Mij)— 3 ) Xij - Mif
i=l i=1

GI= : (4.5)
D (Xij + Mij)

gde pojedine oznake predstavljaju:

Xij- 1zvoz proizvoda i zemlje J,
Mij- uvoz proizvoda i zemlje J.

Vrednost odnosnog indeksa kre¢e se u intervalu [0,1], pri ¢emu nulta vrednost ukazuje na
odsustvo IST, dok jedini¢na vrednost govori da je kompletna spoljnotrgovinska razmena intra-
sektorskog karaktera. Tokom racunanja ovog indeksa, kao 1 kod svih narednih, neophodno je
izv8iti izbor adekvatnog nivoa agregacije podataka. Problem je, zapravo, u tome §to visi nivo
agregacije podataka podrazumeva rast vrednosti standardnog Grubel-Lloyd indeksa. Razlog za
ovo je dosta jednostavan i tie se Cinjenice da agregacijom podataka dolazi do potiranja
spoljnotrgovinskih neravnoteza za pojedine proizvode, ukoliko su one suprotnog znaka, tako da
je vrednost ukupne neravnoteZe koja je obuhvacena umanjiocem brojioca standardnog Grubel-
Lloyd indeksa manja, te je vrednost indeksa veéa. OpsSti je stav struéne javnosti da je u
empirijskim analizama neophodno uzimati u obzir tri do pet nivoa agregirane podatke ispod
nivoa na koji se indeks odnosi.

Medutim, standardni Grubel-Lloyd indeks nije liSen svih nedostataka izborom
adekvatnog nivoa agregacije. Jedna od ve¢ih manjkavosti ovog indeksa, oko koje je u teorijskoj
literaturi bilo dosta spora, jeste postojanje spoljnotrgovinske neravnoteze. Zapravo, §to je
neravnoteza u robnoj razmeni sa inostranstvom veca, to je vrednost odnosnog indeksa manja, bez
obzira na stvarni intenzitet IST. Ovo je konsekvenca statisticke konstrukcije indeksa koja ga
onemogucava da u uslovima spoljnotrgovinske neravnoteze (koja je u praksi uvek prisutna)
postigne maksimalnu vrednost. Grubel i Lloyd su bili potpuno svesni ove manjkavosti, te su
1975. godine 1zvrsil njegovu l<:<:1rca'lf;ciju.]m Korigovani indeks moze se iskazati kao:

D (Xij + Mij) - > | Xij — Mif
Gl (adj )= —= = (4.6)

> (Xij + Mij) - > Xij - ZM;}‘
=] I i=l

=

pri éemu su:

"% Ipak, najéedce se koriste standardni Grubel-Lloyd, modifikovani Grubel-Lloyd i Aquino indeks zbog razligitih
nedostataka ostalih indeksa.

' Grubel, H.G. and P.J. Lloyd (1975), lntra-Industry Trade: The Theory and Measurement of International
Trade in Differentiated Products. Wiley & Sons, New York.

" Ibidem.
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Xij- 1zvoz proizvoda i zemlje j,
Mij- uvoz proizvoda i zemlje ;.

Zapravo, cij konstrukcije korigovanog Grubel-Lloyd indeksa jeste da se izrazi udeo IST u
ukupnoj spoljnotrgovinskoj razmeni u situaciji kada bi spoljnotrgovinski bilans bio uravnoteZzen.
On kao i standardni Grubel-Lloyd indeks uzima vrednosti [0,1], s tim 5to je maksimalna vrednost
moguéa u uslovima agregatne neravnoteZe, ali samo u situaciji kada su predznaci
spoljnotrgovinskog salda po svim proizvodima ili njthovim grupama na datom nivou agregacije
medusobno jednaki. To zapravo znaci da ¢e korigovani Grubel-Lloyd indeks imati maksimalnu
vrednost ukoliko jedna privreda na datom nivou agregacije podataka ostvaruje samo suficite ili
samo deficite u spoljnotrgovinskoj razmeni svih grupa proizvoda €ija trgovina nije uravnotezena.

Naime, Aquino je jo§ 1978. godine smatrao da je standardni Grubel-Lloyd indeks
potcenjen iz razloga §to su potcenjeni indeksi IST na nivou pojedinih proizvoda, te bi stoga
korektan nacin otklanjanja tih imperfektnosti zahtevao da se ?roblem spoljnotrgovinske
neravnoteZe sanira tamo gde je i nastao a ne tamo gde se kumulirao.'” Uvezi sa ovim, Aquino
je doSao na ideju da konstruiSe indeks koji ¢e pocivati na teorijskim vrednostima robnog izvoza i
uvoza, odnosno vrednostima koje bi bile ostvarene da je spoljnotrgovinski bilans uravnoteZen.
Ukolill(g bismo ove vrednosti obelezili sa Xijr 1 Mijt, respektivno, Aquino indeks bi imao sledeci
oblik:™

i( Xijt + Mijt) - Z":)ijz — Mij
AQ al i=l - i=l (47)
> (Xijt+ Mijt)

Nije tesko uociti da Aquino indeks ima identi¢an oblik kao i standardni Grubel-Lloyd
indeks, s tim §to je re¢ o teorijskim vrednostima izvoza i uvoza a ne o stvarnim.'’’ Kako bi se
izbeglo racunanje teorijskih vrednosti izvoza i uvoza, Balassa je dao transformisanu verziju ovog
indeksa, koja se dobija primenom formule:'”®

n

g ML)

AQb=l" i=] ‘X:" A/‘.ff

S| 20, My
X M

i=1

(4.8)

gde su:

'% Ovo se pre svega odnosi na potrebu otklanjanja spoljnotrgovinske neravnoteZe na znatno niZem nivou agregacije

nego §to je nivo privrede kao celine.

e Aquino, A. (1978), ,Intra-Industry Trade and Intra-Industry Specialization as Concurrent Sources in
International Trade in Manufactories™, Weltwirtschafiliches Archiv 114:275-296.

"7 Teorijske vrednosti Xijt i Mijt racunaju se po formuli:

Xijt = X (3 X+ M) [ 23 XMt = M (3 (X + Mi a/zi Mij),
7] [ =] f=l
pri cemu je Z Xijt = i.&f:‘ﬂ = Hzi (Xij + Mij) .
[TT] in ]

""" Balassa, B. (1986), ,Intra-Industry Specialization: A Cross Country Analysis”, European Economic Review 30:
27-42,
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Xij- 1zvoz proizvoda i zemlje j,
Mij- uvoz proizvoda i zemlje j,
Xj- ukupan izvoz zemlje j,
Mj- ukupan uvoz zemlje ;.

Aquino indeks, takode, uzima vrednosti iz intervala [0,1], pri ¢emu je interesantno jo$ jednom
istaCi identi¢nost izmedu njega i koeficijenta specijalizacije dobijenog poredenjem izvoza i
uvoza iste zemlje. Dakle, Aquino indeks pokazuje stepen strukturne sli¢nosti izmedu izvoza i
uvoza jedne iste zemlje.'”” Njegova minimalna vrednost (0) bi¢e ostvarena ukoliko zemlja ne
uvozi proizvode koji su predmet njenog izvoza, a maksimalna (1) kada je udeo svakog proizvoda
u ukupnom robnom izvozu i uvozu jednak, odnosno kada je Xij/ Xj = Mij/ Mj ¥ i.'"°

5.2 ANALIZA INTRA-SEKTORSKE TRGOVINE SRBIJE SA SVETOM

Prilikom empirijskih istrazivanja IST istraZiva¢ neizostavno mora imati u vidu da ni
jedan deskriptivni indeks nije u stanju da egzakino izmeri njen udeo u ukupnom obimu
spoljnotrgovinske razmene. Ovo je posledica nemoguénosti da se proces dezagregacije podataka
izvr$i do nivoa robnih grupa koje su saCinjene od veoma bliskih supstituta, te da se za svaku
robnu grupu pojedinaéno odredi karakter trgovine, odnosno, da se vidi da li je u pitanju
dvosmerna ili jednosmerna trgovina, to jest da li je spoljnotrgovinska neravnoteza posledica
neuravnoteZene IST 1li prisustva inter-sektorske trgovine. Ovo nuZno zahteva da se
izraCunavanja vrie na odredenom nivou agregacije podataka, §to namece problem neravnoteze
koji je, kao Sto smo pokazali, razliitim matematickim konstrukcijama indeksa reSavan na
razli¢ite naCine. Razliite matematicke konstrukcije pokazatelja impliciraju razli¢ite rezultate
analize, $to moze u nekim slu¢ajevima stvoriti konfuziju.'"

"% Takode, treba napomenuti da je brojilac umanjioca Aquino indeksa i Koeficijenta specijalizacije identic¢an

Michaely indeksu razli¢itosti, koji nije koris¢en u ovom radu. On c¢e ostvariti maksimalnu vrednost (2) kada Aquino
indeks i koeficijent specijalizacije zabeleze minimalne vrednosti, a minimalnu (0) kada Aquino indeks i koeficijent
specijalizacije ostvare maksimalne vrednosti. Dakle, postoji inverzna korelacija izmedu Aquino indeksa i
koeficijenta specijalizacije, s jedne strane, i Michaely indeksa razli¢itosti, s druge.

"% O analizi intra-sektorske trgovine videti u: Fukao, K., Ishide, H. and K. Ite (2003), ,Vertical Intra-Industry
Trade and Foreign Direct Investment in East Asia”, The Institute of Economic Research-Hitotsubashi University,
Institute of Developing Economies, International Centre for the Study of East Asian Development; Bernhofen,
M.D. (1997), ,Intra-Industry trade and strategic interaction: Theory and evidence”, Journal of International
Economics 47, 225-244; Brander, J.A. (1981), ,Intra-Industry Trade in Identical Commodities”, Journal of
International Economics 11, 1-14; Bastes, P and M. Cabral (2005), ,The Dynamics of International Trade
Patterns: Measurement and Determinants”, University of Nottingham, School of Economics and Management-
University of Minho; Hoekman, B. and S. Djankov (1997), . Determinants of the Export Structure of Countries in
Central and Eastern Europe”, World Bank Economic Review, 11, No 3, 471-87; Mikié, M. and G. Lukinié (2002),
+Using Trade Statistic to Gauge Croatian Competitiveness”, Graduate School of Economics & Business-University
of Zagreb, Croatian National Bank; Fainshtein, G. and N. Lubenets (2002), ,,European Integration, Regional
Specialization and Location of Industrial Activity in Estonia”, Technical University of Tallinn and Institute of
Economics, Estonia.

""" Indeksi su racunati na trocifrenom nivou SMTK. Podaci koji su kori¢eni tokom istraZivanja odnose se na
sledece godine: Srbija-2005, Cedka Republika-2004, Ukrajina-2002. i ostale zemlje-2003. godina,
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Grafikon 4.19 Dinamika indeksa IST Srbije sa svetom
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Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

Grubel-Lloyd 1 Aquino indeks iskazuju sli¢nu dinamiku, dok se kretanje korigovanog
Grubel-Lloyd indeksa dosta razlikuje. Na osnovu prva dva pokazatelja mogli bismo zaklg'uéiti da
je udeo IST u ukupnoj razmeni Srbije u posmatranom vremenskom periodu smanjen.''? Ipak,
dinamika korigovanog Grubel-Lloyd indeksa sugeriSe sasvim drugaciji zakljucak. Vrednost ovog
indikatora drasticno je povecana. Prilikom tumacenja vrednosti korigovanog Grubel-Lloyd
indeksa treba biti veoma oprezan. Naime, visok nivo i rast spoljnotrgovinske neravnoteze u
velikoj meri uti€e na povecanje njegove vrednosti posredstvom korekcije njegovog imenioca.
Potvrdu ove hipoteze imamo i u ¢injenici da je do dramati¢nog povecanja korigovanog Grubel-
Lloyd indeksa doslo upravo 2004. godine, kada je ostvarena ekspanzija spoljnotrgovinskog
deficita, a da je 2005, kada je deficit smanjen za nepunih 17%, vrednost ovog pokazatelja
opala.'"” Drugim re¢ima, ekspanzivan rast spoljnotrgovinskog deficita na nivou privrede kao
celine, dominantno je uticao na povecanje vrednosti ovog pokazatelja.

Dakle, dinamicki gledano, ekspanzija ukupne spoljnotrgovinske neravnoteZe u citavom
posmatranom periodu jeste uzrok porasta vrednosti korigovanog Grubel-Lloyd indeksa, dok,

"' Treba uo&iti da je trend pada vrednosti prisutan u periodu 1987-2000. godine, dok je tokom ostatka analizom
obuhvaéenog razdoblja ostvaren blagi rast ovih indikatora. Ovaj porast nije uspeo da kompenzuje pad tokom prvog
otperioda.

fis Detaljnija analiza dinamike korigovanog Grubel-Lloyd indeksa podeljena na dva potperioda (1987-2000. i 2000-
2005.) u skladu sa dinamikom robne razmene sa inostranstvom, pokazala je da je u prvom potperiodu umanjenik
brojioca ovog pokazatelja (ukupan obim razmene) smanjen za 4,52% u proseku godisnje, dok je umanjilac (suma
apsolitnih vrednosti spoljnotrgovinskih neravnoteza po pojedinim robnim grupama) smanjen za 2,97% u proseku
godidnje. Brzi pad umanjenika u odnosu na umanjilac implicirao je smanjenje vrednosti brojioca za 6,74% u proseku
godidnje. S druge strane, umanjenik imenioca koji je jednak umanjeniku brojioca (ukupan obim razmene) smanjen
je, svakako, po istoj stopi, odnosno za 4,52% u proseku godiSnje, dok je umanjilac imenioca (ukupna
spoljnotrgovinska neravnoteZa-deficit) povecan za 11,86% u proseku godiSnje. Smanjenje umanjenika imenioca uz
poveéanje njegovog umanjioca prouzrokovalo je pad imenioca Korigovanog Grubel-Lloyd indeksa za 7.44% u
proseku godidnje. Dakle, pad umanjioca brojioca uz istovremeni rast umanjioca imenioca doveo je do brzeg pada
imenioca u odnosu na brojilac i do poslediénog rasta vrednosti indeksa u periodu 1987-2000. godine. U drugom
potperiodu (2000-2005. godine), dinamika je neSto drugacija. Umanjenik i imenioca i brojioca (ukupan obim robne
razmene) povecan je za 25,36% u proseku godiSnje. Takode, porasli su i umanjilac brojioca (suma apsolitnih
vrednosti spoljnotrgovinskih neravnoteZza po pojedinim robnim grupama) i umanjilac imenioca (ukupna
spoljnotrgovinska neravnoteza-deficit) za 24,19% i 27,72% u proseku godiSnje, respektivno. BrZi rast umanjenika
brojioca od njegovog umanjioca doveo je do porasta brojioca za 27,44% u proseku godiS$nje. Umanjilac imenioca
rastao je brZze od njegovog umanjenika, ali je to, ipak, dovelo do porasta vrednosti imenioca (zbog male razlike u
stopama i velike razlike u osnovama na koje se stope primenjuju, jer je ukupan obim razmene dosta veci od ukupnog
spoljnotrgovinskog deficita) za 23,93% u proseku godiSnje. BrZi rast brojioca od rasta imenioca prouzrokovao je
porast vrednosti korigovanog Grubel-Lloyd indeksa za 2.84% u proseku godisnje. Konacno, zaklju¢ak je da je pad
umanjioca brojioca uz istovremeni rast umanjioca imenioca (deficita) prouzrokovao rast indeksa u periodu 1987-
2000. godine, dok je brzi rast umanjioca imenioca u odnosu na umanjilac brojioca razlog porasta korigovanog
Grubel-Lloyd indeksa u periodu 2000-2005. godine.
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staticki posmatrano, na njegovu visoku vrednost dominantno utice relativno nizak stepen
medusobnog potiranja parcijalnih spoljnotrgovinskih debalansa za pojedine robne grupe
trocifrene SMTK, §to znaci da je u ovom slucaju korekinije prihvatiti zakljuc¢ak koji proizilazi iz
dinamike standardnog Grubel-Lloyd i Aquino indeksa.

Koliko je privreda Srbije uspela da konvergira ka njenim najznacajnijim
spoljnotrgovinskim partnerima u kontekstu tehnoloskog i privrednog razvoja, odnosno, da li se
ona u svetsko trziSte integriSe na bazi troSkova i komparativnih prednosti ili na osnovu
tehnoloSkog razvoja, ekonomije obima i horizontalne i vertikalne diferencijacije proizvoda,
utvrdili smo komparativhom analizom u odnosu na Sesnaest zemalja CIE i sedam razvijenih
zemalja (videti prilog-grafikon 14).'"* Nema sumnje da je za sve razvijene zemlje, izuzimajuéi
jedino Japan, karakteristi¢an visok udeo IST u ukupnom obimu spoljnotrgovinske razmene.'"”
Istovetan zakljucak odnosi se 1 na najuspeSnije bivie ZUT. Privreda Srbije se za razliku od
prethodno pomenutih zemalja u svetsko trziSte integrie posredstvom troSkovne konkurentnosti i
komparativnih prednosti zasnovanih na faktorskoj raspolozivosti, 1 u ovom pogledu u ravni je sa
Rumunijom, Letonijom, Ukrajinom, Makedonijom, BiH, Albanijom, itd.

Komparativna analiza sprovedena na bazi Aquino indeksa daje sli¢ne rezultate (videti
prilog-grafikon 15). Vrednosti ovog pokazatelja veoma su sliéne vrednostima standardnog
Grubel-Lloyd indeksa, zbog ¢ega je zakljuCak koji smo prethodno izveli validan i u ovom
slucaju.

Medutim, rezultati se razlikuju ukoliko se u obzir uzmu vrednosti korigovanog Grubel-
Lloyd indeksa (videti prilog-grafikon 16). Ipak, njegova vrednost je u slucaju Srbije pod snaznim
uticajem ekspanzije spoljnotrgovinskog deficita i slinih predznaka spoljnotrgovinskih
neravnoteza po pojedinim robnim grupama SMTK.

Najvazniji zakljucei prethodne analize su:

e Udeo IST u ukupnom obimu spoljnotrgovinske razmene Srbije smanjen je u
vremenskom periodu 1987-2005. Na osnovu ove Cinjenice zakljuCujemo da je u
posmatranom intervalu ostvarena divergencija u pogledu tehnoloskog i privrednog
razvoja u odnosu na najvaznije spoljnotrgovinske partnere.

e Udeo IST u poredenju sa razvijenim zemljama i najuspeSnijim biviim ZUT jeste
nizak, $to govori da se privreda Srbije integriSe u svetsko trZiSte prevashodno na
osnovu troSkovne konkurentnosti i komparativnih prednosti zasnovanih na faktorskoj
raspolozivosti.

5.3 ANALIZA INTRA-SEKTORSKE TRGOVINE SRBIJE SA
EVROPSKOM UNIJOM

U ovom delu rada analizirali smo IST sa EU.'"® Kretanje vrednosti sva tri indikatora
pokazuje da je u posmatranom periodu udeo IST drasti¢no opao. Trend pada je veoma izrazen u
intervalu 1987-2000, dok je tokom ostatka perioda udeo IST gotovo stagnirao. I ovog puta

' QOstaje otvoreno pitanje koliko uopite ima smisla istraZivati konvergenciju Srbije ka njenim najvaZnijim

spoljnotrgovinskim partnerima u smislu tehnoloSke i privredne razvijenosti, ako znamo da su oni prilicno
heterogeni u ovom pogledu. Ovo pobuduje potrebu za analizom IST Srbije sa EU, njenim najznacajnijim
spoljnotrgovinskim partnerom, jer je ona preteZzno satinjena od razvijenih zemalja. Rezultati ove analize bice
“r"ikazani u delu rada koji sledi. _ ] : e _

" Ovaj nalaz govori da gotovo sve razvijene privrede pretezno trguju sa drugim razvijenim privredama.
H Evropska unija je 2005. godine ucestvovala sa 50,8% (53,7% u ukupnom robnom izvozu i 49,6% u ukupnom
robnom uvozu) u ukupnoj spoljnotrgovinskoj razmeni Srbije.

95


http://www.tcpdf.org

standardni Grubel-Lloyd i Aquino indeks veoma su sli¢ni, dok korigovani Grubel-Lloyd indeks
iskazuje znatno vece vrednosti uz ostar skok u 2004. godini. Objasnjenje ovog fenomena dali
smo tokom prethodne analize.

Grafikon 4.20 Dinamika indeksa IST Srbije sa EU
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Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

Interesantno je da je divergencija Srbije po pitanju tehnoloSke opremljenosti,
ekonomskog razvoja i strukture traZznje intenzivnija u odnosu na EU nego u odnosu na svet
(videti prilog-grafikon 17). Vidi se da je 1987. god. IST igrala znacajniju ulogu u razmeni sa EU
nego sa ostalim spoljnotrgovinskim partnerima, ali je tokom posmatranog perioda doslo do
zaokreta.

Iz ove analize mogu se izvesti slede¢i zakljuccei:

e Tokom perioda 1987-2005. privreda Srbije je divergirala u pogledu tehnoloske
opremljenosti 1 ekonomskog razvoja u odnosu na EU, i to znatno intenzivnije nego u
odnosu na ostale spoljnotrgovinske partnere.

e Srbija se u trziSte EU integriSe pre svega na osnovu troSkovne konkurentnosti i
komparativnih prednosti zasnovanih na faktorskoj raspolozivosti. Ovaj vid trgovine
daleko je izrazeniji u razmeni sa EU nego u razmeni sa ostalim spoljnotrgovinskim
partnerima.

6. ROBNA KONCENTRACIJA SPOLINOTRGOVINSKE RAZMENE

6.1 METODOLOSKE PRELIMINARIJE

Tradicionalni stav ekonomske teorije jeste da zemljama sa visokom robnom/geografskom
koncentracijom izvoza/uvoza preti opasnost od njihove nestabilnosti. Naime, prevelika
volatilnost cena proizvoda koji su dominantno zastupljeni u strukturi robnog izvoza/uvoza,
iscrpljivost prirodnih resursa, pojavljivanje bliskih supstituta, poremecaji konjunkture zemalja
najznacajnijih spoljnotrgovinskih partnera, kao i distorzije u politi¢kim i trgovinskim odnosima
sa njima, neki su od razloga zbog kojih visoka robna/geografska koncentracija izvoza/uvoza
mogu biti opasne. Opasnost je naro¢ito izrazena na strani robnog izvoza. Ona bi u slucaju Srbije
mogla znaéiti naglo presusivanje izvoznih prihoda, povecanje ionako velikog spoljnotrgovinskog
deficita, i pogorSanje platnobilansne pozicije. Ipak, ukoliko odredena privreda uspe da
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diversifikuje svoj izvoz/uvoz, kako u robnom, tako i u geografskom smislu, ona postaje otpornija
na poremecaje na svetskom trzi$tu i eventualne tenzije u politickim odnosima.

Sve mere koje su korid¢ene u ovom radu baziraju se na u¢es¢u individualnih elemenata,
odnosno, pojedinih robnih grupa/zemalja u ukupnom robnom izvozu/uvozu. Mere koncentracije
klasifikuju se u tri grupe i to: selektivne (koje uzimaju u obzir ué¢es¢a samo nekih individualnih
elemenata), zbirne (koje uzimaju u obzir u¢esca svih individualnih elemenata) i kombinovane
(koje predstavljaju kombinaciju prethodne dve grupe mera). U svim merama koncentracije sa Pit
oznacili smo ucesée izvoza/uvoza robne grupe/zemlje i u ukupnom robnom izvozu/uvozu
posmatrane zemlje u periodu t. Takode, sa n je obelezen broj robnih grupa/zemalja. Maksimalna
robna/geografska koncentracija izvoza/uvoza ostvaruje se kada je citav izvoz/uvoz sacinjen od
samo jedne robne grupe, odnosno, kada se citav robni izvoz/uvoz ostvaruje u trgovini sa jednom
zemljom. U ovom slucaju posmatrana robna grupa/zemlja ucestvovala bi u ukupnoj vrednosti
robnog izvoza/uvoza sa 100%. Nasuprot maksimalnoj, minimalna koncentracija izvoza/uvoza
ostvaruje se kada sve robne grupe/zemlje jednako ucestvuju u ukupnom robnom izvozw/uvozu.

Kako bismo s ve¢im stepenom pouzdanosti utvrdili dinamiku i nivo robne/geografske
koncentracije izvoza/uvoza Srbije, koristili smo Sest indikatora i to: koli¢nik koncentracije
(concentration ratio), Herfindahl-Hirschman indeks, Gini-Hirschman indeks, Rosenbluth-Hall-
Tideman indeks, modifikovani indeks entropije (Entropy Index), 1 Comprehensive Measure of
Concentration.

Prvi pokazatelj je kolicnik koncentracije i spada u grupu selektivnih mera, a racuna se
primenom sledece formule:""’

CR(K)t =i Pit (4.9)

gde K predstavlja broj robnih grupa/zemalja sa najveéim uceS¢em u ukupnom robnom
izvozu/uvozu. U empirijskim istraZivanjima koriste se razliCite varijante ovog pokazatelja, pri
¢emu se najceSée srecu: CR(3), CR(4), CR(8) 1 CR(16). Njegov osnovni nedostatak je to 3to je
izbor broja robnih grupa/zemalja proizvoljan. Ipak, zbog svoje jednostavnosti ¢esto se koristi u
empirijskim istrazivanjima.

Drugi indikator je Herfindahl-Hirschman indeks koji spada u zbirne mere koncentracije i
raduna se primenom sledece formule:''®

HHt =) Pit* (4.10)

Vrednost ovog pokazatelja krece se od 1/n, kada je koncentracija minimalna, do 1 kada je ona
maksimalna.

Tredi pokazatel) je Gini-Hirschman indeks koji se svrstava u zbirne mere 1 racuna se
primenom sledece formule:'"”

"7 Erlat, G. and O. Akyuz (2001), ,.Country Concentration of Turkish Exports and Imports over Time”, Middle
East Economic Association and the Loyola University of Chicago.

"% Ibidem.

" Abebe, T. (2000), .Commodity Concentration and Export Earnings Instability: Evidence from African
Countries”, Center for Economic Researsh on Africa, School of Business Montclair State University, Economic
Research Service U.S. Department of Agriculture, Washington, D.C.
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GHt= VHH (4.11)

gde HH predstavlja vrednost prethodno objasnjenog Herfindahi-Hirschman indeksa. Vrednost
ovog pokazatelja krece se od ]/ Jn, kada je koncentracija minimalna, do 1 kada je ona
maksimalna.

Cetvrta mera koncentracije je Rosenbluth-Hall-Tideman indeks koji se svrstava u zbirne
mere i ratuna se primenom slede¢e formule:'*

-1

RHT= {Ei(iﬂr)—l} (4.12)

Gde [ predstavlja rang robnih grupa/zemalja prema uceS¢u u ukupnom izvozu/uvozu. Naime, pre
izraGunavanja ovog pokazatelja neophodno je rangirati robne grupe/zemlje prema vrednosti
njthovog udela u ukupnom robnom izvozu/uvozu 1 to opadaju¢im redosledom. Robne
grupe/zemlje sa manjim udelom u ukupnom izvozu/uvozu ponderi$u se veéim rangom tako da
one imaju znatno veci uticaj na vrednost ove mere koncentracije nego §to je slucaj sa HHt i GHz.
Vrednost ovog indikatora varira od 1/(2n-1), kada je koncentracija minimalna, do 1 kada je ona
maksimalna.

Peti pokazatel) je indeks entropije (Entropy Index) koji spada u zbirne mere
koncentracije, a ratuna se primenom sledeé¢e formule:'

1
Et= Pit 1 4.13
,Z, I “(P:J B

Vrednost mdeksa entropije krece se od In(n), kada je koncentracija minimalna, do 0 kada je ona
maksimalna.'** Treba primetiti da se ovaj pokazatelj razlikuje od prethodnih po tome $to ima
obrnut smer kretanja vrednosti. Zapravo, $to je koncentracija veca to je njegova vrednost niza, i
obratno. Da bi u ovom pogledu bio uskladen sa ostalim merama koncentracije, konstruisan je
modifikovani indeks entropije koji se racuna primenom sledece formule:'*

Pit

W(Er) H (4.14)

i=l

On predstavlja reciprocnu vrednost prirodnog antilogaritma indeksa entropije. Njegova vrednost
varira od 1/n, kada je koncentracija minimalna, do 1 kada je ona maksimalna.

Sesti pokazatelj koncentracije jeste Comprehensive Measure o J Concentration koji spada
u grupu kombinovanih mera i raduna se primenom slede¢e formule:'

120

= Erlat, G. and O. Akyuz (2001), ,,Country Concentration of Turkish Exports and Imports over Time”, Middle
East Economic Association and the Loyola University of Chicago.
"*! Ibidem.
' O primeni indeksa entropije videti u: Yilmaz, B. and S.J. Ergun (2003), ,,The Foreign Trade Pattern and
Foreign Trade Specialization of Candidates of the European Union”, Jean Monnet Centre of Excellence, Freie
Universitiit Berlin.
'* Erlat, G. and O. Akyuz (2001), ,,Country Concentration of Turkish Exports and Imports over Time”, Middle
F?St Economic Association and the Loyola University of Chicago.

Ibidem.
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CClt=Plt+ iPﬁrz(l +(1- Pit)) (4.15)

i=2

Vrednost ovog indikatora varira od (3n° —3n+1)/n’ , kada je koncentracija minimalna, do 1

kada je ona maksimalna. Kao i RHTt, ovaj pokazatelj zahteva rangiranje robnih grupa/zemalja
prema njihovom udelu u ukupnom izvozu/uvozu i to opadajuéim redosledom. Akcenat je
stavljen na robnu grupuw/zemlju sa najveéim udelom, pri Cemu uce3éa ostalih robnih
grupa/zemalja sluZe kao korektivni faktor najveéeg ucescéa.'”

6.2 ANALIZA ROBNE KONCENTRACIIE IZVOZA SRBIJE

Empirijska grada ne podrzava u potpunosti stav da visoka robna koncentracija izvoza
mora biti uzro¢nik njegove nestabilnosti. Bez namere da dublje poniremo u ovaj antagonizam
zelja nam je da ovim istrazivanjem odgovorimo na dva kljucna pitanja:

e Kakva je dinamika robne koncentracije izvoza Srbije u periodu 1987-2005. godine?

e Da li je robni izvoz Srbije visoko koncentrisan u poredenju sa odabranim zemljama?
Dakle, odgovori na ova pitanja istovremeno predstavljaju odgovor na pitanje da li robna
koncentracija izvoza Srbije moZe biti opasnost po njegovu stabilnost, pa time 1 uzrok pove¢anja
spoljnotrgovinskog deficita.'*

NaSa analiza potvrduje nalaz (Erlat i Akyuz (2001)) da selektivne mere koncentracije
ostvaruju najvece vrednosti (grafikon 4.21). Izmedu selektivnih i zbirnih mera koncentracije
nalazi se kombinovana mera koncentracije (Comprehensive Measure of Concentration), dok tri
zbirne mere (HHt, RHTt i Ht) ostvaruju najnize i veoma sli¢ne vrednosti.'?’

125 Takode, vise o robnoj koncentraciji izvoza videti u: Jansen, M. (2004), ,Income Volatility in Small and
Developing Countries: Export Concentration Matters”, WT0O; Abebe, T. (2000), ,,Commodity Concentration and
Export Earnings Instability: Evidence from African Countries”, Center for Economic Research on Africa, School of
Business Montclair State University, Economic Research Service U.S. Department of Agriculture, Washington,
D.C; Knudson, O. and A. Parries (1975), ,,A Trade Instability and Economic Development”, Lexington,
Lexington Books; Massel, B. F. (1970), ,Export Instability and Economic Structure”, American Economic Review,
60, p. 618-630; Sheehey, B. (1977), ,Levels and Sources of Export Instability: Some recent evidence”, Kyklos, 30,
p. 314-324; Roldos, J. E. (1994), ,,A long run perspective on trade policy, instability, and growth”, u Connelly, M.
and J. De Melo, , The Effects of Protectionism on Small Country”, The World Bank, Washington, D.C; Coppock.
J. D. (1962), ,International Economic Instability”, New York: McGraw-Hill, Trade Yearbook, FAO; MacBean,
AL (1996), ,Export Instability and Economic Development” Cambridge, Harvard University Press; Michaely, M.
(1962), ,.Concentration in International Trade”, Amsterdam: North-Holland; O'Brien, P. (1972), ,,On Commodity
Concentration of Export in Developing Countries”, Economic Internazionale, 25, p. 697-717; Souter, G. N. (1977),
»Export Instability and Concentration in the less developed countries”, Journal of Development Studies, 4, p. 279-
297; Love, J. (1986), ,,Commodity Concentration and Export Earnings Instability: A Shift from Cross-section to
Time Series Analysis”, Journal of Development Economics, 24, p. 239-248.

** Sve mere koncentracije koje su koridéene u ovom delu rada ratunate su na trocifrenom nivou SMTK. Takode,
tokom komparativne analize koriséeni su podaci koji se odnose na sledece godine: Srbija-2005, Ceska-2004,
Ukrajina-2002, i ostale zemlje-2003. god.

"7 Tzuzetak predstavlja samo GH indeks koji nije korid¢en u Erlar i Akyuz 2001, a koji je jedina zbirna mera
koncentracije ¢ija je vrednost veéa od Comprehensive Measure of Concentration. Takode, treba primetiti da je Hr
zabelezila najnizu vrednost, §to je pokazano i u Erlat i Akyuz (2001).
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Grafikon 4.21 Dinamika robne koncentracije izvoza Srbije u periodu 1987-2005. godine

1987 1990 1998 2000 2004 2005

lzvor: Prorac¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

Nema sumnje da je u posmatranom periodu ostvareno povecanje robne koncentracije
izvoza 1 to uz skokovit rast u 1998, Osim toga, podaci grafikona 18 (u prilogu rada) ukazuju na
to da Srbija spada medu zemlje CIE sa najmanjom robnom koncentracijom izvoza. Ona je u
potpunosti uporediva sa gotovo svim razvijenim zemljama, izuzimajuéi jedino Italiju koja je
ostvarila najnizu vrednost ovog pokazatelja. Sli¢an poredak zemalja dobija se 1 izraCunavanjem
CR(8) (videti prilog-grafikon 19). I u ovom slucaju Srbija spada medu zemlje sa najnizom
robnom koncentracijom izvoza. Manje promene mogu se uo€iti tek izraCunavanjem CR(16)
(grafikon 20 u prilogu rada). U ovom sluc¢aju deset zemalja imaju nizu robnu koncentraciju
izvoza od Srbije, §to ne menja prethodni zakljuc¢ak ako imamo u vidu da komparativna analiza
obuhvata 24 zemlje.

IzraGunavanje zhirnih mera koncentracije jo§ viSe ucvrSéuje prethodne rezultate. Oni
pokazuju da je Srbiji svojstven nizak stepen robne koncentracije izvoza.'”® Poredeéi izradunate
vrednosti: Herfindahl-Hirschman indeksa, Gini-Hirschman indeksa, Rosenbluth-Hall-Tideman
indeksa i modifikovanog indeksa entropije, uocili smo da od 24 zemlje svega osam zemalja
imaju nizu robnu koncentraciju izvoza od Srbije. Ove zemlje se od indeksa do indeksa delimi¢no
razlikuju, pri ¢emu je njihov broj nepromenjen.

Konacno, rezultati analize pomoc¢u jedine kombinovane mere koncentracije
(C(l);;::prehemive Measure of Concentration) ne menjaju dosadasnje stavove, $ta viSe potvrduju
ih.

Ukoliko uzmemo u obzir rezultate ovog istrazivanja postaje gotovo izvesno da Srbiji ne
preti opasnost od nestabilnosti izvoza, jer je on u velikoj meri diversifikovan. Dakle, na osnovu
dobijenih rezultata moZemo da zakljuc¢imo:

e Da je robna koncentracija izvoza Srbije u periodu 1987-2005. godine povecéana.

e Da je ona u poredenju sa odabranim zemljama CIE i razvijenim zemljama niska, 5to

zna¢i da ne mozZe biti uzrok nestabilnosti izvoza i povecanja spoljnotrgovinskog
deficita.

'fs Videti grafikone 21, 22, 23 i 24 u prilogu rada.
" Videti grafikon 25 u prilogu rada.
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6.3 ANALIZA ROBNE KONCENTRACIJE UVOZA SRBIJE

Vazno pitanje svakako jeste i to koliki je stepen robne koncentracije uvoza. Struktura
uvoza determinisana je realno iskazanim potrebama zemlje, nivoom ekonomske razvijenosti,
spoljnotrgovinskom politikom, njenim plateznim sposobnostima, itd. Visoka robna koncentracija
uvoza oko repromaterijala (naroCito nafte, naftnih derivata i prirodnog gasa) moze biti opasna
zbog kolebljivosti cena ovih proizvoda.””” Skok cena ovih dobara poveéava vrednost ukupnog
uvoza i spoljnotrgovinskog deficita, ali takode. posredstvom povecanja troskova proizvodnje vrsi
i inflatorni pritisak na domace cene. Dok kreatori ekonomske politike mogu stimulisati
diverzifikaciju robnog izvoza, to je u slucaju uvoza besmisleno. Manevarski prostor za reSavanje
ovog problema gotovo da ne postoji. Teoretski, on bi bio reSen ili smanjenjem uvoza proizvoda
koji dominiraju u strukturi ukupnog uvoza, Sto je u slu¢aju Srbije nemoguce jer se radi o
neophodnim energentima, ili poveéanjem uvoza ostalih dobara i konsekventno njihovog udela u
ukupnom uvozu, §to nema smisla jer za tim uvozom ne postoji realna potreba.

Ova analiza treba da odgovori na pitanje da li robna koncentracija uvoza moze biti uzrok
ckspanzije spoljnotrgovinskog deficita.

Grafikon 4.22 Dinamika robne koncentracije uvoza Srbije u periodu 1987-2005. godine
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Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Prema svim pokazateljima (grafikon 4.22), ostvareno je smanjenje robne koncentracije uvoza u
posmatranom vremenskom intervalu i to uz trend povecanja izmedu 1990 1 2000. godine.

Komparativna analiza na osnovu vrednosti CR(8), CR(16), Rosenbluth-Hall-Tideman
indeksa i modifikovanog indeksa entropije pokazuje da privreda Srbije spada u grupu zemalja sa
diversifikovanim uvozom.””’ Samo su Francuska, od razvijenih zemalja, 1 Ceska, Poljska i
Slovenija, od najuspesnijih bivsih ZUT, ostvarile niZi stepen robne koncentracije uvoza.

Ipak, vrednosti CR(4), Herfindahl-Hirschman i Gini-Hirschman indeksa navode na neto
drugadiji zakljutak.'** Na osnovu njih Srbija spada u grupu zemalja sa srednjim nivoom robne
koncentracije uvoza. Sto se ti¢e razvijenih privreda, zaklju¢ak je nepromenjen - veéina njih ima
koncentrisaniji uvoz od Srbije.

Medutim, suprotno svim prethodnim pokazateljima, vrednosti jedine kombinovane mere
koncentracije (Comprehensive Measure of Concentration) nalazu da se izvede zakljucak da je
uvoz Srbije visoko koncentrisan. Naime, svega 6 zemalja je ostvarilo vec¢u vrednost ovog
indikatora.'**

" Ovo je narotito bilo izrazeno u slu¢aju nafte tokom 2004, 2005. i 2006. godine.

! Videti grafikone 27, 28, 31 i 32 u prilogu rada.
" Videti grafikone 26, 29 i 30 u prilogu rada.
" Videti grafikon 33 u prilogu rada.
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Dakle, sumiramo li prethodne zakljucke, vide¢emo da je robna koncentracija uvoza
Srbije niska prema 4 pokazatelja, osrednja prema 3 pokazatelja i visoka prema 1 pokazatelju.
Stoga smo za sve zemlje ponaosob izratunali prose¢ne vrednosti svih kori¢enih indikatora
(videti prilog-grafikon 34). Rezultati pokazuju da je uvoz Srbije osrednje koncentrisan, to znaci
da joj po ovom osnovu ne preti opasnost od ekspanzije spoljnotrgovinskog deficita.'**

7. ANALIZA GEOGRAFSKE STRUKTURE ROBNE RAZMENE

7.1 REGIONALNA STRUKTURA SPOLINOTRGOVINSKOG PROMETA

PogorSanje strukturnih karakteristika spoljnotrgovinske razmene Srbije lako se
identifikuje i iz perspektive njene regionalne strukture (videti tabelu 1 u prilogu rada). Indeksne
vrednosti pokazuju da je u periodu pada ukupnog robnog izvoza (1987-2000. godine), izvoz u
razvijene zemlje redukovan intenzivnije, a u zemlje u razvoju sporije.””> Sem toga, u periodu
rasta robnog izvoza, izvoz u razvijene zemlje rastao je nesto brze, a u zemlje u razvoju nesto
sporije. Ovakvi trendovi determinisali su promenu geografske strukture izvoza.

Grafikon 4.23 Geografska struktura robnog izvoza Srbije
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Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku. :

Na strani uvoza sli¢ni su trendovi. U periodu pada ukupnog robnog uvoza (1987-2000.
godine), uvoz iz razvijenih zemalja opao je brze dok je uvoz iz zemalja u razvoju porastao. U
periodu 2000-2005. godine trendovi su neznatno popravljeni. Uvoz iz razvijenih zemalja
porastao je brze, a uvoz iz zemalja u razvoju sporije od ukupnog robnog uvoza. Promena
strukture robnog uvoza u skladu je sa ovim trendovima (grafikon 4.24). '

“* Detaljnija analiza pokazuje da je izvoz Stbije u 1998, 2004. i 2005. godini prema svim pokazateljima
koncentrisaniji od uvoza. Ipak, u poredenju sa drugim zemljama, Srbija spada u grupu sa niskom robnom
koncentracijom izvoza i srednjom robnom koncentracijom uvoza.

" 1zvoz u ovu grupu zemalja opao je za 70%.

Treba imati u vidu da postoji moguénost da je struktura pojedinih regiona (industrijski razvijene zemlje i zemlje
u razvoju) tokom vremena menjana. Zapravo, neke zemlje koje su ranije kategorisane kao zemlje u razvoju mogle
su postati razvijene zemlje. Ovo bi trebalo da ublaZi intenzitet pogoranja regionalne strukture spoljnotrgovinske
razmene, Sto ¢ini nae zakljucke verodostojnijim.

130

102


http://www.tcpdf.org

Grafikon 4.24 Geografska struktura robnog uvoza Srbije

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda zas__tat_istil-{;l.
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Privreda Srbije je u posmatranom periodu veéi deo spoljnotrgovinskog deficita
ostvarivala sa razvijenim zemljama, pri ¢emu je tokom vremena jaz izmedu njih i zemalja u
razvoju gotovo is¢ezao (grafikon 4.25).

Gra_i'ikon 4.2

5 Geografska struktura spoljnotrgovinskog deficita Srbije

gy
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Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

1z prethodne analize moguce je izvesti nekoliko zakljucaka:

L]

Srbija je u periodu 1987-2005. godine znacajno preusmerila izvozne tokove od
razvijenih zemalja ka zemljama u razvoju. Ovaj trend je bio izraZzen tokom 90-ih kada
se nastojalo da se po svaku cenu odrZi izvoz na manje zahtevna trzista, ne bi li se
ublazio drastican pad ekonomske aktivnosti. Tokom drugog potperioda ostvaren je
jedva primetan zaokret izvoznih tokova prema razvijenim privredama.

Dokaz prekida poslovne saradnje sa preduze¢ima iz razvijenih zemalja jeste i
preusmeravanje uvoza ka zemljama u razvoju. Ovakav trend narocito je bio izrazen
tokom 90-ih, kada je uporedo sa padom ukupnog uvoza i uvoza iz razvijenih zemalja
uvoz iz zemalja u razvoju povecan. U drugom potperiodu zabeleZen je veoma blagi
zaokret ka razvijenim zemljama.

Preusmeravanje spoljne trgovine od industrijski razvijenih ka zemljama u razvoju
rezultiralo je povec¢anjem udela deficita sa ovim zemljama. Spoljnotrgovinski deficit
rasporeden je na ova dva regiona priblizno proporcionalno njihovom uces¢u u
ukupnoj spoljnotrgovinskoj razmeni.
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7.2 STRUKTURA RAZMENE PREMA ZEMLJAMA
SPOLINOTRGOVINSKIM PARTNERIMA

Podaci tabele 2 u prilogu rada pokazuju da su se na strani izvoza: BiH, Nemacka, Italija, i
Republika Makedonija, ustalile kao najznacajnije izvozne destinacije Srbije. Izuzetak
predstavljaju 1987. i 1990, kada BiH i Republika Makedonija nisu postojale kao samostalne
drzave. Cini se da je za privrednike iz Srbije najatraktivnije trziite BiH koje je apsorbovalo
izmedu 15% 1 22% izvoza. Preostale tri zemlje smenjivale su se prema zna¢aju. VaZno je uociti
da su 1987. 1 1990. preduzeca iz Srbije dosta izvozila u Rusku federaciju, i znatno manje u SAD.
Takode, znacajno je i to da su u svim odabranim godinama Cetiri najznacajnija izvozna trzista
obuhvatila izmedu 46,42% i 58,36% ukupnog izvoza, 5to ukazuje na moguénost njegove visoke
geografske koncentracije.

Na strani uvoza situacija je sli¢éna. NajvaZzniji partneri u ovom slu¢aju su: Nemacka, Ruska
federacija, 1 Italija. Pored pomenutih zemalja, Cetvrto mesto zauzimale su: Irak, SAD, BiH,
Bugarska, i Kina. Prve Cetiri zemlje obuhvatile su izmedu 39,56% i 50,94% ukupnog robnog
uvoza. Dakle, postoje indicije da je robni uvoz Srbije geografski visoko koncentrisan.

7.3 GEOGRAFSKA KONCENTRACIJA IZVOZA 1 UVOZA

Prethodna analiza nagovestila je prisustvo visoke geografske koncentracije izvoza i
uvoza. Rezultati detaljnijeg istraZivanja idu u prilog ovakvih nagovestaja.""” Ovom prilikom
koristili smo identi¢ne pokazatelje kao i u slucaju robne koncentracije izvoza i uvoza.

Grafikon 4.26 Dinamika geografske koncentracije izvoza Srbije, 1987-2005.
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Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Prema svim pokazateljima geografska koncentracija izvoza smanjena je u posmatranom
periodu (grafikon 4.26). Poredenjem vrednosti svih mera koncentracije zakljucujemo da je izvoz

"7 Visoka geografska koncentracija izvoza u slucaju narudavanja politickih odnosa sa najvaZnijim izvoznim
destinacijama ili pogorSanja konjunkture u njima znaci drasti€an pad izvozne aktivnosti i njegovo kontrakciono
dejstvo na ukupnu ekonomsku aktivnost. Geografska koncentracija uvoza najéeS¢e nema takve efekte, jer bi
narusavanje politickih odnosa sa zemljama najvaznijim partnerima na strani uvoza, izuzev u nekim izuzetnim
slu¢ajevima, dovelo do kratkotrajnog Soka u nabavci repromaterijala, opreme, i potrosnih dobara, nakon ¢ega bi
nabavka bila preusmerena na nova trzista. Dakle, visoka geografska koncentracija izvoza moZe biti pretnja
spoljnotrgovinskoj ravnoteZi i ukupnoj ekonomskoj aktivnosti, dok su efekti visoke geografske koncentracije uvoza
bezazleniji.
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Srbije neuporedivo koncentrisaniji u geografskom nego u robnom smislu (grafikon 4.27)."
Ipak, ovaj jaz je znaCajno smanjen tokom posmatranog intervala.

Grafikon 4.27 Odnos geografske i robne koncentracije izvoza Srbije, 1987-2005.
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Situacija je sli¢na i na strani uvoza. Naime, stepen geografske koncentracije uvoza opao
je u posmatranom periodu, pri ¢emu je intenzitet njegovog smanjenja veci nego u slucaju izvoza.

Grafikon 4.28 Dinamika geografske koncentracije uvoza Srbije, 1987-2005.
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Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od I&publit‘.kog zavoda za statistiku.

Takode, poredenje geografske koncentracije uvoza sa njegovom robnom koncentracijom daje
slicne rezultate,

"% Nase istrazivanje geografske koncentracije izvoza i uvoza jeste u izvesnom smislu manjkavo zbog izostanka
komparativne analize sa ostalim zemljama. Ovakav propust u¢injen je zbog nedostatka podataka o robnoj razmeni
pojedinth zemalja sa svim njihovim spoljnotrgovinskim partnerima. Takode, poredenje robne i geografske
koncentracije izvoza i uvoza ima smisla samo ukoliko je broj zemalja u statistici medunarodne trgovine identi¢an ili
priblizno jednak broju robnih kategorija na odabranom nivou agregacije podataka. Tada ¢e svaki pokazatelj imati
identiéne minimalne vrednosti za geografsku i robnu koncentraciju, dok ¢e maksimalne vrednosti uvek biti identi¢ne
i jednake jedinici. Statistika medunarodne trgovine poznaje izmedu 240 i 250 zemalja, tako da je njihov broj
priblizno jednak broju robnih grupa na trocifrenom nivou SMTK (261). Stoga, zakljuéujemo da je poredenje robne i
geografske koncentracije spoljnotrgovinske razmene korektno ukoliko se dezagregacija podataka vrsi do trocifrenog
nivoa.
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Grafikon 4.29 Odnos geografske i robne koncentracije uvoza Srbije, 1987-2005.
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livor: Proratun kandidata na osnovu podataka prcuz-n-c?i]; od Republickog zavoda za statistiku.

Uvoz Srbije je koncentrisaniji u geografskom nego u robnom smislu, pri ¢emu je razlika tokom
vremena smanjena.'”
Najvazniji zakljucei koji se mogu i1zvesti 1z prethodne analize jesu:

» Geografska koncentracija izvoza 1 uvoza Srbije smanjena je tokom perioda 1987-
2005. godine.

» Stepen geografske koncentracije izvoza i uvoza Srbije jeste visok, znatno visi nego
stepen njihove robne koncentracije. Dakle, geografski koncentrisan izvoz moze biti
uzrok njegove nestabilnosti i povecanja spoljnotrgovinskog deficita, pri ¢emu
zakljuak o visokoj geografskoj koncentraciji izvoza i uvoza treba prihvatiti sa
izvesnom distancom, jer je izostala komparativna analiza sa ostalim zemljama.

e Robni izvoz Srbije je geografski koncentrisaniji od uvoza.

31 % ek : - e - ;
""" Istovremeno, izvoz Srbije je geografski koncentrisaniji od uvoza prema svih Sest mera koncentracije u svim

odabranim godinama.
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8. ANALIZA RAZMENE PREMA EKONOMSKOJ NAMENI

8.1 STRUKTURA IZVOZA 1 UVOZA SRBIJE PREMA EKONOMSKOJ
NAMENI

Rezultati analize strukture izvoza i uvoza Srbije prema ekonomskoj nameni u potpunosti
potvrduju nalaze do kojih smo dosli u prethodnom delu rada.

Tabela 4.8 Strukiura spoljnotrgovinske razmene Srbije prema ekonomskoj nameni, _hilj. USD
lzvoz Index I
1987 1990 1998 2000 2004 2005  [2005/1987(2000/1987|2005/2000|
Sredstvazarad || 600,140 | 615,136 | 140,251 | 100245 | 216,679 282,078 0.47 017 2.81
Reprodukcija 2,319,157 | 3,062,669 | 1,953,983 | 973,728 | 2,343,007 | 3,020,141 [ 130 0.42 3.10
[Potrogna roba 1,334,063 | 1,776,232 | 628,786 | 483863 | 1017664 | 1,251,159 [ 0.94 0.36 2.59
UKUPNO i 4,253,360 | 5,454,037 | 2,723,020 | 1,557,836 | 3,577,350 | 4,553,378 [ 1.07 0.37 2.92
Uvoz Index
1987 1990 1998 2000 2004 2005  [2005/1987|2000/19872005/2000]
Sredstvazarad | 716,910 | 853,877 | 617,353 | 363875 | 2271455 | 1759,100 | 245 0.54 4.58
Reprodukcija 3,390,758 | 4,480,327 | 3,100,386 | 2,357,165 | 6,067,234 | 6,574,062 || 1.94 0.70 2.79
Potrosna roba 558,333 | 1,710,214 | 757625 | 588,788 | 2,479,502 | 22425548 [ 4.02 1,05 3.81
UKUPNO 4,666,001 | 7,044,418 | 4,475,364 | 3,329,828 | 10,818,191 | 10,575,710 227 0.7 3.18

Izvor: Prorac¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

Ocigledno je u periodu pada ukupnog robnog izvoza, 1zvoz sredstava za rad opao znatno brze, a
reprodukcionog materijala neSto sporije. lzvoz potrosnih dobara opao je priblizno istim
intenzitetom kao i ukupan izvoz. Ovo je impliciralo rast udela repromaterijala uz pad udela
sredstava za rad 1 stagnaciju udela potrosnih dobara u ukupnom robnom izvozu (grafikon 4.30).
U periodu rasta robnog izvoza, izvoz opreme 1 potrodnih dobara povecan je sporije, a
repromaterijala brze, §to je prouzrokovalo neznatan pad udela potrosnih dobara uz dalji pad
udela opreme i rast udela repromaterijala u ukupnom izvozu. Dakle, zaklju¢ujemo da je tokom
perioda 1987-2005. struktura robnog izvoza Srbije pogor$ana, Sto se prevashodno ogleda u
smanjenju uces¢a opreme i povecanju uceSc¢a repromaterijala u ukupnom robnom izvozu.
Intenzitet njenog pogorsanja izraZeniji je u prvom potperiodu.

Grafikon 4.30 Dinamika strukture robnog izvoza Srbije prema ekonomskoj nameni, 1987-2005.
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Izvor: Republi¢ki zavod za statistiku.
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Na strani uvoza prisutan je drugaciji trend. U periodu kontrakcije ukupnog robnog uvoza,
uvoz opreme i repromaterijala opao je brze, a potro3nih dobara sporije, 5to je rezultiralo padom

udela opreme 1 repromaterijala i rastom udela potrosnih dobara u ukupnom uvozu (grafikon
4.31).

Grafikon 4.31 Dinamika strukture robnog uvoza Srbije prema ekonomskoj nameni, 1987-2005.
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Izvor: Republicki zavod za statistiku.

Ipak, tokom drugog potperioda, uvoz opreme rastao je najdinamicnije, neuporedivo dinamicnije
od ukupnog uvoza. Ujedno, uvoz potrosnih dobara porastao je brze, a repromaterijala sporije od
ukupnog uvoza. Ovo je period poboljSanja strukture robnog uvoza Srbije koje se ogleda u
smanjenju udela repromaterijala i pove¢anju udela opreme u ukupnom uvozu.'* Dobijamo da je
struktura uvoza u 2005. pogorSana u odnosu na 2004, $to je zaklju¢ak i prethodnih analiza
sprovedenth na bazi Marrewijk-Hinloopen metodologije 1 koeficijenata strukturne
podudarnosti.''

Sumirajmo zakljucke prethodne analize:

e Struktura robnog izvoza prema ekonomskoj nameni pogorSana je u periodu 1987-
2005. godine, 5to je prevashodno u vezi sa povecanjem udela repromaterijala 1
smanjenjem udela opreme. Trend pogorSanja prisutan je u oba posmatrana
potperioda, s tim Sto je on izrazeniji u prvom potperiodu. PoboljSanje strukture uvoza
u drugom potperiodu uspelo je u velikoj meri da kompenzuje njeno pogorSanje u
prvom potperiodu.

" Takode, treba imati u vidu da je u Gitavom periodu udeo repromaterijala u ukupnom uvozu smanjen u korist
neznatnog povecanja udela opreme, to je apsolutno poZzeljno, ali i u korist o3trog rasta udela potrosnih dobara, $to
ni]jc dobro.

¥ Pogor3anje se ogleda u solidnom smanjenju udela opreme i povecanju udela repromaterijala u ukupnom robnom
uvozu, Istovremeno, u¢e§ée potroSnih dobara neznatno je smanjeno. Dakle, i ova analiza pokazuje da je smanjenje
spoljnotrgovinskog deficita u 2005. godini praceno pogorsanjem strukture robnog uvoza.
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V EKONOMETRIJSKA ANALIZA DETERMINANTI
SPOLJNOTRGOVINSKOG DEFICITA

I. SPECIFIKACIJA MODELA I KORISCENA METODOLOGIJA

1.1 SPECIFIKACIJE JEDNACINA UVOZA

Ekonometrijskim tehnikama ocenili smo jednacine ukupnog robnog uvoza, uvoza
intermedijarnih dobara, uvoza kapitalnih dobara, uvoza netrajnih potrosnih dobara, uvoza
energenata i uvoza trajnih potrosnih dobara kao funkcije: neto stranih direktnih investicija (SDI),
priliva deviznih doznaka iz inostranstva (DOZ), salda nerezidentnih racuna (DRN), priliva po
osnovu srednjoro¢nih i dugoro¢nih inostranth kredita (SDK), realnog efektivnog deviznog kursa
(REDK), industrijske proizvodnje (IIP), neto otkupa devizne efektive (NODE), efektivnih
carinskih stopa (ECS), realnih bruto plata (RBP). ukupnog robnog izvoza (IZ), i prosetne
mesecne cene nafte ural (URAL). Takode, jednaine prema potrebi obuhvataju 1 veStacke
promenljive.

Industrijska proizvodnja je varijabla koja reprezentuje, s jedne strane uvoznu zavisnost
privrede Srbije, a s druge strane segment agregatne traZnje, te je smisleno o¢ekivati da njen rast
utiCe na rast robnog uvoza, i obratno. Prilivi po osnovu: neto stranih direktnih investicija,
deviznih doznaka iz inostranstva, salda nerezidentnih racuna, i srednjoro¢nih i dugoro¢nih
inostranih kredita jesu sredstva koja povecavaju kupovnu moc¢ i agregatnu traznju u zemlji iznad
nivoa koji je determinisan ekonomskom aktivno$éu privrede.'** Realni efektivni devizni kurs
inkorporira dve veoma znacajne varijable - promenu relativnih cena 1 aprecijaciju / deprecijaciju
nominalnog efektivnog deviznog kursa. On, zapravo, odslikava dobitak / gubitak cenovne
konkurentnosti domacih proizvoda u odnosu na inostrane. U sluaju gubitka cenovne
konkurentnosti (aprecijacije realnog efektivnog deviznog kursa) ekonomski je logi¢no ocekivati
rast robnog uvoza, i obratno. Otkup devizne efektive je znatno iznad oCekivanja koja se mogu
formirati na osnovu procenjene stednje izvan bankarskog sistema i priliva deviznih sredstava po
osnovu registrovanih doznaka. Pretpostavljamo da znafajan iznos deviznih sredstava ulazi u
zemlju sa dolaskom fizi¢kih lica iz inostranstva u formi neregistrovanih doznaka. Neto otkup
devizne efektive jeste aproksimacija za ovaj vid priliva, koji bez sumnje povecava agregatnu
traznju. Uticaj carinskih stopa na uvoz_potpuno je poznat. Takode, ofekujemo da rast realnih
bruto plata pove¢anjem agregatne traznje uti¢e na rast uvoza. U uvozno zavisnoj privredi, kakva
je privreda Srbije. povecanje proizvodnje za izvoz povecava uvoz repromaterijala i kapitalne
opreme. Pored efekta uvozne zavisnosti, izvoz moze inkorporirati i segment Sire agregatne
trai‘:nje.'43 Konac¢no, ofekujemo da ekspanzija svetske cene nafte utiCe na rast vrednosti uvoza
energenata 1 ukupnog robnog uvoza.

2 Kao znatajne varijable agregatne traznje u model je potrebno ukljuéiti konsolidovanu javnu potrosnju i
kreditiranje privrede i stanovnistva od strane poslovnih banaka. Prva varijabla nije korid¢ena zbog nedostupnosti
podataka, dok je prema naSem misljenju druga varijabla u velikoj meri aproksimirana srednjoronim i dugoro¢nim
zaduZivanjem u inostranstvu,

"3 Jako na prvi pogled izgleda da je efekat uvozne zavisnosti obuhvacen ukljuivanjem industrijske proizvodnje u
model, to nije taéno jer ona, kada je re¢ o proizvodnji robe, ne obuhvata: poljoprivredu, lov, Sumarstvo,
vodoprivredu i ribarstvo. Ukupan robni izvoz (ukljucuju¢i i izvoz ovih sektora) inkorporira industrijskom
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Polazne matematicke forme naSih jednadina dobijenih na bazi logaritamskih
transformacija originalnih vremenskih serija su:

UV ¢ =C+aSDI+SDOZ+yDRN +0SDK +TREDK ¢ +(1IP +NODE +0ECS i+ URBP i+ AIZ +pURAL v (5.1)

UVI ¢ =C+0SDI+DOZ +yDRN +0SDK (+TREDK (+IIP +§NODE (+OECS (+ URBP 1+ 217 €, (5.2)

UVK ¢ =C+aSDI+[DOZ+yDRN +0SDK (+TREDK +CIIP (+NNODE (+OECS (+ URBP 1+ A1Z i€ (5.3)

UVNP ¢ =C+aSDI+DOZ+yDRN (+ISDK +TREDK (+CIIP +WNODE 1+OECS 1+ URBP (+AIZ 146 ¢ (5.4)

UVE t =C+aSDI+BDOZ+yDRN 1+0SDK (+TREDK ¢ +{IIP +)INODE +0ECS +URBP (+AIZ (+pURAL €7 (5.5)

UVTP ¢ =C-+(JSDh+ﬂDOZ;+}’DRNr+5SDK;+TREDK;+CHP;+?;NDDE;+6’ECS; +URBP (+AIZ e, (5.6)

gde UV, UVI¢, UVK, UVNPy, UVE ¢, i UVTP ¢ predstavljaju respektivno: ukupan robni uvoz,
uvoz intermedijarnith dobara, uvoz kapitalnih dobara, uvoz netrajnih potro$nih dobara, uvoz
energenata, 1 uvoz trajnih potroSnih dobara, u vremenskom periodu 7, C predstavlja konstantu,
odnosno odsecak na ordinati, parametri: @, £, 7. 0, «. { n. 6, 1 A, i p, koeficijente elastiCnosti
ukupnog robnog uvoza i njegovih komponenti u odnosu na respektivne varijable, a & slu¢ajnu
greSku u vremenskom periodu .

1.2 SPECIFIKACIJE JEDNACINA IZVOZA

Modeliranje jednacina: ukupnog robnog izvoza, izvoza intermedijarnih dobara, izvoza
kapitalnih dobara, izvoza netrajnih potrodnih dobara, izvoza energenata, i izvoza trajnih
potrodnih dobara, sprovedeno je u odnosu na sledece objasnjavaju¢e promenljive: neto strane
direktne investicije (SDI), priliv po osnovu srednjoro¢nih i dugoro¢nih inostranih kredita (SDK),
realni efektivni devizni kurs (REDK), industrijska proizvodnja (IIP), prose¢na mese¢na cena
nafte ural (URAL), ukupan robni uvoz (UV), uvoz Kkapitalnih dobara (UVK), uvoz
intermedijarnih dobara (UVI), uvoz netrajnih potrosnih dobara (UVNP), uvoz energenata (UVE),
1 uvoz trajnih potro$nih dobara (UVTP). Takode, jednacine prema potrebi obuhvataju vestacke
promenljive i zavisne promenljive sa vremenskom docnjom.

Strane direktne investicije reprezentuju proces privatizacije i restrukturiranja domace
privrede, koji bi trebalo posredstvom: transfera savremene tehnologije i menadZerskih
sposobnosti (know how), zna¢ajnog skracenja vremenskog perioda razvoja novih proizvoda i

proizvodnjom neobuhvacen segment uvozne zavisnosti. Takode, i u ovom slu¢aju, sektor usluga ostaje izostavljen.
Teoretski, najkorektnije bi bilo u model uklju€iti seriju druStvenog proizvoda, 3to nije moguce jer ona nije
raspoloZziva na mesecnom nivou.
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usluga, povecanja investicija, lakSeg plasmana proizvoda i usluga na medunarodno trziste pod
robnom markom poznate multinacionalne kompanije, razvoja poslova dugoro¢ne proizvodne
kooperacije, i povecanja produktivnosti 1 poslediéno medunarodne konkurentnosti, da dovede do
rasta robnog izvoza. ZaduZivanje preduzeéa u inostranstvu moze biti stavljeno u funkciju
finansiranja izvozno orijentisanih poslova, §to bi trebalo da rezultira rastom robnog izvoza.
Realni efektivni devizni kurs predstavlja barometar cenovne konkurentnosti izvoza. Takode, rast
industrijske proizvodnje, i uopste ekonomski rast, uz pretpostavku konstantnosti izvoznih
koeficijenata podrazumeva rast robnog izvoza. Svetska cena nafte mozZe uticati na vrednost
izvoza energenata i ukupnog robnog izvoza, pri ¢emu treba imati u vidu da je udeo izvoza nafte i
naftnih derivata u ukupnom robnom izvozu prilicno nizak. Ukupan robni uvoz, uvoz
intermedijarnih dobara, uvoz netrajnih potro$nih dobara, uvoz energenata, i uvoz trajnih
potro$nih dobara uzeti su u obzir kao objasnjavajuce promenljive zbog moguéeg reeksporta ovih
proizvoda. Drugim re¢ima. izvoz ovih dobara u formi reeksporta zavisi od njihovog uvoza.
Kona¢no, uvoz kapitalnih dobara, odnosno, savremene tehnologije jeste pretpostavka povecanja
produktivnosti i pobolj$anja kvaliteta proizvoda, §to bi trebalo da podstakne rast robnog izvoza.

Polazne matematic¢ke forme nasih jednac¢ina na bazi logaritmovanih vrednosti originalnih
vremenskih serija su:

IZ t =C+aSDI (-12+0SDK -1 +TREDK ¢ +(1IP -1 +QUV - +UVK -1 +pURAL ¢ +€ ¢ (5.7)
IZI 1 =C+0SDI 112 +OSDK 141 +TREDK ¢ +{1IP -1 +UVI 14 +UUVK 11 +€ 1 (5.8)
IZK | =C+0aSD! 112 +0SDK 1 +TREDK ¢ +{TIP 11 +pUVK -1 +€ ¢ (5.9)
IZNP | =C+0SDI 1-12 +0SDK -1 +TREDK ¢ +(IIP 11 +OUVNP 4 +UVK 11 +€ ¢ (5.10)
IZE { =C+0SDI 112 +0SDK (1 +TREDK ¢ +(1IP 11 +QUVE (- +UUVK 141 +pURAL  +€ ¢ (5.11)
[ZTP { =C+0SDI 1-12 +0SDK 1| +TREDK ¢ +(IIP -1 +yUVTP -1 +UUVK -1 +€ ¢ (5.12)

gde IZ,, IZI¢, IZK ., IZNP:, IZE:, i IZTP, predstavljaju respektivno: ukupan robni izvoz, izvoz
intermedijarnith dobara, i1zvoz kapitalnith dobara, izvoz netrajnih potrosnih dobara, izvoz
energenata, 1 izvoz trajnih potros$nih dobara u vremenskom periodu 1, C predstavlja konstantu,
odnosno odsecak na ordinati, parametri: a, o, t { €. @ u, v, ¢, y, i p, koeficijente elastiCnosti
ukupnog robnog izvoza i njegovih komponenti u odnosu na respektivne varijable, a & slucajnu
greSku u vremenskom periodu 7.

1.3 SPECIFIKACIJA JEDNACINE SPOLINOTRGOVINSKOG DEFICITA

Visoka pozitivna korelacija robnog uvoza i spoljnotrgovinskog deficita ukazuje na
moguénost da su determinante uvoza, istovremeno, i determinante spoljnotrgovinske
neravnoteze. Zbog ove ¢&injenice opredelili smo se za istovetan model 1 kada je re¢ o jednacini
spoljnotrgovinskog deficita. Dakle, polazni matematicki oblik jednacine deficita glasi:
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DEF { =C+aSDI+DOZ+yDRN+0SDK +TREDK +{1IP +NODE +0ECS (+URBP i+ AIZ PURAL (¢ (5.13)

gde DEF ; reprezentuje spoljnotrgovinski deficit, a ostali parametri: konstantu, koeficijente
elastiCnosti u odnosu na respektivne varijable 1 slucajnu gresku, kao $to je objasnjeno u
prethodnom delu koji se odnosi na specifikacije jednac¢ina uvoza.

2. PODACI

U radu su koris¢ene vremenske serije sa meseénom frekvencijom za vremenski period
januar 2001-decembar 2005. godine. Vremenske serije: ukupan robni uvoz, ukupan robni izvoz,
priliv deviznih doznaka iz inostranstva, saldo deviznih ra¢una nerezidenata, neto strane direktne
investicije, 1 neto otkup devizne efektive preuzete su iz platnog bilansa Fonda za razvoj
ekonomske nauke (www.fren.org.yu). Priliv po osnovu srednjoro¢nog i dugoro¢nog zaduzivanja
u inostranstvu i realni efektivni devizni kurs preuzeti su od Narodne banke Srbije (www.nbs.yu).
Sedmi¢ne cene nafte ural preuzete su sa sajta Administracije za energetske informacije —
zvani¢ne energetske statistike vlade SAD (tonto.eia.doe.gov/dnav/pet/pet pri_ wco_k w.htm).
Mese¢ne cene nafte smo dobili kao neponderisan prosek sedmi¢nih cena. Indeks industrijske
proizvodnje (@2001=100), realne bruto plate i1 izvoz 1 uvoz prema ckonomskoj nameni
(intermedijarna dobara, kapitalna dobara, netrajna potro$na dobara, energenti, i trajna potros$na
dobara) preuzeti su od Republi¢kog zavoda za statistiku, pri ¢emu je serija realnih bruto plata
dobijena kao koliénik bruto plata i indeksa cena na malo (©2001=100). Vremenska serija
efektivnih carinskih stopa dobijena je kao koli¢nik prihoda od carina i drugih uvoznih dazbina 1
ukupnog robnog uvoza.'** Podaci o prihodima od carina i drugih uvoznih dazbina za period
januar 2001-avgust 2004. godine preuzeti su od Centra za ekonomske studije MECON (CES
MECON), a za period septembar 2004-decembar 2005. godine iz Biltena javnih finansija -
publikacije koju izdaje Ministarstvo finansija Republike Srbije (www.mfin.sr.gov.yu).

3. TESTIRANJE NESTACIONARNOSTI VREMENSKIH SERIJA

Na ovom mestu prikaza¢emo rezultate testiranja nestacionarnosti vremenskih serija, koje
se prema ranije prikazanim specifikacijama modela javljaju kao zavisne i objaSnjavajuce
promenljive.'*

"** Ovako izracunata carinska stopa poznata je u ekonomskoj teoriji kao implicitna carina. Takode, treba imati u
vidu da implicitna carina moZe da predstavlja i razliku izmedu cene unutar i1 izvan granica, narocito kada je re¢ o
robi koja je zasti¢ena uvoznom kvotom.

¥ U radu je koriséen programski paket EViews3.
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3.1 VREMENSKE SERIJE IZVOZA

3.1.1 VREMENSKA SERIJA UKUPNOG ROBNOG IZVOZA

Dinamika ukupnog robnog izveza nagovestava stacionarnost odnosne vremenske serije
sa sezonski izraZzenim padom u januaru mesecu.

Grafikon 5.1 Prirodni logaritam ukupnog robnog izvoza Srbije izraZenog u milionima
evra, januar 2001-decembar 2005. godine
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Rezultati analize obi¢ne 1 parcijalne autokorelacione funkcije u skladu su sa prethodnim
nagovestajem."® Ipak, formalni zaklju¢ak izvodi se primenom testa jedini¢nog korena.'*’
Primena DF testa potvrduje prethodni zakljucak.

Tabela 5.1 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju ukupnog robnog izvoza, januar
2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF Detenninisti_éka k_ompm)enta test Nivo znaajnosti Kriliéne_
(ADF) regresione jednacine vrednosti
1% -4.119
-4,781364 Konstanta i trend 5% -3.4862
10% -3.1711

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Dinamika vremenske serije ukazuje na nuznost uklju¢ivanja trend komponente u test regresionu
jednadinu zajedno sa konstantom. Sve objasnjavajuce promenljive u test regresionoj jednacini

"% Naime, u slutaju vremenskih serija sa jednim jedini¢nim korenom obi¢na autokorelaciona funkcija opada

postepeno od vrednosti koja je veoma bliska jedinici, dok parcijalna autokorelaciona funkcija ostvaruje samo jednu
statisti¢ki zna¢ajnu vrednost i to za vremensku docnju prvog reda. Ukoliko vremenska serija poseduje dva jedini¢na
korena obi¢na autokorelaciona funkcija ponasa se isto kao u prethodnom slu¢aju, dok parcijalna autokorelaciona
funkcija ostvaruje dve statisticki znacajne vrednosti i to za docnje prvog i drugog reda. Pod statistiCki znaajnom
vredno3¢u podrazumeva se vrednost koja izlazi iz intervala 0+2/ VT, gde T predstavlja veli¢inu uzorka. Koeficijent
autokorelacije jeste asimptotski normalno raspodeljen sa o¢ekivanom vredno$¢u 0 i varijansom 1/T ukoliko su
slu¢ajne promenljive nezavisne i jednako raspodeljene sa konatnom varijansom. Dakle, prema osobini normalne
raspodele 95% vrednosti normalno raspodeljene slu¢ajne promenljive pada u interval pu+ 2o, gde p predstavlja
matematicko ocekivanje slju¢ajne promenljive, a ¢ njenu standardnu devijaciju. Vrednosti autokorelacionih
koeficijenata na nivou zna¢ajnosti od 5% trebale bi da budu izvan intervala 0£2/NT dabi bile statisti¢ki znacajne.

"7 Testiranje smo sproveli primenom Diki-Fulerovog (Dickey-Fuller, DF), prosirenog Diki-Fulerovog (augmented
Dickey-Fuller, ADF) i Filips-Peronovog (Phillips-Perron, PP) testa jedini¢nog korena.
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jesu statisticki znaCajne na svim nivoima znacajnosti (1%, 5% i 10%), u jednacini ne postoji
autokorelacija prvog reda, i sve eksplanatorne varijable skupa statisticki zna¢ajno uti¢u na
zavisnu promenljivu. Drugim refima, specifikovana test regresiona jednadina dobro opisuje
seriju diferenci logaritama ukupnog robnog izvoza. Dakle, rezultati DF testa su statisticki
prihvatljivi, te na osnovu njih odbacujemo nultu hipotezu o nestacionarnosti i prihvatamo
jednostranu alternativnu hipotezu da je vremenska serija ukupnog robnog izvoza stacionarna.

Gotovo identi¢ne rezultate dobili smo primenom PP testa. Specifikovana test regresiona
jednacina je statisticki prihvatljiva, a vrednost PP test statistike ukazuje na stacionarnost
vremenske serije ukupnog robnog izvoza.'*®

Tabela 5.2 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju ukupnog robnog izvoza, januar 2001-
decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP Determm1st1_é 2 k_ornpopenta B Nivo znacajnosti Krméne'
regresione jednacine vrednosti

1% -4.119

-4.82399 Konstanta 1 trend 5% -3.4862

10% -3.1711

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Na osnovu dobijenih rezultata zakljucujemo da je posmatrana vremenska serija stacionarna.

3.1.2 VREMENSKA SERIJA IZVOZA ENERGENATA

Vremenska serija izveza emergenata vizuelno ostavlja utisak stacionarne vremenske
serije sa blagim trendom rasta 1 sezonskim padom krajem godine.

Grafikon 5.2 Prirodni logaritam izvoza energenata izraZenog u hiljadama evra, januar
2001-decembar 2005. godine
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"8 Robusnost ovih rezultata testirali smo podelom vremenske serije na dva dela, i to na period januar 2001-
decembar 2003. godine i februar 2004-decembar 2005. godine. Ovakva ideja proizilazi iz ¢injenice da je u januaru
2004. godine doslo do ostrijeg pada robnog izvoza koji se gotovo sigurno odnosi na sezonsku komponentu. Ipak, u
slucaju da je re¢ o strukturnom lomu vrednosti obiCnih i parcijalnih autokorelacionih koeficijenata mogu biti
deformisani a testovi jedini¢nog korena pristrasni. Da bismo bili sigurni u dobijene rezultate eliminisali smo ovu
opservaciju podelom vremenske serije. Obi¢na i parcijalna autokorelaciona funkcija, kao i DF i PP test sa
konstantom i konstantom i trendom za vremensku seriju januar 2001- decembar 2003. godine potvrduju
stacionarnost ove serije. Sto se ti¢e druge vremenske serije, njena nestacionarnost testirana je obi¢nom i parcijainom
autokorelacionom funkcijom, kao i DF i PP testom sa konstantom i trendom. Rezultati su pokazali da je serija
stacionarna, osim na nivou znacajnosti od 1%.
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Obi¢na i parcijalna autokorelaciona funkcija pokazuju da je re¢ o stacionarnoj seriji. Formalno
testiranje nestacionarnosti potvrduje ovaj nalaz. Naime, primena DF testa jedini¢nog korena sa
konstantom 1 vremenskim trendom ukazuje na stacionarnost posmatrane serije na sva tri nivoa

znaCajnosti.

Tabela 5.3 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju izvoza energenata, januar

2001-decembar 2005. 5odine

Vrednost test statistike DF (ADF) Detenmnlstllc ka kfom popentatest Nivo zna¢ajnosti Krméne_
regresione jednaline vrednosti

1% -4.1190

-5.534614 Konstanta i trend 5% -3.4862

I 10% -3.1711

Izvor: Prorat¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

U test regresionoj jedna¢ini nema autokorelacije prvog reda, pri ¢emu treba primetiti da je
linearni vremenski trend statisticki znacajan na nivou znacajnosti od 10%, a nesignifikantan na
5 - ] ] - 149 T i .

nivoima zna¢ajnosti od 1% i 5%."* Isklju¢ivanje vremenskog trenda ne utie na rezultat

testiranja.

Tabela 5.4 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju izvoza energenata, januar

2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF (ADF) Determmlsn_ﬁ k8 k_ompu{mnta 5 Nivo znacajnosti Krltu‘:ne_
regresione jednacine vrednosti

1% -3.5437

-5.082191 Konstanta 5% -2.9109

10% -2.5928

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Test regresiona jednaCina bez trenda ima slicna svojstva kao prethodna test regresiona
jednac’:ina.ijg Dobijeni rezultati ukazuju na stacionarnost posmatrane serije 1 to na svim nivoima
znacajnosti.

Robusnost rezultata potvrdena je primenom PP testa. IzraCunata vrednost PP test
statistike, na osnovu jednacine sa konstantom i trendom, manja je od kriticnih vrednosti na svim
nivoima znacajnosti, zbog ¢ega odbacujemo nultu hipotezu o nestacionarnosti.

Tabela 5.5 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza energenata, januar 2001-
decembar 2005. godine

Vradsioet 1oet statistikic PP Deterministif:ka ]-gompor.lema test Niyo i Kritic‘ne‘
regresione jednacine znadajnosti vrednosti

1% -4.1190

-5.584278 Konstanta 1 trend 5% -3.4862

10% -3.1711

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku,

[sklju¢ivanje vremenskog trenda 1z test regresione jednaline ne utiCe na dobijene rezultate.
[zratunata vrednost PP test statistike ponovo je manja od kriticnih vrednosti na svim nivoima
znacajnosti.

"** Ipak, vremenski trend je na granici signifikantnosti na nivou zna¢ajnosti od 5%.

Nesto nizi korigovani koeficijent determinacije i, istovremeno, visu vrednost Akaike i nizu vrednost Schwarz
funkcije informacionog kriterijuma.
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Tabela 5.6 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza energenata, januar 2001-
decembar 2005. godine

Vyednost st sttt PP Deterministi_ﬁka lfoinpopenta test Ni\_.fo ; Kritiéne_
regresione jednacine znatajnosti vrednosti

1% -3.5437

-5.086561 Konstanta 5% -2.9109

10% -2.5928

Izvor: Proraéun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Dakle, zaklju¢ujemo da je vremenska serija izvoza energenata stacionarna.

3.1.3 VREMENSKA SERIJA IZVOZA INTERMEDIJARNIH DOBARA

Vremenska serija izveza intermedijarnih dobara jeste serija sa rastu¢im trendom i
sezonskim padom u januaru mesecu. Obi¢na i parcijalna autokorelaciona funkcija pokazuju da je
mozZda re¢ o nestacionarnoj vremenskoj seriji sa jednim jedini¢nim korenom.

Grafikon 5.3 Prirodni logaritam izvoza intermedijarnih dobara izrazenog u hiljadama
evra, januar 2001-decembar 2005. godine
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Rezultati testiranja ukazuju na isti zakljucak. IzraCunata vrednost DF test statistike manja je od
kriti¢tne vrednosti na nivou znacajnosti od 10%, ali ujedno i veca od kriti¢nih vrednosti na
nivoima znacajnosti od 1% i 5%.

Tabela 5.7 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju izvoza intermedijarnih dobara,
Januar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF (ADF) Detenninisti'cka k:ompor.wnta test Niw_m 7 Kritiéne‘
regresione jednacine znadajnosti vrednosti

1% -4.119

-3.251093 Konstanta i trend 5% -3.4862

10% -3.1711

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Primena PP testa daje istovetne rezultate. Posmatrana vremenska serija je nestacionarna na
nivoima znacajnosti od 1% i 5%, a stacionarna na nivou znacajnosti od 10%.

116


http://www.tcpdf.org

Tabela 5.8 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza intermedijarnih dobara, januar
2001-decembar 2005. gadine

Vrednost test statistike PP Detﬁministifika k‘ompor‘lema test Ni-:,ro . Kritit‘ne‘
regresione jednacine znacajnosti vrednosti

1% -4.119

-3.351466 Konstanta i trend 5% -3.4862

10% -3.1711

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

Ipak, ne bismo mogli olako konstatovati da je posmatrana serija nestacionarna. Razlog za
oprez jeste o¢igledan strukturni lom trajnog karaktera u martu 2004. godine, koji menja nagib
serije. Postojanje trajnog strukturnog loma moze testove jedini¢nog korena uciniti pristrasnim u
smislu prihvatanja nulte hipoteze o nestacionarnosti. Ovo je razlog zbog koga smo Citay
vremenski pertod podelili na dva potperioda: januar 2001-mart 2003. i mart 2003-decembar
2005. godine.

Obiéna i parcijalna autokorelaciona funkcija koje se odnose na prvi potperiod pokazuju
stacionarnost date serije. Rezultati testiranja DF testom u velikoj meri potvrduju ovaj nalaz.

Tabela 5.9 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju izvoza intermedijarnih dobara,
januar 2001-mart 2004. godine

Vrednost test statistike DF (ADF) Detenninistil_éka lfompogenta test Ni*_vo ' Kritiéne'
regresione jednaCine znacajnosti vrednosti

1% -4,2165

-4.098889 Konstanta 1 trend 5% -3.5312

10% -3.1968

Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zawda za statistiku.

Test regresiona jedna¢ina sa konstantom i trendom ima solidna svojstva. Autokorelacije prvog
reda u modelu nema, koeficijent determinacije se statisticki znaajno razlikuje od nule, sve
objasnjavaju¢e promenljive su statisticki znaCajne na svim nivoima znacajnosti, 1zuzev
vremenskog trenda koji je nesignifikantan na nivoima znacajnosti od 1% 1 5%. Isklju€ivanje
trenda iz test regresione jednacine ne utie na zakljucak.

Tabela 5.10 Rezultati DF (ADF) testa jedinicrog korena za seriju izvoza intermedijarnih
dobara, januar 2001-mart 2004. sodine

Vrednost test statistike DF (ADF) Determmlsu-é KA l-':ampor_len{a i Nivo znac¢ajnosti KI’IIICHB.
regresione jednacine vrednosti
1% -3.6117
-3.466802 Konstanta 5% -2.9399
10% -2.608

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

Izracunata vrednost DF test statistike veca je od Kkriticne vrednosti na nivou znacajnosti od 1%,
ali manja od kritiénih vrednosti na nivoima znacajnosti od 5% i 10%. Takode, kao moguca
specifikacija test regresione jednacine javlja se i jednacina sa konstantom, trendom i prvom
diferencom sa docnjom prvog reda. Ova jednacina ima dobra statisti¢ka svojstva. Autokorelacije
prvog reda u njoj nema, korigovani koeficijent determinacije je ve¢i, funkcije informacionog
kriterijuma manje, a nultu hipotezu o nultoj vrednosti koeficijenta determinacije ubedljivije
odbacujemo nego u prethodna dva slucaja. Jedina manjkavost ove jednacine je to $to su prva
diferenca sa docnjom prvog reda i vremenski trend statisticki nesignifikantni na nivou
znacajnosti od 1%.
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Tabela 5.11 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena sa prvom diferencom sa docnjom prvog

reda za seriju izvoza intermedijarnih dobara, januar 2001-mart 2004. godine

I'i?wor: Iﬁaéun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zawda za statistiku.

Rezultati testiranja pokazuju da je serija izvoza intermedijarnih dobara stacionarna na svim

nivoima znacajnosti.

Testiranje PP testom daje sli¢ne rezultate. Na osnovu jednacine sa konstantom 1 trendom
posmatrana serija je stacionarna na nivoima znacajnosti od 5% 1 10% 1 nestacionarna na nivou

znacajnosti od 1%.

Virednost test stitistike DR (ADR) | | Pefeonioisafka komponentatest |y o oonocs Kritne
regresione jednacine vrednosti

1% -4,2242

-4.836751 Konstanta 1 trend 5% -3.5348

10% -3.1988

Tabela 5.12 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza intermedijarnih dobara,
Januar 2001- mart 2004. godine

Vrednost test statistike PP Determ1nlsana lfompm.lenta ot Nivo zna¢ajnosti Krtt:éne_
regresione jednaline vrednosti

1% -4.2165

-4.078479 Konstanta i trend 5% -3.5312

10% -3.1968

Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

Isklju¢ivanje trenda ne uti¢e na dosadasnje zakljucke. Naime, 1 ovog puta, serija je nestacionarna

na nivou znacajnosti od 1% i stacionarna na nivoima znacajnosti od 5% i 10%.

Tabela 5.13 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza intermedijarnih dobara,
Jjanuar 2001- mart 2004. godine

T Deterministicka komponenta test Nivo Kriti¢ne
Vrednost test statistike PP y y ) . : |
regresione jednacine znacajnosti vrednosti

1% -3.6117

-3.475792 Konstanta 5% -2.9399

10% -2.608

Izvor: Prorac¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Dakle, vremenska serija izvoza intermedijarnih dobara jeste stacionarna u prvom potperiodu.

U drugom potperiodu (mart 2003-decembar 2005. godine) posmatrana serija iskazuje
ocigledan trend rasta, pri ¢emu nas interesuje da li je on stohastickog ili deterministickog tipa.
Ovo je razlog zasto smo testiranje poceli sa test regresionom jedna¢inom sa konstantom 1

trendom.

Tabela 5.14 Rezultati DIF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju izvoza intermedijarnih
dobara, mart 2004-decembar 2005. godine

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

oo Deterministicka komponenta test Nivo Kriti¢ne
JADIRORE Ut statistiks DE (SO} rcgrcsinnejednflcine znadajnosti vrednosti
1% -4.4415
-4.738427 Konstanta i trend 5% -3.633
10% -3.2535
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Dobijeni rezultati pokazuju da je re¢ o stacionarnoj vremenskoj seriji na svim nivoima
znadajnosti. Isklju¢ivanje trenda zna¢ajno pogorSava karakteristike test jednacine, ali ne utice

v o o 151
znadajno na zakljucak.

Tabela 5.15 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju izvoza intermedijarnih
dobara, mart 2004-decembar 20035. godfne

Viednost test statistike DE(ADF) | Do PnmiSuchs lompneatiest | oo o e drosti Kritiéne
regresione jednacine vrednosti

1% -3.7667

-3.017307 Konstanta 5% -3.0038

10% -2.6417

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

[zracunata vrednost test statistike manja je od kriti¢nih vrednosti na nivoima znacajnosti od 5% i
10%, a veca od kriticne vrednosti na nivou znaCajnosti od 1%. Svakako, prednost dajemo
rezultatima na bazi jednacine sa konstantom i trendom zbog ocigledne znacajnosti trenda kao
objasnjavajuce promenljive i boljih karakteristika ove specifikacije test jednacine.

Primena PP testa vodi ka istovetnom zakljucku. Posmatrana serija je stacionarna na
svim nivoima znacajnosti ukoliko se testiranje vrs$i na osnovu jednaCine sa konstantom i
trendom.

Tabela 5.16 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza intermedijarnih dobara, mart
2004-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP DCIE.'HTIIHISIIF‘,ka k_ompor_lema s Nivo znacajnosti Krménc_
regresione jednacine vrednosti

1% -4.4415

-4,74299 Konstanta 1 trend 5% -3.633

10% -3.2535

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Ukoliko se iz jednacine isklju¢i vremenski trend, Sto je neopravdano, posmatrana serija je
stacionarna na nivoima znacajnosti od 5% 1 10%, a nestacionarna na nivou znacajnosti od 1%.

Tabela 5.17 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza intermedijarnih dobara, mart
2004-decembar 2005. godine

Viednost st sutistke PP | D ECCNERERIS | atajoosti | vredoost
1% -3.7667
-3.075872 Konstanta 5% 3.0038
10% -2.6417

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Uzimajuéi u obzir da je vremenska serija izvoza intermedijarnih dobara stacionarna u oba

perioda, zakljuCujemo da je ona najverovamgie stacionarna, te da je registrovana
: : , 152

nestacionarnost posledica trajnog strukturnog loma.,

"' U ovom slutaju korigovani koeficijent determinacije je gotovo duplo manji, dok su vrednosti funkcija
informacionog Kriterijuma znacajno vece.

132 Ipak, testiranje nismo zavr3ili zakljutkom da je vremenska serija najverovatnije stacionarna. Nastavak testiranja
odnosi se na ispitivanje nestacionarnosti prve diference ove serije. Tokom testiranja DF testom koristili smo razlicite
specifikacije test regresione jednacine: sa konstantom, konstantom i trendom, konstantom i drugom diferencom sa
docnjom prvog reda, i konstantom i trendom 1 drugom diferencom sa docnjom prvog reda. Uprkos injenici da
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3.1.4 VREMENSKA SERIJA 1ZVOZA KAPITALNIH DOBARA

Obi¢na i parcijalna autokorelaciona funkcija pokazuju da je vremenska serija izveza
kapitalnih proizvoda stacionarna.

Grafikon 5.4 Prirodni logaritam izvoza kapitalnih dobara izraZenog u hiljadama evra,
Jjanuar 2001-decembar 2005. godine
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Kako posmatrana vremenska serija pokazuje trend rasta u vremenu, testiranje nestacionarnosti
zapocCeli smo sa test regresionom jednacinom sa konstantom i trendom."> Testiranje DF testom
pokazuje da je analizirana vremenska serija stacionarna na svim nivoima znac¢ajnosti.

Tabela 5.18 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju izvoza kapitalnih dobara,
Jjanuar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF (ADF) Deterﬁgﬁ:ﬁ;ﬁgmﬁ?::ta i Nivo znacajnosti \]r(r;;:rlfgi
1% -4.119

-5.988437 Konstanta i trend 5% -3.4862

10% -3.1711

Izvor: Proraun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

Isklju¢ivanje linearnog vremenskog trenda pogorSava karakteristike regresione jednacine.
Autokorelacije prvog reda u jedna¢ini nema, ali se smanjuje vrednost korigovanog koeficijenta
determinacije 1 rastu vrednosti funkcija informacionog kriterijuma.

Tabela 5.19 Rezultati DF (ADF) testa jedini¢nog korena za seriju izvoza kapitalnih dobara,
Jjanuar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF (ADF) Detenmmstl.é A anpﬂ'.wma oSt Nivo znatajnosti Krltlénf:_
regresione jednacine vrednosti

1% -3.5437

-5.051451 Konstanta 5% -2.9109

10% -2.5928

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku,

nijedna od pomenutih specifikacija test regresione jednacine nema dobra statisticka svojstva, mora se konstatovati
da je prva diferenca izvoza intermedijarnih dobara stacionarna, $to pokazuju 1 vrednosti obi¢nih i parcijainih
autokorelacionih koeficijenata. Robusnost ovih rezultata potvrdena je i PP testom. Na osnovu test regresionih
jednatina sa konstantom i konstantom i trendom izratunate su vrednosti PP test statistike koje ukazuju na
stacionarnost prve diference posmatrane serije na svim nivoima zna¢ajnosti. Dakle, teoretski, ukoliko bi vremenska
serija izvoza intermedijarnih dobara bila nestacionarna, posedovala bi jedan jedini¢ni koren.

3 Ova specifikacija jedna¢ine ima dobra statisticka svojstva: autokorelacije prvog reda nema, svi regresori su
statisticki zna€ajni na sva tri nivoa znatajnosti i koeficijent determinacije se statisticki znacajno razlikuje od nule na
svim nivoima znacajnosti.
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Ipak, i ovog puta izraunata DF test statistika manja je od kriti¢nih vrednosti na svim nivoima
znaCajnaosti.

Zakljucak se ne razlikuje ni ukoliko umesto DF testa primenimo PP test. Dobijena
vrednost PP test statistike na osnovu test jednaCine sa konstantom i trendom ukazuje na
stacionarnost posmatrane serije na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.20 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza kapitalnih dobara, januar
2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP Deterrmmsttfﬁka k‘ompm:m'ma e Nivo znaajnosti K.l'lllélle.
regresione jednacine vrednosti

1% -4.119

-5.951922 Konstanta i trend 5% -3.4862

10% -3.1711

Izvor: Proraun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

Iskljutivanje vremenskog trenda ne utice na rezultate. Posmatrana vremenska serija je
stacionarna na svim nivoima znacajnosti.

Medutim. vazno je uociti da je u decembru 2003. godine doslo do trajnog strukturnog
loma koji menja odse€ak na ordinati, te je potrebno testiranje nestacionarnosti sprovesti za dva
potperioda: januar2001-novembar 2003. i januar 2004-decembar 2005. godine. Ovog puta,
takode, posli smo od test jednatine sa konstantom i trendom. Izracunata vrednost DF test
statistike ukazuje na stacionarnost serije izvoza kapitalnih dobara u prvom potperiodu na svim
nivoima zna&ajnosti.'>*

Tabela 5.21 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju izvoza kapitalnih dobara,
Januar 2001-novembar 2003. godine

Vrednost test statistike DF Deterministicka komponenta test Ni g Kriti¢ne
3 ¢ : 1vo znacajnosti :

(ADF) regresione jednacine vrednosti

1% -4.2505

-5.418592 Konstanta 1 trend 5% -3.5468

10% -3.2056

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Robusnost rezultata potvrdena je i primenom PP testa. [zracunata vrednost PP test statistike

manja je od kriti¢nih vrednosti na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.22 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza kapitalnih dobara, januar
2001-novembar 2003. godine

Vreduost test siatisiike PP Detennmlstlf‘,ka k_ompopcnta test Nivo znatainosti Krltlfl‘lﬂ"
regresione jednacine vrednosti

1% -4.2505

-5.397848 Konstanta i trend 5% -3.5468

10% -3.2056

Izvor: Prorac¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kogzavoda za statistiku.

3% Zakljugak je slican i ukoliko se iz jednatine isklju¢i vremenski trend, pri éemu nova specifikacija ima dosta losija
statistiCka svojstva. U ovom sludaju posmatrana serija je stacionarna na nivoima znacajnosti od 5% i 10%, a
nestacionarna na nivou znacajnosti od 1%, §to je potvrdeno i PP testom. Svakako, rezultati dobijeni na osnovu test
Jjednacine sa konstantom i trendom jesu verodostojniji.
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Tokom testiranja nestacionarnosti za drugi potperiod posli smo od test jednacine sa
trendom. Rezultati DF testa pokazali su da je data serija stacionarna na nivoima zna¢ajnosti od

5% i 10% i nestacionarna na nivou zna¢ajnosti od 1%.’

-

Tabela 5.23 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju izvoza kapitalnih dobara,
Jjanuar 2004-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF (ADF) Detenmmsn?‘ka lfompopcnta i Nivo znadajnosti Kntléne'
regresione jednadine vrednosti

1% -4.3942

-3.698031 Konstanta i trend 5% -3.6118

10% -3.2418

Izvor: Prorat¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Uklju¢ivanjem prve diference sa docnjom prvog reda u test jednacinu poboljSavaju se njena
statisti¢ka svojstva i ujedno dobija najbolja specifikacija test jednacine od svih specifikacija koje
smo koristili tokom testiranja nestacionarnosti serije izvoza kapitalnih dobara.

Tabela 5.24 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena sa prvom diferencom sa docnjom prvog
reda za seriju izvoza kapitalnih dobara, januar 2004-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF (ADF) A |st|f5ka k.ompm_lenta i Nivo znacajnosti Krmc‘:ne_
regresione jednacine vrednosti

1% -4.3942

-5.083272 Konstanta i trend 5% -3.6118

10% -3.2418

v —
Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Oslanjaju¢i se na ovu test jednadinu uoCavamo da je posmatrana serija stacionarna na svim
nivoima znacajnosti. Isklju¢ivanjem trenda, a zadrzavanjem prve diference sa docnjom prvog
reda znaCajno se pogorSavaju statisticke karakteristike test jednacine.

Tabela 5.25 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena sa prvom diferencom sa docnjom prvog
reda za seriju izvoza kapitalnih dobara, januar 2004-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF (ADF) Deterrrjllnlstllifka klompm.'lenta s Nivo znacajnosti Kntléne.
regresione jednadine vrednosti

1% -3.7343

-3.444658 Konstanta 5% -2.9907

10% -2 ._6348

e
Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

Ipak. i u ovom slu¢aju serija izvoza kapitalnih dobara jeste stacionarna na nivoima znacajnosti
od 5% i 10%, a nestacionarna na nivou znacajnosti od 1%.

Testiranje pomoc¢u PP testa daje identi¢ne rezultate. Testiranje je zasnovano na test
jednacini sa konstantom i trendom. Posmatrana serija je stacionarna na nivoima znacajnosti od
5% 1 10%, a nestacionarna na nivou znacajnosti od 1%.

'* Obiéna i parcijaina autokorelaciona funkcija, takode, potvrduju stacionarnost posmatrane serije u drugom
potperiodu.
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Tabela 5.26 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza kapitalnih dobara, januar
2004-decembar 2005. So_djne

Vrednost test statistike PP Detcrl?;g:igﬁ:reEgz-li%?;?: N znaI:;}r:osti ::é:-}‘_:s.l_:i
1% -4.3942
-3.62035 Konstanta 1 trend 5% -3.6118
10% -3.2418

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Treba primetiti da postoji mogucnost da je u svim test regresionim jedna¢inama, koje su
koris¢ene tokom testiranja nestacionarnosti posmatrane serije, prisutna autokorelacija. Naime,
vrednost DW test statistike pada u interval izmedu gornje i donje granice testa. Ipak, na osnovu
svih prikazanih rezultata zakljuCujemo da je vremenska serija izvoza kapitalnih dobara
stacionarna.

3.1.5 VREMENSKA SERIJA IZVOZA NETRAJNIH POTROSNIH DOBARA

Obi¢na i1 parcijalna autokorelaciona funkcija izveza netrajnih potrosnih dobara pokazuju
da je najverovatnije rec o stacionarnoj vremenskoj seriji.

Grafikon 5.5 Prirodni logaritam izvoza netrajnih potrosnih dobara izraZenog u
hiljadama evra, januar 2001-decembar 2005. godine
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Rezultati testiranja DF testom idu u prilog ovog zakljucka. Izracunata vrednost DF test statistike,
na osnovu test regresione jednacine sa konstantom i trendom, pokazuje stacionarnost posmatrane
serije na svim nivoima znacajnosti.'*

Tabela 5.27 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju izvoza netrajnih potrosnih
dobara, januar 2001-decembar 2005. godine

Viednost test statistike DF (ADF) Dctenninis{ifika k.omr:m:jenta test ; Ni*_«ro . Kritiéne‘
regresione jednacine znacajnosti vrednosti
1% -4.119
-4.129987 Konstanta i trend 5% -3.4862
10% -3.1711 |

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

1% Koris¢ena test jednatina ima solidna statistitka svojstva, pri ¢emu kao njenu manjkavost moramo istaci

statistitku nesignifikantnost linearnog vremenskog trenda na nivou znacajnosti od 1%.
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Robusnost nalaza testirana je iskljuCivanjem vremenskog trenda iz test jednacine. Dobijeni
rezultati pokazuju da je vremenska serija izvoza netrajnih potro$nih dobara stacionarna na
nivoima znac¢ajnosti od 5% i 10%, a nestacionarna na nivou znacajnosti od 1%.'"’

Tabela 5.28 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju izvoza netrajnih potrosnih
dobara, januar 2001-decembar 20035. godine

Vrednost test statistike DF (ADF) & ten?;; :ZSE}T;}:;I:E?:: i znal;fq;:;?usti v}':;::gﬁi
1% -3.5437

-3.287605 Konstanta 5% -2.9109

10% -2.5928

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku,

Primena PP testa jedini¢nog korena implicira gotovo identi¢ne rezultate. Vrednost PP test
statistike, izraCunata na osnovu test jednaCine sa konstantom i trendom, pokazuje da je
posmatrana serija stacionarna na svim nivoima znac¢ajnosti.

Tabela 5.29 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza netrajnih potrosnih dobara,
Jjanuar 2001-decembar 2005._50(1 ine

o DeterministiCka komponenta test Nivo Krititne
b L : regrsesicm?e jednlzlcine znacajnosti vrcg:i)sti
1% -4.119
-4.148358 Konstanta i trend % -3.4862
10% -3.1711

Izvor: Prorac¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Isklju¢ivanje trenda iz test jednacine daje sli¢ne rezultate kao testiranje DF testom. I ovog puta
posmatrana serija jeste stacionarna na nivoima znacajnosti od 5% 1 10%, a nestacionarna na
nivou znac¢ajnosti od 1%.

Tabela 5.30 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza netrajnih potrosnih dobara,
Januar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP Deterministif’fkn lfumpm:]enta test P:Ji\‘.io : Kl’iliéne_
regresione jednacine znacajnosti vrednosti
1% -3.5437
-3.18607 Konstanta 5% -2.9109
10% -2.£28 _J

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

Ipak, dinamika izvoza netrajnih potro$nih dobara iskazuje strukturni lom trajnog
karaktera u aprilu 2004. godine. Ovo je razlog zaSto smo testiranje sproveli za dva potperioda:
Jjanuar 2001-mart 2004. i mart 2004-decembar 2005, godine.

Obicna i parcijalna autokorelaciona funkcija koje se odnose na prvi potperiod ukazuju na
stacionarnost posmatrane serije. U ovom periodu serija ne iskazuje trend rasta, te smo testiranje
zapoceli sa test jednac¢inom sa konstantom.

"7 Takode, potrebno je uotiti da specifikacija test regresione jedna¢ine sa konstantom i trendom ima veéu vrednost

korigovanog koeficijenta determinacije 1 manje vrednosti funkcija informacionog kriterijuma. Dakle, potonja
jednacina ima bolja statisticka svojstva.
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Tabela 5.31 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju izvoza netrajnih potrosnih
dobara, januar 2001-mart 2004. godine

Vrednost test statistike DF (ADF) Deten:;;:zt;iﬁoknil;zllrig?;:ta on Nivo znacajnosti Jf;g:ﬂ;z
1% -3.6117
-4.549154 Konstanta 5% -2.9399
10% -2.6080

—
Izvor: Proraun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Ova test jednaCina ima dobra statisticka svojstva: u njoj nema autokorelacije prvog reda,
regresori su statisticki znacajni na svim nivoima znacajnosti i koeficijent determinacije se
statistiCki znaCajno razlikuje od nule. Izratunata vrednost test statistike pokazuje stacionarnost
posmatrane serije na svim nivoima znacajnosti.' "

Stacionarnost odnosne serije potvrdena je i rezultatima PP testa. [zraCunata vrednost PP
test statistike manja je od kriti¢nih vrednosti na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.32 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza netrajnih potrosnih dobara,
januar 2001-mart 2004. godine

Vrednost test statistike PP Detenmmstnf‘, e k_ompogenta it Nivo znacajnosti Knnéne.
regresione jednacine vrednosti

1% -3.6117

-4.529972 Konstanta 5% -2.9399

10% -2.6080

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

Dakle, serija izvoza netrajnih potro$nih dobara jeste stacionarna u periodu januar 2001-mart
2004. godine.

Primena DF testa za drugi potperiod vriena je na bazi test jednaCine: sa konstantom,
konstantom i trendom, i konstantom i trendom sa prvom diferencom sa docnjom prvog reda.
Takode, primena PP testa sprovedena je na osnovu jednadina sa konstantom i konstantom i
trendom. Uprkos ¢injenici da nijedna od pomenutih specifikacija test regresionih jedna¢ina nema
zadovoljavajuca statisticka svojstva, moramo da konstatujemo da su svi rezultati testiranja
ukazali na nestacionarnost posmatrane serije u periodu mart 2004-decembar 2005. godine.

Ipak, uzimajuéi u obzir rezultate Citave analize zakljuujemo da je vremenska serija
izvoza netrajnih potroSnih dobara najverovatnije stacionarna.

3.1.6 VREMENSKA SERIJA IZVOZA TRAJNIH POTROSNIH DOBARA

Dinamika serije izveza trajnih potrosnih dobara pokazuje njen promenljiv karakter u
pogledu stacionarnosti. Naime, serija na prvi pogled odaje utisak nestacionarnog procesa sve do
kraja 2003. godine. Nakon ovog perioda serija je stabilizovana, potpuno je iS¢ezao njen rastuci
trend, a dinamika podseca na stacionaran proces.

o Ukljugivanje vremenskog trenda u test jednalinu ne menja zaklju¢ak o stacionarnosti na svim nivoima
znaCajnosti, pri emu dobijena test jednaCina ima znatno loSija statistiCka svojstva od potonje. U jednacini sa
vremenskim trendom korigovani koeficijent determinacije je manji, a funkcije informacionog kriterijuma vece.
Takode, linearni vremenski trend je ubedljivo statisticki nesignifikantan regresor na svim nivoima zna¢ajnosti.
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Grafikon 5.6 Prirodni logaritam izvoza trajnih potrosnih dobara izrazenog u hiljadama
evra, januar 2001-decembar 2005. godine
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Obi¢na 1 parcijalna autokorelaciona funkcija ukazuju na moguénost da je posmatrana serija
nestacionarna. Ujedno, primena testova jediniénog korena ne daje bas sasvim jasne rezultate.

Tabela 5.33 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju izvoza trajnih potro$nih
dobara, januar 2001-decembar 2005. Eod:'ne

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

Vrediost tist stitistike DF (ADF) | Deiemomisticka komponentatest | . o oinost Kriticoe
regresione jednaCine vrednosti

1% -4.119

-4.344736 Konstanta i trend 5% -3.4862

10% -3.1711

Testiranje na osnovu test regresione jednacine sa konstantom i vremenskim trendom, koja ima
dobra statisticka svojstva, pokazuje da je posmatrana serija stacionarna na svim nivoima
znaCajnosti. Ipak, zaklju€ak nije potvrden isklju¢ivanjem vremenskog trenda iz test jednacine.

Tabela 5.34 Rezultati DF (ADF) testa jedini¢nog korena za seriju izvoza trajnih potrosnih

dobara, januar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF (ADF) Delermm;stl'b Ka k'ompor}enm font Nivo znacajnosti Kritiéne.
regresione jednacine vrednosti

1% -3.5437

-2.824404 Konstanta 3% -2.9109

I 10% -2.5928

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

U ovom slucaju serija je nestacionarna na nivoima znacajnosti od 1% i 5%, a stacionarna na
nivou znacajnosti od 10%. Ipak, neophodno je primetiti da ova specifikacija test jednaCine, iako
statisti¢ki prihvatljiva, ima znatno slabija svojstva od potonje. 2

Upotreba PP testa »iznjedrila« je slicne rezultate. Izracunata vrednost PP test statistike na
osnovu test jednacine sa konstantom 1 vremenskim trendom manja je od kriti¢nih vrednosti na
svim nivoima znacajnosti.

*? Ovo se odnosi na duplo nizi korigovani koeficijent determinacije i solidno veée vrednosti funkcija informacionog
kriterijuma. Takode, u sludaju specifikacije test jednacine sa vremenskim trendom, nultu hipotezu o statisti¢ki
nesignifikantnom uticaju pojedinih objadnjavaju¢ih promenljivih odbacujemo ubedljivije.
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Tabela 5.35 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza trajnih potrosnih dobara,
Jjanuar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP Dcterr:gg;zgl;ﬁolfeI;g;]:]zg?:;lta il Nivo znac¢ajnosti v}iégrlli?:i
1% -4.119
-4.282438 Konstanta i trend 5% -3.4862
10% -3.1711

Isklju¢imo li vremenski trend iz test jednacine dobijamo potpuno suprotne rezultate. Posmatrana

serija je nestacionarna na svim nivoima znacajnosti.

=
Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republit¢kog zavoda za statistiku.

Tabela 5.36 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza trajnih potrosnih dobara,

Jjanuar 2001-decembar 2005. godine

R
1% -3.5437

-2.565463 Konstanta 5% -2.9109

10% -2.5928

Izvor: ProraCun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

C‘injenica da su statisticke karakteristike test jednacine sa vremeskim trendom bolje, mogla bi
posluziti kao osnov da se zaklju¢i da je odnosna vremenska serija stacionarna. Ipak, krajem
2003. godine ostvaren je strukturni lom trajnog karaktera koji menja nagib serije, zbog ¢ega smo
dalji tok testiranja podelili na dva potperioda: januar 2001-decembar 2003. i januar 2004-
decembar 2005. godine.

U prvom periodu serija pokazuje oStar trend rasta, te smo testiranje zapoceli test

jednacinom sa vremenskim trendom.

Tabela 5.37 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju izvoza trajnih potrosnih
dobara, januar 2001-decembar 2003. godine

Vrednost test statistike DF (ADF) | Deterministicka Komponentatest | ., snacajnosti Kricne
regresione jednacine vrednosti

1% -4,2412

-2.608242 Konstanta i trend 5% -3.5426

10% -3.2032

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Rezultati testiranja, kao i vrednosti obi¢nih 1 parcijalnih autokorelacionmh funkcija, pokazuju

nestacionarnost odnosne serije na svim nivoima znacajnosti.

Rezultati dobijeni primenom PP testa potvrduju prethodni zakljucak. Izracunata vrednost

PP test statistike veéa je od kriti¢nih vrednosti na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.38 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza trajnih potrosnih dobara,
Januar 2001-decembar 2003._§odfne

Vrednost test statistike PP DEten::Igllizts:ﬁ)knael_(iggziiz?:: i znalggr?osti vﬁgﬁzi
1% -4.2412

-2.636716 Konstanta i trend 5% -3.5426

10% -3.2032

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.
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Nema sumnje da je posmatrana vremenska serija u prvom potperiodu nestacionarna.

Medutim, rezultati testiranja u drugom potperiodu pokazuju drugacije. Testiranje je
vrieno na osnovu test regresionih jednacina: sa konstantom i trendom i konstantom i trendom sa
prvom diferencom sa docnjom prvog reda, kada je u pitanju primena DF testa, i test regresionih
jednadina: sa konstantom i konstantom i trendom, kada je re¢ o upotrebi PP testa. Izracunata
vrednost DF test statistike na osnovu jednaCine sa konstantom i trendom ukazuje na
stacionarnost posmatrane serije na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.39 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju izvoza trajnih potrosnih
dobara, januar 2004-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF (ADF) |  Cetenmimsticka komponentatest | w00 0 axainoati i
regresione jednacine vrednosti

1% -4.3942

-5.355569 Konstanta i trend 5% -3.6118

10% -3.2418

Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Ono $to je problemati¢no sa ovom specifikacijom jeste to $to postoji ozbiljna moguc¢nost da su
reziduali test regresione jednaine autokorelisani, zbog ¢ega smo u nju dodali prvu diferencu sa
docnjom prvog reda. Ova modifikacija poboljsala je statistiCka svojstva test jednaline.
Autokorelacija, ukoliko je postojala, eliminisana je, korigovani koecficijent determinacije je
povecan, a funkcije informacionog kriterijuma su smanjene.'™ Tpak, zakljudak ostaje
nepromenjen. Posmatrana serija je 1 ovog puta stacionarna na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.40 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena sa prvom diferencom sa docnjom prvog
reda za seriju izvoza trajnih potrosnih dobara, januar 2004-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF (ADF) Determlnlstlfi o k_mnpopenta = Nivo znagajnosti Krrlt:ﬁne_
regresione jednacine vrednosti

1% -4.3942

-5.696454 Konstanta i trend 5% -3.6118

10% -3.2418

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Takode, robusnost rezultata potvrdena je testiranjem PP testom. Izracunata vrednost PP test
statistike, pomocu test jednacine sa konstantom i trendom, manja je od kriticnih vrednosti na
svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.41 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza trajnih potrosnih dobara,
Januar 2004-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP Dmm:;;;ztsﬁizﬁscﬁgg?::m test znaﬁg}:}mﬁ vﬁgﬁ;
1% 43012
-5.311026 Konstanta 1 trend 5% -3.6118
10% -3.2418

Izvor: Prorac¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku

Isklju¢ivanje vremenskog trenda ne menja prethodni zakljucak. Rezultati 1 ovog puta pokazuju
da je re¢ o stacionarnoj vremenskoj seriji.

'O Jedina zamerka ovoj specifikaciji jeste statisticka nesignifikantnost prve diference sa docnjom prvog reda na

nivoima znacajnosti od 1% i 5%.
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Tabela 5.42 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju izvoza trajnih potrosnih dobara,
januar 2004-decembar 2005. godine

e £ Deterministi¢ka komponenta test v tigne

Vrednost test statistike PP s jcdnl:;(‘fine znaP::lj r?osti V]':;:jt:ir; 4
1% -3.7343

-3.801396 Konstanta 5%, 29907

10% -2.6348

Izvor: Proraéumndidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku,

Zakljucujemo da je vremenska serija 1zvoza trajnih potroSnih dobara najverovatnije

. i ()]
stacionarna.

3.2 VREMENSKE SERIJE UVOZA

3.2.1 VREMENSKA SERIJA UKUPNOG ROBNOG UVOZA

Dinamika wkupnog robmog wuveza odaje utisak stacionarne vremenske serije sa
privremenim strukturnim lomom u januaru 2005. godine.

Grafikon 5.7 Prirodni logaritam ukupnog robnog uvoza Srbije izrazenog u milionima
evra, januar 2001-decembar 2005. godine

@00 0000 NN
NO @ ONJMODOON
]

%
%

[———— L~ unvo |

Obicna i parcijalna autokorelaciona funkcija ukazuju na stacionarnost posmatrane vremenske
serije, Sto potvrduju 1 rezultati testova jedini¢nog korena.

Tabela 5.43 Rezuitati DF(ADI) testa jedinicnog korena za seriju ukupnog robnog uvoza, januar
2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF Determini;ti_ﬁka komponenta test Nivo znatajnosti Kriti¢ne vrednosti
(ADF) regresione jednacine
1% -4.119
-7.765209 Konstanta 1 trend 5% -3.4862
10% -3.1711

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

! Za slucaj da na$ zakljuéak nije talan testiranje smo nastavili ispitivanjem nestacionarnosti prve diference
originalne vremenske serije. Rezultati pokazuju da je prva diferenca stacionarna, Sto znai da bi originalna
vremenska serija, ukoliko je nestacionarna, imala jedan jedini¢ni koren.
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Robni uvoz pokazuje o¢iglednu dinamiku rasta, $to je nametnulo potrebu ukljuéivanja linearnog
vremenskog trenda u test regresionu jednacinu. Svi regresori (ukljucujuéi i trend) statisticki su
znaajni na svim nivoima signifikantnosti, kako pojedinano tako i kao skupina. Izrafunata
vrednost DF test statistike manja je od kriti¢nih vrednosti na svim nivoima znacajnosti.
Zakljuéak je identi¢an i ukoliko primenimo PP test. I ovog puta dobijeni rezultati ukazuju na
stacionarnost serije uvoza na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.44 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju ukupnog robnog uvoza, januar 2001-
decembar 2005. godine

i Deterministi¢ka komponenta test : G e ik y

Vrednost test statistike PP regresione jednagine Nivo znacajnosti Kriti¢ne vrednosti
1% -4.119
-7.780779 Konstanta 1 trend 5% -3.4862
10% -3.1711

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Da bismo bili sigurni u verodostojnost dobijenih rezultata testiranje nestacionarnosti
sproveli smo 1 za period pre strukturnog loma (januar 2001-novembar 2004. godine). Obi¢na i
parcijalna autokorelaciona funkcija ponovo pokazuju stacionarnost. Dobijena vrednost DF test
statistike manja je od kritiénih vrednosti na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.45 Rezultati DF(ADF) testa jedinicnog korena za seriju ukupnog robnog uvoza, januar
2001-novembar 2004. godine

Vrednost test statistike DF | Deterministicka komponenta test - gy iy ;
) el { Nivo znatajnosti Kriti¢ne vrednosti
(ADF) regresione jednacine
1% -4.1678
-6.378757 Konstanta 1 trend 5% -3.5088
10% -3.1840

Izvor: Proradun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

Takode, rezultati PP testa idu u prilog odbacivanja nulte hipoteze o nestacionarnosti, $to
potvrduje robusnost nalaza.

Tabela 5.46 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju ukupnog robnog uvoza, januar 2001-
novembar 2004. gorﬁne

—_
Vrednost test statistike PP Detem_lmisti.ﬁka }\’:OI'H]JOT.IEHtEI ot Nivo znacajnosti Kriti¢ne vrednosti
regresione jednacine :
1% -4.1678
-6.367039 Konstanta 1 trend 5% -3.5088
10% -3.1840

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Dakle, na osnovu ove analize zakljuCujemo da je vremenska serija ukupnog robnog uvoza
stacionarna.

3.2.2 VREMENSKA SERIJA UVOZA ENERGENATA

Vremenska serija uveza energenata, ostavlja, u vizuelnom smislu, utisak stacionarnog
procesa, $to potvrduju vrednosti obi¢nih 1 parcijalnih autokorelacionih koeficijenata.
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Grafikon 5.8 Prirodni logaritam uvoza energenata izrazenog u hiljadama evra,
Jjanuar 2001-decembar 2005. godine
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Rezultati testiranja idu u prilog ovog zakljucka. Vrednost DF test statistike dobijena na osnovu
test regresione jednacine sa konstantom i trendom pokazuje stacionarnost posmatrane serije na
svim nivoima znagajnosti.'*>

Tabela 5.47 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju uvoza energenata, januar
2001«(!9(_?4_@_;26&?‘ 2005. godine

Vrednost test statistike DF (ADF) Determimstl_éka k.ompm}enta test Nivo znatajnosti Kntu‘fne.
regresione jednaCine vrednosti

1% -4.119000

-6.242130 Konstanta i trend 5%, -3.486200

10% -3.171100

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

[sklju¢ivanje vremenskog trenda iz test jednaine ne menja prethodni zakljuak. Naime,
izraCunata vrednost DF test statistike manja je od kriticnih vrednosti na svim nivoima
znacajnosti.

Tabela 5.48 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju uvoza energenata, januar
2001-decembar 2005. gadine

Vrednost test statistike DF (ADF) Determmlstiji = ]fompuvr}enta b Nivo znadajnosti Krltténe.
regresione jednacine vrednosti

1% -3.543700

-4.358363 Konstanta 5% -2.910900

10% -2.592800

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistku.

Ipak. uprkos potvrdenoj stacionarnosti posmatrane vremenske serije neophodno je istai da se
potonja test regresiona jednacina nalazi na granici postojanja autokorelacije prvog reda.

12 Test regresiona jednalina sa konstantom i vremenskim trendom iskazuje dobra statisticka svojstva.
Autokorelacije prvog reda nema, sve objadnjavajuce promenljive su statisticki znacajne na svim nivoima znacajnosti
i koeficijent determinacije se statisti¢ki znacajno razlikuje od nule. Takode, testiranje smo vrsili i na osnovu test
regresione jednaCine sa konstantom, vremenskim trendom i prvom diferencom sa docnjom prvog reda. Ova test
jedna&ina u odnosu na prethodnu ima veéu vrednost korigovanog koeficijenta determinacije, nize vrednosti funkcija
informacionog kriterijuma, pri ¢emu su svi regresori, izuzev prve diference, statistiCki znacajni na svim nivoima
znacajnosti. Ipak, prva diferenca sa vremenskom docnjom prvog reda jeste statisticki nesignifikantna na sva tri
nivoa znacajnosti, to narusava verodostojnost datih rezultata.
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Identi¢ni rezultati dobijeni su i1 primenom PP testa. [zraunata vrednost PP test statistike
na bazi test jednacine sa konstantom i vremenskim trendom ukazuje na stacionarnost posmatrane
serije na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.49 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju uvoza energenata, januar 2001-
decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP De‘m;‘e“g‘;zts’f;ae];gg;‘;‘é?;:m | Nivo znagajnosti [ KrHENC
1% -4.119000

-6.238149 Konstanta i trend 59, _3.486200

10% -3.171100

Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.
[skljucivanje vremenskog trenda, kao i u sluéaju primene DF testa, ne menja ovaj zakljucak.

Tabela 5.50 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju uvoza energenata, januar 2001-

decembar 2005 ._godine
I Vrednost test statistike PP Determ'misti_ﬁ o k_ompopenta e Nivo znaéajnosti Kritiéne.
regresione jednacine vrednosti
1% -3.543700
-4.403001 Konstanta 5% -2.910900
10% -2.592800

Izvor: Prorac¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zawda za statistiku.

Rezultati pokazuju stacionarnost serije uvoza energenata na sva tri nivoa znacajnosti.'® Dakle,
zakljucujemo da je vremenska serija uvoza energenata stacionarna.

3.2.3 VREMENSKA SERIJA UVOZA INTERMEDIJARNIH DOBARA

Vremenska serija uvoza intermedijarnih dobara je veoma visoko korelisana sa serijom

ukupnog robnog uvoza (0,96), $to prejudicira njenu stacionarnost. U prilog ovog nagovestaja idu
i vrednosti obi¢nih i parcijalnih autokorelacionih koeficijenata.

'“> Medutim, vremenska serija uvoza energenata podela je da iskazuje trend rasta od kraja 2003. godine, 5to je

prouzrokovalo trajni strukturni lom koji menja njen nagib. Zbog toga smo testiranje sproveli za dva perioda: januar
2001-novembar 2003. i novembar 2003-decembar 2005. godine. U prvom periodu testiranje je vrieno na bazi test
regresione jednadine sa konstantom jer je trend, prema rezultatima, statistitki nesignifikantan regresor na svim
nivoima znacajnosti (p vrednost od 0,9075). Dobijeni rezultati DF 1 PP testa pokazuju da je posmatrana serija
stacionarna na sva tri nivoa znacajnosti, §to je potvrdeno i vrednostima obi¢ne i parcijalne autokorelacione funkcije.
U drugom periodu testiranje je zasnovano na test regresionoj jednacini sa konstantom i vremenskim trendom. Ova
test jednac¢ina ima odli¢na statistiCka svojstva. Autokorelacije prvog reda nema, vrednost korigovanog koeficijenta
determinacije jeste visoka (0,71), svi regresori su statistitki znacajni na svim nivoima znalajnosti (nulte p
vrednosti), i koeficijent determinacije se na svim nivoima znacajnosti statisticki znacajno razlikuje od nule (nulta p
vrednost). Rezultati DF i PP testa, dobijeni na bazi ove test jednacine, pokazuju da je posmatrana vremenska serija
stacionarna na sva tri nivoa znacajnosti, §to je, takode, potvrdeno i autokorelacionim funkcijama.
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Grafikon 5.9 Prirodni logaritam uvoza intermedijarnih dobara izrazenog u hiljadama
evra, januar 2001-decembar 2005. godine
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Testiranje DF testom formalno potvrduje prethodni zaklju¢ak. Izrac¢unata vrednost DF
test statistike na bazi test regresione jednacine sa konstantom i trendom manja je od kriti¢nih
vrednosti na svim nivoima znacajnosti.'

Tabela 5.51 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju uvoza intermedijarnih
dobara, januar 2001-decembar 2005. E}dfne

Vrednost test statistike DF DeterministiCka komponenta test Ni S Kriti¢ne
x ; g g ivo zna¢ajnosti ;
(ADF) regresione jednacine vrednosti
1% -4.119000
-6.778044 Konstanta i trend 5% -3.486200
10% -3.171100

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Primena PP testa implicira identican zakljucak. I ovog puta posmatrana serija je
: 2 g b . 165
stacionarna na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.52 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju uvoza intermedijarnih dobara,
_januar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP Dclerrmmstl'tka k'ompm}enta v Nivo znacajnosti KTIIIEHE‘
regresione jednacine vrednosti
1% -4.119000
-6.733626 Konstanta i trend 5% -3.486200
10% 3171100 |

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistku.

Na osnovu svih rezultata testiranja zaklju¢ujemo da je vremenska serija uvoza
. s : . 166
intermedijarnih dobara stacionarna.

' Ova test regresiona jednadina ima dobra statisticka svojstva. Autokorelacije prvog reda nema, svi regresori su
statisticki zna€ajni na svim nivoim zna€ajnosti i koeficijent determinacije se statisticki znacajno razlikuje od nule na
svim nivoima znacajnosti. Ujedno, testiranje smo sproveli i na bazi test regresione jednacine sa konstantom kao
deterministi¢kom komponentom. Ova test jednaCina ima znacajno slabija statisticka svojstva od prethodne. Vrednost
DW test statistike je na granici kada test ne moze da identifikuje autokorelaciju prvog reda, korigovani koeficijent
determinacije je dosta manji, dok su funkcije informacionog kriterijuma dosta vece. Ipak, i u ovom slucaju,
posmatrana vremenska serija je stacionarna na nivoima znacajnosti od 5% i 10%, a nestacionarna na nivou
znacajnosti od 1%.

"> Iskljutivanje vremenskog trenda iz jednatine, kao 3to smo izneli, znatajno pogorSava njene statisticke
karakteristike i ukazuje na Cinjenicu da je posmatrana serija stacionarna na nivou znaéajnosti od 10%, a
nestacionarna na nivoima znacajnosti od 1% i 5%.

133


http://www.tcpdf.org

3.2.4 VREMENSKA SERIJA UVOZA KAPITALNIH DOBARA

Vremenska serija uvoza kapitalnih dobara, kao i prethodna serija, visoko je korelisana sa
ukupnim robnim uvozom (0,96), §to prejudicira njenu stacionarnost. Sa ovim su uskladene i
vrednosti obi¢nih 1 parcijalnih autokorelacionih koeficijenata.

Grafikon 5.10 Prirodni logaritam uvoza kapitalnih dobara izraZenog u hiljadama
evra, januar 2001-decembar 2005. godine
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Testiranje nestacionarnosti potvrduje prethodni zakljucak. Naime, izraCunata vrednost DF test
statistike ukazuje na stacionarnost posmatrane serije na svim nivoima znagajnosti.'®’

Tabela 5.53 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju uvoza kapitalnih dobara,
Januar 2001 -decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF (ADF) Detenmmst:_éka Ifompm}ema o Nivo znac¢ajnosti Knticnev
regresione jednacine vrednosti

1% -4.119000

-6.409958 Konstanta i trend 5% -3.486200

10% -3.171100

Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Testiranje PP testom na bazi test regresionih jedna¢ina sa konstantom i1 konstantom i
trendom potvrdilo je prethodni zakljuéak.

' Ipak, ova serija kao i serija ukupnog robnog uvoza iskazuje privremeni strukturni lom u januaru 2005. godine.
Zbog ove €injenice testiranje smo sproveli i za period pre strukturnog loma (januar 2001-novembar 2004. godine).
Testiranje DF testom ostvareno je na bazi test regresionih jednacdina sa: konstantom i trendom, konstantom i
trendom sa prvom diferencom sa docnjom prvog reda, konstantom i trendom sa prvom diferencom sa docnjom
prvog i drugog reda i konstantom i trendom sa prvom diferencom sa docnjama od prvog do devetog reda. Ubedljivo
najbolja statisticka svojstva ima poslednja test regresiona jednacina. Na osnovu izralunate vrednosti ADF test
statistike, oslanjajuéi se na ovu jednacinu, ubedljivo odbacujemo nultu hipotezu o nestacionarnosti na svim nivoima
znacajnosti. Prema rezultatima svih ostalih test regresionih jednaCina posmatrana serija je takode stacionarna.
Testiranje PP testom realizovano je na osnovu test jednaCine sa konstantom i trendom, a rezultati pokazuju
staionarnost date serije na svim nivoima znacajnosti.

"7 Testiranje je zasnovano na test regresionoj jednaini sa konstantom i trendom koja ima dobre statisticke
karakteristike. Autokorelacije prvog reda nema, sve objasnjavaju¢e promenljive su statisticki znaajne na svim
nivoima znacajnosti (nulte p vrednosti), i koeficijent determinacije se statisticki zna¢ajno razlikuje od nule na svim
nivoima znacajnosti (nulta p vrednost).
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Tabela 5.54 Rezuliati PP lesta jedinicnog korena za seriju uvoza kapitalnih dobara, januar
2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP K Enisti}‘f - lfompopenta P Nivo znacajnosti Kritiénel
regresione jednacine vrednosti

1% -4.119000

-6.437331 Konstanta i trend 5% -3.486200

10% -3.171100

Izvor: Proradun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

[zradunate vrednosti PP test statistike manje su od kriticnih vrednosti na svim nivoima
znacajnosti.'

Tabela 5.55 Rezultati PP lesta jedinicnog korena za seriju uvoza kapitalnih dobara, januar
2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP Detemumsu‘ﬁ i k.ompor.mnta fost Nivo znagajnosti Krltléne_
regresione jednadine vrednosti

1% -3.543700

-3.549730 Konstanta 5% -2.910900

10% -2.592800

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

- s % - . 5 9
Nema sumnje da je vremenska serija uvoza kapitalnih dobara stacionarna.'’

3.2.5 VREMENSKA SERIJA UVOZA NETRAJINIH POTROSNIH DOBARA

Uvoz netrajnih potrosnih dobara je serija sa rastu¢im trendom, strukturnim lomom u
januaru 2003. godine i sezonskim padom u januaru mesecu. Obi¢na 1 parcijalna autokorelaciona
funkcija ukazuju na stacionarnost posmatrane serije.

Grafikon 5.11 Prirodni logaritam uvoza netrajnih potrosnih dobara izrazenog u
hiljadama evra, januar 2001-decembar 2005. godine
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' Neophodno je pomenuti da su statisticke karakteristike test regresione jednaine bez vremenskog trenda dosta

loSije. Vrednost DW test statistike najverovatnije pada u interval kada ovaj test ne moZe da identifikuje
autokorelaciju prvog reda. Pored toga, korigovani koeficijent determinacije je drastitno manji, a funkcije
informacionog kriterijuma dosta vece nego u slucaju test jednacine sa linearnim vremenskim trendom.

" Kako i ova vremenska serija, u skladu sa visokom korelisano$¢u sa serijom ukupnog robnog uvoza, iskazuje
privremeni strukturni lom u januaru 2005. godine, i ovog puta testiranje nestacionarnosti sproveli smo za period
Januar 2001-novembar 2004. godine. Testiranje je zasnovano na test jednacini sa konstantom i trendom. Izraunate
vrednosti DF i PP test statistika manje su od kritiénih vrednosti na svim nivoima zna&jnosti.
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Izradunata DF test statistika na bazi test regresione jednacine sa konstantom i trendom manja je
od kriti¢nih vrednosti na svim nivoima znacajnosti. e

Tabela 5.56 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju uvoza netrajnih potrosnih
dobfm. Jjanuar 2901 ~-decembar 2005. Eadine

Vrednost test statistike DF (ADF) Detenz:;z?ﬁj;aﬁz;;;{;ﬁ:m s Nivo znacajnosti \{:;g;ins?i
1% -4.119000

-6.580203 Konstanta 1 trend 5% -3.486200

10% -3.171100

Izvor: Proraéun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

Robusnost rezultata u velikoj meri potvrdena je i testiranjem na osnovu test regresione jednaéine
sa konstantom 1 prvom diferencom sa vremenskom docnjom prvog reda.'”" Izratunata vrednost
ADF test statistike pokazuje stacionarnost na nivoima znacajnosti od 5% i 10% 1 nestacionarnost
na nivou znacajnosti od 1%.

Tabela 5.57 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena sa prvom diferencom sa docnjom prvog
reda za seriju uvoza netrajnih potro$nih dobara, januar 2001-decembar 2005.

godine
Vrednost test statistike DF (ADF) Detenmmsn_éka Ifompopenta s Nivo znac¢ajnosti Kr]tl{‘fnr:‘
regresione jednacine vrednosti
1% -3.545700
-3.054525 Konstanta 5% -2.911800
10% -2.593200

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Zakljucak je nepromenjen 1 ukoliko se testiranje zasniva na PP testu. [zraCunata PP test
statistika, na osnovu test regresione jednacine sa konstantom i trendom, manja je od kriti¢nih
vrednosti na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.58 Rezultati PP testa jedini¢nog korena za seriju uvoza netrajnih potrosnih dobara,
Januar 2001-decembar 2003. godine

Vrednost test statistike PP OSISIIMSHECR Kamponenia il | oo snadainost ARLIHR.
regresione jednacine vrednosti

1% -4.119000

-6.565185 Konstanta i trend 5% -3.486200

10% -3.171100

L=
Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

[sklju¢ivanje vremenskog trenda ne utiCe na zakljuCak. Naime, i u ovom slucaju,
izracunata test statistika manja je od kritiénih vrednosti na svim nivoima znacajnosti, §to nalaze
odbacivanje nulte hipoteze o nestacionarnosti.

""" Statistitka svojstva ove test jednatine jesu dobra. Autokorelacije prvog reda nema, sve objanjavajuée

promenljive su statisticki znatajne na svim nivoima znacajnosti (nulte p vrednosti) 1 koeficijent determinacije se
statisticki znacajno razlikuje od nule (nulta p vrednost).

"' Ovu test regresionu jednacéinu koristili smo zato to u slu¢aju primene test jednacine sa konstantom, vrednost DW
test statistike najverovatnije pada u interval kada ovaj test ne mozZe da odgovori na pitanje da li u jednacini postoji
autokorelacija prvog reda.
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Tabela 5.59 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju uvoza netrajnih potrosnih dobara,
januar 2001-decembar 20035. godine

Vrednost test statistike PP Determlmsti.éka !w'fompoqenta test MNivo Ziatniont K!'ltlﬁnﬂ‘
regresione jednacine : vrednosti

1% -3.543700

-3.871166 Konstanta 5% -2.910900

10% -2.592800

Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Zakljuéujemo da je vremenska serija uvoza netrajnih potro$nih dobara stacionarna.'”

3.2.6 VREMENSKA SERIJA UVOZA TRAJNIH POTROSNIH DOBARA

Vremenska serija wvoza trajnih potrosnih dobara ostavlja utisak nestacionarne
vremenske serije sa sezonskim padom u januaru i strukturnim lomom u januaru 2005. godine.

Grafikon 5.12  Prirodni logaritam uvoza trajnih potrosnih dobara izraZenog u
hiljadama evra, januar 2001-decembar 2005. godine
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Obic¢na i parcijalna autokorelaciona funkcija nagovestavaju nestacionarnost posmatrane serije.
Testiranje nestacionarnosti daje kontradiktorne rezultate. Primena DF testa, na osnovu test
regresione jednacine sa konstantom i trendom, pokazuje stacionarnost na nivoima znac¢ajnosti od
5% i 10% i nestacionarnost na nivou znacajnosti od 1%.

LN LNVT PO |

Tabela 5.60 Rezultati DF (ADF) testa jedini¢nog korena za seriju uvoza trajnih potrosnih
dobara, januar 2001-decembar 200&_&0{1’1}16

Vrednost test statistike DF (ADF) |  Deterministicka komponentatest | iy, snagajnosti | - RrHEne
regresione jednadine yrednosti

1% -4.119000

-4.084333 Konstanta i trend 5% -3.486200

10% -3.171100

Izvor: Prorac¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

' Testiranje smo sproveli i za vremenski period pre strukturnog loma (januar 2001-novembar 2004. godine).
Testiranje DF testom ostvareno je na osnovu test jednacine sa konstantom i trendom. U njoj nema autokorelacije
prvog reda, sve obja$njavajuée promenljive su statisticki zna¢ajne na svim nivoima znaCajnosti i koeficijent
determinacije se statisticki znacajno razlikuje od nule. Izratunata test statistika ukazuje na stacionarnost posmatrane
vremenske serije na svim nivoima znaajnosti. Testiranje PP testom zasnovano je na jednaCini sa konstantom i
konstantom i trendom. Dobijeni rezultati u slu¢aju test jedna¢ine sa konstantom i trendom potvrdili su zakljucak o
stacionarnosti posmatrane serije na svim nivoima zna¢ajnosti. Takode, rezultati u slu¢aju jednacine sa konstantom
pokazuju stacionarnost na nivoima zna¢ajnosti od 5% i 10%, a nestacionarnost na nivou znacajnosti od 1%.
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Takode, testiranje PP testom daje identi¢ne rezultate. lzracunata vrednost PP test statistike
ukazuje na stacionarnost na nivoima znaCajnosti od 5% i 10% 1 nestacionarnost na nivou
znadajnosti od 1%.

Tabela 5.61 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju uvoza trajnih potrosnih dobara,
januar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP Determmwt@ka klomporllcnta S Nivo znac¢ajnosti KIIIICHE.
regresione jednacine vrednosti

1% -4,119000

-3.934468 Konstanta i trend 5% -3.486200

10% -3.171100

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Ipak, misljenja smo da bi zakljucak o stacionarnosti posmatrane serije bio preuranjen, s
obzirom na ¢injenicu da serija iskazuje privremeni strukturni lom, koji testove jedini¢nog korena
moze uciniti pristrasnim u smeru odbacivanja nulte hipoteze o nestacionarnosti. Zbog toga smo
testiranje sproveli i za period pre strukturnog loma (januar 2001-novembar 2004. godine).
Obicna i parcijalna autokorelaciona funkeija pokazuju da je re¢ o nestacionarnoj seriji sa jednim
jediniénim korenom. Testiranje DF testom potvrduje ovaj zaklju€ak na nivoima znaCajnosti od
1% 1 5%.

Tabela 5.62 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju uvoza trajnih potrosnih
dobara, januar 2001-novembar 2004. godf'ne

Vrednost test statistike DE (ADF) Determ m:sn.éka Ivfompm'lema test Nu.m _ Krméne_
regresione jednacine znacajnosti vrednosti
1% -4.167800 |
-3.243169 Konstanta 1 trend 5% -3.508800
10% -3.184000

Izvor: Proraun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Testiranje PP testom jo§ viSe uvrScuje zakljuCak o nestacionarnosti serije uvoza trajnih
potro$nih dobara u posmatranom periodu.

Tabela 5.63 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju uvoza trajnih potrosnih dobara,
Januar 2001-novembar 2004. godine

Vrednost test statistike PP Determ inistif}ka k_om ponenta test Niw.m _ Kritiéne_
regresione jednacine Zznacajnosti vrednosti

1% -4.167800

-3.063183 Konstanta i trend 5% -3,508800

10% -3.184000

_—
Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

IzraCunata vrednost PP test statistike veéa je od kritiénih vrednosti na svim nivoima
znaajnosti.'” Uzimajuéi u obzir €injenicu da je u vremenskom periodu pre strukturnog loma

73 . P ' . . . T ¥ "
'™ Pored test regresione jednacine sa konstantom i trendom, testiranje smo sproveli i na osnovu test jednacina sa:

konstantom 1 prvom diferencom sa docnjom prvog reda, konstantom 1 prvom diferencom sa docnjom od prvog do
Jedanaestog reda. Prva jedna¢ina nema dobra statistitka svojstva. Svi regresori su statisticki nesignifikantni, a
koeficijent determinacije jednak je nuli na nivou znacajnosti od 1%. Posmatrana serija, slede¢i prethodnu test
regresionu jednacinu, jeste nestacionarna na svim nivoima zna¢ajnosti. Ipak, druga specifikacija test regresione
jednacine iskazuje najbolja statisti¢ka svojstva. Autokorelacije nema, sve objadnjavajuée promenljive su statisticki
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uofena nestacionarnost serije, te da je postojanje loma moglo u€initi pristrasnim testove
jedini¢nog korena, zakljuujemo da je vremenska serija uvoza trajnih potrodnih dobara
najverovatnije nestacionarna sa jednim jedinicénim korenom.'™

3.3 VREMENSKA SERIJA SPOLINOTRGOVINSKOG DEFICITA
Dinamika vremenske serije speoljnotrgovinskog deficita pokazuje da je ona stacionarna sa
strukturnim lomom u januaru 2005. godine.

Grafikon 5.13 Prirodni logaritam spoljnotrgovinskog deficita Srbije izrazenog u
milionima evra, januar 2001-decembar 2005. godine
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Rezultati analize obi¢ne i parcijalne autokorelacione funkcije idu u prilog prethodne hipoteze.
Takode, primena testova jedini¢nog korena otkriva stacionarnost posmatrane vremenske serije.

Tabela 5.64 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju spoljnotrgovinskog deficita,

:’mmar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF Detenninisti_éka If:{Jmpm:lenta test Nivo znatajnosti Kritiéne_
(ADF) regresione jednacine vrednosti

1% -4.119

-7.372599 Konstanta i trend 5% -3.4862

10% -3.1711

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Statisticka svojstva test regresione jednacine sa konstantom 1 trendom jesu gotovo idealna.
Verovatnoce ¢ odnosa 1 F testa su nulte. §to pokazuje da sve eksplanatorne varijable statisticki
znacajno uti¢u na zavisnu promenljivu na svakom nivou znacajnosti. Takode, vrednost DW test
statistike veoma je bliska 2. Na osnovu rezultata DF testa odluéno odbacujemo nultu hipotezu o

znacajne na svim nivoima znacajnosti, korigovani koeficijent determinacije jeste najvisi, i p vrednost za F test
statistiku je najniZa. Prema vrednosti ADF test statistike, 1zraCunate na osnovu ove test jednaline, posmatrana serija
je stacionarna na svim nivoima znacajnosti, Medutim dodavanje prvih diferenci sa vremenskim docnjama visokog
reda znacajno je smanjilo uzorak (januar 2002-novembar 2004, godine), zbog tega smo kao verodostojnije prihvatili
rezultate dobijene na osnovu test regresione jednacine sa konstantom i trendom.

i Testiranje smo nastavili za prvu diferencu. Izratunata ADF test statistika, na osnovu test regresione jednacine sa
konstantom, vremenskim trendom i drugom diferencom sa docnjom od prvog do desetog reda, koja ima dobra
statisticka svojstva, pokazuje stacionarnost prve diference na svim nivoima znacajnosti. Testiranje PP testom, na
bazi test jednacina sa konstantom i konstantom i vremenskim trendom, potvrdug stacionarnost prve diference.
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nestacionarnosti na svim nivoima znaCajnosti. Isklju¢ivanje vremenskog trenda iz

deterministicke komponente test regresione jednacine ne menja na$ zakljucak.

Tabela 5.65 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju spoljnotrgovinskog deficita,
Januar 2001-decembar 2005. godine
Vrednost test statistike DF

Deterministicka komponenta test

Nivo znacajnosti

Kriti¢ne vrednosti

(ADF) regresione jednagine
1% -3.5437
-4.857963 Konstanta 5% -2.9109
10% -2.5928

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Ova jednacina, takode, ima zadovoljavajuca statisticka svojstva. U njoj nema autokorelacije
prvog reda, konstanta i logaritam deficita sa docnjom prvog reda, kao objadnjavajuce
promenljive, vrie statisticki znaCajan uticaj na zavisnu promenljivu na svim nivoima znacajnosti,
Sto potvrduju i rezultati F testa. Vrednost DF test statistike ukazuje na stacionarnost posmatrane

vremenske serije.

Skoro istovetne rezultate dobili smo primenom PP testa. Na osnovu njih ubedljivo
odbacujemo nultu hipotezu o nestacionarnosti na svim nivoima znac¢ajnosti.

Tabela 5.66 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju spoljnotrgovinskog deficita, januar

2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP Deterministi.ﬁ ks l-fompor_lenta et Nivo znacajnosti Kriliéne_
regresione jednacine vrednosti

1% -4.119

-1.394122 Konstanta i trend 3% -3.4862

10% -3.1711

Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Isklju¢ivanje linearnog vremenskog trenda iz test regresione jednaine ne menja zakljucak. Na
osnovu dobijene vrednosti PP test statistike odbacujemo nultu hipotezu o nestacionarnosti na

svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.67 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju spoljinotrgovinskog deficita, januar

2001 -decembar 20035. gocﬁr:e

Vrednost test statistike PP Dctemumsn.ﬁka ifompor}cnla o5t Nivo znacajnosti Krtt:(‘.ne‘
regresione jednacine vrednosti
1% -3.5437
-4.932121 Konstanta 5% -2.9109
L 10% 25928 |

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Postojanje strukturnog loma u vremenskoj seriji spoljnotrgovinskog deficita inspirisalo
nas je da testiranje vrSimo i za vremenski period januar 2001-novembar 2004. godine. Obicna i
parcijalna autokorelaciona funkcija ukazuju na stacionarnost date vremenske serije. Takode,
rezultati testova jedini¢nog korena potvrduju prethodnu pretpostavku.
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Tabela 5.68 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju spoljnotrgovinskog deficita,
januar 2001-novembar 2004. godine

Vrednost test statistike DF Deterministitka komponenta test Ni i Kriti¢ne
: : : 5 ivo znacajnosti :

(ADF) regresione jednacine vrednosti

1% -4.1678

-6.186271 Konstanta i trend 5% -3.5088

10% -3.1840

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Data test regresiona jednacina ima odli¢na statisticka svojstva, a na osnovu izracunate DF
test statistike odluéno odbacujemo nultu hipotezu o nestacionarnosti na svim nivoima
znac¢ajnosti.

Takode, rezultati testiranja PP testom pokazuju da je re¢ o stacionarnoj vremenskoj seriji.

Tabela 5.69 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju spoljnotrgovinskog deficita, januar
2001 -novembar 2004. godine

Vrednost test statistike PP Delermmlsti.t 58 ivfompor.lenta tent Nivo znacajnosti Kr!tléne_
regresione jednacine vrednosti

1% -4.1678

I -6.199264 Konstanta 1 trend 5% -3.5088
10% -3.1840

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Drugim re¢ima, strukturni lom nije zna¢ajno uticao na rezultate testova jedini¢nog korena. Stoga,
zaklju¢ujemo da je vremenska serija spoljnotrgovinskog deficita stacionarna.

3.4 VREMENSKA SERIJA POKRIVENOSTI UVOZA 1ZVOZOM

Na prvi pogled stie se utisak da je vremenska serija pokrivenosti uvoza izvozom
stacionarna sa strukturmim lomom u januaru 2005. godine, Sto potvrduju vrednosti obi¢nih 1
parcijalnih autokorelacionih koeficijenata.

Grafikon 5.14 Prirodni logaritam pokrivenosti uvoza izvozom,
Januar 2001-decembar 2005. godine
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Takode, formalno testiranje nestacionarnosti implicira isti zakljuak.'” Izraéunata vrednost DF

test statistike nalaze veoma ubedljivo odbacivanje nulte hipoteze o nestacionarnosti.

Tabela 5.70 Rezultati DF(ADF) testa jedinicnog korena za seriju pokrivenosti uvoza izvozom,
januar 2001-decembar 2005. godine

Vredngs; ;‘i};ﬁ;"suke Detenr;g;zgfotaeﬁgir;i?[f:!a e Nivo znacajnosti Kriti¢ne vrednosti
1% -3.5437
-5.855479 Konstanta 5% -2.9109
10% -2.5928

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistku.

[stovetan rezultat dobija se i primenom PP testa. Kriti¢ne vrednosti na svim nivoima znacajnosti
prili¢no su vece od izracunate vrednosti PP test statistike.

Tabela 5.71 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju pokrivenosti uvoza izvozom, januar
2001-decembar 2005. godine

[ Vrednost test statistike pp | Deterministicka komponentatest [\ o o Kriticne vrednosti I
regresione jednacine
1% 3.5437
-6.036587 Konstanta 5% -2.9109
10% -2.5928

Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Dakle, i ovog puta odbacujemo nultu 1 prihvatamo alternativnu hipotezu o stacionarnosti.
Robusnost izvedenog zakljucka testirali smo na segmentu vremenske serije do
strukturnog loma (januar 2001-novembar 2004. godine).

Tabela 5.72 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju pokrivenosti uvoza izvozom,
Januar 2001-novembar 2004. godine

Vrednost test statistike DF Delenninisti.(':ka k_ompopenta test Nivo zaatainost Krititne vrednosti
(ADF) regresione jednacine
1% -4.1678
-5.177891 Konstanta i trend 5% -3.5088
10% -3.1840

e e
Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Obi¢na 1 parcijalna autokorelaciona funkcija, kao i rezultati testova jedini¢nog korena, ponovo
ukazuju na stacionarnost posmatrane vremenske serije. Obe specifikacije test regresione
jednacine, sa 1 bez trenda, daju iste rezultate.'”

'™ Tokom testiranja koris¢ena je specifikacija test regresione jednacine sa i bez linearnog vremenskog trenda. Kako

posmatrana vremenska serija ne iskazuje trend rasta tokom analizom obuhvacenog vremenskog perioda, moglo se
ocekivati da ce trend biti statisti¢ki nesignifikantan regresor. Rezultati analize su to i potvrdili. Zbog toga smo na
ovom mestu predstavili samo rezultate testova koji se zasnivaju na test regresionoj jednacini sa konstantom kao
deterministitkom komponentom.

'’ Ipak, &ini se da je zbog statistitke nesignifikantnosti vremenskog trenda na nivoima znacajnosti od 1% i 5%
specifikacija test regresione jednagine bez trenda verodostojnija.
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Tabela 5.73 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju pokrivenosti uvoza izvozom,

Januar 2001- novembar 2004. godine
Vrednost test statistike DF Deterlninisti§ka k_ompo[lenta test Nivo znatajnosti [ Kritisne vrediast
(ADF) regresione jednacine
1% -3.5778
-4.741623 Konstanta 5% -2.9256
10% -2.6005

Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Na osnovu izraCunate vrednosti DF test statistike prili¢no ubedljivo odbacujemo nultu hipotezu
na svim nivoima znacajnosti.
Identi¢ni rezultati se, nesumnjivo, dobijaju i upotrebom PP testa.

Tabela 5.74 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju pokrivenosti uvoza izvozom, januar
2001- novembar 2004. godine

Vrednost test statistike PP Determmlstlf‘.‘ka l{‘ompopenl'a iy Nivo znacajnosti Kriti¢ne vrednosti
regresione jednacine
1% -4.1678
-5.248598 Konstanta 1 trend 5% -3.5088
10% -3.1840

e
Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Izracunate vrednosti test statistike, koje po€ivaju na obe specifikacije test regresione jednacine,
manje su od kriti¢nih vrednosti na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.75 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju pokrivenosti uvoza izvozom, januar
2001- novembar 2004. godine

Vrednost test statistike PP DRI abponaou it Nivo znadajnosti Kritiéne vrednosti
regresione jednaCine
1% -3.5778
-4.876737 Konstanta 5% -2.9256
10% -2.6005

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.
Testiranje na skrac¢enoj vremenskoj seriji nesumnjivo pokazuje da imanentnost strukturnog loma

ne utiCe na prethodne zakljucke. Stoga, zaklju¢ujemo da je vremenska serija pokrivenosti uvoza
1zZvozom stacionarna.

3.5 OSTALE VREMENSKE SERIJE (OBJASNJAVAJUCE PROMENLIIVE)

3.5.1 VREMENSKA SERIJA PRIVATNIH DOZNAKA

Prva eksplanatorna varijabla ¢iju smo nestacionarnost testirali jeste vremenska serija
privatnih doznaka iz inostranstva.
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Grafikon 5.15  Prirodni logaritam privatnih doznaka iz inostranstva izraZenih u
milionima evra, januar 2001-decembar 2005. godine
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Dinamika date vremenske serije nagoveStava njenu stacionarnost sa ofiglednim strukturnim
lomom u oktobru 2002. godine. Obi¢na i parcijalna autokorelaciona funkcija idu u prilog
prethodne tvrdnje. Takode, primena testova jedini¢nog korena pokazuje da je data vremenska
serija stacionarna.

Tabela 5.76 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju privatnih doznaka, januar
2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF Determin isti.éka Esompopenta test Nivo znatajnosti Kritiéne_
(ADF) regresione jednacine vrednosti

1% -4.1190

-8.253523 Konstanta i trend 5% -3.4862

10% 31711

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.fren.org.yu.

Test regresiona jednacina DF testa ima odli¢ne statistiCke karakteristike. Autokorelacije prvog
reda nema i1 sve eksplanatorne varijable statisticki zna¢ajno uti¢u na zavisnu promenljivu. Na
osnovu dobijene vrednosti DF test statistike veoma ubedljivo odbacujemo nultu hipotezu o
nestacionarnosti. Sta vise, zaklju¢ak se ne menja ni ukoliko iz regresione jednadine iskljugimo
linearni vremenski trend.

Tabela 5.77 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju privatnih doznaka, januar
2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF Delenninisti_(':ka klompmjlenta test Nivo znatajnosti Kritiéne_
(ADF) regresione jednacine vrednosti

1% -3.5437

-6.025466 Konstanta 5% -2.9109

10% -2.5928

=
Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.fren.org.yu.

I ova test regresiona jedna¢ina ima dobre karakteristike, pri ¢emu su koeficijenti determinacije
niZi, a funkcije informacionog kriterijuma vise, $to pokazuje da je prethodna specifikacija bolja.
Ipak, i ovog puta ubedljivo odbacujemo nultu hipotezu o nestacionarnosti.

Testiranje PP testom potvrduje ove rezultate. U slucaju uklju€ivanja vremenskog trenda,
vrednost dobijene PP test statistike ukazuje na stacionarnost vremenske serije.
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Tabela 5.78 Rezultati PP testa jedini¢nog korena za seriju privatnih doznaka, januar 2001-

decembar 2003. godine

Vrednost test statistike PP

Deterministicka komponenta test

Nivo znacajnosti

Kritiéne vrednosti

regresione jednacine
1% -4,1190
-8.346008 Konstanta 1 trend 5% -3.4862
10% -3.1711

Izvor: ProraCun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.fren.org.yu.

Ukoliko iskljuéimo linearni vremenski trend zakljucak se ne menja. Nultu hipotezu o
nestacionarnosti odbacujemo na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.79 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju privainih doznaka, januar 2001-
decembar 2005. godz’ne

Vrednost test statistike PP Determlnlstllé ka ]-':ompm:iema i Nivo znacajnosti ["frmt’inel
regresione jednacine vrednosti

1% -3.5437

-6.107179 Konstanta 5% -2.9109

10% -2.5928

Izvor: Prorac¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.fren.org.yu.

Postojanje strukturnog loma u vremenskoj seriji namece potrebu da se period podeli na

dva potperioda: januar 2001-septembar 2002. i novembar 2002-decembar 2005. godine. Obi¢na
i parcijalna autokorelaciona funkcija za prvi potperiod ukazuju na stacionarnost vremenske
serije. Kako nije o€igledno da li u posmatranom razdoblju vremenska serija iskazuje trend rasta,
koristili smo obe specifikacije test regresione jednacine.

Tabela 5.80 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju privatnih doznaka, januar
2001-septembar 2002, godfne

Vrednost test statistike DF Detenninisti_(:ka k_ompogenla test Nivo mainost Kriti¢ne
(ADF) regresione jednacdine vrednosti
1% -4.5000
-4.207455 Konstanta 1 trend 5% -3.6591
10% -3.2677

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.fren.org.yu.

Dobijena vrednost DF test statistike govori da je serija privatnih doznaka stacionarna na nivoima
signifikantnosti od 5% i 10% i1 nestacionarna na nivou znacajnosti od 1%. Detaljnija analiza
dobijenih rezultata pokazuje da se moze prihvatiti nulta hipoteza o nultoj vrednosti regresionog
koeficijenta uz linearni trend i to na nivou znacajnosti od 10%, Sto nalaze isklju¢ivanje trenda iz

test regresione jednacine.

Tabela 5.81 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju privatnih doznaka, januar
2001-septembar 2002. godine

Vrednost test statistike DF Determin Estif’&ka k‘ompopenta test Nivio zatajnostt Kritiﬁne_
(ADF) regresione jednaCine vrednosti

1% -3.8067

-3.868709 Konstanta 5% -3.0199

10% -2.6502

—
Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.fren.org.yu.
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Specifikacija nove test regresione jednaCine je statistiCki prihvatljivija. Autokorelacije prvog
reda u modelu nema, regresioni koeficijenti se statisticki znacajno razlikuju od nule i Schwarz-
ova funkcija informacionog kriterijuma, koja se u empirijskim analizama uzima kao
najverodostojnija, jeste niza nego u slucaju kada je u test jednaCinu ukljuen vremenski trend.
Obiéni 1 korigovani koeficijent determinacije su ne$to niZi, §to ne zabrinjava. Izraunata vrednost
DF test statistike manja je od kriticnih vrednosti na svim nivoima znacajnosti, na osnovu ega
odbacujemo nultu hipotezu o nestacionarnosti.

Rezultati su isti i ukoliko se primeni PP test. Uklju¢ivanje linearnog vremenskog trenda
implicira nestacionarnost privatnih doznaka na nivou znacajnosti od 1% i, istovremeno, njihovu
stacionarnost na nivoima znacajnosti od 5% 1 10%.

Tabela 5.82 Rezuliati PP testa jedinicnog korena za seriju privatnih doznaka, januar 2001-
septembar 2002. godine

Deterministicka komponenta test
regresione jednacine

Vrednost test statistike PP Nivo zna¢ajnosti | Kriti¢ne vrednosti

1% -4.5000
42115 Konstanta i trend 5% -3.6591
10% -3.2677

e
Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.fren.org.yu.

IskljuCivanje trenda kao statistiCki nesignifikantnog regresora pokazuje da je serija privatnih
doznaka stacionarna na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.83 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju privatnih doznaka, januar 2001-
septembar 2002, godine

Deterministitka komponenta test

Vrednost test statistike PP

regresione jednacine

Nivo znaajnosti

Kriti¢ne vrednosti

-3.8717

Konstanta

1% -3.8067
3% -3.0199
10% -2.6502

Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.fren.org.yu.

U drugom potperiodu (novembar 2002-decembar 2005. godine), obi¢na 1 parcijalna
autokorelaciona funkcija ponovo ukazuju na stacionarnost privatnih doznaka. Takode, primena
testova jedinicnog korena potvrduje prethodni zakljuéak. Dinamika privatnih doznaka u
posmatranom periodu iskazuje trend rasta zbog Cega smo koristili specifikaciju test regresione
jednac¢ine sa vremenskim trendom. Dobijeni rezultati pokazuju da u jednadini nema
autokorelacije prvog reda, koeficijent determinacije je izuzetno visok i1 zajedno sa ostalim
regresorima (ukljucujuéi i trend) statisticki se znaCajno razlikuje od nule. Na osnovu dobijene
vrednosti DF test statistike veoma ubedljivo odbacujemo nultu hipotezu o nestacionarnosti.

Tabela 5.84 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju privatnih doznaka, novembar
2002-decembar 2005. aodine

T Vrednost test statistike DF Deterministi?:ka I{Anmpopenta test Nivo znatajnost Kriti.fine‘
(ADF) regresione jednacine vrednosti

1% -4.2165

-22.96493 Konstanta 1 trend 5% -3.5312

10% -3.1968

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.fren.org.yu.
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Nalazi su potvrdeni i primenom PP testa. Na osnovu dobijene vrednosti PP test statistike
veoma ubedljivo odbacujemo nultu hipotezu.

Tabela 5.85 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju privatnih doznaka, novembar 2002-
decembar 2003. godine

Deterministicka komponenta test

Vrednost test statistike PP P ‘
regresione jednacine

Nivo znacajnosti | Kriti¢ne vrednosti

1% -4.2165
-24.75303 Konstanta 1 trend 5% -3.5312
10% -3.1968

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www. fren.org.yu.

Drugim recima, postojanje strukturnog loma u seriji privatnih doznaka nije znacajno
uticalo na rezultate testova jedini¢nog korena. Dakle, zaklju¢ujemo da je vremenska serija
privatnih doznaka stacionarna.

3.5.2 VREMENSKA SERIJA DEVIZNIH RACUNA NEREZIDENATA

Dinamika serije deviznih racuna nerezidenata ostavlja utisak stacionarne vremenske
serije. $to potvrduju rezultati obi¢ne 1 parcijalne autokorelacione funkcije.

Grafikon 5.16 Prirodni logaritam deviznih racuna nerezidenata izrazenih u milionima
evra, januar 2001-decembar 2005. godine

[— LN DRNOA1

Tokom testiranja koriS¢ena je specifikacija test regresione jednacine sa konstantom i konstantom
: 177
I trendom.

Tabela 5.86 Rezultati DF (ADF) testa jedini¢nog korena za seriju deviznih racuna nerezidenata,
Januar 2001-decembar 20035. godine

Vrednost test statistike DF Dcterministifika k_ompm:lenta test Nivo znasajriosts Kritiéne.
(ADF) regresione jednacine vrednosti

1% -4.154

-8.578551 Konstanta i trend 5% -3.5025
0% -3.1804

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.fren.org.yu.

""" Test regresiona jednatina sa linearnim vremenskim trendom, ipak, iskazuje nesto bolje karakteristike. Korigovani
koeficijent determinacije je veéi nego u sluaju kada je trend iskljucen, funkcije informacionog kriterijuma su manje
i, §to je naro€ito znaCajno, sve eksplanatorne varijable (uklju€ujuéi i trend), i pojedinatno posmatrano i kao
skupina, statisti¢ki znacajno uti¢u na zavisnu promenljivu.
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Dobijena vrednost DF test statistike, prikazana u prethodnoj tabeli, dosta je manja od kriti¢nih
vrednosti na svim nivoima znacajnosti. Isklju¢ivanje vremenskog trenda iz test regresione
jednacine ne uti¢e sustinski na dobijene rezultate.

Tabela 5.87 Rezultati DF (ADF) testa jedini¢nog korena za seriju deviznih racuna nerezidenata,

januar 2001-decembar 20035. godine

Vrednost test statistike DF Delenninisti_éka lxzompm:ncnta test Nivo znatajnosti Kritiéne_
(ADF) regresione jednadine ; vrednosti

1% -3.5682

-7.286172 Konstanta 5% -2.9215

10% -2.5983

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.fren.org.yu.

| ovog puta vrednost DF test statistike pokazuje da je posmatrana serija stacionarna.
Rezultati PP testa potkrepljuju ovaj zakljucak. Izracunata vrednost PP test statistike
prili¢no je manja od kriticnih vrednosti na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.88 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju deviznih racuna nerezidenata,
Januar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP Detern_umsti_ﬁ i khompor.tenta e Nivo znacajnosti Krltléne_
regresione jednacdine vrednosti
1% -4.154
-8.899408 Konstanta i trend 5% -3.5025
10% -3.1804

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.fren.org.yu.

[sklju¢ivanje linearnog vremenskog trenda 1z deterministicke komponente test regresione
jednacine ne uti¢e na rezultate. Na osnovu dobijene vrednosti PP test statistike ubedljivo

odbacujemo nultu hipotezu o nestacionarnosti.

Tabela 5.89 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju deviznih racuna nerezidenata,
Januar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP Dctm‘n:nmstl:[‘,ka kf)lﬂp{){lﬂma i Nivo znaéajnosti Krméne'
regresione jednacine vrednosti

1% -3.5682

-7.305979 Konstanta 5% -2.9215

10% -2.5983

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.fren.org.yu.

Dakle, zakljucujemo da je vremenska serija deviznih rauna nerezidenata stacionarna.

3.5.3 VREMENSKA SERIJA REALNOG EFEKTIVNOG DEVIZNOG KURSA

Vremenska serija realnog efektivnog deviznog kursa je dosta problemati¢nija od
prethodno analiziranih serija. Vizuelno, dinamika ove serije podse¢a na nestacionarnu
vremensku seriju. Obicna i parcijalna autokorelaciona funkcija idu u prilog ove sumnje.
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Grafikon 5.17 Prirodni logaritam indeksa realnog efektivnog deviznog kursa,
Januar 2001-decembar 2005. godine
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Ipak, testovi jediniénog korena daju donekle zbunjujuce rezultate. Rezultati primene DF i1 PP
testa pokazuju da je potrebno prihvatiti nultu hipotezu na svim nivoima signifikantnosti. U test
regresionu jedna¢inu dodata je prva diferenca sa vremenskom docnjom prvog reda radi
eliminisanja autokorelacije. lako dinamika posmatrane vremenske serije pokazuje trend rasta,
vremenski trend je statisticki nesignifikantan (veoma visoka p vrednost). Medutim, ukoliko
vremenski trend iskljuéimo iz test regresione jednadine dobijamo da je vremenska serija
stacionarna, Sto prkosi vrednostima obi¢nith 1 parcijalnih autokorelacionih koeficijenata.
Zaklju¢ivanje na bazi ovako dobijenih rezultata, koji su ujedno i1 kontradiktorni, bilo bi statisticki
nepouzdano.

Problem sa konkretnom vremenskom serijom je najverovatnije konsekvenca postojanja
trajnog strukturnog loma koji menja nagib serije krajem 2002. godine. Naime, Cvrsta
dezinflacioniraju¢a politika deviznog kursa, koja je vodena do pocetka 2003. godine,
prouzrokovala je drasticnu aprecijaciju realnog efektivnog deviznog kursa zbog Cega serija u
odnosnom periodu iskazuje trend rasta. Nakon 2002. godine politika kursa bila je dosta
fleksibilnija. Postepeno plivanje kursa stabilizovalo je vremensku seriju, $to je prouzrokovalo
trajmi strukturni lom sa promenom nagiba. Ovo namece potrebu da se nestacionarnost testira za
dva vremenska perioda: januar 2001-decembar 2002. i januar 2003- decembar 2005. godine.

Obi¢na i parcijalna autokorelaciona funkcija pokazuju da je serija realnog efektivnog
deviznog kursa u periodu januar 2001-decembar 2002. godine nestacionarna. Testiranje hipoteze
0 nestacionarnosti vrieno je na osnovu test regresione jednacine sa i bez vremenskog trenda.
Ocigledan trend rasta posmatrane serije u datom vremenskom periodu zahteva da se testiranje
zapocne sa trendom.

Tabela 5.90 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju realnog efektivnog deviznog
kursa, januar 2001-decembar 2002. godine

Vrednost test statistike DF Delenninisliffka k.ompm‘mma test i znabainosti Kriti{‘:ne.
(ADF) regresione jednaline vrednosti

1% -4.4167

-1.841087 Konstanta i trend 5% -3.6219

10% -3.2474

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Narodne banke Srbije.

Dobijeni rezultati sugeridu prihvatanje nulte hipoteze o nestacionarnosti. Takode, treba primetiti
da karakteristike dobijene test regresione jednacine nisu najbolje. Ovo je naro€ito u vezi sa
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Grafikon 5.17 Prirodni logaritam indeksa realnog efektivnog deviznog kursa,
Januar 2001-decembar 2005. godine
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Ipak, testovi jedini¢nog korena daju donekle zbunjujuce rezultate. Rezultati primene DF i PP
testa pokazuju da je potrebno prihvatiti nultu hipotezu na svim nivoima signifikantnosti. U test
regresionu jednacinu dodata je prva diferenca sa vremenskom docnjom prvog reda radi
eliminisanja autokorelacije. lako dinamika posmatrane vremenske serije pokazuje trend rasta,
vremenski trend je statisticki nesignifikantan (veoma visoka p vrednost). Medutim, ukoliko
vremenski trend isklju¢imo iz test regresione jednaine dobijamo da je vremenska serija
stacionarna, S5to prkosi vrednostima obi¢nih 1 parcijalnith autokorelacionih koeficijenata.
Zakljuéivanje na bazi ovako dobijenih rezultata, koji su ujedno i1 kontradiktorni, bilo bi statisticki
nepouzdano.

Problem sa konkretnom vremenskom serijom je najverovatnije konsekvenca postojanja
trajnog strukturnog loma koji menja nagib serije krajem 2002. godine. Naime, Cvrsta
dezinflacioniraju¢a politika deviznog kursa, koja je vodena do pocetka 2003. godine,
prouzrokovala je drasti¢nu aprecijaciju realnog efektivnog deviznog kursa zbog Cega serija u
odnosnom periodu iskazuje trend rasta. Nakon 2002. godine politika kursa bila je dosta
fleksibilnija. Postepeno plivanje kursa stabilizovalo je vremensku seriju, $to je prouzrokovalo
trajni strukturni lom sa promenom nagiba. Ovo namece potrebu da se nestacionarnost testira za
dva vremenska perioda: januar 2001-decembar 2002. i januar 2003- decembar 2005. godine.

Obi¢na i parcijalna autokorelaciona funkcija pokazuju da je serija realnog efektivnog
deviznog kursa u periodu januar 2001-decembar 2002. godine nestacionarna. Testiranje hipoteze
0 nestacionarnosti vrseno je na osnovu test regresione jednacine sa i bez vremenskog trenda.
Ocigledan trend rasta posmatrane serije u datom vremenskom periodu zahteva da se testiranje
zapocne sa trendom.

Tabela 5.90 Rezultati DF (ADF) lesta jedinicnog korena za seriju realnog efektivnog deviznog
kursa, januar 2001-decembar 2002. godine

Vrednost test statistike DF Eterministi‘éka klom ponenta test - ——— T Kriti(‘.ne_ 1
(ADF) regresione jednacine vrednosti
1% -4.4167
-1.841087 Konstanta 1 trend 5% -3.6219
10% -3.2474

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Narodne banke Srbije.

Dobijeni rezultati sugeriSu prihvatanje nulte hipoteze o nestacionarnosti. Takode, treba primetiti
da karakteristike dobijene test regresione jednacine nisu najbolje. Ovo je naroCito u vezi sa
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Tabela 5.94 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju realnog efektivnog deviznog
kursa, januar 2003-decembar 2005_.&)(11}?6

Vrednost test statistike DF

T T
Deterministi¢ka komponenta test

Nivo znacajnosti

Kriti¢ne vrednosti

(ADF) regresione jednacCine
1% -4.2324
-2.893116 Konstanta i trend 5% -3.5386
10% -3.2009

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Narodne banke Srbije.

Dobijena vrednost DF test statistike ukazuje na nestacionarnost posmatrane serije. Ipak,
verovatnoce uz regresore indiciraju statisticku nesignifikantnost vremenskog trenda, 5to se i
oc¢ekivalo. Isklju¢ivanje vremenskog trenda u velikoj meri uti€e na dobijene rezultate.

Tabela 5.95 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju realnog efektivnog deviznog
kursa, januar 2003-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF

Deterministitka komponenta test

Nivo znaéajnosti

Kriti¢ne vrednosti

(ADF) regresione jednacine
1% -3.6228
-2.952222 Konstanta 5% -2.9446
10% -2.6105

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Narodne banke Srbije.

Vrednost DF statistike pokazuje nestacionarnost na nivou znacajnosti od 1% i stacionarnost na
nivoima znacajnosti od 5% i 10%, pri ¢emu je na nivou znacajnosti od 5% dobijena vrednost test
statistike veoma bliska kriti¢noj vrednosti.

Primena PP testa daje slicne rezultate. Testiranje sa vremenskim trendom pokazuje
nestacionarnost deviznog kursa.

Tabela 5.96 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju realnog efektivnog deviznog kursa,
Jjanuar 2003-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP

Deterministicka komponenta test
regresione jednacine

Nivo znacajnosti

Kritiéne vrednosti

-2.99885

Konstanta 1 trend

1% -4.2324
5% -3.5386
10% -3.2009

Izvor: Prorac¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Narodne banke Srbije.

Ukoliko iskljuéimo trend iz test regresione jednacine zbog njegove nesignifikantnosti dobijamo
da je posmatrana serija nestacionarna na nivou znacajnosti od 1% 1 stacionarna na nivoima
znacajnosti od 5% 1 10%.

Tabela 5.97 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju realnog efektivnog deviznog kursa, -

Januar 2003-decembar 2003. godine

Vrednost test statistike PP

Deterministicka komponenta test
regresione jedna¢ine

Nivo znacajnosti

Kriti¢ne vrednosti

-3.049411

Konstanta

1% -3.6228
5% -2.9446
10% -2.6105

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Narodne banke Srbije.
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Dakle. obi¢na i parcijalna autokorelaciona funkcija pokazuju da je serija deviznog kursa u
drugom potperiodu stacionarna. Testovi jedini¢nog korena, takode, pokazuju stacionarnost
deviznog kursa ukoliko se iz test regresione jednacine isklju¢i vremenski trend kao statisticki
nesignifikantan regresor. Ovo znaCi da je posmatrana vremenska serija u ovom periodu
najverovatnije stacionarna. Ipak, kako je ona nestacionarna u prvom potperiodu, te kako obicna i
parcijalna autokorelaciona funkcija pokazuju nestacionarnost u Citavom vremenskom periodu
(januar 2001-decembar 2005. godine), vremenska serija realnog efektivnog deviznog kursa jeste
najverovatnije nestacionarna. Ostaje da se proveri da li ona ima samo jedan ili viSe jedini¢nih
korenova.

Dalji tok testiranja skoncentrisan je na testiranje nestacionarnosti prve diference
originalne vremenske serije. Obi¢na i parcijalna autokorelaciona funkcija pokazuju stacionarnost
prve diference.

Tabela 5.98 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju prve diference realnog
efektivnog deviznog kursa, januar 2001-decembar 2005. godine
Vrednost test statistike DF

Deterministi¢ka komponenta test

Nivo znacajnosti

Kriti¢ne vrednosti

(ADF) regresione jednacine
1% -4.1219
-9.251983 Konstanta i trend 5% -3.4875
10% -3.1718

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Narodne banke Srbije.

Ukoliko se testiranje zasniva na obe specifikacije test regresione jednacine (konstanta i konstanta
sa trendom) rezultati pokazuju da je prva diferenca realnog efektivnog deviznog kursa

stacionarna na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.99 Rezuitati DF (ADF) testa jedinicnog korema za seriju prve diference realnog

efektivnog deviznog kursa, januar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF

Deterministicka komponenta test

Nivo znadajnosti

Kritiéne vrednosti

(ADF) regresione jednacine
1% -3.5457
-7.778178 Konstanta 5% -29118
10% -2.5932

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Narodne banke Srbije.

Do istog zakljucka dosli smo primenom PP testa. Prva diferenca posmatrane serije je stacionarna

na svim nivoima znacajnosti, oslanjajuci se na obe specifikacije test regresione jednacine.

Tabela 5.100 Rezultati PP testa jediniénog korena za seriju prve diference realnog efektivnog
deviznog kursa, januar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP

Deterministicka komponenta test
regresione jednacine

Nivo znacajnosti

Kriti¢ne vrednosti

-9.18717

Konstanta i trend

1% -4.1219
5% -3.4875
10% -3.1718

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Narodne banke Srbije.

Stacionarnost prve diference govori da originalna vremenska serija, ukoliko je nestacionarna,

poseduje jedan jedini¢n koren.
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Tabela 5.101 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju prve diference realnog efektivnog
dew’znog kursa, januar 2001-decembar 2005. godine L3

Deterministi¢ka komponenta test
regresione jednacine

Vrednost test statistike PP Nivo znacajnosti Kriti¢ne vrednosti

1% -3.5457
-7.847773 Konstanta 5% -2.9118
10% -2.5932

Izvor: Prorac¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Narodne banke Srbije.
Kona¢no, zaklju¢ujemo da je vremenska serija realnog efektivnog deviznog kursa najverovatnije
nestacionarna sa jednim jedinicnim korenom.

3.5.4 VREMENSKA SERIJA NETO STRANIH DIREKTNIH INVESTICIJA

Dinamika stranih direktnih investicija podseca na stacionarnu vremensku seriju, $to
potvrduju i obi¢na i parcijalna autokorelaciona funkcija.

Grafikon 5.18  Prirodni logaritam neto stranih direkinih investicija izrazenih u
milionima evra, januar 2001-decembar 2005. godine
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Formalno testiranje nestacionarnosti upotpunjuje prethodni zaklju¢ak. Na osnovu izracunate
vrednosti DF test statistike prilicno ubedljivo odbacujemo nultu hipotezu o nestacionarnosti.

Tabela 5.102 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju neto stranih direkinih
investicija, januar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF Deterministicka komponenta test Wivo ansiiniont Kriti¢ne
(ADF) regresione jednacine vrednosti

1% -4,1190

-5.990001 Konstanta i trend 5% -3.4862

10% -3.1711

=—————————————
Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Narodne banke Srbije.

Robusnost rezultata potvrdena je i iskljué¢ivanjem linearnog vremenskog trenda iz test regresione
jednacine.
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Tabela 5.103 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju neto stranih direkinih

investicija, januar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF Deterministicka komponenta test 4 Rl S Kriticne |
(ADF) regresione jednacine J vrednost
1% -3.5437
-4.325109 Konstanta 5% -2.9109
10% -2.5928

[zvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Narodne banke Srbije.

Ukoliko primenimo PP test, rezultati, takode, pokazuju da je posmatrana serija

stacionarna.

Tabela 5.104 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju neto stranih direktnih investicija,
januar 2001-decembar 2005. godfne

Vrednost test statistike PP Detenmnlstll.c‘,ka lffompm'lmta g Nivo znaCajnosti Krltu‘fncl
regresione jednaline vrednosti

1% -4.1190

-5.94970 Konstanta i trend 5% -3.4862

10% -3.1711

lzvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Narodne banke Srbije.

Isklju¢ivanje vremenskog trenda ne utice na prethodne zakljucke.

Tabela 5.105 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju neto stranih direktnih investicija,

Januar 2001-decembar 2005. an’;'ne

Vrednost test statistike PP Deterministif;‘: . k:ompm'lenta s Nivo znaajnosti it iCne_
regresione jednacine vrednosti

1% -3.5437

-4.251823 Konstanta 5% -2.9109

10% -2.5928

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Narodne banke Srbije.

Drugim re¢ima, zakljucujemo da je vremenska serija neto stranih direktnih investicija

stacionarna.

3.5.5 VREMENSKA SERIJA INDUSTRIJSKE PROIZVODNIE

Vremenska serija industrijske proizvednje izgleda kao stacionarna, u prilog ¢ega idu i
vrednosti obi¢nih i parcijalnih autokorelacionih koeficijenata.

Grafikon 5.19 Prirodni logaritam indeksa industrijske proizvodnje,
januar 2001-decembar 2005. godine
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Dinamika indeksa industrijske proizvodnje iskazuje veoma blagi trend rasta tokom vremena.
Zbog toga smo tokom testiranja koristili obe specifikacije test regresione jednacine.

Tabela 5.106 Rezultati DI (ADF) testa jedinicnog korena za seriju industrijske proizvodnje,
Januar 2001-decembar 2005. godz’ne

Vrednost test statistike DF

Deterministicka komponenta test

Nivo znacajnosti

Kriti¢ne vrednosti

(ADF) regresione jednacine
1% -4.1190
-4.881776 Konstanta 1 trend 5% -3.4862
10% -3.1711

Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Vrednost DF test statistike, dobijena na osnovu test regresione jednaine sa vremenskim
trendom, pokazuje da je posmatrana vremenska serija stacionarna na svim nivoima znacajnosti.
[pak, vremenski trend jeste statisticki nesignifikantan na nivou znacajnosti od 1%. Ovo nas je
podstaklo da ga isklju¢imo iz test regresione jednacine.

Tabela 5.107 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju industrijske proizvodnje,

Januar 2001-decembar 2005. Eodine

I Vrednost test statistike DF

Deterministicka komponenta test

Nivo znacajnosti

Kritiéne vrednosti

(ADF) regresione jednacine
1% -3.5437
-4.248732 Konstanta 5% -2.9109
10% -2.5928

Izvor; Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od RepubliCkog zavoda za statistiku.

[sklju¢ivanje trenda iz regresione jednaCine ne uti¢e na prethodni zaklju¢ak. Serija industrijske
proizvodnje je 1 ovog puta stacionarna.

Tabela 5.108 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju industrijske proizvodnje, januar
2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP

Deterministicka komponenta test
regresione jednacine

Nivo znadajnosti

Kritiéne vrednosti

-4.753598

Konstanta i trend

1% -4.1190
5% -3.4862
10% -3.1711

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.

Takode. na osnovu izraCunatih vrednosti PP test statistike (test regresiona jednacina sa i bez
linearnog vremenskog trenda) odbacujemo nultu hipotezu o nestacionarnosti na svim nivoima
:maé::ljnosti.”rg

iia Testiranje nestacionarnosti sproveli smo i na bazi test regresione jednacine sa trendom i prvom diferencom sa
vremenskom docnjom prvog reda. Dobijene karakteristike test regresione jednaine jesu zadovoljavajuce.
Autokorelacije prvog reda nema, svi regresori su statisticki znaCajni na svim nivoima znaCajnosti, osim prve
diference na nivou znaCajnosti od 1%, funkcije informacionog kriterijuma su nize, a Korigovani koeficijent
determinacije veci nego u slu€aju drugih specifikacija test regresionih jednacina. Na osnovu dobijene vrednosti
ADF test statistike odbacujemo nultu hipotezu o nestacionarnosti na svim nivoima znacajnosti.
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Tabela 5.109 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju industrijske proizvodnje, januar
2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP

Deterministicka komponenta test
regresione jednacine

Nivo znacajnosti

—
Kritiéne vrednosti

1% -3.5437
-4.18793 Konstanta 5% -2.9109
10% -2.5928

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku.

Dakle, zaklju¢ujemo da je vremenska serija industrijske proizvodnje stacionarna.

3.5.6 VREMENSKA SERIJA SREDNJOROCNOG I DUGOROCNOG
ZADUZIVANJA U INOSTRANSTVU

Obi¢na i parcijalna autokorelaciona funkcija pokazuju da je serija srednjorocnog i
dugorocnog zaduZivanja u inostranstvu stacionarna.

Grafikon 5.20 Prirodni logaritam srednjorocnog i dugorocnog zaduZivanja u
inostranstvu izrazenog u milionima dolara, januar 2001-decembar
2005. godine
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Formalno testiranje nestacionarnosti ukazuje da je prethodni zakljuCak korektan. Rezultati DF
testa, na bazi test regresione jednafine sa konstantom i trendom, pokazuju da je potrebno
odluéno odbaciti nultu hipotezu o nestacionarnosti na svim nivoima znac‘fajnosti.'

Tabela 5.110 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju srednjorocnog i dugorocnog
zaduzivanja u inostranstvu, januar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF Deterministitka komponenta test i yo s ;
2 At : Nivo znacajnosti | Kriticne vrednosti
(ADF) regresione jednacine
1% -4.1190
-9.053834 Konstanta i trend 5% -3.4862
10% -3.1711

Izvor: Proraéun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Narodne banke Srbije.

' Karakteristike test regresione jednacine sa konstantom i trendom jesu odli¢ne. Vrednost DW test statistike je

veoma bliska 2, svi regresori su statisticki znagajni na svim nivoima zna¢ajnosti (nulte p vrednosti za f odnose), i
koeficijent determinacije se statisticki znaCajno razlikuje od 0 (nultap vrednost za F test statistiku).
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Takode, izraCunata PP test statistika prilicno je manja od kriticnih vrednosti na svim
nivoima znacajnosti.

Tabela 5.111 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju srednjorocnog i dugorocnog
zaduzivanja u inostranstvu, januar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP Detenn:mstl_éka k.ompm‘lenta teat Nivo znacajnosti Kriti¢ne vrednosti
regresione jednacine
1% -4.1190
-9.067051 Konstanta i trend 5% -3.4862
10% -3.1711

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Narodne banke Srbije.

Zakljucujemo da je vremenska serija srednjoroénog i dugoro¢nog zaduzivanja u
inostranstvu stacionarna.

3.5.7 VREMENSKA SERIJA NETO OTKUPA DEVIZNE EFEKTIVE

Neto otkup devizne efektive ostavlja utisak stacionarne vremenske serije sa sezonskom
komponentom pada krajem godine, $to pokazuju i obi¢na i parcijalna autokorelaciona funkcija.

Grafikon 5.21 Prirodni logaritam neto otkupa devizne efektive izraZenog u milionima
evra,

Januar 2001-decembar 2005. godine
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Tabela 5.112 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju neto otkupa devizne efektive,
Januar 2001-decembar 2005. godme

Vrednost test statistike DF Deterministiffka 1-:_0n1p0[llenla test Nivo matajnost Kr'ttic':ne.
(ADF) regresione jednaline vrednosti

1% -4.1190

-4.556898 Konstanta i trend 5% -3.4862

= - 10% -3.1711

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.fren.org.yu.

Na osnovu izra¢unatih vrednosti DF test statistike odbacujemo nultu hipotezu na svim nivoima
znacajnosti.' ™

" Vizuelni pregled dinamike posmatrane vremenske serije sugerise uvodenje linearnog vremenskog trenda u

deterministicki deo test regresione jednacine. Rezultati testiranja pokazuju da su karakteristike regresione jednacine
sa trendom bolje. Ovako specifikovana test regresiona jednac¢ina ima veéi korigovani koeficijent determinacije,
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Tabela 5.113 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju neto otkupa devizne efektive,
Januar 2001-decembar 2005. god:’ne

—
Vrednost test statistike DF

Deterministicka komponenta test

Nivo znacajnosti

Kriti¢ne vrednosti

(ADF) regresione jednacine
1% -3.5437
-3.627848 Konstanta 5% -2.9109
10% -2.5928

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.fren.org.yu.

Sli¢ne rezultate dobijamo primenom PP testa. Izracunata vrednost test statistike, na osnovu
jednadine sa vremenskim trendom, nalaZe odbacivanje nulte hipoteze na svim nivoima

znacajnosti.

Tabela 5.114 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju neto otkupa devizne efektive, januar
2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP

DeterministiCka komponenta test
regresione jednacine

Nivo znaajnosti

Kritiéne vrednosti

-4.533641

Konstanta i trend

1% -4.1190
5% -3.4862
10% -3.1711

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.fren.org.yu.

Isklju¢ivanje trenda iz regresione jednacine delimi¢no menja dobijene rezultate. Naime, ovog

puta serija je nestacionarna na nivou znacajnosti od 1% i stacionarna na nivoima znacajnosti od
: 1

5%i10%."

Tabela 5.115 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju neto otkupa devizne efektive, januar

2001-decembar 20035. goa’ine

Vrednost test statistike PP

Deterministicka komponenta test
regresione jednacine

Nivo znacajnosti

Kritiéne vrednosti

-3.501474

Konstanta

1% -3.5437
5% -2.9109
10% -2.5928

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.fren.org.yu.

Ipak, uzimajuéi u obzir rezultate ¢itave analize zaklju¢ujemo da je vremenska serija neto
otkupa devizne efektive stacionarna.

3.5.8 VREMENSKA SERIJA EFEKTIVNIH CARINSKIH STOPA

Dinamika efektivnih carinskih stopa podseca na stacionarnu vremensku seriju. Obicna i
parcijalna autokorelaciona funkcija su u skladu sa ovim nagovestajem.

manje funkcije informacionog kriterijuma, nizu p vrednost F testa, pri ¢emu su svi regresori statisti¢ki znacajni na
svim nivoima znac¢ajnosti. Ipak, radi testiranja robusnosti dobijenih rezultata koristili smo 1 test regresionu jednacinu

bez linearnog trenda.

**! Pri tome, dobijena vrednost PP test statistike neznatno je ve¢a od kriti¢ne vrednosti na nivou znacajnosti od 1%.
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Grafikon 5.22 Prirodni logaritam efektivnih carinskih stopa,
januar 2001-decembar 2005. godine
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Efektivne carinske stope u posmatranom vremenskom periodu ne pokazuju trend rasta, zbog
Cega su tokom testiranja koriS¢ene test regresione jednacine sa konstantom kao deterministi¢kom
komponentom.'** Takode, radi eliminisanja autokorelacije prvog reda u test regresionu jedna&inu
DF testa uklju¢ena je 1 prva diferenca sa vremenskom docnjom prvog reda. Test regresione
jednacdine imaju dobra statisti¢ka svojstva. Autokorelacije prvog reda nema, sve objasnjavajuce
promenljive su statisticki znac¢ajne 1 koeficijent determinacije se statisticki zna€ajno razlikuje od
nule na svim nivoima znacajnosti.'™

Tabela 5.116 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena sa prvom diferencom sa docnjom
prvog reda za seriju efektivnih carinskih stopa, januar 2001-decembar 2005.

godine
I Vrednost test s[atistike DF Dclerministi.ﬁka k_ompﬂqema o8t | Wivoana Sainosti Kritidne visdnasti
(ADF) regresione jednadine
1% -3.5457
-4.602113 Konstanta 5% -2.9118
10% -2.5932

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih iz Biltena javnih finansija i od Republickog zavoda za

statistiku,

Izracunata vrednost DF test statistike manja je od kritinih vrednosti na svim nivoima
znacajnosti i nalaze odbacivanje nulte hipoteze.

Primena PP testa potvrduje prethodne rezultate. Na osnovu dobijenih rezultata ubedljivo
odbacujemo nultu hipotezu o nestacionarnosti.

Tabela 5.117 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju efektivnih carinskih stopa, januar
2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike PP

Deterministicka komponenta test
regresione jednacine

Nivo znatajnosti

Kriti¢ne vrednosti

1% -3.5437
-7.134035 Konstanta 5% -2.9109
10% -2.5928

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih iz Biltena javnih finansija i od Republitkog zavoda za
statistiku.

" U test regresionoj jednatini sa konstantom i trendom, vremenski trend se javlja kao statisti¢ki nesignifikantna
eksplanatorna promenljiva.
% U test regresionoj jednacini PP testa verovatno postoji negativna autokorelacija prvog reda, jer je vrednost DW
test statistike neznatmo veca od vrednosti 4-q, gde je q gornja granica Durbin-Watson testa za dati broj
eksplanatornih varijabli i veli¢inu uzorka. Ipak, primena PP testa ne podrazumeva dodavanje prvih diferenci radi
otklanjanja autokorelacije.
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Dakle, zaklju¢ujemo da je vremenska serija efektivnih carinskih stopa stacionarna.

3.5.9 VREMENSKA SERIJA REALNIH BRUTO ZARADA

Dinamika realnih bruto zarada u velikoj meri podseca na nestacionarnu vremensku
seriju sa sezonskim padom u januaru mesecu. Obi¢na i parcijalna autokorelaciona funkcija
ukazuju na nestacionarnost, s tim §to treba uociti da su vrednosti parcijalnih autokorelacionih
koeficijenata statisticki znafajni ne samo na prvoj vremenskoj docnji, ve¢ i na 12. i 13.
vremenskoj docnji. Takode, vrednost parcijalnog autokorelacionog koeficijenta na 2. vremenskoj
docnji jeste na granici statistiCke znacajnosti.

Grafikon 5.23 Prirodni logaritam realnih bruto plata izraZenih u dinarima,
januar 2001-decembar 2005. godine
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Posmatrana vremenska serija iskazuje trend rasta u vremenu, zbog ¢ega smo testiranje poceli sa
test regresionom jednac¢inom koja u sebi sadrzi konstantu 1 trend. Rezultati DF testa pokazuju da
je posmatrana serija stacionarna. Ipak, DW test statistika ukazuje da u modelu najverovatnije
postoji autokorelacija.'™ Uklju¢ivanjem prve diference sa vremenskom docnjom prvog reda
eliminisan je ovaj problem. Nova test regresiona jednaCina ima dobra statisticka svojstva.
Medutim, izraCunata vrednost ADF test statistike nalaZze prihvatanje nulte hipoteze na svim
nivoima znacajnosti, odnosno zakljucak da je serija nestacionarna, Sto je uskladeno sa
vrednostima obi¢nih i parcijalnih autokorelacionih koeficijenata.

Tabela 5.118 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena sa prvom diferencom sa docnjom
prvog reda za seriju realnih bruto plata, januar 2001-decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF Deterministicka komponenta test : : L s ;
; : : Nivo znacajnosti Kriti¢ne vrednosti
(ADF) regresione jednacine
1% -4.1219
-3.012156 Konstanta i trend 594 -3.4875
10% -3.1718

Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih iz Statistickog biltena.

Druga specifikacija test regresione jednacine koja je koris¢ena prilikom testiranja DF testom
jeste jednacdina sa prvom diferencom sa vremenskom docnjom prvog, drugog i treceg reda. Ova
jednac¢ina ima neSto veci korigovani koeficijent determinacije i ne$to nize vrednosti funkcija

"™ Vrednost DW test statistike ili se nalazi na granici ili pada u oblast kada Durbin-Watson test nije u stanju da
odgovori da li u modelu postoji autokorelacija prvog reda.
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informacionog kriterijuma.'®™ Rezultati pokazuju nestacionarnost serije na svim nivoima
znatajnosti. Cak, ukoliko se iz test regresione jednacine iskljuéi vremenski trend, dobijaju se
zadovoljavajuca statisticka svojstva, pri ¢emu je korigovani koeficijent determinacije nesto
manji, a funkcije informacionog kriterijuma nesto veée nego u prethodnom sluéaju. I ovog puta
posmatrana serija je nestacionarna na svim nivoima znacajnosti.

Zabunu stvara Cinjenica da je prema rezultatima PP testa, koji poCivaju na regresionoj
jednacini sa konstantom i trendom, serija realnih bruto plata stacionarna na svim nivoima
znacajnosti.'™

Tabela 5.119 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju realnih bruto plata, januar 2001-
decembar 2005. godine

| Vrednost test statistike PP Detennmlsn.(’fka Ifompor_lema " Nivo znacajnosti | Kriti¢ne vrednosti
regresione jednacine
1% -4.119
-4.271875 Konstanta i trend 5% -3.4862
10% -3.1711

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih iz Statisti¢kog biltena.

[pak, uzimajuéi u obzir rezultate DF testa i obi¢nu 1 parcijalnu autokorelacionu funkeiju,
zakljuCujemo da je vremenska serija realnih bruto plata najverovatnije nestacionarna.

Ostaje da se testira da li serija ima jedan ili viSe jedini¢nih korenova. Obi¢na i parcijalna
autokorelaciona funkcija pokazuju da je prva diferenca originalne serije stacionarna. Tokom
testiranja nestacionarnosti prve diference pomocu DF testa koriS¢ene su cetiri specifikacije test
regresione jednacine i to: jedna¢ina sa konstantom 1 trendom sa drugom diferencom sa
vremenskom docnjom prvog reda, jednacina sa konstantom i trendom sa drugom diferencom sa
vremenskom docnjom prvog i drugog reda, jednacina sa konstantom, jednacina sa konstantom i
drugom diferencom sa docnjom prvog 1 drugog reda."” Dobijeni rezultati na osnovu svih test
regresionih jedna¢ina pokazuju da je prva diferenca realnih bruto plata stacionarna.

Takode, rezultati testiranja pomocu PP testa, koje je sprovedeno na osnovu test
regresione jednacine sa i bez vremenskog trenda, ukazuju na stacionarnost prve diference realnih
bruto zarada.'™ Dakle, zakljuéujemo da je vremenska serija realnih bruto zarada najverovatnije
nestacionarna sa jednim jedini¢nim korenom.

3.5.10 VREMENSKA SERIJA CENE NAFTE URAL

Obic¢na 1 parcijalna autokorelaciona funkcija pokazuju da je posmatrana vremenska serija
nestacionarna.

"** Treba, takode, istaci da se u ovom slu¢aju linearni vremenski trend javlja kao statisticki nesignifikantan regresor

na nivou znaajnosti od 1% i 5%, a prva diferenca vremenske serije sa docnjom drugog reda kao statisticki
nesignifikantan regresor na nivou znacajnosti od 1%.

" Od koristi bi moglo biti dalje testiranje uz pomo¢ drugih testova jedini¢nog korena kao &to je KPSS test koga, na
Zzalost, nije mogucée koristiti u EViews3 programskom paketu.

"7 Treba ista¢i da je linearni vremenski trend u jednacini sa konstantom i trendom sa drugom diferencom sa
vremenskom docnjom prvog reda ubedljivo statisticki nesignifikantan regresor. Uklju¢ivanjem druge diference sa
docnjom drugog reda u test regresionu jednacinu vremenski trend postaje statisticki znacajan na nivou zna¢ajnosti
od 10%, ali jo§ uvek nesignifikantan na nivoima znacajnosti od 1% i 5%. Ovo je razlog zaSto smo iz test regresione
Jjednacine iskljucili vremenski trend.

" U test regresionoj jednaCini sa konstantom i trendom vremenski trend se javlja kao ubedljivo statisticki
nesignifikantan regresor, zbog ¢ega smo ga u nastavku testiranja iskljucili iz jednacine.
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Grafikon 5.24 Prirodni logaritam cene nafte ural izraZene u dolarima po barelu,
Januar 2001-decembar 2005. godine
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Rezultati testiranja idu u prilog ove konstatacije. Dobijena vrednost DF test statistike pokazuje
stacionarnost posmatrane serije na nivou znacajnosti od 10% 1 nestacionarnost na nivoima
znacajnosti od 1% i 5%.

Tabela 5.120 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju cene nafte ural, januar
2001-decembar 2003. godine

Deterministicka komponenta test
regresione jednacine

Vrednost test statistike DF (ADF) Kriti¢ne vrednosti

Nivo znatajnosti

1% -4,119000
-3.303588 Konstanta 1 trend 5% -3.486200
10% -3.171100

=
Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa tonto.eia.doe.gov/dnav/pet/pet_pri_wco_k_w.htm.

Zakljutak je slican i ukoliko se oslonimo na rezultate PP testa. IzraCunata vrednost PP
test statistike pokazuje da je serija cene nafte nestacionarna na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.121 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju cene nafte wural, januar 2001-

decembar 2005. godine
Deterministicka komponenta test
Vrednost test statistike PP i P ;

Kriti¢ne vrednosti

regresione jednaline

Nivo znaajnosti

-3.090228

Konstanta 1 trend

1% -4.119000
5% -3.486200
10% -3.171100

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa fonto.cia.doe.gov/idnavipet/pet_pri_wco_k_w.him.

Ipak, postojanje trajnog strukturnog loma koji menja nagib serije implicira potrebu da se
analiza sprovede za dva potperioda (januar 2001 — avgust 2003. i avgust 2003 — decembar
2005. godine).

Obi¢na 1 parcijalna autokorelaciona funkcija za prvi potperiod pokazuju da je re¢ o
stacionarnoj seriji. Ipak, testiranje daje drugacije rezultate. Vrednost DF test statistike pokazuje
stacionarnost posmatrane serije na nivou znacajnosti od 10% 1 nestacionarnost na nivoima
znacajnosti od 1% i 5%.

Tabela 5.122 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju cene nafie ural, januar
2001-avgust 2003. godine

Vrednost test statistike DF (ADF)

Deterministi¢ka komponenta test
regresione jednacine

Nivo znacajnosti

Kriti¢ne vrednosti

19% -3.657600
-2.778060 Konstanta 5% -2.959100
10% -2.618100

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa fonto.eia.doe.gov/dnavipet/pet_pri_wco k_w.htm.
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Identi€ne rezultate dobijamo i primenom PP testa. Rezultati pokazuju da je serija
stacionarna na nivou znacajnosti od 10% i nestacionarna na nivoima znacajnosti od 1% i 5%.
Obi¢na 1 parcijalna autokorelaciona funkcija pokazuju nestacionarnost cene nafte u

drugom potperiodu. Testiranje delimi¢no potvrduje ovaj nalaz. Dobijena vrednost DF test
statistike pokazuje stacionarnost na nivoima znacanosti od 5% i 10% i nestacionarnost na nivou
znacajnosti od 1%.

Tabela 5.123 Rezultati DF (ADF) testa jedinicnog korena za seriju cene nafite ural, avgust 2003-

decembar 2005. godine

Vrednost test statistike DF (ADF)

Deterministicka komponenta
test regresione jednaine

Nivo zna¢ajnosti

Kriti¢ne vrednosti

-3.660244

Konstanta i trend

1% -4.308200
5% -3.573100
10% -3.220300

A— =
Izvor: Prorac¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih sa tonto.eia.doe.gov/dnavipet/pet_pri weo k w.him.

Takode, vrednost PP test statistike pokazuje stacionarnost na nivoima znacajnosti od 5% i
" . . . . {
10% i nestacionarnost na nivou zna¢ajnosti od 1%.'*’

Tabela 5.124 Rezultati PP testa jedinicnog korena za seriju cene nafte ural, avgust 2003-
decembar 2005. godine
— —— - _===—
Deterministi¢ka komponenta

Vrednost test statistike PP ; : : Nivo zna€ajnosti Kriti¢ne vrednosti
test regresione jednacine

1% -4.308200
-3.612936 Konstanta i trend 5% -3.573100
10% -3.220300

Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih sa tonto.eia.doe.gov/dnavi/pet/pet_pri_weco k_w.htm.

Na osnovu rezultata testiranja zakljuCujemo da je vremenska serija cene nafte ural
najverovatnije nestacionarna sa jednim jedini¢nim korenom.

4. EKONOMETRIJSKO MODELIRANJE JEDNACINA UVOZA

4.1 ANALIZA UKUPNOG ROBNOG UVOZA

Prva jednacina koju smo ekonometrijski modelirali jeste jedna¢ina ukupnog robnog
uvoza Srbije. Tokom istrazivanja ocenili smo Cetiri statisticki prihvatljiva modela sa ekonomski
logi¢nim rezultatima.

189 e . i . : . i " “ - 4
Dalji tok testiranja usredsreden je na testiranje nestacionarnosti prve diference posmatrane serije. Rezultati

pokazuju da je re¢ o stacionarnoj seriji.
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Tabela 5.125 Ekonometrijska ocena prve jednacine ukupnog robnog uvoza Srbije

Promenljive Koeficijenti ::;iia;:e':; t odnosi z::;‘::;:;:;.;
C -7.776918 1.323999 -5.873810 0.000000
ECS -0.414333 0.070187 -5.903305 0.000000
1p 1.187355 0.190115 6.245453 0.000000
1Z 0.188260 0.074497 2.527097 0.014600
REDK 1.265096 0.202266 6.254628 0.000000
SDK 0.032037 0.015038 2.130447 0.037900
ARBP 0.553738 0.217026 2.551476 0.013700
I 0.888152 -
R’ kor. 0.875247 i
DW 1.985743 =
F 68.819540 0.000000
JB 0.408884 0.815102
0(5) 5.804900 0.326000
BG (10) 14.438060 0.153931
WH 1 9.801600 0.633361
Wi 2 33.132120 0.192745
RESET 0.488811 0.921343

Izvor: Proratun kandidata.

U prvom modelu'” nema autokorelacije, slu¢ajna greska je normalno raspodeljena i
homoskedasti¢na, koeficijent determinacije se statisticki znaCajno razlikuje od nule na svim
nivoima znac¢ajnosti, i sve objaSnjavaju¢e promenljive su statisticki znadajne na nivoima
znacajnosti od 1%, 5% 1 10%, osim robnog izvoza, prve diference realnih bruto zarada 1
srednjoro¢nih i dugoroénih kredita na nivou znadajnosti od 1%.'”" Visoka vrednost korigovanog
koeficijenta determinacije potvrduje kvalitet modela. Naime, 88% varijacija robnog uvoza
objadnjeno je varijacijama Sest prikazanih obja$njavajuc¢ih promenljivih. Svi regresioni
koeficijenti imaju ocekivane predznake. Na osnovu njihovih vrednosti vidi se da je robni uvoz
Srbije elastican u odnosu na indeks industrijske proizvodnje i realni efektivni devizni kurs. Rast
industrijske proizvodnje za 1%, pri konstantnim ostalim objasnjavaju¢im varijablama,
prouzrokuje rast robnog uvoza za 1,19%, i obratno. Takode, aprecijacija realnog efektivnog
deviznog kursa za 1% implicira rast robnog uvoza za 1,27%. Ovaj nalaz nesumnjivo osporava
tvrdnju kreatora ekonomske politike da devizni kurs nema uticaja na dinamiku robnog uvoza, $to
se moglo cuti tokom upotrebe deviznog kursa kao nominalnog sidra u periodu 2001-2002.
godine. Prema intenzitetu uticaja izdvajaju se i realne bruto plate i efektivne carinske stope, $to
pokazuje da je liberalizacija spoljnotrgovinske razmene 2001. i 2003. godine, uz brz rast realnih
zarada, doprinela rastu uvoza i poveéanju spoljnotrgovinskog deficita. Rast robnog izvoza je

""" Oznake imaju sledece znagenje: R’i R®kor. - obi¢ni i korigovani koeficijent determinacije, DW - Darbin-

Votsonova (Durbin-Watson) test statistika autokorelacije prvog reda, F - test statistika F testa, JB - Zark-Bera
(Jargue-Bera) test statistika normalnosti slu¢ajne greske, O(k) - Boks-Ljungova test-statistika autokorelacije reda k,
BG(k) - Godfri-BrojSova (Godfrey-Breusch) test statistika sa autoregresionim modelom reziduala reda k, WH -
Vajtova (White) test statistika heteroskedasti¢nosti izratunata na bazi test regresione jednaCine u kojoj kao
objaSnjavajuce promenljive ne figurisu proizvodi objadnjavajucih varijabli ocenjenog modela, WH 2 - Vajtova test
statistika heteroskedasti¢nosti koja je izraCunata na osnovu test regresione jednacine u kojoj se kao objaSnjavajuce
promenljive javljaju i proizvodi objainjavajuéih promenljivih ocenjenog modela, i RESET - Ramzejev (Ramsey) test
greske specifikacije koji je jo§ poznat i pod nazivom test greSke specifikacije regresije (regression error
specification test).

™ Pri tome, treba imati u vidu da su na nivou zna¢ajnosti od 1%, robni izvoz i prva diferenca realnih bruto zarada
na granici statisticke znacajnosti.
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povecanjem potrebe za kapitalnom opremom i repromaterijalom uticao na porast ukupnog
robnog uvoza, ali manje od prethodno pomenutih varijabli. Konacno, kori$¢enje kredita iz
inostranstva od strane drzave, komercijalnih banaka i preduzeéa ne utice previse na rast uvoza
kako se Cesto istice u strucnoj javnosti. Matematicka forma prve jednaéine robnog uvoza glasi:

UV =-7.78-041ECS + [.191IP + 0.191Z + |.27REDK + 0.554RBP + 0.03SDK

(5.14)

Grafikon 5.25 Stvarna i prvim modelom ocenjena dinamika ukupnog robnog uvoza

Srbije, februar 2001-decembar 2003. godine
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Drugi model koji je statisticki prihvatljiv sa logicnom ekonomskom interpretacijom
dobijenih parametara prikazan je u narednoj tabeli.

Tabela 5.126 Ekonometrijska ocena druge jednacine ukupnog robnog uvoza Srbije _

Promenljive Koeficijenti ;?;E:‘::;:}Z t odnosi \(:: :::;;:g;.;
C -6.972812 1.332686 -5.232149 0.000000
ECS -0.333728 0.060067 -5.555960 0.000000
IIP 1.140456 0.195885 5.822078 0.000000
¥z 0.218355 0.075052 2.909372 0.005300
REDK 1.161145 0.195802 5.930211 0.000000
SDK 0.034765 0.015171 2.291632 0.025900
V -0.155839 0.062980 -2.474432 0.016600
R? (0.884915 -
R* kor. 0.871887 -
Dw 2.207136 -
/4 67.921710 0.000000
JB 1.428395 0.489585
0(15) 18.669000 0.229000
BG (10) 11.859800 0.294549
WH 1 13.205830 0.280086
WH 2 30.146490 0.179944
RESET 1.143652 = 0.766548

_—
Izvor: Proracun kandidata.

Model ima sasvim dobre statisti¢ke karakteristike. Autokorelacije u modelu nema, slu¢ajna
greSka je homoskedasti¢na i normalno raspodeljena, koeficijent determinacije se statisticki
znatajno razlikuje od nule i sve objasnjavajuée promenljive su statisti¢ki znacajne na nivoima
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znadajnosti od 1%, 5% 1 10%."”* Korigovani koeficijent determinacije potvrduje visok kvalitet
ocenjenog modela. Razlika u specifikaciji ovog i prethodno ocenjenog modela sastoji se u tome
§to smo realne bruto plate zamenili sezonskom vestatkom promenljivom. Uklju¢ivanjem obe
varijable u model sezonska veStatka promenljiva postaje nesignifikantna na nivoima znacajnosti
od 1%, 5% 1 10%. Dakle, uklju¢ivanjem realnih bruto zarada obuhvacen je 1 uticaj sezone koji je
zajednicki za zarade i uvoz. IzraCunati regresioni koeficijenti veoma su sli¢ni koeficijentima
prethodnog modela. Robni uvoz je elastican u odnosu na realni efektivni devizni kurs i
industrijsku proizvodnju. Efektivne carinske stope i robni izvoz, takode, vrie znacajan uticaj na
dinamiku uvoza, §to se ne bi moglo zakljuciti za srednjorocne i dugorocne kredite. Negativna
vrednost koeficijenta uz vestacku promenljivu ukazuje na sezonski pad uvoza u januaru mesecu.
Matematicka forma ocenjene jednacine glasi:

UV =-6.97-0.33ECS + [.141IP + 0.221Z + |.]6REDK + 0.03SDK - 0.16V (5.15)

Grafikon 5.26 Stvarna i drugim modelom ocenjena dinamika ukupnog robnog uvoza
Srbije, januar 2001-decembar 2005. godine
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Tre¢a jednaCina ukupnog robnog uvoza dobijena je iskljucivanjem izvoza i sezonske
veStacke promenljive iz prethodne jednacine, a ukljucivanjem vestaCke promenljive STR sa
jedini¢nom vrednoscu u januaru 2005. godine,

Tabela 5.127 Ekonometrijska ocena trece jednacine ukupnog robnog uvoza Srbije

Promenljive Koeficijenti gsr?éi':a(;::ti t odnosi :;f:::;;‘;:;_;
£ -7.800784 1.327512 -5.876245 0.000000
ECS -(.257740 0.056713 -4.544653 0.000000
Ip 1.467214 0.171181 8.571105 0.000000
REDK 1.285772 0.185581 6.928360 0.000000
SDK 0.054186 0.015018 3.608054 0.000700
STR -0.324930 0.107150 -3.032465 0.003700
R .. 0.872402 =
R? kor. 0.860587 .
pw 1.882182 -
F 73.840690 0.000000
JB 0.531478 0.766639
0(28) 36.876000 0.122000
BG (15) 12.510260 0.640067
WH 1 8.117419 0.522358
WH 2 14.125210 0.516055
RESET 5.464398 0.140784

—————
Izvor: Prora¢un kandidata.

192 3 3 . i s = - sy . = . - .
Srednjorotni i dugoroéni krediti i sezonska veStacka promenljiva jesu statisticki nesignifikantni na nivou
znaCajnosti od 1%. Ipak, ove promenljive se nalaze na granici statisticke zna¢ajnosti.
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Autokorelacije u modelu nema, slu¢ajna greska je normalno raspodeljena 1 homoskedasti¢na,
koeficijent determinacije se statisticki znaCajno razlikuje od nule i sve objaSnjavajuce
promenljive su statisticki znaCajne na nivoima znacajnosti od 1%, 5% 1 10%. Izracunati
parametri pokazuju da su industrijska proizvodnja i realni efektivni devizni kurs vrSili
najintenzivniji, efektivne carine dosta slabiji, a srednjorocni i dugorocni krediti veoma slab
uticaj na robni uvoz.'” Ova jedna¢ina obja$njava 86% ukupnih varijacija robnog uvoza i ima
slede¢i matematicki oblik:

UV =-7.80-0.26ECS + 1.471IP + 1.29REDK + 0.058DK - 0.325TR (5.16)

Grafikon 5.27 Stvarna i tre¢im modelom ocenjena dinamika ukupnog robnog uvoza
Srbije, januar 2001-decembar 2005. godine
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Cetvrta jednaina sadrZi i cenu nafte ural. U njoj nema autokorelacije, slu¢ajna greska je
homoskedasti¢éna i normalno raspodeljena, nema greske specifikacije i sve objaSnjavajuce
promenljive su statisticki znaCajne na nivoima znacajnosti od 1%, 5% 1 10%, osim prve
diference cene nafte na nivou znacajnosti od 1%.

Tabela 5.128 Ekonometrijska ocena cetvrie jednacine ukupnog robmrg uvoza Srbi,fe_

Promenljive Koeficijenti Ststndardne t odnosi Yeromtnoce
greske ocena (p vrednosti)
.:‘.\-{T{AL 0.267315 0.130240 2.052477 0.045000
1P 0.881261 0.090672 9.719213 0.000000
17, 0.355513 0.085119 4.176666 0.000100
SDK 0.082093 0.015454 5.312014 0.000000
STR -0.200340 0.059363 -3.374808 0.001400
R? 0.828718 .
R’ kor. 0.871887 -
DWW 1.795337 -
JB 0.724181 0.696219
0(24) 17.987000 (0.804000
BG (15) 13.884690 0.534292
WH 2 20.526890 0.152638
RESET 2.480373 0.648154

Izvor: Proracun kandidata.

Prema ocenjenim parametrima ove jednacine njasnazniji uticaj na ukupan robni uvoz vrsila je
industrijska proizvodnja, dosta slabiji uticaj vrsili su izvoz i rast cene nafte, a veoma slab

193 . . v : s . Ny . ; %
" Jedina sustinska razlika u odnosu na prethodne jednacine jeste Cinjenica da je prema ovom modelu industrijska

proizvodnja vrsila snazniji uticaj od realnog efektivnog deviznog kursa.
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srednjorocni i dugorocni inostrani krediti. Matemati¢ka forma modela koji objasnjava 87%
ukupnih varijacija robnog uvoza glasi:
UV = 0.27AURAL + 0.881P + 0.361Z + 0.08SDK - 0.20STR (5.17)

Grafikon 5.28 Stvarna i Cetvrtim modelom ocenjena dinamika ukupnog robnog uvoza
Srbije, februar 2001-decembar 2005. godine
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Dalji tok ekonometrijskog modeliranja usmeren je ka ocenjivanju jednadina uvoza
pojedinih robnih grupa prema ekonomskoj nameni.

4.2 ANALIZA UVOZA INTERMEDIJARNIH DOBARA

Ekonometrijski smo ocenili pet jednacina uvoza intermedijarnih dobara. Rezultati ocene
prve jednacdine predstavljeni su u narednoj tabeli.

Tabela 5.129 Ekonometrijska ocena prve jednacine uvoza intermedijarnih dobara

Promenljive Koeficijenti Stz:ndardne t odnosi Verovatnoce
greske ocena (p vrednosti)
ECS -0.285052 0.049273 -5.785179 0.000000
1P 0.689792 0.131393 5.249823 0.000000
[Z 0.522503 0.064636 8.083772 0.000000
NODE 0.078058 0.031271 2496143 0.015600
REDK 1.005709 0.111124 9.050373 0.000000
Vv -0.239518 0.063762 -3.756441 0.000400
R’ 0.921345 -
R? kor. 0.914062 -
DWW 2.038300 -
JB 0.104584 0.949052
(28) 26.194000 0.562000
BG (15) 16.072720 0.377235
WH I 5.977234 0.874879
WH 2 19.876750 0.703763
RESET 1.213314 0.749813

—-
Izvor: Proracun kandidata.

Ocenjena jednacina ima dobra statisticka svojstva. Slu¢ajna greska je normalno raspodeljena i
homoskedasti¢na, autokorelacije u modelu nema, svi regresori su statisticki zna¢ajni na svim
nivoima znacajnosti (osim neto otkupa devizne efektive na nivou znacajnosti od 1%), 1 u modelu
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nema greske speciﬁkacije Jednaéina objasnjava 91% ukupnih va:ijacijd uvoza intermcdiiarnih
industr gs*ke pro:zvoa'nje. Nesto manﬁ uticaj imaju izvoz i efektivne carmske stope, dok znacajno
manji uticaj vrsi otkup devizne efektive. Negativna vrednost koeficijenta uz sezonsku vestacku
promenljivu ukazuje na sezonski pad uvoza ovih proizvoda u januaru mesecu. Konstanta je
isklju¢ena iz modela kao statistic¢ki nesignifikantna varijabla (p vrednost od 0,53). Jedna¢ina ima
slede¢i matematicki oblik:

UVI = -0.29ECS + 0.691IP + 0.521Z + 0.0SNODE + |.0I1REDK - 0.24V (5.18)
Grafikon 5.29 Swvarna i prvim modelom ocenjena dinamika uvoza intermedijarnih
dobara,
Januar 2001-decembar 2005. godine
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Druga ocenjena jednacina uvoza intermedijarnih dobara umesto sezonske vestacke
promenljive obuhvata prvu diferencu realnih bruto plata.

Tabela 5.130 Ekonometrijska ocena druge jednacine uvoza intermedijarnih dobara

Promenljive Koeficijenti ;;‘::f;‘:; t odnosi z’e:::::;:;.;
ECS -0.288682 0.061336 -4.706589 0.000000
ITP 0.739178 0.142813 5.175839 0.000000
16 0.498428 0.069211 7.201586 0.000000
NODE 0.109253 0.031417 3477533 0.001000
ARBP 0.524570 0.221375 2.369599 0.021500
REDK 0.951530 0.121033 7.861769 0.000000
R? 0.905563 -
R* kor. 0.896654 A
DW 1.634684 -
JB 0.192533 0.908222
| 0(24) 30.846000 0.158000
BG (15) 16.167380 0.371015 If
WH 1 11.363230 0.498073
WH 2 21.249220 0.774479
RESET 1.950204 0.582806

Izvor: Proracun kandidata.

Model ima dobra statisti¢ka svojstva. Autokorelacije 1 greSke specifikacije nema, slu¢ajna greska
Je normalno raspodeljena i homoskedasti¢na, i sve objasnjavaju¢e promenljive su statisticki
znacajne na svim nivoima znacajnosti (osim diference realnih bruto plata na nivou znacajnosti od
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1%). Ponovo se kao najznacajnije determinante uvoza intermedijarnih dobara pojavijuju realni
efektivni devizni kurs i industrijska proizvodnja, nakon kojih slede realne bruto plate i ukupan
robni izvoz, dok se kao varijable sa najslabijim uticajem javljaju efektivna carinska stopa i neto
otkup devizne efektive. Jednacina objasnjava 91% ukupnog varijabiliteta uvoza intermedijarnih
dobara. Razlika izmedu ove i prethodne jednaCine sastoji se u tome $to je sezonska vestacka
promenljiva zamenjena diferencom realnih bruto zarada, Sto je ucinjeno i tokom modeliranja
prve dve jednacine ukupnog robnog uvoza. Matematicki oblik ove jednaCine izgleda na sledeci
nacin:

UVI = -0.29ECS + 0.741IP + 0.501Z + 0.1 INODE + 0.524RBP + 0.95REDK (5.19)

Grafikon 5.30 Stvarna i drugim modelom ocenjena dinamika uvoza intermedijarnih
dobara, februar 2001-decembar 2005. godine
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Treca ocenjena jednacina uvoza intermedijarnih dobara jeste najmanje informativna, te je
njen analiticki znafaj najmanji. Najveéi nedostatak ovog modela sastoji se u tome Sto on,
izuzmemo li konstantu i dve veStacke promenljive, obuhvata samo cetiri objaSnjavajuce
promenljive i to one koje su ve¢ razotkrivene kao znaCajne determinante tokom modeliranja
prethodne dve jednaCine. U odnosu na prethodnu, ova jednacina zanemaruje realni efektivni
devizni kurs i neto otkup devizne efektive, a uvodi konstantu, sezonsku vestacku promenljivu za
januar i ve§tatku promenljivu za decembar 2004. godine.'”™ Velika slabost ovog modela jeste
izostavljanje deviznog kursa koji je identifikovan kao najznacajnija determinanta kako ukupnog
robnog uvoza, tako i uvoza intermedijarnih dobara. Takode, kao nedostatak mozemo izdvojiti i
statisticku nesignifikantnost industrijske proizvodnje na nivou znacajnosti od 1%, koja je prema
intenzitetu uticaja druga determinanta ukupnog uvoza i uvoza intermedijarnih dobara, uzimajuci
u obzir prethodne dve jednacine.

* Vestatka promenljiva VAR uzima jediniénu vrednost u decembru 2004. godine, zbog porasta uvoza usled
uvodenja PDV.
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Tabela 5.131 Ekonometri

jska ocena trece jednacine uvoza intermedijarnih dobara

I e Standardne . Verovatnoce
Promenljive Koeficijenti Sredisiocens t odnosi (p vrednosti)
C 3.638830 0.786259 4.628028 0.000000
ECS -0.234117 0.049907 -4.691080 0.000000
1P 0.440427 0.185815 2.370243 0.021400
17 0.434433 0.079536 5462123 0.000000
RBP 0.722753 0.100422 7.197174 0.000000
Vv -0.275439 0.058823 -4.682539 0.000000
VAR 0.234914 0.098706 2.379941 0.020900
R? 0.923324 -
R’ kor. 0.914643 _
DW 1.693372 -
F 106.369500 0.000000
JB (0.8833R84 0.642948
0(28) 31.603000 0.291000
BG(15) 18.592500 0.232797
WH 1 5.843094 0.828269
WH 2 21.507440 0.309451
RESET 6.419788 0.040361

Izvor: Proracun kandidata.

[stovremeno, re¢ je o modelu koji nema u potpunosti zadovoljavajuca statisticka svojstva.
Autokorelacije u modelu nema, slu¢ajna greska je normalno raspode_!;jena'i homoskedasti¢na, ali
na nivou znacajnosti od 5% i 10% postoji greska specifikacije.'” Ipak, ovaj model uz sve
slabosti objasnjava 91% ukupnog varijabiliteta uvoza intermedijarnih dobara, zbog Cega
zasluzuje da mu se posveti paznja. Jedna¢ina ima sledec¢i matematicki oblik:

UVI = 3.64 - 0.23ECS + 0.441IP + 0.431Z + 0.72RBP - 0.28V + 0.23VAR (5.20)

Grafikon 5.31 Sivarna i tre¢im modelom ocenjena dinamika uvoza intermedijarnih

dobara, januar 2001-decembar 20035. godine
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Cetvrti model ima znatno bolja statisticka svojstva od prethodnog. On obuhvata 3est
objasnjavaju¢ih promenljivih koje su u velikoj meri ve¢ poznate kao determinante ukupnog
uvoza i uvoza intermedijarnih dobara.

"> Treba re¢i da u modelu prema oba testa (Boks-Ljungov i Godfri-Brojsov) postoji autokorelacija drugog reda na
nivou znactajnosti od 10%. Takode, indicije o postojanju greSke specifikacije jesu u skladu sa izostavljanjem tako
znacajne determinante kao 3to je realni efektivni devizni kurs.

171


http://www.tcpdf.org

Tabela 5.132 Ekonometrijska ocena cetvrie jednacine uvoza intermedijarnih dobara

Promenljive Koeficijenti Sta'nﬁardne t odnosi Verduntaoee
Ereske ocena (p vrednostﬂ_

ECS -0.302852 (.064943 -4 663337 0.000000

P (.793028 0.160769 4.932720 0.000000

1Z 0.518715 0.077332 6.707651 0.000000

REDK 0,943088 0.129501 7.282453 0.000000

SDK 0.031491 0.014171 2222213 0.030600

L ARBP 0.523256 0.236128 2.215983 0.031000
R* (0.8§93900 -
R kor. 0.883891 .
DW 1.696616 -

JB 0.598268 (0.741460

0 (24) 35.394000 0.063000

BG (15) 19.616710 0.187134

WH 1 10.257040 0.593422

WH 2 27.040290 0.461623

RESET 5.701545 0.127069

Izvor: Proracun kandidata.

U poredenju sa prvom ocenjenom jednacinom uvoza intermedijarnih dobara ova jednaCina obuhvata
diferencu realnih bruto plata umesto sezonske vestacke promenljive 1 srednjoro¢ne i dugorocne kredite
iz inostranstva umesto neto otkupa devizne efektive.'” U poredenju sa drugom jednaginom, uotava se
da je NODE zamenjen SDK. Model potvrduje rezultate koji su vec bili poznati. Najintenzivniji uticaj
na uvoz intermedijarnih dobara imaju realni efektivni devizni kurs i industrijska proizvodnja, nakon
kojih slede realne bruto plate i izvoz. Konacno, uvoz intermedijarnih dobara iskazuje najslabiju
reagibilnost u odnosu na efektivne carine i kredite iz inostranstva. Ova jednacina korespondira prvoj
jednacini ukupnog robnog uvoza, s tim Sto je izostavljena konstanta kao nesignifikantan regresor.
Inac¢e, model ima solidna statisticka svojstva. Autokorelacije 1 greSke specifikacije nema, slucajna
greSka je normalno raspodeljena 1 homoskedasti¢na. Jedina manjkavost jednadine jeste statistiCka
nesignifikantnost kredita i diference realnih bruto plata na nivou znacajnosti od 1%, Sto je bio slucaj i sa
prvom jedna¢inom ukupnog robnog uvoza. Udeo objasnjenog u ukupnom varijabilitetu iznosi 88%, a
model ima sledeci matematicki oblik:

UVI=-0.30ECS + 0.79[IP + 0.521Z + ().94REDK + 0.03SDK + 0.524RBP (321)

' Moguénost supstituisanja sezonske vestatke promenljive diferencom bruto plata uocena je i tokom modeliranja
jednacina ukupnog uvoza. Ipak, supstitucija srednjoro¢nih i dugoro¢nih kredita neto otkupom devizne efektive nije
moguca kada je re¢ o ukupnom robnom uvozu. U ovom slucaju se neto otkup devizne efektive pojavljuje kao
statistiCki nesignifikantan regresor na svim nivoima znaCgnosti (p vrednost od 0,11).
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Grafikon 5.32 Stvarna i éetvrtim modelom ocenjena dinamika uvoza intermedijarnih

dobara, februar 2001-decembar 2005. godine
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Kona¢no, peta jednafina predstavlja modifikaciju prve jednaCine. Ona je dobijena
zamenom neto otkupa devizne efektive srednjoroénim i dugoro¢nim kreditima i korespondira
drugoj jednacini ukupnog uvoza, s tim Sto je ponovo izostavljena konstanta kao nesignifikantan
regresor.

Tabela 5.133 Ekonometrijska ocena pete jednacine uvoza intermedijarnih dobara

Promenljive Koeficijenti Sts:ndard e t odnosi v
greske ocena (p vrednosti)
ECS -0.297787 0.049711 -5.990400 0.000000
1P 0.708664 0.138529 5.115640 0.000000
1Z 0.522367 0.068890 7.582676 0.000000
REDK 1.029759 0.111771 9.213079 0.000000
SDK 0.025997 0.012647 2.055533 0.044700
A4 -0.281046 0.060933 -4.612386 0.000000
R’ 0918636 -
R* kor. 0.911102 -
DWW 2.128596 -
JB 0.051352 0.974651
0 (28) 24664000 0.646000
BG (15) 17.853270 0.270458
WH 1 10.531910 0.483269
WH 2 31.020380 0.153196
RESET 2.668060 0.445682

Izvor: Prora¢un kandidata.

U modelu nema autokorelacije, slu¢ajna greSka je normalno raspodeljena 1 homoskedasti¢na,
greske specifikacije nema, i sve objaSnjavajuc¢e promenljive su statisticki znaCajne na svim
nivoima znacajnosti, izuzev inostranih kredita na nivou znacajnosti od 1%, $to je bio slucaj i sa
drugom jednac¢inom ukupnog uvoza. Jednaina objasnjava 91% ukupnog varijabiliteta uvoza
intermedijarnih dobara. Realni efektivni devizni  kurs i industrijska proizvodnja vrse
najintenzivniji uticaj na uvoz intermedijarnih dobara. Nakon njih slede izvoz i efektivne carine,
sa nesto slabijim uticajem, dok ubedljivo najslabiji uticaj imaju inostrani krediti. Matematicki
oblik jednacine glasi:

UVI = -0.30ECS + 0.701IP + 0.52IZ + 1.03REDK + 0.03SDK - 0.28V (5.22)
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Grafikon 5.33 Stvarna i petim modelom ocenjena dinamika uvoza intermedijarnih
dobara, januar 2001-decembar 2005. godine
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Konaéno, sumirajmo rezultate prethodne analize. Realni efektivni devizni kurs i indeks
industrijske proizvodnje javiljaju se, prema svim ocenjenim jednacinama, kao najznacajnije
determinante uvoza intermedijarnih dobara, Sto je slucaj i sa ukupnim robnim uvozom. Nakon
ovih varijabli, prema intenzitetu uticaja, slede: realne bruto plate, ukupan robni izvoz i efektivne
carinske stope. Najslabiji uticaj na uvoz intermedijarnih dobara imaju inostrani krediti i neto
otkup devizne efektive, koji se medusobno supstituisu reprezentujuci slican segment agregatne
lraznje.

4.3 ANALIZA UVOZA KAPITALNIH DOBARA

Ekonometrijsko istrazivanje rezultiralo je ocenom jedne jednacine uvoza kapitalnih

dobara.

Tabela 5.134 Ekonometrijska ocena jednacine uvoza kapitalnih dobara

Promenljive Koeficijenti ::;‘:{:a:i:; t odnosi r;::::;g:g
C -7.937453 2.424802 -3.273444 0.001900
ECS -0.401653 0.114963 -3.493770 0.001000
[P 1.546790 0.328666 4.706274 0.000000
REDK 2.243770 0.349408 6.421626 0.000000
SDK 0.077948 0.027888 2.794991 0.007200
\'% -0.301562 0.120438 -2.503875 0.015300
R? 0.816597 -
R? kor. 0.799615 -
DWW 1.675900 -
F 48.086730 0.000000
JB 0.686597 0.709427
0(28) 21.426000 0.807000
BG (15) 9.981665 0.820892
WH 1 12.589710 0.182067
WH 2 22987690 0.191064
RESET 5.663098 0.129203

Izvor: Proracun kandidata.
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Ona ima dobra statisticka svojstva. Autokorelacije u modelu nema, slu¢ajna gre$ka je normalno
raspodeljena 1 homoskedasti¢na, nema greSke specifikacije, koeficijent determinacije se
statisticki znaCajno razlikuje od nule, i svi regresori su statisti¢ki znacajni na svim nivoima
znacajnosti, osim sezonske vestacke promenljive na nivou zna¢ajnosti od 1%. Ponovo se kao
objasnjavajuce promenljive sa najintenzivnijim uticajem izdvajaju realni efektivni devizni kurs i
industrijska proizvodnja, a potom efektivne carinske stope i inostrani srednjorocni i dugorocni
krediti. UoCavamo da je iz ove jednacine iskljucen ukupan robni izvoz kao statisticki
nesignifikantan regresor, Sto predstavlja jedinu razliku u odnosu na drugu jednalinu ukupnog
robnog uvoza. Ocenjena jednacina objasnjava 80% ukupnih varijacija uvoza kapitalnih dobara i
ima slede¢u matematicku formu:'”’

UVK = -7.94 - 0.40ECS + 1.551IP + 2.24REDK + 0.08SDK - 0.31V (5.23)

Grafikon 5.34 Stvarna i modelom ocenjena dinamika uvoza kapitalnih dobara, januar
2001-decembar 2005. godine
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Nema sumnje da su determinante ukupnog robnog uvoza i uvoza intermedijarnih dobara
podudarne sa determinantama uvoza kapitalnih dobara, uz izuzetak izvoza, neto otkupa devizne
efektive i realnih bruto plata.

4.4 ANALIZA UVOZA NETRAJNIH POTROSNIH DOBARA

Tokom ekonometrijskog modeliranja jedna¢ine uvoza netrajnih potrosnih dobara ocenili
smo Sest jednacina, od kojih nijedna nema zadovoljavajuéa statisticka svojstva. Ipak, uprkos ovoj
¢injenici. podudarnost sa ranije dobijenim rezultatima namece potrebu da se one prikazu.

Y7 Takode, testirali smo i jednatinu sa prvom diferencom realnih bruto plata umesto sezonske vestatke promenljive,

Ova jednacina ima dosta slabosti koje je Cine statisti¢ki neprihvatljivom. U modelu postoji: autokorelacija prvog
reda (na nivou znacajnosti od 10%, prema Boks-Jungovom, i nivoima zna¢ajnosti od 5% i 10%, prema Godfri-
Brojsovom testu), autokorelacija Cetvrtog reda (na nivoima znacajnosti od 5% i 10% prema Godfri-BrojSovom testu)
i autokorelacija petog reda (na nivou znaCajnosti od 10% prema Godfri-BrojSovom testu). Takode, prema 3iroj
varijanti Vajtovog testa heteroskedasti¢nosti, sluajna greska je heteroskedasti¢na na nivoima znac¢ajnosti od 5% i
10%. Ujedno, RESET test otkriva postojanje greSke specifikacije na nivou znacajnosti od 10% (uz statisti¢ku
signifikantnost ocenjenih vrednosti uvoza kapitalnih dobara stpenovanih sa 2, 3 i 4 na niveima znacajnosti od 5% i
10%, koje se javljaju kao regresori u test regresionoj jednacini). Ipak, dobijeni rezultati, uprkos navedenim
slabostima, jesu u skladu sa prvom jednacinom ukupnog uvoza i drugom i &etvrtom jednaCinom uvoza
intermedijarnih dobara, zbog ¢ega su vredni pomena. Ocenjeni model objaSnjava 79% varijacija uvoza kapitalnih
dobara. Najsnazniji uticaj vrse realni efektivni devizni Kurs 1 industrijska proizvodnja, pored kojih, prema intenzitetu
uticaja, izdvajamo 1 realne bruto plate, efektivne carinske stope i inostrane kredite, uz napomenu da je iz ove
jednacine isklju¢en robni izvoz kao nesignifikantna promenljiva
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Tabela 5.135 Ekonometrijska ocena prve jednacine uvoza netrajnih potrosnih dobara

Promenljive Koeficijenti Standardne t odnosi Verovataoce
greske ocena (p vrednosti) _
ECS -0.161242 0.057768 -2.791216 0.007200
1P 0.916826 0.145854 6.285918 0.000000
RBP 0.479970 0.123166 3.806925 0.000300
REDK 0.884491 0.183924 4.808996 0.000000
v 20.293794 0.070099 4191117 | 0.000100
R 0.851452 -
R far. 0.840648 3
DW 1.735206 :
JB 1.222262 0.542737
0(28) 26.336000 0.555000
BG (15) 13.007330 0.601731
WH 1 18.643560 0.028400
WH 2 37.674840 0.004276
RESET 1307393 0.727378

Izvor: Proracun kandidata.

U ocenjenom modelu nema autokorelacije ni greSke specifikacije, sluajna greska je normalno
raspodeljena i svi regresori su statisticki znacajni na sva tri nivoa znaCajnosti. Medutim, sluc¢ajna
greska je heteroskedastiéna na nivoima znacajnosti od 5% i 10%, prema uzoj varijanti Vajtovog
testa, odnosno na sva tri nivoa znacajnosti, prema §iroj varijanti ovog testa. Posledica postojanja
heteroskedasti¢nosti je nepristrasnost, ali neefikasnost ocena dobijenih metodom obiénih
najmanjih kvadrata. Neefikasnost znaci da nije re¢ o ocenama sa najmanjom varijansom, $to
podrazumeva mogucnost njihove znacajne izmene sa promenom uzorka. Generalno posmatrano,
potvrdeni su ranije dobijeni rezultati. Najintenzivniji uticaj vr§e industrijska proizvodnja i
devizni kurs, a potom realne bruto plate i carine. Matematicki oblik ove jednafine glasi:

UVNP = -0.16ECS + 0.921IP + 0.48RBP + 0.88REDK - 0.29V

(5.24)

Grafikon 5.35 Stvarna i prvim modelom ocenjena dinamika wuvoza netrajnih

potrosnih dobara, januar 2001-decembar 2005. godine
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Uprkos pomenutim slabostima, odnosna jednac¢ina objasnjava 84% ukupnih varijacija uvoza

netrajnih potro$nih dobara.
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Tabela 5.136 Ekonometrijska ocena druge jednacine uvoza netrajnih potrosnih dobara

Zad | 4, o Standardne : Verovatnoée
Promenljive Koeficijenti Srelics deana t odnosi e ekt
ECS -0.106491 0.062387 -1.706940 0.093500
I1P 0.916934 0.159223 5.758816 0.000000
DOZ 0.069527 0.031257 2.224363 0.030200
REDK 1.324500 0.138312 9.576200 0.000000
Vv -0.316305 0.075639 -4.181763 0.000100
R’ 0.826082 5
Rz kor. 0.813433 -
bDw 1.927438 -
JB 0.442612 0.801471
0(28) 18.680000 0.908000
BG (15) 12.512040 0.639931
WH 1 12.905710 0.166919
WH 2 29.587560 0.041654
RESET 8.280696 0.040553

Izvor: Proracun kandidata.

Druga jednacina, takode, nema zadovoljavajuéa statistiCka svojstva. Autokorelacije u
modelu nema, slu¢ajna greska je normalno raspodeljena 1 homoskedasti¢na prema uzoj varijanti
Vajtovog testa, 1 svi regresori su statisticki signifikantni na sva tri nivoa znacajnosti, osim
efektivnih carinskih stopa na nivoima znacajnosti od 1% i 5% i priliva doznaka iz inostranstva na
nivou znacajnosti od 1%. Medutim, Sira varijanta Vajtovog testa detektuje heteroskedasti¢nost
sluCajne greSke na nivoima znacajnosti od 5% 1 10%. Takode, RESET test ukazuje na postojanje
greSke specifikacije na nivoima znacajnosti od 5% i 10%, pri ¢emu je potrebno napomenuti da
ocenjene vrednosti zavisne promenljive stepenovane sa 2, 3 1 4, koje se javijaju kao regresori u
test regresionoj jednacini RESET testa, nisu signifikantne ni na jednom nivou znacajnosti.
Odnosna jednac¢ina, uz pomenute slabosti, objasnjava 81% ukupnog varijabiliteta uvoza netrajnih
potro$nith dobara. U odnosu na prethodnu, ova jednadina je dobijena zamenom realnih bruto
plata doznakama 1z inostranstava. Devizni kurs i industrijska proizvodnja ponovo su
najznacajnije determinante uvoza netrajnih potrosnih dobara, a potom slede carine i doznake.
Priliv doznaka iz inostranstva, u ovom slucaju, ima znatno manji uticaj na uvoz netrajnih
potrosnih dobara od realnih bruto plata. Jedna¢ina ima slede¢i matematicki oblik:

UVNP = -0.11ECS+ 0.921IP + 0.07DOZ + 1.32REDK - 0.32V (5.25)

Grafikon 5.36 Stvarna i drugim modelom ocenjena dinamika uvoza netrajnih
potrosnih dobara, januar 2001-decembar 2005. godine
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U treco) jednaCini nema autokorelacije ni greske specifikacije, slucajna greska je
normalno raspodeljena i sve objasnjavajuce promenljive su statisti¢ki zna¢ajne na sva tri nivoa
znacajnosti, osim carina na nivou znacajnosti od 1%. Manjkavost odnosnog modela jeste
heteroskedasti¢nost slucajne greske na nivou znacajnosti od 10%, prema uzoj varijanti Vajtovog
testa, 1 nivoima znacajnosti od 5% 1 10%, prema $iroj varijanti Vajtovog testa.

Tabela 5.137 Ekonometrijska ocena trece jednacine uvoza netrajnih potrosnih dobara

Promenljive Koeficijenti ;t:;;::a;;ig; t odnosi z:::::zg%e
ECS -0.151633 0.058991 -2.570452 0.012900
1P 0.729195 0.153389 4.753896 0.000000
1Z 0.234928 0.068587 3.425277 0.001200
REDK 1.275454 0.131374 9.708537 0.000000
A% -0.301933 0.071728 -4.209397 0.000100
R 0.843764 -
Rl kor. 0.832402 -
DWW 1.821701 -
JB 4488034 0.106032
0(28) 15.354000 0.974000
BG (15) 7.727243 0.934252
WH 1 16.763020 0.052559
WH 2 33.938760 0.012817
RESET 4.592773 0.504163

Izvor: Proracun kandidata.

Rezultati su u skladu sa ranijim nalazima. Najintenzivniji uticaj vrse realni devizni kurs i
industrijska proizvodnja, a potom izvoz i carine. U odnosu na prvu 1 drugu jednadinu uvoza
netrajnih potro$nih dobara, odnosna jedna¢ina se dobija respektivnom zamenom realnih bruto
plata 1 deviznih doznaka iz inostranstva ukupnim robnim izvozom. Dakle, realne bruto plate,
devizne doznake iz inostranstva i izvozni prihodi reprezentuju sli¢an segment agregatne traZnje,
pri ¢emu plate imaju najjaci uticaj, izvoz upola slabiji, a devizne doznake iz inostranstva veoma
slab. Tre¢a jednac¢ina objasnjava 83% ukupnih varijacija uvoza netrajnih potrosnih dobara i ima
slede¢i matematicki oblik:

UVNP =-0.15ECS + 0.731IP + 0.231Z + 1.28REDK - 0.30V (5.26)

Grafikon 5.37 Stvarna i tre¢cim modelom ocenjena dinamika wuvoza netrajnih
potrosnih dobara, januar 2001-decembar 2005. godine
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U ¢etvrtoj jednacini nema autokorelacije, sluajna greska je normalno raspodeljena 1 sve
objaSnjavajuce promenljive su statisticki znaCajne na sva tri nivoa znacajnosti, osim carina na
nivoima znacajnosti od 1% 1 5%.

Tabela 5.138 Ekonometrijska ocena cetvrte jednacine uvoza netrajnih potrosnih dobara
IF

Promenljive Koeficijenti Stztndardne t odnosi Vierwvatnoce
greske ocena SE vrednasnl
ECS -0.116435 0.060108 -1.937104 0.057900
1P 0.910478 0.153627 5.926543 0.000000
NODE 0.099009 0.034026 2.909850 0.005200
REDK 1.290997 0.135141 9.552995 0.000000
v -0.254277 0.078926 -3.221695 0.002100
r 2 0.835726 -
R? kor. 0.823779 -
DW 1.768420 -
JB 0.234326 0.889440
0 (28) 29.194000 0.403000
BG (15) 14.866480 0.461077
WH 1 18.690280 0.027959
WH 2 37.424090 0.004613
_JEESE T 7.299018 0.062954

lzvor: Proracun kandidata.

Nedostatak ove jednacine jeste heteroskedasti¢na sluc¢ajna greSka na nivoima znacajnosti od 1% i
5%. prema uZoj varijanti Vajtovog testa, i sva tri nivoa znagajnosti, prema $iroj varijanti ovog
testa. Takode, RESET test otkriva gresku specifikacije na nivou znacajnosti od 10%, pri ¢emu su
ocenjene vrednosti zavisne promenljive stepenovane sa 2, 3 1 4, kao regresori u test regresionoj
jednaini ovog testa, ubedljivo statisticki nesignifikantne na sva tri nivoa znacajnosti. Rezultati
ponovo pokazuju najsnazniji uticaj deviznog kursa i industrijske proizvodnje, nakon kojih slede

carine i neto otkup devizne efektive. Porede¢i ovu sa prethodnim jedna¢inama vidi se da se ona
razlikuje od njih jer sadrzi neto otkup devizne efektive umesto plata, doznaka i izvoza. Ova
jedna¢ina objaSnjava 82% ukupnih varijacija uvoza netrajnih potro$nih dobara i ima sledeci

matematicki oblik;

UVNP = -0.12ECS + 0.911IP + 0.1O0NODE + | .29REDK - 0.25V

Grafikon 5.38
potrosnih dobara, januar 2001-decembar 2005. godine

(5.27)
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U petoj jednacini nema autokorelacije, slu¢ajna greSka je normalno raspodeljena, nema
greSke specifikacije i svi regresori su statistiCki znacajni na sva tri nivoa znacajnosti, osim carina

na nivou znacajnosti od 1%.

Tabela 5.139 Ekonometrijska ocena pete jednacine uvoza netrajnih potro$nih dobara

Promenljive Koeficijenti ;‘:;i‘:al:i':; t odnosi ‘(;,E:::::;:;;
ECS -0.134468 0.058699 -2.290807 0.025800
1P 0.957032 0.151957 6.298035 0.000000
SDK 0.042700 0.012618 3.383963 0.001300
REDK 1.290883 0.130343 9.903755 0.000000
Vv -0.295391 0.072279 -4.086826 0.000100
R* 0.843103 -
R? kor. 0.831692 -
DW 1.920665 -
JB 0.006973 0.996520
0 (28) 24.685000 0.645000
BG (15) 15.143090 0.441160
WH 1 18.041830 0.034691
WH 2 28.331920 0.057180
RESET 2.933870 (.401934

- _______
Izvor: Proracun kandidata.

Nedostatak ovog modela jeste heteroskedasti¢na slu¢ajna greska na nivoima znacajnosti od 5% i
10%, prema uzoj varijanti Vajtovog testa, i nivou znacajnosti od 10%, prema Siroj varijanti ovog
testa. Svakako, najsnazniji uticaj na wuvoz netrajnih potrosnih dobara vrSe devizni kurs i
industrijska proizvodnja, a potom carine i inostrani krediti. Odnosni model objasnjava 83%
ukupnih varijacija uvoza netrajnih potrosnih dobara. U poredenju sa prethodne ¢etirl jednacine,
ova jednacina se dobija respektivnom zamenom plata, doznaka, izvoza, i otkupa devizne efektive
inostranim kreditima, i ima slede¢i matematicki oblik:

UVNP = -0.13ECS + 0.961IP + 0.045DK + |.29REDK - 0.30V (5.28)

Grafikon 5.39 Stvarna i petim modelom ocenjena dinamika uvoza netrajnih potrosnih
dobara, januar 2001-decembar 2005. godine
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U poslednjoj jednacini, takode, nema autokorelacije, specifikacija je dobra, a slu¢ajna
greSka normalno raspodeljena i homoskedastiCna prema Siroj varijanti Vajtovog testa. Slabost
ocenjene jednacCine jeste Cinjenica da su 1zvoz 1 inostrani krediti nesignifikantne promenljive na
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nivoima znacajnosti od

1% 1 5%, a carine na nivou znacajnosti od 1%. Takode, prema uZoj

varijanti Vajtovog testa sluCajna greska je heteroskedastiCna na nivoima znacajnosti od 5% i

10%.
Tabela 5.140 Ekonometrijska ocena Seste jednacine uvoza netrajnih potrosnih dobara
s T Standardne 3 Verovatnoce
Promenljive Koeficijenti greske ocena t odnosi (p rednosid)
ECS -0.148119 0.057748 -2.564914 0.013100
1P 0.837160 0.160927 5.202114 0.000000
1Z 0.153887 0.080028 1,922917 0.059800
REDK 1.241320 0.129843 9.560156 0.000000
SDK 0.027307 0.014692 1.858597 0.068500
L V -0.284767 0.070785 -4.023006 0.000200 |
R? 0.853158 -
02 o 0.839561 p
bDw 1.843774 =
JB 1.677806 0.432184
0 (28) 15.598000 0.971000
BG(15) 10.008310 0.819217
WH 1 21.426460 0.029213
WH 2 32.978090 0.104537
RESET 1.345795 0;.-’ 18288 o

Izvor: Proracun kandidata.

Kona¢no, ponovo su potvrdeni prethodni nalazi. Devizni kurs i industrijska proizvodnja
najsnaznije determinisu uvoz nefrajnih potrosnih dobara, nakon kojih slede: izvoz, carine i
inostrani krediti. Model objadnjava 84% ukupnih varijacija uvoza netrajnih potro$nih dobara i
ima slede¢i matematicki oblik:

UVNP =

-0.15ECS + 0.841IP + 0.151Z + 1.24REDK + 0.03SDK - 0.28V (5.29)

Grafikon 5.40 Stvarna i Sestim modelom ocenjena dinamika uvoza netrajnih
potrosnih dobara, januar 2001-decembar 2005. godine
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Kao u slucaju ukupnog uvoza, uvoza intermedijarnih dobara i uvoza kapitalnih dobara,
najvaznije determinante uvoza netrajnih poiroSnih dobara jesu devizni kurs i industrijska
proizvodnja. Nakon njih prema znacaju slede: realne zarade, izvoz, carine, otkup devizne
efektive, doznake iz inostranstva, i inostrani krediti, pri cemu se zarade, izvoz, otkup devizne
efektive, doznake iz inostranstva, i inostrani krediti medusobno zamenjuju reprezentujuci slican
segment agregatne fraznje.

181


http://www.tcpdf.org

4.5 ANALIZA UVOZA ENERGENATA

Analiza jednadine uvoza energenata rezultirala je ocenom pet jednadina sa solidnim

statistickim svojstvima.'”®

Tabela 5.141 Ekonometrijska ocena prve jednacine uvoza energenata

Promenljive Koeficijenti e a.ﬂ,dardm t odnosi Verovatuoée
| 5 oreske ocena !E vrednom}
ECS -0.717356 0.093598 -7.664195 0.000000
1P 0.569129 0.261744 2.174376 0.034000
1Z 0.439539 0.124259 3.537287 0.000800
REDK 0.890768 0.225301 3.953679 0.000200
VA -(0.589682 0.108755 -5.422108 0.000000
R? 0.715146 -
R’ kor. 0.694429 =
DW 2.089072 -
JB 0.950243 0.621809
0 (28) 26.625000 0.539000
BG (15) 14.368780 0.497764
WH 1 5.415402 0.796698
WH 2 13.767410 0.744122
RESET 1.319965 0.724398

Izvor: Prorac¢un kandidata.

U prvoj jednacini nema autokorelacije, slucajna greSka je normalno raspodeljena i
homoskedasti¢na, nema greSke specifikacije. i sve objasnjavaju¢e promenljive su statisticki
znacajne na sva tri nivoa znacajnosti, osim industrijske proizvodnje na nivou znacajnosti od 1%.
Dobijeni rezultati otkrivaju najsnazniji uticaj deviznog kursa i carina, nakon kojih slede
industrijska proizvodnja i izvoz. Model objaSnjava 69% ukupnih varijacija uvoza energenata i

ima sledec¢i matematicki oblik:

UVE = -0.72ECS + 0.571IP+ 0.441Z + 0.89REDK - 0.59VA (5.30)

Grafikon 5.41 Stvarna i prvim modelom ocenjena dinamika uvoza energenata, januar
2001-decembar 2005. godine
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Druga jednacina, takode, ima dobra statisticka svojstva. Autokorelacije nema, slucajna
greSka je homoskedasti¢na i normalno raspodeljena, svi regresori su statisti¢ki zna¢ajni na sva tri
nivoa znacajnosti, i nije identifikovana greska specifikacije.

"% U jednatine je ukljutena i vestatka promenljiva VA sa jediniénim vrednostima u: avgustu 2001, junu 2002,

avgustu 2003. i julu 2004. godine. Njom je modeliran pad uvoza energenata u ovim mesecima koji je najverovatnije
sezonskog karaktera.
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Tabela 5.142 Ekunomen'ifska ocena dr

uge jednacine uvoza energenata

Koeficijenti Standardne t odnosi

i Verovatnoée
Promenljive greske ocena (p vrednosti)
ECS -0.741823 0.092438 -8.025041 0.000000
1P 1.014768 0.180620 5.618240 0.000000
RBP 0.967672 0.147763 6.548824 0.000000
VA -0.593545 0.105398 -5.631453 0.000000
R? 0.720594 -
R* kor. 0.705626 s
DW 1.728320 &
JB 0.693555 0.706963
0 (28) 32.953000 0.237000
BG (15) 15.217470 0.435869
WH 1 7.423024 0.386201
WH 2 8.552294 0.805854
RESET 2.391016 — 0.495309

—
Izvor: Prora¢un kandidata.

S obzirom da je ovog puta devizni kurs iskljucen iz jednacine,

najsnazniji uticaj na uvoz

energenata imaju industrijska proizvodnja i realne bruto plate, nakon kojih slede carine. U
poredenju sa prethodnom jednainom vidi se da su bruto plate zamenile devizni kurs i robni
izvoz. Njihov uticaj je raspodeljen na plate i industrijsku proizvodnju, dok je uticaj carina i
veStacke promenljive ostao priblizno isti. Odnosna jednaCina objaSnjava 71% ukupnog
varijabiliteta uvoza energenata i ima slede¢i matematicki oblik:

UVE = -0.74ECS + 1.011IP + 0.97RBP - 0.59VA

(5.31)

Grafikon 5.42 Stvarna i drugim modelom ocenjena dinamika uvoza energenata,

Januar 2001-decembar 2005. godine
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U trecem modelu uvoza energenata nema autokorelacije, sluajna greska je
homoskedasti¢na i normalno raspodeljena, koeficijent determinacije se statisticki znacajno
razlikuje od nule, nema greske specifikacije, 1 sve objasnjavaju¢e promenljive su statisticki
znacajne na sva tri nivoa znacajnosti, osim inostranih kredita na nivou znacajnosti od 1%.
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Tabela 5.143 Ekonometrijska ocena treée jednacine uvoza energenata

Promenljive Koeficijenti gsrzag‘]‘i’:;ﬁ t odnosi ‘{;"": f::;ﬁfg
C 6.600292 0.792550 8327919 0.000000
ECS -0.586966 0.102602 -5.720811 0.000000
iz 0.544606 0.136701 3.083921 0.000200
SDK 0.063593 0.029275 2.172289 0.034200
VA 20.628181 0.114428 -5.489725 | 0.000000
FE 0.687641 i
B £os 0.664924 ;
D 1.960604 i
F 30.269880 0.000000
JB 1.666963 0.434534
0(28) 23.094000 0.728000
BG (15) 13.655760 0.551781
WH 1 3.741898 0.808979
WH 2 6391879 0.930721
RESET 0.371132 0.830634

Izvor: Proracun kandidata.

Najsnazniji uticaj na uvoz energenata ovog puta vrie carine i izvoz, dok je uticaj inostranih
kredita veoma slab. U odnosu na prvu jednaCinu, tre¢a jednadina je dobijena zamenom
industrijske proizvodnje 1 deviznog kursa, konstantom 1 srednjoroénim 1 dugoro¢nim inostranim

kreditima. Ona obja$njava 66% ukupnih varijacija uvoza energenata i ima slede¢i matematicki
oblik:

UVE = 6.60 - 0.59ECS + 0.541Z + 0.065DK - 0.63VA (5.32)

Grafikon 5.43 Stvarna i tre¢im modelom ocenjena dinamika uvoza energenata, januar
2001-decembar 2005. godine
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Cetvrti model obuhvata i proseénu meseénu cenu nafte ural, koja nesumnjivo utiée na
vrednost uvoza energenata.
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Tabela 5.144 Ekonometrijska ocena Cetvrte jednacine uvoza energenata

I C 4.564284 1.513955 3.014808 0.003900
URAL 0.597401 0.089134 6.702264 0.000000
ECS -0.364128 0.093704 -3.885934 0.000300
1P 0.824672 0.327327 2.519412 0.014700
VA -0.628245 0.106763 -5.884468 0.000000
R? 0.734957 .
R kor. 0.715681 -
DW 1.848654 =
JB 1.083992 0.581586
0(28) 35.928000 0.144000
BG (15) 11.814720 0.692996
WH 1 10.214860 0.176721
WH 2 13.109190 0.439413
RESET 0.547621 0.760476

Izvor: Proracun kandidata.

Autokorelacije ni greSke specifikacije u modelu nema, sluc¢ajna greska je normalno
raspodeljena 1 homoskedasti¢na, i sve objaSnjavajuc¢e promenljive su statistiCki znaCajne na
nivou znacajnosti od 1%, osim indeksa industrijske proizvodnje, koji je signifikantan na nivou
znacajnosti od 5%. Na osnovu dobijenih rezultata zakljucujemo da najsnazniji uticaj na uvoz
energenata vrse industrijska proizvodnja i cena nafte, a dosta slabiji uticaj efektivne carinske
stope. Ocenjena jednacina objasnjava 72% ukupnog varijabiliteta uvoza energenata i ima sledeci

matematicki oblik:

UVE = 4.56 + 0.60URAL - 0.36ECS + 0.821IP - 0.63VA

(5.33)

Grafikon 5.44 Stvarna i cetvrtim modelom ocenjena dinamika uvoza energenata,
Januar 2001-decembar 20035. godine
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Peta jednaCina, takode, ukljuuje cenu nafte ural, odnosno. njenu prvu diferencu.
Autokorelacije nema ni u ovoj jednadini, slutajna greska je homoskedastiéna i normalno
raspodeljena, model ne poseduje gresku specifikacije, i sve objadnjavajuc¢e promenljive su
statisticki znaCajne na sva tri nivoa znaCajnosti, osim prve diference cene nafte na nivou

znacajnosti od 1%.
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Tabela 5.145 Ekonometrijska ocena pete jednacine uvoza energenata

Promenljive Koeficijenti Standardne Fathion Verovatnoée
greSke ocena (p vrednosti)
AURAL o.ms 0.256439 2.303880 0.025100
ECS -0.681137 0.130253 -5.229346 0.000000
1Z 0.523822 0.130220 4.022600 0.000200
[P 1.445354 0.183874 7.860566 0.000000
VA -0.549229 0.116450 -4.716450 0.000000
R 0.672365 z
R? kor. 0.648095 -
DW 1.748505 -
JB 0.587163 0.745588
0 (24) 17.552000 0.824000
BG (15) 9.979962 0.820998
WH 1 0.384618 0.700892
WH 2 8.613025 0.968045
RESET 6.413065 0.170351

Izvor: Proracun kandidata.

Rezultati pokazuju da je uvoz energenata pod uticajem: industrijske proizvodnje, carina,

tempa rasta cene nafte i robnog izvoza. Model objasnjava 65% ukupnih varijacija uvoza
energenata i ima slede¢i matematicki oblik:

UVE = 0.59AURAL - 0.68ECS + 0.521Z + | 451IP - 0.55VA (5.34)

Grafikon 5.45 Stvarna i petim modelom ocenjena dinamika uvoza energenata, februar
2001-decembar 2005. godine
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Nema sumnje da najsnazniji uticaj na uvoz energenata vrse: devizni kurs, bruto plate i
industrijska proizvodnja, a potom efektivne carine i cena nafte. Neznatno slabiji uticaj ima
ukupan robni izvoz, i veoma slab inostrani krediti. Sve pomenute promenljive, izuzev cene nafte,
identifikovane su kao znaajne objaSnjavaju¢e promenljive svih prethodno modeliranih
jednacina uvoza.
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4.6 ANALIZA UVOZA TRAJNIH POTROSNIH DOBARA

Tokom modeliranja jednacine uvoza trajnih potrosnih dobara ocenjene su cetiri
specifikacije od kojih su dve sporne, a dve potpuno prihvatljive.

Tabela 5.146 Ekonometrijska ocena prve jednacine uvoza trajnih potrosnih dobara

Promenljive Koeficijenti :::;;::a:fel:; t odnosi \(;:::::::2:‘;;
. C -19.946790 1.427702 -13.971260 0.000000
[TP 2.009867 0.223611 8.988217 0.000000
REDK 4.072577 0.205191 19.847710 0.000000
ECS -0.138535 0.078503 -1.764702 0.083100
R’ 0.925872 -
Rz kor. 0.921901 T
DW 1.604374 .
' 233.151300 0.000000
JB 2.194153 0.333846
Q(28) 20.393000 0.850000
BG (15) 11.723920 0.699795
WH 1 5.602279 0.469182
WH 2 13.877410 0.126753
RESET 0.544435 0.909026

Izvor: Proracun kandidata.

Prva jednacina je jedna od spornih. U njoj nema autokorelacije, slu¢ajna greska je normalno
raspodeljena 1 homoskedasti¢na, model je dobro specifikovan, koeficijent determinacije se
statisticki znacajno razlikuje od nule, 1 svi regresori, osim carina, statisti¢ki su znacajni na svim
nivoima znacajnosti. Problem u vezi sa ovom jednaCinom jeste statisticka nesignifikantnost
carina na nivoima znacajnosti od 1% 1 5%. Dobijeni rezultati ukazuju na izuzetno snazan uticaj
deviznog kursa i industrijske proizvodnje na uvoz trajnih potrosnih dobara, pri cemu je uticaj
carina dosta slabiji i, svakako, sporan. JednaCina objaSnjava 92% ukupnih varijacija uvoza
trajnih potro$nih dobara i ima slede¢i matematicki oblik:

UVTP = -19.95+ 2.011IP + 4.07REDK - 0.14ECS (5.35)

Grafikon 5.46 Stvarna i prvim modelom ocenjena dinamika uvoza trajnih potrosnih
dobara, januar 2001-decembar 2005. godine
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Druga jednacCina je dobijena isklju¢ivanjem carina. Ona ima dobra statisti¢ka svojstva.
Autokorelacije nema, slucajna greska je normalno raspodeljena i homoskedasti¢na, model je
dobro specifikovan, koeficijent determinacije se statisticki znaCajno razlikuje od nule i sve
objasnjavajuc¢e promenljive su statisticki znadajne na svim nivoima znacajnosti. Nedostatak
modela je to Sto razotkriva samo dve determinante uvoza trajnih potros$nih dobara koje imaju
veoma snazan uticaj.

Tabela 5.147 Ekonometrijska ocena druge jednacine uvoza trajnih potrosnih dobara

Promenljive Koeficijenti Sgtirgne t odnosi Yerovainoce
greSke ocena (p vrednosti)
C -18.535000 1.204230 -15.391580 0.000000
[P 1.985604 0.227290 8.736007 0.000000
1] REDK 3.890421 0.180597 21.542030 0.000000
R? 0.921750 -
R* kor. 0.919005 -
DW 1.591329 :
F 335.717900 0.000000
JB 3.748042 0.153505
Q(28) 24.526000 0.653000
BG (15) 13.702770 0.548181
WH 1 4.745688 0.314401
WH 2 4.758555 0.446051
RESET 2.484609 0.478079

Izvor: Proracun kandidata.

Nacin na koji je dobijena ova jednacina jeste u izvesnoj meri defetisticki zbog iskljucivanja
carina €iji je uticaj na uvoz ¢vrsto utemeljen u ekonomskoj teoriji. Ipak, jednaCina objasnjava

92% ukupnih varijacija uvoza trajnih potro$nih dobara 1 ima slede¢i matematicki oblik:

UVTP =-18.53 + |.991IP + 3.89REDK (5.36)

Grafikon 5.47 Stvarna i drugim modelom ocenjena dinamika uvoza trajnih potrosnih
dobara, januar 2001 -decembar 2005. godine
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Treéa jednacina ima solidna statisti¢ka svojstva. Autokorelacije nema, slucajna greska je
normalno raspodeljena i homoskedasti¢na, nema greske specifikacije, koeficijent determinacije
se statisticki znacajno razlikuje od nule, 1 svi regresori su statisti¢ki zna¢ajni na svim nivoima
znacajnosti, osim otkupa devizne efektive na nivou zna€ajnosti od 1%.

188


http://www.tcpdf.org

Tabela 5.148 Ekonometrijska ocena trece jednacine uvoza trajnih potro$nih dobara

Promenljive Koeficijenti gs::;;ia;i]:; t odnosi r;:::::::;;
e -17.116750 1.364678 -12.542700 0.000000
1P 1.806446 0.238234 7.582657 0.000000
NODE 0.092356 0.045470 2.031131 0.047000
REDK 3.688901 0.201900 18.270950 0.000000
R? 0.927119 -
R’ kor. 0.923215 .
DW 1.629037 -
£ 237.459400 0.000000
JB 3.378517 0.184656
| 0 (28) 22.755000 0.745000
BG (15) 12.530480 0.638513
WH 1 7.811408 0.252248
WH 2 8.198935 0.514230
RESET 6.225611 0.101135

Izvor: Proracun kandidata.

Rezultati potvrduju veoma intenzivan uticaj deviznog kursa i industrijske proizvodnje, ali i slab
uticaj otkupa devizne efektive. Model objaSnjava 92% ukupnog varijabiliteta uvoza trajnih
potrodnih dobara i moze se matematicki predstaviti na sledeéi nacin:

UVTP =-17.12 + |.811IP + 0.09NODE + 3.69REDK

(5.37)

Grafikon 5.48 Stvarna i tre¢im modelom ocenjena dinamika uvoza trajnih potrosnih

dobara, januar 2001-decembar 2005. godine
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Cetvrta jednacina je sporna kao i prva. Autokorelacije nema, slu¢ajna greska je normalno
raspodeljena i homoskedasti¢na,'”’ gregke specifikacije nema, koeficijent determinacije se
statisti¢ki znacajno razlikuje od nule 1 sve objaSnjavajuce promenljive, osim inostranih kredita,
Jjesu statisticki znaCajne na svim nivoima znacajnosti. Slabost ove jednadine, koja je dovodi na
rub statisticke prihvatljivosti, jeste statisticka nesignifikantnost inostranih kredita na nivoima

znacajnosti od 1% i 5%.

" Ipak, vaZno je konstatovati da je prema uZoj varijanti Vajtovog testa uotena heteroskedasti¢énost slucajne greske

na nivou znacajnosti od 10%.
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Tabela 5.149 Ekonometrijska ocena cetvrte jednacine uvoza trajnih potrosnih dobara

Promenljive Koeficijenti Ssheiardne Codnosi | Yerovatnoée
greske ocena (p vrednosti)
C -16.808440 1.545358 -10.876730 0.000000
1P 1.836162 0.239358 7.671195 0.000000
SDK 0.036319 0.020904 1,737397 0.087800
REDK 3.651506 0.224521 16.263550 0.000000
R 0.925752 =
R? kor. 0.921775 -
DWW 1.741173 =
F 232.744000 0.000000
JB 1.791420 0.408318
0(28) 22.864000 0.740000
BG (15) 13.042690 0.599000
WH 1 10.977820 0.089064
WH 2 11.742310 0.228229
RESET 2.138220 0.544219

Izvor: Proracun kandidata.

Rezultati ponovo potvrduju snazan uticaj deviznog kursa i industrijske proizvodnje i,
istovremeno, slab i sporan uticaj inostranih kredita. JednaCina objaSnjava 92% ukupnih
varijacija uvoza trajnih potroSnih dobara 1 moze se matematicki prikazati na sledeci na¢in:

UVTP =-16.81 + 1.841IP + 0.04SDK + 3.65REDK (5.38)

Grafikon 5.49 Stvarna i ¢etvrtim modelom ocenjena dinamika uvoza trajnih potrosnih
dobara, januar 2001 -decembar 2005. godine
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Ekonometrijsko modeliranje otkrilo je da su devizni kurs i industrijska proizvodnja
determinante sa veoma snaznim uticajem na uvoz trajnih potrosnih dobara, sto je u skladu sa
rezultatima ocenjivanja ostalih jednacina uvoza. Nakon njih sledi neto otkup devizne efektive sa
znacajno slabijim uticajem. Konacno, carine i srednjorocni i dugorocni inostrani krediti jesu
varijable sa slabim i neizvesnim uticajem, jer su obuhvacene modelima koji su na granici
statisticke prihvatljivosti.

Moguénost da je serija uvoza trajnih potroSnih dobara nestacionarna sa jednim jediniénim
korenom, nameée potrebu testiranja ranga kointegracije sa dve potencijalne nestacionarne
objasnjavajuée promenljive — realnim bruto platama 1 realnim efektivnim deviznim kursom. Na
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osnovu polaznog test vektorskog autoregresionog modela (VAR) petog reda sa konstantom u
jednac¢inama VAR modela 1 konstantom u kointegracionim jednainama, ocenjena je sledeca
dugoro¢na ravnotezna relacija:mo

UVTP = -34.58+ 0.28RBP + 4.67REDK (5.39)
Graficki prikaz reziduala kointegracione jednacine potvrduje njihovu stacionarnost, odnosno,

; : ) - &3 )
kointegrisanost posmatranih vremenskih senja.z{ :

Grafikon 5.50 Reziduali kointegracione jednacine uvoza trajnih potrosnih dobara
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Izracunata kointegraciona veza potvrduje snaZan dugoroCni uticaj realnog efektivnog deviznog
kursa na uvoz trajnih potrosnih dobara, $to je u saglasnosti sa rezultatima prethodno ocenjenih
regresionih jednacina. Novo je to §to dugoro¢no, realne bruto plate, takode, uticu na uvoz trajnih
potrosnih dobara, ali ne previSe intenzivno. Kointegrisanost posmatranih vremenskih serija
implicira moguénost ocene modela sa korekcijom greske.””

" Vazno je ista¢i da je polazni VAR model formiran u odnosu na prvu diferencu originalnih vremenskih serija.

Prvim diferenciranjem konstanta iz jedna¢ina VAR modela formiranog u odnosu na originalne vremenske serije
nestaje, linearni vremenski trend prelazi u konstantu, a kvadratni vremenski trend prelazi u linearni. Takode, prvo
diferenciranje smanjuje red VAR modela za jedan. Dakle, u notaciji originalnih vremenskih serija na$ polazni test
VAR model bio bi model 3estog reda sa linearnim vremenskim trendom u VAR jednadinama i konstantom u
kointegracionim jedna¢inama.

"' Smatramo da odnosna jednacina ima ekonomski smisao, te smo se zbog toga opredelili za nju iako Johansenova
test statistika traga ukazuje na nulti rang kointegracije na nivoima znacajnosti od 1% i 5%.

“2 Model se u literaturi naziva i model sa korekcijom ka ravnotezi. U jednacini su sa AUVTP , i ARBP .,

respektivno oznacene prva diferenca uvoza trajnih potrodnih dobara sa vremenskom docnjom treceg reda i prva
diferenca realnih bruto plata sa vremenskom docnjom sedmog reda. Takode, sa VTP smo obeleZili sezonsku
veStatku promenljivu za januar mesec, koja uzima jedini¢ne vrednosti u: 2001, 2002, 2003 i 2004. godini, i vrednost
2,38 u januaru 2005. godine, jer je u ovom mesecu, pored sezonskog pada diference uvoza trajnih potrosnih dobara,
zabelezen i dubok privremeni strukturni lom.
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Tabela 5.150 Ekonometrijska ocena modela sa korekecijom gres’ke

r Promenljive Koeficijenti gs:;l:::a;g:; t odnosi rpe::-':j;zgﬁ;
C 5.133494 1.222002 4.200889 0.000100
(UVT +34.58- 0.28RBP -
4.67TREDK) _ -0.374172 0.072819 -5.138367 0.000000
AUVTP _, 0.124408 0.044689 2.783869 0.007800
ARBP 0.722307 0.169552 4.260084 0.000100
1P 0.519248 0.184911 2.808105 0.007300
VTP -0.447041 0.045260 -9.877230 0.000000
VAR 0.586548 0.093287 6.287554 0.000000
R? 0.911459 -
R? kor. 0.899654 -
DW 2.143750 .
F 77.206910 0.000000
JB (0.437393 0.803566
0 (24) 29.651000 0.197000
BG (15) 14.541040 0.484954
WH 1 16.353430 0.128509
WH 2 23.566490 0.213310

Izvor: Proracun kandidata.

U modelu nema autokorelacije, slucajna gredka je homoskedasti¢na i normalno raspodeljena,
koeficijent determinacije se statistiCki znacajno razlikuje od nule, 1 sve objasnjavajuce
promenljive su statisticki zna¢ajne na nivoima znacajnosti od 1%, 5% 1 10%. =

Matematicka forma modela sa korekcijom greske glasi:

AUVTP =513 - 0.37(UVT +34.58- 0.28RBP - 4.67REDK) _, + 0.124UVTP _, + 0.724RBP _, + 0.521IP - 0.45VTP + 0.59vAR  (5.40)

Grafikon 5.51 Stvarna i ocenjena dinamika stope rasta uvoza ftrajnih potrosnih
dobara, septembar 2001-decembar 2005. godine
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Ocenjena jednacina, koja objasnjava 90% ukupnih varijacija stope rasta uvoza trajnih potros$nih
dobara, pokazuje da se 37% neravnoteze %% ovog uvoza uskladuje u periodu od jednog meseca.

* U modelu postoji autokorelacija drugog reda na nivou znaajnosti od 10%, 3to ne ugroZava verodostojnost

dobijenih rezultata.
= . : . o .

" Neravnoteza predstavlja odstupanje ostvarene vrednosti uvoza trajnih potrodnih dobara od dugoro¢ne ravnotezne,
odnosno, kointegracione jednacine.
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5. EKONOMETRIJSKO MODELIRANJE JEDNACINA 1ZVOZA

5.1 ANALIZA UKUPNOG ROBNOG IZVOZA

Ekonometrijsko istrazivanje jednacina ukupnog robnog izvoza rezultiralo je ocenom
Cetiri jednacine. U prvom modelu nema autokorelacije. slu¢ajna greSka je normalno raspodeljena
i homoskedasti¢na, i sve objasnjavajuée promenljive su statisticki znaCajne na nivoima
znacajnosti od 1%, 5% i 10%.

Tabela 5.151 Ekonometrijska ocena prve jednacine ukupnog robnog izvoza Srbije

& =~ Standardne . Verovatnoce
Promenljive Koeficijenti greske ocena todnosi (p vrednosti)
 F A (0.559613 0.109199 5.124714 0.000000
£ 0.505594 0.123203 4,103751 0.000100
Vv -(.370695 0.065108 -5.693518 0.000000
VIZ 0.173735 0.053186 3.266565 0.001900
R? 0.807954 -
R? kor. 0.797479 ~
DW 2.083469 <
JB 0.236451 0.888496
0(21) 28.159000 0.136000
BG (15) 17.904200 0.267735
WH I 7.494357 0.277535
WH 2 8.911433 0.710476

Izvor: Proracun kandidata.

Ocenjena jednacina predstavlja zavisnost ukupnog robnog izvoza od sopstvene vrednosti i
vrednosti industrijske proizvodnje u prethodnom mesecu 1 objasnjava oko 80% ukupnih
varijacija robnog izvoza.’® Parametar uz indeks industrijske proizvodnje pokazuje da rast
industrijske proizvodnje za 1% prouzrokuje rast robnog izvoza u narednom periodu za 0,51%, i
obratno. Odnosna jednacina ima sledec¢i matematicki oblik:

1Z=0.561Z ,+ 051IP - 0.37V + 0.17VIZ (5.41)

203

Sa VIZ smo oznatili veStacku promenljivu koja uzima jedini¢ne vrednosti od maja 2004. do decembra 2005.
godine 1 nulte vrednosti za ostale opservacije podataka. Njom se modelira rast izvoza u ovom periodu koji je
implicirao promenu nagiba ove vremenske serije. Takode, treba imati u vidu da su sve ocenjene jednacine robnog
izvoza dinamickog karaktera, jer na desnoj strani jednakosti sadrze izvoz sa vremenskim docnjama. Na osnovu ovih
jednacina moguce je dobiti dugoroénu staticku jednadinu izjednaCavanjem vrednosti izvoza u tekué¢em periodu sa
vrednostima u prethodnim periodima.
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Grafikon 5.52 Stvarna i prvim modelom ocenjena dinamika ukupnog robnog izvoza,
februar 2001-decembar 2005. godine
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Druga Jednacma predstavlja zavisnost robnog izvoza od sopstvene vrednosti iz

prethodnog meseca 1 cene nafte ural,
normalno

homoskedasti¢na 1

raspodeljena,

U njoj nema autokorelacije,
model je dobro

specifikovan,

sluCajna greska je

koeficijent

determinacije u populacionoj regresionoj jednacini se statisticki zna¢ajno razlikuje od nule, i sve
objasnjavajuée promenljive su statisti¢ki znaCajne na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.152 Ekonometrijska ocena druge jednacine ukupnog robnog izvoza Srbije

Promienljive Koeficijenti gs:.t:g':{‘éa‘:;';i t odnosi ‘;:‘::3::;“;
C 1.440957 0310295 4.643829 0.000000
1z | 0.520534 0.087457 5.951906 0.000000
URAL 0341824 0.075345 4536751 0.000000
v 20319741 0059250 75396501 0.000000
R 0.839725 2
R’ kor. (0.830982 -
DWW 3168120 :
F 96.0530350 0.000000
7B 2.868822 0.238256
(24) 14.775000 0.927000
BG (15) 11.135080 0.742962
WH 1 4103731 0.534580
WH 2 5.698341 0.680980
RESET 3.570335 0311754

Izvor: Proratun kandidata.

Ocenjeni parametri pokazuju da rast cene nafte ural za jedan procenat prouzrokuje rast

ukupnog robnog izvoza za 0,34%

ima slede¢i matematicki oblik:

1Z=144+052IZ

+ 0.34URAL - 0.32V

Model objasnjava 83% ukupnih varijacija robnog 1zvoza i

(5.42)
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Grafikon 5.53 Stvarna i drugim modelom ocenjena dinamika ukupnog robnog
izvoza, februar 2001-decembar 2005. godine
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Treéa jednacina robnog izvoza dobijena je objedinjavanjem prethodne dve. U njoj nema
autokorelacije, slu¢ajna greska je homoskedasti¢na i normalno raspodeljena, greSke specifikacije
nema, i sve objasnjavajuée promenljive su statisti¢ki znaCajne na svim nivoima znacajnosti.

Tabela 5.153 Ekonometrijska ocena trece jednacine ukupnog robnog izvoza Srbije

Promenljive Koeficijenti ;3‘11::&:;1‘; t odnosi ::’::::;2:;;
IZ 0.444990 0.104756 4.247871 0.000100
URAL 0.372465 0.078999 4.714783 0.000000
IP 0.376453 0.083873 4.488394 0.000000
A% -0.350231 0.060039 -5.833405 0.000000
-
R? 0.836697 -
R kor. 0.827790 -
DWW 2.107506 -
JB 2.578097 0.275533
0(24) 16.944000 0.851000
BG (13) 11.396360 0.724025
WH 1 4.663842 0.700909
WH 2 5.897001 0.949821
RESET 3.948304 0.413047

Izvor: Prorac¢un kandidata.

Izracunati regresioni koeficijenti pokazuju da rast industrijske proizvodnje u prethodnom
mesecu i cene nafte u teku¢em mesecu za 1% utice na rast robnog izvoza u tekué¢em mesecu za
0,38% i 0,37%, respektivno, i obratno.’” Ocenjena jednadina objadnjava 83% ukupnog
varijabiliteta robnog izvoza i ima slede¢i matematicki oblik:

1Z=0441Z ,+ 0.37URAL+ 0.381IP _, - 0.35V (5.43)

i ) - L] - ., . . .- -
*% Vrednost izratunatog koeficijenta uz cenu nafte ural treba prihvatiti sa izvesnom dozom rezerve buduéi da je ona

veca nego u slu¢aju robnog uvoza, §to nije logi¢no ako znamo da su uvoz i izvoz nafte i naftnih derivata 2005.
godine ucestvovali u ukupnom robnom uvozu i izvozu sa 13,2% i 2,8%, respektivno. Ovo mozZe biti posledica
relativno malog statisti¢kog uzorka — kratkih vremenskih serija. Paramateri uzoracke regresione jednacine ocenjeni
metodom ONK poseduju osobinu konzistentnosti ukoliko su zadovoljene pretpostavke klasiénog regresionog
modela, odnosno ukoliko je model statisticki prihvatljiv, Sto znaci da sa povecanjem uzorka dobijamo verodostojniju
ocenu stvarnog uticaja cene nafte na robni izvoz i uvoz. Dakle, tatnost dobijenih rezultata moci¢emo da testiramo
tek kada nam bude na raspolaganju ve¢i uzorak— duze vremenske serije.
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Grafikon 5.54 Stvarna i tre¢im modelom ocenjena dinamika ukupnog robnog
izvoza, februar 2001-decembar 2005. godine
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Konaé¢no, poslednji model robnog izvoza predstavlja njegovu zavisnost od realnog
efektivnog deviznog kursa. Sluc¢ajna greSka je normalno raspodeljena, homoskedasti¢na i nije
autokorelisana, koeficijent determinacije se statisticki znacajno razlikuje od nule, 1 sve
objasnjavajuce promenljive su statistiCki zna€ajne na svim nivoima zna¢ajnosti, osim deviznog
kursa na nivou znacajnosti od 1%. Takode, slabost odnosnog modela jeste moguénost postojanja

greske specifikacije 1 heteroskedasti¢nosti sluajne greSke prema Siroj varijanti Vajtovog testa na

nivou znacajnosti od 10%.*"’

Tabela 5.154 Ekonomeitrijska ocena cetvrie jednacine ukupnog robnog izvoza Srbije

Promenljive Koeficijenti :]_t:;;::a;.:;:i t odnosi z}c::::;];::.;
& 2466378 0.439467 5.612200 0.000000
AREDK -1.929869 (.850935 -2.267939 0.027400
Iz ., 0.536347 0.084688 6.333227 0.000000
Vv -0.346114 0.058842 -5.882092 0.000000
VIZ 0.202763 0.049323 4.110950 0.000100
R’ 0.849364 -
R kor. 0.838206 =
DW 2.148033 -
F 76.120050 0.000000
JB 0.486275 (.784164
0 (24) 20.130000 0.689000
BG (15) 10.267350 0.802594
WH 1 1.247167 0.974491
WH 2 19.925180 0.068515
RESET 5.863901 0.053293

Izvor: Proracun kandidata.

Rezultati pokazuju da ubrzanje aprecijacije | usporavanje deprecijacije realnog efektivnog
deviznog kursa za 1% utice na smanjenje ukupnog robnog izvoza za 1,93%, Sto je protivno
tvrdnjama kreatora ekonomske politike o odsustvu uticaja deviznog kursa na dinamiku izvoza.

*7 Ipak, stepenovane ocenjene vrednosti ukupnog robnog izvoza koje se pojavljuju kao objasnjavajuce promenljive

u test regresionoj jednacini RESET testa statisticki su nesignifikantne na sva tri nivoa znacajnosti, 3to ide u prilog
prihvatanja hipoteze da je specifikacija modela dobra.
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Ocenjeni model objaSnjava 84% ukupnog varijabiliteta robnog izvoza i ima slede¢i matematicki
oblik:
1£=247- 1.934REDK + 0.541Z | - 0.35V + 0.20VIZ (5.44)
Grafikon 5.55 Stvarna i cetvrtim modelom ocenjena dinamika ukupnog robnog
izvoza, februar 2001-decembar 2005. godine
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Na osnovu prethodno prikazanih rezultata ekonometrijskog modeliranja, zakljucujemo da
su najvaznije determinante ukupnog robnog izvoza Srbije: realni efektivni devizni kurs i
industrijska proizvodnja, dok je uticaj cene nafie veoma sporan. Takode, smatramo da dinamika
izvoza moze biti pod snaznim uticajem inostrane agregatne traznje, pre svega traznje u EU, ali
ovu promenljivu zbog nedostupnosti podataka nismo uzeli u obzir.

5.2 ANALIZA 1ZVOZA INTERMEDIJARNIH DOBARA

Ekonometrijska analiza izvoza intermedijarnih dobara rezultirala je ocenjivanjem dve
dinamicke jednaCine sa dobrim statistiCkim svojstvima. Slucajna greska u prvom modelu je
normalno raspodeljena, homoskedasticna 1 nije autokorelisana, koeficijent determinacije se
statisticki znacajno razlikuje od nule, model je dobro specifikovan, 1 sve objasnjavajuce
promenljive su statisticki znaCajne na svim nivoima znacajnosti, osim izvoza intermedijarnih
proizvoda sa vremenskom docnjom drugog reda na nivoima znacajnosti od 1% i 5%.
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Tabela 5.155 Ekonometrijska ocena prve jednacine izvoza intermedijarnih dobara

5 S Standardne : Verovatnoce
FromeRn Sectisga greske ocena Ewioes (p vrednosti)
C 7.076491 1.289615 5.487291 0.000000
IZ1 0.575804 0.124058 4.641418 0.000000
1ZI _, -0.222213 0.125034 -1.777225 0.081400
SDK 0.0484065 0.016832 2.879389 0.005800
v -0.224261 0.060808 -3.687990 0.000500
VIZ 0.357468 0.076642 4.664103 0.000000
R? 0.917748 =
R*® kor. 0.909839 =
Dw 1.825286 =
F 116.040900 0.000000
JB 0.377474 0.828004
0 (24) 29.873000 0.189000
BG (15) 18.270000 0.248737
WH 1 10.685830 0.220143
WH 2 19.236170 0.315146
RESET 3.306112 0.191464

Izvor: Proracun kandidata.

Dobijeni rezultati pokazuju da izvoz intermedijarnih dobara zavisi od sopstvenih vrednosti iz
prethodna dva perioda i srednjorocnog i dugorocnog zaduZivanja u inostranstvu iz prethodnog
perioda, pri cemu je uticaj poslednje varijable veoma slab. Misljenja smo da vestacka
promenljiva VIZ reprezentuje uticaj poskupljenja metala na svetskim berzama. Naime, oko 47%
izvoza intermedijarnih dobara €ine gvozde i ¢elik i obojeni metali, te je prirodno da rast cena
metala znacajno uti¢e na rast izvoza intermedijarnih dobara. Buduéi da intermedijarni proizvodi
sa¢injavaju oko 52% ukupnog robnog izvoza,””® smatramo da je rast cena metala uzrok ubrzanja
ukupnog 1zvoza 1 promene nagiba ove vremenske serije. Ocenjena jednacina objaSnjava 91%
ukupnog varijabiliteta izvoza posmatranih dobara i ima slede¢i matematicki oblik:

IZI = 7.08 + 0.581ZI .- 0.221ZI , + 0.05SDK ., - 0.22V + 0.36VIZ (5.45)

Grafikon 5.56 Stvarna i prvim modelom ocenjena dinamika izvoza intermedijarnih
dobara, mart 2001 -decembar 2005. godine
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Drugi model ima dobra statisticka svojstva. Slu¢ajna greska je normalno raspodeljena,
homoskedasti¢na i nije autokorelisana, koeficijent determinacije se statisticki znacajno razlikuje

208 ; oy - o : ; : ; i
Ukupan izvoz 1 izvoz intermedijarnih proizvoda korelisani su na nivou od 0,92,
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od nule, greSke specifikacije nema, i sve objadnjavajuce promenljive su statisticki znacajne na
svim nivoima znacajnosti, osim prve diference realnog efektivnog deviznog kursa na nivou

znacajnosti od | %.2°

Tabela 5.156 Ekonometrijska ocena druge jednacine izvoza intermedijarnih dobara

Promenljive Koeficijenti Sta-ndard - t odnosi vesuyaiuoce
greske ocena (p vrednaosti)
C 4.688446 0.991550 4.728403 0.000000
[Z1 0.584796 0.088860 6.581070 0.000000
AREDK -2.109280 0.838116 -2.516694 0.014800
A -0.210618 0.058551 -3.597189 0.000700
VIZ 0.267424 0.068211 3.920537 0.000300
R? 0.916261 =
R? kor. 0.910058 -
Dw 2.011950 -
F 147.715200 0.000000
JB 1.296805 0.522880
0 (24) 26.064000 0.350000
BG (15) 17.598970 0.284335
WH 1 6.552915 0.364176
WH 2 9.340512 0.673604
RESET 0.981621 0.612130

Izvor: Proracun kandidata.

Druga jednacina otkriva visoku zavisnost izvoza intermedijarnih dobara od deviznog kursa.
Ubrzanje aprecijacije i usporavanje deprecijacije za jedan procenal, uz konstantnost ostalih
objasnjavajucih promenljivih, prouzrokuje smanjenje izvoza intermedijarnih dobara za 2,11%, i
obratno. Pozitivna vrednost uz vestaCku promenljivu reprezentuje efekat poskupljenja metala
koji povecava nagib serije. Druga jednaCina izvoza intermedijarnih dobara ima sledeci
matematicki oblik:

1Z] = 4.69 + 0.5381Z] -, - 2.1]AREDK - 0.21V + 0.27VIZ (5.46)

Grafikon 5.57 Stvarna i drugim modelom ocenjena dinamika izvoza
intermedijarnih dobara, februar 2001-decembar 2005. godine
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Prethodna dva modela su pokazali da su najvaznije determinante izvoza
intermedijarnih proizvoda: realni efektivni devizni kurs i cena metala (modelirana vestackom
promenljivom), dok je uticaj inostranih srednjorocnih i dugoroc¢nih kredita slab.

5.3 ANALIZA IZVOZA KAPITALNIH DOBARA

Jedina ocenjena regresiona jednacina izvoza kapitalnih dobara ima zadovoljavajuca
statistiCka svojstva. Sluajna greska je normalno raspodeljena, homoskedasticna i nije
autokorelisana, koeficijent determinacije se statisticki znaCajno razlikuje od nule, greske
specifikacije nema, i sve objadnjavajuce promenljive su statisticki znaCajne na svim nivoima
znacajnosti.”'”

Tabela 5.157 Ekonometrijska ocena jednacine izvoza kapitalnih dobara

Promenljive Koeficijenti i t odnosi Verpininoie
greSke ocena (p vrednoij

C 5.840351 1.184093 4.932342 0.000000

UVK - 0.366058 0.100869 3.629042 0.000600

VIZK -0.496723 0.125517 -3.957423 0.000200

VIZK]1 -0.439660 0.147586 -2.979020 0.004300

VIZK3 0.351483 0.096831 3.629850 0.000600
I 0455291 3
R* kor. 0.414943 3
DW 2.057375 -

F 11.283890 0.000001

JB 4.004684 0.135019

0 (24) 22.096000 0.574000

BG (15) 16.761050 0.333348

WH 2 12.877650 0.301398

RESET 1.392218 0.498521

Izvor: Proracun kandidata.

Model objasnjava svega 41% ukupnog varijabiliteta izvoza kapitalnih dobara, §to je njegova
slabost. Rezultati otkrivaju da je uvoz kapitalnih dobara u prethodnom periodu najznacajnija
determinanta izvoza ovih proizvoda u tekucem periodu. Naime rast uvoza kapitalnih dobara u
prethodnom periodu za 1%, pri ostalim nepromenjenim faktorima, prouzrokuje rast izvoza ovih
proizvoda za 0,36% u tekucem periodu. Zavisnost izvoza kapitalnih dobara od njihovog uvoza u
prethodnom periodu moze se objasniti na dva nacina. Prvi je da su kapitalni proizvodi koji su
predmet uvoza, istovremeno, 1 predmet izvoza u okviru poslova dugorotne proizvodne
kooperacije, reeksporta, poslova oplemenjivanja ili vra¢anja robe. Medutim, kako poslovi
vracanja robe i dugoroéne proizvodne kooperacije uéestvuju u ukupnom izvozu sa oko 0,4%.*"'a
kapitalni proizvodi sa oko 10%, jasno je da ova dobra nisu predmet vracanja i proizvodne
kooperacije. Smatramo da izvoz nakon oplemenjivanja, koji se jednim delom odnosi na kapitalne

210

U model su uklju¢ene tri veitacke promenljive: VIZK, VIZKI1 i VIZK3. Promenljiva VIZK uzima jedini¢ne
vrednosti u januaru mesecu: 2001, 2002, 2003, i 2005. godine, vrednost 2 u januaru 2004, godine i nulte vrednosti
za ostale opservacije podataka. Promenljiva VIZK 1 uzima jedini¢ne vrednosti u: maju 2001, junu 2002, aprilu 2003,
julu 2003, i avgustu 2004, godine 1 nulte vrednosti za ostale opservacije podataka. Promenljiva VIZK3 uzima
jedini¢ne vrednosti za sve opservacije podataka od novembra 2002. do decembra 2003. godine, i nulte vrednosti za
ostale opservacije.

! Od cega se skoro sve odnosi na vracanje robe -0,4%, dok je udeo koji se odnosi na dugorotnu proizvodnu
kooperaciju izracunat na jednu decimalu 0,0%.
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proizvode, u manjoj meri objaSnjava zavisnost izvoza kapitalnih proizvoda od njihovog uvoza.’'?

Drugo objadnjenje je sadrzano u ¢injenici da uvoz kapitalnih proizvoda poboljsava tehnolosku
bazu proizvodnje, povecava produktivnost, i omogucava proizvodnju kvalitetnijih proizvoda, te
izvoz €ini konkurentnijim na inostranom trZistu. Interesantno je da ova zavisnost nije uocena u
slucaju ukupnog izvoza, izvoza energenata, i intermedijarnih dobara. Ocenjena relacija ima
slede¢i matematicki oblik:

IZK = 5.84+ 0.37UVK -\ - 0.50VIZK - 0.44VIZK] + 0.35VIZK3 (5.47)

Grafikon 5.58 Stvarna i modelom ocenjena dinamika izvoza kapitalnih dobara,
februar 2001-decembar 2005. godine
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Datkle, tehnolosko osavremenjavanje proizvodnje i poslovi oplemenjivanja robe vr$e najsnazniji
uticaj na izvoz kapitalnih proizvoda.

5.4 ANALIZA IZVOZA NETRAJNIH POTROSNIH DOBARA

Prva ocenjena jednaina izvoza netrajnih potro$nih dobara ima dobra statisticka
svojstva. Slu¢ajna greska je normalno raspodeljena, homoskedastina 1 nije autokorelisana,
objasnjavaju¢e promenljive su statisticki znaajne na sva tri nivoa znacajnosti, osim prve
diference realnog efektivnog deviznog kursa, na nivoima znacajnosti od 1% 1 5%, koeficijent
determinacije je statisticki znacajno razli¢it od nule, i model je dobro specifikovan.*"?

2§12

Izvoz nakon oplemenjivanja u¢estvuje u ukupnom izvozu sa oko 9.4%.
U model je ukljuéena sezonska vestatka promenljiva VIZNP koja uzima jedini¢ne vrednosti u maju: 2001, 2002,
2003, 2004, aprilu 2005. godine, i nulte vrednosti u ostalim mesecima.
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Tabela 5.158 Ekonometrijska ocena prve jednacine izvoza nefradr'_nfh potrosnih dobara

Promenljive Koeficijenti gsr?v';;:a{:‘:::li Lodndet \{;’e:t::;::z;;a
C 2873058 0.722510 3.976497 0.000200
IZNP - 0.748310 0.065053 11.503100 0.000000
AREDK -1.594638 0.907676 -1.756837 0.084600
N -0.454216 0.064327 -7.061043 0.000000
VIZNP -(.230629 0.056822 -4.058817 0.000200
R? 0.774436 =
R kor 0.757728 .
DW 1.860362 =
F 46.349990 0.000000
JB 0.741172 0.690330
0(24) 22.252000 0.564000
BG (15) 15.035610 0.448855
WH 1 6.110400 0.410937
WH 2 1.525662 0.755058
RESET 2.489533 0.288008

Izvor: Proracun kandidata.

Ocenjena jednacina je dinamickog karaktera, a vrednosti njenih parametara pokazuju da
ubrzanje aprecijacije i usporavanje deprecijacije realnog efektivnog deviznog kursa za 1%, pri
ostalim nepromenjenim varijablama, prouzrokuje smanjenje izvoza netrajnih potrosnih dobara
za 1,59%, i obratno. Odnosna jednacina objasnjava 76% ukupnog varijabiliteta izvoza netrajnih
potrosnih dobara 1 ima slede¢i matematicki oblik:

IZNP = 2.87 + 0.751ZNP -y - |.594REDK - 0.45V - 0.23VIZNP (5.48)

Grafikon 5.59 Stvarna i prvim modelom ocenjena dinamika izvoza netrajnih
potrosnih dobara, februar 2001-decembar 2005. godine
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Druga jednacina je, takode, dinamickog karaktera 1 ima dobre statisti¢ke karakteristike.
Slu¢ajna greska je normalno raspodeljena, homoskedasti¢na i nije autokorelisana, objasnjavajuce
promenljive su statisticki znaajne na svim nivoima znacajnosti, osim stranih direktnih
investicija na nivou znacajnosti od 1%, koeficijent determinacije se statisticki znac¢ajno razlikuje
od nule, 1 specifikacija modela je dobra.
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Tabela 5.159 Ekonometrijska ocena druge jednacine izvoza netrajnih potrosnih dobara

osicjens | St | ioam | Ve
(_ TS 3.280297 0.865705 3.789162 0.000500 1
IZNP - 0.700747 0.080169 8.740845 0.000000
SDI -2 0.033308 0.016450 2.024854 0.049100
A" -0.411182 0.062102 -6.621072 0.000000
VIZNP -0.209044 0.061467 -3.400919 0.001500
R 0.807934 .
R? kor. 0.790067 -
DW 1.911773 -
F 45.220330 0.000000
JB 2.057585 0.357438
0 (20) 20.296000 0.440000
BG (15) 17.557970 0.286617
WH 1 4.956003 0.549468
WH 2 10.790660 0.460965
RESET 0.354070 0.837751

Izvor: Proracun kandidata.

Dobijeni rezultati pokazuju da u slucaju izvoza netrajnih potrosnih dobara postoji slab uticaj
stranih direktnih investicija. Naime, povecanje neto priliva stranih direktnih investicija sa
vremenskom docnjom dvanaestog reda’® za jedan procenat, pri nepromenjenim vrednostima
ostalih promenljivih, prouzrokuje rast izvoza netrajnih potrosnih dobara za svega 0,03%, i
obramo. Model objasnjava 79% ukupnog varijabiliteta izvoza netrajnih potrosnih dobara i ima
slede¢i matematicki oblik:

IZNP = 3.28 + 0.701ZNP -, + 0.03SDI 12 - 0.41V - 0.21 VIZNP (5.49)

Grafikon 5.60 Stvarna i drugim modelom ocenjena dinamika izvoza netrajnih
potrosnih dobara, januar 2002-decembar 2005. godine
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Dakle, najsnazniji uticaj na izvoz netrajnih potrosnih dobara vrsi realni efektivai devizni kurs,
dok je uticaj stranih direktnih investicija veoma slab.

. Proizvoljno smo uzeli u obzir da vremenski period aktivizacije (sazrevanja) stranih direktnih investicija iznosi
Jednu godinu.
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5.5 ANALIZA 1ZVOZA ENERGENATA

[zvoz energenata predstavili smo sa Cetiri dinamicke jednacine. Prvi model nema
zadovoljvajuca statistiCka svojstva. U njemu nema autokorelacije, slu¢ajna greska je normalno
raspodeljena, koeficijent determinacije se statistiCcki znacajno razlikuje od nule, 1 sve
objasnjavaju¢e promenljive su statisticki znaajne na sva tri nivoa znaCajnosti, osim prve
diference realnog efektivnog deviznog kursa i izvoza energenata sa vremenskom docnjom
drugog reda na nivou znacajnosti od 1%.°"> Velika slabost odnosnog modela jeste registrovana
heteroskedasti¢nost slucajne greske prema obe varijante Vajtovog testa na nivou znacajnosti od
10%, Sto namece potrebu velike opreznosti prilikom interpretacije dobijenih rezultata,

Tabela 5.160 Ekonometrijska ocena prve jednacine izvoza energenata

Promenljive Koeficijenti Ststndardne t odnosi Verovatagoe
greske ocena (p vrednosti)
C 4.556130 0.873050 5.218633 0.000000
2B 0.271673 0.100965 2.690756 0.009500
IZE . 0.224122 0.095593 2.344540 0.022800
AREDK -6.865890 3.063870 -2.240921 0.029200
VIZE -1.097776 0.179422 -6.118414 0.000000
R* 0.568737 -
R’ kor. 0.536189 ’
DW 1.913703 -
F 17.473700 0.000000
JB 0.214964 0.898093
0(24) 24.552000 0.430000
BG (15) 10.278220 0.801884
WH 1 13.476380 0.061318
WH 2 21.205990 0.068953
RESET 2.980525 0.394638

Izvor: Proracun kandidata.

Dobijeni parametri pokazuju da ubrzanje aprecijacije i usporavanje deprecijacije realnog
efektivnog deviznog kursa za 1% implicira smanjenje robnog izvoza za 6,9%, i obratno.
Primecujemo da je koeficijent uz vestatku promenljivu veoma visok, znatno visi nego u svim
prethodno ocenjenim jedna¢inama, Sto ukazuje na moguénost da je njom pored sezonskog pada
izvoza energenata obuhvacen 1 uticaj neke druge varijable. Takode, model objasnjava svega 54%
ukupnog varijabiliteta izvoza energenata. Njegov matematicki oblik glasi:

IZE = 4.56 + 0.27IZE , + 0.22IZE , - 6.87AREDK - 1. 10VIZE (5.50)

2593 jednaéinu smo ukljuéili vestacku promenljivu VIZE koja uzima jedini¢ne vrednosti u: januaru 2001, martu i
junu 2002, januaru i aprilu 2003 i februaru i decembru 2004. godine, i nulte vrednosti za ostale opservacije
podataka.
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Grafikon 5.61 Stvarna i prvim modelom ocenjena dinamika izvoza energenata,
mart 2001-decembar 2005. godine
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Druga jednaCina izvoza energenata, takode, ima slaba statisticka svojstva koja je Cine
neprihvatljivom. Ipak, smatramo da rezultati ocenjivanja mogu biti indikativni. U ovom modelu
nema autokorelacije, slu¢ajna greska je normalno raspodeljena, a koeficijent determinacije se
statistiCki znaCajno razlikuje od nule. Nedostaci se sastoje u tome Sto je sluajna greska
heteroskedasti¢na na nivoima znacajnosti od 5% i1 10% prema obe varijante Vajtovog testa, $to
RESET test indicira gresku specifikacije na nivou znacajnosti od 10%, i Sto je cena nafte ural
statisticki nesignifikantna na nivoima znacajnosti od 1% 1 5%.

Tabela 5.161 Ekonometrijska ocena druge jednacine izvoza energenata

Promenljive Koeficijenti ;z‘::a;;':; t odnosi :f;:g::;z::.:
C 4.112170 0.910956 4.514128 0.000000
URAL 0.345292 0.192560 1.793169 0.078700
VIZE -1.086377 0.183902 -5.907353 0.000000
IZE _, 0.199929 0.104828 1.907211 0.061900
IZE _, 0.205431 0.099946 2.055423 0.044800
R’ 0.554880 -
R” kor. 0.521286 :
DW 1.908238 -
F 16.517250 0.000000
JB 0.092987 0.954571
0 (24) 23.026000 0.518000
BG (15) 13.221140 0.585222
WH 1 17.673500 0.013533
WH 2 23.774130 0.033272
RESET 6.483556 0.090313

———— =
Izvor: Prorac¢un kandidata.

Ocenjeni parametri pokazuju da rast cene nafte za 1% prouzrokuje rast izvoza energenata za
0,35%, i obratno.’'® Model objasnjava 52% ukupnog varijabiliteta izvoza energenata i ima
slede¢i matematicki oblik:

*1° Treba primetiti da je intenzitet uticaja cene nafte na ukupan robni izvoz i izvoz energenata priblizno jednak, ta
vise da je, ukoliko uzmemo u obzir tre¢u jednacinu ukupnog robnog izvoza, uticaj na ukupan robni izvoz veci nego
na izvoz energenata, $to je nelogiéno. Ovo moze biti posledica nedovoljno dugih vremenskih serija (malog uzorka) i
slabih statisti¢kih svojstava jednacine izvoza energenata.
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1ZE = 4.11 + 0.35URAL - 1.09VIZE + 0.20ZE | + 0.21IZE , (5.51)

Grafikon 5.62 Stvarna i drugim modelom ocenjena dinamika izvoza energenata,
mart 2001-decembar 2005. godine
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Trec¢a jednalina, takode, ima loSa statistiCka svojstva koja zahtevaju maksimalnu opreznost
tokom ekonomske interpretacije dobijenih rezultata. U njoj nema autokorelacije, slu¢ajna greska
je normalno raspodeljena i indeks industrijske proizvodnje je statisticki znaCajan na svim
nivoima znalajnosti. Manjkavosti modela su heteroskedasticnost slucajne greske®'’ i gredka
speciﬁkacije.zl

Tabela 5.162 Ekonometrijska ocena trece jednacine izvoza energenata

Promenljive Koeficijenti gsl-?ill:{(:ﬂ(:i[;i t odnosi :;f:::j;:":;;
IP 0.963199 0.209081 4.606822 0.000000
VIZE -1.122711 0.188934 -5.942353 0.000000
IZE _, 0.256293 0.106605 2.404131 0.019700
IZE _, 0.245717 0.102437 2.398725 0.019900
R’ 0.506490 -
R* kor. 0.479073 -
Dw 1.957106 =
JB 0.229741 0.891482
0 (24) 21.494000 0.609000
BG (15) 12.744200 0.622048
WH 1 18.272400 0.010800
WH 2 21.064530 0.071662
RESET 9.743304 0.044981

Izvor: Prora¢un kandidata.

Dobijeni rezultati pokazuju da rast industrijske proizvodnje u prethodnom mesecu za 1%
implicira rast izvoza energenata u tekucem mesecu za (),96%. Jednaina objaSnjava svega 48%
ukupnog varijabiliteta izvoza energenata i ima slede¢i matematicki oblik:

IZE = 0.961IP _, - 1.12VIZE + 0.261ZE _, + 0.251ZE , (5.52)

*'" Na nivoima zna&ajnosti od 5% i 10%, prema uZoj varijanti Vajtovog testa, i nivou znacajnosti od 10%, prema
Siroj varijanti Vajtovog testa.
*'% Na nivou znacajnosti od 5%.
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Grafikon 5.63 Stvarna i tre¢im modelom ocenjena dinamika izvoza energenata,
mart 2001-decembar 2005. godine
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Konacno, Cetvrti model ima zadovoljavajuca statisticka svojstva. Slucajna greSka nije
autokorelisana, normalno je raspodeljena 1 homoskedasti¢na, sve objaSnjavajuce promenljive su
statisti¢ki znacajne na sva tri nivoa znatajnosti’'’ i specifikacija jednagine je dobra.

Tabela 5.163 Ekonometrijska ocena Cetvrte jednacine izvoza energenata

Promenljive Koeficijenti iy t odnosi Yetovamce
greske ocena (p vrednosti)
AREDK -7.489555 3.119775 -2.400672 0.019900
[P 0.999756 0.201006 4.973765 0.000000
VIZE -1.071514 0.182366 -5.875627 0.000000
IZE _, 0.280079 0.102672 2.727890 0.008600
IZE _, 0.207428 0.099484 2.085042 0.041900
R? 0.554891 -
R? kor. 0.521298 -
DW 1.950695 2
JB 0.024507 0.987821
0 (24) 26,890000 0.310000
BG (15) 10.616400 0.779283
WH 2 19.615200 0.418058
RESET 4.919100 0.295700

Izvor: Prorac¢un kandidata.

Rezultati pokazuju da ubrzanje aprecijacije i usporavanje deprecijacije realnog efektivnog
deviznog kursa za 1% wulice na smanjenje izvoza energenata za 7,49%, odnosno da rast
industrijske proizvodnje u prethodnom mesecu za 1% prouzrokuje rast izvoza energenata u
tekucem mesecu za 1%, i obratno. Jednafina objaSnjava 52% ukupnog varijabiliteta izvoza
energenata i ima sledeéi oblik:

IZE = -7494REDK + 0.9991IP _| - 1.O7VIZE + 0.281ZE | + 0.21IZE (5.53)

0 i 1 r x voa ’
*'” Osim prve diference realnog efektivnog deviznog kursa i izvoza energenata sa vremenskom docnjom drugog reda

na nivou znacajnosti od 1%.
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Grafikon 5.64 Stvarna i cetvrtim modelom ocenjena dinamika izvoza energenata,
mart 2001-decembar 2005. godine
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Prethodna analiza je pokazala da su najvaznije determinante izvoza energenata realni
efektivni devizni kurs i industrijska proizvodnja, dok je uticaj cene nafte veoma sporan kao i u
slucaju ukupnog robnog izvoza.

5.6 ANALIZA 1ZVOZA TRAJNIH POTROSNIH DOBARA

Jedina ocenjena dinami¢ka jednaina izvoza trajnih potrosnih dobara ima
zadovoljavajuca statistiCka svojstva. Slucajna gredka je normalno raspodeljena, homoskedasti¢na
i nije autokorelisana, greSke specifikacije nema, 1 sve objasnjavaju¢e promenljive su statisti¢ki
znacajne, osim stranih direktnih investicija na nivou znacajnosti od 1%.”*° Nedostatak ocenjene
jednacine je moguca heteroskedasti¢nost slucajne greSke na nivou znacajnosti od 10%, prema
uzoj varijanti Vajtovog testa.

Tabela 5.164 Eknometrijska ocena jednacine izvoza trajnih potro$nih dobara

Promenljive Koeficijenti St:tndardne t odnosi Verovatnoce
greske ocena (p vrednosti)
IZTP - 0.601860 0.087619 6.869058 0.000000
[P 0.740128 0.164390 4.502278 0.000000
SDI 52 0.062893 0.023560 2.669457 0.010600
VIZTP -0.395197 0.079102 -4.996018 0.000000
R’ 0.751787 -
R* kor. 0.734863 .
DW 1.884290 -
JB 0.137238 0.933682
0(13) 18.519000 0.139000
BG (13) 18.451970 0.141100
WH 1 12.318110 0.090571
WH 2 19.681980 0.103429
RESET 2.612391 0.624630

Izvor: Prorac¢un kandidata.

Ocenjena jednacina objasnjava 73% ukupnog varijabiliteta izvoza trajnih potro$nih dobara i ima
sledeci analiticki oblik:

220

Ova objasnjavajuca promenljiva je na granici statistiCke znacajnosti na nivou znacajnosti od 1%:
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IZTP = 0.60IZTP - + 0.741IP + 0.063SDI -2 - 0.40VIZTP (5.54)

Grafikon 5.65 Stvarna i modelom ocenjena dinamika izvoza trajnih potrosnih
dobara, januar 2002-decembar 2005. godine
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Dobijeni parametri pokazuju da rast industrijske proizvodnje najsnaznije utice na izvoz
ol o L R i : 3 .y s ST T 2
trajnih potrosnih dobara, dok je uticaj stranih direkinih investicija prilicno slab.”’

#! Model obuhvata vestatku promenljivu VIZTP Koja uzima jedini¢ne vrednosti u novembru i decembru 2001,
Jjanuaru, novembru i decembru 2002, decembru 2003, januaru 2004, januaru i decembru 20035, i1 nulte vrednosti za

ostale mesece.
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6. EKONOMETRIJSKO MODELIRANIJE JEDNACINE
SPOLJNOTRGOVINSKOG DEFICITA

Vizuelna analiza dinamike ukupnog robnog uvoza i spoljnotrgovinskog deficita jasno
pokazuje da je re¢ o vremenskim serijjama sa gotovo identicnim oblikom. Zapravo, dinamika
spoljnotrgovinske neravnoteZe je u najvecoj meri bila determinisana dinamikom robnog uvoza.
U prilog ove tvrdnje ide i veoma visoka vrednost koeficijenta korelacije izmedu ove dve
vremenske serije od 0.94. Posledi¢no, moze se oCekivati da su ranije identifikovane determinante
ukupnog robnog uvoza istovremeno i determinante spoljnotrgovinskog deficita.

Tabela 5.165 Ekonometrijska ocena Erve_,fednarfinc .spoﬁnorrgavim‘kog deficita

Promenljive Koeficijenti Staﬂndardne t odnosi s c?ée
greske ocena (p vrednosti)
C -13.727440 1.655393 -8.292561 0.000000
ECS -0.681647 0.117986 -5.777343 0.000000
[P 1.634763 0.287190 5.692268 0.000000
ARBP 1.043668 0.376713 2.770456 0.007700
REDK 2.022317 0.250356 8.077769 0.000000
R? 0.735974 -
R’ kor. 0.716416 -
Dw 1.729640 .
F 37.631320 0.000000
JB 2413103 0.299227
0(15) 30.644000 0.164000
BG (15) 17.203010 0.306874
WH I 14.969060 0.059750
RESET 8.539075 0.036090

Izvor: ProraCun kandidata.

U ocenjenom modelu nema autokorelacije, koeficijent determinacije je visok i statisticki se
znacajno razlikuje od nule, sve objasnjavajuce promenljive su statisticki znacajne na nivoima
znalajnosti od 1%, 5% i 10%, i slu¢ajna greska je normalno raspodeljena.”** Ipak, problemati¢no
je to §to je sluCajna greSka heteroskedasticna na nivou znacajnosti od 10%, dok je na nivoima
znacajnosti od 1% 1 5% homoskedasti¢na. Takode, testiranje pokazuje da je moguce da u modelu
postoji greska specifikacije, pri ¢emu pojedinacno posmatrano ni jedna stepenovana ocenjena
vrednost deficita koja se pojavljuje kao objasnjavajuca promenljiva u test regresionoj jednacini
Ramzejevog testa nije statistiCki znacajna, Sto ide u prilog prihvatanja modela. Eventualno
postojanje heteroskedasticne sluCajne greske i greSke specifikacije mozZe biti u vezi sa
izostavljanjem neke objaSnjavajuée promenljive koja determiniSe ukupan robni izvoz, te
posledi¢no 1 deficit. Pretpostavljamo da bi izostavljena varijabla mogla da bude dinamika
inostrane agregatne traznje koja verovatno vrsi znaCajan uticaj na ukupan robni izvoz.

Ocenjeni model je podudaran sa jedna¢inom ukupnog uvoza. Rezultati pokazuju da je
spoljnotrgovinski deficit elastiCan u odnosu na realni efektivni devizni kurs, industrijsku
proizvodnju i realne bruto plate. Dakle, aprecijacija realnog efektivnog deviznog kursa, uvozna
zavisnost 1 rast zarada su posredstvom robnog uvoza najintenzivnije uticali na ekspanziju

2 Trebalo bi istac¢i da u modelu postoji samo autokorelacija drugog reda i to na nivou znacajnosti od 10%. Za sve
ostale vremenske docnje nema autokorelacije ni na jednom nivou znacajnosti.
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spoljnotrgovinskog deficita. Efektivne carinske stope, takode, o¢ekivano utiéu na dinamiku
deficita. Njihov rast implicira smanjenje deficita, 1 obratno. Matemati¢ki oblik ocenjenog modela
koji objasnjava 72% ukupnih varijacija spoljnotrgovinskog deficita glasi:

DEF = -13.73 - 0.68ECS + 1.631IP + 1.044RBP + 2.02REDK (5.55)

Grafikon 5.66 Stvarna i prvim modelom ocenjena dinamika spoljnotrgovinskog
deficita, februar 2001-decembar 2005. godine
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Druga ocenjena jednacina, kao i u slu€aju ukupnog robnog uvoza, dobijena je zamenom
prve diference realnih bruto plata sezonskom vestatkom promenljivom za januar mesec.

Tabela 5.166 Ekonometrijska ocena druge jednacine .spol,r‘rzorrga vinskag deficita L

Promenljive Koeficijenti Sta'ndardne t odnosi YEroyRiuGee
greSke ocena (p vrednosti)
C -13.025910 1.672836 -7.786726 0.000000
ECS -0.592721 0.099715 -5.944164 0.000000
1P 1.625806 0.286324 5.678196 0.000000
REDK 1.946425 0.241061 8.074423 0.000000
Vv -0.320537 0.109090 -2.938293 0.004800
R’ 0.734496 :
R’ kor. 0.715186 -
DWW 2.057919 -
F 38.038270 0.000000
JB 1.221720 0.542884
| 0(28) 26.622000 0.539000
BG (15) 13.088040 0.595498
WH 1 15.564500 0.029407
RESET 5.261262 0.153636

Izvor: Proracun kandidata.

Autokorelacije u modelu nema, slu¢ajna greSka je normalno raspodeljena, koeficijent
determinacije je visok i statisticki znaCajan, 1 sve objaSnjavajuée promenljive su statisticki
znacajne na nivoima znacajnosti od 1%, 5% i 10%. Problem i ovog puta jeste to §to je slucajna
greSka heteroskedasti¢na na nivoima znacajnosti od 5% 1 10%, a homoskedasti¢na na nivou
znaCajnosti od 1%. Takode, RESET test pokazuje da u modelu nema greske specifikacije. Ipak,
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na mogucénost njenog postojanja ukazuje Cinjenica da su stepenovane ocenjene vrednosti deficita
statisticki znacajni regresori u test regresionoj jedna¢ini RESET testa na nivou znacajnosti od
10%.%%

Deficit je i ovog puta elasti¢an u odnosu na kurs i industrijsku proizvodnju, dok je uticaj
efektivnih carinskih stopa znacajan, ali dosta slabiji. Negativna vrednost uz sezonsku vestacku
promenljivu ukazuje na sezonski pad deficita u januaru mesecu, koji je posledica sezonskog pada
uvoza. Matematicka forma modela koji objaSnjava 72% ukupnih varijacija spoljnotrgovinskog
deficita glasi:

DEF = -13.03 - 0.59ECS + 1.631IP + [.95REDK - 0.32V (5.56)

Grafikon 5.67 Stvarna i drugim modelom ocenjena dinamika spolinotrgovinskog
deficita, januar 2001-decembar 2005. godine

7.0
A
- 5.5
i —
, gk T e P il
# ot i \"{L__b——,-" R et e LS80
W e T Py T N S i
M — B G ey i B
et vt L # e ;
R i A g = ¥ = Y4, - S.5
- gl il |
0.6 - — 5.0

22 oo P f e e T
i 1 OV B, N AT V\/ N

S o T S

=0 1 e e T ae
2001 Z00=2 2003 2004 2005

| ——— Residual  ------- Actual ————- Fitted |

Treci model je dobijen iskljucivanjem sezonske vesStacke promenljive iz druge jednacine i
uklju¢ivanjem srednjorocnih 1 dugoroénih kredita i veStacke promenljive STR kojom se modelira
strukturni lom u januaru 2005. godine.

Tabela 5.167 Ekonometrijska ocena trece jednacine spoljnotrgovinskog deficita

Promenljive Koeficijenti gsrzll‘::aq::el::; t odnosi :::‘:::’:::;; I
C -9.856024 1.937127 -5.088270 0.000000
ECS -0.378477 0.082756 -4.573393 0.000000
[P 1.498426 0.249791 5.998726 0.000000
REDK 1.506381 0.270803 5.562651 0.000000
SDK 0.050438 0.021915 2.301592 0.025200
STR -0.795916 0.156356 -5.090426 0.000000
R? 0.803944 -
R’ kor. 0.785791 :
DW 1.951300 5
F 44.286340 0.000000
JB 2.194446 0.333797
(28) 21.605000 0.799000
BG (15) 9.653256 0.840966
WH 1 ' 8.964177 0.440588
WH 2 13.721690 0.546733
RESET 2.344311 0.504085

Izvor: Proracun kandidata,

*** Oni su nesignifikantni na nivoima znagajnosti od 1% i 5%, §to ide u prilog prihvatanja modela.
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Autokorelacije u modelu nema, slucajna greska je normalno raspodeljena i homoskedasti¢na,
jednacina je dobro specifikovana, koeficijent determinacije se statisticki znadajno razlikuje od
nule, i sve objadnjavajuée promenljive su statisti¢ki znacajne na nivoima znadajnosti od 1%, 5%
i 10%.2*  Lracunati parametri pokazuju, kao i wu slucaju prethodna dva modela, da je
spolinotrgovinski deficit najvise bio pod uticajem realnog efektivnog deviznog kursa i
industrijske proizvodnje. Takode, znacajan, ali dosta slabiji uticaj vrsile su efektivne carinske
stope, dok je uticaj inostranih kredita neznatan. Model koji objaSnjava 79% ukupnih varijacija
spoljnotrgovinskog deficita ima slede¢i matematicki oblik:

DEF = -9.86 - 0.38ECS + 1.501IP + 1 5IREDK + 0.05SDK - 0.80STR (5.57)

Grafikon 5.68 Stvarna i trecim modelom ocenjena dinamika spoljnotrgovinskog
deficita, januar 2001-decembar 2005. godine
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Cetvrta jednadina spoljnotrgovinskog deficita sadrZi i cenu nafte tipa ,,ural”. U njoj nema
autokorelacije ni greSke specifikacije, slucajna greSka je homoskedastitna i1 normalno
raspodeljena, i sve objaSnjavaju¢e promenljive su statisticki znaCajne na sva tri nivoa
znacajnosti, osim prve diference cene nafte na nivoima znacajnosti od 1% i 5%, Sto je jedina
slabost odnosnog modela.

Tabela 5.168 Ekonometrijska ocena cetvrte jednacine spolinotrgovinskog deficita

Promenjive Koeficijenti Sk | el | ESEES
AURAL 0.367625 0.204409 1.798477 0.077600
[P 1.142475 0.017949 63.652070 0.000000
SDK 0.131970 0.019265 6.850224 0.000000
STR -0.860134 0.187596 -4 585034 0.000000
R? 0.691930 -
R? kor. 0.675126 -
DW 1.752977 -
JB 0.264961 0.875920
0(24) 16.063000 0.886000
BG (15) 13.142750 0.591273
WH 1 10.285860 0.172545
WH 2 12.289900 0.266123
RESET = 1.876998 0.758369

Izvor: Proracun kandidata.

*** Izuzetak su srednjoroéni i dugoro¢ni krediti koji su nesignifikantni na nivou znaajnosti od 1%.
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Ocenjeni parametri regresione jednacine pokazuju da je najsnazniji uticaj na spoljnotrgovinsku
neravnotezu imala industrijska proizvodnja, znacajan, ali, ipak, dosta slabiji uticaj vrsilo je
poskupljenje nafie na svetskom trzistu, i ubedljivo najslabiji uticaj imalo je zaduZivanje u
inostranstvu. Model objaSnjava 68% ukupnih varijacija spoljnotrgovinskog deficita i ima sledeci
matematicki oblik:

DEF = 0.37TAURAL + 1.141IP + 0.13SDK - 0.865TR (5.58)

Grafikon 5.69 Stvarna i cetvrtim modelom ocenjena dinamika spoljnotrgovinskog
deficita, februar 2001-decembar 2005. godine
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Na osnovu Cetiri prethodno ocenjena modela, nesumnjivo moZemo zakljuciti da su
najvaznije determinante spolinotrgovinskog deficita Srbije u posmatranom vremenskom periodu
bile: precenjeni realni efektivni devizni kurs, industrijska proizvodnja i realne bruto plate. Uticaj
efektivnih carinskih stopa i rasta cene nafte bio je dosta slabiji, dok je uticaj srednjorocnih i
dugorocnih inostranih kredita bio veoma slab. Jedina objadnjavajuéa promenljiva koja je prema
naSim rezultatima determinisala ukupan robni uvoz, a nije obuhvaéena jednaCinama
spoljnotrgovinskog deficita jeste ukupan robni izvoz. Dakle, nema sumnje da je u posmatranom
periodu dinamika robnog uvoza determinisala dinamiku spoljnotrgovinske neravnoteze.

7. REZIME REZULTATA EKONOMETRIJSKE ANALIZE

Smatramo celishodnim da na kraju ekonometrijskog istrazivanja damo pregled dobijenih
rezultata na osnovu koga se jasno vidi koje varijable i kojim intenzitetom uti¢u na uvoz, izvoz i
spoljnotrgovinski deficit. U narednoj tabeli prikazane su proseéne vrednosti regresionih
parametara prethodno ocenjenih jednaCina, pri ¢emu su izostavljeni koeficijenti uz vestacke
promenljive, osim u slucaju vestacke promenljive VIZ, koja u jednacini ukupnog izvoza i izvoza
intermedijarnih dobara reprezentuje rast cene metala na svetskom trzistu.
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Tabela 5.169 Pregled rezultata ekonometrijske analize

Broj ocenjenih

Jednacine na osnovu kojih

Objasnjavajuce

Naziv jednaéine joduating ie ruEunit_l prosek promenljive Koeficijenti Komentar
koeficijenata
C -7.52
REDK 1.24
P 1.17
Ukupan robni uvoz Cetiri Sve — i -
ECS -0.34
AURAL 0.27
1Z 0.25
SDK 0.05
REDK 0.9%
RBP 0.72
1P 0.67
Sve ARBP 0.52
1Z 0.50
ECS -0.28
b, . NODE 0.09 Moguéa greSka
Um0 )
REDK 1.00 od 1% 1 5%.
e 0.71
1Z 0,53
Sve osim Cetvrie ARBP .52
ECS -0.30
NODE 0.09
SDK 0.03
Wﬂ
REDK 2.24
Uivoz Kapitalnih dobara Jedna = g 1.55 *
ECS -0.40
SDK 0.08
REDK 1.22
1P 0.88
REP 0.48 Moguca
5 i o
ECS -0.14 i preska specifikacije kod
NODE 0.10 druge 1 fetvrie jednacine.
DOZ 0.07
SDK 0.04
C 5.58
REP 0.97
1P .96
REDK 0.89
Uvoz energenata Pet Sve ECS -0.62 -
URAL 0.60
AURAL 0.59
L£ 0.50
SDK 0.06
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o -18.10
REDK 3.83
& i 1.9 Prva i éetvita jednadina su
o :
CS 0.1 spome. Prva zbog nesig.
X - ECS na nz. od 1% 15%.
Uvoz trajnih potrodnih Ceti NODE 0.09 Ceivria zbog nesig. SDK
dobara = SDK 0.04 nanzod 1%15%1
moguce
€ -17.83 heteroskedastiénosti na nz.
.. REDK 3,79 od 10%.
Drmuga 1 treca
1r 1.90
NODE 0.09
—
C 1.95
AREDK -1.93
ot 1Z(-1) 0.52 Ceivia jednaéina sa
1IP(-1) 0.44 REDK spoma zbog
mogudée preske
URAL 0.36 specifikacije 1
Ukupan robni izvoz Cetiri VIZ 0.19 heteroskedastiénosi na
nz.od 1 0%. Parametar uz
C 1.44 ;
naftu sporan je zbog
1Z{-1) 0.51 snaZnijeg uticaja na izvoz
Prve tn 1IP{-1) 0.44 NELo na uvoz.
URAL 0.36
VIZ 017
S e
£ 5.88
AREDK -2.11
lzvoz intermedijarnih Dve Sve IZI(-1) 0.58 _
dobara VIZ 031
1ZI{-2) 0.72
SDEI-1) 0.05
e —
s 5.84
Izvoz kapitalnih dobara Jedna - -
UVE(-1) 0.37
S
Cc 3.08
. : U prvo) jednaéimi REDE
lzvoz netrajnih potroinih Dve Sve AREDK -1.59 ;cllwslg na 1z, od 1%}
dobara 1ZNP{-1) 0.72 594,
SDI(-12) 0.03
AREDK -7.18
C 4.33
s HP(-1) 0.98 Moguca
s ¥ = heteroskedastiénost u
URAL 292 prvoj i heteroskedastiénost
: 1ZE(-1 0.25 1 : i 1j
lzvoz energenata Cetirl EC1) ; L ::S_L_:ts;.:c_lﬁk;cuf s
1ZE(-2) 0.22 ('l:lu.('[ll reco) jo nw_:l“l.
Takode, cena nafte jeu
AREDK -7.49 drugo) jednadini neste. na
) nz, od 1% i 5%.
Betuin 1P{-1) 1.00 CREEC
1ZE(-1) 0.28
IZE(-2) 0.21
= —
1p 0.74 bogeta
lzvoz trajnih potroinih sedin B ; heteroskedastiénost na nz.
dobara IZTP(-1) 0.60 od 10% prema uZoj
varijanti WH.
SDI(-12) 0.06
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C -12.20
REDK 1.83
1P 1.48
Sve ARBP 1.04 Moguéa
heteroskedastiénost u
ECS -0.55 drugoj i
i AURAL 037 heteroskedastiénost 1
Spoljnotrgovinski deficit Cetini : grefka specifikacije u
SDK 0.09 prvo) jednaim, Takode,
G 986 cena nafte u éetvito)
Jednadini je nesig. nanz
REDK 1.51 od 1% i 5%,
Treca e 1.50
ECS -0.38
SDK 0.05

Izvor: ProraCun kandidata.

Nema sumnje da su precenjenost realnog efektivnog deviznog kursa i industrijska proizvodnja
najznacajnije determinante ukupnog robnog uvoza. Nakon njih slede realne bruto plate sa nesto
slabijim, ali ipak znacajnim uticajem. Jos slabiji uticaj vrse efektivne carinske stope, cena nafle i
ukupan robni izvoz, dok je najslabiji uticaj imalo srednjorocno i dugorocno zaduZivanje u
inostranstvu.

Robusnost ovih nalaza je u velikoj meri potvrdena ocenom ostalih jednacina uvoza.
Realni efektivni devizni kurs ne vrSi najsnaZniji uticaj samo na uvoz v:nf:rgenata.225 Takode,
indeks industrijske proizvodnje je prema intenzitetu uticaja na uvoz i njegove komponente druga
varijabla u svim jednacinama. Znacajan uticaj realnih brute plata potvrden je ocenom jednacina
uvoza energenata, netrajnih potonih dobara i1 intermedijarnih dobara, gde su plate po
intenzitetu uticaja: prva, trec¢a 1 Cetvrta varijabla, respektivno.””® Realne bruto plate se ne
pojavljuju kao statisticki znaajna varijabla u jednaCinama uvoza kapitalnih dobara i trajnih
potrosnih dobara. Isklju¢ivanje plata iz jednaCine uvoza trajnih potrosnih dobara najverovatnije
jeste posledica ¢injenice da industrijska proizvodnja pored uvozne zavisnosti obuhvata i znacajan
segment agregatne traznje, dok je odsustvo uticaja na uvoz kapitalnih dobara ocekivano. Carine i
izvez se smenjuju prema intenzitetu uticaja, pri ¢emu je uticaj carina sporan samo u ¢etvrtoj
jednacini trajnih potro$nih dobara, dok je izvoz nesignifikantan regresor samo u jednacinama
uvoza kapitalnih dobara i trajnih potrosnih dobara. Cena nafte, pored uticaja na ukupan uvoz,
utice 1 na uvoz energenata i to duplo intenzivnije, 5to je ocekivano. Konacno, srednjorocni i
dugoroéni krediti se u svim jednacinama, osim u Cetvrtoj jednacini uvoza trajnih potro$nih
dobara, javljaju kao varijabla sa najslabijim uticajem. Pored navedenth varijabli, otkrili smo i
veoma slab uticaj: meto otkupa devizne efektive na uvoz intermedijarnih dobara, netrajnih 1
trajnih potro$nih dobara i deznaka iz inostranstva na uvoz netrajnih potrosnih dobara.

Najintenzivniji uticaj na ukupan robni izvoz vrsi realni efektivni devizni kurs, u znatno
slabijoj meri industrijska proizvodnja, i najslabiji kretanje cena metala na svetskom trzZistu.
Takode, istraZivanje otkriva uticaj cene nafie, koji je sporan. et

Robusnost rezultata je u velikoj meri potvrdena ocenjivanjem jednadina izvoza prema
ekonomskoj nameni. Realni efektivni devizmi kurs je varijabla sa najsnaznijim uticajem u
jednadinama izvoza: intermedijarnih dobara, netrajnih potro3nih dobara i energenata, pri Cemu u
slu¢aju izvoza netrajnih potro$nih dobara treba biti oprezan.””® Kurs se ne javlja kao statisticki
znaCajna varijabla u jednacinama izvoza kapitalnih i trajnih potrodnih dobara. Industrijska

3 Treba biti oprezan prilikom donodenja zakljutaka na osnovu rezultata ocenjivanja jedna¢ina uvoza netrajnih
g?lms'mih dobara, jer one nemaju dobra itatis_tiﬁka svojstva = videti komentar. .

“* U sluéaju jednac¢ine uvoza intermedijarnih dobara uzeli smo u obzir prose¢ne vrednosti parametara bez Cetvrte
jednacine, jer u njoj postoji greska specifikacije na nivoima znacajnosti od 1% i 5% - videti komentar.

7 Videti komentar.

¥ Ibidem.
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proizvednja je identifikovana kao znatajna determinanta izvoza energenata i trajnih potro3nih
dobara. Cena metala na svetskom triistu, obuhvacena vestatkom promenljivom, uti¢e na izvoz
intermedijarnih dobara duplo intenzivnije nego na ukupan izvoz, §to je o¢ekivano. Takode, uticaj
cene nafte je sporan i u sluéaju izvoza energenata.””” Pored pomenutih determinanti ukupnog
robnog izvoza, istrazivanje je otkrilo i uticaj: sredmjoroénih i dugorocnih kredita na izvoz
intermedijarnih dobara, uveza kapitalnih debara na izvoz kapitalnih dobara i stranih direktnih
investicija na izvoz trajnih 1 netrajmh potrosnih dobara.

Konacno, najintenzivniji uticaj na ekspanziju spoljnotrgovinske neravnoteze imali su
precenjeni realni efektivni devizni kurs i industrijska proizvodnja. Nesto slabiji uticaj vrsile su
realne bruto plate, dosta slabiji efektivne carine i cena nafie, i veoma slab srednjorocni i
dugorocni krediti. " Determinante ukupnog robnog uvoza, istovremeno su i determinante

spolinotrgovinske neravnoteZe, §to jasno pokazuje da je njena dinamika bila determinisana
dinamikom uvoza.

7 Ibidem.

230 oo v . "
Uticaj cene nafte je sporan — videti komentar.
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VI MOGUCI PRAVCI SANIRANJA -
SPOLJNOTRGOVINSKE NERAVNOTEZE

Najvaznija determinanta koja simultano utiCe na izvoz i uvoz jeste realni efektivni
devizni kurs. Prva moguénost koja stoji na raspolaganju Narodnoj banci Srbije je da se
postepeno povla¢i sa deviznog trziSta, Sto jeste njena namera. Ovo podrazumeva manje
intervencija na fiksing sastancima i slobodnije formiranje deviznog kursa. Slobodnije plivanje
deviznog kursa znaCi da on nije direktno stavljen u funkciju poboljSanja spoljnotrgovinskog
bilansa. Druga moguénost je da se devizni kurs direktno koristi kao instrument uravnotezZenja
spoljnotrgovinskog bilansa. Ovo bi znaCilo da Narodna banka Srbije, u aktuelnim uslovima
velikog priliva deviznih sredstava iz inostranstva po razli€itim osnovama, mora da intervenise
otkupom deviza na medubankarskom trzistu, te da prouzrokuje deprecijaciju nominalnog (mozda
i realnog) deviznog kursa, Sto bi destimulisalo uvoz 1 podstaklo 1zvoz. Prva opasnost u slucaju
ovakvih intervencija krije se u Cinjenici da centralna banka posredstvom deviznih transakcija
(pove¢anja neto devizne aktive) kreira primarni novac koji se naknadno multiplikuje i
prouzrokuje brzi rast monetarnih agregata od traZnje za novcem, Sto rezultira ubrzanjem
inflacije. Posledice inflacije ogledaju se u realnom obezvredivanju dohotka 1 dinarske Stednje
privrede 1 stanovnistva, op$to] nestabilnosti poslovanja, preraspodeli obaveza od duznika ka
poveriocima, poremecajima u budZetskom sistemu (Tanzi-Oliviera efekat), pogorSanju
investicione klime i rejtinga zemlje, rastu troSkova prouzrokovanih rastom nominalnih i realnih
kamatnih stopa zbog veée premije na rizik, spremnosti inostranih investitora da pre investiraju u
kratkoro¢ne Spekulativne hartije od vrednosti nego u realne kapacitete, itd. Sve pomenute
anomalije onemogucavaju visok i dugorocno odrziv privredni rast i razvoj. Da bi se izbegle
pomenute posledice, Narodna banka Srbije mora da steriliSe kreirani primarni novac iz neto
devizne aktive smanjenjem neto domace aktive kako bi neutralisala uticaj na ponudu novea. Ovo
je moguce povecanjem stope obavezne rezerve, Sto je nepopularna i gruba mera koja znac¢ajno
povecava troSkove komercijalnih banaka. Rast troskova poslovnih banaka moze se odraziti na
rast kamatnih stopa i1 smanjenje kreditiranja privrede sa negativnim implikacijama na privredni
rast. Narodna banka se moze opredeliti i za suptilniji instrument monetarne politike, odnosno za
intervencije na otvorenom trziStu. Nedostatak ovog instrumenta je $to on nije dovoljno snazan da
steriliSe sav kreirani primarni novac. Da bi blagajnic¢ki zapisi i drZzavne obveznice bili dovoljno
atraktivni za komercijalne banke, Narodna banka Srbije mora podizati referentnu kamatnu stopu.
Njen rast zna¢ajno povecava troSkove centralne banke, Sto znaci da ovakva politika ima svoju
cenu. Istovremeno, moguca negativna implikacija ovakve mere jeste smanjenje Kreditiranja
privrede, jer je prinos na blagajnicke zapise 1 drzavne obveznice atraktivnije od aktivnih kamata
koje banke naplacuju od svojih klijenata, uz ¢injenicu da su pomenute hartije od vrednosti
bezrizi¢na aktiva. Takode, pod pretpostavkom da u Srbiji funkcioniSe kamatni transmisioni
mehanizam, povecanje signalizirajuce kamatne stope utice na rast medubankarskih kamatnih
stopa 1 povecanje razlike izmedu kamata u zemlji i inostranstvu, $to ¢e uticati na povecanje
priliva kapitala po deviznim transakcijama, odnosno na potrebu da Narodna banka ponovo
interveniSe na deviznom trziStu, a $to namece potrebu sterilizacije novokreiranog primarnog
novea iz neto devizne aktive. Ovo iziskuje novo povecanje obavezne rezerve i/ ili referentne
kamatne stope i tako u krug sa svim pomenutim propratnim efektima. Dakle, Narodna banka
Srbije ima moguénost da vodi neutralnu politiku deviznog kursa, odnosno, da se povlaci sa
deviznog Iriista, $to postepeno i ¢ini. Ukoliko, ipak, Zeli da koristi kurs kao instrument
poboljsanja spolinotrgovinskog bilansa, ona wulazi u konflikini poloZaj izmedu smanjivanja
spoljnotrgovinskog deficita, s jedne strane, i inflacije, s druge strane. Istovremeno smanjivanje

219


http://www.tcpdf.org

deficita i inflacije moguce je, leoretski, samo uz visoke napore u smislu sterilizacije kreiranog
primarnog novca, Sto nameée visoke troskove Narodnoj banci, najverovatnije ima ograniceno
dejstvo, i podrazumeva negativne implikacije na kreditiranje privrede, stanovnistva i ekonomski
rast. Cak, ukoliko bi Narodna banka i uspela da sterilise kreirani primarni novac, znacajnija
deprecijacija deviznog kursa bila bi veoma opasna zbog povecanja dinarske protivvrednosti
spoljnog duga i duga privrede i stanovnistva prema poslovnim bankama koji je deviznom
klauzulom indeksiran za kretanje kursa. Na ovaj nacin znacajno bi bio povecéan kreditni rizik.
Konacno, sve prethodno izneto ide u prilog tvrdnje da je mogucnost upotrebe deviznog kursa kao
stimulatora  poboljSanja  spoljnotrgovinskog bilansa u  postoje¢im  okolnostima veoma
ograni¢ena. Smatramo da bi bilo poZeljno da se vodi politika veoma blagog klizanja deviznog
kursa. Dakle, politika deviznog kursa bi trebala da bude takva da ubuduée sprecava realnu
aprecijaciju i deprecijaciju.

Druga veoma vazna determinanta izvoza, uvoza 1 spoljnotrgovinskog deficita jeste
industrijska proizvodnja. Ovog puta postoji razlika u odnosu na devizni kurs, jer rast
industrijske proizvodnje istovremeno uti¢e na povecanje izvoza, uvoza 1 deficita, pri cemu je
uticaj na uvoz i deficit veci nego na izvoz. Zapravo, privredni rast, u ceteris paribus uslovima,
podrazumeva rast spoljnotrgovinske neravnoteze. Sasvim je jasno da je besmisleno govoriti o
uravnotezenju spolinotrgovinskog bilansa destimulisanjem rasta industrijske proizvodnje.

Tre¢a vazna determinanta ukupnog robnog uvoza i1 spoljnotrgovinskog deficita jesu
realne bruto plate. Kreatori ekonomske politike mogu direktno kontrolisati rast zarada u javnom
sektoru, Sto vec¢ Cine, ali se stice utisak nedovoljno odlu¢no. Memorandumom o budZetu 1
ckonomskoj 1 fiskalnoj politici za 2007. godinu sa projekcijama za 2008. 1 2009. godinu
predviden je nastavak ¢vrste politike zarada u javnom sektoru koja ¢e biti u funkeiji usporavanja
inflacije i uskladivanja njihovog rasta sa rastom produktivnosti. Dakle, neophodna je rigoroznija
kontrola zarada u javnom sektoru.

Cetvrta varijabla koja vri uticaj na robni uvoz i spoljnotrgovinski deficit jesu efektivne
carinske stope. Proces carinske liberalizacije zapoceo je u prolece 2001. godine. Tada je
promenjen Zakon o carinskoj tarifi ¢ime je prose¢na neponderisana carinska stopa smanjena sa
14,4% na 9,4%. Ve¢ 15. avgusta 2003. godine Zakonom o Akcionom planu harmonizacije
ekonomskih sistema drzava c¢lanica DrZavne zajednice Srbija i Crna Gora izvrSena je dalja
liberalizacija. Ovim zakonom na snagu stupaju jedinstvene carinske stope za 93% tarifnih
pozicija. Time je dodatno wmanjena prose¢na neponderisana carinska stopa na 7,4%. Preostalih
je da bude izvrSena u roku od 18, odnosno 24 meseca od stupanja Akcionog plana na snagu. Po
isteku ovog perioda prose¢na neponderisana carinska stopa bila bi redukovana na 7.32%,
odnosno 6,87%, respektivno. Posle godinu dana neuspeSnog pregovaranja o ispunjavanju
zahteva Akcionog plana, Evropska komisija je 4. septembra 2004. godine iznela predlog
dvostrukog koloseka, ¢iji pravni okvir ostaje jedan sporazum o stabilizaciji i pridruzivanju, ali se
ckonomska pitanja razmatraju u odvojenim protokolima. Ovim se odustalo od daljih napora
usmerenih na potpunu primenu Akcionog plana i njegovu dopunu koja bi pokrivala i spornih 56
poljoprivrednih proizvoda, ¢ime je eliminisan teret daljeg carinskog usaglasavanja. U julu
mesecu 2005. godine ponovo je promenjen Zakon o carinskoj tarifi ¢ime je ona uskladena sa
Kombinovanom nomenklaturom EU 1 HS 2002, ¢ime je prose¢na neponderisana carinska stopa
povecana na 8,69% 1 stvorena bolja osnova za pregovore sa Svetskom trgovinskom
organizacijom. Srbiji predstoji nastavak pregovora sa EU o potpisivanju Sporazuma o
stabilizaciji 1 pridruzivanju koji ¢e obuhvatiti fazno smanjivanje carinskih stopa na uvoz
poljoprivrednih i industrijskih proizvoda iz EU. Takode, Srbiji predstoji nastavak pregovora o
¢lanstva u STO, $to podrazumeva odobravanje carinskih koncesija, odnosno, korekciju carina
naniZe koje ¢e kasnije biti moguce povecati samo do plafoniranog nivoa. Dakle, Srbiji predstoji
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dalja carinska liberalizacija, te je poboljsanje spoljnotrgovinskog bilansa ovim instrumentom
nemoguce.

Peta determinanta uvoza i spoljnotrgovinskog deficita jeste cema nafte na svetskom
triistu. Sasvim je jasno da kreatori ekonomske politike nemaju uticaj na ovu varijablu.

Veoma vaZan ekonomski cilj je stimulisanje rasta izvoza, 5to bi trebalo da ima pozitivne
implikacije ne samo na spoljnotrgovinski bilans, ve¢ i na rast privrede, zaposlenosti i standarda
stanovnistva. OC¢ito je besmisleno destimulisati proizvodnju za izvoz s ciljem relaksiranja uvoza i
deficita.

Srednjorocni i dugorocéni inostrani krediti vrse veoma slab direktan utica) na ukupan
robni uvoz, spoljnotrgovinski deficit i izvoz intermedijarnih dobara. Zaduzivanje u inostranstvu
moguce je spreciti na dva nacina. Prvi je administrativna zabrana promenom Zakona o deviznom
poslovanju, §to bi bilo veoma restriktivno i nepovoljno sa aspekta kreditiranja domace privrede i
ubrzanja ekonomskog rasta. Takode, ova mera je privremena i u suprotnosti sa liberalizacijom
kapitalnih tokova, §to je neophodno za dalji tok ekonomskih integracija 1 razvoj bankarskog 1
realnog sektora. Drugi nain je da Narodna banka povecanjem stope obavezne rezerve na
devizne depozite 1 kredite iz inostranstva destimuliSe ovaj vid zaduzivanja, §to je ona i Cinila.
Ovakva mera, kao $to smo ve¢ istakli, povecava troskove poslovnih banaka i mozZe uticati na rast
kamatnih stopa, te smanjenje kreditne aktivnosti i usporavanje ekonomskog rasta. Cak, ukoliko
bi se Narodna banka opredelila za povecanje stope obavezne rezerve, ona bi samo delimi¢no
uspela da redukuje zaduZivanje u inostranstvu, jer se filijale stranih kompanija i ekonomski
mocnije domace kompanije mogu direktno zaduzivati u inostranstvu. Znaci, kreatori ekonomske
politike imaju veoma ogranicen manevarski prostor da uticu na zaduzivanje u inostranstvu, uz
konstataciju da je uticaj ovih kredita na uvoz i deficit veoma slab, te da ovim merama ne bi bilo
moguce znacajno poboljsati spoljnotrgovinski bilans.

Znacajan uticaj na robni izvoz vi$i cena metala na svetskom triiStu, koja uvecava
vrednost izvoza najvaznijih izvoznih proizvoda Srbije — gvozda i Celika 1 obojenih metala. Kao i
u slucaju cene nafte, kreatori ekonomske politike ne mogu uticati na dinamiku cene metala na
svetskim berzama.

Uvoz kapitalnih dobara je znacajna determinanta izvoza kapitalnith dobara. Kreatori
ckonomske politike bi trebalo da fiskalnim i carinskim olakSicama i kreditnim aranZmanima po
povoljnim uslovima omoguée uvoz savremene tehnologije koja je preduslov povecanja
produktivnosti, kvaliteta proizvoda 1 konkurentnosti na mostranom trziStu. Ovakve mere, iako
neophodne, povecale bi uvoz i spoljnotrgovinski deficit u kratkom roku uz mogucnost da u
srednjem i dugom roku doprinesu rastu izvoza kapitalnih dobara i, verovatno, ukupnog izvoza.

Pored uticaja na determinante koje je otkrila nasa ekonometrijska analiza, kreatori
ekonomske politike bi paZznju trebalo da usredsrede i na ostale izvore agregatne traznje. Ovo
zbog toga $to je, pri trenutnom odnosu izvoza i uvoza, gotovo nemoguée smanjiti apsolutnu
vrednost spoljnotrgovinskog deficita. Naime, pri stepenu pokrivenosti uvoza izvozom od oko
50%, 1 godisnjoj stopi rasta robnog uvoza od oko 25%, robni izvoz mora da raste po godisnjoj
stopi vecoj od 50%, da bi se smanjio spoljnotrgovinski 1 ukupni eksterni deficit, §to je nerealno.
Stoga bi limitiranje agregatne traZznje trebalo, istovremeno, sprovoditi i na polju usporavanja
rasta konsolidovane javne potrosnje, te redukovanja njenog udela u GDP. Neophodno je
znacajno smanjiti sve manje vazne stavke budZeta, narocito stavke materijalnih rashoda i zarada.
Takode, bilo bi neophodno preispitati strukturu projekata nacionalnog investicionog plana, ali 1
visinu sredstava koja se u okviru njega moze potrositi.

Ocigledno da je mogucnost poboljSanja spoljnotrgovinskog bilansa posredstvom uticaja
na determinante izvoza 1 uvoza veoma ogranicena. Nema sumnje da ekonomska politika mora
biti usredsredena na dubinske strukturne reforme, koje ¢e u krajnjoj instanci rezultirati
promenom strukture proizvodnje i izvoza, te njenoj konvergenciji ka prose¢noj strukturi izvoza
razvijenih zemalja 1 prose¢noj strukturi uvoza nasih najvaznijih izvoznih destinacija. Temeljne
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strukturne reforme dovesce do sustinske promene strukture izvoza u okviru koga privreda Srbije
iskazuje komparativne prednosti, §to bi dugoro&no otvorilo perspektive za znalajno povecanje
konkurentnosti iizvoza. Ovakav vid strukturnih promena moguce je sprovesti:

Ubrzanjem i poveéanjem efikasnosti procesa privatizacije. Povecanjem efikasnosti
domacih preduzeca posredstvom promene njihove vlasni¢ke strukture stvara se prostor za
rast produktivnosti, konkurentnosti i ukupnog izvoza.

Fiskalnim i kreditnim stimulisanjem razvoja privrednih grana koje znac¢ajno ucestvuju u
strukturi izvoza razvijenih zemalja i strukturi wuvoza najvaznijih izvoznih destinacija
Srbije. Poreskim olak$icama 1 oslobodenjima, kao i kreditiranjem od strane drZzave po
povoljnim uslovima podstakla bi se proizvodnja onih proizvoda koji trenutno relativno
malo ucestvuju u strukturi ukupnog robnog izvoza, odnosno, proizvoda u ¢ijoj trgovini
privreda Srbije ne iskazuje komparativne prednosti, §to bi moglo biti atraktivno i za
strane investitore. Ovo bi se moralo naro€ito odnositi na tehnoloski-intenzivne proizvode
za kojima postoji velika traznja u EU. Pomenute mere stvorile bi pretpostavke za
dinamic¢an i dugoro¢no odrziv rast izvoza.

Finansiranjem naucno-istrazivackog rada iz sredstava prikupljenih privatizacijom
domace privrede. Da bi se struktura izvoza transformisala u smeru znacajnog povecanja
udela tehnoloski-intenzivnih proizvoda, neophodno je znatno vise ulagati u naucno-
istrazivacki rad. Dakle, kreatori ekonomske politike moraju ovakvim merama podstaci
razvoj ekonomije znanja, $to je moguce kako finansiranjem naucno-istrazivackog rada,
tako 1 ulaganjem u najtalentovanije nauc¢nike, to jest njihovo usavrSavanje u najboljim
nauc¢no-istrazivackim institucijama i univerzitetima Sirom sveta. Takode, trebalo bi, u
skladu sa moguénostima, finansijski pomagati zaCinjanje naucnoistraziva¢kog rada u
kompanijama, jer su one u razvijenim zemljama nosioci ove vrste aktivnosti.

Ubrzanjem pregovora o ukljucivanju Srbije u Svetsku trgovinsku organizaciju.
Liberalizacija spoljne trgovine koju ovaj proces podrazumeva omoguéi¢e da trziSna
konkurencija diferencira konkurentne sektore ¢iji se proizvoda¢i mogu takmiciti na
medunarodnom trzistu. Takode, ovaj prosec moze uciniti Srbiju atraktivnijom za strane
direktne investitore.

Pored ubrzanja strukturnih reformi, akteri ekonomske politike bi trebali da rast izvoza

postave kao jedan od ekonomskih prioriteta. Sa ovim bi bio uskladen slede¢i set mera
ckonomske politike:

Kreditiranje izvoza po povolinim uslovima posredstvom Garancijskog fonda. Ovakve
aktivnosti ucinile bi finansijska sredstva banaka dostupnijim za izvoznike.

Pojacano povoljno kreditiranje od strane Fonda za razvoj Republike Srbije. Od Cetiri
osnovna izvora finansiranja malih i srednjih preduzeéa (programi inostrane pomoéi -
Helenik plan, lizing kompanije, Fond za razvoj 1 krediti poslovnih banaka) najpovoljnije
uslove pruza Fond za razvoj. Fond odobrava kredite po veoma povoljnim uslovima, koji
obuhvataju kamatnu stopu od oko 3% godisnje. Izdasnije 1 povoljnije kreditiranje moglo
bi da podstakne proizvodnju i izvoz malih i srednjih preduzeca.

Dokapitalizacija Fonda za osiguranje i finansiranje spoljnotrgovinskih poslova
(SMECA). Fond za osiguranje 1 finansiranje spoljnotrgovinskih poslova — SMECA
(Serbia and Montenegro Export Credit Agency) je specijalizovana finansijska
organizacija koja pruza neophodne finansijske usluge izvozno orijentisanim preduzec¢ima.
Fond obavlja sledete delatnosti: osiguranje izvoznih poslova, finansiranje obrtnog
kapitala za proizvodnju robe za izvoz, izdavanje garancija za uceS¢e na licitacijama, za
dobro izvrSenje poslova i za povrat avansa, faktoring ili otkup potrazivanja po osnovu
izvoza pre dospeca, obezbedivanje garancija za uvoz masina 1 opreme neophodnih za
proizvodnju robe za izvoz, obezbedivanje tehniCke pomoci izvoznicima, izrada kreditnih
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analiza preduzeca iz Srbije. Dokapitalizacijom ovog fonda i razmatranjem mogucnosti za
kreditiranje izvoznih poslova i osiguranje izvoznih potraZivanja po povoljnijim uslovima
pruzila bi se moguénost vecem broju domacih izvoznika da finansiraju nabavku
repromaterijala, osiguraju izvozna potrazivanja ili ih naplate pre roka dospeca
posredstvom izvoznog faktoringa. Ovakve mere bi mogle da ohrabre manja preduzeca
koja imaju dobre ideje za realizaciju izvoznih poslova.

Obezbedivanje dodatnih finansijskih sredstava za aktivnosti Agencije za strana ulaganja
i promociju izvoza (SIEPA). Sektor za promociju 1zvoza ove agencije organizovan je s
ciljem da promovise srpske proizvode i usluge na stranim trziStima. Aktivnosti ovog
sektora su isklju¢ivo promotivne prirode i ukljuCuju: sponzorisanje i organizovanje
odlazaka srpskih privrednika na medunarodne sajmove 1 poslovne skupove,
organizovanje obuke (spoljna trgovina, poslovnost, informacije o trziStima) i pruZanje
razli¢itih informacija (odgovaranje na direktna pitanja, pronalaZenje partnera, odrZavanje
internet prezentacije, izdavanje informacionih listica i1 broSura, javne prezentacije,
predavanja, itd). Agencija posebnim programom pomaZe domaéim preduzecima da
postanu dobavlja¢i multinacionalnih kompanija. Ovaj program ima cilj da razvije
konkurentan lanac lokalnih dobavljata koji ¢e moéi da ispune Kriterijume
multinacionalnih kompanija koje posluju u Srbiji i regionu. Unapredenjem njihovih
menadZerskih i proizvodnih moguénosti program ¢e povecati sposobnost lokalnih
preduzec¢a da posluju sa multinacionalnim kompanijama 1 tako postanu deo globalnog
dobavljatkog lanca. Zadatak programa je da obezbedi tehnicku pomo¢ odabranim
preduze¢ima da uspostave efikasan naCin poboljsanja sistema poslovanja i povecaju obim
izvoza. Program ¢e davati podrsku u formi besplatne procene rada preduzeca, zasnovane
na metodu koji koristi Evropska fondacija za kvalitet (EFQM). Oko 30 preduzeca bice
ukljuceno u intenzivnu fazu programa, u okviru koje ¢e, shodno njithovim potrebama, biti
obezbedena direktna tehnicka pomo¢ u vrednosti do cetiri miliona dinara. Agencija,
takode, odobrava bespovratna sredstava za finansiranje 50% troskova u vezi sa:
istrazivanjem trzista, uéeS¢em na medunarodnim privrednim sajmovima, izradom novog
dizajna proizvoda, izradom dizajna novog pakovanja, testiranjem 1 sertifikacijom
proizvoda. uvodenjem novih standarda, izradom novih promotivnih materijala, itd.
Obezbedivanjem sredstava za jaCanje promotivnih aktivnosti dodatno bi se osnazio
nastup domacih privrednika na medunarodnom trzistu, Sto bi pogodovalo rastu izvoza.
Formiranje posebnog ministarstva za spoljnu trgovinu koje bi posredstvom Privredne
komore Srbije 1 drugih drzavnih agencija bilo u stalnoj interakciji sa privrednicima
osluSkujuéi njihove potrebe i reSavajuc¢i probleme koji ih spreCavaju da izvoze vide i
bolje.

Poreske olaksice i subvencioniranje preduzeéa koja znacajan procenat svoje proizvodnje
plasiraju na inostrano (rZiste. Subvencije bi se odnosile na strateSke poljoprivredne
proizvode. Na ovaj na¢in smanjio bi se pritisak poreskih organa na novéani tok izvoznika
i stvorila bi se mogucnost de se finansijska sredstva preusmere na finansiranje izvozno
orijentisanih poslova. Takode, finansijskim dotacijama iz budZeta moguce je pomagati
proizvodnju za izvoz. Ovo bi bilo moguce uraditi u skladu sa finansijskim moguénostima
respektujuci pravila STO - Sporazum o subvencijama.

Pojednostavijenje i skrac¢ivanje procedura nadleznih ministarstava i carinskuh organa u
vezi sa izdavanjem pratece dokumentacije i sprovodenjem carinskog postupka. Ove mere
bi uprostile i ubrzale proces izvoza robe, §to bi stimulativno delovalo na njegov rast.
Nastavak formiranja klastera izmedu preduzeéa u proizvodnim lancima ciji se proizvodi
pretezno izvoze. Ovo bi ojacalo saradnju izmedu preduzeca, jasnije definisalo potrebe
domacih proizvodaca i inostranih kupaca i, posledi¢no, podiglo stepen sinhronizovanosti
proizvodnje za izvoz.
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e Poboljsanje investicionog ambijenta radi privlacenja stranih direkinih investicija. lako
naSe istraZivanje nije pokazalo da su strane direktne investicije znacajna determinanta
izvoza, izuzimaju¢i njihov slab uticaj na izvoz trajnih i netrajnih potro$nih dobara,
smatramo da ne bi trebalo zanemariti iskustva drugih zemalja u tranziciji. Privreda Srbije
je jo§ uvek dosta optere¢ena zastarelom tehnologijom koja odbacuje nedovoljno
kvalitetan output da bi se mogla takmiciti sa efikasnim i produktivnim inostranim
kompanijama, niskom produktivnoS¢u koja posredstvom disekonomije obima
poskupljuje domace proizvode i1 ¢ini ih cenovno nekonkurentnim na ino trZistu,
neefikasnim i nedovoljno struénim menadZmentom, koji je nemocan pred narastajuc¢im
problemima, socijalnom poslovnom kulturom koja pociva na ideji garantovanog
zaposlenja, viskovima zaposlenih, itd. Provereni recept za efikasno razreSenje ovih
problema su SDI. Privatizacijom preduzeca od strane TNK ono se ukljucuje u njegove
proizvodne, distributivne i marketinske lance, najcesS¢e preko fragmentacije proizvodnih
lanaca. Nastup na stranom trZiStu ostvaruje se pod robnom markom poznatog
proizvodaca Sto utice na povecanje izvoza. Problem neefikasnog menadZmenta i
nedovoljne radne discipline reSava se slanjem struénjaka iz roditeljske kompanije. Strane
direktne investicije odigrale su vodecu ulogu u restrukturiranju proizvodnje i izvoza
vode¢ih ZUT kao $to su: Madarska, Poljska, Ceska Republika, Slovacka i Estonija.

o Kreditiranje osnivanja malih i srednjih preduzeéa. Ove mere bi mogle biti korisne, jer su
mala i srednja preduzeéa fleksibilnija, odnosno, lakSe, brze, i uz manje troskove se
prilagodavaju promenama na trzistu. Ova preduzeca trenutno 1zvoze nesto manje od 30%
ukupnog robnog izvoza, §to bi se predloZzenom merom znacajno uvecalo.

Sve pomenute mere ekonomske politike doprinele bi u srednjem u dugom roku
povecanju izvoza, usporavanju rasta uvoza i poboljSanju bilansa robnih transakcija sa
inostranstvom. Ovo bi nesumnjivo smanjilo potencijalnu opasnost od pada deviznih rezervi i
predupredilo negativan scenario €ije smo najvaznije posledice ve¢ objasnili.
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ZAKLJUCAK

Detaljno 1 opsezno istraZivanje prikazano u ovom radu pruZza moguénost da se izvedu
dragoceni zaklju¢ei koji bi mogli posluziti kao okvir za koncipiranje jedne osmisljene
ekonomske politike usmerene, izmedu ostalog, i na relaksiranje spoljnotrgovinskog deficita.

Spoljnotrgovinske performanse zemalja CIE znac¢ajno su poboljSane u periodu od 1990. do
2005. godine prevashodno zbog dinami¢nog rasta izvoza 1 poboljSanja njegove strukture.
Najdinami&niji rast robnog izvoza zabeleZen je u: Estoniji, Litvaniji, Letoniji, Cekoj, Slova¢koj
i Madarskoj, dok je najbrzi rast robnog uvoza ostvaren u: Letoniji, Litvaniji, Estoniji, Poljskoj i
Ceskoj. Medutim, sve zemlje, izuzev Ceske i Ruske federacije, ostvarile su ili poveéanje
spoljnotrgovinskog deficita ili pretvaranje suficita u deficit. Ceska je zahvaljujuéi uspesnom
sprovodenju proseca tranzicije i1 privlacenju stranih direktnih investicija uspela da deficit od 710
miliona USD pretvori u suficit od 1,6 milijardi USD. Takode, Ruska federacija je uspela,
zahvaljujuci obilju prirodnih rezervi nafte i gasa, da drasti¢cno poveca suficit robnih transakcija
sa inostranstvom, ¢emu je u velikoj meri pogodovao ekspanzivan rast cene nafte na svetskim
berzama. Za vec¢inu uspesnih biviih zemalja u tranziciji vazi postulat da je ekonomski rast
predvoden rastom robnog izvoza. Naime, Slovacka, Ceska, Estonija, Madarska i Slovenija
ostvaruju visok kvantitativni odnos robnog izvoza 1 GDP-a. Na geografsko preusmeravanje
spoljne trgovine zemalja CIE znaCajan uticaj je vrSio raspad Saveta za uzajamnu ckonomsku
pomo¢ (SEV), koji je doveo do kidanja trgovinskih veza medu zemljama isto¢nog bloka i
njihovog postepenog preusmeravanja ka Evropskoj uniji. Ona je postala neka vrsta zamene za
trziSte Sovjetskog saveza. Svakako, proces preusmeravanja spoljne trgovine bio je i pod uticajem
politike koju je vodila Evropska unija, a koja se ogledala u zaklju¢ivanju Evropskih sporazuma
(ES) 1 odobravanju Opsteg sistema preferencijala. Osnovni cilj trgovinskih preferencijala bio je
postepena liberalizacija razmene industrijskih proizvoda i to na asimetricnoj osnovi, ¢ija je
posledica bila njihov slobodan plasman u EU. Osim toga, na rast spoljnotrgovinske razmene
snazan uticaj su imali Svetska trgovinska organizacija i, naroCito, strane direktne investicije.
Filijale stranih kompanija veoma su zasluzne za rast investicija, izvoza i ukupne prodaje
industrijskih proizvoda u: Ceskoj, Madarskoj, Poljskoj. Sloveniji i Estoniji. Primer snaznog
uticaja inostranih investicija jesu operacije kompanije Daewoo u centralnoisto¢noj Evropi, kao 1
ulaganja mo¢nih multinacionalnih kompanija u automobilsku industriju: Poljske, Madarske,
Ceske i, poslednjih godina, Slovacke.

Trendovi u spoljnotrgovinskoj razmeni Srbije u vremenskom periodu 1987-2005. godine
izrazito su nepovoljni zbog zanemarljivog rasta robnog izvoza, dosta brzeg rasta robnog uvoza i
ekspanzije spoljnotrgovinskog deficita. Ovo je bilo praceno 1 oStrim padom procenta
pokrivenosti uvoza izvozom. U periodu opsteg ekonomskog 1 socijalnog kolapsa od 1987. do
2000. godine robni izvoz je vise nego prepolovljen, dok je robni uvoz smanjen, ali dosta slabijim
intenzitetom, Sto je rezultiralo ucetvorostrucenjem spoljnotrgovinskog deficita. Tokom
stabilizacionog perioda (2001-2005.) nastavljeni su negativni spoljnotrgovinski trendovi. U
ovom periodu ostvaren je dinamican rast robnog izvoza, ali i1 jo§ brzi rast robnog uvoza, §to je
prouzrokovalo utroStrucenje spoljnotrgovinskog deficita. Vazno je ista¢i da je ovo period
ckspanzije spoljnog debalansa, jer je prosefan godiSnji tempo njegovog rasta viSe nego
dvostruko veéi u odnosu na tempo ostvaren od 1987. do 2000. godine. Takode u spoljnoj
trgovini sa Evropskom unijom u periodu 1987-2005. ostvareno je nesSto blaze pogorsanje
spoljnotrgovinskog bilansa, prevashodno zbog brzeg smanjenja uvoza iz EU od ukupnog uvoza u
periodu 1987-2000. Tokom razdoblja ekspanzije spoljnotrgovinskog deficita (2001-2005.)
pogorSanje spoljnotrgovinskog bilansa sa Evropskom unijom bilo je intenzivnije. Osim toga,
robni izvoz Srbije je u poredenju sa odabranim razvijenim zemljama i1 zemljama CIE na izuzetno
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niskom nivou, bilo da se komparacija vrsi na osnovu per capita vrednosti ili na bazi izvoznog
koeficijenta. Takode, i robni uvoz je u poredenju sa odabranim zemljama na niskom nivou, pri
¢emu je visoka vrednost uvoznog koeficijenta u velikoj meri posledica slabosti domace privrede
i niskog GDP-a. Nema sumnje da bi mere kreatora ekonomske politike trebalo da budu
usredsredene na podsticanje izvoza i redukciju agregatne traznje. Od ukupnog eksternog deficita
ostvarenog u periodu od 2001. do 2005. godine najveci deo ¢ini deficit u robnim transakcijama
sa inostranstvom (oko 96%), a daleko manji deo rashodi po osnovu inostranih kamata (oko 4%).
Spoljni deficit je uglavnom bio finansiran tekué¢im transferima (oko 50%), srednjoro¢nim i
dugorocnim kreditima (oko 21%) i stranim direktnim investicijama (oko 19%). Naime, ove tri
vrste transakcija pokrile su oko 90% eksternog deficita. Ostatak debalansa, kao i poveéanje
deviznih rezervi finansirani su bespovratnim transferima i suficitom komercijalnih usluga i
ostalih kapitalnih transakcija. Stoga, atrofija prihoda od privatizacije i neto srednjoroénih i
dugoro¢nih kredita uz dinamican rast spoljnotrgovinskog deficita mogla bi prouzrokovati krizu
likvidnosti.

Struktura robnog izvoza je u periodu od 1987. do 2005. godine, ukljucujuéi oba potperioda
(1987-2000, 2001-2005.), pogorsana i to zbog povecanja udela primarnih i1 smanjenja udela
industrijskih i tehnoloski-intenzivnih proizvoda, $to nije karakteristi¢no za razvijene zemlje i
najuspesnije bivse ZUT. Istovremeno, u posmatranom vremenskom periodu poboljSana je
struktura robnog uvoza, $to se ogleda u smanjenju uceS¢a primarnih 1 radno-intenzivnih
proizvoda i povecanju ucesca industrijskih i tehnolo$ki-intenzivnih proizvoda. Ovo je posledica
strukturnih promena ostvarenih od 2001. do 2005. godine. Stepen strukturne sli¢nosti sa
razvijenim zemljama daleko je vec¢i u sluCaju uvoza nego u slu¢aju izvoza. Na istovetne
zaklju¢ke upucuju i rezultati izra¢unavanja indikatora strukturne podudarnosti, s tim §to je ovog
puta detektovana i1 niska podudarnost izvoza Srbije sa uvozom njenih najznacajnijih izvoznih
destinacija. Ovo u velikoj meri ogranicava dugoro¢ni potencijal za rast izvoza, a time i za
smanjenje spoljnotrgovinskog deficita. Jos jedan dokaz neophodnosti restrukturiranja privrede i
izvoza jeste Cinjenica da je struktura izvoza u okviru koga privreda Srbije iskazuje komparativne
prednosti u odnosu na razvijene zemlje i najuspesSnije bivie ZUT loSija od strukture ukupnog
izvoza. Na zalost, analiza intra-sektorske trgovine pokazuje da se stvari kre¢u u sasvim
suprotnom smeru. U pomatranom periodu ostvarena je divergencija u pogledu tehnoloskog i
privrednog razvoja u odnosu na najvaznije spoljnotrgovinske partnere 1 naro€ito EU. Privreda
Srbije se integriSe u svetsko trziste i trziSte EU prevashodno na bazi troSkovne konkurentnosti i
komparativnih prednusti zasnovanih na faktorskoj raspolozivosti. Ovakav vid trgovine daleko je
izrazeniji u razmeni sa EU nego u razmeni sa ostalim spoljnotrg._,ovmsklm partnerima. Sliku
donekle ublazava Cinjenica da robna koncentracija 1zvoza 1 uvoza ne predstavlja opasnost za
platni bilans zemlje. Medutim, inferiornost srpske privrede 1 gubitak njene konkurentnosti moze
se sagledati i na osnovu Cinjenice da je tokom posmatranog perioda (1987-2005.)
spoljnotrgovinska razmena preusmerena na ZUR kao manje zahtevna trzista. S druge strane,
najverovatnije visoka geografska koncentracija izvoza mogla bi da bude uzrok njegove
nestabilnosti, pa time i povecanja spoljnotrgovinskog deficita. Zakljucak o pogorsanju strukture
izvoza i poboljSanju strukture uvoza, koji smo ranije izveli, potvrden je i analizom
spoljnotrgovinske razmene prema ekonomskoj nameni.

Ekonometrijsko istraZivanje je pokazalo da su precenjenost realnog efektivnog deviznog
kursa i industrijska proizvodnja najznacajnije determinante ukupnog robnog uvoza. Nakon njih
slede realne bruto plate sa nesSto slabijim, ali ipak znacCajnim uticajem. Jo§ slabiji uticaj vrse
efektivne carinske stope, cena nafte 1 ukupan robni izvoz, dok je najslabiji uticaj imalo
srednjoro¢no 1 dugoro¢no zaduzivanje u inostranstvu. S druge strane, najintenzivniji uticaj na
ukupan robni izvoz vrsio je realni efektivni devizni kurs, nesto slabiji industrijska proizvodnja, i
najslabiji kretanje cena metala na svetskom trziStu. Kona¢no, najintenzivniji uticaj na ekspanziju
spoljnotrgovinske neravnoteze imali su precenjeni realni efektivni devizni kurs, industrijska
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proizvodnja 1 realne bruto plate. Zatim slede efektivne carine i cena nafte, sa dosta slabijim
uticajem, a potom srednjoro¢ni i dugoro¢ni krediti, sa veoma slabim uticajem. Dinamika
spoljnotrgovinskog deficita bila je determinisana dinamikom robnog uvoza.

Na osnovu rezultata dobijenih ovim istrazivanjem zaklju¢ujemo da bi slede¢i skup mera
ckonomske politike mogao pogodovati svodenju spoljnotrgovinskog deficita u prihvatljive
okvire: veoma blago plivanje deviznog kursa koje bi sprecilo realnu aprecijaciju i deprecijaciju,
rigorozna kontrola zarada u javnom sektoru, oStra kontrola konsolidovane javne potrosnje i
osetno smanjenje njenog udela u GDP-u, podsticanje i relaksiranje uvoza kapitalnih dobara
razli¢itim fiskalnim i carinskim olakSicama i kreditnim aranZmanima po povoljnim uslovima,
ubrzanje i povecanje efikasnosti procesa privatizacije, stimulisanje razvoja privrednih grana koje
znacajno ucestvuju u strukturi izvoza razvijenih zemalja i strukturi uvoza nasih najvaZnijih
izvoznih destinacija razli¢itim fiskalnim 1 kreditnim podsticajima, finansiranje naucno-
istrazivackog rada (razvoj ekonomije znanja) iz sredstava prikupljenih privatizacijom domace
privrede kao i podsticanje njegovog razvoja u kompanijama, ubrzanje pregovora o ukljuivanju
Srbije u Svetsku trgovinsku organizaciju, formiranje ministarstva za spoljnu trgovinu,
kreditiranje izvoza po povoljnim uslovima posredstvom Garancijskog fonda, poja¢ano povoljno
kreditiranje od strane Fonda za razvoj Republike Srbije, dokapitalizacija Fonda za osiguranje i
finansiranje spoljnotrgovinskih poslova (SMECA), obezbedivanje dodatnih finansijskih
sredstava za aktivnosti Agencije za strana ulaganja 1 promociju izvoza (SIEPA), poreske olakSice
1 subvencioniranje preduzea koja znacajan procenat svoje proizvodnje plasiraju na inostranom
trzisStu - u skladu sa pravilima STO, pojednostavljenje 1 skracivanje procedura nadleznih
ministarstava i carinskih organa u vezi sa izdavanjem prate¢e dokumentacije i sprovodenjem
carinskog postupka, nastavak formiranja klastera izmedu preduzec¢a u proizvodnim lancima ¢&iji
se proizvodi pretezno izvoze, poboljSanje investicionog ambijenta radi priviaCenja stranih
direktnih investicija i kreditiranje osnivanja malih i srednjih preduzeca.
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ANALITICKI PRILOG
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1. TEORIJSKA ANALIZA EFEKATA CARINSKE
REDUKCIJE-EATON KORTUMOYV MODEL

Eaton-Kortumov model”'  podrazumeva proizvodnju spektra dobara u uslovima
konstantnih prinosa. Njegovo objadnjenje najpre ¢e se zasnivati na pretpostavci jedne zatvorene
privrede, nakon Cega ¢emo se fokusirati na model otvorene privrede sa n zemalja. Polazna
pretpostavka modela jeste da je rad jedini primarni (neproizvedeni) proizvodni input, kao i da se
u proizvodnom procesu pored rada koriste 1 prozvedeni razmenjivi intermedijarni proizvodi
(tradeables).”** Model podrazumeva postojanje L potrosa¢a od kojih svaki nudi jednu jedinicu
rada i, istovremeno, proizvodi i trodi ¢ koli¢inu jednog finalnog dobra.** Finalno dobro se
proizvodi upotrebom rada 1 simetri¢cnog Spence-Dixit-Stiglitz agregata proizvedenih
intermedijarnih dobara (¢), pri ¢emu je

g nin-1)
q:[‘r]q(u) "du:l . (1.1)

Takode, individualna razmenjiva dobra proizvode se upotrebom rada i agregata drugih
razmenjivih dobara (1.1). Ukoliko sa g(u) obelezimo neko razmenjivo dobro, sa s(u) rad koji se
koristi u proizvodnji ovog dobra i sa g,, (1) agregat proizvedenih razmenjivih (intermedijarnih)
dobara (1.1) koji se koristi u proizvodnji posmatranog razmenjivog dobra, proizvodnu funkciju
moZemo napisati kao

q(u) = x(u}“”s(u)ﬂqm (u) 7,

Totalna faktorska produktivnost x(u)'ﬂ varira izmedu dobara. U modelu su individualne x(u)
uzete kao nezavisne eksponencijalno raspodeljene slu¢ajne promenljive sa parametrom 4. Manja
x vrednost znac¢i veci nivo produktivnosti i niZe jedini¢ne troskove.

Dalje razvijanje modela polazi od €injenice da se medu razmenjivim dobrima u jedino
razlikuju faktorske produktivnosti x(u), te da sva dobra g(u) simetricno ulaze u agregat (1.1).
Stoga, bilo bi podesno da se svako razmenjivo proizvedeno intermedijarno dobro preimenuje
svojom transformisanom produktivnoscu, te b1 agregat (1.1) mogli napisati kao

_h —Ax 1-1/n 3. HSe=3)
qg= A".J:ue q(x) dx . (1.2)

gde je (4) parametar eksponencijalne distribucije verovatnoce iz koga je izvedena transformisana
produktivnost, a g(x) prozvodna funkcija dobra (x) koju mozemo napisati kao

g(x)=x"?s(x)’q.(x)". (1.3)

. Model je u celosti preuzet iz: Alvarez, F. and R. E. Lucas (2005), ,General Equilibrium Analysis of the Eaton-
Kortum Model of International Trade”, Working Paper No.11764, NBER, str. 4-37.

s Intermedijarni razmenjivi proizvodi su jedini proizvodi kojima se trguje u uslovima otvorene privrede.

3 U modelu L predstavlja populaciju, p cenu potro$nog dobra, Lpc nominalni GDP, pc nominalni per capita GDP i
¢ realni per capita GDP.
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Primetimo da je transformisana produktivnost (x) efekat ekonomije Sirine. Svako mozZe
da proizvodi bilo koje dobro, i svaki proizvoda¢ tog dobra ima pristup istoj proizvodnoj
tehnologiji, sa istom transformisanom produktivno$éu % Broj firmi koje proizvode bilo koje
dobro nije determinisan i nijedan proizvoda¢ sam ne moZze da uti¢e na trziSne uslove. Takode,
sve cene se formiraju na nivou granic¢nih troskova i, istovremeno, na nivou minimuma jedini¢nih
troSkova.

Proizvodnja finalnog nerazmenjivog dobra opisana je Cobb-Douglas proizvodnom
funkcijom koja obuhvata ulaganje rada (sy ) 1 agregat razmenjivih proizvedenih intermedijarnih
dobara (g )

c= s;q}"“ . (1.4)

Zbir ulaganja rada i razmenjivih proizvedentih intermedijarnih dobara u svaki proizvodni proces
mora biti jednak njihovoj ukupno raspolozivoj koli¢ini. U per capita izrazu to je

sp+ A [ e s(ndx=1, (1.5)
4=9q,+4;, (1.6)
g, =4[ e g, (x)dx. (1.7)

Ako sa p(x) obelezimo cenu individualnog razmenjivog intermedijarnog dobra,
proizvodaci svih vrsta dobara (razmenjivih i finalnih) kupovace individualna razmenjiva dobra
tako da odrzavaju njihov agregat na nivou minimalnih jedini¢nih troSkova (p,), pa mozemo
pisati

p,q=minA [ e p(x)q(x)dx .
q(x) )
uz uslov da je

Ioi-1)
[&fe‘”q(x}"""’dx]; - >q.

Resenje ovog problema je

a0 = e peran] " pyrg.

[z ovoga sledi da je

P, = (ﬁ [e*p(x)™ dx)m_m : (1.8)

tako da nivo proizvodnje individualnog razmenjivog dobra moZemo racunati kao
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q(x) = p,p(x)"q. (1.9)

Sli¢no, ukoliko sa (@) obeleZimo cenu jedinice rada, proizvodaci finalnih nerazmenjivih
dobara minimizirace jedini¢ne tro§kove proizvodnje (p). Matemati¢ki ovo znaéi pronaci

pc= n}inlwsf + pmqu

pod uslovom da je

Resenja ovog problema su

(B ] I-a
a p”l
Sf =[m) [LE;-] C (1.10)
1-a\( @ i
q; :[7] [p ) & (1.11)

[z ovoga sledi da je

p - a—a(l_a)r-h-umrzp:u—a : (112)

Kona¢no, proizvoda¢ bilo kog razmenjivog dobara (x) nastojac¢e da minimizira jedini¢ne
troSkove p(x) sopstvene proizvodnje ¢(x), §to se matemati¢kom notacijom moze izraziti kao

p(x)g(x)= min [ws(x)+ pmqm(x)]

s(x)qm (x)

pod uslovom da je
¥ 75(x)" 4, (1) = g(x).

ReSenja ovog problema su

. s ﬂ I—ﬂ(pm]]_ﬁ 2
s{x)y=x% [l—ﬁ) N g(x), (1.13)
i
b B
qm(x):xg[l—_é] (ﬁ] g(x) , (1.14)
p P

na osnovu kojih sledi da je
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p(x)= Bxﬁfuﬂp,'”'ﬂ ! (1.15)
gde je
B'= il — gy,

Naredni korak jeste iznalaZenje ravnoteznih cena p, p, 1 p(x) kao funkcija zarada (w).
Nakon toga, izraCunate ravnotezne cene mozemo Koristiti za izraCunavanje ravnoteznih koli¢ina.
Zamenom (1.15) u (1.8) i uvodenjem smene z=Ax dobijamo

Pum = |:}b _re' % (Bx”mﬁpl—ﬁ}—rrdx]’ Ka)
- : i

1{(1=1)
= Ba’ p” 1‘“[ fe"‘z&“"”dz] . (1.16)

Integral u zagradi je Gama funkcija ['(£) sa argumentom & = 1 + 6¢/ — n). Konvergencija
integrala zahteva zadovoljenost uslova

14+6(1-7)>0. (1.17)

Ako uvedemo smenu A(0, n) tako da je

141-n)
A(f),?}) =[fe*:zﬂ{]—lf]dzi| ;
jednacinu (1.16) mozemo napisati kao

p, = ABw’ p! P 17

te reSavajuci je po (pn) dobijamo

p,=(AB)"" 27" . (1.18)

Zamenom (1.18) u (1.15) 1 daljim sredivanjem dobijamo jednacinu cene individualnog
razmenjivog dobra:

p(x)z All—ﬂ]:ﬂBlfﬁxﬂi—ﬁ{l—ﬁ)fﬁm. (1]9)

Takode, zamenom (1.18) u (1.12) i sredivanjem dobijamo jednacinu cene finalnog dobra:
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p=a*(1-a) " (4B)*VF ;o-2bg (1.20)
Vazno je naznaCiti da su sve tri cene p, p(x) i p, funkcije zarada (w). To znac¢i da je sve
vrednovano u skladu sa svojim sadrzajem rada. Ovaj stav poznat je kao radna teorija vrednosti.

UCes¢a rada i razmenjivih intermedijarnih dobara u vrednosti proizvodnje bilo kog
razmenjivog dobra su f i 1 — /4, respektivno. Ovo se, svakako, odnosi i na agregat tako da je

. o(l-s,)

y i i 1-p=In (1.21)

P4 q
Na osnovu (1.6) imamo da je ¢s= fig tako da kombinacija (1.18) 1 (1.21) daje
1-s, =(AB)"? X%, (1.22)

Drugu jednacinu dobijamo deljenjem (1.10) 1 (1.11)

S_f_[ij(&)
q, \l-a\eo)

Zamena (1.18) u prethodnoj jednacini daje

if_z[_“ }(AB)*-'ﬂ,a-f“ﬂ_ (1.23)
q, |-«

Resenje sistema od dve jednaCine (1.22) 1 (1.23) po sy1 gy glasi

s =a, (1.24)

g, =(—a) 4By X'’ . (1.25)

Nacionalni per capita dohodak jeste (), dok je nominalni per capita GDP jednak (pc).
[zjednacavanje jedini¢ne Korisnosti uz upotrebu jednacine (1.20) daje jednainu realnog per
capita GDP-a

hAs @ i 0:“(1 _a)!—a(AB)—(I—a}r'ﬁAH{I-a}x,H . (1.26]
P

Na osnovu prikazanog autarhicnog modela moZemo zapoceti razvijanje modela u
uslovima medunarodne trgovine. Pri tome polazimo od pretpostavke postojanja n zemalja i
spoljnotrgovinske ravnoteze. Neka je L=(L,....L,) vektor raspolozivosti rada, pri ¢emu je L;
ukupan broj potrosa¢a i radnika u zemlji (i), analogno zatvorenom modelu. Rad kao proizvodni
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input nije mobilan. Totalne faktorske produktivnosti su i ovog puta stohasticke promenljive sa
eksponencijalnom raspodelom verovatnoce i vektorom parametara A=(1,,...,4,). Takode, vektor
zarada u pojedinim zemljama oznadili smo sa w=(w, . @,). Preferencije i parametri proizvodnih
funkcija (tehnologije) 6, f, a i n su zajedni€ki za sve zemlje. Struktura proizvodnje u svakoj
zemlji ista je kao u slucaju zatvorenog modela — dva sektora proizvodnje (finalna i razmenjiva
intermedijarna dobra), s tim Sto se sada trguje proizvedenim intermedijarnim dobrima uz
postojanje transportnih troskova i carina. Transportni troSkovi definisani su u fizickom “iceberg™
obliku: jedna jedinica nekog dobra isporu¢ena iz zemlje (7) u zemlju (i) rezultira u (k;) pristiglih
jedinica tog dobra. Ukoliko je (k;) proporcionalno razdaljini onda vazi da je: 0 <ky <1,1 kj=k;
Y i=j1

Kij 2 Kik Kk Vijk (1.27)

Model obuhvata 1 carinske tarife koje prouzrokuju distorzije relativnih cena, ali ne 1
fizicke gubitke razmenjivih intermedijarnih dobara. Stoga, sa (@) oznacili smo segment svake
novcane jedinice placene u zemlji (i) za razmenjivo intermedijarno dobro proizvedeno u zemlji
(/) koji u formi placanja stigne do proizvodaca u zemlji (j). Ostatak 1-w; predstavljaju carine i
drugi porezi.

U skladu sa Cinjenicom egzistencije (n) zemalja sa x=(x,,...,.x,) oznaCili smo vektor

transformisanih faktorskih produktivnosti za dato razmenjivo dobro (x). Ovog puta su xe R i
nezavisne slucajne promenljive sa zajednickom funkcijom eksponencijalne gustine verovatnoce

(x) = (I_I; )“f)exp{_ Z:=I ZTI"}'

Ozna¢imo sa ¢,(x) potro$nju razmenjivog dobra (x) u zemlji (7), a sa (¢;) ukupnu potro$nju svih
razmenjivih dobara u zemlji (i) definisanu agregatom

q; = [Jl‘-'f,-(x)l_“qﬁ'-'(x)dx]m”_“ ’

pri ¢emu I reprezentuje integraciju po R . Analogno (1.8) cena jedinice agregata (jedini¢ni

trosak) razmenjivih dobara u zemlji (i) data je jedna¢inom

R = [IP.- @) gdx] 7, (1.28)

gde je pi(x) cena koja se u zemlji (i) placa za razmenjivo dobro (x). Analogno (1.9) imamo da je

q,(x)=prp(x)"q;,  i=l...n. (1.29)

Na osnovu (1.15) jasno je da je razmenjivo dobro x=(x,...,x,) dostupno u zemlji (i) po
individualnoj ceni

8 g 1- 1 o 1
Bx!w! p)-* oy BX0? p ——

K.J' | (ul 1 h.r'n a"f ]
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koja nesumnjivo u obzir uzima kako troskove proizvodnje (rada i drugih razmenjivih dobara),
tako i transportne i carinske troSkove. Svi proizvodaci u zemlji (i) kupuju razmenjivo dobro (x)
po jedinstvenoj minimiziranoj ceni

o’ p'?
p,(x)zijn[—iﬂ”—xf . (1.30)
L K@y

Treba primetiti da bez pretpostavke (1.27) desna strana jednacine (1.30) ne bi morala
reprezentovati put minimalnih troskova dopremanja dobra (x) u zemlju (7).

Jedini¢ni troSak agregata razmenjivih dobara p,; u zemlji (i) mora biti racunat
pojedinacno za svaku zemlju. Mi smo izveli jednaCinu jediniCnog troska na osnovu (1.28) i
(1.30) koriste¢i se dvema veoma poznatim karakteristikama eksponencijalne raspodele
verovatnoce:

x~exp(d) i k>0 = !cr~exp(£) (1.31)
K
[
ako su x 1y nezavisne sluCajne promenljive x ~ exp(4), y ~ exp(u),

ondaza z=min(x,y) = z-~exp(A+u). (1.32)

Stcp?novanjem obe strane (1.28) sa 1-» dobijamo matematiCko ocekivanje slucaje promenljive
pi(x) T

P’ = [p() " d(x)dx. (1.33)

[stovremeno, stepenovanjem leve 1 desne strane (1.30) sa (1 / #) dobijamo

pgia __(1-gye
( )li'f) " If'{‘.f w pm: -
p,(x)""’ =B"" min ——x; |.

Uvedemo li za izraz u srednjoj zagradi desne strane prethodne jedna¢ine smenu (z), te primenimo
li osobinu (1.31) dobijamo da je (z) eksponencijalno raspodeljena slu¢ajna promenljiva sa
parametrom

K:,rmu

o’ p,. B
ve=| 2|3, (1.34)

a da je stohasti¢ka promenljiva z=min; z;, na osnovu pravila (1.32), eksponencijalno raspodeljena

sa parametrom ZW.&‘ Primenjujuéi ponovo (1.31) dobijamo da je pix)’
j=1

raspodeljena stohasticka promenljiva sa parametrom

eksponencijalno
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= B—l-’ﬂiv‘fﬁ :

i=1

pri ¢emu smo B tretirali kao (k), a ostatak izraza kao (x). Oslanjajuéi se na ovaj nalaz i uvodeci
smenu u=p;(x}m u (1.33) dobijamo da je

Pt = fu”“ Ne™™ dy .
Takode, zamenom z=guu u prethodnoj jednacini dobijamo

I-n __ ,,=0(1-n) -z _8(1-1)
Pumi =M fe z dz
=8(1=n) 41=1

= N4

gde je A definisano nakon jednaCine (1.17). Zamena (u) u prethodnoj jednalini sa

p=B""> "y, iy, sa(l.34) nakon sredivanja daje

j=1

-8 P (r )I_ﬂ -1/8 .
2 2 @ A
pm(w):AB{Z%} = AB z[ﬁi;___] Al s (1.35)
f=i

F=1

pri ¢emu jei =1,...,n. Izraz (1.35) reprezentuje sistem od (n) jednacina koje reSavamo po (p,) u
funkciji vektora zarada (w).”*

Slede¢i korak jeste izraCunavanje uceS¢a troSkova uvezenih razmenjivih dobara u
ukupnoj vrednosti njihove potrosnje za svaku zemlju (/). Sa D; smo oznacili udeo per capita
vrednosti potrodnje razmenjivih dobara koja poti¢u iz zemlje (j) u ukupnoj per capita vrednosti
potrosnje razmenjivih dobara u zemlji (7). Ekonomski posmatrano, per capita vrednost potrosnje
razmenjivih dobara koja poticu iz zemlje (j) u zemlji (7) je

PudiD; = [ Pi(97,(x)g(x)dx,

gde je B, — R izadovoljava uslov (1.30).

Takode, D;; je verovatnoca da su proizvodaci iz zemlje (j), za odabrano dobro (x),
najjeftiniji snabdevaci proizvodaca u zemlji (7). Ove verovatnoée mogu biti izratunate direktno
primenom tre¢e osobine eksponencijalne raspodele verovatnoce:

e
A4

= Pr{x<y} (1.36)

" O resavanju ovog sistema jednatina videti u: Alvarez, F. and R. E. Lucas (2005), ,General Equilibrium
Analysis of the Eaton-Kortum Model of International Trade”, NBER, Working Paper No.11764, str. 21-26.
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[z (1.30) nakon stepenovanja sa (1/6) imamo da je

B_1-8 B _1-p
'prrr' - ()
D, = Pr{——"_x% < min| “tPat_,0 |y

K‘I}. mg' k=j K, @,
118 1/8
B o1=8 A 1-p
W, p, || @
= P]’{ & x!_;_ g mln (_i%. xk }.
K@y iy K@y

Na osnovu (1.31) slucajna promenljiva na levoj strani nejednakosti raspodeljena je
eksponencijalno sa parametrom (/) (1.34). Ujedno, stohasticka promenljiva na desnoj strani
nejednakosti uzimajuci u obzir (1.31) i1 (1.32) eksponencijalno je raspodeljena sa parametrom
Zmr;fﬁ . Obe promenljive su nezavisne. Stoga, (1.36) implicira

v o py@) )"
D, =—4t—=(4B)"f| L2 —— A, (1.37)
i :=,‘.”.1 P o)K@, '

uz ¢injenicu da Dy mora zadovoljavati uslov aditivnosti, odnosno da je Z,_ D, =1.

Sledi uvodenje veoma vazne pretpostavke o imanentnosti spoljnotrgovinske ravnoteZe.
Ona podrazumeva da su placanja za razmenjiva dobra koja su uvezena u zemlju (i) iz celog sveta
Jednaka naplatama za razmenjiva dobra koja su izvezena iz zemlje (/). Proizvodadi iz zemlje (i)
ukupno trose na razmenjiva dobra Lp,,q; novcanih jedinica uklju¢ujuéi transportne i carinske
tro§kove. Od ovog iznosa proizvodacima u svim zemljama (ukljucujuéi i proizvodace iz zemlje
i) placeno je

prmifhz D,w;

J=1

dok ostatak predstavljaju porezi, carine i popusti dati potro3ac¢ima u zemlji (7).
Kupei (proizvodaci) u zemlji () ukupno tro§e na razmenjiva dobra uvezena iz zemlje (i)
Lipwiq;D;: noveanih jedinica, od Cega se proizvodacima u zemlji (i) plaéa

L.p,4;D;@; .

Ostatak ostaje u zemlji (/) u formi poreza, carina i popusta potrosa¢ima. Konacno,
spoljnotrgovinska ravnoteza zahteva zadovoljenost sledece jednakosti:

Lp,4,) D0, = Z}:L,fpqu Do, (1.38)
=

=\

Primetimo da obe strane jednacine (1.38) sadrze Lp,.q:Diw; — iznos koji se plaéa domacim
proizvoda¢ima razmenjivih dobara (proizvodac¢ima u zemlji /). Oduzimanje ovog izraza od obe
strane jednacine (1.38) daje””

* U ovom slucaju vrednost placanja prema inostranstvu po osnovu uvoza jednaka je vrednosti naplata iz

inostranstva po osnovu izvoza, $to, ipak, predstavlja izvesno pojednostavljenje, jer postojanje spoljnotrgovinske
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L;p it ZD&“’:}' = ZLjpmiq.iD_r'imﬂ '

j#i i

Postupak izraCunavanja ekvilibrijuma u ovom slucaju ekvivalentan je postupku koji smo
objasnili u slu¢aju zatvorene privrede. I ovog puta, takode, sve cene u svim zemljama mogu biti
izrazene kao funkcije zarada. U prikazanom sluaju zarade su obuhvacene vektorom
w=(wy,...,,), a koeficijent (y7;;) izrazen je kao funkcija zarada (@) i jediniénih troskova

agregata razmenjivih dobara (p,). ReSavanjem sistema jednacina (1.35) dobijamo vektor
jedini¢nih troSkova agregata razmenjivih dobara p,=(pmi,....pmn) kao funkciju zarada. Ako je
tatno da su jediniéni tros$kovi agregata razmenjivih dobara funkcija zarada (carinskih stopa i
drugih parametara ukljuc¢enih u 1.35), onda je 1 Dy, takode, funkcija zarada 1 carinskih stopa.
Kona¢no, (1.38) moze se posmatrati kao jednacina zarada () i vektora per capita potrosnje
razmenjivih dobara (g;).

Uticaj ostatka sveta na ponaSanje individualnih proizvodaca u zemlji (i) potpuno je
determinisan jediniénim tro$kovima agregata razmenjivih dobara (p,;). Pod pretpostavkom
eliminisanja carina, poreza i drugih popusta potroSa¢ima u zemlji (i), odnosno, pod
pretpostavkom da je w;=1 za svako i, j —jednaCina spoljnotrgovinske ravnoteZe postaje

L,‘me@’f = ZL,jpqufDﬁ g

J=1

U slucaju odsustva carina, poreza i popusta, ravnotezne koli¢ine mogu biti izraCunate na osnovu
relativnih cena p,,; /m; kao §to smo uradili u modelu zatvorene privrede. Tada (1.24) implicira
sq=a, dok formula ucesca (1.21) postaje

PL.p,.a =(1-a)Lo,. (1.39)

Zamenom (1.39) u obe strane jednac¢ine spoljnotrgovinske ravnoteZe sa eliminisanim carinama,
porezima i popustima dobijamo

L= X LoD @), i=L.,mn. (1.40)

i=l

Uslovi koji obezbeduju da (1.40) ima reSenje obuhvaceni su posebnom teoremom koju
radi jednostavnosti neéemo prikazivati.>*® Medutim, kako je cilj ovog modela da se kvantifikuju
efekti promena carinske politike, ne mozemo se zaustaviti na ovom specijalnom slucaju.
Postojanje carina i poreza znaci da jednakost (1.39) ne vazi. Da bi se usredsredili na opsti slucaj,
bi¢e korisno da razmotrimo bilans nacionalnog dohotka i bruto domaceg proizvoda za zemlju (7).

ravnoteze ne znaci jednakost deviznih priliva i odliva. Vrednost izvoza u odredenom periodu nije jednaka deviznom
prilivu iz inostranstva po ovom osnovu. Takode, vrednost uvoza u odredenom periodu nije jednaka deviznom odlivu
U inostranstvo po 0vVom osnovil.

“ Videti: Alvarez, F. and R. E. Lucas (2005), ,.General Equilibrium Analysis of the Eaton-Kortum Model of
International Trade”, NBER, Working Paper No.11764, str. 25-26.
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TABELA 1

Dodata vrednost finalnih dobara Dohodak rada u finalnim dobrima
L.r'pfcf i prmr'q.ﬁ LJ-fU‘-Si-

Dodata vrednost razmenjivih dobara Dohodak rada u razmenjivim dobrima
Z !-L_; P4 D@ = LiD il Lao(l-s5,)

Dodata vrednost uvoza Carine 1 porezi

L."pqui B 'Lip.'m'qi Z’, ‘Dijwj_'j L;'meqi Z’, D;_r (1 % (Uif )

GDP Ukupan dohodak rada + carine i porezi
Li'pici L:'('ul' + Ll'Pmi(I’EZf' Dl',-' (1 T my)

Prethodna tabela prikazuje dodate vrednosti 1 dohodak rada u privredi sa tri sektora. Na levoj
strani nalaze se dodate vrednosti u svakom sektoru, dok su na desnoj faktorska plac¢anja (troSkovi
rada 1 carine i porezi). Prva dva sektora respektivno €ine proizvodadi finalnih i razmenjivih
dobara. Tre¢i sektor obuhvata firme koje kupuju razmenjiva dobra od domacih i inostranih
proizvodaca, placaju uvozne carine 1 poreze svojoj vladi i prodaju razmenjiva dobra domacim
proizvodac¢ima. U ovom sektoru zastupljeni su konstantni prinosi, ulazak firmi je slobodan i,
svakako. cene se formiraju tako da ta¢no pokrivaju carine i poreze. Ukoliko carina i poreza ne bi
bilo, odnosno ukoliko je w;=1, ovaj sektor ne bi postojao, te bi njegove vrednosti u obe kolone
tabele 1 bile jednake nuli. Ukoliko je spoljnotrgovinski bilans izbalansiran, suma dodatih
vrednosti za sva tri sektora (leva strana bilansa) jednaka je GDP.

Sada ¢emo Koristiti prikazani bilans da izra¢unamo iznos per capita rada sz, koji se u
zemlji (i) koristi u proizvodnji finalnih dobara. Obelezimo sa

F(@)=Y D@, , (1.41)
e

segment pla¢anja razmenjivih dobara u zemlji (i) koji dospe do svih prodavaca ovih dobara
(kako u zemlji, tako i1 u inostranstvu). Jednacine faktorskog doprinosa vrednosti per capita
proizvodnje finalnih dobara su

Sz =ope; 1 pud,=0-a)pe,
odakle resavanjem druge po pic; i zamenom u prvoj jednacini dobijamo
o
DS ;=——Pul - 1.42
i~ fi 1_ o p 1',1 ( )'
Analogno, jednacine faktorskog doprinosa za sektor proizvodnje razmenjivih dobara su

Lw,(1=55) = B L PPy = PLiPwtiF, (1.43)
=1

Ll'pm:'QMJ = (I = :B)ZL;pm;qu_ﬂajn = {l P ﬂ)‘l'ipmiqif:; L] (l '44)

j=1
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pri ¢emu su poslednji delovi obeju jednacina dobijeni uvodenjem spoljnotrgovinske ravnoteze
(1.38) i veli€ine Fy(w). Izjednacavanjem prvog i poslednjeg dela (1.44), te zamenom ¢,=q:-qs i
rearanziranjem dobijamo

9, =q[l-0-pE]. (1.45)

Zatim, zamena (1.45) u (1.42) daje
o
@;Sg = E'me‘b [1 ={l= ﬂ)F.-]: (1.46)
dok deljenjem leve i desne strane jednacine (1.43) sa L; dobijamo
@(1-5,) = Bp,.q.F; - (1.47)

Konacno, reSavanje (1.47) po @;, zamena u (1.46) i sredivanje daje

all - (1- B)F, (w)] _
(1-a)fF, (o) +all - (1- B)F, ()]

5 () = (1.48)

Resavanje (1.47) po pmiq: daje

g ,(1- sﬁ)
P, = BF, ,

a uvodenjem ove jednacine u jednacinu spoljnotrgovinskog balansa (1.38) dobijamo

L o(l-s,;
Lo(-s)=2 L, %Dﬁwﬁ'
j=1 j

/

(1.49)

ReSavanje ovog sistema od (n) jednaCina svodi se na iznalaZenje nule sistema prekomerne
traznje Z(w),

2.(0) o iL; w,(1-s,(v))

@& | 5 i F (o) D (o), — Lol _Sﬁ(m)) . (1.50)

Dakle, ekvilibrijum cini vektor zarada @ € R, tako da je Zi®) =0 za i=I,...n, gde funkcije

Pmi®) zadovoljavaju (1.35), funkcije Dg{®) zadovoljavaju (1.37), funkcije Fi(w) zadovoljavaju
(1.41) i funkcije sp(w) zadovoljavaju (1.48). Dakle, ravnotezne zarade (w; racunaju se
reSavanjem sistema jednacina (1.50), ravnotezni jedinicni troSkovi upotrebe razmenjivih dobara
(Pmi) resavanjem sistema jednacina (1.35), ucesca potrosnje razmenjivih dobara iz svih zemalja
u ukupnoj potrosnji razmenjivih dobara neke zemlje (Dy) dobijaju se resavanjem (1.37),
ravnoteZna per capita potrosnja rada u proizvodnji finalnih nerazmenjivih dobara (sp) dobija se
reSavanjem (1.41) i (1.48), ukupna ravnotezna per capita potro§nja razmenjivih dobara (q;) i
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ravnotezna per capita potrosnja razmenjivih dobara u proizvodnji finalnih dobara (qz) dobijaju
se reSavanjem (1.42) i (1.43), respektivno. Konacno, ravnotezna kolicina finalnih dobara (c)
dobija se na osnovu proizvodne funkcije (1.4).

Teznja da kvantitativno aproksimiramo koristi od spoljnotrgovinske liberalizacije
nagnala nas je da uvedemo pretpostavku da je w;=w; za svako i# 1 da je w;=I, a zatim da
izvedemo jednacine vrednosti uvoza i obima trgovine (udela uvoza u ukupnom GDP). Vrednost
ukupnog uvoza intermedijarnih razmenjivih dobara mozZe se izraziti kao

[i=:£%ﬁﬁﬂqf:E:I)ﬁ'

j=i

Zamena s; iz (1.48) u (1.43), imajuéi u vidu da je L,p,.q, =1,/(1-D,) ., nakon sredivanja daje
jednacinu vrednosti uvoza (1.51).

2 0=@) 4
I, ey -1 (1.51)

Na osnovu Cinjenice da ukupna dodata vrednost iz tabele 1 (GDP) mora biti posledica
novostvorene vrednosti, koju stvara jedino rad, a ne posledica prenete vrednosti intermedijarnih
razmenjivih dobara imamo da je

Lipe,=Lw,+1;(1-a;).

Zamenjujuci (1.51) u ovoj jednacini dobijamo

(I-a)1-0,)
Lpc =Lwoll+ —(1-D,)|. 1.52
lpl(.i' [ml[ a-}-{ﬁ-—-a)}:;_{ ll)} ( )

Deljenje (1.51) sa (1.52) nakon sredivanja daje
d ) (1.53)

L= . 1
I prr'cf ﬁ(Dﬁ f(I_Df;)‘i'fl?,-) +1 - @,

U nastavku smo se usredsredili na razmatranje dva specijalna slucaja. Prvi je slucaj
potpuno otvorene privrede sa nultim transportnim tro§kovima i carinama, odnosno k;=w;=1.
Ukoliko je re¢ o slobodnoj trgovini bez carina i transportnih troskova svaka zemlja kupuje
razmenjiva intermedijarna dobra od istog najjeftinijeg proizvodaca, tako da je p,,; jednako za sve
zemlje. Ukoliko pretpostavku kj=®;i=1 1 pui=pn;=pm, zamenimo u jednacini (1.35) dobijamo

i Lkie
;;m—(AB)””(Z(u;ﬁ”’AJ] .

j=1
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Zamena prethodne jednacine u (1.37) daje

n -1
D (@) =(Z fv;ﬂ”}ikJ @’ k.. (1.54)

k=1

Ako je wj; =1, to jest ako nema carina i drugih indirektnih poreza, jednacina (1.48) implicira da
je sp=a. Uzimajuéi ovo u obzir, zamena reSenja (1.47) po p.g; u jednaini spoljnotrgovinske
ravnoteZe (1.38) 1 formiranje novog sistema prekomerne traznje (1.50) daje

Z.(0) =[l J—(}a}(i D; (o) Lo, _[-‘:]'

FEC

i

Zamenom (1.54) u ovom sistemu jednacina i njegovim izjednacavanjem sa 0 dobijamo vektor
ravnoteznih zarada
g f+0)
A
] . (1.55)

i

B
I
e Y
N
b~ |-

gde ¢e parametar (7), koji ne zavisi od (i), dolikovati bez obzira koju normalizaciju odaberemo
za (w). Ukoliko uzmemo da je 7=/, zamenom u gI.SS) 1 mnoZenjem leve i1 desne strane sa L;
dobijamo da se GDP zemlje (i) moZe napisati kao™

L, = [P0+0) 1p+0) (1.56)

Treba primetiti da je u slucaju odsustva varijacija u faktorskoj produktivnosti izmedu pojedinih
razmenjivih dobara (6=0) GDP zemlje (i) Lw,=L; Takode, zamenjuju¢i (1.55) u (1.12)
dobijamo relativnu cenu nerazmenjivih finalnih dobara prema razmenjivim dobrima

ﬂ, ot ({ f+8)
&za—ﬂ'(l _a)—hu[_f-} p;'{.r1 {1.57)
P, L

tako da zemlje sa visokom produktivnoscu (4) imaju visoke relativne cene finalnih nerazmenjivih
dobara.™ Resavanje sistema dve jednacine sa dve nepoznate (1.56) i (1.57) tako §to je A die
izrazeno iz (1.57) i zamenjeno u (1.56) uz uvodenje smene L,w; =Y; i p/p,=P; daje

L==Yp" (1.58)

i'w Do toga da je L,w; = Ljp;c; dolazimo zamenom w;=/ u jednacini (1.52).
¥ Efekat poznat u teoriji kao Balassa-Samuelson effect.
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/L =kﬂfﬂ}?ﬁﬁ’laﬂls (1159}

pri Cemu je k=a(l—a)”'“”“ m  Zamenom =/ u (1.53) dobijamo jednainu obima
spoljnotrgovinske razmene (odnosa uvoza i GDP)

Mot e e T L
G (1-D,)= 5 [1 Z,L;ﬂ’_;]' (1.60)

Drugi specijalni slucaj koji smo razmatrali jeste slu¢aj kada je veli¢ina zemalja i
produktivnost tehnologija jednaka, odnosno kada je L;=L=1/ 1 4;=4 uz uslov da postoji simetrija
transportnih troskova 1 carina, to jest da je

Kr‘i =K1 ; = akoje i# j i k“’:(ﬂﬁ:].

Pod ovim uslovima ravnotezna zarada (w;) i jedini¢ni troSkovi upotrebe razmenjivih dobara (p;)
jednaki su za sve zemlje, odnosno @w=w i p,i=pm. Ukoliko normalizujemo zaradu sa w=I,
jednacina (1.35) nakon sredivanja postaje

(AB)"*
= : 1.61
pm (1+(nﬂl)(xm}lfﬂ}ﬂﬁﬁiﬂiﬂ { )
Zatim, ako u (1.12) zamenimo (1.61) i @=1 dobijamo
A ~l+a (1-a)! f
a “(1-a) " (A4AB) (1.62)

b= = -
[1+(H_])(K_w)lfﬂru “ﬂﬂﬁ{l*ﬂ']fﬂ
Smena w=/1(1.61) u (1.37) nakon sredivanja daje

(k)" -
D= o Vi

"1+ (n=1)(kw)

Ako znamo da je Zfo + D, =1, onda je jasno da je D, =1~ ZD:}' . Pored toga, na osnovu
i#J inj

pretpostavke o simetri¢nosti carina 1 transportnih troskova (@, =, ky=k ¥V i# j) moZemo

napisati da je ZD:;:‘ =(n-1D,, odnosno da je

i#f
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e

(K@)

D,=1-(n-1)D; = D, =1-(n-1) — . Zamenom poslednjeg izraza u (1.53)

l1+(n—1)(xw)
i sredivanjem dobijamo

e (n=1)(ke)"°
. - L.
% B 141+ po-o)n-1)xw)'"/p (1.63)

Ujedno, ako u jednacini prikazanoj izmedu (1.51) i (1.52) uvedemo slede¢e smene: L;=L=1,
w=1, ®, = @ 11 =vlLpc (izrazeno iz 1.53), dobijamo

pe=1+I(1-w)=1+vpc(l-@).
Resavanjem prethodne jednacine po ¢ dobijamo

1 1

Konac¢no, drugi slucaj smo iskoristili da matemati¢ki formalizujemo dobitke u realnom
per capita GDP (per capita potrosnji) koji se javljaju kao posledica kretanja od potpuno
zatvorene ka potpuno otvorenoj privredi. ObeleZimo li sa ¢, /, p realm per capita GDP, vrednost
uvoza 1 cenu finalnih dobara u uslovima postojanja carina (@), a sa ¢y, Iy, pp realni per capita
GDP, vrednost uvoza i cenu finalnih dobara u slu¢aju potpuno otvorene privrede (w=1),
formulisanje kvocijenta ¢y / ¢, na osnovu izraza (1.64) i (1.62) daje

C_[l (1 m){ll+(n—])(f(‘w)”0ﬂ j (1.65)

[zraz (1.65) predstavlja indeks promene realnog per capita GDP, odnosno, realne per capita
potro$nje ukoliko se privreda krece od stanja sa proizvoljnim carinama (@) ka potpuno otvorenoj
privredi w=/. Respektivnom zamenom u brojiocu i imeniocu izraza (1.65) k=1, k=01 w=0 i
logaritmovanjem dobijamo

61— )

A =log(e,/c) = log(n). (1.66)

Izraz (1.66) predstavija indeks promene realnog per capita GDP, odnosno, realne per capita
potrosnje ukoliko se privreda krec¢e od autarhije (k=0, w=0) ka potpuno otvorenoj privredi sa
nultim carinama i transportnim troskovima (k=1, w=1). Parametar (n) u rigoroznom smislu
predstavija broj zemalja, medutim, u empirijskim analizama on se moZe shvatiti kao odnos
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svetskog GDP prema GDP odredene zemlje. 7 Treba primetiti da izraz (1.66) mora biti
pozitivan za svako n>1, §to je uslov koji mora biti ispunjen. Ukoliko je n=1 onda bi se svet
sastojao od jedne zemlje i imali bismo slucaj autarhije. Pozitivan predznak izraza (1.66)
pokazuje da odnos co/ ¢ mora biti veéi od 1, odnosno da kretanje od autarhije ka potpuno
otvorenoj privredi nesporno implicira povecanje realne per capita proizvodnje i potrosnje.
Nedostatak izraza (1.66) jeste $to on podrazumeva trgovinu bez carina i transportnih troskova
(costless trade), Sto nije realno ¢ak ni u slucaju potpuno liberalne medunarodne trgovine. Ipak,
ova mera predstavlja gornju granicu koristi, koja se moZe ostvariti posredstvom
spoljnotrgovinske liberalizacije.”*

" Videti: Alvarez, F. and R. E. Lucas (2005), ,.General Equilibrium Analysis of the Eaton-Kortum Model of
International Trade™, NBER, Working Paper No.11764, str. 38.

0 Kada kazemo spoljnotrgovinska liberalizacija mislimo na smanjivanje carina. Medutim, pojam liberalne spoljne
trgovine §iri je od pojma redukcije carina zbog 3iroke primene seta necarinskih mera. Drugim re¢ima, hipoteti¢ki,
moguce je da je carina na uvoz nekog proizvoda jednaka nuli, a da je uvoz u velikoj meri ometen razli¢itim
necarinskim merama.
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2. PREGLED GRAFIKONA I TABELA

Grafikon 1 Relativni udeo spoljnotrgovinskih agregata ostvarenih u trgovini sa EU u njihovoj
ukupnoj vrednosti, %

1089 1997 | 1908 | 2000 | 2001
mbvor | 504% | 533% | S4I% | 562% | 416% | 460% | 404% | 473% | 515% | 550% | S54% | e91% | S20% | 5I7% |
mlvoz | S47% | 538% | S57T% | S05% | 524% | S08% | S24% | S12% | A77% | 500 | S54% | 540N | ba4x | s96% |
DDefck| 997% | 836% | 67.0% | S16% | 633% | S560% | G10% | SAT% | 4% | 460% | S54% | S80% | G55% | 46S% |

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka Republi¢kog zavoda za statistiku

Grafikon 2 Struktura robnog izvoza razvijenih zemalja u 2003. god. (UNCTAD), %

|é Primarni proizvodi I_EIustrijski proizvodi |

————

100.0%
90.0%
80.0%
70.0%
60.0% +
50.0%
40.0%
30.0%
| 20.0% §
‘ 10.0%

0.0% . : _ )
| Holandija Francuska  Velika Britanija USA Italija Nemacka Japan

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.
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Grafikon 3 Struktura robnog izvoza razvijenih zemalja u 2003. god. (ALTERNATIVNA), %

!lPrimami proizvodi @ Industrijski proizvodi |

100.0%
90.0%
80.0%
70.0%
60.0%
50.0%
40.0%
30.0%
20.0%

Holandija Velika Britanija  Francuska USA Italija Nemaéka Japan

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Grafikon 4 Srruktura izvoza industrijskih proizvoda razvijenih zemalja prema faktorskoj
intenzivnosti, 2003. god, %

@ Tehnoloski intenzivni proizvodi @Radno intenzivni proizvodi |

90.0%
80.0% |
70.0%
' 60.0%
50.0%
40.0%
1 30.0%
20.0%
10.0% =
0.0% &

Holandija Italija Velika Britanija Francuska USA Nemacka Japan

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Grafikon 5 Struktura robnog wuvoza razvijenih zemalja u 2003. god. (UNCTAD), %

| @Primarni proizvodi @ Industriski proizvod |

100.0%
80.0%
60.0%
40.0%
20.0%

U‘ﬂ% : . s | i i Al
Japan Holandija ltalija Francuska Nemacka USA Velika Britanija :

Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.intracen.org/tradstat/sitc33d.
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Grafikon 6 Struktura robnog uvoza razvijenih zemalja u 2003. god. (ALTERNATIVNA), %

|@Primami proizvodi M@ Industrijski proizvodi |

| Japan Holandija Italija Francuska Nemacka USA Velika Britanija

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Grafikon 7 Struktura uvoza industrijskih proizvoda razvijenih zemalja prema faktorskoj
intenzivnosti, 2003. god, %
@ Tehnoloki intenzivni proizvodi @ Radno intenzivi proizvodi |

Japan ltalija Nemacka Francuska Holandija USA Velika Britanija |

Izvor: Prorac¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih sa wwwintracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Grafikon 8 Struktura robnog izvoza odabranih ekonomski razvijenih zemalja prema faktorskoj
intenzivnosti, 2003. godina

60.0%

50.0%
40.0%
30.0%
20.0% {8
10.0% |

UsSA Japan Holandija Nemaéka Velika Francuska italija ‘

Britanija |
o Tehnoloski intenzivni prozvodi @ Ljudskim kapitalom intenzivni odi I
8 Rl SRfESS Bris radom intenzivni proizvodi O Frirodnim resursima intenzivni proizvodi |

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

0.0%
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Grafikon 9 Struktura robnog uvoza odabranih ekonomski razvijenih zemalja prema faktorskoj
intenzivnosti, 2003. godina

45 0% TAsA%
40.0%
35.0% 1 |
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B Tehnoloski intenzivni prozvodi |Lj kirm kapitalom intenzivni proizodi
0 Primarni vodi : 0 Frirodnim resursima intenzivni proizvodi
m MNekvaif anim radom intenzivni prowzvodi

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Grafikon 10 Prosecne vrednosti koeficijenta podudarnosti, koeficijenta specijalizacije i Finger
Kreinin indeksa dobijene poredenjem izvoza pojedinih grupa zemalja

Mapispednie bivée ZUT Uspegne bivie ZUT Ostale zemijs CIE Razvljene zemije

!. MNajuspesnije bivée ZUT mUspesnebivSe ZUT [0 Ostale zemje CE D Razvijene zemie [

lzvdr: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.intracen.org/tradstat/sitc33d.

Grafikon 11 Prosecne vrednosti koeficijenta podudarnosti, koeficijenta specijalizacije i Finger
Kreinin indeksa dobijene poredenjem izvoza pojedinih zemalja sa izvozom
razvijenih zemalja

OO

>

Izvor: Proradun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.
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Grafikon 12 Prosecne vrednosti koeficijenta podudarnosti, koeficijenta specijalizacije i Finger
Kreinin indeksa dobijene poredenjem uvoza pojedinih grupa zemalja
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i | @ Napmpoesnie bivee ZUT @ Uspesne bvie ZUT (D Oalale zemge GE O Razviens zemis |
Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Grafikon 13 Prosecne vrednosti koeficijenta podudarnosti, koeficijenta specijalizacije i Finger
Kreinin indeksa dobijene poredenjem uvoza pojedinih zemalja sa uvozom
razvijenih zemalja

e

¥
1113

Izvor: Proradun kandidata na osnovu podataka preuzetih sa www.intracen.ag/tradstat/sitc3-3d.

"1t}

Vel Briania

Grafikon 14 Vrednosti standardnog Grubel-Lloyd indeksa za odabrane zemlje

FIA8 PRt de LjivegtE]e

Ruska fed

Vallka Britanijs

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.
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Grafikon 15 Vrednosti Aquino indeksa za odabrane zemlje

BEER R R B

¥

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Grafikon 16 Vrednosti korigovanog Grubel-Lloyd indeksa za odabrane zemlje

&

, Hilt

lzvor: Proratun kandidata na osnovu podataka pfeuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.
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Grafikon 17 Kolicnik indeksa IST koji se odnose na razmenu Srbije sa EU i indeksa IST koji se
odnose na razmenu Srbije sa svetom

=G mad) Gl oA | |

Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku.

Grafikon 18 Vrednosti CR(4) za izvoz odabranih zemalja CIE i razvijenih zemalja

www.intracen. org;’tradstat:’sﬂc3-3d
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Grafikon 19 Vrednosti CR(8) za izvoz odabranih zemalja CIE i razvijenih zemalja
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Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Grafikon 20 Vrednosti CR(16) za izvoz odabranih zemalja CIE i razvijenih zemalja
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Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Grafikon 21 Irednosti HH za izvoz odabranih zemalja CIE i razvijenih zemalja

iR R |

Izvor: Prora¢un kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.
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Grafikon 22 Vrednosti GH za izvoz odabranih zemalja CIE i razvijenih zemalja
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Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa

www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Grafikon 23 Vrednosti RHT za izvoz odabranih zemalja CIE i razvijenih zemalja
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Izvor:
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Grafikon 24 Vrednosti H za izvoz odabranih zemalja CIE i razvijenih zemalja
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Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.
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Grafikon 25 Vrednosti CCl za izvoz odabranih zemalja CIE i razvijenih zemalja
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Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republi¢kog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Grafikon 26 Vrednosti CR(4) za uvoz odabranih zemalja CIE i razvijenih zemalja
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Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Grafikon 27 Viednosti CR(8) za uvoz odabranih zemalja CIE i razvijenih zemalja
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Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.
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Grafikon 28 Vrednosti CR(16) za uvoz odabranih zemalja CIE i razvijenih zemalja
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Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku 1 sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Grafikon 29 Vrednosti HH za uvoz odabranih zemalja CIE i razvijenih zemalja
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Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i1 sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.
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Grafikon 30 Vrednosti GH za uvoz odabranih zemalja CIE i razvijenih zemalja
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Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.
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Grafikon 31 Vrednosti RHT za uvoz odabranih zemalja CIE i razvijenih zemalja

T

|

|

|
Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Grafikon 32 Vrednosti H za uvoz odabranih zemalja CIE i razvijenih zemalja

| 0,02

°'§§!Hugs§§gaz EEREER

Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda =za statistiku i1 sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Grafikon 33 Vrednosti CCI za uvoz odabranih zemalja CIE i razvijenih zemalja

°§§3UH§*§§giiig*énna
2

Izvor: Proradun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.
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Grafikon 34 Prosecne vrednosti svih Sest mera konceniracije uvoza

el "gg . g. L
ESG s RUESEER SRS R R RS

A |
Izvor: Proratun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republ_iékoé,_ zavoda za statistiku i sa
www.intracen.org/tradstat/sitc3-3d.

Tabela 1 Regionalna struktura spoljnotrgovinske razmene Srbije, hilj. USD

lzvoz Index
2000/ | 2005/ | 2005/
1987 1990 1998 2000 2004 2005 e e Sy
Ukupno 4,253,360 | 5455240 | 2,723,020 | 1,557,837 | 3,577,351 | 4,553,378 0.37 2.92 1.07
'"dm;’zkr;ﬂ.:““e"a 2875943 | 3,428,560 | 1.494.852 | 860,266 1,936,409 2,559,067 0.30 297 0.89
Zemije u razvoju 1377417 | 2026680 | 1.228,168 | 697,671 1840942 | 1004311 051 2.86 145
Uvoz Index
2000/ | 2005/ 2005/
1987 1990 1998 2000 2004 2005 i s st
Ukupno 4,666,001 | 7,047,089 | 4,475,364 | 3320828 | 10818191 | 10575711 || o071 2.18 227
Industrijski razvijene Y 5585379 | 4684798 | 2642225 | 1,790,026 | 6832507 | 5935697 0.55 3.30 1.81
Zemlje u razvoju 1383622 | 2362203 | 1.833.130 | 1530802 | 4185504 | 4,640,014 1.11 3,03 335
Deficit Index
2000/ | 2005/ 2005/
1987 1990 1998 2000 2004 2005 prve e oo
Ukupno 412,641 | -1,591,849 | -1,752,344 | -1,771,991 | -7,240,840 | -6,022,333 | 4.29 3.40 14.59
'“dusmlz"n:“':mj“"“ 406436 | -1.256.236 | -1,147.373 | 038760 | -4.696.188 | -3.376,630 231 3.60 831
Zemlje u razvoju -6,205 335613 | 604971 | -833.231 | -2.544852 | -2.645708 | 13429 3.18 426 42

Izvor: Proraun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.
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Tabela 2 Najznacajniji spoljnotrgovinski partneri Srbije, hilj. USD, %

1ZVOZ uvioz DEFICIT
————— ——
1987 1987 1987
Zemija VR. % Zamija VR, % Zamija 1ZV0Z uvoz DEFICIT Yo
Ruska federacija 851,791 22.38% Nemadka 1,003,580 21.51% MNemacka 633,372 1,003,550 -370,218 89.72%
Namadka 633,372 14 B9% Ruska federacija 780,150 16.93% Irak 116,627 250,215 -133,588 A237%
Gt -67,861
Italija 400,456 9.42% talija 332.682 7.13% Republika 143,730 211,501 ‘ 16.45%
Svaj -65.815
SAD 323,347 7.60% Irak 250215 536% J a 46210 112,025 : 15.95%
e — —
UKUPNO 2,308,967 54.29% UKUPNO 2,376,637 50.94% UKUPNO 939,940 1,577 421 =637 481 154.49%
1990 1980 1930
Zemija VR. % Zemilja VR. % Zemija 1ZVOZ uvoz DEFICIT %
Ruska federacija 1,197,315 | 21.94% Ng_mai,‘.ka 1,431,447 20.31% )| Nemacka 1,082,369 1,431,447 -338 078 21.31%
Nematka 1,092,369 | 20.02% || Ruska federacija 1,062,798 | 1508% || Japan 5,021 155,718 -150,697 9.47%
Ialija 668, 100 12.24% ltalija 775626 11.01% Madarska 106,764 247 011 -140,247 8.82%
S5AD 227,126 4.16% SAD 282,494 4.01% Halija 668,100 775,626 -107,526 6.76%
UKUPNO 3,184,910 58.36% UKUPNOD 3,552,365 50.40% || UKUPNO 1,872,253 2,609,802 -737,548 46.36%
1998 1998 1998
Zemija VR. % Zemija VR. *% Zemija 1ZvozZ uvoz DEFICIT %
Ruska
Bosna i Hercegovina 585982 | 21.52% § Nematka 566,853 | 1267% || federacia 152,059 520,771 368,712 21.04%
MNemactka 334,265 12.28% Ruska federacija 520,771 11.64% Nemacka 334,265 566,853 -232 588 13.27%
Italija 288,619 10.60% Halija 462273 10.33% Italija 288,619 462,273 -173,654 9.91%
Republika Makedonija 237,532 8.72% Bmw:mna 232.751 520% || SAD 21,577 118,930 -97,353 5.56%
UKUPNO 1,446,398 53.12% UKUPNO 1,782,648 29.83% || UKUPNO 796,520 1,668,827 -872,307 49.78%
2000 2000 2000
Zemilja VR. % Zemija VR. e Zemija ZVozZ uvoz DEFICIT %%
Bosna i Hercegovina 235471 15.12% § Nematka 452,614 13.55% || Bugarska 23,196 321.750 -288,554 16.85%
Halija 208,404 13.38% Nalija 344 919 10.36% Nemacka 175,409 452,614 -277.205 15.64%
Rusks
Republika Makedonija 206,057 | 13.23% || Bugarska 321,750 9.66% || federacija 85,723 304,702 -218,879 12.36%
Memadcka 175,409 11.26% Ruska federacija 304,702 9.15% Italija 208,404 344,919 -136,515 7.70%
UKUPNO 825,341 52.98% UKUPNO 1,423,985 | 42.76% || UKUPNO 4 9‘& 732 1,423,985 -931,253 52.55%
—
2004 2004 I 2004
Zemlja VR. % Zemlja VR. % Zemlja ZVOZ uvoz DEFICIT %
Ruska -
Bosna i Hercegovina 627,386 17.54% Nemadka 1,461,706 13.51% fed - 153,030 1,396,121 1,243,091 17.17%
lialija 473915 13.25% || Ruska federacija 1,396,121 | 12.91% || Nemacka 350,249 1,481,706 1 mé 457 15.23%
MNematka 359,249 10.04% Nalija 1,048,244 8.70% talija 473,915 1,049,244 «575,329 7.95%
Republika Makedonija 258,224 T22% Kina 521,037 4 B2% Kina 714 521,037 -520,323 7.19%
UKUPNOD 1,718,774 48.05% UKUPND 4,428,108 40.93% UKUPNO 986,908 4,428,108 3 “; 200 47.52%
- =
2005 2005 2005
Zemlja VR. % Zemlja VR. % Zemlja Zvoz UvozZ DEFICIT %
: Ruska -
Bosna i Hercegovina T48 407 16.44% Ruska lederacija 1,674,142 15.83% federacia 227 484 1.674.142 1,446,658 24.02%
ltalja 656,509 14.42% Nemadka 1,082,175 10.33% Nemadka 445,766 1.092,175 -B46,409 10.73%
Nemacka 445766 9.79% alija 908,755 B.59% Kina 2,288 508,674 -506,186 B41%
Republika Makedonija 262,905 5.77T% Kina 508,674 4.81% SAD 59,218 379,311 -320,004 5.32%
UKUPNO 2,113,586 | 46.42% || UKUPNO 4,183,746 39.56% || UKUPNO 734,756 3,654,303 2 ”; 548 48.48%

Izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.
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SREIJA vs. NAJUSPE NI BIVSE ZUT

SRBLIA
L —

Tabela 4. Otkrivene komparativne prednosti Srbije u odnosu na odabrane razvifene zemlie i najuspeinije bivie ZUT, 1990. god.

. RAZVIJENE ZEMLIE
—

639 Pokrivadi za podove

1170

NCk\'illifTh!Vulidh ridoim imtenzivni projevosdi

I2!\"-' Vedti sintviakno,ostala
(685 Olovin

Rabne grupe SMTK I!CA—L ‘aktorska intenzivoost Robne grupe SMTK RCA Faktorska intenzivaost
281 Rude gvodda | koncentrat - Pramarmi prosevodi oty Cink 36,22 |Prirodnim resursima inteneivm peosevodi
67 Vieasi sinl viakna vetala 496 T Primami prosevid: 582 Bakar 2071 {Priroddnem resursing inteneivi progsvod:
344 Naltm gasovi 25 71 {P'nmami prosevodi 671 Sirove gvikde 1 fondlogure 1R 59 IPrirodnem resursima intenzivin pronevaodi
86 Cink 20,10 [Prirowinim resursima intenzivm provzyvodi M4 1 Musska kaputi jakne 1 x| 1805 INekvalifikovimm radom iteneivin proevesds
M6 Prekrupa bradimg ol plenice 12,43 |Prmarmi protevedi (158 Ve | prowvodi{ sem sokovi) 1764 |Primami proazviodi
71 Zlato, nemoneiamo 11,59 [Neraavrstano 15.97 rimarms proizvodi

e
15.39 |Prirsdnim resursima intenzivid prodzvodi

82 Bakar 1159 [Prirodnim resursima intenzvn protzvodi 117 Mesokonzervisan proie. nn 1290 [Promaemi proszvodi
151 Dibuca 1181 [Nekvalifikovanim rndom inteneivin prosevodi 1842 Zenski kaputi ogrtad b &l 1290 [Nekvalifikovamm radom imtenzivm proszvod

kT Meso govede, sveke | smrznuto

ol

Primarmi prodevodi

| O Prubrivalsem sirovih)

10,54

Fehnolosks intenzivai prowevodi

731 Mad en obe skidampem meials

9.17

{Technoloskn intenavi proszvods

M6 Prekorupa_brakno od plenice

1036

Primaumi proszvods

RS Oy 908 [Prirodnim resorsima intenzsvin proszvodi 639 Pokrivadi za poduve 994 INckvalifikovamm radom intenzvm proszvodi
67 1 Srovn gyvodide 1 (ormolepre H.33  [Privodnim resursima intenzivin proszvodi JR3 1 Obuca 12 INekvalifikovanim radom smenenvm proievodi
722 Trukton 824 [Tehnolosk intenzvni provzvod J848 Odeca i pribor,sem od tekst S5 [Nekwvalifikovanim radom intenzivin prodevodi

R4 1 Mugki kaputi jukne | g1 7.60  [Nekvalifikovanim radom mtenzivne pronvzvoddi 248 Dinvo prosto obradeno 8,54 |Primami prodzvodi
673 Valioni proiz. neplatin 7,28 |Ljudskim kapitalom intenzivii proizodi H44 Zenska kaputi i 8], pletent 8.52 [Nekvalifikovanim radom intenzivii proizvodi
17 Meso koneervisam prosz. nn 688 [Primarni protevodi 673 Valiani prowe. neplatiran R07 _JLjudskim kapitalom intenzivni prodaods
|48 Odeda | pribor,sem od tekst 6,82 [Nekvalifikovanim radom intenzivai proszvoeli §773 Oprema za distrib.elencre. 681 [Tehnolosks intenzvm proteveds
B0 Razni obhojent prosti metals 6. 59 [Prirodoim resursima intenzivim proszvodi 351 Elckiriénn cnerpife 674 [Prmami proseveds
511 Ugljovodonic) i dervat 632 [Tchnoloski intenziven proazvods 8% Razm obojeni prost metal 5.87 |Prirodmim resursima intonzivil prosievodi
571 Polimen etilena 532 [Tehnolosk intenzivin proizvodi 223 Uljano = e 20 ot uljs 5.46 (Primamt protzvods
842 Zemda kaputi,opnati i sk 527 |Nekvalifikovamm radom ntenznm proevod) 961 Secermelase 1 med 497 |Prmans prozvodi
287 Rude i kone basmh metala 527 |Pnmami proizvodi (731 Mad za obr skidanjem metala 4.76 | Tehnoloski intenzrvm protzvodi
158 Vinde bt provevodilsem sokiowva) 4,59 |Primarmi prozvisdi 13 Stavlienn,obradena krenn 440 |'rivodnim resursima mtenzivin pronzvedi
523 Metalne soli 1 peroksisahi 448 |Tehnolosks intenziving protzevedi 523 Metalne sol i peroksisoli 4,13 ['l'ehnoloski mtenzivon provevocdi
674 Valjuni proizvodi,platirani 440 JLjudskim kapitalom intenziva proizodi 571 Polimern etilena 402 [Tehnolosk mtenzivin proievidi
844 Fensk kuputi 1 sl pletem 437 |Nekvalifikovanim radom imtenzivisl protevoct 075 Zadini 390 [Primarm proizvodi
H9T MNakit 433 |Ljudslam kapatabom indenzivm peoceodi 2E7 Rude & kone basnih metala 386 [Primami prosevodi
727 Madine xa protzvodmu hrane 421 |Vchnodoski intensivii prosevod B Montaine zprade 384 INckvalifikovamm radom inlenzivi proszvodi |
251 Celuloza 1 olpact od harije 413 |Poman projavidi 625 Chume: za sutosmobile 11 381 |Ljudskim kapitalom imtenzivm protzods |
(292 Biljne sirove matenje 4 10 |Prnsami proizvedi a6 Pribor za odedw od ek tkan 377 [Nekvalifikovanim radom intenzivi progevod
041 Penicn | napolica,u zmu 3.9 |Prmami prossvisd 621 Projzvodi od kouduks 3.59 1L judskim kapralom intenzivin progodi
245 Odeca.nn 3 B9 [Nelovaliftkovanim tadom mtenzivn provzvodt 1651 Predivo od tekst vigkang 340 [Nekvalifikovanim radom intenzivni protevodi
061 Seéer,mielise | med 360 |Primarmi proizvidi 593 Proizvodi od Zice 340 _|Ljudskim kapitalom intenzivii proizodi
(175 Zadini 3 54 |Prmann proizvodi fi66 Limndarski prowevodi 336 _|Nekvalifikovamim radom intenzivm proizvodi
362 Bubrivo{sem sirovili) 338 |Tehnolosks imenzivin mumd: Wil Live ii“)ﬁﬂu 3.29 [Primarmi zvod
792 Vazduboplov: | oprema 322 |Tehnolosks intenerni proizvods 845 Odeca.nn 3.29 [Nekvalifikovanitn sadom mtensavm protevodi
1553 Thamine o sinti vestmat 312 Nekvalifikovamm mdom mtenzivol protevodi  BH 1 Pienica § napolica,u zmu 3.20 (Primarm progevodi
542 Lekown 3.9 [Pncodnim W intenzivm prosevodi 562 Gilineni_vatrostalni grad. mat 317 |Prirodnim resursima intensivm proaevodi
662 Gilinem, vatrostalng grad mat. 3,06 |Prrodmm resursima intenznvin provzyvodi 11 Meso sovede, sveke 1 smmmuto 282 |Promarm proszvod:
1748 Transmus, veatilakrivaje.sl, 2,84 |Tehnoloski intenzivna proizvods 251 Celuloza i otpaci od hartije 277 |Primarm proszvodi
122 Duvan, preraden 2.77 |Primarni prodzvodi 7122 Traktor 2064 |Tehnoloski intenzivni projeveddi
RES Sutowi | Sasovine 2 53 |1 judskim kapitalom internzvni proizodi 335 Ohpadne proie od nudle § sl 248 |Primurm proizvodi
248 Drvo, prosto obrideno 250 Mrimarni proizvodi 5 | Bonstrakeie i delovi 2.44 (] judskim kapitalom intenciving prodzodi
335 Chipadni proie.od nafte § gl 2,42 |'mimarmi proveyodi 1247 Divvo neobrad il grulbo obrad 242 |Priman proeevid
121 Duvansirov,nopreraden 2 41 |Promarm prosevodi 748 Transmus vratila knvaje. sk 241 |Tehnolmki imtenzivn prosevodi
72 Medicinsks tivsbrument 23R |1 chnoloski intenzivn: proazvod [727 Masine za proizvisiniu hrune 237 |Tehnoboki mtenznani poosevocdi
62 1 Provevodh odd kaptukia 234 |1 judskim kapatalom intenzivm prodesds [274 Sumpor § periti gevodda 237 |Promarmi prodzvosdi
SUE Hemijaki proievodinn 232 | Tehnolosk: imtenzivin prodzvodi P58 Giodond proiee. ol tiskst ot 236 |MNekvalifikovamm radom intenzivai proizvodi
01 Zive Eivolinge 2 30 [Primarm prosevodi 653 Thanine od sint i vest mat 2.34 chvul_l_ﬁ!-tc\wﬁm radom intenzivin proizvodi
s3] Predive od tekst viakana 2 10 IMekvalifikovanim mdom intenzivi protzvodi  J82 1 NameSta i delovi 218 [Mekvalifikovanim radom mbenzivim prozvodi
334 Uln o nudte 1 puneriba | 9% | Primarni protevodli €71 Zlatonemonetanis 215 |Nerevrstono
374 Polivcetali | ost polictn 197 |Tehnolosk imtenzivi prodzvodi 534 Furnir,ost, obradens drvo 2,03 [Pricodnim resursima intensivig proizvodi
181 Stodéna hranodsem Fit u zrmu) 195 [Primarm proizvodi 573 Polimert vimil hlonda 1 sl 1.92 [Tehnoloski intenzivnl protzvidi
M4 Kukure,u smu .91 |Primarm proszvodi (291 Zivounjske sirove materije 175 |Primarm procevods
351 Elekinina encrgim 1590 [Primarm proizvodi 81 Sioéna sem Fit.u zrmu) 167 _[Primmrm prowzeodi
(TR2 Mot voaila za prevor robe 1858 1 juds<kim kapsialom mienznv proizod 243 Muski kapasti i sl ploten 1.58 |Nekvaliflcovanm radom intenzivii proszviodi
524 Neorpanski hem proiz.ost | 88 (Frrodnim resursima intenzivin proizvodi 684 Aluminium 158 |Prirodnim resursima intenzivi proszvodi
223 Uljano semenje 20 ostulia 1 84 |Pomaerm prosevodi 746 Kotrljajué lekan 158 | Tehnolosk mierznam provevodi
232 Smitet,repener, kuutuk, otpac | B2 Prmarm projevodi 155 Sokovi od voca i povids | 56 [ Primami projzvodi
16493 Prosevod) od Ziee LR L judskim kapitalom intenzivii proizodi 292 Biline sirove maternje 1 .55 [Primami proisvodi
25 im0 auteanobile § sl Lo (L judskim knEil.l.llm'n ez E{nizml.l 511 Llhr!'!u\mdtmiui. 1 dervinly 1.54 | Tehnoloskn mtenzivn Enir.vud.i
573 Polimen viml hlorida i s1 165 | Tehnolosks imeneivm procvod 5592 Metalni konlejnern 1.53 L judskim kapisalom inlenzvni prodeodi
746 Kowljajudi lekaii 164 | Tehnoboski imlenzivm provod o3 Proevesdi od stakla 1,53 [Nekvalifikovinim radom intenzivm proizvod:
1533 Pronzvods od plute 162 [Prirodnim resursima intensnam proisvods 718 Poson masine oat delovi 146 [T ehnolosk intenerrvi protevods
17 IR Popon madine ost delova 162 [Tehnolosks imenzovnl proizvod: [£42 | ekowi 146 [Prirodnim resursimg mtereiv procevod
31 Zivo | bili. masti i ulja 1|54 |Primarm proizvodi j629 Proievodh od gume |42 L judsbim kapitalom intenzving pooicaods
78S Matocikli 1 neikii 1.50 L judskim kapitalom intenzivm proizod 322 Briketi mrki ugalj, reset 1.41 [Privarn prodzsodi
773 Oprema zo distrib elenerg, 1,48 |Tehnoloski intenzivin projevod 793 Brogdovi,cameiplov, konsiruk, 1.37 |Nekvalilikovanim radom intenzivim m!imldl
W5 AL sl e maiing 16 | judskim kapitalom intenzivo proizodi 6587 Ohpreminzn dom.od pros met 133 JLjualskoom kapitalom intenzivm prodzosd
H46 Pribor zu odedu od ek tkan |4 [Nekvalifikovanim mdom intenzivin proevodi 4 Bouboerue u zmu 1.25 |Primami prosevodi
679 Cevi Zuplii profod pvos il |40 i judkskim kapitalom intenzivin progodi A8 1 Srehro,platina, ost. plat met 1.24 _[Priccuinim resursima intenzivini provevod
733 Mai.za obr.met bez skidama 1 39 |Tehnolosks intenzivin proevisdi 334 Ulja od nafle « minerala 1.22 [Primami prouevodi
723 Mad.i wred ra reskogrerad | 35 |Tehnolosks mbcnenmi prosevadi 495 Alan rudni | za madine 1.20 |1 judskim kapitalom mtenzvmi proizod
112 Alkoholoa pica 1.33 {Primans prodevodi 079 Cevidupli profod gvok.dcl 119 JLjudskim kapstalom mmtenzvm prossodi
274 Sumpor 1 pirit gvokda 1,31 Primarm proievodi 747 Slavine, ventilisl uredai 1L1E [Tehnoloski imenzivai protevods
747 Slavine, ventili ] uredaji 1,31 | Tehnolosks imernzivm mlz\'lldl 735 Diel mad zn ol mel skid i ne 116 [Tehnoloski imtenzivini proizvodi
278 Sirowt minernds, ostah 1.27 |Primarmi prodevodi 716 Rotacione elektiitne madine 113 [Tehnoloski intenzivim prodevodi
735 Del.mud zu obr.met.skid | ne | 26 | Tehnaloski intenaivai proizvdi S8 Cewi i ereva od plist inass 110 [Tehnoloski intenzivii proisvod)
516 Orpunski hem provevodi ost | 26 [Tehnoloski inteneivint proevodi 634 Tekstilni proiz. ost tkani 1089 [Nekvalifikovanim radom intengvin prodevodi
737 Mad za ol metaln,delovinn 1.21 [Fehnolosk internzivai proizvodi 721 Poljoprivredne mad ine 1.07 [Tehnoloski intenzivm provesodi
M21 Cwrste bilj mastulja'meka’ 119 |Primarmi prowzvodi (522 MNeorg hem clom. oksadi soli 1.06 | Tehnolosks ntenzive projzvish
681 Srobro, platina.ost plat met 1 15 [Prircdnim resursima intenzna proszvosd 1l Kotlowa za vodenu i de. pang 1.06 | Tehnolmk mtenziviu proszvisdi
HR3 Kinematografiski filmon I 14 |Tehnoloski intenziviu proczvod 122 Dervan, preraden 1,06 |Pricoarmi prosevods
{4 Elkseti vios, tirfom 1 s 112 [Laudskem kapitalom intenzivm protzod 154 Piorvrée, svede smieamto, premd, 1005 [Privsamni proizvodi
565 Grndanski gl zvodi 109 _|Nekvalifikovanim mdom intenzivii proievodi  |232 Sintebregencr kavtuk,otpact 103 PP proseyodi
744 Mehun ured, 2 manipulaciju 109 [ Tehnolosk intenzivnl protevodi 791 Sinska vorila ( oprema 103 fjuddskim kapatalom intenzim proseodi
522 Meorg hem elem 108 [ Tebnoloskl intenzivin proteyvod: 162 Protzvods gud fuders |02 | Prinsarn prorzvodi
016 Bdesio dr jrroiz. soly 108 [Primarn prokevadi
154 Tekstiln prove ost, tkani 107 [Nekvalifikovanim radom imtenzivm prosevods
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Robne grupe SMTK RCA Faktorska infenzivnost Robune grupe SMTK RCA Faktorska intenzivaost
281 Rude gvorda i koncentran = Primarmi prozvod j058 Vode | prolzvodi sem sokova) 51 67 |Primarma proizvods
267 Vel 1 sint viakna ostala 132 39 {Pnmarni proizvodi 685 Olovo 31 36 |Prirodnim resursima infenzivoi pronzvod:
144 Nafli gasovi 33 75 |Pramarm proizvod: 046 Prekrupa, brndno od pienice 21.06 |Pritmirni proizvodi
(46 Prekrupa bratno od plemce 2527 anurm proizvad) 682 Balkar 1897 |Prirodnim resursima imtenzivni proizvodi
121 Duvan, sirov,nepreraden 2049 [Primammi jzvoi 248 Divo,prosto obradeno 17.36 |Primarni proizviodi
685 Olave 18.50 [Privadnim resursing intenzivm proizyvodi 422 Briketi,mrki ugali treset 16.84 [Primarni protzvedi

031 Specialne rransakeye pronzvoda | 1789 [Nernevrstano 673 Valjan proiz. neplatirani 16.01 [Lyudskum kapitalom intenzwni proizods
673 Valju proie., neplatiram 1445 [Ljudskim kapitalom intenzivi proizodi 1841 Muski kaputi jakne i si 12,30 [Nekvahfikovanim radom mtenzivm proizvodi
T4 Valiam provevod, platimam 1415 [Ljudskim ltgutllnm intenzivi proizod 075 Latini 11.89 |Primarni proievodi
058 Vote 1 proizvodi(sem sokova) 13 44 [Primarni projzvodi 652 Thanine od pamuka 9.46 [Nekvalifikovanim radom intenzivin proizvods
044 Kukuruz u zmu 1 i 42 Zenaki kaputi ogrtad i sl 9.05 [Nekvalifikovanim mdom intenzivni proizvodi
1421 Cvrste biljmast, uhameka’ 044 Kukunz,u zmu 8,50 |Primami proizvod
1075 Zadim 223 Uljano e za ostulja 7.70 |Primarm proizvodi
1252 Tkanine od pamuka 10.68 [Nekvalifikovanim radom imtenzivii prowzvodi Cink 7.55 |Prirodnim resursima mienzivin prozvod:
1682 Bakar 1064 [Prirodnim resursuma imtenznem proizvodi 9 Razm obojem prosts metal) 676 |Prirodnem resursima intenzivin prowzvod:
571 Polimen etilena 817 |Tehnoloski ™ prowzvods 571 Polunen etilena 633 |Tehnoloski intenzivin proizvodi
511 Usliovodomnsci 1 dervan 832 [Tehnoloski intenzvm proczvod 121 Duvan sirov nepreraden 5 85 |Pnimarm promzvodi
1689 Razm obojer prosi metah 7.59 [Prirodnim resursima intenzivin proizvedi 562 Bubnivalsem sirovih) 5.56 |Tehnolosks intenzivni proszvodi
431 Zrvot bily masn i ulja 6.55 [Primarm prozvods 421 Cvrste bilj. mast, ulja'meka’ 5.51 |Primarmi proizvodi
[232 Sintet,regener kautuk.otpac .47 |Primarni prowvodi 017 Meso konzervisani proiz.,nn 5.33 |Pnmarni proizvodi
551 Obudn 5.70 Nmﬁkc\mlm radom mienzivmi proizvodi | CIT Zenski kaputa i sl pleten: 5,29 [Nekvalifikovanim rmdom intenzivin proizvodi
126 Lijuskari | beskidmenjaca 5.60 [Primarm proizvodi 628 Ciume 2o automobile 1 sL 481 |Laudskim kapmtalom mtenzrvon proizodi
322 Briketi,mrki ugal) treset 5.20 |Primarm prozvodi 156 Povrée, preradenc.nn 4,57 |Primarm proizvodi
B4 1 Mutki kaputi jakne i sl. 518 [Nekvahfikovanim radom intenzivin proizvodi  J851 Obuda 4.51 |Nekvalifikovamim radom intenzivin proizvodi
513 Karbonske kiseline derivati 517 |Tehnolosk: intenzivm provzvodi 267 Vedta sint.vinkna,ostala 4.26 |Primarm prozvodi
248 Dyvo,prosto ohradeno 5.08 |Primarm proizvod 245 Owrevno drvo 1 drvem ugaly 4.25 [Primarm pronzvodi
792 Vazduhoplovi i oprema 4.73 |Tehnoloski mtenzivni prowzvod J843 Mudki kaput | sl pletem 1.73 [Nekvalifikovamm rmdom mtenzivmi proizvodi
1659 Pokrvali za podove 422 |Nekvalifikovamm rmdom mtenziviu prozvoch 931 Specijalne keye prozvoda | 3,72 [Nernzvrsinno
[kt Cink 4,19 |Pnrodnim resursima intenzivin proszvod: 232 Sintet, regener kauduk, otpaci 3.67 |Primarm proizvodi
047 Prekrupa,bragno od ost-2iar. 416 |Pnmami prozvodi J846 Pribor za odecu od tek.tkan jol Ndwn]'r[u_lsmum radkom mienzivii prozvod:
722 Trakton 3.78 [Tehnoloski itenziviu proizvodi J659 Poknvadi za podove 359 [Nekvalifikovanim radom mtenzivii proizvodi
842 Zenski kaputi opriadi 1 sl 3.70 |Nekvalifikovanim radom intenzivia proizvoch  §054 Povrée, svele smrznuto, prerad 336 |Prmami prosevod:
21 | Sirova koupna 1 sina koza 362 |Pnmami proizvodi 7 Prekiupa bradno od ost #iar 3.34 |Primarné proizvodi
598 Hemisk protzvodi,nn 31.49 [Tehnolosk intenzivii prozvodi 697 Oprema za dom.od pros.met 311 |Ljudskim kapitalom mntenzivin proizod
287 Rude i konc baznih metala 3.46 |Prmarmi progevodi 674 Valjani proizvodi.platirani 3.06 |Ljudskim kapitalom intenzive proizodi
(341 Piemeca ¢ napolicay zmu 3125 [Primarm prozvod 662 Glinem, varostalu grad. mat. 3.05 {Prirodnun resursima imtenzivin proizvodi
512 Alkahali, fench, derivan 1.24 |Tehnolosks imenziviu proizvodi 059 Sokawi o voéa | povrca 2.90 |Pritaarmi mvﬁdl
6562 Gilineni vatrostalm grad mat, 2.95 [Prirodnim resursima intenzivig proizviod: 247 Dirvo neobrad il grubo obrad 2.81 |Primarni proazvodi
(156 Povrée preradenc,nn 293 |Primarm proizvods 041 Plemen i napolica,u zmu 2.66 |Primarm proizvich
(017 Meso konzervisam proz. nn 284 |Primarn protzvodi 513 Karbonske kiseline denivan 2.64 (Tehnoloski mtenzivm proizyvod
112 Alkoholna piéa 2.83 |Primami proizvodi 773 Oprema za distnb.el.enens. 2.58 [Tehnoloski intenzivin proizvod
154 Povrde svede, smrznuto, prerad 275 |Primami proizved 681 Srebro,platingost. plat.met 2 56 |Prirodnim resursima mtenzivin proizvodi
444 Zenski kaputi i sl pletent 271 _[Nekvalifikovamm radom intenzivas prowzvodi  J287 Rude i kenc baznih metala 2.54 |Primarni proizvodi
1223 Ulano semenje za ost.ulja 260 |Prmami prowzvods 001 Zive Sivotinge 237 [Primarni prowzvos
542 Lekown 258 |Prirodnim resursima intenzivii proizvodi 31 Zivot.i bilj.mast i ulja 225 [Primarni proizyodi
597 Aditivi za rmaner.a sl ula 2.4) Tmlwlu intenzivii proizvodi J211 Sirova krupna i sitna koza 221 [Primarmi protevodi
581 Srebro,platina ost plat met 237 |Prrodnim resursima intenzrviu prorzvodi 666 Grndarsks protzvod: 2.18 [Mekvahifikovanim mdom intenzivin prozvodi
116 Meso,dr prorz soljem i sl 231 [Pomami prozvodi 073 Cokolada 217 [Prmarm promvodi
5 Odeca,nn 2122 [Nekvalifikovamm radom mtenzivm proizvodi 671 Sirovo gvadde 1 ferolegure 212 |Prirodnim resursima mtenzivin prowzvodi
|334 Ulia od nafte | minerala 2.20 |Primarm protzvods 4635 Prowzvodi od drveta,nn 2.12_|Prirodnum resursima mtenzivi proizvodi
1292 Bilne simove materije 214 |Pnmarm prozvod 311 Ughovodonsc i dernvati 202 (Tehnolosk imbenzian prowzvod
1625 Gaine za sutomobile 1 sL 213 |Ljudskim kg;l_illfrmn imtenzavi proizodi 1621 l‘rmzvoij_t od knutuka 1.90 |Ljudskim kapitalom intenziviu proizodi
JUH 1 Stodna hranad sern St u zrmu) 206 |Primarni pronzvods 1845 Ohdeda,nn 188 |Nekvalifikovanun rdom intenziviu prowzvods
523 Metalne sali i peroksisali 193 [Tehinalosk intenzivin proizvodi 335 Chpadni proiz od nafte i sl 1.85 [Primami proizvodi
511 Kokn 1 BL [Prirodoim resursima intenzivii proizvodi 634 Furmr,ost.obradeno divo 1.84  [Prirodnim resursima intenzivig proizvod
338 Opadm proiz, od nafte 1 sh 180 |Primani proizvodi 613 Stavljena,obradena krzna 1.78_|Prirodnim resursima intenzivii proizvodi
562 Bubrivasem sirovih) 1.78 |Tehnolosks intenzive proizvodi 523 Metalne soli | peroksisol 1.78 [Telnoloski intenzivni proizvodi
522 Neorg hem elem. ,oksidi,soli 1.67 [Tehnolosk intenziviu prowzvodi 665 Proizvadi od stakla 1.78 [Nekvalifikovanim radom intenziviu proizvodi
697 Oprema za dom.od pros.met 166 [Ljudskim kapitalom intenzivnl proizodi )81 Stodng hranofsem 2Ly zmu) 177 |Promarmi provevod
X1 Zive Bivotinje 1.65 |Primarm provevods 274 Swﬂ_pml pints gvokda 1 .75 |Primamm prosevodi
251 Celuloza 1 otpac: od harnye 147 |Promarm proszvods 522 Neorg hem elem. oksidi soli 1.65 [Tehnoloski intenzivin proizvodi
173 Cokolada 1.44 [Primarni proizvodi 573 Polimeri vinil hlorida i sl 1.55 [Telmolosk: intenzivii proizvodi
96 1 Metalm novac 1.41 [Nemzvrstano 848 Odeda i pribor.sem od tekst 1.52 [Nekvalifikovanim mdom mtenzivm prozvodi
731 Mad za obr.skidangem metala 138 [Tehnolosks intenziven prowzvods 591 Konstrukeye 1 delow 151 JLjudskom kapialom mienzivmi prozods
679 Cievi, Supliy profod svoZ Eel 1.37 |Lindskm kapitalom intenzivini proizods 651 Predivo od tekst. vinkana 1.50 [Nekvalifikovamm radom mienzivin proizvod:
246 Pribor za odeéu od tek.tkan 134 [Nekvalifikovanum radom mienzivin prozvods  [821 Namedtay 1 delovi 1.48 [Nekvalifikovanim radom intenzivia prozvodi
573 Polimen viml hlonda i sl 134 |Tehnolosks imtenzivim proszvodi 12 Alkoholi fenol,derivan | 46 [Tehnolosk: intenzovmi prowrvods
121 Proizvodi od kautuka 124 |Ljudskun kapialom itenzivini proizodi 629 Proizvodi od gume 146 |Ljudskim kapitalom mtenziv proszodi
(48 Proizvoadi od Rianca bratna 119 [Primarm prowzvodi 351 Elekinéna energin 1 45 |Primarm proizvodi
H48 Odeca 1 pnbor,sem od tekst, 1.15 [Nekwalifikovanim radom intenzsvm proizvod) 658 Gotow proz.od tekst mat 142 [Nekvaliftkovamm radom mtenzivm proevods
KRS Satowi 1 Sasoviuel 1.12 |Lindskim kapitalom ntenzivin proazodi JE12 Samtami uredaji pribor,n 1.37 |Nekvalifikovanim radom intenzavni proizvodi
263 Mamuk 110 [Primarm proizvod 334 Uljan od nafte i minemia 135 |Primarmi projzvodi
(98 Jestivi proiz.i prerad.,nn 1.08 {Primarm proizvodi (144 Nafini pasovi | 28 |Primami proizvodi
(33 Proizvodi od plute 1.05_[Prirodnim resursima intenzivi proizyvod 793 Brodovi,Samci, plov kenstruk 1.25 [Nekvalifikovanim radom intenzivni proizvedi
059 Sokovi od voca | povréa 1.04  [Primarni proizvods 511 Koka 124 [Prirodnim resursima intenzivii protzvodi
882 Foto i kino materijal 1.03 [Tehnalosks intenzivai proizvodi ISdl Lekovi 1,22 |Prirodmim resursima intenzivni proizvodi
574 Plashine mase, ostale 1.03 |[Tehnoloski intenzivan proizvodi 22 Trkton |21 |Tehnaloski intenzivni praizvodi
191 Sinska vozila | oprema 1.20 |Liudskim kapitalom intenzivin proizodi
679 Cevi fupli prof.od pvos el 1,16 |Ljudskim kapitalom imtenzivin proizodi
288 Otpaci od baznih metala 113 |Prunasm procevod:
ot | Kored coment, gradevinsko mat 1 12 |Prirodnim resursima istenivm prozvod:
20 2|V|:l.||uqlw swove matenje 112 |Pronammi prosgvodi
592 Metalm komeynen 11 jLudskim kapaalom imtenzivis proizod:
552 Stampane stvan T.02_|Lyudskim kapitalom itenziviy proszods |

Izvor: Proméun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za sttistiku,
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mparativae prednosti Srbije u odnosu na odabrane razvijene zemlje | najuspesnije bivse ZUT, 2000. god.

SHELIA RAZVIIENE ZEMILIJE
p—— —
Robne grupe SMTK RCA Faltorsks intensvnost Robne grupe SMTK ROA Fubitorskn iutenzivoast

264 Juta 1 os likasta viakna - [Pramarni prowevisdi 05K Vode 1 proizvodisem sokova) 73 33 [Primarni protaviadi

k| Rude gvodda 1 koneentrath - |Pomarm projevioci 248 Dirvo, prosto obradeno 25 84 |Primarii prodevods

267 Veiit sing viakna, ostala 220 27 [Primarni prroievosdi 223 | Hjano semenje za ost.ulja 253 71 |Primami prodevads

58 Viode i prosovodil sem sokiova) 14 39 [Primami proievedi iR Hakar 1B 13 [Prirodnim resursimia inlensivig protzvodi

344 Maftr pasowt 1931 [Promami proizvodi 73 Valjani proiz. neplativani 15 31 [Ljudskim kapitalom imenzivim proczodi
{787 Rude 1 kone basenth metals 1596 (Promami protevodi k7 Prekrupa brodno od ost 2itar |4 Bl [Primarm procevodi

M7 Prekrupa, bradno od ost Btar, 18 46 [Pamami proizvods 178 Zadmi 14 32 |Primami proizvixd
197 | Zkato, nemonctame 17.07 [Nenirvstano 686 Cink 14 38 |Prirodnim resursima intenuzivii prodevodi
M2 1 Cvrste bl mast ulja'mcka’ 14.67 [Pramami proizvodi 2KT Hude 1 kone baznih metala 13 B8 |Promam protzvodi
1559 Poknivat 2z podove 1395 ifikovanin mdoan mtenzvn proizvod)  J6KS Olove 13.26 [Prirodmim resunsima intenziviu proievodi
1673 Valjam prove neplutirsn 1383 |1 juwdskim [Mnm interuevi proizodi i | Mudks kaputi jakne i <1 11 94 [Mekvalifikovamm mckﬁmz.wni prosevodi
175 Fatin 13 1% [Pomami protesvodi W89 Pokrivads za podove |1 B6 [Nekalifikovanim radom intenzivoi prosevodi
131 Zivots baljmast i alja 12,43 [Primarmi progevodi 62 Cilineni, vistrostalni grad mat. 155 [Prirodnim resursimn inteneivi prosvodi

v Ciliment vatrostalo grad mal, 1018 [Prirodnim resursima mtenavn projzvod) 697 Oprema za dom.od pros.met 9,49 |Ljudskim kapitalom intenzivii proizodi

%2 Bakur L0 14 [Privodnim resuesime intenzivi proizvodi 245 Ourevno drvo i drveni ugal 9.0 |Primarm proizvodi

57| Palimen etilens 946 | Tehnolosk intenzivi proizvodi 1571 Polimen etilena 7.52 [Tehnoloski mtenzvm protevodi

W4 Fukune,u zmu 971 [Prmami procoodi 151 Obuca 739 |Mekvalifikoviinim radom interseinam promevodi
55 | Oboca 533 [Nekvalifikovanm radom ineneivon proizvodi 267 Vedt i sint viskna ostala 708 |Primani proizvods

223 Uljano semenje 2o ostulin 69 IPrimarmi prodevodi 19 Margornin,dr. jcStive masnoce 6. 55 [Primami proievidi

251 Celuboza 1 odpact od hariye £.23 [Prmarm privevods R4 Lok kaputs oprtad 1 sl 6 38 [MNekvahfikovanm radom itonenvem progeyvodi
{1 Meso govede svele | smuzmuto 799 [Pnmarm provevedi M4 Kukurue,u amu 6 37 |Primami proizvods
bk Link 7,98 |Prirocinim resursins intenznvm prodzvad [421 Cvrste bilp st ulja'me k' 631 IPromami proceved)
RS Olovvo 742 [Prircdnim resursinn intenzivm prossvod 125 Lhame za automobile i sl 621 pudskom kapitalom inteneivim proneod

248 Drvo prosto obradena 7.560 [Primuorm proveviddi 635 Pronevodi od doveta,nn 601 |Prirodnim resursimo inlenzivid prosevods

121 Duvan sirov, nepreraden 6,36 [Primami prodzvogdi 1546 Pribor za odecu od ek tkin 568 [Nckvahfikovianim radom mtenervm proizvodi
722 Traktori 6528 [Tehnoloskl inenzivni proizviodi 251 Celuloza i otpaci od hartije 5,52 [Primanmi proievod)
(K] Marparindr. jestive masnode 5,25 [Primarni proizvodi ®ad Zenski koputi i sl pleteni 526 [Nekvalifikovanim radem intenevm protevod:
597 Aditivi za miner. skuljn 3.25 [Technoloski intenzivi prowvod: 17 Meso, konzenasani proiz.nn 517 Primarmi prodevodi
FRY Razmi obojent prostt metall S 200 |Prirodnim resursima intenzivm prozvodi 156 Povrie, premadeno,nn 507 [Primami projzvisds
T Opremna za domuod pros. met 505 [Ljudskim kapitalom intenznm proszodi Razni ohojen: prosts metaly 463 [Porodnm resursima itenshi proievods
41 Muski kapati jakioe i sl 503 [Nekvalifikovamnm radom mienzivm proievoch 059 Sokowvs od voda 1 povrea 4 57 |Primarmi promvodi

M3 Prosevods od Satarics, braing 432 |Primarm provodi Jr43 Mustks kaputi i sl pletem 4,35 [Nekvalilikovanim radom milcnziviu proszvods
61 | Koza 4.07 |Prirodnim resursima intenzivin proizvodi 073 Cokolada 434 |Primami proizvodi

41 PEenica i napolica,u zmu 367 [Primami protzvodi B3 1 Zivori bilj.masti 1 ulja 4.28 [Primami protevodi

116 Meso.dr proiz soljeni i 8] 392 |Primarm protevodi 773 Oprema za distnb el one 3 B4 [Tehnoloski intenzsvm procevodi

M1 Stoénn hronad sem 2w e 354 [Pomarm profevodi 348 Proizvod od Farica, bradng 340 [Primami provevodi

21} Sirova krupna i sitnes koka 325 |Pomarni proeviods II 11 Bezalkohalna pica 3,30 |Primarmi proievodi

156 Povrée, prevadeno, nn 3.25 [Prmami projgvodi Jod 1 Pienica | napolica,u s 3.25 [Primarni provevodi

232 Sintctregener kauduk. dtpach 317 |Primusrm proizvisdi 971 Aloto,nemonetarno 319 [MNerazvrstang

111 Bezalkoholna piéa 301 [Pamarm proizvods %1 Stoéng hrana(sem Zit.u zrmu) 5.04_[Primami proizviodi

591 Insmekue.d de. s prod oo malo 3.4 |Tehnolosks intenzsval protevod) P34 Povrde, svede smrenuio, promd 2590 |Primami proizvodi

45 {dedann 300 [Nekvalifikovanim mdom imtcnzmvm E‘ulzvvdl 01 Aive Svotime 2 Ba  |Primarmi prowevodi

173 Cokirlacda 288 [Primarm peotzvoshy 611 Koka 2 R0 [Prirodnim resursima mlereavin provevodi

HT Meso konzervisan protz_nn 276 |Pramarm proizveds 534 Furmir,ost.obradeno drvo 2.67 |Prirodnim resursima mterenved proevodi

A28 Crume 7o satomobide & sl 275 |Ljudskim kaprialom mtenzvn proicodi 581 Cewi i creva od plast smasa 2.59 [Tehnoloski mterzivnd proizvodi
k44 7enska Jeapati & s pleteni 270 [Nekvalifikovanim radom intenzivid peoizvodi 845 Odeéann 2 54 Netovahfikovanim radom tenzivng prowzvosdi
592 Skrob, inulin,albumin, Jepak 267 [Tehnoloski intenzivi proizvodi 658 Giotovi proiz.od tekst nst 254 [Nekvalifiloovanm radom itenzivin protzvids
542 Lekow 262 IPrivodniim resursin intenzivin prosevodi M2 Prowzvods od Secera 254 [Primarni proevodi
K42 Zenski kaj purtd, ogrtadi | sl 2,61 |Nekvalifikovanim rsdom intenzivii proizvodi 247 Dirvo neobrad il grubo obrad 2,51 |Primami prodevodi
292 Biline sirove materije 2,59 [Pramamni proizvidi 2401 Zivotinjske sirove materije 244 |Primami prodevodi
(43R Testivi proied prevad. on 2,42 Primarni prodzyvodi [264 Juta i o=t likasta viakna 2,40 | Primarmi proizvodi
(154 Poyete svede smrenuto, prerad, 237 [Primarni prodevod 11 Meso povede svefe | smrznuto 234 [Prmarmi proszvocdi
[93 1 Specijalng iransakoije protevoda | 2.26 [Nerazvrstani H21 MNomedta) i delov 233 IMekvahfiloovanim radom inbenzivm proevods
R4 Pribor za odedéu od tek. ikan 211 Nekvahlikovanim mdom intenzivin proczvoch 1716 Rotacione elckindne masing 221 JTehnoloski mterncivin proovod
273 Kamen,pesak i grofit 202 |Primarni prosevodh furl Kored comeni, gradevins ka mal 2407 |Prvodnim resursima intenziam prosevods

774 Elektro-di idki 2.01_[Tehnoloski intencvni promzvodi 722 Trakton 2.01_|Tehnolosk intenzivni protzvodi
o6 Umectméks predmeti 201 [Lyudskim kapitalom intenznam proszodi 562 Pubrmvad sem swovah ) 2,00 [T ehnoloski intenevni proevodh

Wil Zive Fivotinje 200 (Pomarn proszevodi 211 Sirova krupna 1 sitna koda 199 |Primarm proizvods

157 Viste svede il suvio 1 E2 [Primarm proozvods 1 Konstrukeije 1 delovi 199 |Ljudskm kapitalom imenzivii proszod: |
142 Pirmaé 1,73 Primarm pronevods 621 Mrojzvods od kauduka 93 |Ljudsksm kapitalom intenzivm proizod |
687 Kalaj 164 (Prircddnim resursima intenzivii proszvodi VO Jestivi proiz.a prerad. nn 92 |Primarmi proizvisdi

155 Sokow od voda i povids 163 |Primarni proizvod) [274 Sumpor i pinit gvods A3 | Primami proizvodi

375 Valjuni proiz od e Selika 162 [Ljudskim kapitalom intenzivoi proveodi s Prosvodi od sidkla | seh IMelovalifikovamim radom imtenzivm proizvodi
vy | Kored, cement, gradevinaki mat 162 |Prirodnim resursims intenznn pronzvods 121 D sirov, mepreraden | 82 |Primarm prowzvisdi

57 5 Plastitne mase, ostide 1.58 |Tehnoloski inteneivm prodzvods 232 Sintet regener kanduk opoci | 80 | Primarmi proszvodi
4 Ekscriovje, tirfom b sl 138 [Ljudskim kapitalom intencenvm proizodi 592 Metalni kontejners 179 |Ljudskim kapitalom intenzivi provecdi
523 Metalne soli 1 poroksisoli 1.54 |Tehnolosks intonevni proczvodi 273 Kamen.pesak 1 grafit 1. 79 {Promami praosevods
74 V@ prowevod Emunm 154 |l judskim kapstalom intenzivm proizods 93 Promevod) od plastike nn 1 63 [Tehnoloski interzivm prodevosd
%72 Medicinski imstnanent 1.54 {Tehnolosk imtenzivim protzvods j551 Predivo od tekst viaskana 1.62 [Nckvalifikovanim radom imtenznvn procevod
ks Zitance ostale,u zrmu 1.47 |Promarmi prodzviods 28] Rude gvokda i koncentrat 160 | Primarm prowesods

SH1 Cevi i creva ol plast masn 1.38 | Tehnilski mtenzivm procevodi 542 Skrob, inulin,afbumin bepak 153 |Tehnoloski mtenzvmi proszvidl
272 Sirova dubriva 137 |Primarni profavisdi 663 Cintorvi mineralni proizvisdi 149 |Prirodnim reswrsima intenzives proszvodi
453 Thkoanme od sint.a vedl mal 130 [Nekvalifikovanim rdom imenzvi proievodi  J629 Proievodi od gume 147 JLjudzkim kapitalom intenzivn prodzods
7Y Ceviguphi profod g\.'rs._ﬁci 1:29 |Ljudskim keapitnlom imenzivn proizodi 523 Metnlne soli 1 peroksisali 1 43 [Tehnoloskl intenzivi proizvodi

731 Mak. za obr.skidanjem mewmnla 1.28 [Tehnoloskh itenzivii prodevod R4 Alumingum 1,39 |Prirodnim resursima intenzivon proizvodi
AkS Alntl retm ¢ za moding 127 |Ljudskam kipitalom intenzivi prodzodi 642 Hartijn § karton sedeni 1 38 |Lpadskim kapitalom inteneimi proieods
7 16 Rotacione elektrdne mading 1,27 |Tehnoloski intenzivni proizvodi R Iik.u:ri.\'ii crtirfon i sl 137 |1 judskim kaprtalom imensivin proieods

21 Provevodi od knuduka 1.26 |Ljudskim km' alom mienzivi proicod (S48 Odeda E'Imr.icm od toksi 1,36 [Nckvalifikovanim radom intenzinon protzvods
(747 Slavine venuli st uredajy 1.24 |[Tehnolosks intenzivni proizvod 591 Insckiie) dr.za Eﬂd.m rralo 1 33 |Tehnolosk mieneron E(Ilzwn.l.l

112 Alkoholna pica 1.24 |Frunarmi peoi oot 791 Smska vozsla 1] | 33 JLjwudskim alom intenern o

511 Ugliovodonici i derivati .16 [Tehnolmks imlcnzivm proivodi vty Lindarsha proizvods 1.32 [Nekvalifikovamm radom ntenuavm prozvodi
533 Pigments_ lakov 1 sl 112 [Liudskim koapilalom intenznvni proszodi 542 Lekow 1 24 |Privodoem resursima imenaivin protzvods
91 Oruje 1 municija 110 {Ljudskim kapitalom intenzivm proizod 114 Cay o msie-Cay 1 21 |Primsomi proizvodi

322 Mewre hemocleni oksidi, sl 1.07 [Tehnolokki intetevni prossvods 93 Pronevodh od Bee |20 Hojudskun kapitalom intenzrnni mﬁﬂ.nh

274 Sumpor i pirit gvodda 1 06 |Primarmi proizviddi w13 Stuvljena,obradens krena | 16 |Proodnim resursima intenzavin proievodi
BB Ohdeda @ priborsem od tekst 103 [Hekvalifikevanim redom itenzivin proszvods 1793 Brodowa, Samci, plov. konatrak 1. 14 [Mekvalifikovanm ruLljnm mnienzivi prodzvod
11 Zivotingska alin § mast 101 [Primarnt prodevodi 747 Slavine, ventili,sluredayi | 12 |Tehnolosks intenzvnl projzwodi

%93 Provzved od plastike,nn 101 [Tehnohosk intenevni proievod 37189 Cevidupli proCod gvoi Sel 110 L judskim kapitalom intenzivin proszodi

62 Proizvodi od Sedern 1,01 [Primarni peoizvid 522 Meorg hem elem. oksidisoli 106 [Tehnodoski intemeivm prodevodi

A1 Predive od tekst vlakons 1AM [Nekvahfikovanim radom menzivi progevods  §663 Alan redni § za masine 105 L judskim kapitalom intensvm proszodi

ot Suaklis 103 [Nckvahiikovanim radom inteneinm prozvodi

izvor: Proracun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku,
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Tabela 7. Otkrivene komparativne prednosti Srbife u odn

Izvor: Proraéun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republitkog zavoda za statistiku

SR NAJUSPESNLIE BIVS SHHEIJA vs. RAZVIIENE ZEMLJE
Robne grupe SMTK RCA | Faktorsks intenzivoost Robne grupe SMTK RCA Fuktorsks intenzivoost
281 Hude pvodda i konvaiitiili - Primiii profevods (58 Ve o pronevoditsem sokovi) 55 52 [Primarni prodzvoedi
267 Vet sim, viakna.ostaln 250,27 roiavoeli iy ) Seder, melase | med AL T Privsan prodevodi
W7 kg 48 9% [Prirodmim resursing imtenzivil proizyodi (673 Valjani proiz. neplatitani 22 65 1 pdskim kapitalom inteneivin proczods
74 Walpom provevodsplotisin 29 87 |[ uddskim knpitalosn mitenzivi protzodi 122 Priketimrki Areset 1576 [Promami prodeviedi
Ml chcr,melnsc 1 ] 2979 ) pvunids 223 |ﬂ|lll‘ll} semenje £a ostoulja 1317 [Promoom proievods
H2 | Cwrste balymast ulja‘meka’ 27 53 [Prmami prowevods TS Falra 12 K6 {Primarm prosevods
253 Rude bakra i koncentrat 23 29 [Promarmi procevish é-ls Crgrevne drve § drvem ugaly 12 ¥2 |Prinssm promevosts
73 Vaham prowe neplatiram 2045 L]'l.lllsh‘n Raptadorm it pmxh 21 Cwrsic el mastiplja'meka’ 11 85 [Promarm pn“vnﬁ
15R Viode o proavosdisesi sokoval 14 44 i“rmm'mJll:i:w-h R 7 K.ulu] 11 6% |Prirodoim resursima ilenzsvim W.
571 Polinson etilleny 13.94 [Teluolosks sl cnzivie proizvodi (248 Lwvo prosio obradeno 1115 {Primarm prosesodi
175 Zadom 11.67 ﬁtmarm prosievodi 571 Polinen etilena 10,53 [Tehnolosk imenavm proteveodi
90 Orudje 1 mummcis 11:23 I judskim kapitalom intenzivin prodzodi K2 ukan 1017 |Privodnim resursima imtensivng progevods |
(47 Prekrupa brafSno od ost 2iar 10,42 [Pramarni protevod M7 Prekripa, bragno od ost o # 36 [Primarm procevodi
332 Sintet regerier ki, ol 938 |mmﬁ;m K91 Chazie 1 mumiciin B 25 [Dyudskim kapitalom mtenzivin proizodi
431 Livod i st 1wl H.79 [Primaini projevodi 625 Chanwe en putomobile i 1. HE L judskim kapitalom intemzivin proszedi
2RT Rude i kone, bozmh neialn ER) rinrni protevod 267 Vedsl siloviakna, ostala R.05 [Primarm puniz,wuli
121 D, sirow, nepreraden 8.22 [Primarni proievodi 15% Sokowi od voda | povica 7.53 |Primacm projevest
21 1 Sirown krupnn | st ks T AE [Promain proggvodi i 7 Chpremna za domeod pros: met 731 JLjucskim kapitalom intenenmi proszodi
512 Alkoholi fenali, derivat 707 [Tehnolosk uilenzivie proizvids J536 Pribor 20 odeu od tek tkan 6854 [Nekvalifikovanim radom intengzivin proizvod:
Md Kukurnuzu zmu .88 Prilm:r;utmh«nh #7174 Valjam prozvodiplatiram 645 L judskun kapinalom intenziviu proszaodi
(K51 Odbwnia 664 [Nekwahfikovanm radom utenzivin prowrvodh  F2R7 Rude @ kone bazmhb metals 6. 15 |Promesm prowevods
511 Lighovedone 1 denval 615 [Tehnolosk e fuesEviods RS Ollowvo 603 [ Provodnmn resursimes ey procovods
413 Karbonske kseline Sermvati 598 [Tehnolosk imtenerm prorzved: 173 Cokalada 5 66 |Pnmami proievedi
6 Meso,dr. prove soljens sl 578 |Prmami prouvodi 232 Sl regemer kauduk, odpaci 533 [Pomamm prosesvods
[R2 Hakar 569 |Prirodnim fesus i inlenzvin prowvodt F!\l Olbntn 5,26 [Nekvalilikervamm tadom mienesan proszvods
272 Swova dubriva 5.32 [Prisarm proizvosh A5 Prowrvod: od drvets nn 5 23 |Provoduem resursinu infensvin proievod)
322 Bnkctimrkt ugalf, tresel 4 87 [Primarni provevos W1 Marganindr jestive mnsnode 5 16 [Primami provevodi
(46 Prekripa. beadno od pieniee 4,86 [Pomacm proggvosdi 2 CHlinen vatrostalni grad mat 491 Prirodnim resursin intenzivni proizvods
659 Pokrivaci zo podove 4,85 [Mekvahfikovanin rndom ilenzivae proevoadi 44 Zenski kaputi i sL.pletend 481 |Nekvalifikovanim mdom mlenzivni prodzvodi
62 Crlinen vairosialng Erm;!,nml 4. 74 IF’r_lr()dnim FesLER A e EIvm p.mlzvndl (2 %) !Cnl(umz,u Frm 4 51 |Primarng pn.;izmh
112 Alkoholnn pita 4. 58 [Pnmarm proizvodi 211 Swova knapna 3 sitna KoZa 439 [Prumarmi proizvedi
PR Proveveds od Fitad s byafng 4.51 |Primami prowvodt 562 Dubwivisd sem sinovah) 418 |Tehnoloskn mtenzivin procevod
223 Liljuno scmenie #0 ost il 4.45 [Prinsmrni prouvosdi a6 Cink 4 15 [Prirodnim resursima imlenae v proizvodi
¥ Margaomodr estive masnote 414 |Praverm prozveshi 659 Polarvadt za podove 4 12 INekvalifikownmum mdom imtenzyvin proszvod
157 Vode sveke ali suvo 3.98 [Promarm prowvodi 36 Prekrupa, brafno od pemce 4 U5 |Primanms prosevesh
o T Opwremnn za dosiod pros. el 3. 89 [Ljudskun kapitaborm aicine viu proszods 654 Al 4.0 | Prrodoum resursoma siongnan proszvod
173 Cokolada 3.76 [Primmommi prodzveodi 841 Muaks kaputi_jakne 1 sl 307 INekvahfikovamm mdom imtemervi prozvodi
325 Gume #a autarmobile @l 362 |Ljudskin kapitalom mienavm progzods 117 Muso konzervisan proiz nn 368 |Mrumarni prodevocdi
5 Olovo 356 |Prirodnim restrsima intenanan proizvod: JUS6 Movide, preradenc.nn 362 Priman protzveodi
132 Biline sarove iaterje 341 [Prmami proizvodi 543 Eksplozivi pirotehn proiz 3.62 JTelnolosk intenzivin provevind
122 Trakion 329 [Tehnolosks denzvvim procevod: Lid 8 Pronzvesd od Atanca brofng 356 |'nmami prodzvodi
248 Dirvo,prosto obimdeno 326 |Povsmin proizvodi SH 1 Cavi | ereva od plastimass 348 |Tehnoloski intenzivin proievodi
75 Valjan prove.od leg Selika 318 rl__dlll]!kll'l’l kapsitalonm imteneim proszodi 247 Dirver neobrad. ili grubao obrad 333 Prnmmi prosevods
HiE Jestivi proie i pread. nn 3.06 [Primami prossvods 272 Sirova dubriva 33 |Promarm progesvodi
11 Mexo govede svelde | sirzngio 2.89 |Prowsrm perosevods 512 Alkohol fenoh denvati 318 [Tehnoloski intengvam peogrvosd
M PEemca ]mm_“ ZITk 278 |Pomarm proszvesdi 513 Korbonske kiscline dermvati J 05 | Tehmolosks itenzivin protevods
159 Sokows od vista i povita 2 70 [Prvorm peoevods 362 Provevod od Scber 30 |Promarm prouevodi
45 Ohdeca m 268 [Nekvalifikovanim radom mtenznam prosevodi 31 Zivot bilpmast 1 ulia 3 02 [Promarm protzveds
737 Mud za abr metaln, delovi.nn 2.61 |Tehnolosks uteneavin prodevod: #93 Provevodi od plastike.nn 291 [Tehnoloski intenziven prodeviedi
111 Bezalkohalng pica 2,39 [Promarm protzyvodi (22 Onpocy od pvodda | telika 288 Pripnarms proizvids
B Pribor za odedu od ek ki 2,55 [Nekvahilikovainm mdom micnzivm prosevoch  JO54 Pownde, sveke, snuaznuto,prerd, 2 B4 | Promarmi prowzvods
844 Lensla kapisi i slpletein 2,47 [Nekvahlikovinim radom mienzivia proizvod]  J1 Bezalkoholna pica 275 [Promace proizvods
(154 Poviée svepe s, pred, 2,33 |Pomarmi prodevocd Gl Konstiikene i delov 246 |[Ljudskim kapitalom inteneivin proizodi
U156 Povide prevadena, nn 2.32 |Primnarni peoiavocdi (134 Furmr,ost obradena drvo 245 [Privodnmm resursima ilenzivin projzvodi
sE4 Alunsejum 231 [Proodoum resursoms iienzivin prowzyvodi U8 Jestive prove i premdd. nn 242 [Primarni proizvodi
ety Cank 2.3 [Prorodmm resursima inlonziving p(ai.zwu!l ﬁlll Nnumil.n] 1 delomn 239 INekvalifiliovanum radom intenzivm prn;izvodi
334 Ulin od nafte | manerula 222 [Mrimarmi proseyodi 121 Dhuvan sirov, nepreraden 235 (Primarm proizvods
282 Otpaict od swvodils | Seliks 2 00 [Pomam) protevodi [791 Simaks vozila i opremn 230 fIjudskim kapitalom intens i provsodi
1 Stodna hramai sem 2itu wmu) 198 Proami prosevodi M1 Picraca i napolcau s 227 |Provsm provovods
M 7 Meso konzervisam promz. nn | 96 [Prmesm prowrvody RS Odeda,nn 2 26 [Nekvalifikovoanun mdom intenziviu procevods
(344 Mniim gaeoo 1.95 |Prunsmmi peroeviods 711 Katlovy 2a vodersii 1 d paru 225 [Tehnoloski mtenemvan prosvosd
T2 Varduhoplowi 1 oprcing 193 [Tehnoloski atenziven prodzvodi [R42 < onwki kaputi opnadi i sl 216 (Nekvalifikovamin madoim inlensvin proizvods
543 Eksploziviparotehn prowe, 190 [Tehnoloski intenzivin proizvods 157 Vode wwede ili suvo 195 _[Primami proizvodi
SH1 Cevi i creva od plast.mnss 185 [Tehnolosks ufeneivin protzyod; P37 Muk zn obr.metala,delovi nn 1.95 [Tehnoloski mtenivin provevod)
(145 Zitarice.ostale.u zinm 182 [Pomarn proszvods 62 | PMroszvodi od kauduka | 89 (L judskum kapitadod tenzivim protzaodi
893 Pronevods od plistike, i 180 [Tehnoloski intenzivin proizvodi 92 Metalm kontepneri | HS L judskim kapitalom tenzivam proreodi
542 Lekovi 169 I Perodidin resiursimio inleinzivin proizvodi P Stodaa hrasasem 2 sm) 1.0 | Prassaem prosvoddi
M1 Mudka kaputi gakna i sl 1.67 [Nekvalilikovanin radom idenzivin procevoch  B671 Sirove gvo2de 1 lerolegure .69 [Prarochnum resarsiou intemzivnl prenzvod
(251 Celuloza 1 otpsci od !\l_'\-l_llrc 1534 |Primaeni prosevods ] Motk kapuu i sl pletem | 68  [Mekvalifikovanim radom mun_:_.wni provzvod
53| Sintet ong mud. 2o bojenje 1.46 |Ljuciskim Kapitalom itenzwm prowods Bl 1 Montadne zgmde |64 [Nekvalifikovanin rudom mtenzivm prozvod:
M3 JeCamu wrm 1.39 |[Primsom s )5 1 3 Stavhena, obradena kizoa 154  (Prorosdiim resursiam nlenzivn proizviods
273 Kamen.pesak 1 grofit 1.38 [Promami prosevods 773 Opwenre za distrib el enerst 151 [Tetmolosks uenevn promzvesd
231 Prrodn kanduk i guine 138 |Prumasmd prowsvods |6 29 Proizvods od gume 151 L yud<kun kapntalon vru peonzods
335 Opadm prone ol naile 1 sl 1.34 [Primaimi prourvod: 511 Ughovodomics i denvaty 150 [Tehnolosks mtenzivim pwonzvod)
079 Ceva Suplin profod gvok Sol 134 [Lpodskom kapitalom idensvin protzodi 283 Hude bakrn 1 konceniraiy 149 [Prumami prozvesd
562 Pubrivalsem sirovilil 1 .34 [Tehnoloski imensvni protzvod: 658 Giotovi prowzod tekst il 143 [Nebkvalifikowianim tadom itenzvin proizvods
597 Aditivi za nuner. ) 81 ulja 1.34 [Tehnoloski mtenwivin protevodi 641 Hanija i karon 1AL [ guedskim kapatalom imeneivin proussdi
W Ulmetnicki predimeti 132 |Ljudsknn kapitalom itenrnm proizodi 335 Otpadin pronzod nafle i sl | 38 [Prmarm proizvody
591 Insektic.i dr.za prod o male 132 [Telinoloski intenzivii proizvodi 065 Provevods odd stakin 13K IMNekvalifikowvonim rdom mbersvin proizvod
522 Neons hem elen okuidi sol 1.29  [lihoolosks mtenzivin protsvods R 12 Samturm uredapi pribor 1.37  [Mekvohfikovonim rndom wi oz vods
B72 Medicinski instrinweiti 1.29  [Tehnoloski mlenzivin prorevod: 334 Ul el reafbe 1 noanieral 136 [Primari prodevishi
579 CHpaei od plastidmb maso 1.26 [Tehnodoskl mteniovim procovods 112 Alkoholna pica 1 31_Primarm prodavidi
% Minacks mstrement 1.26 |Ljodsknn kapetalom imtenzivn proizod [292 Hilino smove nmterije 1. 29 [Primaom prosevad
62 | Provod od kioduka 1 23 Jijudsknn kapitalom intenzivne prozost 522 Neorg heniclem. oksw, ol | 28 | Telmoloskn intenzivin prodevods
¥2 Proizvieh od Scccin 121 [Promsrm projevods 677 Sine ) slod gvo2da @ Selika 1,23 [Ljucskion kapatalons intenzivni proszods
[21 | Zivotmgsks ulis o mast 1.0 |F prosevoch 273 Kamen pesak 1 grafit 122 [Prmarmi prodzvod)
533 Pogmcnti lakow 1 sl I 200 |1 judskonn Kagatilomm ntenzanms proizod 675 Vaham prowz od leg Selika 1.22 JLjudskim itadony mitenziven proizods
475 Plastiéne imase.ostale 1,19 [Tehnolosk imtenziem ||mi'.w\d-r 0 Cholovi mumeralng proszvodi 1 17 |Prorodonm resursimn inleiie vin proizvodl
222 Ulyano senwemye za'laka'ulis 117 |{Promesrmi progevids | T Covisuphi profod gvol tel 1A [ pudsknn kapitaloan mleneivin proizods
05 Adals macnd i 20 makine 115 [ judskin koputslom ntenznm progecdi 151 Blektgna enetpin 113 [Prassarmi progzvodi
727 Madine #a pronzvodingu hrine 1.14 [Tehnolesk intenzvm procevodi 288 Opues o baznih meila 1 43 [Promam progevodi
551 Frenena uljo,parfimer. proiz, 114 [Ljudskam kapitalom ntenzivm progzodi S o] e ol prostihe metala, i 1 13 JLgedskan kapitadony mtenzivim progzodi
el | iy karton 1,13 Lgudskun kn'—uluhmu intEnEIVIN protzodi 291 '?.wulin)nkc SIrove malerije 1 10 [Prioamms proizvodi
733 Mag.za obrmet, bee sKidanji 1,13 [Tehnolowki mtenzivn proseyodi M2 Siampane stvart 104 L jucdskim kapitalom imtenzivm prozodi
277 Par.materije zn h‘""t‘".'Jr' 112 [Primsing prosevod 20N Vtu\l.&_ﬂ.ﬂvuﬁnjsknih}n |0 Py prozvods
T91 Simska votka i opreina 1,07 [ judskin *".I”“‘_h"" intenFErvid proirodi I’:!! 1 mktorn 1 05 | Tehnoloski mienzra protzvosti
247 Dy neobrad il grubo obead 104 F’r’murm ooy §42 Harniga @ kanon sedem 104 edskion kapitalomn intengivm proseod
31 Celudoza i otpacy o burtye 103 [Provearms protzved
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SHBLIA vs. NAJUSE

BIVSE ZUT

Tabela 8. Otkrivene komparativae prednosti Srbije u odnosu na odabrane razvijene zemije i najuspesnife bivie ZUT,

2005, god.

SRBLIA vs. RAZVLIENE Zlﬂ\'ll_&l
Rubpe grupe SMTK ROA Faktorska intenziviost Raobne grupe SMTK RCA Faktoeska intenzivoost
2% ) Rude gvozda | Koncentral = {Pnmarm prozodi 972 Monetarno lato = Nerazvrsiano
T2 Monetarno Eliln = |Merazvistano 158 Vide | protavodilsem sokova) 46,00 |Primarnt protevidi
W7 Kala 67.10 [Prirodnim resursinma insenziviu proizvocd 61 Seder.melase i med 3402 |Prmarmi prozvosds
253 Ruxle bakra i koncentrati 49 74 |Primarm Emzm.n T3 Valjnm iz neplatirang 2398 |1 judskim kapitalom intenzdvid proisods
T4 Valjnn prozwvodi,platioim 3964 [I judskin kapitalom imtenzivni proizod 245 Oygrevno dirvo | drveni ugali 16,50 |Primarni proizviodi
161 Seéer,melase | med 24.62 |I'rimeirni proievodi 8T Kiilai 16.01_[Prirodnim resursima mtcnzivm proievosds
267 Veri i sint viakng ostaly 23 75 |Primsami proizved j5R 2 Baknr Prirodnim resutsima istenzivim prolzvodi
73 Valjuni proie neplatirani 21,66 [ judskim kaE'uﬂ;n nienzvni proizod 322 Briket,miks ugalitreset Primard provzvodi
34 Fulouirizu zii 16. 28 [Primarmi prodeavods 223 1 ljano semenje za ost.ulja Primarmi proizvodi
1421 Cyvrste bilj. mast, ulja'meka’ 14 66 [Primarm proszvosds M4 Kukunez u zrmu Primarm protevodi
571 Pohmen ciilenn 12 25 1T ehnaloski intenzivid proizviodi V75 Zadim 5 Primarnl proizvods
15K Voo | prodzvodicsem sokova) 1 197 [Prirarai proizvodi —E‘CG Pribor za odecu od ek thun 243 |Nekovalifilkovanim mdom intenzivni proizvodi
232 SinteLregener knufuk otpoci 10L02 [Primmami prodzvods 686 Cink 938 |Prrodmim resursima mienzivin prozvodi
287 Rusde | konc basmih metals 956 |Prmarmi proizvodi 571 Polimen etilena 9.26 | Fehnoloski intenzna prodzvodi
511 Uglhjovodonicl | derivat 902 |Tehnoloski intenzivid projzyvodi 159 Sokuvi od vodi i povicn 8.87 |Primarni proizvedi
175 Zadin B89 |Primarnd proizvodi F‘H Valjani prvevodi.platirnni .50 | Ljudskim kapitalom mteneivm proods
“H2 Bakar .87 |[Prirodnim resursima ingenzivni proievodi §625 Gume za sutomobile i sl 749 |Ljudskim kapitadiom mieneivm prodeod
K91 Orulic 1§ mumicijs #7101 judskin kapatalom intenzvim prodeodt [248 Dirvo, prosto obadens 7.59 |Primarni proizvodi
(4465 Prekrupa,brafnon od pienice 7.95 [Primami proizvodi [287 Rude i kone. haenth metiala 700 |Primarni p proizvod
7 Prekrupa,bradno od osttiter 764 I"fimnumusz!a M6 Prekrupa. brafno od piemce 663 | Primarmi proszvodi
51 Obuda 7.31 [Nekvalifikovanim radom intenzivin proevodi [R91 Orudje 1 municija 6,39 |Ljudskim kapialom stenzivng prodzodi
21 1 Strowa krupan | sitna koka 6.25 [I'rimami proszvodi 421 Cwirsite bilj, mosti, ulja'meka’ 6,31 [Primarni protzvaod:
272 Sirovia dubriva 5493 |Primarni proizvodi 697 Oprema za dom.od pros met 6.30 [ judskim Eeglnm Infenaivin prodeodi
Hés Mesodr proe solien 1 sl 573 [Promarm prowvodi 147 Preknupa bradno od cst Fitar 613 [Promami progsvodi
570 Onpact od plastidnih masa 3.68 | Tehnolosk: intenzivi privevodi R51 ill=11=£u. 5.95 Nekwllﬂknvnmm risdom intenzivn proevodi
s Cink 521 [M'rirodnim resursing intenzivii proteviodi (232 Sintet regener kauduk.otpaci 5,65 |Promarni proiovods
513 Rarbonske kiselne dervon 5.01_|Tehnoloski imenzivie proucvodi Pl Muiao kaputi jakne i sl 5.57 IMckvahilikovanim radom mtenzivin prozvodi |
1512 Alkohali, fenoli.denvan 5.06 | Tchnolosks intenzivin prodevedi 173 Cokuoluda 513 [Primarm projzvod)
431 Livanl i bulpmsasti | ulia 5,03 [Primarni progzvodi 5 Ol 501 [Prisodnim resursim injemaviu proievods
722 Trokuoe I a 5.01 [Tchnoloskl michzivi projevodi 593 Eksplozii,pirotchn proz 4 9 [ Tebmokwda mienemnm proievodi
1322 Briketi.mwki ugaly, ireset 425 [Pnmami proevod 141 Margamndr jesiive masioce 4. 74 [Primarmd proaevodi
[F:59 Pokrivali za podove 423 [Nekvalifikewanim radan imeneimni prodevods  §017 Meso konzervisan proiz.,nn 4. 57 [Primarni prodevodi
(MK Prodavodi od Zitarica,bradng 4. 11 [Primarni proizviodi 554 Aluminijum 4.52 |Prirodnim resursima intenzivim proizvods
662 Gilinens. vatrostaln grad mat 4 1M [Prirodnim resursima intcnzm progevodi Zemki knpuni 1 sLpletent 437 IMelovalifikovanim radom mterzivni prooevodi
223 Ulrano semenje 7 ostulia 397 [Pomami proszviodi 662 Gilimem vatrostalni prad ot 4.22 [Prirodnim resursima intenz vin probzvodi
112 Alkuholng pica 392 [Primarni projzvods 351 Llekricna energija 3 94 |Primarmi protzvodi
(K] Mfargormn, dr jestive masnoce 381 [Primerm proizvods [562 Pubmivadsem sirovih) 386 |Tehnolosks imenzinva proizvodi
525 Gume #a sutomobile 1 xl 3.54 |1 judskim kapitalom intenzivii proazodi 211 Sirova krupna i sitna ko 382 Primarni proszviodi
121 Duvan.sirov.nepreraden 3 52 |Primami profzvodi 1272 Sirova dubrive 3.600 Primarnl proizvodi
R4 Pribor za odeéu od tek.ikan 3.51 [Nekvalifikovanim radom inteneivni procevodi §635 Proievodi od divetann 3,60 [Prirodnim resursima intensivin proievodi
173 Cokolada 341 [Primarm protzsodi )59 Poknvedi za podove 3.59 [Melovalifikovanim radom intenzvnl proievod
27 Oprena za dioan, od pros_mict 336 1L judskim kapitalom imtenzivil proazodi SR Cevi i crevn o plast musa 3.37 |Tehnoloski intenzivni prodevodi
111 Meso govede sveZe i smiznulo 319 [Prmari proizviodi 4B Prozvods ol Ritarica bradna 3.24 [Primarni prodevedi
159 Sokovi od vodn | povida 3,18 |Primami prodzvods [283 Rude bakra | koncentrati 318 |Primarm proizvod)
S Ollovo 3.1 [Prrodmm resursima intenzivin promzyvodi [056 "ovrce, preradeno, nin 3. b |Primarm proizvodi
202 Biljne sirove matenjc 2H6 [Primarn proizvogdi B3 Protevodi od plistike,nn 2.95 [Tehnoloski intenzivin prodevodi
19K Jestivi proiz i prerad. nn 279 | Pt prodeeodi 47 Do neobrad ih grubo obrad 275 |Promarmi protzvodi
334 Lilia od nafic | mincrala 278 |Pomarmi peotzvodi 2 Zensk kaputiogriad | sl 2,60 [Nckvalifikovanim radom mtenzivin prodevoddi
187 Vage sveze il suvo 2.64 |Primarm proievodi 513 Karbonske kiseline derivati 2.61 [Tehnoloski intenzivni proievodi
593 Eksplozivi.piroichn. proiz 261 |lehnoloski mienzivin protevisdi 12 Prolevodi od Sedtera 2 60 [Primarni proizvodi
B Alummnipum 2 58 [Prvodnim resursimn intcmzivil peodzvodi 592 Metalni kontejneri 258 L judskim kapitalom internemvi prodeodi
T Meso, konFervisani proie nn 243 |Prmarni proizvodi 154 Povide, sveki smrzniit, prerad 2 54 |Promarei projzved
Ra45 Odeda,nn 236 |[Nekvalifikenvanin mdom intenzivni proizvodi  F2H2 Otpaci od gvodda i Eelika 251 |Primarmi prozvedi
441 BAusks kapiti jakne i sl 235 |Nekvalifikovanim radom intensnva provodi rSlQ Alkohols fenoly derivay 227 |Tebnoloski imteneivni procevodi
[Bad Lensk kaputi 1 sl pleten 2 24 [Nekvalifikovanim mdom intenzivid pronzvodi 13135 Ovpadne proie od nafte 10 2.26  |Primurm protzyvedi
(248 Dirve, prosto obradeno 222 [Primarni proizvodi 21 Namedng i delovi 2.21  [Nekvahiikovanim radom intenzivni protzvosdi
3135 Otpidri prode od nafie | sl 221 |Primarni proizvod i Jestivi prose prerad nn 220 |Privoar proizvedi
M| Pionica i napolicau zrmi 220 |Prirmarni proszvodi r&il Ughovodonics | denvati 2,19 |Tehnolosk intenzivi prodgvodi
W34 Povrce svede smrzmuto, premd. 208 [Prmami prossvod 111! Bezalkoholna pica 214 |Primorni proszvodi
111 Bezalkohalng pica 200 [Primarni proizvodi 45 Odedann 1949 [Nekvalifikovandm radom mtenzivin proizvesdi
172 Kakux T 00 |Prumarm procvods 79 (ipacs od plasticnih masa 198 _|Technoloski intenzivni provevedi
o Uimwetnidla prodmeti |9 |1 pucdskim kapitalom intenzviu protzodi (658 Ciotowi proveoxd wekst ma, 198 IMekvalifikovanim radom imtenzivig proizvodi
156 Pavive, premmdena,nn | 98 !Erln\urrl.i oy 691 Konstrukeije | delovi 192 L judskim kapitalom intenzivin projzods
542 Lekowvi 191 [Fromodnim resursima intenzivid prodesodi M1 Phenica i napolicau amuy 1 B0 _|Proimarni proizyvids
(k93 Proievod od plasuke nn I B3 |Technoloski intenzive prodevodi j532 Furnir ostobradeno drvo 176 |Prmodnim resursima mnteneivn prodesodi
581 Cevicreva od plast imasa 80 | Tehmaloskt mtenzivini prosevodi 431 Zivon.i bil] masti i ula 173 [Primarn proizvodi
244 Pluti prirodin. sirova, olpaci | .77 [Primarm proizvidi 334 Uljn od nafle i+ minerals 171 [Primarm proizvods
282 Otpaet aed grvokida @ celika 1.74 _|Primarm prousvodi 722 Traktoo L61 [Tehnoboski intenznm proievods
573 Plasuidne mase,ostale 144 |Tehnolosk: intenzmvi prodaviodi (541 Harga 1 karion Lok |Ljudskim kapitalom intenzivo prodaodi
(1% 1 S1odnn hrana(sem 2t u 2rmu) 142 Primarni proizadi FE3 Mudka kaputi | skopletem 1.57 [Nekvalifikovanim radom micnzvin proizvodi
344 Nafbni gasovi 139 [Primami proizvdi 288 Opaci o baemb mctala 155 [P rimarms proizvisd
733 Mad 2a obr met bez skiclanja 1.39 | Tehnoloski inienzoam prodevodi 21 Proievodi od kauduka 154 L judskim kapitalom intenzivni prodzaods
273 Kamen,pesak | grafit 134 |Primarm proseed) JH12 Sanitarmi weedaji.pribor,nn 1 44 [Nekvalifikovanim radom mtenzivin protevids
222 Uljano semenje za'luka’uljn |34 |Prmarni peoiavod) 773 Dpwema za distnb el encrg 147 [Tehnolskn intereivm protevodi
735 Diel. maf . za obe.met skid | ne 1.32 [Tehnoloski interivni proisvdi 661 Kored, cement, gradevinski mat. 1.45 |Prirodnim resursima imengivin proizvodi
433 Pigmenti,lakows i si. 1,32 L judskim kupitalom imtenzivni proizisdi 29 Proizvodi od pume Lo [Ljudskim kapitalom intenzivid proieodi
b | Hartga | karton 1 28 | ndskim kapitalom intensivni proisid 157 Vioee svicke il suvo 1,30 [Priman prossvodi
562 Dubrival sem sirovih) I 24 |Tehnolosk: ntereivi proisvodi 99 Prodeod prowtih mcialann 124 |Ljudskim kapitalom mitcnzivi prodsodi
737 Mak zn obr metaladelovi nn 1 24 [Tehnolosks mtenzivi proievisd RY2 Stampane stvin 1.23 L judskim kapitalom istengivid proigodi
(445 Zitinee, ostale,u zmu 114 [Ifpmarm proizvodi 1653 Proievodi od fice 122 |Ljudskim kapitalom imenznvi proieods
i 1 Kol cement gradevinski mat 113 |Primdnim rmn!lll'n mtenEiv protavidi 181 Stodna hranafsem 2iLo zmu) 1.22 |Primarme proizvichi
79 Cevifuplii prof.od gvod tel 113 |1 judskim loim proszuudi 735 Delmnd za obr.mctskid i ne 1.21 | Tehnoloski mienmvm proievodi
728 Mad #a Enic"lm i, vkl 1.13 I"q:lmnhmiu mtemaivil proievodi 791 Sinska vorila | Gpremi .21 L yudskim knpitolom micnevm proisodi
351 Elekmnéna encrgijn 111 [Promarm proizvodi 571 Sirovo gvodde 1 ferologune 120 |Privodnem resursima intenzivin procevodi
591 Insckiic.i dr.zn prod na malo 109 [Tehnoloski intenzivg proizvisdi [273 Kamen,pesak i grafit 118 | Primarm proczvods
531 Sinmtet orgomat.za bojenje 109 L judskimm kapitalom mwnzivin proteodi 663 Ciotivi mineralni prodzvodi 1,13 [Privodnim resursimn intenzivil proizvodi
H42 Zensl kaputi,veriadi sl 1 08 [Nekvalifikovanim radom imtenzivin projzvodi  B112 Alkoholnag pica 112 [Promar proizvodi
2HE Otpact o hazmb metals 108 |Prmarns procevodt 13 Stavijena obradena krena 111 [Prirodnim resursema intenzimni provisdi
61T Kofa 107 [Prrodnim resursima imtenzavni prosevodi 68 Vg, nst 2ivonunjska dinka 1,100 [Prisacm protevisds
KYZ Siampane stvirl .06 [Ljudskim kapitalon intenzivi proizodi 721 Polioprivredne madine 1.08 [Tehnoloski intenzivmi prosevodi
W2 Provevodi od Scéera 103 [Primsami projzvodi 292 Biline sinove materije 108 [Promarm proizvodh
HR Muzslks |m|1mq| 102 L judsicimn kapitsl intenzavm proveasds o] Livisimiske sirove maternje 104 [ Pramarnd provzvid)
621 Provevodi od kiooéuka 100 [ gudskim kapitalom intenzivii privizadi 121 Dovansirov.nepreraden 1 [ Premarng proiavods
792 VMuzduboplovi | oprema 100 [ Tehnolask intenzivin provzvedi

lzvor: Proraun kandidata na osnovu podataka preuzetih od Republickog zavoda za statistiku.
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Osnawhyjem YHuBepauTeTcky 6bubnuoteky ,CBetosap Mapkosuh® ga y [durutanHu

peno3uTopujym YHusepauteta y beorpagy yHece Mojy LOKTOPCKY AucepTaumjy nog
HacrnoBoM:

CnorbHOTProBUHCKa HepaBHoTexXa npuspene Cpbuje kao pa3BojHO
orpaHuyene

Koja je moje ayTopcKo Aeno.

[JucepTaumjy ca cBUM Npuno3vma npegao/na cam y enekTpoHCKoMm )opmaTy norogHoM
3a TpajHO apxuBupatse.

Mojy poKkTopcKy auceptauujy noxpakeHy y AurntanHu penosuTtopujym YHuBepsnteTa y
Beorpagy mory ga kopucte CBU KOju MOLWTYjy oapenbe cappxaHe y ogabpaHom Tuny
nuueHue KpeatnsHe 3ajegHuue (Creative Commons) 3a Kojy cam ce oany4duo/na.

1. AyTopcTBO
2. AyTOpCTBO - HEKOMEpPLNjanHo
@AyTOpCTBO — HekomepuwjanHo — 6e3 npepaae
4. AyTopCTBO — HEKoMepLmjanHo — AennTy NoA UCTUM YCroBrMa
5. AytopcTtBo — 6e3 npepage
6. AyTopCTBO — AenuTu nog UCTUM ycrnosuma

(Monvmo pa 3aoKkpyxuTe camo jefHy Of LWeCT MOoHYReHux nuueHuW, KpaTak ornuc
nuueHum aat je Ha nonefuHu nucta).

MoTnuc
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Y Beorpagy, _ 28.11.2013.godine
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