YHUBEP3UTETIIPUBPEIHAAKAJJEMHNJAYHOBOMCALY

®AKYJITET 3A EKOHOMUJY Y MHKEIEPCK MEHAUIMEHT Y HOBOM
CAY

OBPA3AII 3A IINCAIBE N3BEHITAJA O OLIEHU JOKTOPCKE JUCEPTALHUJE/JOKTOPCKOI'
YMETHHUYKOI TIPOJEKTA
-o0aBe3HacaAP;KUHA-

I NOJALMOKOMUCHJIHA

1. Jlatym u opraH Koju je UMEHOBAO KOMHUCH]Y

HacraBao-nayuno Behe dakynrera 3a ekOHOMUjy U WHXKemepcku MeHauMmeHT y HoBom Cany je 07.09.2023.roqune,
omykoMm 0poj 4/6-4/4, umMeHOBaNO KOMHCH]Y 3a IMHCAhe W3BEINTaja O OEHHW JOKTOPCKE JUCepTalMje KaHauaaTa
Becne Mapuh noja HazuBoM “YTHuaj MakpoeKOHOMCKHMX (paKkTopa Ha Tp:xkuTe Kanurajaa Penyoaunke Cpouje”.

2. CacraB KOMHCHje ca Ha3HAKOM MMEHA W Tpe3WMEeHa CBAaKOT 4iaHa, 3Barba, Ha3uBa Y)Ke HaydHE
obyacTy 3a Kojy je m3abpaH y 3Bame, 1aTyma u300pa y 3Bambe UM Ha3uB (akyyiTeTa, YyCTAaHOBE y
KO0JOj je WiIaH KOMHUCH]je 3a0CyIeH:

1. Jdp Cgeraana UrmwarujeBuh, penosuu npodecop, yxa HayuyHa obmnact: I[locmoBHa u
MehyHapoaHa ekoHOoMU]ja, n3abpana 24.02.2021. ronune, Ha DakynTeTy 3a €KOHOMU]Y U
nmwkewepckn meHauMeHT y HoBom Cany, Yuusepsutet [IpuBpeana akagemuja y HoBom
Cany — MeHTOP

2. JIp Jeanena Bama-Taunxkocuh, penosau npodecop, yxa Hayuna oOiact: [locioBHa u
mehyHapoana ekonomwuja, mzabpana 20.11.2018. rogune, dakyaTeT 3a €KOHOMH]Y H
nKewepckn MeHaMeHT y HoBomCany, Yauepsurer [IpuBpenna akanemuja y HoBom
Cany - npeaceHNK KOMHUCH]je

3. Jp Jesena Burommp, nomeHT, yxa HaydyHa oOsact: (PuHaHCHje W OaHKApCTBO,
nzabpana 20.07.2020., @akynaTeT 3a MOCIOBHE CTyAHje, MerarpeH ] YHUBEP3UTET —4JIaH
KOMMUCHje

4. Np /buwana Jumurpujesuh, Banpeanu npodecop, yxa HaydHa oOmact: MeHalMeHT,
MPEAY3eTHUIITBO W MapKeTuHr, u3adpana 10.06.2019., Bucoka mkoyia 3a MOCIOBHY
€KOHOMM]Y U Mpeay3eTHUIITBO U3 beorpana — 4ian koMucHje.

5. Jp Maja KoBaueBuh, Banpennu npocdecop, yxxa Haydna obmact: Omiite u npaBHe
Hayke, n3abpana 17.04.2019. rogune Ha @akynTeTy 32 EKOHOMH]Y U UHKEHEPCKH
MenaygMmeHT y HoBom Cany, Yausepsutet [IpuBpenna akagemuja y Hoom Cany —uiian
KOMHUCH]e.

Il HOJAOMOKAHIUIATY




1. Hme,umejenHorpoautesba,npesunme: Becna(Iparnuna) Mapuh

2. Jlarympohema,ommruHa, Perryonuka:
12.06.1985.BykoBap,onmtuHaBykoBap, PenyonkaXpBarcka

3. ITIperxomHOCTeUCHO3BAKE(ATYMHUMECTOOIOPAHE):
29.12.2015.roqune, YuuBep3utetr YHuoH-Huxona Tecna, dakynreT 3a npely3eTHUUKA OM3HUC,
“Bacmynmenocm gpanwuzunea kao Mooena pazeoja nocio8arba xomeickux npedyseha

4. Hay4Ha,0THOCHOYMETHHYKA00IACTH3K0]ejeNPETX0JHOCTEUCHO3Bamke: MeHaIMEeHT

5. TlpukaszcTpydHuX,HAyIHUX,0JHOCHOYMETHHUKHX,paoBa(1I0 KaTeroprjama):

1. Mapuh B., JlyroBar M., (2016). ,3actynmibeHocT (¢paHIIM3MHTAa Kao Mojela
WHTEpHAIMOHAIM3AIM]e TOCIOBamka XOTEJICKMX KoMmanuja‘, Yacomuc 3a Teopujy u
npakcy xorenujepctBa, beorpan (2016) Bon 17., UCCH: 1451 — 5113 ctp. 234-242
(M33)

2. JlyroBam M., Credanosuh T., JIyrosar /. M., Mapuh B., (2017). ,,Investing in higher
education in Serbia“, Faculty of Education — Bitola “St Kliment Ohridski” University
(2017) elSSN: 1857 — 8888, DOI: 10.20544/teacher.13.06str. 48 -54 (M52)
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JIyroBanx M., Mapuh B., Dypuh 3., (2017). ,,YTunaj rao6amHor okpyxema Ha CpICKa
TypucTuuka npemyseha”, 36opHuk pagoBa ca V VHTepHAIMOHATHOT HAYYHOT CKyMa
Exonbus., UCBH: 978-99955-45-25-3 str. 225-234(M33)
JIyroBanx M., Mapuh B., )Kuskosuh A., (2017). ,,Ynora u 3Hauaj JbyICKUX pecypca y
xorenckuM npexaysehuma. Xotencka kyha 2017., XI MehynapkoHa HaydHO — CTpy4uHa
koH(pepeHnuja, 300pHUK pagoBa MHOBaNM]je y XOTEIH]jePCTBY U TypHu3My., ctp. 193-201
(M33)
Mapuh, B., Xuskosuh, A., Jlyrosan, M., (2018). ,Jbyacku pecypcu kao ¢axTop
pa3Boja Typuctuukux npemayseha®, Cenmu mehynapoaau kourpec XOTEJIIIIAH(2018)
NCBH: 978-86-60060-09-1 str. 386-391 (M33)
bBypuh 3., Byjanuh 1., Mapuh B., (2019). ,,Edextu xopumhema HaydHUX HHOBalLIMja Y
ayrounnyctpuju’, Mehynapoaau nayunu ckyn MOP - Wb 2019, NHoBatuBHOCT U
OJIp)KMBH pa3Boj — u3a3oBu OynayhHoctu, Yuusepsurer y Ilpumtunu, ExoHOMCKH
¢daxynter KocoBcka Mutposuna, MICBH 978-86-80127-93-4 M33
Kuexesuh M., Mapuh B., (2022). ,,Specifics of the tax sistem of Slovenia“,OnpxxuBoct
npuspenHor paszpoja, XII International scientific conference, YuuBep3urer 3a nocioBHe
cryauje, Kparyjesai, ISBN 978-86-82028-15-4 (M14)
Kpcruh C., Mapuh B., (2022). ,,Jmpact of the global economic crisis on business in the
Republic of Serbia®“ , Transition in the 21st century, XIII International scientific
conference, YHuBep3uTeT 3a nmociosHe cryauje, Kparyjeram, ISBN 978-86-82028-16-1
(M44)
Mapuh B., Urwarujesuh C., Anbhenxouh J., (2022). ,JlerepMuHanTe ycrexa
nocioBama OaHaka: Ctyamja m3abpaHuX ciydaja 3eMajba €Kc-JyrocmaBuje®, 4acommuc
bankapcTtgo, Yapyxeme OaHaka CpoOuje, 0poj 3-2022. DOl:
10.5937/bankarstvo2204094M (M52)
Kpcruh C., Mapuh B., (2023). ,Banking system and modern business condition®,
Sustainability of economics development, XIV International scientific conference,
YHuep3uTeT 3a nocioBHe crynuje, Kparyjesan, ISBN 978-86-81910-05-4, str. 51-65
(M14)
Mapuh B., UrwarujeBuh C., (2023). ,,The impact of Macroeconomic Factors on the
Capital Market of the Republic of Serbia“, waconuc ,,Exonomuja — Teopuja u mpakca“
(2023: Vol. 16, No. 4) dakynrera 3a €KOHOMH]y M HHKCHEPCKH MEHAIMEHT —
VYuusep3utera IIpuBpenna akagemuja y HoBom Cany — Paxg je mnpuxaheHn 3a
objaBspuBame (M51)

HACJIOBJJOKTOPCKEJUCEPTAIIMJE/TOKTOPCKOI'YMETHHUYKOI'TIPOJEKTA:

YTHIaj MAaKpOoeKOHOMCKHUX (pakTopa Ha TpxkuiTe KanurTajaa Penyoiauke Cpouje
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IV OPEIJIEJIOKTOPCKEAUCEPTAHUJE/JOKTOPCKOI'YMETHUYKOI'TTPOJEKTA:
HasecTukparakcanpxajcaHasHaKOMOpOjacTpaHaIOrIaBba, CITNKa, IIeMa, rpap UKOHAK CIL.

JlokTopcka nucepranuja KanauaaTkumbe Becne Mapuh monx HacinoBoM ,,YTHIIA] MaKpOEKOHOMCKHUX
¢axTopa Ha TpxkuiuTe Kanurana Penyonuke CpOuje®, caapxu yKynmHO 262 cTpaHe. Y QucepTaluju ce
Haja3uw S5 ToraBha Kojuma cy oOyxBaheHe ciienehe menmne: YBoaHa pasmarpama (5 - 21 c1p.),
Teopujcku acnekTH MpoyvaBama yTHIIaja MAKPOCKOHOMCKHX (pakTopa Ha TpxkumiTe Kanurana (22 - 80
cTp.), Merose ucnuTHBama yTHIaja MAaKPOEKOHOMCKHX (hakTopa Ha TpxumTe Karmurtana (81 — 112
cTp.), Meronmonoruja emmupujckor wucrpaxumBama (113 - 171 crp.), Pesynratm emmupujckor
uctpaxkuBama(172 - 207 crp.), 3akmpyqak (208 - 213 crp.). Jar je u mperiea JIureparype, IPHIOT U
ouorpaduja ayropa (214 - 262 crp.). Y pany je kopumiheHa pejeBaHTHA HaydHa JIUTEparypa H3
npeaMeTHeoOmacTu, acnucak on 410 Oubnuorpadckux jeauHuIa, BENMHOMCTpaHUX ayTopa,je/laT Ha
Kpajy nuceprauuje. Kanaunatkuma je npumenmia APA cTunl nutupama, Kako Ipy HaBohewy ayTopa y
caMoM pajy, Tako U Tpu GopMHUpamy CIIUCKA IUTepaType. Y AUcepTaluju je mpukazaHo 43 tadene u33
CITKE.

CanprkajIioKTOpCcKenucepTaimje

1. YBOA (005. 0021. cmp.)
[IpoGnem,npeaAMeT HIUIBUCTPAKUBAHA
OcHBeHCTpaXKUBAYKE XHUIIOTE3E
Merto1o510rHjauCcTpakBamba
CanpxajucTpyKTypaaIoKTOPCKOTpaia
OcTBapeHNHAYYHUIOTTPUHOC

2. TEOPUJCKHA OKBHUP ITIPOYYABAIA YTULHAJA MAKPOEKOHOMCKHUX ®AKTOPA
HA TPKUIUTE KAIIUTAJIA (0022.0080.cmp.)
TpxumTe KanuTana
VYiioran3zHauaj,BpcTe, MHCTPYMEHTH NY4YEeCHUIIMHATPKUIITYKAITHTAIA
TeopujaTpKuIITAKATHTAIIA
HecaBpIieHOCTUTpPIKHINITA KalTATaIa
KapakrepuctukeTpKulTakaniTaiaypasBijeHUM3eMbaMan3eMIbaMaypa3Bojy
MakpoeKOHOMCKU(DAKTOPHUUTPIKHUIITE KarnTaia
[TomMTHYKOOKPYKEHEUUHCTUTYTMOHATHANH(DPACTPYKTYPAUTPIKUIIITSKAUTAIA
HuBOEKOHOMCKEAaKTHBHOCTUUTP)KUIIITEKAIIUTATIA
WNudnanujantpxuiire Kkanurana
KamaTHecTonenTpxuInTeKanuraia
JIeBU3HUKYPCUTPKUIIITEKATHTAIIA
HoBuanamaca UTp>KHIITEKauTana
He3anocneHOCTUTPIKUINITA KaluTaia
CTpaHeIMPEKTHENHBECTUIINJCUTPIKUTIITEKANUTalIa
JIpyIITBEHOOATOBOPHAYIaralbau TPAKUIITE KarluTana
[ToTpommbanTpKUIITE KamuTana

3. METOJAE UCITUTUBABA YTULHAJA MAKPOEKOHOMCKHUX ®AKTOPA HA
TPXKULITE KAITUTAJIA (0081.00112.cmp.)
Konnentkay3anHoctu-Granger-opakay3alHOCT
CTpyKTYpHUMOAEIN3aNCIINTUBAKEYTHULAjaMaKpPOCKOHOMCKIX(DaKTOpAaHATPIKHUIIITE KaluTaja
Mo ienuAMHaMUYHUXCTPYKTYPHUX jeIHAaUNHA
Mo enucumynTaHuXjeIHaunHa
BekropckuayroperpecHoHMMOAEIN3aHEUHTET pCaHeBpEMEHCKeCepHje
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Mo ienu3auHTerpucaHeBPEMEHCKE CepHje

KoHnernkonnrerparje

Mo ienucaxopenanijoMrpeKepaBHOTEKE

Mo ienuKkouHTerpalyjecaayToperpeCuBHUMANCTPUOYHPAaHUM KAl e HheM

I'enepanu3anmjamo1e1a3ako0 0N THPABEKOMHTET PaLlje

Mo nenunpensuhamakpeTamaTpKUIITaKaTUTaIa

AyTtoperpecuoHuMoienau3anpeBuhamekpeTambaTpKUIITAKaIuTaNa

MonennayToperpecuoHeyCcI0BHEXETEPOCKEIaCTUYHOCTU3aIIpeIBUl)abeKpeTambaTpKULITa

Kanuraia

4. METOAOJIOT'NJAEMIINPUJCKOTI' UCTPAYXKUBABA (00113. 00171. cmp.)
OO6nuKOBakENCTPAKUBAA
OneparmoHann3alyjancTpakuBambanouCcBapujadIn
HNunexkcexonomckuxcinobonaPenyonukeCpouje
BbpyronomahunpounssoaPenyonukeCpouje
WNudnanujantpxuiire kanurana
[TepepentnakamaTHacTonaHaponue6ankeCpouje
JIeBH3HUKYPCUTPKHUIITEKATTITATA
HoBuanamaca uTp>kuInTekanirana
CronanezanocneHoctuyPenyonunuCpouju
HeronpunusctpanuxaupexktauxuaBectunnjaPemnyomnkeCpouje
WnnexcapymtBeHooiroBopHornoHamamaPenydnukeCpouje

M3pammzadpunanaynotpommyPenyonnkeCpouje
Tpxumuanuaaexc Belex15
MertoienpuMemheHecTaTUCTUYKO-EMITUPUJCKE aHATTN3E

5. PE3YJITATUEMIIUPUJCKOI' UCTPAKKUBAIBA (00172. 00207. cmp.)
[Toka3zaTespupa3BUjeHOCTUTPIKUIIITAKAUTAIANMAKpOeKOHOMCKIX (pakTopaPenyonuke Cpouje

KapakrepuctukerpxxumrakanutanaPenyomukeCpouje
JleTepMuHAHTEHUBOAPA3BUjCHOCTUTPXKUIITaKanuTadaPenyonuke Cpouje
AmnanuzamakpoekoHoMckuxpakropaPemyomuke Cpouje
AHanu3ayTuiiajaMakpoeKoHOMCKUX(pakTopaHaTpkumTekanuTanaPenyonnke Cpouje
TectupamekonHTerparmje
PasBojoarosapajyhersekropckorayroperpecHoHOrMo ierna
TectupamenyropoyHekay3aaIHOCTH
TectupamekpaTkopOYHEKay3aTHOCTH

Pa3BojmonenanpensuhamakperamarpxkumTakanutanaPenyonnkeCpouje

JHuckycujagoOujeHuxpesynrara

OrpanndemancTpakuBamba, IPEHOPYKEUPaBIuOyAyhnX nCTpakiBamba

3AK/bYYAK (00208. 00213. cmp.)
JIUTEPATYPA (00214. 00241. cmp.)
IMTPUJIOT (00242.00262. cmp.)

\Y BPEJHOBAILE MNOJEJUHHX JAEJIOBA JOKTOPCKE JUCEPTAIOUJE/JOKTOPCKOI
YMETHHYKOI TPOJEKTA:

KanaunarkumajeyoKBUPYIOKTOPCKeCepTalje00yXBaTUIIAIECTIeNIOBA,0 JHOCHO, YeTHPH
MIOTJ1aBJbACAyBOAHUMPA3MATPakbEMHANIOYETKYH3aKJbyUKOMHAKpaj yAUCepTalIHje,raece
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TEOPHjCKUUEMINPH jCKNOaBUITIa1ePUHICAHUMITPOOIEMOMHUIIPEIMETOMUCTPAKUBADA.

VY yBOJHOM Jielly ce€ UCTHYY KJbYYHU MOTUBH 32 CIPOBOlEHE UCTPaKMBamkba U JEPUHUIITY Ce TPOOIeMHU
mpeIMeT HUCTpaxuBama. Takohe, onapehyjy ce W HCTpaKMBAayKd IUJLEBU M YKPATKO pa3Marpajy
nojeaMHa morjassba. KaHauaaTkuma mocTaBiba U HCTPAKMUBAUKE XUITOTE3E M 00jalIlhaBaMeTOd0JIOTH]y
Koja je kopumiheHa y pany. [lopen HaBemeHOT, y YBOJHOM Jely yKa3yje Ha 3Ha4aj W JOTPUHOC
JFCepTaIuje.

[IpBu neo aucepranmje mMoJ Ha3WBOM ,,T€OpHjCKM OKBHpP IMpOy4aBama YTHIAja MaKpPOESKOHOMCKHUX
(daxTopa Ha TPXKHIITE KamuTana’ TEOPHJCKOT je KapakTepa. Knaunmarkuma Becna Mapuh ananmsy je
3aroyerna MpeJCcTaB/babeM YIOTe M 3Hadyaja Koje TPXKHUINTE KalnuTala UMa y HallMOHAIHO] eKOHOMU]H,
OJTHOCHO, BPCTE€ MHCTPyMEHATa U YYeCHHKA Ha TPKHUINTY KanuTana. HeycknaheHoct n3mely mrenme u
WHBECTHIM]a Hamehy moTpedy mocTojama ehUKaCHOT MEXaHW3Ma IpeuBama akymynamnuje. OTyna je
aKIeHAT CTaBHJIA Ha YIIOTY, KOjy TPXKHUIITE KaluTajla MMa y TOM Tiporecy. PazymeBame HaunHa Ha KOjU
TPKUINTE KanmuTaja 00aBJba OBY YJIOTY 3aXTeBa MIO3HABAE HETOBE CIOKEHE CTPYKTYpe,MHCTpyMEHAaTa
U YY4ECHUKa, aJli U pa3yMeBame TeOpHja Ha KOjUMa MOuYMBa (YHKLUHOHUCAHE TPXKUIITA KamuTasa.
AnHanmmu3y je, U3 TOT pasiiora, HacTaBWJIa TPEICTaBhakbeM TeOpHja TPXKUINTA KarnuTana. HecaBprieHoCT
TPKMILITA KamuTajga Ouia je mpeamer noceOHe aHanmuze. HakoH aHanu3e TeMa, Koje Cy BaKHE 3a
pasyMeBame yJore TPXKUIITA KaluTala Kao MeXaHW3Ma MpeJiBamka akyMyJlialyje, Koji je YHHUBep3alaH
06e3 003upa Ha CTeNeH pa3BMJEHOCTH HAllMOHAIIHE EKOHOMHje, KaHaunaTkumwa Becna Mapuh y
HACTaBKy JMCEpTalMje aKIEHAT je CTaBWJIa Ha aHAIM3HM KapaKTEPUCTHKA TPXKUINTA KaluTajla 3eMajba y
pa3Bojy. MoryhHOCT OocTBapuBama E€KCTPEMHO BHCOKE TMpPEMHjE 3a PU3HUK U HUCKH KOS(DUIMjCHTH
Kopenalyje Ha pa3BUjeHUM (PUHAHCHJCKUM TPXKUIITAMA YYHHWJIM Cy OBa TPIXKHUINTA H3Y3€THO
aTpaKTUBHUM MHBECTUIIMOHUM alITeépHATHBaMa y mpoiiecy MelyHapoHe nuBepcudUKalyje rmiacMaHa.
MelhytuM, HEpa3BHUJEHOCT OBHX TPXKHINTA YTHYE HA MHHUXOBY (HE)EPUKACHOCT KA0 MeEXaHHW3Ma
MpeNrBamka aKyMyJlamuje U 3aTo 3aXTeBajy na Oyay mpeaMeT NmoceOHe aHaiu3e. YTHIA] HajBaXKHUJUX
MaKpOEKOHOMCKHX (paKkTopa Ha TP)KUIITE KalKUTalla, C TEOPUJCKOT ariceKTa, OMo je MpeaMeT aHaIu3e Ha
Kpajy oBor neny nucepramuje. Kanmummarkuma Becna Mapuh Qokyc je craBmimaHa MOJTUTHYKO
OKPY)KEH€ U UHCTUTYIIHOHAIIHY HHPPACTPYKTYpPY, HUBO EKOHOMCKE aKTUBHOCTH, MH(IIAIN]y, KAMATHE
CTOIle, JIEBU3HHU KypC, HOBUAHy Macy, HE3aloCJCHOCT, CTpaHe AUPEKTHE HHBECTHUIIM]jE, IPYIITBEHO
OJIFOBOPHO ylarame U norpounwy. M360p dakropa neTepMUHUCAH je TEOPUJCKUM MOJENIMMA, ca JeIHe,
any W pe3ylTaTiMa paHWjUX eMIHPUJCKUX HUCTpakMBama BE3aHUX 3a 3Hada] ojpeheHux
MaKpOEKOHOMCKHX (paKTopa, ca Ipyre CTpaHe.

Jpyru neo muceprainuje, o Ha3MBOM ,,MeTo/ie UCTIMTHBAKkA yTHIIaja MaKPOCKOHOMCKHUX (hakTopa Ha
TPXKUILITE KanuTaia’, KaHauaaTkuma Becna Mapuh nmocBeTnia je €KOHOMETPUJCKHM MPHCTYIHMA 3a
UCIIUTHBAKE YTHUIAja MaKpPOCKOHOMCKMX (akTopa Ha TpXKHUILNTE KamuTana. AHaIU3y je 3armodena
IIPEJCTaBJbalbEMKOHIIENITAKAY3aTHOCTH. 3aTUMHACTABIbAPEACTaBIbalbEMCTPYKTYpATHUXMO1€1a3a
UCIIUTHBAKE YTHUIaja MaKPOSKOHOMCKMX (aKTopa Ha TpPXKHIITE KamuTaiga. MoJenu IMHAMHYKHX
CTPYKTYPHUX jeJJHaYMHA, CHCTEM CUMYJITAHUX jeJHAYMHA, KAKO M BEKTOPCKU ayTOPErPECHOHU MOJIEIIH
3a HEMHTErpUCaHe BpEMEHCKe cepuje OwnM cy mnpeaMmeru mnoceOHe aHanuse. byayhu na OpojHa
eMIMPHjCKa MCTpaXKUBamba yKa3yjy Ja Cy BPEMEHCKe cepHja MojaTaka MaKpoeKOHOMCKHUX (hakTopa U
TP)KUIITA KanuTajda KOMHTErpHCaHe, M3 TOI pas3jiora KaHauJaTkuma Becna Mapuh, y HacTtaBky
aMcepTalyje noceOHy Maxmwy, Mopes KOHLENTa KOMHTErpaluje, MOKJIOHMWIA jeé M €KOHOMETPHU]CKUM
MO/IelIMMa KOju Cy CIOCOOHH Ja pajie ca MHTErpHUCaHUM BPEMEHCKHM cepujama. Y OKBUPY OBE aHaU3e
aKIeHaT je CTaBWJIa Ha MpeACTaBbalby BEKTOPCKUX ayTOPErPECHOHUX MOJIeNIa ca KOPEKLHjOM Tpelke
paBHOTEXE, OJHOCHO Ha Johansen-oBOM NMPHUCTYNyH MOJEIMMa KOMHTErpaluje ca ayToOperpecUBHUM
IMCTpUOYUpaHUM KallkbewmeM. [eHepanuzaiyja Mojena 3a KOONTHpame KOMHTerpauuje, Ouo je
npeaMmetTuHTepecoBama. KanannarkumwaBecnaMapuhdokycjectaBuianarenepaau3aujumMoesna
cakopekIijoMrpemkenmoryhnoctuynorpedbeMoaenaca abeBpeHOCTHYYCIOBUMAIIPUCYCTBA




6

KouHTerpanuja. Ha kpajy oBor jgena mpeacTaB/beHH Cy MOJEIH 3a NpeABHhame KpeTama TPIKHIITA
Kanuraia, OJJHOCHO IIeHa aKIHja.

Y tpehem neny pana, koju je kKaHauaaTkuma BecHa Mapuh HacioBuna ,,MeTom0si0THja eMIUPH]CKOT
HCTPaKUBama”, MPEACTABHIIIA j€ TIEPUOJI, METOOJIOTH]Y U BapHujadiie HcTpakuBama. V300p Bapujadim
JETEPMHUHHUCAH j€ JOCTYMHOIINY peJeBaHTHUX IMOJaTaka 3a OIMHC MaKpOEKOHOMCKHX (paKTopa KOju ce
MpoydYaBajy y AUCEPTAlHjU, ald U METOJOJIOTHje 3a pa3Boj MOY3JaHOT WHAMKATOpAa IPYIITBEHO
OJITOBOPHUX yiarama. YBaxkaBajyhu NMpeTXoJHO pedeHO, (OKYyC je CTaBWJIa HA WHIECKC €KOHOMCKHX
ciobona Pemmyonuke CpOuje, kao moxa3aTesba KBAIUTETA MOJUTUYKOT OKPY)KEHha U MHCTUTYIIHOHAIHE
uHbpacTpykrype; Opyro nomahm mpousBoxa PemyOmuke CpOuje, kao mokasarejby CTamba M CTENeHa
pPa3BUJEHOCTH HAI[MOHAIHE EKOHOMHje, OJHOCHO HHBOQ E€KOHOMCKE AaKTHBHOCTH; HHIEKCY
MOTPOIIAYKUX I[€HA, Ka0 PEICBAaHTHOM TMOKa3aresby uHduamnuje; pedepeHTHOj KaMaTHO] cronuHapoane
banke CpbOuje, kao mokazarejby CTalkha U KBAIUTETa KaMaTHUX cToma; AeBu3HOM Kypcy EVP PCllu
YCA_PCJHl xao mokasarejby CTama M KBaJIMTETa JEBU3HOI Kypca; arperaTy M3 kao Hajuimpem
MoKa3aTeJby HOBUAHE Mace y OITHIAjy; CTONH HE3alOCIECHOCTH, Kao IMOKa3aTesby HE3anoCICHOCTH
yPenybmuuu CpOuju; HETO NPWIUBY CTPAaHUX IUPEKTHUX HHBecTuuMja PenyOnukxe CpoOuje, kao
MOKa3aTeJby CTamha W KBAJUTETA CTPAHHUX JUPEKTHUX WHBECTHIIMjA; MHIEKCY IPYIITBEHO OJATOBOPHOT
noHamama PemyOomuke CpOuje, kao mMokazaTesby APYIITBEHO OATOBOPHHUX yiarama y PemybOmunm
Cpbuju; m3nanuma 3a (UHAIHY MOTPOIIKY, Kao MoKa3zaresby noTpolume y Penybmuuu Cpouju u
TpKUIIHOM HHAEKCY Belex15, kao anpokcuManuju Tp:KUIIHOT MHJIEKCA KOJU PENPE3CHTY]je CTame U
CTETIEH Pa3/IBOjEHOCTH TPXKHIITA KarmnTana. Y UCTPaKUBamy, KOPUIThEeHH Cy MECEUYHHITOAAIHN, KOJH CY
MPUKYIUbeHU 3a mepuoj on janyapa 2007. mo centemOpa 2021. romune. M3abpane Bapujalie
aHaJM3UpaHe Cy y KOHTEKCTy aHalM3e KBAaJUTETA MAaKPOCKOHOMCKHX (pakTopa M EHXOBOT KpeTama
TOKOM IIOCMAaTpaHOT Tepuoja, 0e3 yBakaBama HHUXOBHUX EKOHOMETPHJCKUX KapaKTEPUCTHKA Koje
yTU4y Ha u300p Mojena ucTpaxkuBama. OOpasnoxkeme H300pa, Kao W JCTa/bHO TPEICTABIbAKE
€KOHOMETPH]CKOT MOjeJia, KOju je KOopHuIIheH y JajbeM HCTpaKHMBamy, KaHAWJAaTKukba Becna Mapuh
MpeACTaBUIIA j€ Ha Kpajy OBOT Jiejia JUcepTalluje.

UeTBpTH 7A€0 JucepTalMje jecTe eMIMPHUJCKOT KapakTepa. TadHuje OBaj €0 AucepTaluje,
KaHauaaTkumba Becna Mapuh, mocBeTmina je MCIUTHBaWmY yTHIAja M3a0paHUX MaKPOEKOHOMCKHX
(daktopanarpxkumrekanutaitaPenyomukeCpouje,ciiubeMaaceyTBpid  3Ha4yaj, CMEp M HHTCH3UTET
IBUXOBOT yTHIAja Ha TpxUINTe Kanutaina PemyOmuke CpOwuje, anmu W caryena MOTyhHOCT BHXOBE
yrnoTpebe y npenasuhamy KpeTama TPXKHIITA KaNuTala, OJAHOCHO IIeHa akuuje Ha beorpanckoj Oep3w.
HcrpaxuBame y OBOM JeIy JUCEpTalHje 3al04eTo je aHaJIM30M IoKa3aTejba Pa3BHjEHOCTH TPXKHIITA
KaluTajga U MakpoekoHoMcKux ¢aktopa PemyOnuke CpOuje. Haume, ananusa peneBaHTHE JIUTEpaType
yKa3yje /1a je CTeleH yTHIlaja MaKpOEeKOHOMCKHX (DaKTopa Ha TPXKUILTE KanuTaia y GyHKIHJHHBIXOBOT
CTama, ajli U CTamba U CTENeHa pa3BUJEHOCTH TpXHIITA KanuTana. OTyjaa, U3HOIICHE OYEKUBAKA Y
BE3W YyTHUIaja MAaKPOEKOHOMCKMX (haKTOpa Ha TPXKHUIUTE KalMTalla, 3aXTeBa IO3HABAIE CTamba M
CTENEeHa pa3BUjEHOCTH TPXKHIITA KamuTana. M3 Tor pasiora uMCTpaKMBame j€ 3all0YeTo aHAIM30M
MoKasaresba pa3BHjeHOCTH TpKulITa KanuTtana Pemyonuke CpOuje. Dokyc je Ono Ha KBaHTUTATUBHUM
roka3aTesbuMa U JIeTepMUHaHTaMa pa3BUjeHOCTH beorpazacke 6epse, kao mTo cy 06MM mpomMera, 6poj
MHCTPYMEHTA ca KOjuMa ce Tpryje Ha Oep3u, CTONM KamuTanusauuje, Opojy ydyecHHKa U Cil. AHanuza
KBaJIUTETa MaKpOoeKOHOMCKUX (akTopa Penybnuke Cpbuje, y IHiby cariieiaBamba BUXOBOTI 3Hauaja 3a
pa3Boj TpkuTa Kanurtana PemyOnuke CpOuje, amm U UAEHTH(PHUKOBakA KIbYUHUX €KOHOMETPUJCKUX
KapaKTepUCTUKE Koje, ca jeaHe cTpaHe ojapelyjy MoryhHOCT ykipyuMBama (akTtopa y MoOJen
UCTpaXMBamwa, OJJHOCHO, ca JApYyre CTpaHe OIpaBJiaBajy u300p eKOHOMETPUJCKOT MO/JIeNla HCTPaKUBamba,
U3BpIICHA je Yy HapeAHOM KOpaKy. AHanM3a YyTHIaja MaKpOEKOHOMCKUX (akTopa Ha TPIXKHIITE
Kanuraia Peny6nuke CpOuje 3arnoyera je TECTUPABEM
KOMHTETpalyje, Y1jucype3yaTaTuoCTyKHINKa00CHOBA3apa3BOjBEKTOPCKOT ayTOPErPECHOHOT

moena. KanaunarkumaBecHaMapuhje3aTuMHacTaBUIIauCTPaKMBa-EaHATM30MKay3aTHOCTH,
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Kako OM OATrOBOpWIIA HA MUTAKkE Ja JIM MOCTOjU TYyrOpOoYHa M KpPAaTKOPOYHA Kay3amHOCT u3Mmehy
n3a0paHuX MaKpOEKOHOMCKHX (hakTopa M TPXKHUINTA KaluTajla W YTBpAWiIa Op3uHY ca KOjOM ce
TPXKUIITE KamuTajia Bpaha y CTame paBHOTEXE HAKOH IPOMEHA Yy MAaKpPOCKOHOMCKUM (hakTOpUMa.
JloOujern pe3yniraTd TOCIYXIIA Cy jOj 3a pa3BOj ONTUMAIHOT MOJiEla ayTOpPErPEeCHOHE YCIOBHE
XETEPOCKENaCTUYHOCTH 33 TpeaBUhame KpeTama TPXKHINTA KanmuTana. BamugHocT Mozena,
KaHaugatkumba Becna Mapuh tectupana je mpumeHoMm oxaroBapajyhe Texnuke. Y jaeny aucepTanuje
mojJ Ha3uBOM ,,JlucKycWja moOWjeHWuX pe3yaTara’” W3BpIICHA je aHanw3a JOoOMjeHUuX pe3yiarara y
KOHTEKCTY TpUXBaTama WA oA0alfBama IOCTABJbEHUX XHUIOTE3a, AW M KOMIIApauje JT00MjeHuX
pe3yiTaTa ca eMITMPUJCKUM UCTpaXUBamuMa Ipyrux ayropa. [locraBimena X3, koja rimacu: Moeyhe je
pazeumu noy30an mooen 3a npedguharbe Kpemarba mpocuwima kanumana y Penyonuyu Cpouju
3ACHOBAH HA CUCHUQDUKAHMHUM MAKPOEKOHOMCKUX ¢hakmopuma, jecte JIO0Ka3aHa Kao BaJUaHA Y
MOTIYHOCTH, JOK xunore3a X1 koja rmacu:MakpoekoHoMcKku ¢hakmopu umajy cmamucmuyku
cueHuuxanman ymuyaj Ha mpxcuwme xkanumana Penyonuxe Cpbuje, noka3zaHa je Kao BaluiHa y
OHOM Jiely KOjU Ce€ THUYy YTHIaja CTpPaHUX AMPEKTHUX WHBECTHUIM]a,KOJWYMHE HOBLA Yy ONTHULAJY,
€KOHOMCKE aKTHBHOCTH, CTAaOMJIHOCTH TIOJUTHYKOT OKpPYKEHha U KBaJIWTETa HWHCTUTYIIHOHAHE
undpactpykrype. bynyhu ga nmogxumnorese xunorese X1, kao mro cy Xi.3, Koja rnacu: Muprayujauma
nozumusean ymuyaj na mpoicuwme xanumana Penyonuxe Cpouje; Xi4, koja rnacu: Kamamua cmona
uma nosumuean ymuyaj Ha mpocuwme xkanumana Penyonuxe Cpouje, Xis, Koja Tiacu: /[esusHu xypc
umanosumusarnymuyajpampocuwmexanumanaPenyonuxeCpouje, Xi7Kojarnacu:Hesanocienocm uma
nozumusean ymuyaj Ha mpocuwme xanumana Penybnuxe Cpbuje, Xi9, Koja rTiacu: /pyuimeero
002080pHA YIA2AFA UMAJY NO3UMUBAH ymuyaj Ha mpaxcuwime kanumana Penyonuxe Cpouje, X110, Koja
rnacu: [lompowrba uma nozumusan ymuyaj Ha mpoicuwme kanumana Penyonuxe Cpouje, HHUCY
J0Ka3aHe Kao BajMIHE, Kao mxumoTe3a X2 koja riacu: Covid-19 nawmdemuja ymuue na npomeny
uUHmMeH3umema u cmepa ymuyaja MakpoeKoOHOMCKUX (axkmopa na mpocuwme Kanumana Penybnuke
Cpbuje, Huje nokazaHa y neny koju ce tuue na Covid-19 manmemuja yTude Ha MPOMEHY 3Haudaja KoJl
CBUX MaKpOCKOHOMCKHUX (paKTopa. AHalIN3a je OKOHYaHa yKa3MBambEeM Ha OTPAaHNYCHA UCTPAKUBAKA U
Oynyhux mpaBaria ucTpakiBama.

VI 3AK/bYUYIIMOJJHOCHOPE3YJITATUHUCTPAKUBAIBA

KommiekcHocT mpeaMera u3ydaBamba Koja IPBEHCTBEHO NPOM3WIIA3M M3  CIOXKEHOCTH wu3Mely
MaKpOEKOHOMCKHMX OJHOCA, T€ OTyAa HEMOTYRhHOCT HpeIM3HOTr carjiefaBama HBHXOBOT MehycoOHor
yTUIlaja, yTU4e Ja cé Ha OCHOBY carjie/laBamba KapaKTepHCTHKa IMOjeANHAYHUX MaKPOEKOHOMCKHX
¢daxkTopa He MOXE MPELHU3HO YTBPAWUTH HUXOB YTUIA] HA TpXKUIUTe KarmuTana. M3 oBor pasmora
NoTpeOHO je NCTOBPEMEHO CarielaTH YTUIaj CBUX (paKTOpa HA TPXKHUIUTE KAMUTAIa U Y TOM KOHTEKCTY
TYMauuTH BHXOB YTHIj, IITO je Y OBOj AMCEPTaLUju ycneumHo ypaheno. Pesynaratu mcrpakuBama
yKa3yjy Ja MoCToje KOMHTETrpHIIyhTH QyropodnHu omHocu u3Mely mpoydaBaHUX MaKpOEKOHOMCKHX
¢daxTopa u TpxkulTa Kanutana. OBU pe3yiITaTd UMILIMIMPAJy J1a CBH (AKTOPU M TPIKMLITE KaruTajia
TEXE YCIIOCTaBJbalby PAaBHOTEKHOI OJHOCA Y JIyTOM POKY. Y NPHIJIOT OBOT CTaBa CBEJOYE PE3YyITaTH
IYropo4He Kay3aaHocTu nobujeHux npumeHoM VECM mopena. [loOGujeHun pe3ynaTatu y cKiany cy ca
TEOPUjCKUMIIOCTYIaTUMATEOPHjeTPKUILI TAKANIMTaNIa. AHAIIN3a/1001jeHUXKOe (DU jeHaTaKOPEKIIH je
Ipelike ykasyjy Ja ce Op3uHa KojoM (akTOpH M TPXKHIITE HACTOje Ja ce BpaTe y OJHOC JYyropoyHe
paBHOTEXE 3aBUCH O] nepuoja. Hacrojame cuctema aa ce BpaTH y CTame JyTOPOYHE PABHOTEXKE Y
MOYETKY je Op30, JOK ca MPOTOKOM BpeMeHa OBaj mpoliec ycropasa. OBo je 3HayajaH Haja3 C aclekTa
KpeaTopa MOHETapHe MOJIMTHKE Y CMUCITY oJpehuBama XUTHOCTH Npeay3uMama oaropapajyhux mepa
MoHeTapHe nosuutuke. Hanas ykasyje, na mro Mepe kacHuje Oyay mpenaysere, To he cucremy tpebatu
BHUIIIE BpEMEHA J]a C€ BpaTH y CTame JyropoyHe paBHOTEXke. VcnuTuBama KpaTKOpOUHE Kay3aTHOCTH Y
pany mokasyjy Aa usmel)y HOJUTUUYKOT OKPYKEHa U MHCTUTYIIMOHAIHE MHPPACTPYKTYpE U TPHKUILITA
KamuTana, kao u u3Mmely HoBUaHe Mace, AEBU3HOT Kypca Jojiapa npeMa JUHApy M TPXKHILITa KaruTaia
HEMOCTOJUKpaTKOpOYHanoBe3aHocT. HanasjesHauajanmpecBerazakpeaTopeMakpoOeKOHOMCKE
MOJIMTUKEYCMUCTY(DOpMUpabaoueKuBambayBe3neh eKTHMaMepaMakpOeKOHOMCKETIOJIMTHKEHA
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TpxkuiTe Kanuraia. Ca apyre cTrpaHe, HUBOM €KOHOMCKE aKTMBHOCTH, WH(QIIAIMja, HE3aNOCICHOCT,
JIPYUITBEHO OATOBOPHO TMOHAIIAlke M (UHATHA TMOTPOILIBA MMAjy yTUIA] HA TPXKULITE KaruTalia
Peny6nuke CpbOuje y kpaTtkoM poky. MelyTum, Tp)KuIITe Kanurana HeMa yTHIlaj Ha oBe (pakrope, anu
3aT0 WMMa YTUIA] Ha MPHUBIAYCHE CTPAHUX JUPEKTHUX HMHBECTUIMja. J[BocMepHa KpaTKopodHa
MOBE3aHOCT HMJCHTU(UKOBAHA je caMo y Ciy4ajy ACBH3HOT Kypca €Bpa Mpema JUHAPY U TPXKHILITa
KamuTana, IITO yKa3yje la TpaXma 3a JUHapuMa M eBpUMa, OJHOCHO AKTHBHOCTH Ha TPXKHUILITY
KaruTajga IMajy YTUIAj jelH! Ha Jpyre.

Jlasbe, pesynTaTH HCTpaKMBamba NOKAa3ald Cy Ja TOJUTHYKO OKPYKEHhEe W HWHCTUTYIHOHATHA
MHPPACTPYKTYpa, HUBO €KOHOMCKE aKTUBHOCTH, JIEBU3HU KypC €Bpa IpeMa JWHApy, HOBYAaHA Maca,
CTpaHe AUPEKTHE MHBECTHUIIM]E W NOTPOIIkHa UMajy CTATUCTUYKU CUTHU(DUKAHTAH yTHUIA] HA TPKHUILITE
kanutana PenyOnuke CpbOuje. Y neny Koju ce THYE yTHIAja AEBU3HOT Kypca JoJiapa MnpemMa JUHapy,
JIPYIITBEHO OJrOBOPHOT yjarama, He3aroCICHOCTH, MOTPOIIke, KaMaTeHe CTone W MH]aImje Ha
TpxkumTe Kanutana PemyOnmuke CpOuje, xumoTe3a HHUjEe [0Ka3aHa, Jep pe3yJTaTH HCTPAXKUBaAbHA
MOKa3zyjy Ja OBHU (pakTopu HEMajy CTaTUCTMYKM CUTHU(HUKAHTAaH YTUIA] HA TPXKUIITE KaruTaia
Peny6niuxe Cpouje.

Pesyntatu uctpaxkuBama Ttakohe mokasyjy nma Covid-19 nmangemuja yruye Ha TpOMEHY MHTEH3UTETA
yTHIIaja MAaKPOEKOHOMCKUX (pakTopa Ha TpxkHILTe KanuTtaia Peny6nuke CpbOuje, OTHOCHO Jja HE yTUYe
Ha MIPOMEHY 3Hauaja KoJl CBUX MaKpOoeKOHOMCKHX (aktopa. Takohe, pesynratu ykasyjy aa je moryhe
pa3BUTH ONTHMAaJlaH MOJEN 3a TpeaBulambe KpeTama TPXKUIITA KalWTala Ha OCHOBY TPOMEHa Yy
MaKpOEKOHOMCKHUM (haKTOpUMa.

VIl  OIHEHAHAYUHAINIPUKAZAUTYMAUEAPE3YJITATAUCTPAXKIUBAIBA

CanmpxviHa W HauWH npuka3a Jlokropcke mucepramnuje kKaHmunatumwe Becne Mapuh y moTtmyHoj cy
carJlacHOCTH ca HaciioBoM aucepranuje. [Tomazehu on casHama qa MakpOE€KOHOMCKH (DaKTOpU MMajy
YTHIA] HA TPXKUIITE KalUTaja, ajld U TO Jia CE BUXOB yTHUIA] HE MOXE I'€HEIM30BaTH, jep 3aBUCH O]
clydaja 70 clydaja,KaHAMJATKUE-A j€ Kpo3 NPHUMEHY OAroBapajyhe MeToo0JIoTHje HCTpaKMBamba
YCIIEIIHO JIOKa3alia Ja ce€ YTHIAjH MEeHhajy Y 3aBUCHOCTH O]l IEPHO0/Ia lbUXOBOT TTOCMaTpama U J1a HACY
cBU (HaKTOpH TMOJjeAHAKO BaXHU Yy CBAaKOM TpeHYTKy. Takohe je mokasama nma je moryhe pasBuTH
ONTUMAJIaH MOJICJI 3a TpeaBuhame KpeTama TpPXKHINTA KaluTaja Ha OCHOBY NIpOMEHa Y
MaKpOEKOHOMCKUM (hakTopuma, KOjU je 3aCHOBAH Ha ayTOPETPEeCHOHHMM MOJICIMMa YCIOBHE
XeTepockenacTuuHocTd. KomucHja KOHCTaTtyje Ja oOBa €MIHUpHUjCKa CTy[HWja TNpumajga Tpynu
KBAaHTUTATUBHUX HCTPAKHUBamka, jep Ccy KopuiiheHe OpojHE E€KOHOMETPH]CKE METOoJe Kako Ou ce
IocMarpaHa MpoOjeMaThka IITO eQHUKacHUje UCTpaxkuia. Jlu3ajH HUCTpakuBama JIOKTOPCKE
JHcepTalyjejenpuiarohex PeMETYUCTPAKUBAKBANTIOCTABJbCHUMXHITOTE3aMa. Y HICTPAKUBAYCE
M0JIa3u O] pe3yJsiTaTa MPETXOJHUX CTYIHja U MPETXOTHO MOCTaB/BEHUX TEOPHUJCKUX OKBHpa. Moxke ce
pehu 1a 0BO McTpaKUBamke UMa JICYKTHUBHO-UMILUIMKATHBAH KapakTep.

Komucuja je Mumbema ja je aucepTanyja peain3oBaHa [0 METOA0JIOTHJU HAayYHOT UCTPaKHBamba U
caJlp’Ku HaydyHy aHaiu3y AeduHUcCAHOT Mpobiiema M NpeaMeTa UCTpaxuBama. Pesynratu nodujeHn
EeMIIUPUJCKUM HCTPAKUBAKEM Cy JAaCHO UM HEJBOCMMCICHO MPEACTaBJbEHHU, AaHAIM3UPAHU MU
IpOTyMaueH! Ha oJroBapajyhu HauMH, a MOTOM M yrnopeheHu ca pe3ynraTuma JpYTUX eMIHMPH]CKUX
cryauja U3 ucrte obmactu. Ha ocHOBY no0MjeHuX pe3ynTaTa, KaHIUJaTHHA je U3Beja pejeBaHTHE
3aKJby4Ke M MpPYXKHJIa OJAroOBOpPE Ha IOCTAaBJbEHA MCTPAKMBAuKa NMHUTama. lakohe, MCTakHYT je |
JOMPUHOC UCTPAXKMBAYKUX PE3YNITaTa U JaTe cy Mpenopyke 3a Oyayha nuctpaxupama.

Cynehu npema HaBeJIeHUM elleMEHTHMa, KOMHCH]ja TIO3UTUBHO OLIEkYje HaYMH MpHUKa3a U TyMayerma
pe3yiTarta UCTpaXHBamka y OKBHPY JOKTOPCKE AMCEpTalMje M KOHCTaTyje Ja je KaHAUJaTKHHbA
YCIEIIHO HU3BPIIMIA €MIHUPHUJCKO MCTPaXUBame, pealn30Baja MOCTABJbEHE IUJbEBE M TECTHpala
neduHucaHe UCTpaXUBaYKe XUIIOTE3E.
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VIl  KOHAYHAOHEHAJOKTOPCKEAUCEPTAIHMNJE/JOKTOPCKOI'YMETHUYKOI'TIPOJEKTA:

1 Janmjenokropckaicepranyja/f0KTOpCKHYMETHHIKHITPOjeKaTHAIMCAHyCKIIa1ycao0pasioKemheM HaBEeICHHM Yy
TIpYjaByu TEME

Kanmunatkuma je JOKTOPCKYAUCepTalnjyypaauiia yeKiaayca 00pa3iokKelheMUUCTPAKIBAYKIM
MIPOrpaMoM KOjH je HaBesa, OJHOCHO mpeioxkmia y [IpujaBu TemMe 3a TOKTOPCKY AUCEPTAIH]Y.

2. JanuaokTopckamucepTanyja/ oK TOPCKMYMETHHUKHITP 0] €KaTCa AP KACBECOUTHECTICMEHTE
Jucepraruja caapku cBE OUTHE €IEMEHTE, a KBAIUTET, CaJIpiKaj U KBAHTUTET JIOKTOPCKE JCEepTaIlHje
je y cKiafay je ca Bakehum craHmapauma, KpeaTuBHOIINY KaHUAaTa U MEHTOPCKOT Bohema.

3. [TouemyjemoKkTOpCKaIUCEpTAIIH]ja/TOKTOPCKUYMETHHYKHUIIPOjeKAaTOPUT HHATAHIOIPUHOCHAYITH, OTHOCHO
YMETHOCTH

Wwmajyhu y BUIy OCHOBHH ITUJb AMCEpTAIHja Tj. 1a C€ MPUMEHOM OJroBapajyhe KBaHTUTaTHBHEAHAN3E
nohe 1o pesynrara o yTHIajy KJbyYHHX MaKpOEKOHOMCKHUX (DakTopa Ha TpyKuTIIea Kanurtan PemyOnnke
Cpbuje, pe3ynraTtu aHaIM3€ OBE IMCepTaIlije HEIBOCMUCIEHO TTOKA3aId CY KOJU CY MAaKPOEKOHOMCKHUX
(hakTOpU peNIeBaHTHU 3a Pa3BO] TPKUINTA KaluTanda, Kao M Ja MaHAEeMHja UMa YTHUId] Ha MPOMEHY
cMepa W  UHTEH3UTeTa yTuuaja oApeheHHxX  MaKkpOeKOHOMCKMX  (hakTopa  HaTp)KMIITa
kanuraia.Pesynratu uctpaxuBama Takohe cy mokasaiau ja je Moryhe pasBUTH ONTHUMalHa MOJEN
3aCHOBAaH Ha ayTOPETPECHOHMM MOJENMMa YCIOBHE XEeTEepPECKEJaCTUYHOCTH 3a TpeBHhame KpeTama
TpkumuTa kanutana PenyOnuke CpOuje Ha OCHOBY NpoMeHa y KJbYYHUM MaKpOEKOHOMCKUM
¢dakropuma. 3Hauaj OBOT HaJjla3a je BakaH HE caMo 3a MHBECTUTOPH KOjU HAa OCHOBY OBHUX HaJjla3a MOTY
na Ae(UHUIITY CBOje ONMTUMATHE CTPATETHje HHBECTUPA, Beh U 3a KpeaTope MaKpOEKOHOMCKE TOJTUTHKE
yPenyonmummuCpoujuycmucinynahemohn  yHanpenmacarnenajyedexre oapeheHUXMepaMOHEeTapHE |
¢buckaiaHe MOJUTUKE HA Pa3BOj TPKHILNTA KalHWTala U YUTaBOT (pUHAHCHJCKOT cuctema y PemyOmuium
CpObuju.

bynyhu na no caga Huje Ouno cIMYHUX UCTpakuBama y Penyommmu CpOuju y cMHUCITY J1a Cy TIEpUOIN
ucTpakuBamwa oOyxBatuian W mnepuon Covid-19 mangemuje, oBa nucepTalja JONpUHENA je H
yHanpehemwy nomahe nureparype Kpo3 MOTYhHOCT carjieaBama yTHIA] MAHAEMH)e Ha TIPOMEHY cMepa
Y WHTEH3UTETA YTUIlaja MAKPOCKOHOMCKHUX (haKTopa Ha TPXKUINTA KamuTana. Takohe, mompuHena je u
oborahuBamy aomahe nmTepaType Kpo3 MOTYNHOCT TEOPHJCKOT carjiefaBama yTHIaja oJapeheHux
(hakTOpa KOju Ja cajia HUCY OWIIM MIPEAMET UCTPaKMBarmba KO Hac.

4. Henocranumokropckeaucepraiyje/ TI0KTOpCKOryMETHUYKOT TIPOj eKTaU b X OBY THIIA] HAPE3YITAT UCTPAKUBAHA
Komucujanujeyourmnane 1ocTaTkeyiucepTaijuko juOn yTHIIATHHAPE3yATAaTe HCTPAKUBAHA.

IX MPEIJIOL:

HaocHOBYYKYITHEOIEHETOKTOP CKEIUCEePTALH] €/ JOKTOPCKOTYMETHIHYKOTTIPOjeKTa, KOMUCHjarpe IIaxe:

- JacenoxtopckaguceprauujakanauaatkuteBECHEMAPHU R, nonHac1080M,, Y THIAjMAKPOEKOHOMCKUX
(¢axTopana Tp:kumTe kanutaaa Penydauke Cpouje“IIPUXBATU, akanaunatkumbuOJOBPUOABPAHA npen
ycBojeHoM Komucujom Ha @akyaTeTy 32 €eKOHOMH]Y H MH:Kelepcku MeHanMeHT Y Hosom Cany

ITOTIIMCUYIIAHOBAKOMUMCUIE

Jp Ceeraana Urwatujesuh, Mentop

Jp Jenena Bana-Tankocuh, Ilpeaceannk komucuje

Jp Jenena Buromup, Yian komucuje

Mpod ap Jbubana Jumurpujesuh, Yiian komucuje

Mpo¢. np Maja KoBaueBuh, Ynan komucuje




10



