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IMPUKA3 HAYUHUX U CTPYUHUX PAIOBA KAHJIUJIATA
KOjH cajipike pe3yJiTaTe HCTPAKMBAKba y OKBHPY AOKTOPCKe JHMcepTanuje
AyToOp-H, HACJIOB, YACONHNC, FOANHA, OPOj BOJIyMe Ha, CTPAHHLIe

Vlaovi¢ Begovié, S., Boni¢, Lj. & Jovin, S. (2020). A Comparison of the Bankruptcy Prediction Models on a Sample of
Serbian Companies. TEME, 44(2), 503-518. UDK 347.736, DOI 10.22190/TEME180619036V, ISSN 0353-7919.

http://teme2. junis. ni.ac.rs/index.php/T EME/artic le/view/995

Hus paga jecitie iiopehervem Anitimanosoi mogena u mogena 3muje6ckol Yliepguitiu Koju mogen upumeren na tpegyseha y
Cpbuju gaje bome pesynimaitie ipegeubarsa ciieuaja. Taxohe, y pagy ce uciuitiyje u 3HAUAHOCHL UOjegUHAYHUX PaAyuja y
Mogenuma iomohy Kopenayuome ananusze.

Pesyniatiu ucipasicusara okazaniu cy ga je wauHocul upegeuharsa ciieyaja AnitiMano 8ol Mogena 3a WwpACuuiid y paseojy
3a cpiicka Hpegyzeha koja cy foxpenyna citieuajuu tocitiyiiax eucoka, u o 88,68% loguny gana tipe oxpeiara ciieyajuol
wocwmyiuxa u 79,25% gee iogume iipe tokpemiara cilieyajuol tociiyixa. Taunocii mogena 3mujescroi newttio je eéeha og
Aniimanosol mogena 3a jegny oguny ipe okpeitarsa cieuajuol wociiyiika u usnocu 90,57%. 3a gee logune iipe citeuaja
wiaunoctl Mogena 3mujesckol uciia je kao u kog Anttimanosoi mogena (79,25%). U xaga je peu o ykyiinom y30pKy (iupegyseha y
cuieuajy u iipegyseha Koja HUCy y ciieuajy), Upoceyna wayHoci Mogeaa 3vujesckoi eeha je og Antimarnosoi mogena (89,62%
> 85,22%). Ha ocnosy [lupconoeoi koedhuyujenitia kopenayuje, y paqy je yiispheno ga ioguny gana upe Hokpeiliara ciieuaja
Hocloju CKopo caspuieHa UOUTIUEHA 6e3d uzmelly ognoca pagHol Kauuwlana u YKYIHUX cpegciliaéa, ¢ jegue ciipae, u Z ‘-
scora, ¢ gpyie ciupane. Koeduyujenii 3mujescroi uma ckopo casépuieny HelamiugHy 6e3y cd payuoM 3AagyiceHOCil.
Hocmatapajyhu 0ba mogena, mooice ce sakmyuuitiu ga cy upegyszeha y Cpbuju umana tipoonem ca auxgugrouthy, sagysxcenowhy
u Hemolyhnowhy tioepahaja yroscenux cpegciiasa, wito je goupureno 1ouem QUHAHCUJCKOM CIlamy U HOKpelary Cllieyajuol
UOCUIyUKA.

Tomasevic, S., Jovi¢, Z. & Vlaovié¢ Begovié, S. (2019). Uticaj veli¢ine preduzeca na profitabilnost poljoprivrednih preduzeca u
Republici Srbiji. Journal of Agricultural Sciences, 64(3), 293-302. UDC: 631.11:657(497.11), DOI 10.2298/JAS1903293T.
http://www.doiserbia.nb.rs/img/doi/1450-8109/2019/1450-81091903293T .pdf

Benuuuna tpegyseha je jegna og majouttinux geiliepmunaniiu upoguitiabumnocitiu ipegyseha. llojequnu gomahu u opojHu
UHOCTHpaHU aymiopu cy UOKVMANY ga YKAXCy Ha Yilluyaj Koju éenuuuna upegyseha uma na iipoguitdabunrnocii. Pe3yaitiaitiy wiux
uctipasicusara cy bunu konipagukiiopnu. Haume, nexa uctpasicusarsa cy iioxasana ga cy eeha tpegyseha tipoguiiadunuja,
nexa ga cy marea tipegyseha tipoguitiabunnuja, a octioje u oHa UCTHPAadICUBALA Koja Cy yKasana ga 6 enuyuna upegyzeha nema

Kareropuja
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yimuyaja na upoguiabunnocii. Yipaso osu oupeynu 3aKmbyuyu Hageau cy ayiiope 0801 paga ga uciipasice yuuyaj eeaudune M24

upegyseha na upoguiadbumocii. Y oeom uctipasicusarsy xopuwhenu cy dogayu u3 pegoeHux uHancujckux uzeewiiaja 3a
121 domotipuspegro iipegysehe 3a tiepuog og 2014. go 2017. fogune. Kao mepa Upo@uiiaburnociiy uomoupuspegHux
upeqyseha kopuwhenaje citiona UpUHOCA HA UMOBUHY, JOK je H0gailiaK 0 6eTUYUHU C8aKOT Uoj equHauHOl upegy3eha upeyseit us
36aHUYHUX u3Bewlitiaja oux Upegyseha cxogHo Kiacugurayuju tpema Ay o pasepcitiasary upegyseha. Pesynitatiu
uctapasxcusara cy uokasam ga cy eeha upegyseha upoguitiabuinuja y iopehery ca marum u cpegrum tpegysehuma, aru ga
iWia pazmKa y yCuewHocwiy Huje ciuatauciiuyky snavajua. Ouwity je 3aKbyuak ga eenuduna ipegyseha nema ¢ imaiiuciiuiky
3Hauajan yumuyaj Ha Upo@uitabuiHocti Y30 pKosaHux o motpuspegrux upegyseha.

Baaosuh Berosuh, C. & Momumiosuh, M. (2018). IIpoduradbmrHOCT M TMKBUTHOCT TProBUHCKUX npexayseha y Pemy6inmm
Cpbuju. Illxona 6usnuca, 2: 165-177. YIK 339.15.054.22(497.11) 658.155(497.11), ISSN 1451-6551, DOI 10.5937/skolbiz2-
20549. https://scindeks-clanci.ceon.rs/data/pdf/1451-6551/2018/1451-65511802165V. pdf

Umajyhu y euqy ga ce wipioguHcru cekimiop CMAtupa HajeuttaIHujumM u HajotuiopHujum gerom upuspege, jasuia ce otpeoa 3a
ucuumiusareM UpouiiadunHociu wpiosunckux ipeqyseha. Yzopak ce caciioju og 41 wpiosurckol upegyseha (cpegroel u
semukoi) koje tocnyje vy Peuyonuyu Cpouju. Ananusupana upegyzeha ce 6ase wipiosunom Ha Mao, WpIOGUHOM HA BENUKO U

wpiosunoM MowopHuM osuauma. Pesynitiatiiu uciipascusara cy dokazaiu ga cy Opywio u Hello Upoguiline mapaice y M51

docmaiapanum iogunama y upoceky eeche Kog cpegrmux y ognocy Ha eenuxa upiosuncka iupegyseha. Cpegrea wipiosuncka
ipegyseha y apocexy umajy ciiioily UpuHoca Ha umosury eehy oko 2% og eeaukux wpiosuHcKux tpegyseha, gox um je ciioia
ipunoca Ha uneeciupanu Kauuian y upocexy eeha og 8% go 10%. Ilpoceune epegnociiu newio u opyiio upoduitne mapaice
¢y najeehie kog iipegyseha koja ce 6age WpPIoBUHOM MOWIOPHUM GOZUTUMA, d HAJMATbe KOG WPIOSUHCKUX tpegy3eha na mano.
Tpiosuncka upegyzeha Ha enuxo u wpiosuHcka upegyseha koja ce Oage MOWOPHUM BO3UTUMA CY CUTYDHA Y OgPHCABATLY
JUKGUGHOCTIU, JOK je TpTIOBUHCKUM Upeqgy3ehuma Ha Maio TUKEUGHOCHL YIPOJiceHa.

Baaosuh Berosuh, C., Momumnosuh, M. & Tomaruesuh, C. (2014). OueHa xpeaur Hor 6oHHUTETa Npeay3eha Z“- score
MozenoM. Exornomcke inieme, 52(2): 184-196. YK]I 33, ISSN 0353-8648, DOI 10.1515/ethe mes-2014-0013.
file:///C:/Users/SVB/Downloads/[ 2217 3668%20-

%20Economic%20The mes]%20The%20Enterprise%20Creditworthiness%20Evaluation%20%E2%80%93%20By%20Z%E2%
80%9D%20Score%20Mode l.pdf

Ha ocnosy Z*- score mogena, Anitiman je kiacugpuxosao kpeguilinu pejiiuni upegyseha u wiume paseuo Z*“- score upunaiohenu

mogen. Y pagy je uzepuiena ananusa kpeguitHol 6oruitetia 33 upegyseha y pecipyxkiypupary u 90 upegyzeha koja Hucy y M51

peciapyKiypuparsy, kopuwherwem Z‘- SCOre dpunaiohenol mogena, u usspuieHo je yiiephusare eeposaitinohe HacillaHKa
cuieyaja upegyseha na ocnosy Z“- score mogena. Ayiiopu cy gowau go saxkmyuka ga oko 57% ananusupanux upegyszeha y
PeCHpYKIypUupary uma HajHUMCU Kpeguitiiu pejitiuni, gox je eéeposaiinoha naciianka cilieyaja y napegre gee iogune 3a wia
upegyseha upexo 90%. C gpyie ciupane, oxo 60% uipegyszeha koja nucy y peciupykilypuparsy umajy 6UCoK Kpeguitini pejiiuni u
iocnyjy y besbegnoj 30nu, gok oko 6% upegyseha uma najuudicu KpegquidHu pejiiuni, ca 8UCOKOM eposaninohiom Hacianka
cieuaja y Hapegre gee loguHe.

Vlaovié¢ Begovié¢, S. & Boni¢, Lj. (2020). Developing a model to predict corporate bankruptcy using decision tree in the
Republic of Serbia. Facta Universitatis, Series: Economics and Organization, 17(2), 127-139. UDC 347.736(497.11)
http://casopisi. junis.ni.ac.rs/inde x.php/FUEconOrg/article/view/5871/3632

Ciiabaa ognyyusarea 6u3yenu3ayujom upoyeca 0gayuusarsa peuasajy upoonem Koju 3axitieéd goHouere suule CYKYecugHux
ognyxa. Yecitio ce kopucitie u 3a pewiagaree upoodnema Kiacugpuxayuje u peipecuje. Jegamn og iipobaema knacugurayuje koju ce
iojasmyje jecilie upasunno Kiacugukosarwe upegyseha y cieuqjy u akiueHux upegyseha, Ha ocHogy ueia je Mmobyhe
ipegsuguiiiu eeposatinohy uokpetare ciieuaja. Y pagy je tpumerseno random forests ciia6ro ogryuusarsa 3a tipegeuharwe
citieyaja upegyseha y Peityoruyu Cpouju. Pesynitiatiiu ucitipasicuéarsa Uoxkasyjy 6ucoky upeguxitiueny moh mogena ca yax 98%
upoceurne waynociu upegsuharea, e ce upenopyuyje mweioo Kopuuihiere pesusopuma, uHEeCHUmopumda, GUHaHCujCcKuUM
UHCTHUTEYY U] amMa U O ClllanuM clilefKxoagepuma 3a ipegeuharse citieuaja upegyseha y Peiyonuyu Cpouju.
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Baaosuh Berosuh C. (2017). Jlorur moznemm 3a npensuhame credaja. [lkona ousnuca, 2:137-149. YJIK 347.736:001.18,
ISSN 1451-6551, DOI 10.5937/skolbiz2-16523. https://scindeks-clanci.ceon.rs/data/pdf/1451-6551/2017/1451-
65511702137V pdf
[loxpemiamwe citieuaja iipeqyseha tpegciliasna masHu HoKpeiay Kpeguiinol pusuxa, 3001 ueia ce ipalierse Hiocnosara

6 |ipegyselia cuaiipa oipasganum. Mogemu koju ipegeubajy fokpeitiawe ciieuaja fpeqyseha jecy eduracan anaii wujom| M52
iipumenom ce cmarpyje pusuk y iocnoeamy. Y paqy cy iipegciias/oenu ipeu mogenu Hacilany Ha iemesuma Joiuciiiuke
peipecuje, a Koju cy yjegno Hawiiu u Hajeehy upumeny y tpaxcu. Mcilaknyile ¢y tpegHociiu u mane 10Ul Mogena 3d
upegsubaree ciieuaja iipegyseha. [ati je kpatiax dpuxa3s u 10Ul Mogead HACWAIUX 30 KOHKPeHa WUpAculiia ca ioceoHum
Kapakitlepuciauxama, mely kojuma je u paicuwitie Peiiyonuxe Cpouje.
Kahancxkwn, C., Tomamesuh, C & Baiaosuh Berosuh, C. (2014). I[TeprogimHo ¢puHaHCHICKO M3BeMITaBame y GyHKIMjH
HOCJIOBHOT OfiTyuuBama. [llkoaa 6usnuca, 1: 52-68. YJIK 336:651.78, ISSN: 1451-6551, DOI 10.5937/skolbiz1-6033.
https ://scindeks-c lanci.ceon.rs/data/pdf/1451-6551/2014/1451-65511401052K. pdf

7 |Ipeguein 060l paga je ananusa rapaxiiepuciiuka fepuoguunol Quuancujckol uzsewitiaearsa, fpeineg u mymayerse| M3
mehynapognol pavynosogciieenol ciiangapga MPC 34, xkoju ce b6asu osom twemattiukom. Yjegno, y paqy ce Hainauwasajy

pusuyu u egexitiu y HoCHyiKy gonouterba HoCiO8HUX OGIVKA HA OCHOB8Y Uepuo quuHUX ussewitaja Koju 3001 pemMencrol u
WPOULKOBHOL ACUEKIIA He LOGLedCy PegoBHOM PesU30 PCKOM upelieq) .
Vlaovi¢ Begovié, S., Ercegovac, D. & Mom¢ilovi¢, M. (2012). The Liquidity Analysis of Companies in Manufacturing Industry
in Serbia, XIII International Symposium - SYMORG 2012, Fakultet organizacionih nauka, Univerzitet u Beogradu, Beograd,
June 5-9, 2012, pp. 788-792. ISBN 978-86-7680-254-8.
YV o6om pagy tipegcitiasbena je yiopegHa aHamuza payua IUKEUGHOCTHIY U YUKTYCA KOH@ep3uje Tottiogune usmely upegyseha
iipepahusauke genaiwinociau y Cpouju. 3a tiotlipedbe ucitipasxcusarsa yzewu cy @uuancujcku usgewidaju 100 axyuonapcrux
ipeqyseha nipepahusauxe genaminociiu, uuje ce axkyuje xouupajy na beoipagckoj 6epsu. Ilpegyszeha cy iogemwena y 8 ipyia y
8 |3asucnociuu xojoj ipanu tipepahusauxe genawminocwiu upuiiagajy, a amamuza oobyxeaina wipu yzacuwioiune ogune. Ha ocnogy M33
ClpoBegenol UCIUpAdsCugarba Modce ce 3aKbYUUlll ga ce UpoceuyHa JUKBUGHOCHI C8UX aHanusupanux upegyseha y
docmatipanom fepuogy Hocitieileno Hosehasana, ga 6u tociegre I0guHe payuo puioposHe JUKGUGHOCHIU OUO Ha
3agosomasajyhiem nusoy. Hiiax, modice ce youuitiu HegoCllamiax 100 8UHCKUX cpegcillasa Kog anamusupanux ipegyseha, kao u
gyl tiepuog uzmel)y inahara nacimianux obaseza u Hailaaile UOWPAaAXCU8aArLa 0g Kyiayd. Y 3aKwyuKy paga uziodicene cy mepe
Ha Koju HayuH upegysehe iipeba ga yiiuue Ha tiogeliarme TUKSUGHOCHI KAKO OU 00e30equo HecMellldHO (QYHKYUOHUCAIbE
UOCNOBHUX AKIUUBHO CUULL.

HAIIOMEHA: ykoJ¥KO je KaHIunar 00jaBro BUIIE 011 3 paja, JOAaTH HOBE PelIOBE Y 0Baj €0 TOKYMEHTA
HNCITYBEHOCT YCIIOBA 3A OABPAHY JOKTOPCKE JUCEPTAILIUJE

Kangunar ncrymapa ycioBe 3a OLEHy U 0JJ0paHy JOKTOPCKE JUCEpTalije KOju cy mpeiBul)eHr 3aK0 HOM O BHCOKOM
obpasoBamwy, Craryrom YHuBep3ureTa 1 Cratyrom dakynreTa.
Obpasnooicerve
Kanmunatkumwa Cama Bnaosuh berosuh (1) momoxuna je cBe ucnute mnpeaBul)eHE HACTABHUM IUIAHOM H
porpaMoM Ha JOKTOPCKUM cryaujama Ha ExoHomckoMm ¢akynrery y Huiry (ca mpoceunom orenom 8,73), (2)
yCHEemHO oA0paHuiIa JBa JOKTOPAaHTCKAa KOJOKBHjyMa MpPE3eHTYjyhu pes3yinTaTe HCTpakKMBama y BE3W ca
MPHjaBOM JOKTOPCKE ucepTanyje, (3) npujaBuiia TeMy JOKTOPCKE JUCEpTaIlrje 3a Kojy je 100rjeHa carjJacHOCT
on crpane ExoHomckor ¢akynarera u YuuBepsutera y Humny (Ogryka HCB 6poj 8/18-01-009/19-017 og
20.12.2019. iogune) n (4) objaBmiia moTpebaH Opoj pajoBa M3 HaydHe O0JIACTH y OKBUpPY Koje je ypaheHa
JOKTOPCKA JcepTaiuja y npeapuh)eHnM HaydHUM daconucuma. Kao mpBomoTnucanu ayrop, KaHAuJaTKUba UMa
JIBA Hay4YHa paja o0jaBJbeHA y YacomucuMa Koje m3aaje YHuBep3utetr y Humy. Kannunatkuma je daxkynrery
noJHena 3axreB 3a ojapehuBame Komucuje 3a oneny u og0paHy JTOKTOpPCKE AMCEpTaldje, Kao U oAaroapajyhu
Opoj mpuMepaka ypaheHe TOKTOpPCKe aucepralyje.
Nmajyhu y Buy IpeTxo/iHe YNI-CHHIIE, KOHCTAaTyjeMO J1a Kaunuaatkuma Cama Bnaosuh berosuh ncnymasa cBe
yCJIOBE 3a OlleHY M 0A0paHy JOKTOpPCKE JucepTalyje npeapuheHe 3akoHOM 0 BUCOKOM oOpasoBamy, CTaTyroM
VYuusepsurera y Humnry, Craryrom ExoHomckor ¢akynrera n Cranmapamma u mporeaypama 3a obe3deheme
KBaJIUTETa y IOCTYNKY YIKHCA, OPraHW30Bamba M 3aBpIICTKA JOKTOPCKUX aKaIEeMCKHX CTyIAWja M H3paje U
o0paHe 3aBpIIHOT paja - TOKTopcke aucepramnuje ExonoMmckor dakynrera y Humry.

BPEJHOBAIE INOJEJUHUX JTEJIOBA TOKTOPCKE JUCEPTALINJE

Kparak onuc mojenqunux aenosa gucepranuje (go 500 peuu)

VY mpBoM ety IOKTOpCKE AMcepTaluje, MoJ HacloBOM /J[ujaiHociiughuxkosarse KpusHux citiarba y Hociosarby
ipegyseha, KaHAUJAT HajIpe carjieJlaBa MHTEPHE M EKCTEpPHE Y3pOKEe KPH3HMX CTama y MOCIoBamy mnpeayseha.
HcraknyTo je na cy puHAHCH]CKU W3BEINTaju OCHOBHU M3BOp MHGOpMalHMja 3a JUjarHOCTH(HKOBAkHE KPU3HHUX
crama y nocioBamy. [loceOHa maxkma ce mocBehyje yruiajy ONINTUX W CHEHU(PHUYHUX PAadyHOBOACTBEHHX
MOJINTHUKA 32 BPEIHOBame y (PMHAHCHU]CKUM H3BeITajuMa Ha Moryhe mpobiieMe y OTKpHUBaWby KPU3HHUX CTaba.
Hctuue ce moceban 3Hadaj muHpOpMaImja Koje mpyxa yrnpaB/badko PauyHOBOJICTBO Ha PAaHO CUTHAIIM3UPAILE
MOCTOjamba KPU3HUX CTama. PazMarpa ce yrnora MHTEPHOT HAJ30pa y OTKPHUBAakY KPU3HUX CTaka U YIPaBbawby
pu3MIMMa y TOCioBamy npeny3eha, kao W ynora eKcTepHE peBH3Hje Koja MpyKa yBepaBama Yy TadyHOCT
MPETHOCTaBKe 0 §0iNng CONCern MpUHIIKITY Tj. CITOCOOHOCTH Mpeay3eha a HacTaBH ca MOCIOBAKEM y HAPEIHOM
MEPHUOY.

VY npyroMm jAeny JOKTOpPCKE auceprauuje, moj HacioBoM Cieuaj Kao ucxog KpusHux cillard y HOC108arby
upegyseha, NCTaKHYTU Cy MOTYhH MCXOAM KpPU3HHUX CTama. Y CKiIaay ca 3akoHoM o cteuajy Pemyonuke CpOuje,
Moryha cy JiBa UCX0J]a KpU3HUX CTama: OaHKPOTCTBO Tj. CT€UajHA JUKBUAAIMjAa KOja BOIU Y IPEKHU]] MOCIOBamka
npenayseha wim peopranusaimja koja ycpajamwem YIIIIP (yHanmpen nmpunpeMIbeHOT JIaHa peopraHu3alyje) BOIU
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ka omcraHky mpenyseha. IloceOHa maxkma ce mocBehyje €KOHOMCKMM W TPAaBHUM IMPETIOCTaBKaMa, Kao U
pas3ino3uMa 3a MOKpeTame CTEYajHOT MOCTYIKa KOjU BOJIU OaHKpPOTCTBY. Pasmarpa ce W peryiaatopHH OKBUD 3a
MOKPETAbE U OTPENIEIbEhE TOKA CTeUajHOT mocTynka y Cpouju.
VY tpehem neny TOKTOpcke aucepTaliyje, moj HacaoBoM Mogenu 3a ipegsuljare citieyaja iipegyzeha, M3BpIiieHa
je cucremaTrusalyja Mojesia MpUCYTHUX y mpakcu. Hajmpe ce pa3marpajy BpcTe Bapujalnu 3a JU3ajHUpaHE
Mojiena 3a npeaubame credaja npenyzeha, ca moceOHUM aKIEHTOM Ha IoKas3aTesbe pauuo aHanuse. [ pynucame
je M3BPIICHO Ha TPAJAWIIMOHAIIHE W CaBPEMEHEe MOjelie 3a IMpenBubame cTedaja. TpaJulMOHATHA MOIENH 32
npenBuhame cTedaja 00yxBarajy Mojese 3aCHOBaHe Ha JUCKPUMMHALIMOHO] aHAJM3H, Ka0 U MOJIEJe 3aCHOBaHE
Ha JIOTUT ¥ MpOOUT aHAM3U. Y OKBUPY CaBpEMEHUX Mojieja pa3MaTpajy ce MOJIEIH KOjU HAcTajy MPUMEHOM
HEYPOHCKHUX Mpexa u ctabna o/uryunBama. Ha kpajy Tpeher nena naje ce mpersies ocTalux cCaBpeMEHHX MOJIeNa
u3 mpakce (xasapauu mozen, Contingent Claims-Based momenn, Support Vector Machines moaenu, xubpuanu
MOJIETIN ).
VY 4eTBpTOM ey MOKTOPCKE AWCEpTaluje, TMOJ HAcIOoBOM Kowyellitiyaihe OCHO8e 34 Kpeupare mogend 3d
upegsuharwe ciieuaja upepahueaukux u tupiogunckux upegyszeha y Peuyonuyu Cpouju 3acHo8aHol Ha
flokazaiie/buMa uHancujcke ananiuse, KOHIUMPAHA je TEOPHjCKa OCHOBA 3a KPeHpame Mojiesa 3a npeiBulhame
cTedaja momoOHor 3a mpumeny y Cpbuju. Jlaje ce mperyies; CyMUpaHUX U OICHCHUX pe3yiaTara CPOIHHX
MPETXOJHUX EMITUPHU)CKUX UCTPAKMBAKA, Ca HArJaCKOM Ha CTyAujama cripoBeneHuM y Cpouju. 3aTuM KaHIUAAT
MOCTaBJba TEOPUJCKO METOJIOJIOIIKE OCHOBE, NehUHUIIE Bapujaldie U METOOJIOTH]Y 3a KpeHpame HOBOT Mojielia
3a npeasubame cteuaja npeayseha y Cpouju 3acHOBaHOT Ha MoKa3aTtesbuMa (puHaHcHjcke aHanuse. JleTasbHo je
MPHUKa3aH MMPoIec MPUMeEHEe HOBOT KPEHpaHOT MoJiena 1o (azama.
VY merom Jieny AOKTOPCKE AucepTallnje, MO HACIOBOM 1eciiiuparse Moiyhnociiu dpumene Kpeupanoi mogena 3a
upegsuhare cilieuaja upepahusauxux u wupiosunckux upegyseha y Peuyoruyu Cpbuju, je CIpOBEICHO
EeMIIUPHUjCKO HUCTPAXHMBaE NMPUMEHE HOBOT KpeupaHor mojena 3a npensuhame y Pemyomumu Cpouju. Hakon
neduHNCama XUIIOTE3a, OnKca U n30opa Bapujaldiu, MOCTAaBJbEHE XUIIOTE3E CE MPOBEpaBajy MPUMEHOM HOBOT
MoJiena 3a Mpe/Buhame cTevaja, Kao U KOMIapaIjoM HEerOBUX pe3yliTaTa ca pe3ylTaTiMa Mojesia 3aCHOBaHUX
Ha JIOTHCTHYKO] PErpecHju, HEYPOHCKUM Mpekama M CTaby OJUTydMBama y IHJbY carjiellaBama mpeaBuhauke
mohu kpeupanor mozena. Ilopen neraspHOT MpuKasza J0OMjEHUX pe3ylTaTa U lbUX0BE TUCKYCH]e, yKa3yje ce U Ha
OrpaHUYCHa UCTPAKUBAIHA.

BPEJHOBAIE PE3YJITATA JOKTOPCKE JUCEPTAIIMJE
HuBo ocTBaprBama MocTaBJbeHUX IMJbEBA U3 MPHUjaBe JOKTOpcKe aucepraiuje (go 200 peuur)
Jloka3uBameM HCTPOKMBAUYKHX XHIIOTE3a OBE JTOKTOPCKE UCEPTAIMje OCTBAPECHHU CY CBU IIHJHEBH FHEHE H3PAJIC.
Peann3oBaHoO je KpUTUUKO MCOUTHUBAKE MPEJHOCTH y Mpe/iBUlamby cTeyaja MPUMEHOM KPEHMpaHOT HOBOT MoJieNa
3a mpenBubame credaja mpemy3eha Ha 0a3u mMokaszaresba (PMHAHCHJCKE aHAIM3€ y3 MPUMEHY JIOTHCTHYKE
perpecuje y oAHOCY Ha ogabpaHe TpaaullMOHAIHE M CaBpEMEHE Mojese 3a mpeaBuhame credaja mpemyseha
npepahjuBauke ¥ TProBUHCKE aenatHocTH y Cpouju.
VY1BpheHa je mogoOHOCT KpenpaHoT HOBOT MOJIeNIa 3a MPEAUKIIN]y cTeuaja npeayseha y cprickoj mpuBpean, Kao u
BETrOBa CIIOCOOHOCT Jia MICHTH(HKYje W yBakaBa CHEHH(PUYHOCTH Tpeay3eha pasziuuuTux HpUBPEIHUX
nenaTHOCTH. Kpenpanu HOBH Moien 3a mpeaBuhame cTedaja mokasao je Behy TauHocT npeasuhama y ogHOCY Ha
TpaaMIIMOHAIHE MOJENe KOjU Cy KpeupaHH 3a eukacHa TpxuiiTa, kao mro cy Altmanov, Ohlsonov u moaen
Zmijewskog. JlokazaHo je W Ja mpuMeHa cTabja ouTydrBama Mokasyje Behy TauHocT mpeaBubama credaja y
OJTHOCY Ha KpeupaHu HOBH Mojen. Ca apyre cTpaHe, MpUMEHa HEYPOHCKHX Mpexka MoKa3yje Mamwy TayHOCT
npenpuhama onx Kpeupanor mojena. CaBpeMeHM MOAENTH 3a MpeaBuhame credaja mpeay3eha Kpeupanu
NPUMEHOM HEYpOHCKUX Mpexa y PemyOmuuu Cp6uju nmajy Behy TauHocT npeasubama yKOJIUMKO ce PUMEHE Ha
MoJIaTKe IMOjeIMHAYHIX JAeTAaTHOCTH (caMo mpepahjiBauke WM caMo TPrOBHHCKE JICTTATHOCTH), HETO YKOIHKO CE
IpUMEHE Ha MoJIaTKe 3a 00e mocMaTpane JenaTHOCTH (mpepahjBauke U TPrOBUHCKE JICIATHOCTH 3aj€THO), IOK je
y cilydajy cTabiia oyydrBamka U X0Ba IPOCEYHA TAYHOCT jeTHAKA.
BpenHoBame 3Ha4Yaja 1 HAYYHOT JOIIPHHOCA pe3yiraTa aucepranuje (go 200 peur)
JIOTIpHHOC JIOKTOPCKE TUCEPTAIHje ce OrJIe[ia y CUCTEeMaTH3allju TEOPHjCKUX CTAaBOBA O MOJelIMMa TpeaBulama
cTevaja mpemyseha, mro gompuHOCH 0OJbEM pa3yMeBamy MpoydaBaHe npobiemaTuke. Amocrpodupa ce nma cy
(bMHAHCH]CKA M3BEINTaju OCHOBHU H3BOp HMHGOpManMja y IUjarHOCTH(HKOBAaWKY KPU3HOT CTama KOje BOIHU
npenysehe y crewaj, y3 momyHy mH(popmanujamMa Koje MpyKa YIpaB/bauko pPadyHOBOJCTBO. 3a o0Oe30eheme
00jeKTUBHUX U MOYy3JaHUX (UMHAHCH]CKUX MH(OpMalMja y HaBEJCHY CBPXY HarjallaBa c€ 3Haua] MHTEPHOT
HaJ30pa y QYHKIMJU yIpaBibamkbha PU3UIIMMA y TMOCJIOBamkYy, KA0 U €KCTEpPHE peBU3HjE€ V (PYHKIUJH TpYyKamba
yBEpaBama y UCIPABHOCT MPETIIOCTaBKE 0 MOIyhHOCTH HAacTaBKa MOCIOBama mpeyseha.
[Toceban mompwHOC paja MPEeACTaBIbajy Pe3yATaTH €MIMPHjCKOT HCTPAKMBama y BE3W Ca KPEUPAmeM HOBOT
Mozena npeapubama cTedaja Ha 6a3M NokazaTesba (PUHAHCHjCKE aHAJM3€ y3 IMPUMEHY JIOTHCTHYKE perpecuje 3a
CErMEHT BEJIMKUX U Cpelmux npeayseha npepahuauke u TproBuncke aenatHoct y CpOouju, Kao M KoMmapaiyja
JIOMeTa pe3yiTara EeroBe IPUMEHE Yy OJHOCY Ha pe3yaTare MpUMeHe H3a0paHuX TpPaJUIHOHATHUX H



caBpeMEHHUX MoJiena 3a npeaulhame creyaja npemyseha.

Kpeupame HOBOr mMonena oboraruhe Teopujy Koja ce 0aBu mpeaBuhameM cTeuaja U oTBapa MOTYNHOCT HEeTrOoBe
MPUMEHE y MPaKcu 300T jeTHOCTaBHOCTH yIOTpede U CrocoOHOCTH MpuiiarohaBama pa3IMuuTHM JIETaTHOCTUMA
y Cpbuju, a Mory ra mpuMemHBaTH MeHayepu mpenyseha u (UHAHCHjCKUX WHCTUTYLH]a, UHBECTUTOPH,
AreHIja 3a JHUICHIUPAKE CTEYajHUX YIIPABHHUKA, PEBU30PH, Ka0 U JIPYIU CTEJKXOJICPH MPHINKOM aHAJH3e
MOCJIOBHUX Nep(opMaHcH KOHKpeTHOT eHTuTeTa y Cpouju.

OrieHa caMOCTATHOCTH HAy4HOT paja Kanauaara (go 100 peuur)

KangunaTkuma je TOKOM Tporeca u3paje JOKTOPCKe TUCepTalrje ToKa3aja BUCOK CTEIEeH CaMOCTATHOCTH, TE
MOKEMO KOHCTaTOBaTH Ja je JOKTOpCKa JIUcepTaluja pe3yaTaT HEHOTI CaMOCTAIHOI HAy4dHOT paaa. Y Mpuior
OBOj KOHCTATallMju TOBOPH UYWILEHHUIIA Ja j€ KaHIUJATKHIba CaMOCTAIHO JedHHUCAIa CTPYKTYPY JOKTOPCKE
JHcepTalyje, MJbeBe UCTPAKMBAbA U ONKUC MPEeIMETa UCTPAKUBAA, KA0 M UCTPAKUBAYKA MMUTamba - XUIIOTE3E.
Ha ocHOBy cuctemaru3aiiyje TEOpHjCKUX Ca3Hama U MPUMEHE aJeKBATHOT CTATUCTUYKOI MHCTPYMEHTapHUjyma,
KaHIUJATKUEA j€ CaMOCTAJIHO CIIPOBEJIa HCTpaXUBame M (OpMylMcana apryMEeHTOBaHE, KOPUCHE U
MpUMEHJbUBE 3aKbyuke. HakoH 00aB/beHOI HCTpaKMBama, KaHAMJATKUMIbA j€ jaCHO yKaszana Ha mocTojeha
orpaHUYema, Kao u npasie Oynyhux ucrpaxkupama. UntaB moMmeHyTu mpouec npaheH je yBakaBameM CyrecTHja
1 KOMEHTapa MeHTopa U 4uiaHoBa Komucuje

3AKJBYYAK (go 100 peuur)

Y JOKTOpCKOj JHMCepTalMju KpeupaH jé HOBHM Mojed 3a npeaBubame credaja npemyseha koju amcopOyje
crenn(UIHOCTH HAIIMOHAIHOT TPXKHINTAa W JIeJaTHOCTH mpeay3eha paau moBehama TauHOCTH TpeABHbama
creuaja npenyseha y Cpbuju. Ha ocHOBY cBera mperxoaHo HaBeneHor Komucuja KOHCTatyje /a je TOKTOpCKa
JMcepTanmja KBAIUTETHO ypaleHa y ckiiaqy ca 3aKOHOM O BHCOKOM oOpa3oBamy, CTaryrom YHHBEp3UTETa y
Humry u Cratryrom Exkonomckor ¢axynrera y Humry.

KoMucuja mo3uTuBHO Oliemyje JOKTOPCKY aucepTainjy kanauaatkume Came Brnaosuh berosuh mox Hazmsom
Kpeuparwe mogena 3a tipegsuharwe citiewaja upepahusauxux u ipiosunckux upegyseha y Peiyonuyu Cpouju Ha
bazu tioxazaiiessa purancujcke anaruze n npemanaxe HactaBHo-Hayanom Behy ExkonoMckor dakynrera y Hunry
na mpuxBaTy M3Beraj o OIeH TOKTOPCKe JUcepTalnje U 0100pH BeHY jaBHY O10paHy.
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