YHUBEP3UTET Y HOBOM CAlY OBPA3AIL 6.

EKOHOMCKU PAKVYJIITET ¥ CYBOTHULIN

MN3BEIITAJ O OHEHU JOKTOPCKE JTUCEPTAIINMJE

I HOoJAIIM O KOMUCHIN

1. Jamym u opzan Koju je umenosao Komucujy:

HacraBao-HayuHo Behe Exonomckor ¢dakynrera y Cy6orunm, YauBepsuter y HoBom Cany, mana 31.
01.2019. ronuse.

2. Cacmae Komucuje ca Ha3HAKOM UMEHA U NPE3UMEHA C6AKOZ YNANA, 36albd, HA3UEA YIce HAYUHE
obaacmu 3a Kojy je uzaopan y 3eare, oamyma uzoopa y 3eare u HA3U8 (axyimema, ycmanose y
K0joj je unan Kkomucuje 3anocien:

1. np Emunmja bekep Ilynap, Banpeanu npodecop, Omniura eKOHOMCKa T€OpHja U MOJIHMTHKA,
09.02.2017. romune, Exonomcku ¢akynrer y CyOortuum, Yuuep3uteT y Hosom Cany -
MIPE/ICETHIIK;

2. np Cranucnas 3exuh, penoBHu npogecop, Arpoexonomuja, 12.07.2018. rogune, ExoHoMckn
¢akynrer y Cybotnnu, Yuusepsurer y HoBom Cany - MmeHTOD, U

3. np Karapuna ‘Bypuh, BaHpemam mnpodecop, Exonommja, 23.06.2016. roxmmue,
Homonpuspenuu dakynrer y HoBom Cany, Yausepsuter y HoBom Cany - 4inas.

I TOJAIM O KAHIUJATY

1. Hme, ume jeonoz pooumeva, npesume:

bojan (UBuma) MartkoBcku

2. Jlamym poljerwa, onwumuna, opicasa:

28.8.1989. ronune, Bpoac, Penyonuka Cpbuja.

3. Ha3sue gpakynmema, nazue cmyoujckoz npozpama OUNIOMCKUX AKAOEMCKUX cmyouja — macmep
U cmeueHu Cmpy4Hu HA3UG:
Exonomcku ¢akynrer y Cy6oruiy, Yuusepsuter y HoBom Cany, ArpapHa eKOHOMHja M arpoOH3HHC,
Mactep ekoHOMHUCTA.

4. Toouna ynuca Ha 00OKmMOpPcKe cmyouje u Ha3ue cMyoujckoz npozpama 00KmMopCcKux cmyouja:
VYnucan Ha nokropcke cryauje Ha ExkoHomckom gakynrery y Cy6oruny, Yuusepsurer y HoBom Cany
2013. rogune, crynujcku nporpam: Exonomuja, Moyi: ArpapHa eKOHOMHja M arpoOn3HHC.

5. Ha3ue pakynimema, na3ue mazucmapcke mese, HAyu4Ha 0oaacm u oamym ooopane:

6. Hayuna o6nacm u3 Koje je cmeueno aKademcko 36ame Mazucmpa HayKa:

III HACJOB JOKTOPCKE JUCEPTALINJE:
JIMBEPAJIM3AIIMJA TPIOBHMHE W WHTEH3U®UKAIIMJA PA3SMEHE IIOJbOITPUBPEIHO-
IMPEXPAMBEHUX ITPON3BOJA 3EMAJBA 3AITAJTHOI' BAJIKAHA YV TTPOLIECY TTPUCTVYITABA
EBPOIICKOJ YHUIN

IV HOPEI'VIEJ JOKTOPCKE JUCEPTALIUJE:
HasecTu kparak cajipikaj ca HA3HaKOM Opoja cTpaHa, IOIJIaBJba, CJIMKA, IeMa, rpad)MKOHa U CIL.

Jlokropcka auceprauuja kanauaara bojana MarkoBckor Hanucana je Ha 200 cTpanuna m cTpykTyupaHa
KpO3 YBOJ, 7 TOTJaBJba, 3aKJby4Ha pa3MaTpama M npersen kopuirhene nmureparype. Mcrpen ocHoBHOT
TEKCTa, JIOKTOPCKa JIUcepTaluja caJpXH HAacJIOBHY CTpaHy, KJbYy4HY JOKYMEHTAaLHWjCKy WHpopmauujy
(oOpazar 5a) Ha CPIICKOM M EHIJIECKOM je3MKy, AeTajbaH calpXaj, Kao W MHIeKCc rpadukoHa, Tabena u
ciuka. Ha kpajy Tekcra gatu cy npuio3u U uHiekc ckpahennna. Juceprauunja cagpxu 38 rpadukona, 43
tabene, 4 cavke u 149 u3Bopa nuteparype. Jucepranmja je y nornyHoctH ypalena y ckiaay ca axehum




YHHUBEP3UTETCKUM CTaHIAPANMA.

Canpixaj TOKTOpCKe auceprainuje o0yxsaTa ciejcha oCHOBHA MOTJIaBba:

VYBonHa pa3maTparma

1. MHTerpanuonu mpotecu y 3emsbama 3anaanor bankana

2. pernexn Baamajyhux craBoBa y IuTeparypu

3. Tpancdopmarmja arpapHoOr ceKTopa y 3eMibama 3anagHor bankana

4. Ilpon3Bo/tba M LIEHE MOJbOIPUBPETHO-TIPEXpaMOCHUX IPOU3BO/ia U MpeXpaMOeHa CUTYPHOCT y 3eMJbamMa
3anaxuoor bankana

5. CrioJbHOTPTrOBHHCKA pa3MeHa IOJBOIIPUBPEIHO-TIpeXpaMOeHIX TIPOU3BOIa 3eMajba 3amagHor bankana

6. EMnupujcku pe3ynTatu yTriaja mnoepaiu3aliije TProBHHE MOJbOIPUBPEIHO-TIPEXPAaMOCHHUX IIPOU3BOIA
Ha TPTOBHHCKE TOKOBE Yy 3eMJbaMa 3amaaHor bankana

7. KoMmapaTiBHE IPEIHOCTH H CIIEIHjaH3alnja IoJ0IPUBPEIHO-TIpeXpaMOeHIX IPOU3BOa y 3eMJbamMa
3amaguHor bankana

3aksbyuHa pa3MaTpama

Jlutepatypa

\Y BPEJTHOBAIGE INOJEJUHUX JEJOBA JOKTOPCKE JUCEPTAIINJE:

Yeoona pazmampara

VY yBOIHOM J€y KaHIUJaT NOCTaBjba KOPEKTaH METOJOJIOIIKH OKBUP HCTPaXHBamba y KojeM aeduHuIIe
IpeAMeT, b W XHUIOTEe3€ HCTPaKWBamka, HaBOJM METOJe KopuinheHe y paay M HM3BOpE CTaTHCTHUYKE
rpahe. Takohe, npe3eHTOBaH je MporpamM UCTPa)XKMBamba y LWJbY TECTHUpara IOCTaBJEHUX XUIOTe3a U JaT
j€ KpaTak oTmc caapiaja JOKTOPCKE AUCepTalrje Kpo3 MOojeiHa OTIaBiba.

Osaj 0eo pada ce no3umusHo oyervyje.

1. Humezpayuonu npoyecu y zemmpama 3anaonoz bankana

VY npBOM TOTIIaBIBY AT j€ TEOPHjCKH MMPHUKa3 HHTETPAIIMOHMX TIpolieca y 3eMibaMa 3amaaaor baikana koju
Cy KJbYYHH 32 IIPEAMET UCTPAKUBAMA, Tj. elabopHupaHa je MHTerpaluja OBUX 3eMasba y EBporcKy yHUjy U
CBeTCcKy TPrOBMHCKY OpraHM3alyjy, Ka0 M PerroHanHO nose3uBame octBapeHo L[EDTA crnopaszymom.
[ToceOHO je MCTakHYT 3HA4aj CBaKe O] IOMEHYTUX MHTErpanuja, a carjiejana je 1 JUHaAMHKa MHTerpamyja
MOjeAMHUX 3eMajba 3amajgHor baikaHa Koja je BakHa 3a E€KOHOMETPH]CKO HCTpPaXKMBame, Kao M 3a
JIeTepMUHHKCaBE caMiX edexara Jimdepanuzanmje.

Osaj 0eo pada ce no3umusHo oyeryje.

2. Ilpezneo énaoajyhux cmaeosa y numepamypu

ITocne TeopHjcKOTr NpHCTYNa MpoblieMy HCTpakKHMBamba y APYroM IIOTJaBJbY KaHAWAAT CHCTEMATHYHO
HAaBOOM TEOpHjCKe WMIUIMKanWje edekara muOepannzaiije Ha CIIOJFHOTPTOBUHCKY pa3sMEHY
MTOJEOTIPUBPETHO-TIPEXpaMOCHUX TIPOM3BOa y 3eMibaMa 3amagHor bankana. [Ipernen Bnagajyhux craBoBa
oOyxBaTa Jocajalima HCTpaXHBama edekara Tuoepanu3aimje y 3eMmbama 3anaanor bamkana ymotpedbom
IPaBUTAllMOHOT MOJENa, ali M WCTPaKUBaWka Yy JOMEHY IPOU3BOAHUX W CIHOJBHOTPrOBHHCKHX
neppopMaHcy, Ka0 ¥ HMBOA KOMITApPaTHBHUX MPEJHOCTH IOJbOIPHBPEIHO-TIpeXpaMOeHNX npon3Boja. 13
JaTor Iperjiefa youaBa ce JAa je KaHIWAAT JAeTajbHO YIO3HAT ca UCTPaKUBAaHHMa CIPOBEACHUM Y OBOj
obunactu, Te Jia je MPaBUIIHO WAECHTH(HUKOBAO 10 Cajia HEJIOBOJLHO oOpaljeHa nMuTama M y3e0 UX 3a MpeaMeT
CBOT MCTpaXKHMBama. Beoma mertassan mpernes nureparype, AaT y OBOM IIOINIaBJby, oMoryhasa na ce youu
HeJlocTaTaK Hay9HO-UCTPaXMBAYKHX PaJIoBa JaTe mpodieMaTuke y 3eMjbama 3anagHor bankana.

Osaj 0eo pada ce no3umusHo oyervyje.

3. Tpancopmanuja acpapnoz cekmopa y 3emmwama 3anaonoz banrkana

VY tpehem mornarspy KaHIUAAT j€ TTOCIIE YBOTHOT pa3MaTpama MECTa M 3Hauaja MMOJHOIPUBPENE Y YKYIIHO]
MIPUBPENN aHAIM3UPAO TpaHchopMaIHjy mossonpuBpene u pedhopMe MoJLOIPUBPETHIX TOJUTHKA 3eMaJba
3anmagHor bankana. Pedopme mosponpuBpeIHHMX IOJMTHKA IMOjEJIMHUX 3eMasba 3amaaHor bankana cy
CaXXeTo enabopupaHe 1o I10jeJMHUM CErMEHTHMa peJIeBAaHTHUM 3a pe)OpMCKH IpoLiec, a y OBOM JIeily pasa
noceOHO cy obpaljeHu yiora, JOIPUHOC ¥ MHCTPYMEHTH HOAPILKE y OKBUPY 3ajeIHUUKE MOJbONPUBPEIHE
nosxutrke EBporicke yHUje, Te je cariienaHo npuiarohaBame NOJbONPUBPEIHE MOJUTHKE 3eMasba 3arajaHor
bankana mepama n Mmexannsmuma y EBporickoj yHuju. Y oBOM Jienly KaHAMIAT j€ JEMOHCTPUPAO COJHIHY
TEOPHjCKY HOAJIOI'Y HEOIIXOIHY 3a UCTPaKMBamha OBAKBOT KapakTepa.

Osaj 0eo pada ce no3umusHo oyervyje.

4. Ilpouszeooma u uene noObLONPUBPEOHO-NPEXPAMOEHUX RPOU3BO0A U RPeEXPAMOEHA CUZYPHOCHL Y
3emmpama 3anaonoz bankana

[IpousBonHe mepdopmMaHce KaHAMIAT j€ JETEPMHHNCA0 MTyTEeM AWHAMUKE IPOU3BOAE MMOJHOIPUBPEIHO-
nmpexpaMOeHUX MPOU3BO/A, KA0 W HUBOA M JWHAMWKE TAPIHjaTHAX NMPOAYKTUBHOCTH TOJBOIIPUBpENE -
MPOAYKTUBHOCTH paja W MNPOAYKTHBHOCTH 3eMJibHMINTA. [lpom3BomHe mneppopmMaHce KaHAMIAT je




aHAJIM3MPAo M ca acleKTa pecypcHe CHaOAEBEHOCTH, C 0O3MPOM Ha TO /1a OHA 3HAYajHO ONpeAesbyje caMm
HUBO TMAapIMjaJJHUX HPOIYKTHBHOCTH IIOJBOIPUBPENC. EMITUPUjCKO HMCTPaKUBAEKHC IMPOU3BOIHUX
nepdopMaHCcH TOJHONPHUBPEAC U3BPIICHO je ca MOCICIHOM KBAHTHTATHBHOM KOMIIAPATHBHOM aHAIA30M
n3mel)y 3emaspa 3amagHor bankana u EBporicke yHuje, a youaBa ce 3Ha4ajHO 3a0CTajame Y MPOU3BOJIHUM
nepdopmancamMa MoJbONpUBpPENE 3eMajba 3amafgHor bankana y omHocy Ha 3emibe EY. Kanmunmar je y
OKBUpPY OBOT' IOTJIaBJba Carjiea0 U OCHOBHE TCHJCHIMjE Y IICHaMa IOJbOIPUBPEIHO-TPEXPAMOCHUX
MPOM3BO/Ia y NeprHoay MehyHapoAHMX €KOHOMCKHMX MHTETPAllMOHUX Mpolieca U JIuOepaau3alyje TpProBUHe,
Te IETEPMUHICA0 HUBOE MpexpaMOeHe CUTYPHOCTH Yy 3eMJbama 3anajaHor bankana. McrakHyTo je 1a, nako
3emsbe 3amagHor bamkana Hemajy mpoOiema ca mpexpamMOeHOM CHTypHOIINy, caM HHMBO IpexpamOeHe
CUTYPHOCTH je Ha HI)KeM HHUBOY Hero y 3emJbama EBporicke yHuje. [TornaBibe je KOHIU3HO CTPYKTYHUPAHO
ca pasMmarpameM CBHX pe(epeHTHHX MOJApydja y OKBHPY HPOU3BOIHHX TMep(OpMaHCH aHATM3HPAHOT
CeKTOpa, TEHICHIMja IIeHa o[ YTHUIajeM JnOepaln3alioHuX [poreca M carjiefaBama aclekTa
nmpexpamMOeHe CUTYPHOCTH, a JOJATHU KBAJUTET EMITMPH)jCKOj aHAIM3M Jaje KoMIapanydja ca 3emsbama EY
Koja 00yXBaTa CBE CETMEHTE Y OBOM JIEITy.

Osaj 0eo pada ce no3umMusHoO oyeryje.

5. Cnomnompzosuncka pasmena nowbONPUBPEOHO-NPEXPAMOEHUX NPOU3EOOA 3eMaAba 3ANAOHOZ
bankana

VY 1eToMm MOrniaBiby, KPO3 KBAHTUTATHBHY M KBAIWUTATHBHY aHAIW3Y TCHACHIHja Y CIOJBHOTPTOBUHCKO]
pasMeHH TOJBONPHUBPEIHO-NPEXPAMOCHUM TPOU3BOJMMA W CIIOJBHOTPrOBUHCKE IMOJHTHKE Yy 3eMJbaMa
3amagaor bankana, kKaHOMIOAT je TIOCTaBHO TeMeJbe 3a aHAIM3y Yy HapeAHa JBa IIOTJIaBJha Koja
MPE/ICTaBIbajy LEHTPAIHH 160 MCTPaKUBaba JOKTOPCKE MUCEpTallije W MMajy 3aJaTak Ja OJAroBope Ha
KpylHjalHa THTamka IOCTAaB/beHA Y MPEAMETY HCTPKUBama. Y OBOM [IeNly HCTPa)KMBarbha KaHAWAAT
aHaJIM3Mpa PErHOHAHY M POOHY CTPYKTYPY M3BO3a M YBO3a MOJHOIPUBPEAHO-NPEXPAMOCHHUX MMPOU3BO/IA,
T€ MCTHYE 3HAYajHy MHTEH3U(HKALM]Y CIIOJbHOTPrOBHHCKE pa3MEHE Yy aHAM3UpaHOM Nepuoay. AHainza
reorpad)cke ajoKaluje CrloJbHOTPrOBHHCKE pa3MeHe MOJbONPUBPEIHO-TIPeXpaMOeHHX MTPOM3BO/a 3eMalba
3amanHor bankana mokasana je KOJMKH je 3Ha4aj MOjeJMHUX TPIKUIITA Y CHOJHHOTPTOBMHCKO] pa3MEHH,
JIOK CYy aHAJIKU30M poOHE CTPYKType WACHTH(HKOBaHE TpyIle MPOM3BOJA KOjuMa ce HajBHie Tpryje. Kao
moce0aH CErMEHT OBOT Jiejla M3BPIICHA j€ aHalIW3a WM3BO3HUX MepPOpPMaHCH, OJHOCHO carjieiaHa je
BPEJHOCT H3B0O3a [0 3alOCIICHOM Yy TOJBONPUBPEAN M XEKTapy II0JbOIPUBPENHE MOBPLIMHE Y3
KOMIIApaTHBHY aHAlM3y 3eMasba 3amaaHor bankaHa ca 3emspbama EBporicke yHHje. Y OBOM MOTIaBJbY
obyxBaheHa je M aHalM3a HUBOA U JUHAMHKE CIIOJbHOTPrOBHHCKOT OWIIaHCA pa3MeHe MOJOMPUBPEIHO-
npexpaMOeHUX MPOU3BO/A, M TO KaKO 33 YKYIIHY Pa3MEeHY, TaKO M 3a TJIaBHE CIIOJbHOTPrOBUHCKE MapTHEPE.
Osaj 0eo pada ce no3umusHo oyersyje.

6. Emnupujcku pesynmamu ymuyaja nubdepanuzayuje mpzoeune no.bONPUGPEOHO-RPEXPAMOEHUX
npou3e00a Ha MP2oBUHCKe moKoege y 3empama 3anaonoz barkana

ExoHOMeTpHjcKa OlleHa TPaBUTALOHOT MOEa yIoTpeOOM Mojaraka naHesa Jaje OJAroBOp Ha TJaBHA
MUTakba Koja Cy MOCTaB/beHA y IPEIMETy HCTPakHMBakba, OJHOCHO carjiefiaBa JONPUHOC CTBapama 30HE
cnobonHe TProBUHE 3eMashba 3amagHor bankanma ca 3emipama EY wu IIED®TA cmopasyma Ha
CHOJLHOTPTOBUHCKY Ppa3MeHy IOJhONPUBPEIHO-IPEXpaMOCHIM NpPOU3BOAUMa. Y OBOM Jely pajaa je
JIETaJbHO M jAaCHO OIMCaHAa METOJOJIOTHja EKOHOMETPH]CKOT HCTpakKMBama, a ojabpaHe MeTone Cy
caBpeMEHE U a/ICKBaTHE 3a peajiM3allijy MOCTaBJbEHOT IIMJba UCTpaXkuBama. KaHanaaT je n3BpLmo oueHy
nBe (hopMe TPaBUTALOHOT MOJENa 3a CBaKy 3eMJby 3amamgHor bankana 3aceOHO, ajaM M 3a YUTAB PETHOH,
YUMe Cy Ce CTEKJIM YCJIOBH 3a KOMIAapaTHUBHY aHanu3y, Te ucrakao aa je LIEDTA crnopasym nmao jaum
yTHIa] HAa WHTeH3U(UKaNWjy pa3sMeHe I0JbONPHUBPEIHO-TIpeXpaMOeHNX mpoun3Bojga y BehmHM 3emasba
3amagHor bankana Ouio na je ped O M3BO3Yy WM O YKYIIHO] CIOJbHOTPrOBHHCKO] pasMEHH OBHUM
npousBoauMa. Mopenom cy mopen edekara npedepeHIrjaTHIX TPTOBUHCKIX CIIOpa3yMa jacCHO HCTaKHYTH
1 e(eKTH MOHYIe U TPAKEE KOjH CYy allpOKCUMUpaHH IyTeM OpyTo momaher mpousBona u OpyTo momaher
MIPOM3BO/IA IO TJIABM CTAHOBHHUKA 3€MJbE M3BO3HHMIIE, OJHOCHO YBO3HUIIE, M M €(DEKTH OCTaIMX (akTopa
KOjH Cy PEeJIEBaHTHH 3a MHTCH3HUTET CIIOJbHOTPTOBHHCKE pa3MEHE, Kao IITO Cy pa3gasbuHa u3Mely 3emarpa
WIH 33jeJHUYKA TPaHUIla Koja 1o MpaBWiIy moApazyMmeBa Behn o6mM TproBuHe m3Mmel)y 3emasba.

Osaj 0eo pada ce no3umusHo oyervyje.

7. Komnapamuene npedonocmu u cneyujanuzayuja no.bONPUGPEOHO-NPEXPAMOEHUX RPOU3B00A Y
3emmpama 3anaonoz bankana

OBaj 1€0 NOKTOpPCKE AWCEepTalyje OJHOCH Ce Ha aHAJIN3y HUBOA OTKPHUBEHHX KOMIAPAaTHBHHUX MPEIHOCTH
MTOJEOTIPUBPETHO-TIPEXPAMOCHUX TIPOM3BO/Ia Ha MeljyHApOTHOM TPIKHINTY, T€ je Y TOM HWJbY KaHIHIAT
carjie[ao CeKTope, ojiceKe W TojeAnHe POoOHEe TpyIe y OKBUPY MOJHONPUBPEIHO-TIPEXpPaMOCHN IPON3BOAA,
T€ JIETEPMHUHHCA0 HUBO KOMIIApaTWBHHX IPEIHOCTH Ha Mel)yHapOJHOM TPXKHUIITY, Ka0 M HA TPXKUILUTY
3emasba EBpornicke yHuje u LIED@TA cnopasyma. Ilopex HMBOa KOMIapaTWBHHUX MPEJHOCTH, KAHAMIAT je
carjieilao 1 yTHIAj Pa3IMYUTHX JICTEPMUHAHTH KOje YTUIy Ha 00JHMKOBambE KOMIAPAaTUBHUX MPETHOCTH, TE




METOIOJIOIIKH aIeKBaTHO M3BPILIHO Kpeupame U oleHy Monena. [loceOHO je caryiean 1 HUBO HHTETpanuje
TPXKHILITA MOJEOIIPUBPEIHO-TIPEXPaMOEHIX MPOM3BO/A 3eMasba 3anaaHor bankana Kpo3 JeTepMUHHCAHE
3HayYaja MHTPA-MHAYCTPHjCKE pa3MeHe ojpeheHor cekTopa, oJceka 1 poOHe rpyIe.

Osaj 0eo pada ce no3umusHo oyeryje.

3axmwyuna pasmamparsa

VY OKBHpY 3aKJbY4YHUX pa3MaTparba KaHAWAAT je MHTEPIPETUPAO pe3ysTare UCTPaXKMBamba, TE YKa3ao Ha
noTBphHBame MOCTaBILEHUX XUIIOTe3a. Takole, y 3akibydnnMa ce CTHYY IVIaBHE HEYpaJIrH4He HOCIeJULe
nubepanu3anyje Ha CIOJPHOTPIOBHHCKY pasMeHy MOJbOIPHBPEIHO-TIPEXpaMOCHIM IPOU3BOANMA Y
3emsbamMa 3amagHor bankana, a mpemimaxy ce W onpeljeHa pemema 3a HAeHTH(HKOBaHEe mpobdieMe.
Pesynratn wncTpakmBama W H3BENCHH 3aKJbYdYLlM HOKTOPCKE AWCEpTaldje jacHO Cy M KOHIIM3HO
NPeNCTaBJbEHH.

Osaj 0eo pada ce no3umusHo oyersyje.

Jlumepamypa

Cnucak xopuithene ynuteparype caapxu 149 u3BOpa peneBaHTHHX MHOCTpaHHMX W JoMahux ayrtopa u3
obnactu neduHUCAHOT TpeIMeTa UCTPaKUBamka, Tj. Y HajBehoj Mepu ce OHOCH Ha MUTamka MPOM3BOIHUX
nepdopMaHCcH NOJBOIPUBpEE 3eMajba 3anagHor bankana, kao u edekara nubepaiusanyje Hacraie 300r
€BpPOIICKOT U PErMOHATHOI TOBE3WBama OBMX 3eMasba. 3HauajaH jaeo pedepeHnd ce OJHOCH M Ha
eKOHOMETPHjCKEe MoJese Koju ¢y kopuinhenu y pany. KopumiheHu M3BOpH Cy UCIPAaBHO LUTHPAHU Y
OKBHPY OCHOBHOT TEKCTa U jeTHOOOPa3HO (opMaTHPaHH y CIIUCKY KOpHIINEHe JIUTepaType, a MPETEKHO Cy
HoBHjer naryma. Kopuinhena nuTepaTypa ce NPETeXXHO OJHOCH Ha HaydHe pazoBe o0jaBJbeHE Y
MelhyHapogHEM 1 momahuM YacomrcuMa, HaydHe pajoBe 00jaBJhbeHe Ha MeljyHapoagHUM KOH(EpeHIHjama,
Kao 1 Ha MOHOTpaduje.

0saj 0eo pada ce no3umueno oyervyje.

VI CIHUCAK HAYYHHUX U CTPYUYHUX PAJJOBA KOJHU CY OBJAB/bEHU NJIN
INPUXBAREHU 3A OBJAB/BUBAILE HA OCHOBY PE3YJITATA HCTPAXKUBAIBA Y
OKBUPY PAJJA HA JOKTOPCKOJ JUCEPTALINJHA

TakcaTMBHO HaBeCTHM Ha3MBE pajJoBa, Il W Kala cy o0OjaBibeHH. IIpBO HaBecTH HajMame jelaH paj
o0jaBsbeH niaM npuxBaheH 3a o0jaBipHBame y yaconucy ca ISI ymcre ogHOCHO ca JMCTE MUHHMCTapcTBa
Ha/UIS)KHOT 332 HAyKy KaJa Cy y MUTamby JPYIITBEHO-XyYMaHHCTHUKE HayKe WIIM PajJoBe KOjH MOTY
3aMeHUTH 0Baj ycioB 10 01. jamyapa 2012. romunHe. Y ciydajy pamoBa npuxBaheHHX 3a 00jaBJbHBambE,
TaKCaTHBHO HABECTH HA3WBE PajioBa, Tlie M Kaja he OMTH 00jaBIbeHU W MPUIIOKHUTH MTOTBPLY O TOME.
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VII

3AK/bYUYIIN OJTHOCHO PE3YJITATH UCTPAKHUBAIBA

Pesynratu uctpaxuBama y JOKTOPCKO] AMCEPTAIMjH CY BUIICTUMECH3HMOHAHH M OJJHOCE CC Ha BEIUK OpOj
eekata nmbepanu3alyje TPKUIITA y 3eMJbaMa 3amafHor baikaHa, HAcTale TOJ YTHIAjeM aKTyeITHHX
MeljyHapoIHHX EKOHOMCKMX WHTerpamuja. VHTerpammja TpXKHINTa H3a3Baja je OpojHE TpPOMEHEe ¥
CIIOJFHOTPTOBHHCKO] Pa3sMEHH MOJHOTIPUBPEIHO-TIPOM3BOAA Yy 3eMJbama 3amanHor bankana, a ma Ou ce
6ospe pasymenu edektn MelyHapomHMX UWHTErpamyja, He3aoOmia3aH [e0 HCTpaXkWBama y pagy
Npe/ICTaB/ba U carjeaBare MPOMEHa MPHUBPEIHUX CHCTEMa M MpuiarohaBarma TPIKUIIHUM MpHUBpeaMa




pa3BHjeHUX eBPOINCKHX 3eMasba. C TUM y Be3H, pa3yMeBambe IPOMEHa Y IOJHOIPUBPETHUM MOJIHTHKAMa
3eMasba 3amagHor banmkana je wn3y3eTHO 3HayajHo, MMajyhw y BUIy 4YHMICHHIY Ja ce pedopme
NOJEONIPUBPEAHUX MOJIMTHKA CIPOBOJIE TAKO 1a Kaja ojpeleHa 3emiba nocrane wiaHuna EBporicke yHuje,
BbEHA II0JHOTIPUBPEIHA TIOJIMTHKA MOpa OWTHM KOMIATHOWIHA ca 3ajeIHIYKOM IO0JbOIPHBPETHOM
noiutikoM EBporicke yHuje. PesynratiMa KommapaTHBHE aHajM3€ INPOU3BOIAHMX TepdopmaHnch
NOJONIPUBpEIE 3eMalba 3amajHor bajlkaHa jacHO je MCTaKHYTO Jia OBE 3eMJb€ MMajy 3HaudajHO ciaduje
npousBogHe mnepdopmance on 3emasba EBporcke yHuje. HajBeha pauckpemaHiia yousbMBa je KOJ
NPOIAYKTUBHOCTH pajia y IOJbONPHBPEIN, IPEBACXOJHO YCIOBJGEHOM HEAICKBATHOM CTPYKTYPOM
MTOJBOTIIPUBPETHE MTPOU3BOIBE Y KOjOj JOMHHUPA PETATHBHO €KCTEH3WBHA OMJbHA IPOM3BO/IEA, IOK j& YOO
CTOYapCKe MPOU3BOARE, KOja je TeHepaTop MHTCH3UBHOCTH IOJHOIPHBpPELE, PENATUBHO HU3aK. PesynraTu
aHanM3e ykasyjy W Ha HeaJeKBaTHY PeCypCHY CTPYKTYpY HOJbOIpPHBpene 3eMasba 3amajgHor bankada,
YCJIOBJbEHY JOMHHAIIMjOM TOJbONPUBPEIHHUX Ta3IHHCTaBa Maje BEJIMYMHE, a ja3 y OJHOCY Ha 3eMJbe
EBporicke yHHje IPUCYTaH je M KOA MPOAYKTUBHOCTH 3€MJBHILITA.

C 003upoM Ha TO Ja Cy OBE 3eMJbE pPa3lIMUUTO HANpeJoBaJie y IPOLECY EBPOINCKUX WHTErpalyja,
pesynraTiMa UCTpaKHBama y OKBUPY IETOr IIOrJIaBjba HarjalleHe Cy MPOMEHE Y CIOJEHOTPrOBHHCKO]
MOJMUTHIM KoOje Cy H3a3Bajie M IIPOMEHE Yy HMHTEH3WUTETy TPrOBHUHE, ajli U y PETHOHAIHO] U POOHO]
CTPYKTYpH CIIOJbHOTPrOBHHCKE pa3MeHe. Y CBUM 3eMibamMa 3amajgHor bankana youaBa ce
nHTeH3U(]UKaIMja pasMeHe MOJbONPHUBPEIHO-TIPEXpaMOCHNX TNPOU3BOAA Yy AHAJIM3HPAHOM IEPUOIY, a
HCTaKHYTO je Ja CTPYKTypa H3BO3a OBHX IPOM3BOAA W3 3eMajha 3amagHor bankaHa HUje HapOIUTO
MOBOJPHA WMajyhw y BHIY YHMIbEHUILY Ja je HajBehn Jeo M3BO3a CKOHIIEHTPHCAH Ha OMJBHE MPOM3BOJIE
HIDKET CTETIeHa IMpepaje, 0K je yIeo MPOon3BOJa CTOYapcTBa HeaneksaTaH. Takole, HCTaKHYTO je &la CBE
3emibe 3amamHor bankana, m3yseB CpOwmje, Kapakrepuiie IeHUIUT CHOJFHOTPTOBHHCKE pa3MeHe
MOJEONIPUBPEAHO-TIPEXPaMOCHIM ~ MPOM3BOAMMA.  Pe3ynTraTiMa  €KOHOMETPHjCKOT  HCTPaXXHBamba,
CIPOBEJECHHM Y INECTOM JAelNy paja, carjieflaH je YTULA] [OCTUrHyTe jaubepanusanuje TproBHHE
MOJEONIPUBPEAHO-TIpEXPaMOEHHUX MPOU3BOJIa HA TPrOBHHCKE TOKOBE y 3eMJbama 3anajgHor banmkana myrem
OLieHe ABe pa3nuuure HopMe TpaBUTALUOHOr MOAeNna. PesynraTuma onemeHHX MOJea jacCHO ce youyaBajy
IPOMEHE Y UHTECH3UTETY KaKo H3B03a, TAKO M OMJIaTepalHe pa3MeHe, ca MIPOMEHaMa y TPaKbH 3eMalba
YBO3HMKA, a NPUKa3aH je W 3HayajaH U MO3MTHBAH YTHLA] 33ajeIHUUKE Jp)KaBHE I'paHMIEC W 3HA4ajaH U
HeraTWBaH YTHIQ] pazgaJbuHe u3Mel)y 3emMasba Ha TpOMEHE Y CIIOJbHOTPIOBHHCKHAM TOKOBHMMa. OBH
pesynratu Aajy aparoueHe MHGOpMAlMje O pasMYUTOM YTHUIA]y criopasymMa ca EBpOINCKOM YHHjOM H
HE®TA cmopazyma Ha WHTCH3M(HKANWjy W3BO3a W OWIaTepalHe pasMeHe IOJbOIPUBPEIHO-
IpexpaMOeHNX TPOW3BOJA y PasIMuMTHM 3emibama 3amaaHor bankana. HajzHauajHuju 3aksbydak oBOT
nena ucrpaxupama nucrnde aa je LIEOTA cnopasym mmao jaudm yTHIA] HA MHTEH3U(UKALH]y pa3MeHe
MOJBONIPUBPEAHO-TIpEXpaMOeHHX Mpon3BoAa y BehnHu 3emaspa 3anagHor bankana 6uio aa je ped o u3Bo3y
WIN O YKYITHOj CHOJPHOTPTOBUHCKO] Pa3MEHN OBHM MPOM3BOAMMA. Pazior oBoMe je y TOME LITO Cy 36MJbE
3amagHor banmkaHa mpUpOAHW TPrOBHMHCKM HapTHEpHW, Homro je BehuHa WmUX OMia /€0 jeIMHCTBEHOT
TpkuTa OuBme JyrociaBuje. Y TOM KOHTEKCTY, HCTaKHYTE Cy OpOjHE KOPUCTH KOje Ce MOT'Y OCTBapUTH
TIOHOBHOM HHTEIPallljoM TP KHUIITA Koja je ycroctaBibeHa [IEDTA cnopasymom, ¢ 003upom Ha TO Jia OB
3eMJb€ MOCENyjy CIMYHE HMBOE KOHKYPEHTHOCTH, TE€ je IUIacMaH IPOU3BOJA y 3eMJbe 3amanHor bankana
MHOT0 JIaKIIIK Hero y 3eMibe EBporicke yHuje. PedynraTu aHannse OTKPUBEHUX KOMITAPATHBHUX MPEIHOCTH
yKa3yjy Ha BHXOBO IIOCTOjarb¢ y AOMEHY IOJONPUBPEIHO-TIpeXpaMOeHIX MPOW3BO/a, T€ MCTUIY 1A je
HajBUIIN HHUBO KOMIIAPATHBHUX IPETHOCTH Ha MehyHapomHoMm TpxumTy yowsHuB kon CpOwmje, TOK je
CUTYyaIlja HajHETIOBOJbHHUja Y Asbanuju. EKOHOMETpHjCKOM OIICHOM MOJeJa INpHKa3aHo je na Hajsehu
3Ha4aj y Kpewpamy HHBOA KOMIIAPAaTHBHUX MPEAHOCTH WMajy MaplyjalHe MHpOJYKTHUBHOCTH
MIOJBOTIPUBPEZE, T€ j€ UCTAKHYTO JIa 3eMJbE ca HIKMM HHBOMMA NMPOAYKTHBHOCTH OCTBAapyjy M HIKE HUBOE
KOMITapaTHBHUX IPEAHOCTH Ha MelyHapoaHOM TpKuITy. Takohe, y OKBHpY pe3ynrara y CeIMoM AETy
pana ykazaHo je M Ha BUCOK HUBO MHTEIPHUCAHOCTH TPKHILTA MOJHONPHUBPEIHO-TIPEXPaMOCHUX [TPOU3BO/IA
3eMaJba 3anagHor bankana ca mel)yHapoIHUM TPIKUILTEM.

VIl OIEHA HAYUHA ITPUKA3A U TYMAUYEIA PE3YJITATA UCTPAJKUBAIBA
ExcrummiTHO HaBEeCTH NO3UTHUBHY WK HETaTUBHY OLIEHY HauMHA NPUKa3a U TyMadema pe3ynraTa
HCTPAKUBAA.

Pesynratun noOujeHH y HCTpakuMBamby IPE3CHTOBAHM Cy Y JOKTOPCKO] IMCEpTanuju y Buay Tabena,
rpaMUKMX MpHKa3a U TEKCTa U JIeTaJbHO Cy oOpa3znokenu. OOpasia, aHanu3a U MHTEpIpETaLja pe3yirara
HCTpaXMBamha 3aCHOBAHA j€ HAa PEIEBAHTHHM CTATHCTHYKHM M €KOHOMETPH)CKHM MeToAama oJadpaHuM y
cKiIany ca AeMHICAaHUM IPEAMETOM M IMJbEBHMA HCTpakuBama. KoMucHja TO3UTHBHO OLEHYje HAYNH
NIPUKa3UBaka M TyMademha pe3yJiTaTa HCTPaKUBAKbA.




IX KOHAYHA OIIEHA JOKTOPCKE JUCEPTAIIMJE:

ExcnmmuuTHO HaBecTH Jia JIM JUCEpTalMja jecTe WM HHUje HalWcaHa y CKIay ca HaBeJICHUM
00pazioxemeM, Kao U Jia JIM OHA CaAp>KU WIKM He caJpXku cBe OuTHe eneMeHre. JlaTu jacHe, MpeuusHe U
KOHIIM3HE OJTr0oBOpe Ha 3. U 4. nuTame:

1. Jla nu je oucepmauyuja nanucana y cknaoy ca o0pasnoiicersem HageoeHuM y Rpujagu meme
JlokTopcka qucepTanyja je y MOTIIYHOCTH HAlMCaHa y CKJIany ca oOpa3jioKeHkeM HaBEICHHM Y MpPHjaBU
TEMe.

2. /la nu oucepmauuja caopcu cée bumne eiemenme
JlokTopcka nucepTandja CBOjUM HACIOBOM, CaJpiKajeM, IIOCTaBJBEGHUM MPOOJIEMOM H IMPEAMETOM
HUCTpaXKHBarba, JAeHUHUCAHUM I[MJbEBHMA M XHUIIOTE3aMa, METOJOJIOTHjOM HCTPaXKUBamWba, pe3yjraThuma
UCTPaXKHMBatha U HAYMHOM TyMauera pe3yJiTara, CaJpiku cBe OUTHE eJIeMEHTEe KOjH Ce 3aXTeBajy 3a pajioBe
OBAaKBOT KapakTepa.

3. Ilo uemy je oucepmanuja opuzunanan OONPUHOC HAYUU
Pasmarpajyhu mokropcky naucepranujy KaHaummata bojama MaTKoBCKOT, KOMHCHja KOHCTaTyje [a
JIUCepTanyja CaapKi OpUTHHAIAH JOTPUHOC HaynH U3 crneaehux pasiora:

®  y IWCEepTaIHjH Cy jaCHO MOCTaBJFEHE NCTPAKUBAUKE XUIIOTE3E UHje je TOKa3MBamke MPEICTaBIbaIo
HUMIEPATHB UCTPAKHUBAIHA,;

e ona0paHH E€KOHOMETPHjCKM METOAM HMMajy MOTBPIY OJ CTpPaHE BEIHMKO] Opoja pecreKTaOMIHMX
ayTopa KOjH Cy UX TECTHPAIN y CIMYHUM UCTPAKUBABHHMA;

®  pe3yNTaTH UCTPa)kKMBamba jaCHO yKa3yjy Za Cy MHTErPallMOHH NPOLECH Yy 3eMJbaMa 3araJHor
bankana QOMMHAHTHO YTHIAMM Ha NPOMEHE Y IMHAMMIM, PETMOHANHOj YCMEpPEHOCTH, Kao H
CTPYKTYPH CHOJFHOTPTOBHHCKE pa3MEHE IOJHOMPUBPEIHO-TIpeXpaMOCHIX MPOM3BOIA, YHME je
moTBpheHa rmaBHa XUIIOTE3a HCTPAKIBAIHA,

e TioMOhHE XHIIOTe3e Cy, Takohe MmoTBpleHe, MOMTO je JAOKa3aHO Na MPOHM3BOIHE IMephopMaHce
MTOJBOTIPUBpEIE 3eMasba 3amaaHor bankaHa jacHO 3a0cTajy 3a 3eMsbaMa EBporicke yHHje, mMTO je
YTHIAJTO Ha ja3 y N3BO3HUM ITOTECHIIHjaInMa OBHX 3eMajba, Te 0OJMKOBAamkEe HIBOA KOMITAPATUBHIX
MIPETHOCTH MOJHOTIPUBPEIHO-TIPEXPaMOCHAX TPOM3BOJIa OBHUX 3eMajha Ha MehyHapogHOM
TPXKUILTY;

®  pE3yJTaTH MCTPAKUBama IOPE] HAYYHOT MMajy U NpaKTH4aH 3Hayaj, Ipe CBera 3a KpeaTtope Mepa
MOJOIIPUBPEAHE TIOJIUTUKE, Y CMUCIY Kpeuparwa AeIOTBOPHHjEe IOAPIIKE IT0JbOIPHBPETHO-
npexpaMOeHOM CeKTopy Koja Ou yrunasa Ha noBehambe HWHXOBE KOHKYPEHTHOCTH Ha
Meh)yHapoaHOM TpXKHUINTY.

4. Heoocmauyu oucepmauuje u wuxoe ymuuaj na pe3yimam ucmpajicusara
Jucepranuja HeMa HeJIOCTaTaKa KOjU YTHUY Ha pe3ysTaTe UCTPaXHBamba.

X HOPEJJIOT:

Ha ocHOBY YKYIIHe OlleHe THCepPTalMje, KOMUCHja Mpeiaxe:

Jda ce pokropcka aucepranuja Jlubepanuzayuja mpzosune u unmensuukayuja pamene
nobonpuspeono-npexpambenux npouszeoda 3emansa 3anadnoz bankana y npoyecy npucmynarsa
Esponckoj ynuju npuxsaTti, a kanauaaty bojany MaTkoBckoM 0100pH jaBHa oa0paHa paja.

VY CyboTuim,
05.02.2019. rogune
IMOTITIMCH YJIAHOBA KOMUCHIE:
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