YHUBEP3UTET Y HOBOM CAY OBPA3AILL 6.

EKOHOMCKU PAKVYJIITET Y CYBOTULIA

MN3BEIITAJ O OHEHU JOKTOPCKE JUCEPTALIMJE

I MHOJAIIM O KOMUCUIN

1. JlaTym u opraH KOju je IMEHOBAO KOMHUCH]Y

Ha ocHoBy mpesora [lemaptmana 3a ¢uHaHCHje, OaHKapCTBO, PAYyHOBOACTBO U peBu3njy, HacraBHo-
HayyHo Behe Exonomckor ¢axynarera y Cy6oruuu je Ha 26. cequunm onpxanoj 16.06.2016. roqune
JIOHEJIO OAIyKy 0 (opmupamy Komucuje 3a orieHy 1 010paHy JOKTOPCKE TuUcepTanuje kanauaaTa JIparane
Beruh.

2. CacraB KOMHCHje Ca Ha3HAKOM HMMEHA M MPE3WMEHA CBAKOI' 4WiaHa, 3Barba, HA3MBa YK€ HaydyHe
001acTH 3a K0jy je u3abpaH y 3Bame, AaTyMa u300opa y 3Bambe U Ha3uB (aKyaTeTa, yCTAHOBE Y KOjOj
j€ 4IaH KOMICH]je 3aII0CIIeH:

1. ITpog. ap dejan Jakmmh, perosan npodecop, Yka HaydHa 001acT: PaayHOBOICTBO, aHANMH3a U
peBusmja, datym u3dopa y 3Bame U Ha3uB ¢axyntera: 20.11.2014. Yausep3uter y HoBom Cany,
Exonomcku ¢pakynret y CyooTHIN

2. Ipo¢. np Mupxo Auapuh, penosHu npodecop, Yika HayuHa 00sacT: PauyHOBOICTBO, aHATIH3A U
peBusmja, Jlarym u3dopa y 3Bame U Ha3uB ¢akyarera: 14.10.1996. Yuusepsuter y Hosom Cany,
Exonomcku akynret y CyOoTrim

3. Ipo¢. np Adejan Crmacuh, Baapenau npodecop, Yxka HayuHa obnact: [TocnoBHe GpuHaHCHjEe U
pavyHOBOJCTBO, (PMHAHCH]CKA MMOJIUTHKA U PauyHOBOACTBO, JlaTym n3bopa y 3Bame U Ha3uB (pakynreTa:
02.06.2014. Yuusepauter y Humry, EkoHomMcku daxynret y Hurry

I NOJAIHU O KAHIUJATY

1. Hwme, ume jeaHor poauTesba, Npe3umMe:
JAparana (MBan) bemuinh
2. [Jarym poljema, OMNIITHHA, ApKaBa:
09.09.1979. ronune, Hoeu Can, Penyo.1uka Cpouja

3. HasuB ¢akynrera, Ha3sMB CTYOHMjCKOT Nporpama IUIUIOMCKHX aKaJIeMCKHX CTyIdja — MacTep U
CTEUeHH CTPYYHHU HA3UB

Exonomcku dakyarer y Cyooruinu, Yuupep3urer y Hobom Caay, PauyHoBoJACTBO U peBU3Hja,
JUIIOMMPAHM €KOHOMHUCTA — MacTep




4. Topuna ynuca Ha JIOKTOPCKE CTY/Wj€ U Ha3UB CTY/H]CKOT IIPOrpaMa JIOKTOPCKHX CTyIuja

2009. roquna, Crymmjcku nporpam: MeHaumeHT u OmsHuc, Moayua: IlociioBHe ¢uHaHcuje,
PavYyHOBOJCTBO U peBU3Hja

5. Hasus ¢axynrera, Ha3UB MarucTapcke Te3e, HayyHa o0acT u 1atyMm ogoOpaHe: -

6. Hayuna oOnacT u3 Koje je CTe4eHO aKaJeMCKO 3Bambhe MarkucTpa HayKa: -

III HACJIOB JOKTOPCKE JUCEPTAIIMJE:

»PEBU30PCKA ITPOIIEHA CTEUAJHOI' PU3UKA KJIMJEHTA*“

IV HOPEIVIEJ JOKTOPCKE JUCEPTAIIUJE:

Hagectu kparak caznpikaj ca Ha3HaKOM Opoja CTpaHa, OTJIaBJka, CIIHKA, IeMa, TpapHKOHA H CIL.

Hokropcka nucepranuja Jlparane bemmmih ,,PeBH3opcka mpomeHa cTeYajHOr PH3MKA KJIHjeHTa“
HamucaHa je Ha yKymHo 211 crpannna A4 ¢opmara OCHOBHOT TEKCTa AUCEPTALMj€ U CTPYKTyHpaHa je Kpo3
yBO[, 4 iena, 3aKJbydHa pa3MaTpama U Ciucak KopumheHe auTeparype.

Hcmpen OCHOBHOT TEKCTa, JMCEpTaldja CaipKH HACIOBHY CTpaHy, KJbYYHY JIOKYMEHTAIIH]CKY
uHpopmanujy (oOpaszam 5a) Ha CPIICKOM M CHIVICCKOM jE3WKY W JeTa/baH cajpxaj. Y IucepTaiuju ce
Hanasu 37 tabene, 6 ciuka u 340 pedepenuy, mrTo y 3HauajHoj Mepu oborahyje NpUCTYN Y UCTPaXKUBabY
U TOMaXkKe TIPH aHAIIM3H, Pa3yMeBamby Kao U U3BO)CHY OICHA U 3aKJbyYaKa y Be3U HCTPaKUBamba.

Jokropcka nucepranuja nma cieaehe nemose:

=  VBog

= JIEO 1: PayyHOBOACTBEHHM WU PEBU30OPCKU AaCHEKTH BPEMEHCKE HEOTPAaHHUYEHOCTH IIOCIOBamba
IIPUBPEIHOT PYIITBA

= JIEO 2: IIpensubame creyajHOr pU3HKa KOJI IPUBPEIHHUX APYLITABA

=  JIEO 3: Pa3Boj Mozena 3a npenBulame cTedaja MpUBPEIHOT IPYIITBA

= JIEO 4: [lpuMeHna wmopena 3a mpenBuhame cTedaja MPUBPETHOT JOPYINTBA IPH PEBH30PCKOM
aHra)xMaHy

=  3akJby4Ha pazMaTpama

= Jluteparypa

Canpixaj moKTOpCcKe nucepTanmje odyxsara cienehe:

YBOJ
1. PAYYHOBOJACTBEHHU U PEBU30OPCKHN ACIHIEKTU BPEMEHCKE HEOI'PAHUYEHOCTHU
MMOCJIOBABA TIPUBPEJHOTI" IPYIITBA
1.1. KoHnenT BpeMeHCKe HEOTPaHWUIEHOCTH TI0CIIOBAha
1.2. CrpyktypHH enemeHTH (uHaHCHjcKuX wu3Bemraja mpeMa MPC/MCO®U kao ocHOBa 3a OICHY
BpPEMEHCKE HEOTPaHWIEHOCTH TIOCIIOBAhA
1.3. PerynaTopHu OKBUp 3a N3BEIITABAHE O CTATHOCTH MOCIOBaba
1.4. 3Ha4aj cTaJTHOCTH TOCIOBaKka 32 KOPUCHUKE (PHMHAHCH]jCKUX U3BEITaja
1.5. TlocTymak peBu3Hje y BE3U ca MPETIOCTABKOM BpEMEHCKE HEOTPAHUYEHOCTH TIOCIOBaka KITHjeHTa
1.6. AHATUTHYKY MOCTYIIM Ka0 PEBU3HjCKa TEXHUKA 32 OIEHY CTATHOCTHU IIOCIOBamka KIIHjeHTa
1.6.1. Xopu3oHTallHA ¥ BepTUKAIHA aHaIN3a GUHAHCH]CKUX U3BEINTaja
1.6.2. Ananu3a GUHAHCH)CKUX MOKa3aTesba
1.6.3. IloTpeba 3a pazBojeM Mojierna 3a peBuhame creuaja MpUBPEIHOT JPYIITBA




2. MIPEJABUBAIBLE CTEYHAJHOI PU3UKA KO/l IIPUBPE/JHUX JIPYILITABA

2.1. Y3pomu HacTaHKa cTe4aja MPUBPEIHOT IPYIITBA

2.2. Hajno3HaTHju CiTy4ajeBH KOPIOPATHBHO-PAYyHOBOACTBEHUX CTE€UAja ¥ CBETY

2.3. Mopnenu 3a npenBulame cTedaja IpUBPEIHOT APYIITBA

2.3.1. busepos Mozen

2.3.2. AnrmanoBu mozenu: 33'3"” moaen u 3ETA monen kpequTHOTr pu3HKa

2.3.3. EamuctepoB Mozen

2.3.4. Tapnepos monen u Canaun-IlopnopaToB Mozen

2.3.5. CnpusnratoB mozen 1 OyiMepoB MoJel

2.3.6. Kpanuuekosu moaenu: P monen u bpau tect Mmoaen

2.3.7. Jlorut mogenu: OJICOHOB MOJIEN, 3aBTPEHOB MOAeT 1 UecepoB MOIeN KPEIUTHOT pHU3HKa
2.3.8. Monenu BemTagke MHTEIUTCHIIN]€: HEYPOHCKA MpeXa U cTabIIo OTydInBamka

2.3.9. Ocrany npeTuKIIMOHN MOACIH

2.4. locagamma mpakca OTKpUBama CTEYajHOT PU3MKA NMPUMEHOM MPEAMKIHOHWX MOJENA y TPXKHIITHO
pa3BUjeHUM U TPAH3UIHOHAM EKOHOMHjaMa

2.5. KoMnaparuBHa aHanm3a NpUMEHE pa3nauTHX MOJIENa 3a peaBulame cTedaja y CBEeTy
2.6. HemoryhHocT npumere nocrojehnx mozena 3a npeasulame creuaja y Penyonuuu Cpouju

3. PA3BOJ MOJEJIA 3A IPEABUBAIBE CTEYAJA IPUBPEJHOI IPYIITBA

3.1. U360p MeToe 3a pa3Boj Moena 3a mpeasuhame cTeyaja

3.2. llebunucame y30pKa 3a pa3Boj U TECTHPAE IPEAUKIIMOHOT MO

3.3. U360p ¢puHaHCHjCcKHX MTOKa3aTeJba KOPUIIHEeHNX MIPU pa3Bojy MoJIeIa 3a peaBuhame cTedaja

3.4. YBphuBame 3HaYajHOCTH (PMHAHCH]CKUX MOKa3aTesba y mpeaBuljamy BepoBaTHONe HacTaHKa cTedaja
3.5. Koncrpykmuja Mozena 3a npeapulame credaja

3.6. Metox npolieHe ciarama pa3BHjeHOT NPEIUKIUOHOT MoJiesIa ca MoaanumMa

4. MIPUMEHA MOJEJIA 3A NPEJIBUBABE CTEYAJA TTPUBPEJHOI' APYIITBA IIPHU
PEBU30OPCKOM AHI'A’KMAHY

4.1. TIpoBepa Noy31aHOCTH pa3BUjeHOT MOJICIIa 3a MpeaBuljame cTeuaja

IIPUBPEIHOT APYLITBA

4.2. NuTerpaiyja pa3sujeHOr MOIelia 3a npeaBuljame cTeuaja y mporec peBu3mje

4.2.1. Tlnanupame mpoiieca peBu3mje Ha 0a3u Mojerna

4.2.2. Tlpukynibame peBU3UjCKUX JOKa3a Ha 0a3u Mojerna

4.2.3. dopmupame 1 H3pakaBame PEBU30PCKOT MUIJBEHa Ha 0a3u Mojesa

3AK/bYYHA PABMATPAIbBA

JUTEPATYPA

\Y BPEJHOBAIBE INOJEANMHUX JEJIOBA JOKTOPCKE JUCEPTALIUJE:

YBOJ

VY yBOZHOM ey IucepTanuje je o0pa3iioxKeHa aKTyeNHOCT, MOoTpeda M 3Hauya] M3ydaBama IpeaMeTa
(mpoOirlema) WCTpakWBama JIOKTOpPCKe muceprandje. IIpeaMer (mpobiem) HCTpakuBama y JOKTOPCKO]
JICepTalliji je pa3Boj Mozena 3a mpeaBubhame cTedaja MPUBPEIHOT APYIITBA YHjOM IPUMEHOM PEBU30PD
CTHYE DPa3yMHO YBEpaBame€ O HApYyLIICHOCTH HPETIIOCTaBKE CTAIHOCTH IOCIIOBama KJIMjEHTa pEBH3HjE.
Takohe, y yBogHoM xeny je QopMmyrnncaHa OCHOBHA XWIIOT€3a HAyYHOT HCTpaKHBama y CKIamy ca
HaBEJICHUM IIPEAMETOM (IIPOOJIEMOM) HCTPaKUBAbA:

Ho: Ykonauko npumenu oozosapajyhu mooden 3a npedsuljarwe cmeuaja npuepednoz opyuimea, oHoa
pesu3op modce 0a cmeKHe pPa3yMHO yeepagare 0 HAPYWEHOCMU RPemnocmaske CMAaiHocmu
nocnoeara Kiujenma pegusuje.

Haxon moea nasedene cy u nomohne xunomese Koje NOOPH#CABA]Y OCHOBHY XUNOMe3y OOKMOPCKe
oucepmayuje:




Hi: Veaowcasajyhu cneyuguunocmu nocrosarea cpnckux npuspeonux opyumasa moyhe je pazeumu mooei
3a npedsulare cmeuaja.

Hz: Ilpumenom passujenoe modena pesusop mooguice O0a npedsudu eeposamuohy macmauxa cmeuaja
npuspeoHoz Opyuwmea 200uHy 0aHa npe omeaparbd CMeyajHoe NOCMynKd.

Hs: Paseujenu mooen 3a npedsularmwe cmeuaja npuspeonoz opywmea mozyhe je unmezpucamu y npoyec
pesusuje, wmo 0ONPUHOCU NOOO/BUAY PEBUIOPCKOS AHAHCMAHA.

VY 1uIpy TecTHpama XUIIoTe3a HAayYHOT MCTPaKUBama MOCTABJBEH j€ MPOrpaM HUCTPaXUBamba KOjH CaapiKu
KpaTak OCBPT Ha HaydHe MeToje KopuirheHe y M3pajayl AucepTanuje. Y TeOopHjCKO-METOI0JIONKO] (ha3u
ucTpaxuBama gomahe ¥ MHOCTpaHEe Hay4HE U CTPy4YHE JIMTeparype U3 001acTu KBaquTeTa (PMHAHCH]CKOT
W3BEIITaBaka MPHUBPEIHOr APYIITBA KOje IOCHyje Ha OCHOBY Hauyela CTAJHOCTH I0CIOBama, PEBH3HjE
(UHAHCH]CKUX M3BEIITaja MPUBPEIHOT IPYIITBA U PEBU3HjCKAX TEXHUKA 33 OLIEHY CTAJTHOCTH IOCIOBamha
MIPUBPEIHOT JPYINTBA, MpUMeHe HocTojehnx Mmomena 3a mpeaBuhame cTedaja MPHUBPEIHOT PYINTBA Y
TPXKUIITHO Pa3BHjeHHM W TPAH3WIHMOHWM EKOHOMHjaMa Kao M IpoydyaBama METOHOJIOTHje 3a pa3Boj
(Kpeupame) HOBOI MoJena 3a mpeaBuhame cTedaja IPHBPEAHOT JAPYLITBA, KAHAWAAT je HPEIBHACO
kopuiiielhe BHIE HCTPAKMBAUYKUX METOAA: METOAE OICepBalldje, aHaIW3e, CUHTE3e, HHIYKLHje,
JeIyKIrje, KOMIIapamuje, panuo METOd U ClI. Y eMIMpPHjCKoj (a3u HCTpakhBama KaHIUAAT je IIaHUPao
kopuitheme MeToJa JIOTUCTHYKE perpecuje y IWby pa3Boja Mojeida 3a mpensubame BepoBaTHOhe
HacTaHKa CTeYaja MPHUBPEIHOT JIPYIITBA M TECTUPaha Pa3BUjCHOT ITPEeAUKIUOHOT Mojena. (Ilo3umusno ce

ouemyje)
IPBU JIEO

VY npBoM Jeny AucepTalyje KOju HOCH HasuB ,, Pauynoeoocmeenu u peguzopcku acnekmu 6peMencKe
HeOZPAHUYEeHOCMU NOC08atbd NPUGPEOHOZ Opywimea KaHIUAAT ce 0aBH TCOPHJCKHM pPa3MaTPambeM
BpPEMEHCKE HEOIPaHMYEHOCTH MOCIIOBabha MPUBPEIHOL JPYLITBA. Y OKBUPY OBOT JieJia NMaXkika je nmocseheHa
KOHLIENTY BPEMEHCKE HEOTPAaHWYEHOCTH IIOCJIOBamkba Kao jEJIHOM O] OCHOBHHMX DPayyHOBOJCTBEHHX
MPETIOCTaBKU CacTaBbarba (HMHAHCHJCKUX H3BEIITaja MPUBPEIHOTr IpyIuTBa. Takohje, y oBOM ey
KaHAUOAT 00jalImaBa CTPYKTYPHE eneMeHTe pruHaHCHjcKuX n3BemTaja npema MPC/MC®U xao ocHOBH 3a
OILlIeHY BPEMEHCKE HEOTPAaHMUYCHOCTH II0CIIOBaa, PEryJIaTOPHH OKBHP 32 HW3BEIUTABAE O CTATHOCTH
IocJIoBamka U yKa3yje Ha 3Ha4aj CTATHOCTH MOCJIOBamka 3a OpOjHE KOPUCHUKE (PMHAHCH]CKUX HU3BeIITaja. Y
OKBHPY OBOT JIeJla KaHANWAAT ACTaJbHHjE ONHUCYje IOCTYIIaK PEBU3MjE Y BE3H Ca IPETIOCTABKOM BPEMEHCKE
HEOTPaHMUCHOCTH TIOCIOBama KiujeHTa peBusuje. [loceOHa mnaxma ce mnocBehyje aHATMTHUKUAM
MOCTYNIMMa KOjU ce OOMYHO INPHMEHY]y Kao PEBH3HjCKa TEXHHMKA 3a OLCHY CTaJIHOCTH MOCIIOBamba
KIMjeHTa peBH3uje: 1) XOpHU3OHTAHA M BEpTHKAIHA aHajin3a (pUHAHCHjCKMX HM3BelITaja W 2) aHauu3a
¢uHaHCHjCKUX TOKa3aTesba. Ha Kkpajy oBor Jena kaHauJaT WCTHYe MOTpedy 3a pa3BojeM Mojela 3a
npeaBulambe cTevaja NPUBPEIHOT IPYLITBA yBakaBajyhu TpaH3MIIMOHE yClloBe NpUBpehiBama npucyTHe y
Peny0auuy CpOuju ka0 MHOBAaTUBHOT NPHUCTYIIA Y OLICHUBAKY BPEMEHCKE HEOIPAHWYEHOCTH IOCIIOBaba
kiujenTa pesusnje. (Ilozumusno ce ouemyje)

JIPYTHU IEO

Y npyroMm meny Aucepraije KOju HOCH HasuB ,IIpedsuljarme cmeuajuoz puzuka ko0 npueépeoHux
opywmaea“ KaHIWJAT ONHUCYje Yy KpaTKUM IpTamMa HajIO3HATHje CIIy4ajeBe KOPIOPaTHBHO-
padyHOBOJICTBEHUX CTeYaja y CBETY, JOK JeTaJbHHUje OMKCYje HAjTI03HATHje MOJIeIIe 3a peaBrhame cTeuaja
KOJ TMpHBpPEeNHUX ApymTaBa y cBery on 70-mx rommHa 20. Beka mo maHac. HakoH Tora kaHaumaT naje
Mperyiel pa3IMYUTHX y3pOKa HAcTaHKa CTedaja NPUBPETHOr JAPYIITBA W TPE3CHTYje pe3yiraTe
EMITMPHjCKUX UCTPaKMBakba Ha IMOAPYYjy pa3Boja U MPUMEHE MOJIelIa 3a MpeaBuljame cTedaja mpUBPEIHOT
JPYIITBA y TPKUIIHO Pa3BHjEHUM W TPAH3UIMOHMM eKoHoMHjama. Takolje, y OBOM Jeily KaHIWAAT Jaje
KOMIIApaTHBHY aHAM3y MPUMEHE Pa3IMINTUX MOJENa 3a mpelnsuljame cTedaja MPUBPEIHOT APYIITBA y
3eMJbaMa IHPOM cBeta. Ha kpajy oBor agenma kanaupmat ckpehe maxmsy Ha HeMOTyhHOCT mpuMeHe
nocrojehux Mojena 3a MPOLEHY CTEYajHOT pH3WKa MpuBpeqHor ApymrTea y Penybmumu CpOuju.
(Ilo3umueno ce oyemyje)




TPERU JEO

Tpehu neo nucepraiyje OJHOCH ce HAa UCTPAXKUBAYKH JICO qUcCepTanuje — ,, Pazeoj modena 3a npedsuljare
cmeuaja npuepeonoz Opyuwimea™ v CTaTUCTUYKY 00pajy CEeKYHIApHHUX MOJaTaka, a y beMy Kanaumar: 1)
JieTalbHO 00pasiaXke METOJ 3a pa3Boj MoJieNa 3a MpeABuhame cTevyaja NpuBpeHOT ApyniTa y Penmyoanu
Cp6uju, 2) neduHuIIe y30pak 3a pa3Boj U TECTUPAE NPEANKIMOHOT Mojena y aomahoj mpakcu, 3) aaje
npuKa3 onadbpaHux (PUHAHCHjCKHX TOKa3aTesba Ka0 HE3aBUCHUX NMPOMEHJBMBUX KOPHIINEHUX NPH pa3Bojy
(xpeupamy) mpeauKOIUOHOT Mozena, 4) yrBplhyje 3HadajHe (BakHe) (HHAHCHjCKE IIOKa3aTeJbe Y
npensuhamy BepoBaTHOhe HAcTaHKa cTedaja CPICKUX NPUBPETHUX APYIITaBa, S5) BPIIA OICHY
perpecnoHrX Koe(HuIHjeHaTa y3 He3aBUCHE IPOMEHIbHBE ((PHHAHCHjCKE TTOKa3aTebe) Y jeAHAUMHN MOzela
3a mpeaBulame credaja mpuBpemHor npymTBa y PenmyOmumm CpOuju, 6) pa3ssuja mMomen 3a mpensuhame
credaja yBakaBajyhm crenmupuIHOCTH TOCIOBama CPICKUX MPHUBPEIHUX JAPYIITaBa MPUMEHOM
cratucTrukor codreepckor makera SPSS — Statistical Package for Social Sciences, Bepsuja 20.0 (IBM
SPSS Statistics 20.0) u 7) 1 BpIIM NPOBEpyY cllarama OBOT IMPEIUKIMOHOT MOJIENA ca MoJjalnuMa U3 y30pKa.
Taxole, y oBoM geny kaHauar: 1) TecTHpa MocTaBJbeHE XUIIOTE3e HAyYHOT UCTPAXKHBama, 2) Aaje IpPHKa3
JOOHMjCHUX pe3yJsTaTa HCTPaXKHMBamka MyTeM CIIPOBEICHUX CTATUCTUYKUX aHaIN3a U 3) IeTajbHO 00jalimhaBa
NPE3EHTOBaHE pe3yJTaTe HCTPaKHBama M yrHopehyje ux ca pesyiaraTHMa HCTPaXKHBamba IPETXOIHHX
EeMIIMPHjCKUX CTyIHja U3 3eMajba Y OKpyxewy. (Ilozumusno ce oyemyje)

YETBPTHU JEO

VY deTBpTOM JeNy TUCEpTAaldje KOju HOCH Ha3uB , [Ipumena mooena 3a npedsuljamwe cmeuaja npuspeonoz
Opyuimea npu peGU30PCKOM AH2AXNCMAHY“ KAHIUAAT W3BOJM: 1) MPOBEpY MOY3JaHOCTH Pa3BHjEHOT
Mojiena 3a npensuljame credaja nmpuBpeaHor ApymTea y Pemyomuiu Cp6uju, 2) naje nmpukas I00HjeHUX
pe3yirata HCTpaXKMBamba IyTEM CIPOBEICHUX CTATUCTUYKHMX aHalu3a H 3) JeTalbHO o0jamimasa
MPEe3eHTOBaHe pe3yliTare HUCTpaxknBama. Ha kpajy oBOr Jena KaHIuaaT pa3BHjeHH MOJel 3a npeasulame
cTevaja KoJ| CPIICKUX MPUBPEIHUX APYIITABA HHTEIPHIIC Yy AHATUTHUKE MOCTYIKE KA0 PEBU3UjCKY TEXHUKY
3a OLIEHY CTAJIHOCTH MOCIOBama KiujeHTa pesusuje. (Ilozumueno ce oyemyje)

3AK/bYYHA PABMATPAIbBA

[ocnenwyn neo aucepramyje OJHOCH c€ Ha 3aK/byyHa pazMarpama KaHIu[aTa 10 KOjUX je JOIao
caryesiaBambeM JI0CTYITHE JIMTepaType, ClipoBohemeM eMITMPHjCKOT HCTPAXKHUBAha, CTATHCTHYKOM 00pajioM,
aHaIN30M JOOMjeHHX pe3ynrara HCTpaXHWBakba W KPUTHUKHMM OCBPTOM. 3aBpIIHH JI€0 AWCEpTaIHje
HarjamaBa TJaBHE pe3yJiTaTeé WCTPaKMBama, alli M oJpeleHa orpaHuyema Koja Cy ce IojaBuia y
ucrpaxusamy. [loceOHO Cy HCTakHYTH TpaBOM pa3Boja, Tj. cMepHuIe 3a Oynyha ucTpakuBama Ha
HOZIPYYjy PEBU30OPCKE MPOLICHE CTeYajHOr pr3nKa KiujenTa. (Ilosumueno ce oyemyje)

JUTEPATYPA

Cnucak kopunihene nureparype caapxu 340 pedepeHnn nHOCTpaHUX U JoMahux ayTopa U3 o0ylacTH Koje
Cy pEeJIeBaHTHE 3a JIaTO MCTPaKUBame (IIPETEeKHO M3 00JACTH - KBaJINWTETa (PMHAHCH]CKOT M3BEIITABAMA
MIPUBPEIHOT IPYIITBA KOj€ MOCIyje HAa OCHOBY Hadeja CTAJHOCTH IOCJIOBama, PEeBU3Hje (PHMHAHCH]CKHUX
W3BEITaja MPUBPEIHOT JIPYIITBA M PEBU3M]JCKHX TEXHHKA 33 OLEHY CTAIHOCTH MOCIIOBamba MPUBPEIHOT
JpylmTBa, NpUMeHe nocrojehux Mozena 3a npensubame creyaja MPUBPEJHOT IPYIITBA Y TPHKHIIHO
pa3BHjeHHM W TPaH3WIHMOHMM EKOHOMHjaMa, NpOoydaBamka METOAOJIOTHje 3a pa3Boj (Kpewpame) HOBOT
MoJienia 3a npenBuhame credaja MpUBPEIHOTr APYINTBA, cTaTthcThke). KopuinheHn n3Bopu nureparype cy
WCTIPaBHO IUTHUPAHW Y OKBHPY OCHOBHOT TEKCTa W jeqHOOOpasHo (opmarupanu y Oubiamorpadckom
cnucky. Crmcak kopuirheHe TuTepaType caapsku MpeTeKHO HaydHe pajoBe o0jaBibeHe y Mel)yHapoaHUM 1
nomahuM dYacomucuma, Hay4yHe pajoBe o0jaBjbeHe Ha MelyHaponHMM KoHQepeHIHjama, CTPY4HY
JUTEpaTypy NMpOoeCHOHAHUX PadyHOBOJCTBEHUX M PEBU3MjCKUX OpraHH3anyja, MehyHapoHe ctaHaapie
13 PEIEBAHTHUX OOJIACTH W MPaKTUIHE cTynuje ciny4daja. (Ilozumueno ce ouyemyje)




VI CIIHCAK HAYYHHUX U CTPYYHHUX PAJTOBA KOJH CY OBJAB/JBEHHU NJIN
IMPUXBAREHHU 3A OBJAB/BUBAIGE HA OCHOBY PE3YJITATA HCTPAXKUBAIbA Y
OKBUPY PAJJA HA JOKTOPCKOJ JUCEPTALINIA

TakcaTMBHO HaBeCTH Ha3MBE pajoBa, Tle M Kaaa cy obOjaBibeHu. [IpBo HaBecTH HajMame jeiaH paj
o0jaBibeH min npuxsahieH 3a ofjaBibMBambe y yaconucy ca ISI mucre ogHOCHO ca JIMCTE MHUHUCTapCTBa
HAJUIC)KHOT 3a HayKy Kaja Cy y NHTamby APYIITBEHO-XYMAaHHWCTHYKE HAyKe WM pajloBe KOjU MOTYy
3ameHUTH OBaj ycioB mo Ol.jamyapa 2012. rommHe. Y cmydajy pamoBa mpuxaheHHX 3a 00jaBJbHBambE,
TaKCaTUBHO HABECTH Ha3MBE PajoBa, TIe ¥ Kaaa he OuTH 00jaBJbeHN M IPHIIOKHUTH MOTBPY O TOME.

1) Bemumh, U., Bemumh, M., (2010), Mepeme mepdopMancH y TPOU3BOAHOM Tpenysehy Kao M3BOp
KOHKypeHTCcKe npenHocTH, ExoHoMuka nossonpuspene, 57(2), beorpan: HayuHo apyimTBo arpapHux
exoHomucra bankana, MHCTUTYT 3a eKOHOMUKY TIoJbonpuBpene, 313-326. (M24)

2) Bemuuh, [., beuutnh, U., (2013), Creyaj npuBpeAHOr ApYyLITBA Kao MOCIEAUIA MAHHIYJIATHBOT
¢uHaHCcHjcKor u3BewTaBama, lllkona Ousnuca, 3-4, Hoeu Can: Bucoka mnocioBHa Imkoia
CTPYKOBHHUX cTyauja, 148-159, V]I11 347.736 657.2, UCCH 1451-6551. (M53)

3) Bewauh, ., beuwuh, U., (2012), W3BemraBame 0 TOKOBUMA roTOBHHE mnpeny3eha y ckiamy ca
MPC 7, Exonomcku mornenu, 3, KocoBcka Mwutposuna: Exonomcku daxynrer, 91-111, YK
631.162. (M53)

4) Besli¢, D., Besli¢ 1., (2013), The Impact of Global Economic and Financial Crisis on Financial
Position of the Enterprise from Serbia, 1l medunarodna konferencija - Zaposljavanje, obrazovanje i
preduzetnistvo — (ZOP 2013), Zbornik radova: Entrepreneurship: economic development & finance,
Beograd: Visoka $kola za poslovnu ekonomiju i preduzetnistvo, 399-419, UDC 339.9(497.11) (082);
658(497.11)(082); 339.747(082). (M33)

5) Besli¢, 1., Besli¢, D., (2013), The Importance of Managing Cash Flows in Conditions of Global
Economic Crisis. International Scientific Conference - The Global Economic Crisis and the Future of
European Integration. Ni§: Ekonomski fakultet, 465-478, UDC 657:005]:338.48. (M33)

VII  3AK/bYUYIIA OJHOCHO PE3YJITATH UCTPAXKNBAIbA

IMonasehu ox TEOPHjCKOT-METOJONIOMIKOr 00pa3yioxKema U NPAKTHYHE NMPUMEHe Mojela 3a Ipeisubame
cTedaja NPUBPEIHOr JPYIITBA KAa0 PEBU3MjCKE TEXHHKE 3a OLECHY CTAaJHOCTH MOCJIOBama, KOMHCH]a
KOHCTaTyje na je Kanmunmat /[lparana benumh mnpyxuna 3HavyajaH HayYHH OONPHHOC Yy 00JacTH
no0oJblIaka METOJOJIOTHje IpeaBrlamba cTevaja IPUBPEAHOT JAPYIITBA y TPAH3HULHUOHAM EKOHOMHjaMma.
Kanjgunar Hariamasa Ja je npeiubarbe cTedaja MPUBPEIHOT JPYLITBA TOCEOHO 3HAYajHO 3a PEeBU30DE,
OJHOCHO JPYIITBA 32 PEBH3Hjy, MHBECTHTOpPE, Kpemutope (3ajMojaBale WiIM OaHKe), TOpecKe OpraHe,
aHanuTHyape ((UHAHCHjCKE aHAJIMTHYape, eKOHOMHCTE, CTaTUCTHYape), Kao M OcTaje 3aUHTePEeCOBaHE
crpane. [IpobiemaTrka npeasuhama cTedaja IPUBPEIHOT APYIITBA je KOPEKTHO TEOPHjCKU U EMITHPH)CKU
pa3MarpaHa y3 cieneha yBaxaBama:

"  KPUTHYKH je MPUCTYIJbEHO MPEJHOCTHMA M HEJOCTAlMa MPUMEHE KIaCHYHMX (TPaJUIMOHAIHHUX) U
CaBpeMEHHX MoJiella 3a Ipe/iBuljame cTeuaja MpUBPEIHOT JIPYIITBA,

"  [10ceOHO je M3yyaBaHO OTKPHMBAME CTEYAJHOT PH3MKA MPUMEHOM INPEJUKINOHUX MOJENA Y TPKHIITHO
Pa3BHjEHUM M TPAaH3MLMOHUM EKOHOMHUjaMa,

"  1aTa je KOMIIapaTHBHA aHAJIHM3a IIPHMEHE Pa3IMIUTHX MOJielia 3a Ipe/iBuljame creuaja y CBeTy,

"  pealHO je cariefaHa MoryhHocT mpuMeHe rnocrojehnx Mojena 3a npensuhame cTedaja MpUBPEIHOT
npymTBa y Perry6mmmm Cpouju.

IIpuroman y3opak 3a pa3Boj Mojiena 3a mpenBuhame cTedaja MPUBPEIHOT APYIMTBa on 89 ciydajeBa je
o0yxBaTtno (UHAHCHjCKE HM3BemTaje 3a BpemeHcku mepuoa on 2010. mo 2011. roguHe 3a aBe rpyme
MIPUBpPEHUX JpyluTaBa Ha Teputopuju PemybOmmke CpOuje: HECONBEHTHa M COJNBEHTHA NPUBPEIHA
JPYIITBA.




VY nuIpy HCTpaXKHBama Ja JIHM ce MPUMEHOM HOBOT MoOJeja 3a NpeABulame cTedaja NIPUBPEAHOT IPYIITBA
ox ctpaHe peBm3opa y Pemyommmun CpOuju yHanpehyje pazMaTpame CTeUajHOT pHU3HKa KIIHjeHTa, Pa3BHjeH
(xpeupaH) je Momen 3a MpenBUhame cTedaja KOX MPUBPENHUX APYIITaBa y CPICKOM EKOHOMCKOM
OKpY)XeHY 3a BPEMEHCKH IepHOI NpPEAUKIHje OJ jenHe ToAuHe. Y Kpeupamy CTaTUCTHYKOT MoJena
NIPUMEHOM OMHOMHUHAJHE JIOTUCTHYKE perpecuje KkopumheHe cy 24 He3aBUCHE NPOMEHJBUBE, Tj.
¢buHaHCHjCKa TOKa3aTesba KOjH Ce MOTY Tpymucatu Ha: 1) nokaszameme auxeuoHocmu, 2) nokazamesne
3adyoscenocmu, 3) nokaszameme akmusHocmu (06pma), 4) nokazamesse ekoHoMuyHOCMU U 5) NOKA3aMesbe
npogumaburHocmuy Kao TPEIUKTOpPE, a KOHAYaH pPa3BUjCHM MOJET Ce CacToju O 6 HE3aBUCHHX
IPOMEHJbUBUX ((PUHAHCH]CKHX ITOKa3aTesba). Y pa3BUjeHOM (KpEHMpaHOM) MPEJUKIIMOHOM MOAEIY rnocedaH
3HA4aj ce MOK/Iamba (PMHAHCHjCKUM IOKa3aTeJbuMa YHjUM ce KOMOWHOBAWmbEM M HHXOBUM NOHAEPHUCAEEM
JIOHOCH CyZA O BepoBaTHOhM HacTymama HEIOBOJHHOT norahjaja (cTedaja), Kama MY)KHHK HHUje BHIIE Yy
MoryhHOCTH n1a u3Mupyje cBoje nocrene odbaese. DUHAHCH)CKU NOKA3aTeJbH KA0 HE3aBHCHE MPOMCEHIBHBE
YKIJbyYeHE y jeIHAuMHY Mojena 3a IpeiBuhame credaja mpuBpegHOr ApymTBa y PemyOmumm CpOwuju
omoryhaBajy Kpeuwpame cKopa 3a e(uKacHy NpOLeHY CTEYajHOT pH3WMKAa W KIACU(PHUKAIM]y CPIICKUX
MIPUBPENHUX IPYIITaBa 10 HUBOMMA (BHCOK WJIM HH3aK) CTEYAjHOT pr3uKa. DUHAHCH]CKH ITOKA3aTEIHH
(mpoMeHJpHBE) KOje Hajy 3Ha4YajaH IONPHHOC NPEAWKTHBHUM MOTyYhHOCTHMAa MoJeNa JIOTHCTHYKE
perpecuje y Pemyomimu CpOuju cy:

»  Koeguyujenm ¢unancujcke cmaburnocmu (X1) kao noxazamesn IUKGUOHOCMU,

»  Koeguyujenm enacmumoe ¢uuancupara (X2) u gaxkmop 3adyxcenocmu (X3) kao noxazamemu
3a0yorceHocmu;

»  Koeguyujenm oopma 3anuxa (Xs)u koedpuyujenm oopma xynaya (Xs) kao noxazamemnu akmugHoCmu;

*  Hemo npuius (001us) 20mogune u3 pedoGHUX aKMUGHOCMU/NPOCEUHA 8PEOHOCH YKynHe umosune (Xs)
KAo noKasamesb 3aCHOBAH HA 2OMOBUHCKOM MOKY.

Ha ocHOBy miecT 3Ha4ajHUX (BaXHUX) (PHMHAHCH]CKHX TTOKa3aTesba (HE3aBUCHUX MPOMCHJBUBUX) O0JIMKOBAH
j€ Mojen JIOTUCTHYKE perpecuje Kao KOPUCTaH PEBH3M]CKH ayaT 3a mpenBuljabe BepoBaTHONE HacTaHKa
cTeyaja KJIMjeHTa peBU3Mje (MPUBPEIHOr IPYIITBA) TOAMHY JaHa Mpe OTBapama CTEYajHOr MOCTYIIKA.
CrarucTuuka 3Ha4yajHOCT (PMHAHCH]CKHX II0Ka3aTesba Kao HE3aBUCHUX MNPOMEHJBUBUX YKJbYYCHUX Y
KOHauaH MpeAuKIHOHU Mojen y Penybmuim Cpbuju je mposepena u Ha ocaoBy LR (Likelihood Ratio) tect
CTaTHCTUKE KOja je MoKa3aja Ja ce MOXKEe NMPUXBATUTH OCHOBHA XMIIOTe3a HAYYHOr McTpakuBama Ho:
Vkonuxo npumenu oocosapajyhiu mooden 3a npedsuhare cmeuaja npuspeoHoe Opyuimed, oHOAd pPesusop
Modice 0a CmeKHe PA3YMHO Y8epasarse 0 HApyuWeHOCmU NPemnocmaske CmaitHoChu Noci08ara KiujeHma
pesusuje.

[poBepa moy3AaHOCTH pa3BUjeHOr MojeNa 3a HpejaBuljarbe credaja MPUBPETHOr ApyITBa y PemyOmumun
Cpbuju noTBpheHa je pasmHIuTHM CTATHCTHYKHAM MOCTYIIMMA 33 BPEIHOBAE aJIeKBATHOCTH KPEHPAHOT
J0ruT Mojena kao mro cy: 1) Omuu6yc tecr (Goodness of fit test), 2) Ilceyno nokasaresbu BpegnocTu R2
(Cox & Snell R? test u Nagelkerke R? test), 3) Xocmep-Jlememos Tect (Hosmer-Lemeshow test) u 4) ROC
kpuBa (Receiver Operating Characteristic curve). Ha ocHoBy p-BpemHoctn OMHHOYC TecTa IpPHMEHEHE
nocrenene (Stepwise) craructuuke perpecuje koja msuocu 0,000 (p < 0,05), Moke ce 3aKJby4HTH Aa CE
pa3BUjeHr MOJEN 3a mpensuljame cTedaja MpUBPEAHOT ApymTBa y PenyOmuiu CpOuju 3HauajHO 100pO
ClaXke ca MojaluMa, OJHOCHO JIOTUCTHYKH PErpecHoHH MOJen ce J00po mpuiarohjaBa mojanuma u3
y30pka. Bpemnoct xu-kBagpat (¥?) crartuctuke msHocu 3,262 y3 curaupukanatHoct (Sig.), omHOCHO p-
BpenHocT XocMmep-JlememoBor tect craructuke ox 0,917, Te ce 3akipydyje ma ce Mojaen 3a mpenBulame
cTeyaja mpuBpeHOr apywtBa y PemyOmuuu CpOuju no0po ciaxke ca moJalyMa, OJHOCHO 1a Ce
nocMatpane (cTBapHe) u npeaBuljeHe (oyekuBaHe) GpeKBEHIMje HE Pa3InKyjy 3HauajHO. Jlakie, Mozen 3a
npensubame credaja npuBpeaHOr Apywtea y Peny6muuu Cpbuju je nodap (moapskan). Bpemnoctu Cox-
Snell R-Square (R?) u Nagelkerke R-Square (R?) msnoce 0,595 u 0,794 pecrneKTHBHO, LITO 3HAYU Ja JOTUT
MOZIEN y UEJIWHH, OJHOCHO 1a JaTH CKYI MNPSIUKTOPCKAX MPOMCHJBMBUX (3ajeIHUUKO EOBAE
HE3aBHCHUX DPOMEHJbUMBHUX) oOjammaa usMehy 59,5% (r na kBaapar Kokca u Cuema) u 79,4% (r nHa
kBazpar Harenkepkea) BapujaHce 3aBHCHE NpoOMeHJbMBE. SPSS pe3ynTaTdH yHUBapHjaHTHE JIOTHCTHYKE
perpecuje — mospmmna ucron ROC kpuse (Area Under Curve — AUC) mokasyjy sa o YKYITHO IIECT
3HAYajHUX HE3aBHCHUX MPOMEHJbUBHX ((DMHAHCHjCKUX MOKa3aTeshba) YKJbYUCHHX Yy jeHAYMHY MoJea 3a
npeasubame crevyaja npuBpenHor npymrsa y Penyomunm CpOuju HajBehy criocoOHOCT yHUBapHjaHTHE
kinacudukaiyje, Tj. pa3/iBajama MPUBPEIHUX JAPYINTABa Yy JIBE Ipylie: MpBa rpymna odyxBara MPUBPEIHA




JpYINTBa y cTedajy, a Opyra rpyma obyxsara comBenTHa (‘'3mpaBa') MpuBpenHa IpyIITBA Ca YIACIOM
noprmmae ucron ROC kpuse (AUC) ox 0,70 mo 0,80 mma He3zaBMCHa TPOMEHIBHMBA Koeduyujenm
@unancujcke cmabunnocmu ca spegaoctt AUC o 0,702 u cranmapaaom rperkom (Std. Error) ox 0,047,
Te je oHa yjemHO W mobap TOjeJMHaYHH TOKa3aTesb HEpeJOBHOT m3MupuBama (mrahama) obasesa, 3a
Pa3UKy OJ OCTAJIMX HE3aBUCHHUX MPOMEHJbUBHX ((DHHAHCHUJCKUX MMOKA3aTeJba) YKIbYUCHUX Y jeJHAUMHY
OBOTI' MIPEAUKIIMOHOT Mojiena: 1) koeduyujenm enacmumoe unancuparea, 2) gpaxmop 3adyscenocmu, 3)
Koegpuyujenm o6pma samuxa, 4) xoepuyujenm obpma xynaya u 5) memo npuiue (001u8) comogune u3
pedosHux axmusnocmulnpoceuna gpednocm ykynme umosune xoje uMmajy mojapydje AUC BpeIHOCTH Mambe
ox 0,70. majyhiu y BHIy NPETXOMAHO HABEJCHO, TO 3HAYM Jia CE€ NMPHXBATa MOMOhHA XHIOTEe3a HAYYHOT
ucrpaxkuBamwa Hi: Veaoscasajyhu cneyugpuunocmu nocnosarsa cpnckux npusepeonux opyuwimasa mozyhe je
paszeumu moden 3a npedgularbe cmeuaja.

PasBujenn mozen 3a npensuhame credaja mpuBpesHor Apymrea y Pemybmmmn CpOuju TauHo Kiacudukyje
93,6% comBenTHuX mpuBpenHux npymrasa u 90,5% npuBpenHUX ApyIITaBa y cTedajy M3 y30pKa 3a pa3Boj
mozena u 88,9% conBeHTHHX mpuBpenHUX ApymTasa U 87,0% mpuBpegHHUX IpyliTaBa y CTE€4ajy M3 TECT
y3opka. [la 6u ce 1oOHO OIroBop Ha MUTAHE Ja JIM Pa3BHjeHU MOJEN 3a NpeABUulame cTedaja MpUBPEIHOT
apymtBa y Penyonuuum CpOuju nMa cnocoOHOCT reHepanu3alyje, Tj. Ja JIM ce MOXKe IPUMEHUTH Ha JIpyre
MOJIaTKE BaH y30pKa, y30paK 3a TECTHPAhEe Pa3BUjCHOT MPEAUKIIMOHOT Mojiena je o0yxBatuo 41 nmpenyseha
BaH MHHIIMjATHOT y30pKa 3a pa3Boj Mojiea (HECOJIBEHTHA M COJBEHTHA MPUBPEIHA PYIITBA). JIOTHCTHUKH
perpecHonn momen ca mnpeaukropuma y PemyGmuunm Cpbuju tauno knacudukyje (mpemsubha) 92,1%
cilydajeBa U3 y30pKa 3a pa3Boj mojnena u 87,8% cinydajeBa u3 TecT y3opka. Jlakie, eMIUpPHjCKU pe3yITaTH
UCTpaXHUBamba IOTBPY)yjy M MOMOhHY XMIOTe3y Hay4HoOr ucTpaxkuBamwa Ha: [lpumenom paseujeroe
MoOena pesu3op modce 0a nPeosudu 6epo8amHoliy HACMAHKA cmedaja nPuepeoHo2 OPyuimeda 200UuHy 0aHa
npe omeapara cmeyajHoe nocmynkd, ¢ 003UpOM Ja je TAauyHOCT Kiacu(UKalHje NPHBPEAHUX ApYyLITaBa
oxo 90%.

PesynratimMa ucTpaxxuBama JOKTOPCKE AUcCepaldje MOTBpeHa je akTyesHOCT NpodiIeMaTHKe npensuharma
CTEYajHOT PU3MKA Pa3BOjeM MOJIeNa JIOTHCTUYKE perpecuje. AKO ce IPHMEHOM Pa3BUjeHOT MPEAUKIIMOHOT
MoJIeNa 3aKJbyUH JIa je HapylIeHa MPETIOCTaBKa O CTATHOCTH MOCIOBaba KIHjeHTa, a KIIHjEeHT PEeBH3Hje je
TO 00eNI0IaHNo Ha OoAroBapajyhin HauuWH y (DUHAHCHjCKUM HU3BCIITAjUMa, Taja PEeBU30p Tpeba aa m3pasu
MUILBCEE 0e3 pe3epBe y3 CKpeTame MaXKhe Ha MpoOJeM CTATHOCTH MOCIOBamka, a ako je HapylleHa
MPETIOCTaBKa O CTAJHOCTH IOCIOBama KIHjEeHTa, a KIHJeHT pPEBH3HMje TO HHje OO0CIOoJaHHO Ha
onroBapajyhu Ha4yuH y (MHAHCHjCKMM H3BElITajuMa, TaJa peBH30p Tpeda Ja H3pasd MHILbEHE ca
pe3epBOM MM HETaTHMBHO MUIUBCHE Y3 HCTHLAkE MpodiieMa CTATHOCTH HocioBama. CTaTUCTHYKH
obpaheHn pe3ynTaTH JOKTOPCKOI HCTPAXHBaHkba YKasyjy Ha ONpPABIAHOCT NPAKTUYHE NPHUMEHE HOBOT
Mozena 3a npensubhame cTedaja MPUBPEIHOT IPYLITBA OJl CTPAaHE PEBH30pa MPUIMKOM OLICHE CTaTHOCTH
NOCIIOBamka KIHjEeHTa PEBH3Wje Yy CPICKOM EKOHOMCKOM OKpyxemy. [Jakie, mpuxBara ce momohHna
XHIOTe3a HAYYHOT McTpaxkuBamwa Hs: Passujenu mooden 3a npeosuharwe cmeuaja npuepeonoz opyuimead
mozyhe je unmespucamu y npoyec pesusuje, wino OONPUHOCU NO6OBULARY PEBU30PCKOS AHSANCMAHA.

WurerpucameM CTaTUCTUUKOT MojeNia 3a mpeABHbame cTedaja MPUBPEJHOr JAPYIITBA y aHAIUTHYKE
MOCTYMKE MPH 00aB/batby PEBU3HjE MOOOJBIIABA CE PEBH3HM]CKO y30PKOBAE M MCIHUTHBAE MOIYJallHje.
PeBuszop Mozen 3a npenBuhame cTevaja NPUBPEIHOT IPYIITBA KA0 aHAJIMTHUYKU MOCTYIAK IIPU PEBU3UjH
MoOXe MpuMeHuTH y: 1) dasu ruiaHupama peBu3Mje Kako OM MPOIEHHO NOTPeOHO BpeMe 3a CIpoBoheHme
peBu3mje, oapeano morpedbaH Opoj PEeBH3OPCKOT 0co0Jba, MPOIICHHO TPOIIKOBE CIpPOBOhEHma peBH3HjE,
3aTiM y 2) (asu npuKymbama J0Ka3a Kao PEBU3HMjCKU TECT 3a MCHUTHBAME MOJpydja Ilie jeé CTaOMIHOCT
MIOCIIOBamba JIOBEACHA Yy MUTame W 3) 3aBpIIHOj (a3u peBH3Hje NMPHIMKOM (opMmupama M H3paxaBarmba
oxarosapajyher (ameKkBaTHOT) MHUIBCHA 0 (DMHAHCHjCKUAM H3BemTajuMa. Jlakie, IMIDIEMEHTaNMja MOAea
3a npensubame cTevaja MPUBPEIHOT APYIITBA y Tpolec peBu3nje oMoryhasa peBu3opy IMOMOh NpHIMKOM
pasyMeBama I10CIOBamba KIMjeHTa pPeBU3Hje, MPOLEHEe CHOCOOHOCTH KIIMjeHTa pEeBH3Mje Ja HAacTaBH Ja
MOCITyje MO MPHUHIKITY CTATHOCTH MOCIOBakha U IUIaHHpama BpCTe, 00MMa U BpeMeHa CripoBoljerma ocTanux
PEBU3MjCKUX IMMOCTyNaka Koju he ce KOpUCTUTH y a3y NpUKyIUbamka A0Kaza. [IpuMeHOM MpeauKIoOHOT
Moziella Kao PEBH3HjCKOT TecTa y (a3u MNPHUKYIUbambha PEBH3MjCKUX JI0Ka3a MOOOJbIIaBa Cce€ HHUBO
MOY3/1aHOCTH HMCIUTHBaka PEBU3HjCKUX JI0Ka3a HA OCHOBY KOjUX OW PEeBH30p JOOMO pasyMHY OCHOBY 3a
(dopmMupame MUILbEHa O (MHAHCH]CKIM H3BEIITajUMa KJIMjEeHTa peBH3uje. PeBW30p Ha Taj HAUWH MMa
JOKYMEHTOBaHY OCHOBY (CTaTHCTHYKE TIOJATKE) 3a W3pakaBamke oJromapajyher Mumueema o




(hMHAHCHjCKUM HW3BEIITajUMa M TOCTIDKE BHIIN CTEMEH O0jeKTHBHOCTH (HETIPUCTPACHOCTH) MPUITUKOM
CTPYYHOT TPOLCHUBAKA CTATHOCTH MOCIOBaka KIIHjeHTa peBusrje. Kananaar KoHCcTaTyje ia MpeyioxKeH!
AQHATUTHYIKH TIOCTYIIaK Tpeba /1a ce KOPUCTH CaMO Kao jOII jefaH ajaT PeBH30pa 3ajeqHO C OPYTUM
PEBH3UjCKUM TEXHHUKaMa 3a OLEHY CTAIHOCTH IIOCIOBaibha MPHUBPEIHOT IPYIITBA, TE Aa C€ MPUIMKOM
IIPUMEHE OBOT' aHAJIMTUYKOI IOCTYNKa HE 3aHeMapyje MCKYCTBO WiIM MH(OpMaluja W3 JWYHE INPOICHE
peBusopa. PesynraTu MCTpakMBama JOKTOPCKE aucepaiuje cy oxpabpyjyhu, amm tpebamu Ou ma Oymy
notBpheHu kopuiihemeM Beher y3opka. Y CBeTNy MOCTUTHYTHX pe3yliTara MCTPaKMBama U 3aKJbydyaka
M3BEJICHUX HA OCHOBY BHX, KAHAMAT je 1ao U mpernopyke 3a Oyayha nuctpaxupama.

VIII OILNEHA HAYMHA ITPUKA3A U TYMAUYEIBA PE3YJITATA HCTPAXKUBAIBA

ExcnMuuTHO HaBeCTH NO3WUTHBHY WIM HETaTHBHY OLIEHY HauWMHa INpHKa3a W TyMauema pe3yirara
HCTPaXHBabA.

Wmajyhu y Buny neduHucaHa MCTpakMBauka NMUTamba, LMJbEBE M MOCTABJbEHE XUIIOTE3E HCTPaXKHBAMha,
JIOOMjeHN Pe3yATaTH Cy jacHO, UCIPITHO, JIOTHYKH M METOMOJIOIIKA TOCICIHO M3BEICHH, IPUKa3aHu (Kpo3
TEeKCT, Tabelle WTHA.) U UHTEPIpETHpaHu. V3BeneHe aHanu3e, OLeHe W 3aKJbY4LH CY jaCHH U CaJpiKajHH,
3aCHOBaHM Ha OCTUTHyliMMa caBpeMeHe Teopuje u Jo0pe mpakce, GOKyCHpaHH Ha IpeaMeT, edUHUcaHe
UJBEBE M IIOCTABJLCHE XHIIOTE3E¢ HCTPaXHBama. M300p HaBeAeHHX MeTola, Kao M HAYMHA HHUXOBE
NpUMEHE Y NOTIYHOCTH Cy NpHiIaroheHu NpUpoaHu M KapakTepy mpoblieMa KOjH je aHaJIH3UPaH y OKBHPY
JOKTOpcKe nucepTanyje. [Ipukas u Tymaueme pe3ynTaTa HCTPaXKUBama e OlelbYjy NO3HTHBHO.

IX KOHAYHA OHEHA JOKTOPCKE JUCEPTALINJE:

EKCIUIMIMTHO HaBecTH Ja JIM JUCEepTalldja jecTe WIM HUje HalmMCaHa y CKIady ca HaBEICHUM
o0pasnoxkemeM, Kao U Ja JIM OHA CalIp)KU WM He CaJp)Xu cBe OUTHE eneMeHte. JlaTw jacHe, npenu3He
KOHIIM3HE OJrOBOpe Ha 3. U 4. nuTame:

1. Ja mmu je nucepranmja HamrcaHa y CKIany ca o0pasioKemeM HaBEeICHUM Y TIpHjaBH TeMe

Komucuja ouemyje na je IOKTOpPCKa [IMCePTALMja HANMCAHA Yy MNOTIHYHOCTH Yy CKJIagy ca
00pa3zJiokebUMa KOje je KAaHAUAAT HAaBeO y NPUjaBH JOKTOPCKe AucepTaluje.

2. Ja nu qucepTaiyja caapKu CBE OUTHE eJIeMEHTe

JokTopcka aucepranmja CBOjUM HACJI0BOM, CajJp:KajeM, MOCTAB/LEHHMM MNpeaMeToM (MpooJeMom)
HCTPaKNUBamha, XHIOTe3aMa MCTPAKUBakba, METOHO0JOTHjoM HCTPaKuBamba, pe3yJraTuMa
HCTPAKNBaha H HAYHHOM TYMaveHha THX Pe3yJITaTa caapiKu CBe OUTHE eJIleMeHTe.

3. [To uemy je aucepTalyja OpUrHHAIAH JOIPHUHOC HAYIIH

Pasmarpajyhu mokropcky mucepranunjy kangunata Jparane benumnh, Komucuja 3akpydyje na TOKTOpcKa
JHcepTanyja MpecTaB/ba OPUIMHANAH HAayYHH JONPHUHOC ayTopa TEOPHjU W INPAKCH IPOIEHE CTEeYajHOT
PH3MKa MPUBPEAHOT JPYIITBA. BUIlecTpyKH TOMPUHOCH KOjU NMPOM3HIIAa3e U3 OBE JAHMCEPTalHje OTIeaajy ce
y:

*  no0oJbllIathy METOOJIOTHje NpeABuljamba CTeYajHOr PU3MKa NPUBPEIHOT JPYLITBA Y TPAH3UIMOHUM
€KOHOMHjaMa pa3BojeM HOBOT MoJieNia 3a npensulhame creuaja,

= yrBphuBamy (MHAHCHjCKHX TOKa3aTesha KOjU MMajy HajBehm 3Hauaj y mpeasubamy BepoBaTHOhe
HACTaHKa cTedaja mpuBpenHor ApymrTea y PemyOGmuim CpOWju MmITO YWHH OCHOBY 3a IPOLEHY
BPEMEHCKH HEOIPaHWYEHOT Tpajarba II0CI0Babha IIPUBPEIHOT APYILITRA,

*  yTBphUBamy TOY3JaHOCTH M TPEUU3HOCTH (TaYHOCTH) KPEHPAaHOI NPEIUKIMOHOT Mojena y
KinacuukoBamy (npensuljamy) NpUBPEHUX APYIITaBa HA OHA KOJ KOjUX HE IOCTOjJH ONACHOCT OJ
creyaja ("31paBa’) M OHa 3a KOja IIOCTOjU OIIACHOCT O] CTevaja,

"  JUMIUIEMEHTALMjH MOJeNa IIPOlLEHE CTeYajHOT pHU3MKa y pasinuuure (asze mporeca peBH3Hje U
caryeiaBamby MMIUTMKALMja Ha PEBHU3H]CKH MPOLIEC.

4, Henocrany aucepranyje u lUXOB YTHIIA] HA PE3YATAT UCTPAKUBAHA

Y 10KTOpPCKOj AuUCEepTAIMjU HHUCY YOUeHH HeJ0CTAM KOju OM OMiIM O yTHUIaja Ha pe3yJrarte
HCTPAKNBaKHa U KBAJTUTET HTOKTOPCKE JUcepTanmje.




X HPEJIOT:

Ha ocHOBY yKyTiHE OIleHE IricepTalije, KOMICH]ja IIpeIIaKe:
- Ja ce JOKTOPCKA JHcepTalMja MPUXBaTH, a KAHAUJAATY 0100pH jaBHa oa0paHa.

[onma3ehn on Hampen HaBeneHWX craBoBa, Kommcuja mpemraxe HactaBHo-Hayanom Behy Exonomckor
¢akynrera y CyOoTHIHM a MPUXBATH MO3UTHBHY OLIEHY AOKTOPCKe JHCEpPTalHje IO HACIOBOM
,,PEBH30pCKa TPOICHA CTEYajHOI pH3MKa KiMjeHTa™ M Ja kaHauaary [lparann bemumh omodpm jaBHY
oa0paHy AucepTanmje.

Komucuja oBakas mpezsior geduHHIIE Ha OCHOBY:

1. jacHo neduHECAHOT peaMeETa U 1IUJba UCTPaKHBAIba,

2. JIOTHYHO MOCTAaBJHEHOT M PEANM30BAHOT TUIaHA UCTPAXKUBAha,

3. IO3UTUBHHX OJIrOBOPA HA IIOCTABJHEHE XUIIOTE3E UCTPAKHUBAHA U

4. HaygHOT HompHHOCca ypal)eHe aucepranmje.

VY Cy6orurm, 20.06. 2016. rogune

I[MOTIINCH YITAHOBA KOMICHIE

po¢. np Aejan Jakmuh, penosHu mpodecop

Yuusep3utet y Hosom Cany, Exonomcku ¢pakynrtet y Cybotnnn

IIpod. nap Mupxo Anapuh, penosuu npogdecop

VYuusepsutetr y Hoom Cany, Exonomcku dakynret y CyboTuim

Mpod. np dejan Cnacuh, Banpeaau npodecop

VYuusepsuter y Humry, Ekonomckn dakynrter y Humry




