YHUMBEP3UTET IIPUBPEJIHA AKAJIEMUJA Y HOBOM CALlY

dakyaTeT 32 eKOHOMHUjY H HHKemepcku MeHaypMeHT y HoBom Cany

MN3BEHNITAJ KOMUCHUJE O OINEHU JOKTOPCKE JUCEPTALIMJE
CAIIE C. CAPURA 3A JABHY OJIbPAHY

| MHOJAIIM O KOMHUCHUIN

1. [arym u opraH KOju je IMEHOBAO KOMHCH]Y
Ha cemuuin HoBor casuBa HacrtaBHo-HayuHOr Beha DakyiTeT 3a €KOHOMH]Y U HHXKCHEPCKH MEHAIIMEHT OJp)KaHe JaHa
26.06.2018. rogune omtykom 6poj 9/6-4-6 ox, moHera je oayka 0 MMeHOBamy KomucHje 3a mucame M3BeliTaja 0 OLEHH
JIOKTOpCKE AucepTauuje 3a jaBHy onopany, kannunara Came C. Capuha Ha Temy ,,IIpo6jieMu ynpaBbama pU3NKOM Y
caBpeMeHHM YCJI0BHMA MOCJIOBaba ‘.
2. CacraB KOMHCHje ca HA3HAKOM MMEHA M TPE3MMEHa CBAaKOT iIaHa, 3Baiba, HA3MBA yXKe HaydyHe 00JacTH 3a Kojy je
n3abpaH y 3Bambe, JaTyMa n300pa y 3Bambe U Ha3uB (PaKkyiITeTa, YyCTAHOBE Y KOjOj j€ UIaH KOMHUCH]E 3aMOCIICH:

1. Hpod. ap dparan Cogema (npedceonux xomucuje), penoBHu mnpodecop Ha DakyaTeTy 3a €KOHOMHU]Y H
nHKemepckn MeHaumeHT y HoBom Cany, yxa HayyHa obmact KBaHTHTaTHBHE Merone M MH(OPMaLMOHH
cucremy, u3abpan y 3Bame 27.10 2010. 'ogune, @akynrer 3a €eKOHOMHU]Y U MHKEHEPCKH MeHAaMEHT Y HoBoM
Cany, YuusepsuteT [IpuBpenna akanemuja y Hosom Cany.

2. Mpo¢. np Mapko Lapuh (wran xomucuje), penoBuu npodecop Ha DakynTeTy 3a €KOHOMH]Y U HHKEHEPCKH
meHapMmeHT y HoBom Cany, yxa nayuHa obnact IlocnmoBHa m meljyHapoaHa exoHOMHja, m3aOpaH y 3Bame
09.01.2014. rogune,

3. Hpo¢. np Mapko UBanum (menmop), penoBHu npodecop Ha DakyiTeTy 3a €KOHOMH]Y M HHKEHEPCKU
MeHanMeHT y HoBom Cany, yxa HayuHa obOnmact duHaHcHje W OaHKapcTBO, mM3abpaH y 3Bame 19.10 2017.
Togune, dakyiTeT 3a E€KOHOMH]Y M HHXKemepcku MeHanMmeHT y Hosom Cany, Yuusepsuter IIpuBpenna
akanemuja y Hosom Cany.

Il TOJANM O KAHIUJATY

1. HWwme, uMe jeHOT POJUTEIBA, IIPE3UME:
Cama (Caasko) Capuh

2. Jlatym poljema, onmtuHa, Peryonuka:
29.05 1967. ronune, Hum, Meanjana, Cpouja

3. Matym onbpaHe, MecTo ¥ Ha3MB MacTep paja:
Cama C. Capuh je 20.06.1998. romune, HakOH IBOTOJMINILMX IOCTAMIUIOMCKHX CTYAMja CTeKao 3Bame Marucrap
€KOHOMCKHX Hayka Ha ExoHomckom ¢axynrery y [Ipumrnan. Hazus marucrapcke Tese: ""AMOPTH3aIHja Ka0 TPOIIAK H
(akTOp peKkoHCTPYKIHje, MOEPHU3AIMje 1 HHBeCTHPamba y npexy3ehy'.

4. Hay4Ha o0JacT U3 KOj€ je CTEYEeHO aKaJIeMCKO 3Bamhe MacTep HayKa
Exonomuja, Marucrap eKOHOMCKHX HayKa

5. OGjaBJbeHM HAYYHU PAJOBU U CTPYYHH WIAHIIH:

e Camra Capwuh, (2018) “Yiora nepuBaTHBHAX WHCTPYMEHATA HAa YMambEHhe KAMATHUX PH3UKA‘, AHAIN €KOHOMCKOT
(axynrera y Cy6ornnu, Ekonomcku dakynter CyboTuia, [loTBpaa o mpuxBaramy pajaa 3a MTamIly je y NPUIOTyY
oBor u3BemiTaja, (M51).

e Cama Capuh, Mapko Wpauum (2018), ,,Pu3unm y Gankapckom mocioBamy”, EkoHoMHja - TeopHja M Ipakca,
dakynTer 3 acKOHOMH]Y ¥ MHM)Kemhepckn MeHauMeHT y HoBom Cany, [ToTBpaa o npuxBaTamy paja 3a LITaMITy je
y IpUIIOry OBOT M3BeluTaja, (M52).
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e Cama Capuh, (1994) “MTM cucrem (METOAOJIONIKO MEPEH-E BpeMeHa), 300pHUK pajoBa, Buiia ekoHOMCKa 1IKOJIa
Jleckosar.

e Cama Capuh, (1996) “Opranuzamnuja TEXHOJIOTHje OMIydnBama y npeny3ehy, 36opauk pamosa, Buma Exonomcka
[IIxomna JleckoBari.

e Cama Capuh, (1998) “Amoprtuzammja kao OONMK MoJajHE aKyMmyinamnuje, 300pHUK pamoBa, Buma Exonomcka
[IIxoma JleckoBari.

e Cama Capuh, (1999) “Pa3Boj mpemy3eha u mpobiem KOHTHHyaslHe onTHMaim3andje”’, 300pHUK panoBa, Bumia
Exonomcka IlIkomna Jleckosatr.

e Cama Capuh, (2000) “Ympasspame amopTusaunjoM u pusukom”, [Tynra, Huw, (monocpaguja). (M42)

e Cama Capuh, (2000) “Oprannzanuja MeHanepcke ¢pyHkuuje y npenysehy”, 36opHuk panosa, Buma ExoHoMmcka
IIkona Jleckosa.

e Cama Capuh, (2001) "Kopumheme kamanuTeTa W HEroBa 3aBHCHOCT Of TpxwuiTa", 300pHHUK pajgoBa, Buina
Exonomcka Illxona Jleckosai.

e Cama Capuh, (2002) “IlopacT mocnoBHoT pu3nka”, 300pHUK pagoBa, Buma Exonomcka IlIkomna Jleckosail.

e Cama Capuh, (2007) “TlocmoBrn pu3mK”’, 300pHHK panoBa, Bucoka NOCIOBHA INKOJNA CTPYKOBHUX CTYIHja
Jleckosa.

e Cama Capuh, Xaxmna Arhenxosuh, (2010) “M3a30Bu ynpasipama pusukoMm”, CTpydHH—Hay4dHH cKyn y Lleiby.
M33)

e Cama Capuh, (2010) “Pm3uk omacHOCTH W HaduH Mepema’, 300pHHK pamoBa, Bucoka mocioBHa IIKONA
CTPYKOBHUX CTyAuja Jleckoair.

e Cama Capuh, (2011) “Tunosnoruja nznoxxeHoctu pu3uky”’, Mehynapoanu cumnosujym TexHonomkor paxkynrera y
Jleckoriry. (M33)

e Cama Capuh, (2012) “YmpaBssarme KOPIIopaTUBHUM pU3HKOM”’, MeljyHapoqHu HayuHH cKyn - BiacuHcku cycpern,
Bnacuna. (M33)

e Cama Capuh, XKaknmuna Anbenkosuh, (2012) “ManonponajHu KOpHOpaTHBHU PU3HMK yHpaBibamwa’, 300pHUK
panoBa, Brcoka mocioBHa KoJIa CTPYKOBHHX CTyAHja Jleckosarl.

e Cama Capuh, Xaxmmuaa Anhenkosuh, (2013) “HoBm mnpwHIHMI Mepema KpeaWTHOT pmsmka’, MelyHapomHu
cumrio3ujyMm TexHomomkor dakynreta y Jleckosiry. (M33)

e Cama Capuh, Xaxmmua Anhenkosuh, (2013) “KopmopatmBHe ymnpaBe W MeHaypMeHT pm3uka’, CHMITO3UjyM
Texuonomkor dakynrera y Jleckosiry. (M33)

e Cama Capuh, XKaknuna Anhenxosuh, (2014) “Ananuza uznoxenoctu pusuka’- MUU melhynaponna HayuHa
koHpepennuja y Lesmpy. (M33)

e Cama Capuh, (2014) “ManonpoaajHu pU3KMK YIpaBjbama’, 300pPHHK pagoBa, BHCOKa IOCIOBHA MIKOJA
CTPYKOBHHUX CTyAH]ja, JleckoBail.

e Cama Capuh, Xaknuna Aulenkosuh, (2015) "Koutpona ocurypasajyhux apymrasa y Cpouju ox crpane HBC",
360pHuK paoBa Brcoka nociioBHa 1Koia CTPYKOBHUX cTynuja, Jleckosail.

e Cama Capuh, Xaxmuna Amnbhenxosuh, (2016) "Ilogpydja OAroBOPHOCTH MeEHaliepa y ocurypamy', 300pHUK
panoBa, Brucoka mocioBHa 1IKoia CTpyKOBHHX CTyAHja, JleckoBar.

e Cama Capuh, Xaxmmua Anhenxoruh, (2016) "VB0o3 kao mocioBHa TpaHCakIyja y MeljyHapogHO] TproBUHH",
360pHUK pasoBa, Bucoka mocnoBHa MIKoJa CTPYKOBHHX CTYAM]a, Jleckosarl.

e Cama Capuh, XXaxnnaa Arhenkosuh, (2016) "IIpoTok pecypca u KaHANH IpoMeTa y TproBUHH", 300pHUK pagoBa,
Bucoka nocioBHa 1IkoJia CTpyKOBHHX CTyAHja, Jleckosarl.

e Cama Capuh, Kaknuaa Anhenkosuh, (2016) "Vmora MapkeTnHra y caBpeMeHoM OaHKapcTBY', 300pHHUK pasoBa,
Bucoka 1nocioBHa IIKoJia CTpyKOBHHX CTyauja, Jleckosail.

e Cama Capuh, Xaknnaa Anhenxosuh, (2016) "3Havaj n Mo3MIMOHKpPamE OpeHAa y TPrOBUHCKOM MEHAIMEHTY",
360pHUK pagoBa, Bucoka mocioBHa ITKOJIa CTPYKOBHUX CTyAMja, JIeckoBail.

HaBenenun crnmcak myOJIMKOBaHUX PajioBa KaHAMJATA MOKa3yje Ja ce OH Y IOCIEeIBbHX HEKOJIMKO rojInHa aKTHBHO OaBHO
HAayYHAM HCTpaXKMBamMMa M3 HaydHe o0iacTh (MHAHCHja a y OKBHPY T€ 00macTH (MHAHCHjCKUM TPXKUIITHMA W
MOCTIOBHUM (HuHaHCHjaMa y OaHkapcTBy. Ilpm Tome, 3amaxa ce ma je (hOKyc HEroBHX pajoBa yCMEpeH Kako Ha objact
aHanM3e (PMHAHCH]CKHUX TPXKHIITA U MOCIOBHE (PUHAHCH]jE, TAKO U Ha 00acT nociioBHOT GaHkapceTBa, rie ce Cama C. Capuh
jaBJjpa y CBOjCTBY IPBOI' ayTopa WM Koayropa. M3 mpeTxoqHO HaBeIeHOT Iperiiefia pajoBa, LEHUMO Ja Cy 00jaB/beHH
paoBM HAy4HO M CTPYYHO PEJICBAHTHM M J1a Cy Y KOHTEKCTY HAyYHHUX HCTPaKMBama Koja Cy IUIaHHpaHa y caMoj NpHjaBH
Jnoktopcke mucepranuje kanaunara Came C. Capuha. YouaBa ce KBaquTeT 00jaBJb€HHMX pajioBa KaHIWIaTa, IOceOHO
HEKOJINKO paJioBa HOBMjEr JaTyMa KOju MOTBplyjy KaHAMAATOBO aKTHBHO yuelnhe Ha pa3iMYUTUM CTPYYHHM M HayYHUM
CHMITO3MjyMuMa " KoH(pepeHnrjama MeljyHapoJHOT KapakTepa.

111 HACJIOB JOKTOPCKE JUCEPTAIINJE:

IMPOBJIEMHA YIIPAB/bAIbA PUBUKOM Y CABPEMEHHUM YCJIOBUMA ITOCJIOBAIBA




INPETJIEJQ JOKTOPCKE JUCEPTAIIUJE:
HaBecTu kpatak cazipkaj ca Ha3HaKOM Opoja cTpaHa NOTIJIaBJba, CIIMKa, leMa, rpad)UKoHa U CII.

VYkyman 0poj cTpanmia mucepranuje usHocu 315. OHa ce cacToju 0 KOHCTHTYTMBHUX 5 nenoBa (IiaBa), yBOIa,
3aKJbyy4a, 3aje/THO ca YKynHO 9 noceOHMX eNNHa, yKIbydyjyhu u nperien nuteparype, npuior u ouorpadujy.
Canp:xkaj (2 crpane), o1 7. 10 9. crpane.

¥YBox (2 crpana) ox 13. o 14. crpane.

Ipeu aeo: Mojam u qepuHUIKja pU3nKa y caBpemMenoM nociaoBamy (70 crpana), ox 18. no 86. crpamne.
Osaj 0eo ducepmayuje obyxeama 4 yeaure u mo:

1. Mojam pusuka (3 crpana) ox 18. mo 21. crpane,

2. Tlocnosuu pusuk (11 crpana) ox 21. mo 32. crpane,

3. ®unancujcku pusuk (47 ctpana) on 32. no 79. crpane,

4. Pusuk npuHoca (7 crpana) ox 79. mo 86. ctpase.

Jpyru neo: OcHOBHM pU3HIK Y caBpeMeHOM nocioBamwy (17 ctpana), ox 86. 1o 103. crpane.

Osaj 0eo oucepmayuje obyxeama 8 yeruna u mo:

1. Kpenutnu pusuk (6 crpana), ox 86. mo 92. ctpane,

. Pusuk nukBuanHoctH (2 crpane) on 92. no 94. crpane,

. Pusuk conBentHoctH (2 crpane) on 94. mo 95. crpane,

. Tpoxurau pusuk (3 crpane) ox 96. o 99. crpane,

. BanOGwnancum pusuk (2 crpane) ox 100. mo 101. crpane,

. Banytau pmsuk ox (2 crpane) ox 101. mo 102. ctpane,

. Pusuk npxase (1 crpana) ox 102. no 102. crpane,

. TexHonomku u onepatuBHH pu3uK (2 ctpane) ox 102. mo 103. cTpane.

Tpehu 1eo: Yupasibame pu3unuma y (puHaHCHjcKoOM nociioBamy (89 crpane), ox 104. no 158.ctpane.
Osaj 0eo oucepmayuje ooyxeama 4 yenuna u mo.

1. Yupasmame puznkom juksuanonrhy (19 crpana) ox 104 mo 123. crpane,

2. YpaBsbame KpeauTHUM pu3ukoM (24 ctpane) ox 123. mo 147. crpane,

3. Ypassbame BaayTHUM pu3ukoM (2 crpane) ox 147. mo 149. crpane,

0O ~NOoO O WN

4. Yupasieame ocTauM GUHAHCH]CKUM pr3unmMa (8 crpana ) ox 149. mo 157 crpane,
YerspTH 1e0: KoHTpoJiHM MexaHN3MHU ynipaBibamba pusunuma (25 crpana) ox 158. no 183. crpane.
Osgaj 0eo pada oucepmayuje odoyxeama 3 yenune u mo:
1. KoHTpoHN MEXaHU3MU yIIpaBibama npeayseheM (4 crpane) ox 160. no 164. crpane,
2. Ypehemwe KOHTpOIHUX MexaHu3ama y cBety (9 crpana) on 164. no 173. crpane,
3. Ypeheme kouTpoaHux Mexanuzama y Pemyomuim Cpouju (10 ctpane) ox 173. mo 183. crpane,
IMern neo: Kopuurhemwe u npouec oxodpasama kpeaurta (118 crpana) ox 184. no 302 crpane.
Osaj 0eo pada ducepmayuje odbyxeama 4 yeaune u mo:
1. “NuBectunionu ¢poun” (30 crpane) ox 184. mo 214. crpane,
2. “TlocnoBHa O6anka” (42 crpane) ox 214. mo 256. crpane,
3. Kopumhemwe kpenura (3 crpane) ox 256. 1o 259. crane,
4. 3anucwu (43 ctpane) ox 259 no 302. crpane,
3aksby4dHa pasmatpama (3 crpane), ox 303. no 306. crpase.
Jlureparypa (6 crpana), ox 307. no 313. crpane.
Ipuuor (3 crpane) ox 10. 1o 12. crpane
YV IOKTOPCKO] TUCETAIHjH TTPUIIOKEHO je:
e rpadukoHa 11
e ciuxa 24
e Tabena 73
e  (¢ycHoTa 245
e  ayTOpU30BaHUX U3BOpa auTeparype:123
e  HeayTOpPHU30BaHUX U3BOpa 45
®  EJEKTPOHCKHUX u3Bopa 16
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\Y BPEJHOBAIBE INOJEAMHUX AEJOBA JOKTOPCKE JUCEPTAIIUJE:

VY yBomHOM ey JaHcepTalnmje MOJ HAa3MBOM ,,YBoa“ (ctp. 13-16), kaHAMAAT 3alOYHEbE CBOjY JOKTOPCKY
JCepTalyjy YUBEHUIIOM J1a Cy 0aHKpPOTH YBEK MOCTOjallk ¥ Jia ce OpOj OHMX KOju ce HHCY mpuiaroamny nosehasa. Kako
(hmHAHCHjCKEe MHCTUTYIMjE MOCENyjy CIeluuyHy poOy - HOBAIl KOjU I03ajMJbYjy, Ja HEe OM IOXKHBENE HCTy CYAOHHY
MOpajy BHIIIE O] OCTAJHNX NPUBPEIHUX Cy0jeKaTa a IocBeTe CBe Bely Maxmby 3a mTo 00y KOHTPOIY pu3nKa. JyropodHo
yCIIeBajy OHEe MHCTHUTYIIHjE KOje MMajy OJHOC CBECHOT ydemnrha M akTHBHOT onpelerma. YpaBbambeM pU3UIAMa Y MHOIITBY
nHpOpManyja Koje je Hemoryhe Tako 6p30 cariielaTH yMamyje ce OMacHOCT O/ W3HEHaJHEe Kpu3e WIH 0aHKpOTa.

@durHaHCHjCKE MHCTHTYLHjE Cy H3JIOKCHE IIUPOKOM CIIEKTPY PW3MKa Ia OHE M aJCKBATHO carie/iaBajy pHU3HMKE ca
CBOjUM THMOM MEHaIMeHTa. 300X BeJIHKE IO0BE3aHOCTH MelyHapoaHUX (QHUHAHCHJCKMX WHCTUTYLHja NOJNa3H ce M0
perynanuje 0aHKapCKUX MHCTUTYLH]ja U yBoherme OuTHuX crannapaa. Kako ou perynanuja 6una yckinahena yseneH je bazen
1, bazen 2, basen 3, a y npunpemu je u bazen 4.

VpaBsbame PU3UKOM je CACTaBHU /10 IIOCIOBamha CBaKe OpraHU3alldje Ia ce KapaKTepHllle Kao CUCTEMCKHU IpoLec
yIpaBJbaba H3JI0KCHOCTH IIOCJIOBHE OpraHH3alMjeé y CMUCIY Jla OCTBAapU U ycarjlaCH CBOj LIMJb Ca JaBHUM HHTEPECOM.
BpemeHoM cy ce MeTozie ympaBibamkba PH3MKOM YcaBpIllaBajle CBE JO MOJCPHHX KBAHTHTATHBHUX METOJa 32 IPOLEHY
pmsuka. [Ipn ToMe, cCHCTEMCKH PH3HMLM Cy HajBaXXHUJH 3a OAHKApCKHM CEKTOp, Ia MPUMEHOM KBAaHTHTAaTHBHE METOJEC Ta
HEHM3BECHOCT CE CMamyje Ha HajMamy Moryhy mepy. @WHaHCHjCKe WHCTHTYNHje He OM cMmele ceOM Ia J03BOJIE MEpeme
caMO T3B. TBPIHX, OJHOCHO MEpJPHBHMX pPH3MKa, jep THME OTpaHHYaBajy KBaHTH(UKAUWjy pU3NKa WU cede H3JIaxy
HENoTpeOHO] HEM3BECHOCTH Y TIOCIIOBAY.

V3umajyhu y 003up NpeTXoJHO HaBEJCHO, KaHIUIAT je WCTaKao Ja ce NMpeAMeT HMCTPa’kKUBamba Yy JIOKTOPCKO]
JCepTallji OJHOCH Ha NPHUMEHY KBaHTaTaTHBHE MeTojae 3a mNoBehame JMKBHIHOCTH, PEHTAOMIIHOCTH M CHI'YPHOCTH
(hMHAHCHjCKUX TIacMaHa Kpo3 yIpaBibambe pu3uiuMa. DoKyc je Ha UCTpaKKBaby pU3HKa y (GUHAHCH]CKUM MHCTUTYIHjaMa
u O0aHKama, Ilie je KaHIuIaT HCTpaKuBame U crpoBeo. V3 dopmynucaHor nmpeamera UCTpaKMBamba MPOU3WIA3N U HHJb
HCTPa’KUBaIba, a TO je Jla ce Kpo3 MpHMeHY oAroeapajyher MeToI0JIOMIKOr MOCTyNKa HACHTH(UKY]Y GpakTopu pH3HKa U
KBaIN(UKYje HUXOB 3HAYa] W YTUIA] HA CMamEHmhE IOCIOBHOT pU3MKA. Y OJHOCY Ha MpPEAMET M INJb HCTPaXHWBamba
KaHAHUJAT je Y CBOjOj TOKTOPCKOj TUCEPTALIHjH ITOCTaBUO cienehe Xxumorese:

*  ympaBJbame (PUHAHCH]CKMM PH3HLMMA 3aBHCH O] HU3a (HaKTopa;
+  Beha npodurabmHOCT U Beha Tpakma 3a (PMHAHCH]CKUM IPOM3BOIMMA TOTIPHHOCH OpiKEM M JIAKIIEM JOHOIICHY
0JUTyKa KOJ| ITacMaHa (pUHAHCH]CKOT TIPON3BO/IA.

VY ckiagy ca NIPUPOAOM OINPENEJbEHOr IIpeaMeTa M OCHOBHMM LMJbEM HCTpaXkKMBawba, a yBaxkaBajyhu ommry
CIIOKEHOCT aHaJIM3uMpaHe INpoOiieMaTHKe, KaHAWAAT je Yy JucepTalyjd NPUMEHHO KBAINTATUBHY M KBAaHTUTATHBHY
MeTozonorujy. Kopumihemem HaBeGHUX METO/1a TIOTPYAKO Cce 1a 00e30eH T0aKemne 10 00jeKTUBHHUX 3aKJbydaKa y CBOM
UCTpaXXMBabhy M 3aKOHUTOCTH KOje U3 Tora npouctudy. [Ipu TomMe, KOPHCTHO je CKyIl METOJI0JIOIIKUX MOCTYaKa U TEXHUKA
KOjH Cy oMOryhiii TecTHpame NBOOUTHO NMOCTABJbEHUX XUIIOTE3a Y JOKTOPCKO] IUCEPTaLUjH.

HaBeneHn MOMEHTH HE caMO Ja y TOTIYHOCTH OIIpaB/aBajy pasjiore KaHAugaTa 3a H300pOM OBaKkBe TeMe
HCTPaXMBakha — CUCTEMA YIPaBJbamba TPKUIITHUM U (PMHAHCH]CKUM pHU3NIMMa, Beh yjelHO W mpommpyjy Kpyr nHocMarpama
NHUTamba Koja ce y AWUCEpPTAlUjH HCTpaxyjy, Oyayhm na mpakTuuHa NpHMeHa pe3yiTaTa HCTpaKHBama MOXe OMTH 0]
KOpPHCTH MEHAIMEHTY MHOTHX OpraHH3alja, ToceOHo OaHaka W pUHAHCH]CKUX MHCTUTYLH]ja.

Y npBoM Jejiy aucepranuje moa HasuBoMm ,Ilojam u nepuHUIEja pU3HKa Y CaBPEMEHOM MocaoBamwy* (cTp. 18-
86) KaHaAnAAT CENOTPYIAMO JIa OAPEIH U TIOjMOBHO AehuHuUIIE pusHKe (00 18 0o 20 cmpane). Y HacTaBKy KaHAMIAT M3/Baja
TPU Tpyne pU3HKa M TO IMOCIOBHH PU3UK (00 21 0o 32 cmpane), dpuHAHCHjCKU PHU3UK (00 32 0o 19 cmpane) U pu3UK
npuHoca (00 79 do 86 cmpane). Ilornassse 3aBpiaBa HyxHOIIhY yIpaBibamba PU3HKOM.

Y apyrom naeay aucepramnuje ,,OCHOBHHM PH3HIM y CaBpeMeHOM mocjoBamwy“ (ctp. 86-103) kanammat u3jBaja
HajOuTHHje (PMHAHCH]CKE PU3UKE Ca JIeTaJbHUM 00jallibemhiMa CBAKOT U TO: KPEOUTHH PU3HK (00 86 do 92 cmpane), pusuk
JMKBUIHOCTH (00 92 0o 94 cmpawme), pU3HK NpOMEHE KaMaTHE CTONE M PH3HMK COJBEHTHOCTH (00 94 0o 95 cmpane),
TPXKUIIHU pU3HK (00 96 do 99 cmpane), BanOunancuu pusuk (00 100 oo 101 cmpane), Banytau pusuk (00 101 oo 102
cmpane), Kao 1 pusuke apxkase (00 102 0o 102 cmpane), ¥ TEXHOIIOLIKE U onepaTuBHe pusuke (00 102 do 103 cmpane).

Y tpehem neay paga aucepTranmje 1moja Ha3MBOM ,, YpPaBbame PH3NIUMA Y (UHAHCHjCKOM MOCIOBamY* (CTp.
104-158) kanaumaT BpUIM ACTajbHY aHaNM3y pHU3MKa y (HHAHCHjCKOM TIOCIOBamky, Te KOA YIpaBlbamkba PH3HKOM
JMKBUIHOCTH IOCEOHO M3IBaja. PHU3UK JIMKBHAHOCTH HENO3UTHHX CPEACTaBa, CTPATeTHjy YIpaBbama JMKBHAHOIINY

6aHaKa, PY3UK JIUKBUIHOCTH yIIpaBJbalbda AKTUBOM U ITaCHBOM, 0aBu ce WHICKCOM JIMKBUJIHOCTH U IIJIAHUPABKBEM I'OTOBUHE,
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(uHaHCHpamwy Tena JUKBUIHOCTH ca MOCEOHMM aKIEHTOM Ha IUIaHMpalke JTUKBUIHOCT (00 104 do 123 cmpane), ok xox
yIpaBJbama KPEIUTHUM PU3UKOM H3][Baja: TUBEPCUPHUKAIN]Y KPEAUTHOT MOPTQOIHja, KPSIUTHE IePUBATHE WHCTPYMEHTH
U kopumheme 3ajora, Ka0 ¥ KOMEepLUjalHe U MHAYCTpHjcKe Kpenutd. Koa KpequTHUX pu3HKa HEMHUHOBHO je MIPHIIArOIHTH
mozen mobutu Ha kamutan (RAROC) u mpoduradbunsoct (ROA), Te craHaapIu30BaHH MPHUCTYI YIPaB/bamka KPESIUTHAM
pu3uKoM - bazen 2, ca MHTEpHUM pejTUH3MMA U MOJICJIOM KPEJUTHOT pr3uka. CBe 0BO KaHIMIAT je YCIIeOo Jia HHKOPIIopupa
y YIIpaBJbamkhe KPEAUTHAM PU3HKOM KBaHTHTATHBHEM Metonama (KVM momenom) ca leroBoM IpakTHIHOM TIPUMEHOM (00
123 00 147 cmpane). Koa puHAHCH]CKOT MOCTIOBamka, yNPaBhalkhe PU3UKOM KaMaTHE CTOIEC UMa MOCEOHO MECTO, Ia CXOTHO
TOME Yy OBOM JieNly JHCEepTallje HCTPaKUBAKE PU3MKAa KaMaTHE CTOIE Ce JOMyHYje M CTpPaTerdjoM M IMpUHIAIHMA
yIpaBjbatba OBHM pHU3MKOM, KAa0 W H3BOpUMAa DH3MKa KaMaTHE CTOIE W eJIeMEHTUMa 3a MPOLEHY OBOI pPH3UKa
(pmHAHCHpame rema) ca MPOCEYHNM BPEMEHOM Be3UBamka W KOHBEKTHOCTH. Takohe, KaHIUAAT je y OBOM JIelly THUCepTaluje
MOCEOHO HM3IIBOJHO U YIPaBJbakh¢ BATYTHHM PH3HKOM (00 [47 do 149 cmpane). Kako je mpobOiematuka pu3vMka BeoMa
CJIO)KEHA Ca MHOILITBOM Pa3IMYUTUX (pakTopa pu3MKa, KaHIUAT ca MPaBOM HCTHYE J1a OHO IITO je oOpaheHo He oOyxBara
CBEe pH3HUKE, IIa y HACTaBKy CBOI' HM3Jaramba KaHauIaT ckpehe MaxKiky W Ha yIpaBJbarkbe OCTAIMM BpCTaMa pH3WKa, ca
HarJlaCKOM Ha OIEpPAaTUBHMU PH3MK, PH3MK H3JI0KEHOCTH OaHKe, PU3UK yjaramba OaHKe, PU3UK 3eMJbe Kao U PH3HK
pernyTanuje 1 3aKOHCKH pU3UK (00 149 do 157 cmpane).

Y 4eTBpPTOM /1eily AMCEpPTAlMje M0 HA3UBOM ,, KOHTPOJIHH MeXaHM3MU ynpaB/bama pusunuma“ (ctp. 158-183)
KaHIMAAT NocBeliyje MoceOHy NaXmby KOHTPOIM Kao HEH30eKHOM (akTopy MHHHMH3HMpamba pH3HMKa Tle Hojena
KOHTPOJHHUX MEXaHHW3aMa YIpaB/bakba PH3MKOM HAa CGKCTCPHE W HHTCPHE, YMHU HE3a00WIa3HH HWHCTPYMEHTApHjyM 3a
yIpaBJbakhe PUMIUMA, W3 pa3jiora jep ce OHM MOPajy MPUIATOJIUTA KOHKPETHOM MOJENy YIpaBibama (00 160 oo 164
cmpane). Takolhe, KaHIUIAT KOHCTATYje 1a C€ OBa KOHTPOJIA MOpa Ce YCKJIAINTHU ca BiagajyhnM MeXxaHu3MuMa y CBETY (00
164 oo 173 cmpane). CxonHo Tome, ypeheme KOHTpONHHX MexaHu3ama y PemyOnmiu CpOuju HY»XKHO mojpazymeBa M
3aKOHOJIaBHO ypeleme GprHaHcHjcke KOHTpoJie, (PMHAHCHjCKOT M3BEIITaBama U peBusmje (00 173 do 183 cmpane).

Y meroMm jaeny aucepranuje moja HazuBoMm ,Kopumrhewe u mpouec ogodpaBama kpemura (ctp. 184-302)
KaHIHAaT ce 0aBM EMIMPHjCKUM HCTPAXXKMBAKEM BE3aHO 32 JOHOUICHEC OJIyKa O OX00pemy, HCIUIATH U OCTaIuM
PCICBAHTHUM NUTAKBLUMa KPEAUTHOI IOCJIA. CBOja HUCTpaXBamkba 3allOYUHEC WHBECTULIMOHUM (bOHI[OBI/IMa U aHaJINn30M
0JIHOCA Ca KJIMjeHTHMa (KOPUCHHUIIMMA KpPEIKTa) MPEKO MUKIyca MPENOPyICHUX KpeanuTa u 00e30eljereM OTIuIaTe KpeauTa,
3aTUM MpaBWIMMa paja ca MEHHIOM, aHAIW30M JIMKBHAHOCTH KIMjeHTa, IIe Ce MOpa aKIeHAT CTABUTH Ha HAJI30p M
00e30eheme HarutaTy KpeauTa ca peduHaHCUpambeM Kpeauta (00 184 0o 214 cmpane). Takohe, y 0BOM ey aucepTaiuje
KaHJIUJAT Jlaje ¥ MpUKa3 OIILITHX YCIIOBA 33 TPaXKUOLE KPeAnTa, U HABOJH CTakhe padyHa KIIMjeHTa Kao OCHOB 32 0JI00peme
KpeAnTa, 3aTUM aKLEHTHPA aHAJIHM3y KPEIUTHE CIIOCOOHOCTH KOPHCHHMKA KPEAWTa W HETOBHX JKUPAHTA M HABOAU JIUCTY
OCHOBHE JIOKyMEHTalHje NoTpeOHe 3a noOujame kpeaura. OHHAIHU €0 KPEIUTHOT IOCia 3a KIMjeHTa je 3aKJby4YHnBame
YroBOpa O KPEIWTYy Ca pealu3aldjoM HCIUIaTe 0M00pEeHOr KpeauTa, a 3a OaHKy (HHATHH [0 j& aXypHpame KPEeIUTHOT
JIocHjea KOPHUCHHMKA KpPEIWTa W IOCIOBHO CTapaTe/bCTBO Ka0 M axkypapame NOKyMeHTauuje (00 214 oo 256 cmpane).
Hapennu kopak je kopumherme Kpeaura U HariaTa gocreha ca OCTaluM yCIIOBUMA, IOMYHaBambe KPEAUTHOT I0CH]ea HAKOH
M3MEHe KaMaTHE CTOIIE ca MIPaBOM Ha OJyCTaHAK M IMPEBPEMEHY OTIUIATy Kao W JUKBUAAIMja KPEIUTa HCTEKOM yTOBOPEHOT
poka nocrieha. ITocnenmu kopak Cy 3amucu ca JerajbHuM onucoM npuMeHe CPC kankynatopa, nakeroM Tekyhux padyHa,
3aXTEBOM 3a KpEIUT ¥ NPEITUMHHAPHOM OLICHOM OOHMTETa KIIMjEHTa ca OIMCOM MoJiella ca 3aBpUIHUM ojpendama (00 259
0o 302 cmpane)

Mocneawu 1eo auceprauuje, He YK/bY4uyjyhu nzadpaHy JauTepTypy M NPHIIOT, YHHE 3aK/bYYHA pa3MaTrpama
(ctp. 303-306). V 3akibyyuM pa3MaTpamuMa KaHAWAAT o0pasiiaxke Kako Cy OaHKe CBE JOHEIAaBHO KOPHCTHIE KIIACHYHY
aHAM3y Koja ce IPeTexHOo Oa3upana Ha MPOLEHH CTPyYmaka OOYYeHHX 3a OLIEHY CIIOCOOHOCTH KIIMjeHaTa, aju Ja JaHac
cBe BHIIEe 0aHAaKa TEeXKH YNOTpeOHM BeoMa NPELUM3HUX HHTEPHHX Mojeia KOju uM omoryhaBajy Beliy mpeunusHoct y
oapehuBamy pU3HYHOCTH GaHKapcKuX mocioBa. VHTepHH Mopenu Gankama omoryhaBajy Aaieko MpeUHu3HHje NpopavyHe
NOTpeOHMX pe3epBanyja pUHAHCHJCKUX CpEeAcTaBa IITO ycioBibaBa U Behy mpoduradbmnnoct Ganke. Kpeauthu pusuim y
JOMUITMITHOM OaHKapcKOM MOPTQOIHjy Y OBOj AMCEpTAllUji MpHKa3aHU cy mpema nomannma Hapoxne Oamke CpOwmje, a

TokoM nocmarpador nepuona ox 2008. no kpaja 2016. T'oguue. [lpu TomMe, MOXKeE ce YOUNTH Kako je jeAHa OJf MoCieauia
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KpH3e olesiexmiia MmocMarpaHo pas3zno0sbe, Ipe cBera, Kpo3 nosehawme Opoja NENMMHUYHO HIIM TOTIYHO HEHAIIaTHBHX
Kpeaura 3a OaHke. 300r TOra, yIpaBJbamkhe pH3HIMMA IOJpa3yMeBa KOHTHHYHpaHH TIpolec cranHor mnpahema
UICHTU(HUKOBAHUX PU3WKA, W M HMJICHTU(PHUKOBaWkE HOBHX W HUXOBO NEPMAHEHTHO TpeTHpame. HauwH ynpaBibama
pm3uIEMa M JeHHACAe Mepa 3a JeJIOBamke 3aBHCH O] KarmanuTeTa 0aHke, OOTHOCHO HeHUX noteHnujanra. CtpaTtermja 3a
yOpaBjpame pH3MOAMa Mopaina Om ma Oylde KOHIMIHpaHa W paspaljeHa y BHUIE JOKyMeHaTa Kojuma ce ofpehyje
JeOIMHCTBEHO W JOCIENHO YIpaBJhame pH3NNAMa (HHAHCHCKUX HMHCTUTYIMja HAa AYTOPOYHO] OCHOBH. CXOTHO TOME, H
TIOJIUTHKA YIIpaBJbamka PU3UIMMa y (GHMHAHCH]CKIM MHCTUTYIHjaMa Tpebaida O ga o0yxBara BHIIE JOKyMEHaTa KojuMa ce
noceOHo ypehyje cnenche:
*  Hauwun opranusoBama npoieca yrnpasbamba PU3UIKEMa U JaCHO pa3rpaHUYaBarbe 0JrOBOPHOCTH 3aMOCICHHX Y
CBUM (ha3ama TOT Ipolieca;
*  HaumH nponeHe pusu4yHOr Npoduia M METOAOJOTHje 3a HICHTU(HKOBAaHC M MEPEHe PH3MKa, OJHOCHO
NPOLCHY MOjeANHAYHUX BPCTa PU3HKA,
*  Mepe 3a yOnaxkaBame MOjeIMHIX BPCTa PU3HUKA H IPaBUIIa 3a IPUMEHY THX Mepa;
*  Hauwn npahema 1 KOHTpOJIE TI0jeIMHAYHIX BPCTa PU3HKA H YCIIOCTABJbAKE CHCTEMA JINMHUTA,
*  Hauwun ojyy4mBama O MOCIOBHMM TpaHCaKIMjaMa KOje OBOJY JO IPEeKOpayera YCIOCTaBJbCHUX JIMMUTA,
Kao M Ae(uHHCame U3Y3eTHUX OKOJIHOCTH Y KOjUMa je 0Jj00paBame TOI MpeKopayema Moryhe y 3aKOHCKHM
OKBHPHMa,;
*  Ilpunimn QyHKUMOHHCama CHCTEMa YHYTpaLIBbUX KOHTpoJia OaHKe, HAYMH M METOJOJIOTHja 3a cIpoBoleme
npoleca HHTEPHE MPOLICHE aeKBaTHOCTHU KalluTajla OaHKe;
*  OKBHp W Y4YecTaJoCT CTPeC TeCTHpama, Kao M MOCTYyName y CiIydajeBMMa HEMOBOJEHHX PE3yiTaTa CTpec
TECTOBA.
Iox yOnaxaBameM pH3HMKa MOApa3yMeBa ce AMBepcH(HKalMja, NPEHOC, CMambeme WM n30eraBame pU3HKA, a
(mHaHCHjCKa MHCTUTYIIM]ja ra COPOBOIM UMajyhn y BUIY CBOj pU3HMYHM NPOGUII U CKIOHOCT Ka puzniuMa. [lon nmpahemem u
KOHTPOJIOM PH3HKa MMOpa3yMeBa Ce YUeCTaJoCT U HauuH npahiema pu3uka KojuMa je (GUHAHCHjCKA HHCTUTYIH]a H3JI0KEeHA,
Kao U mpaheme M KOHTpOJa JHMMHTa y OKBHPY YCIIOCTAaBJbEHOI CHCTeMa JHMMHTa. lIpu Bpuiemy KOHTpOJE PHU3HKA,
(uHaHCHjCcKa MHCTUTYLMja TpOBEpaBa NMPHUMEHY METOoJa M MpolLeAypa 3a YIpaBjbaikbe PHU3UIMMa M OLEHYje HHUXOBY
e(pHKacHOCT M e(QEeKTHBHOCT M PEIOBHO aHAJIM3Upa CHUCTEM JIMMHTa pPaad NpoBepe HHXOBE anekBaTHOCTH. CHcTeM

YHYTpalIlUX KOHTPOJIa 00yXBaTa:

e Ogrosapajyhe KOHTpOJIHE aKTHBHOCTH, Koje cmpoBoje M3BpimHH oa60p (uHAHCHjCKE MHCTUTYIHjE, JHIA
OJITOBOPHA 32 YIIPaBJhakhe PU3HIIIMA U 3aMOCIIeHN Y (PMHAHCH]jCKAM WHCTUTYIHjama,
e PenoBHy NHpoleHy aKTHMBHOCTH, MOY3/IaHOCTH U €(UKACHOCTH CHCTEMa yNpaBJbaka PU3MUIMMA, KOJy BPLIH

YHyTpaIllba peBu3mja.

OBe KOHTpOJIE YKJbYUyjy pasjIMuuTe HAUWHE OrpaHuyeHha NPHCTyNa MaTepHjajHO] UMOBHHM (PMHAHCHjCKE WHCTUTYLH]E,
Kao HIIp. BUIIECTPYKE NMPOBEpE WM 3ajeHUUYKE MPOBEpE BHUIIE JIMIA, KA0 U MEPUOJUYHM TONHC OBe UMOBHHE. [lomuThka

CUT'YPHOCTHU I/IH(i)OpMaIII/IOHOF CHCTE€Ma HApOYMTO C€ OOHOCH Hal

e Hauun 06e30ehrBama CUTYPHOCTH OBOT CHCTEMA,

e [Ipunnune u mpoueaype 3a ooe3oehuBame.
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3HauajaH NpoOLEC y YIpaBjbamkby pU3MIMMAa y (UHAHCHjCKMM HMHCTHUTYIHMjaMa je W WHTEpHa INPOICHA aJeKBaTHOCTH
KaluTajla, OJJHOCHO mpoliec ojpehuBama n3HOCAa MHTEPHOT KalmHUTalla y CKIaAy ca BeHUM PHU3HYHUM MPOQHIOM U IPOLec
merose pacnojene. GUHaHCH]CKa MHCTUTYLMja je Ay)KHA Ja YCIIOCTAaBU CTPATErHjy ylpaBibamba KaluTaloM Koja 00e30elyje
OJlpaXkaBarb¢ TAKBOI' HMBOA M TAaKBE CTPYKType MHTEPHOT KalHMTaja KOjU MOTY Ja IOJApXKE OYEKHBAaHH pPAcT IUIACMaHa,
Oynyhnx u3Bopa cpencraBa M EBUXOBOT KopHumihema, NMONUTUKY AMBHICHTH, Ka0 M CBE NMPOMEHE MHHHMAIHOI H3HOCA
KaIuTajia MPOMHCaHOT OJUTYKOM KOjOM ce ypehyje aZeKBaTHOCT KaluTaia.

IIporec nHTEpHE MPOIICHE aIeKBAaTHOCTH KamuTana ooyxsara cienehe daze:

*  VYTBphUBame MaTepHjaTHO 3HAYAJHUX PU3HKA,

*  PauyHame n3HOCa MOTPEOHOT MHTEPHOT KalUTala 3a MojeMHAYHe PU3UKE,

*  OunpehuBarme yKyIHOT HHTEPHOT KallkTaa,

* Ilopeheme m3HOCA KamuTajna 0OpadyyHATOT y CKIagy ca OIUTYKOM KOjoOM ce ypelyje aneKBaTHOCT KamuTaia

(hMHAHCHjCKE MHCTUTYIIHjE U M3HOCA MMOTPEOHOT HHTEPHOT KaIUTala.

duHaHCHjCKa MHCTHTYLMja je Ay)KHAa Ja PEJOBHO, a HajMame jelHOM TOJMIIIE CIPOBOJAM CTPEC TECTHpama 3a CBE
MaTepujaiHo 3Ha4YajHe PU3MKE W 32 MHTEpHU KamuTtanl. [lox cTpec TecTHpameM Mojpa3dyMeBa ce MpOLeHa MOTEHINjaTHUX
edekara cnenuduyHux gorahaja u/uian npoMeHe Buiie GakTopa pu3rKa Ha Karmutaa i GUHAHCHjCKH pe3ynTaT GaHKe.

Ctpec TecTupame MOXKe ¢ CITPOBOMTH

*  AHamM30M OCETIBMBOCTH, KOjOM ce MpOLemYjy epekTH npoMeHe onpeleHor pakropa pu3HKa Ha KamuTal U
(hMHAHCHjCKHU pe3yITaT, WiIn
*  CreHapHo-aHAIIM30M, KOjOM ce MPOLEH Y]y eeKTH HCTOBpEMEHE IPOMEHE BHIIE (GaKkTopa pH3nKa Ha KalnuTal

U (DMHAHCH]CKH pe3yaTaT OaHKe y jacHo oapeheHrM BaHpeqHUM (CTPECHUM) OKOTHOCTHMA.

YKyIaH U3HOC MHTEPHOT KanuTana (GUHAHCHjCKa MHCTUTYIIM]ja U3padyyHaBa y3uMajyhu y 003up HUBO TOT KamuTana J100H1jeH
KopumhemeM METONOJIOTHje OATYKE M pe3yliTare CTpec TeCToBa Te OUIyKe. Pe3ynTaTH OBHMX NpOLIEHA KOpUCTE ce y
IpoLecy AOHOIICHA MOCIOBHUX OJUTyKa M OJJIyKa y BE3H Ca YNpaBJbalbeM PH3HMIMMA, Ka0 M Yy IPOILECY YCIIOCTaBJbamba
cucreMa JuMHuTa. HapaBHO CTENEH CIIOKEHOCTH MEXaHW3aMa KojuMa ce YNpaBJbalo KPEAWTHHM PU3UKOM Taja OHo je
JIaJIeKO jeIHOCTaBHUjM HEro WTo je paHac. Lluip yrnpaBibama pH3HLIIMa jé MaKCHMU3UPAkhe CTOIe IPHHOCA KOPUTOBaHE 32
BEIMYMHY pHU3MKa KOjUMa je (PMHAHCHjCKAa WHCTUTYIMja W3JO0XKEHA, NpH 4deMy he ce WM3JI0KEHOCT IpXKaTH y OKBHPY
MPUXBATJbUX TPAHUIIA.

Jla 6u ce mocturao oBaj IWJb, (PUHAHCHjCKA MHCTUTYyNHja ie OKBUp yHpaBihama PU3UIMMA 3aCHUBATH Ha YETHPH TIaBHA

mpoIieca Koja YiHEe CHCTEM YIpaBJbamba PHU3HINMA!

*  HMnentudukanmja u neduHucame U3BOpa pU3MKa KojuMma je OaHka m3nokeHa. CTemneH ToJjepaHIHje mpema
pHU3HIIMa ce Ae(HHNUIIE U JTOBOAN Y BE3Y ca IIOCJIOBHUM IIMJBEBHMA,

*  TIlIpomec mepema Tpebaso Ou ga Oyne HOBOJFHO OOyXBaTaH Ja MOKPHjE€ CBE BAKHE M3BOPE H3JIOKEHOCTH
pusunumMa. [Iporec Mepema Tpedao Ou 1a oaroapa norpedama KOpuCHUKA HHQOpMaIIHja,

. JIMMATH W3T0XKEHOCTH pHU3WIMa Tpeba Ja Cy y CKIaAy ca IOJUTHKOM (HHAHCHjCKE HHCTUTYIHjE H
0I0OpPEHNM H3JI0KEHOCTHUMA. YTIpaBjbalke pH3MOMMa Tpeba na omoryhm na ¢MHAHCHjCKAa WHCTUTYIHja y

OTICpaTUBHOM IIOCJIOBalkY He Oy/ie M3JI0XKeHa ryOnuImMa KOoju O MOTIIH YTPO3UTH CTAa0MITHO TIOCIIOBAaE,
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*  I3Bemraju pyKOBOACTBY Tpeba Ja MpyKe peJeBaHTHE, Npenu3He u OnaroBpemeHe HHopManuje o
M3JI0KEHOCTH pu3nnuMa. JIuna koja ce 6aBe yrpaBjbambeM M KOHTPOJIOM pu3uKa Tpeba 1a Oyay He3aBHCHA O

OHHUX JIHIa KOja Cy 3aIioCjicHa Ha MECTHUMa Ipey3uMarba pu3ukKa.

Ha camoMm nouerky, oBa qucepranuje caap:xu u npuior (ctp. 10-12) rae je npukasan cnmcak tabena, rpagukoHa u

CJIMKa.
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Vi 3AK/bYYIIN OJJTHOCHO PE3YJITATH HCTPAKNBAIbA

Kpenuthu pusunm y 6ankapckom mnoprdonujy Cpouje y nokTopckoj nucepraunju kanaunara Came C. Capuha npukasanu
cy mpema nomanuma Hapoxne 6anke Cp6uje, a TokoMm mocMarpanor nepuona on 2008. mo xpaja 2016. ronuHe MOXe ce
YOUHTH KaKo je KpH3a Koja je o0elekniia mpoMaTpaHo pa3fnodibe yTulaia Ha mnoBehame Opoja IeMMMHYHO WA TOTIIYHO
HEHAIUIATHBHX KpenuTa 3a OaHke. Y IPBHM TroJMHaMa MOCMAaTpaHOT pa3fo0Jba M3JI0KEHOCT PU3HKY ce moBehaBaia, amd Ha
Kpajy pa3mobipa, Kaga ce QPYIITBO MOYHI-E OTOPABIbATH OJ KpH3e, M3JIOKECHOCT PU3HINMA M pe3epBalmje 3a oJ00peHe
KpEIuTe ce MOYUbY CMambUBaTH.

PasynraTuma ucTpakuBama y 0BOj JOKTOPCKO] JUCEPTalUji KaHANUIAT je JoKa3ao aa je moryhe ynpaBibaTi (PMHAHCH]CKUM
pu3uMa cBogehu nx Ha 00jeKTHBHO MOTpe0aH MHUHUMYM, y3uMajyhu y 003up (uHaHCHjCKY MOTpaKiby, KOHKYPEHTCKY
MPEHOCT, BPEJAHOBAKE U MEPEHHE PH3HKA.

Kako ce mocnoBame OIMHAMHYKA MEHa y CBHM OOJNACTHMA Ma U Y (PMHAHCHjCKHM HHCTHUTYIMjaMa, MOTpeOHO je Op30 !
aJIeKBaTHO pearoBame. baHKe Cy OOrOBOpHIIC OBOM H3a30BY TAaKO INTO CY PallMO aHAIU3y METOJOJIOIIKH H3JIBOjUIIE Kao
HajCUT'YpHHjY METOAY 32 OLICHY OOHHTETa IHXOBHX KIIMjeHaTa, U KBOj MPHAOLAIH jOII M apuTMETHYKH SKOring meron, ca
KopHIIliclheM 3aKOHa BEpOBaTHONE M IememeM pHu3nka Tamo rae je To Moryhe Takole, yBene cy U 06aBe3HO OCHTypame
IIaCUpaHuX cpeAcTaBa. Kaja ce cBe 0Bo 00jelHY U yOalM y KalIKyJlaTop CTENCH PU3UKA Yy CBAKOM II0jeANHAYHOM CIIydajy
Tpebano 6u na Oyzne MuHuMu3upaH. Kpos crynuje ciydaja Ha KOHKPETHHM MTPUMEpHMa, KaHIUIAT je CBE OBO M MOKa3ao y
CB0jOj JTOKTOPCKOj AUCEPTAIMjH U 3aKJbYYIHO J1a TpeOa MOCBETUTH Jajeko Belly Maxsby ynpaBibamby PU3HIUMA Y MPAKCH, jep
je To on moceOHE Ba)KHOCTHM M 3a NoBehambe KOHKYPEHTHOCTH (PMHAHCH]CKUX MHCTHTYLMja y CaBPEMEHHM YCIOBHMa
nmocioBama, Oynyhu ma je mpomec oTBapama CpOHje mpema CBETY W IpOIEC TPaH3WIHje YCIOBHO OpOjHE MPOMEHE Y
CaBpPEMEHO]j IPHUBPEIHOj MPAKCH KOja JaHAC TPAXKU CBE Belie MOBE3MBabe ca CBETOM Kao jeIHHM O HajBOKHjUX MPEAyCIOBa
3a Gopmupame U adhupMalrjy IpUBPEAe TPXKHUIIHOT THIA, ITO he HECYMIUBO JICJIOBATH M y MpaBLy Najbe adupMaluje

n3ydaBama MpobjeMaTukKe yIpaBibamka MOCIOBHUM PU3HIIIMA.

\41 OIIEHA HAYNHA TIPUKA3A U TYMAUYEIbA PE3YJITATA HCTPAXKHBAIBA
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JlokTopcka aucepranmja je ypaheHa mpemMa OCHOBHOM cazpikajy KOjH je IaT y camoj MpHjaBU 3a U3paxy JOKTOPCKE

Te3e, Ka0 W TpeMa MPEUIORKEHO] W y caapXkajy jaaroj Goratoj JIHTepaTypd W3 OBe OOmacTd. Y W3paa JOKTOPCKE
JHcepTalyje KOpUIIheHn ¢y MHOTH IIOJaly, aHalu3e, U ayTeHTUYHH MOJAlH W3 Ipakce. Y pamy cy KopuinlieHa MHora
MCKYCTBa U CTAaBOBH MHOTHX Hay4YHHKa U3 001acTu (HUHAHCH]ja, PUHAHCHjCKUX TPXKHUILTA, CaBpeMeHe opTdoro aHam3e,
aHaIM3e PU3HKA, K0 U IPYruX cpoJHux obiactu. Kopuinhene cy pa3nnuute METO/E Y paay U MPE3CHTOBAHH Cy MOJAH O
U3BPILCHUM HCTpaxkuBambuMa. Takolje, BplIeHa Cy W JIOTHYKa HCTPaXHBama W KOpUIINeH je BEIUKH OpOj CTATUCTHYKHX
nozjaraka. [IpuMemyBaH je MHTEpAMCUUILIHAPHM NIPUCTYN M KOpHIIheHa je KOMIIapaTHBHa METOJa aHAJIHW3e W METola
JIECKPHUTIIIH]e.
JlokTopcka IucepTaldja je 3aCHOBaHa HA BPJO OOMMHOj aHANIWM3H, 0a3uMpaHO] HAa CTBAPHUM CTAaTUCTHYKHM IOJALlMA U
cuHTe3 Oorare nomalie anu W CBETCKe JIUTEpAType, Pa3HUX U3BELITaja, OMITEHA KA0 M eMIMPHjCKHX IoJaTaka Be3aHO 3a
noCnoBamke (PUHAHCHjCKUX MHCTHTYIHMja, MOCCeOHO OaHaka. Pe3ynratu McTpakuBama Cy 3HA4YajHH, ayTCHTUYHH, OOMMHH,
BpPJIO YBCPJbMBU U CIMKOBUTHU U Yy CAXCTHUM 3aKJbydlluMa OBEC /:[HcpeTaque B€OMa Cy KBAJIUTCTHO CHUCTCMATU30BAHU U
apryMEHTOBAHM Ca BEJIHKHUM OpojeM mpezsiora Koje Ou Tpebaiu 1a 1ajy Ha3HaKe 3a MoOOJbIIamke MocTojehier amOujeHTa u
omurer cTama y CpOuju Kaaa je y nurawmy npobiemMaTuka ynpaibamba puzniuMa. CBe aHaiIu3e, MoKa3aTesbu U Npeio3y,
KOjU Cy IIaTH y JWCEPETalMjU PECIeKTY]y y HOTIYHOCTH W OKOJHOCTH Yy HAILIOj 3eMJbH, HOTOTOBO INTO CY IPYIITBEHH
NPOLIECH KO HAC y MOCJIeNb0j ACLEeHHjH, YTHLIAI Ha CBa MpaBHA JIMIa, npeny3eha U mojenuHie, 3axTeBajyhn ox \BUX na
Op30 pearyjy ¥ Mpuiiarofie ce HOBOHACTAJINUM YCJIOBHMA JKHBOTA M paja. Y TaKBUM OKOJHOCTHMa NpuBpehuBama yoyasa ce
u cBe Beha moTpe0da 3a yrnpaBsbmbeM (UHAHCH]CKAM PU3UIIMA.

VYcnoBu npuBpehuBama KapaKTepuUIly ce He3aBpIISHHM IPOIIECOM TpPaH3MIHMje, Koja jOII yBEK OTeXaBa Jajbe
cnpoBoljewe pedhopmu y CpOuju, y3 mocTojame ri00aaHe eKOHOMCKE Kpu3se, koja je Hactana jorn 2008. rogune. AHaIOTHO
HaBeZieHOM, Komucuja cmarpa /1a je 0BOM JHCepTalujoM JIaT AONPHUHOC HAYYHHM M MPAaKTHYHUM Ca3HambUMa K3 00JIacTh
KOja je UCTpakuBaHa, MOrOTOBO IITO je Mmpoliec oTBapama CpOuje mpeMa CBETy M MPOIEC TPaH3WIIMje YCIOBHO OpojHE
MPOMEHE y CaBpeMeHOj IPUBPETHOj PAKCH KOja JaHAC TPaKu cBe Behie MOBE3MBAE Ca CBETOM Kao jeTHHM O] HajBayKHH]jHX

npeaycioBa 3a GopMuparme 1 ahupMalijy MpUBpee TPKUIIHOT THIIA.
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Vi KOHAYHA OHEHA JOKTOPCKE JUCEPTAIIMJE:

1. Ja nu je nucepralyja HamMcaHa y CKJIaay ca o0pasiiokemheM HaBeJCHUM Y TIPHjaBU TEMeE.

Ha. lucepraruja je HalmUcaHa y CKIaay ca 00pa3liosKemeM KOje je 1aTo Y MPHjaBH.

2. Ha mu qucepraryja caap Xy cBe OUTHE eIEMEHTE.

Jucepranuja canpxu cBe OUTHE eleMeHTe Koju ¢y yTBphenn nponucuma koje je Yuusep3uret [IpuBpeana akagemuja
yrBpano. Tu ce eneMeHTH cacToje oI y600a y OKBHPY KOjer Cy YCTaHOBJBGHHM MHpeIMeT M IHMJBEBH HCTPaKHBamba,
NIOCTaBJbCHE OIIITE XHUIOTE3e, T¢ AeUHUCAHS KBAHTHTATHBHE M KBAJMTATUBHE METOJE MCIHUTHBAKbA Ka0 W KOHIMITHPAHOT
METOZa HCTpaKMBamba. lIpeicTaB/beH HAyYHH MONPUHOC HCTPAKUBAMKA, MeEOpujcke NOCMaske y OKBHPY KOjUX je
NPECTaBJbEH MPETre]l BlIaaajyinx cTaBoBa y JIUTEPATYPH; eMAUPUJCKO UCTPAdCUBAIbe Ca TIPE3CHTOBAHOM METOHO0JIOTH)OM
CBaKe OJl CIPOBE/ICHUX aHANM3a M IPEICTABJECHUM Pe3yJITaTHMa UCTPAKUBAMA, 3AK/BYUHUM PASMAMPASLUMA U NPABYUMA
MO2YAUX 0amUX UCMPAXHCUBATLA.

3. Mo uemy je aucepraryja OpUrHHaIaH JONPHHOC HAYIIH.

Mosxe ce 3akpyuntd na je kauauaar Cama C. Capuh 3a CBOjy JOKTOPCKY IUCEpTAIMjy HU3adpao akTyeiaHy, BeoMa
KOMIUIEKCHY W WHCIUpATHBHY TeMy, HAapOYMTO IITO C€ KOJA Hac (UHAHCHjCKAa HayKa HHMje CHUCTEMAaTCKH OaBuiia
npoOJIeMaTHKOM YIpaBibarba pH3nIMMa(i3y3uMajyhin Hekomuko gomalinx ayropa Kao W ayTopa M3 PErHoHa), Ma OTyaa
MOCTOjH BEJMKa Tpa3sHUHA UCTPaKWBama y OBOj 3Ha4ajHO] oOmactu. [IpobneMu koje je m3pazoM IOKTOPCKE TUcepTarije
KaHIUIAT YCICIIHO pa3pelino HEeCYMIbMBO Cy 3axTeBali W ojpeleHa CHeNMjaTUCTHYKA 3HAA W3 BUILIE HAYIHHX
qucuuiuinHa. [lopen CTpyYHHMX 3Hamka, KAaHAWAAT je [0Ka3a0 M CHOCOOHOCT TPHMEHE CHUCTEMCKOT MPUCTyNa y
UCTpaXXHBambYy, CIIpoBolerba BepduKIHje 1 U3Bolemha MPUMEPEHOT HUBOA YOTIITaBakha. Y KOHTEKCTY HaBEJCHOT, KOMHCH]a
je MHIIbeba 1a TokTopcka aucepranyja kanauaara Cama C. Capuh 3a10BoJbaBa CBE KpUTEPHUjyMe 32 OBaKBa HAay4YHa JIea.
Otyna, JOKTOpCKa TUucepTalyja Koja je IpeIMeT OBe OlIeHe, Cla/ia Y pell HECYMEbHBO YCIIENIUX MPE3eHTOBaba HCTPAKUBAba
y BeOMa CIIOKEHO] cepH yrnpaBsbarkba (PUHAHCH]CKHM U TPXKHUIIHUM PH3UKOM. [IpH TOME, KaHIHIAT j€ MCIOJHUO BHUCOK
CTENEH TPyAa M YCIEO je a y CBOjOj JUCEpTAlMjUd MPHKaKE HE caMo MpoOieMaTHKy Kojy je obpahuBao Beh u CBOj
HCTPaXMBAYKK Pa3BOjHH MYyT KOJU ra je J0BEO JO YCIEIIHOr Kpaja. JlucepTaiujoM je MpeacTaB/beHa jelHa H3Yy3eTHO
CJIO)KEHA Marepuja rie ce Ha jeAaH 00jeKTHUBaH M HENpUCTpacaH HauMH IpHKazyje MpodlieMaTHKa BPEJHOBamba, OLCHE U
KBaHTU(HUKOBaa, U ylpaBibama pusuiMa. Caapikaj TOKTOPCKE JUCEpTalMje M KOH3UCTEHTHOCT M3Jarama ykasyjy jaa
KaHJUIAT [0Ce/Iyje HEOIXO/HA 3Hama M3 00JaCTH MPEJAMETHOT MCTPAXKUBamba, T€ JIa je METOIOJONIKA UCIIPABHO U jaCHO
M3JI0KHUO Pe3yJTaTe 10 KOjUX je I0MIao. Y JUcepTalluju Cy UCIPABHO MPUMEHEHE 0/[roBapajyhe Hay4dHe METOJIC U TEXHUKE.
Kanauaar je ycrenrHo npuMeHHO OCHOBHE TEOPHjCKO-METO/IOJIOIIKE TOCTABKE PEICBAHTHE 3 a00JaCT KOjy je MCTPaKHUBAo.
Nwmajyhu y Buny HauuH oOpaje TOjeANHUX MHTama M JOOWjeHe 3aKJbydke Moxke ce pehu ma je HOKTopcka Auceprarmja
OpHMTMHAJIHA W J]a Ha NpaBH HauuH oOpaljyje Kox Hac joul yBEK HEJIOBOJBHO HCTpaxkeHy Temy. CXOJHO TOMeE, MOXe ce
cMarpaTH Jia je OBOM JOKTOPCKOM [HCEPTAalMjoM JaT JONPUHOC HAyYHHMM M TNPAaKTUYHUM ca3HamkbuMma U3 o0nactu
(uHaHCHjCKe HayKe BE3aHO 3 aylpaBibaibe PU3UIMMA, [TOTOTOBO LITO CE AOMUIMIHU YCIOBH MTPpUBpeljuBamba KapaKkTepuIy
HE3aBpIICHNM IIPOILIECOM TpaH3UIMje, KOja joIl YBEK OTekaBa najbe crmpoBolheme pedopmu y CpOuju, y3 MmocTojame
riobaHe eKOHOMCKe Kpu3e, Koja je Hactana 2008. roguHe U Koja Ha HEKM HAYWH jOIIl YBEK Tpaje, IITO aKIEHTHpPa U 3HAY4]
yIpaBsbarba PU3HIHMA y CABPEMEHHM YCIOBHMA MOCIOBAKbA.

4. Henocranm nucepranyje v \BUXOB YTUIA] HA PE3YNITAT HCTPAKUBAMbA.

Marepuja koja je oOpaleHa je BeoMa KOMIUIEKCHA W HEHCIIPIIHA, O H0j C€ MOXKIAa MOTJIO jOII HEUITO ITMCATH, ajH,
JiicepTaluja npysxa BpJIo jacHy CJIMKY O HaUMHY BPEJIHOBamba 0aHKapCKOT PU3MKA U YIpaBibamba 0aHKapCKUM MOPTHOIHOM.
HcroBpemeHo, aucepranyja oMoryhasa u jajba HCTpaXHBakbha, Npejjiaralbe HOBUX Kjeja U MoJeNia Y LWJbY Jajber pa3Boja
CHCTEMa yIpaBJbakba PU3UKOM Ha TPXKHIITHMA KaluTajia, Kao M MoJesia KOjiu OM MOTJIH Ja ce MPHMEHE U Ha Pa3BHjeHUjUM
TPXKHUIITUMA. AHAJIOTHO TOME, MHTErPAIHOM aHaJM30M CBHX PEJIEBaHTHUX aclekara JOKTopcke auceprauuje, Komucuja
cMaTpa Jia He TIOCTOoje 030MJbHUjH HEeIOCTAIlM KOji OM MOTJIM Jla 3HaYajHUj€ YTUIY Ha pe3ylTaTe HCTPKHUBAKba 10 KOjUX je
KaHAHUJAT J0IIA0 Y CBOjO] MOKTOPCKO] TUCEPTALU]H.
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IX MPEIJIOTL:

Ha ocHOBy ykymHe orieHe aucepraiyje, Komucuja npemnaxe:

Ha ce nokTopcka gucepranuja kanguaara Came C. Capuha, mon HazuBoM ,,JIpo6aemMu ynpaB/bamba PU3HKOM Y
caBpeMeHMM YycjoBuMa mociaoBama® [IPUXBATU wu xammumaty omoOpu jaBHa oaOpaHa IIpex YCBOjeHOM
Komucujom Ha DakynreTy 3a eKOHOMHjY U HHXeHepckn MeHaiMeHT Y HoBom Cany.

I[MOTIIMCH YIAHOBA KOMUCHJE

1. IIpod. mp Aparan Conema
(npenceaHUK KOMUCH]e)

2. IIpod. np Mapko Lapuh
(dmaH xomucHje)

3. [Mpod. np Mapko MBanum
(MeHTOD)

HATIOMEHA: Unan xoMHCHje KOjU He JKelHU Ja IOTIIMIIE M3BEIITa]j jep ce He Clake ca MUNUbekheM BehiHe WiaHoBa KOMHUCH]je, Ty’KaH je a yHece y

M3BEIITa] 00pa3IoKEHE OHOCHO pas3liore 300T KOjHX HE YKEJH Jia MOTIHIIC U3BEIITa].




