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ITPUKA3 HAYYHUX U CTPYYHUX PAJOBA KAHAUJATA
KOJH cajipske pe3yJTaTe HCTPAKUBAKHA Y OKBHPY JOKTOPCKe ANcepTanuje

P. op. AyTOp-H, HACJIOB, YACOINMC, FOIMHA, OPOj BOJIyMeHa, CTPAHMILIE Karteropuja

bpunuanun E., [TaBnosuh M., I'muropujesuh H., PerynatuBa EBponcke YHHje u GaHKapcku
cekrop Penyonmke Cp6uje, Facta Universitatis, Series: Law and Politics, 2017, (in presss) —

IMpUWJIOT IOTBPAA O IIPUXBATaby pajlad
1 IHosnaitio je ga cy gewasara Ha CEEWICKOM (DUHAHCUJCKOM THPXHCUWILY Y UPOWIEKI0] geyeHuju, ycmepena Ha yeeharse M51
upouiiia tio ceaxy yeHy (be3 ananuze u yeaxcasaroa UpUCymiHux pusuKa), gogeau go cgeilicke ekoHomcke kpusy kpajem 2007.
fogune. To je yctiopasano dpoyec wwipancgopmayuje bankapckoi cexiiopa y Cpouju, ¢ 063upom ga ou 3a8ucu og Kpeguitine u
pazeojue clioCOOHOCTIY CBOjUX KAUjeHallla U gpyuieeHO-HoNUtUYKUX upuiuka y semmu. [Jomahe banke cy opianuzoeane Ha
caspemen HayuH, ypehene tio yinegy na EY u dpasuna basenckol ciiopazyma, u paciionasicy enexkiipoHCKOM OupemMom u
VIIABHOM UPOPDECUOHATHUM KAGPOM.

Dobardzic E., Dobardzic A., Brnicanin E., Co-movement of Financial Markets in Emerging
and Developed Economies, Actual Problems of Economics (2012) ,ISSN 1993-6788, Number
3 (issue 129), str. 385-397.

Osaj pag uctuuiiyje tipupogy u cilieiier uniepakyuja usmely wpocuwita xaiuimiaia Cpbuje u uzabpaHux peiuoHaIHux u
2 passujenux wwupycuwita xaiuitara. Kopuciiehiu najrnosuje ilogaitixe 3a ogiosapajyvhe 6epsancke ungexce Koju 00yxsaiia M23
iepuog 2005-2009, mehyzasuchociu wprcUMitia ce oyeryje Kpo3 Kpoc-Kopeiayuone u theciiose 3a I penyeposy Kay3aaHoci.
Pesynitiaitiu tiokazyjy cllaimiuciiuyKku 3HavajHe Kopeiayuje usmely cpiucKkol u HeMaukol WPHCUWA KAuuilana, Kkao u uzmely
CNLOBEHAUKOT U XPBaicKol thupxcuwitia Kanuimana. Tlocebrno, Hajeuwu Koeguyujenii Kopenayuje je goxyMeHmoean usmelhy
bepsanckux iospahaja Cpbuje u Hemauxe. Ilopeg wioia, goxkasu 0 geoCMEpHOj KAy3aaHOCHiu ce Moiy Hahu uzmely cpickoi,
XPBAUUCKOL U CIOBEHAYKOL WUPHCUUUTUA KAUUTUAA.
Bbpuunyanun E., [TaBnosuh M., YHanpeheme koukypentHoctu CpOuje y mpoliecy NpucTynama
EBpornckoj Yauju, MelyHapoaau HayuyHu cKkyn: Y Hanpel)eme KOHKYPEHTHOCTH CPIICKE
IpUBpEJIE KA0 OKBUP M MOJCTULA] HHBecTHpama y Cpouju, KocoBcka Mutposuia, 5-6.
3 HoBembOap 2015. M33
Ipegmeiti ananuze y o6om pagy je i106aiHa QUHAHCUJCKA U eKOHOMCKA Kpu3d , Koja ce Upowupuna Ha cee genoge ceelid ,
yrwyuyjyhu u tipuepegy Cpbuje. Kaxo cee suwe Ha 3nauajy gobuja uuitiaree MelyHapogHe KOHYPEHIWIHOCIU ) VCA08UMA
@unancujcke Kkpuse, WaKo je yunb 0601 paga ga ce ykaxce Ha moiyhe aximiusHociiu, Koje éraga Peiiybnuxe Cpbuje moorce
iipegyseitiu pagu yHaupehera cpiicke upuspege iog UPUIUCKOM [100AHE eKOHOMCKe KpU3e.
BpHI/I‘IaHI/IH E., Hexu enementu IMO3UIIUMOHUPAba Cp6I/Ije Yy ycj1oBUMa CBCTCKEC CKOHOMCKE
KpH3e U Tpolieca riodanuzanuje, 30opauk pagosa: Cpouja y Jyroucrounoj Espomnu, beorpan,
2013.ronune, ctp.98-111.

Ilag yenokyiine eKOHOMCKe AKWUGHOCTIU 3AUAGHUX 3eMAbA UMAO je JOMUHO epeKaill HA YEeNOKYIUHY CellicKy upuspeqy M31
Ipegmeiti 0801 paga je inobanna exonomcka kpusa c kpaja 2007. logune, 3a Kojy ce Wiepgu ga cy je UpoyspoxKosaie
@unancujcke uncimuiayyuje Cjegurenux Amepuuxux [powcasa.. Ilpoyecu inobaruzayuje u gepeiynayuje unancujckux
wparcuwitia obenexcja cy dociegrux ioguna. L{um 060l paga je ga ce ykasce Ha Oawke, Koje cy mehy Upsuma youune
dpegHociliu u Kopucitiu L106anHe opjeniiayuje e gaHac Uocayjy wupom unaueite. Pazeoj uniiepnayuoHanol baukapciisa

omoiyhuo je éenukum bankama yrasax y puHancujcke cuctiieme gpyiux gpicasa u ocilieapuearbe 3HavajHux upuxoga ycieq

cnabuje unu 6aadxce KOHWPOIE HAYUOHATHOL PelyIamiopa y 0gHOCY HA MATHUYHY gpICAB).

HAIIOMEHA: ykoJIHKO je KaHauaaT 00jaBruo BUIIIe 0/ 3 paja, I01aTH HOBE PEIOBE Y OBaj 10 JOKYMEHTa

HCITYIBEHOCT YCJIOBA 3A OABPAHY JAOKTOPCKE JUCEPTALIUJE

KargunmaT ncnymasa yclioBe 3a OIICHY W OJOpaHy TOKTOPCKE AMCepTaIlije KOju ¢y npeasuljeHrn 3aKkOHOM O BHCOKOM 1A HE
obpazoBamy, Ctaryrom YHuBep3urera u Craryrom Dakynrera.

Kangugain Equca bprnuuanun uciiyreasa cge yciose 3a oyeHy u 0gopany goKmopcke gucepinayuje Koju cy apegeuheru 3aKoHOM
0 gucoxom obpaszosawy, Ciuatiyimiom yuueepsutieiia y Huwy u Cuaiiyiiom Exonomcrol axyniueiwia y Huwy. YV cxnagy ca
Ciiangapguma u tpoyegypama 3a obesdeherve xeanuiieiia y UOCWYUKY OPIAHU308AILA U 3ABPUEIIKA JOKIOPCKUX AKAGEMCKUX
cilyguja u uspage u ogopame 3a8puinol paga - goxiiopcke gucepiiayuje Exonomckol gaxynineiua y Huuy, kangugai je uzgpuiuo cee
Upeguciiuiline u uctiuttine obagese HA GOKWOPCKUM AKAGEMCKUM CULygujama, Upe3eHiiosao pe3yriaiiie UCpaicuearoda y 6e3u ca
dpujasom itieme goKilopcKe gucepiayuje Ha goKOpaAHCKUM KOJOKSUJyMUMA U UPpUjasuo iiemy gokiuopcke gucepimayuje. Kangugaiu
wakohe uctiymaea u ycioge koju cy gegunucanu Ilpasuinuxom o UOCWIYVUKY UpUMeHe U YCIo8UMAa 3a 0gopany goKilopcke
guceptiayuje Yuusepsuiiewia y Huwy. Taxohe xaumgugaii je ayiiop nayunol paga o6jasmenoi y gomahem uacouucy ca juciie
Munuciuapcitiea HagnexicHol 3a HAYKy U Up8OHOWHUCAHY AVIIOp HAYYHOI paga 00jasreHol y uacouucy koju usgaje ExoHomcKu
Qaxynisiei, Ynueepsuitiewia y Huwy.

BPEJHOBAIGE NOJEJUHUX NEJOBA JOKTOPCKE IJUCEPTALIUJE

Kparak onmc mojeauHux aenosa auceptauuje (go 500 peuu)

Hoxropcka mucepranuja Ennce bpuudanwd ,, YTunaj riaodaiHe (MHAHCHjCKe KpH3e HA KPEIUMTHU PHU3HK
0aHKapPCKOT cUCTeMAa“ TIOpe]] YBO/AA U 3aKJby4Ka UMa TIeT MOTJIaBJba.

JlomipuHOC TIpBE TJaBe JOKTOPCKE TUCEPTAIHje je Y CUCTeMAaTHU30Bamby y3pOKa, TOKa U MOCISIUIa EKOHOMCKUX
Kpr3a Koje cBe yemrhe moral)ajy caBpeMEHH CBET, KaO0 W HarjlamiaBamy 3HauYaja yTHUIAja KpU3e Ha I0jaBy KPEIUTHOT
pusrka GaHKapckor cektopa. Takolhe, kaHAUIAT y IPBOj TIABU HABOIM MEPE KOj€ Cy JIpKaBe MPUMEHUBAJIE Y OJOpaHU O]
MOCIIEINIIAa SKOHOMCKE KpH3e KOja je 3aXBaTWia YUTaB CBET. Y Wby MOBE3MBama IMPBOT TOIJIABJhA Ca OCTAIAM



NOTJIaBJbUMA Pajia, KaHAWAAT aHaJU3Hpa CTambe 0OaHKapCKOI CEKTOpa Yy ycJOBHMMa KpH3e M MocMaTpa YTHIA) KpH3e Ha
NPOMEHE Y CEKTOpy OaHKapcTBa.

Hpyru nmeo pama ce 0aBH HCTPaXUBAKEM PA3IMUUTHX PH3UKA KOjUMa je OaHKa W3JI0XKeHa, nepuHHcameM U
MepemeM (DMHAHCH|CKOT pH3MKa KOJ OaHaka, aHAJIM30M II0JeIMHUX BpCTa pU3MKa (KPESIUTHH, PHU3UK BaHOHIIAHCHE
W3JI0)KEHOCTH, IIEHOBHHU, PU3UK JIMKBUAHOCTH, PU3MK KaMaTHE CTOIE, MHCOJIBEHTHOCTH, IMOCIOBaba, IEBU3HH PHU3HK,
TEXHOJIOMIKN ¥ ONIEPATHBHU PU3UK), Ka0 M carje/laBam-eM yJIoTe U 3Hadaja YIeCHHKA Y MPOIECY yIpaBibamkba OaHKapCKIM
pusuimima. Ha kpajy oBor gema, KaHAWIAT carjieaBa M JeTajbHO aHaim3upa (akTope KOjU Y3pOKyjy HaCTaHaK
¢uHaHCHjcKUX Kpu3a. OUeKWBaHU JONPUHOC OBOT Jeja je Ja yKake Ha 3Hauaj ynpaBibarka (PUHAHCHjCKHM PHU3UIMMA Ca
pa3IUYUTUX acreKara.

«YmpaBspambe KPEOJUTHHM PU3UKOM Yy YCIOBHMa TioOanHe (PMHAHCHjCKE KpHU3e» je HACIOB IIEHTPATHOT Jera
pana, koju ce 0aBM KPEIUTHHM PHU3UKOM KOjU je cnenuduyaH moceOHO 3a yCIOBE Kpu3e. Y OBOM ey, KaHAHIAT
aHaJM3Upa BPCTE KPEAWTHOT PHU3UKA, PEryIaTOPHM OKBUD 3a YIpPaBJbakbe KPEOUTHUM DPHU3HMKOM, (asze ympaBbamba
KPEAUTHUM PU3UKOM M MPHUHIIAIIE KOjUMa ce MEHAIMEHT OaHKe M KpPeaToOpy MOHETapHe MOJHTHKE PYKOBOXE Y TPOIEeCy
yIpaBibakba KPEeOUTHUM pH3UKOM. Lluip oBoOr genma panme je aHanm3a KPEAWTHOT PH3UKA, KOjU j€ OMIITEIPUCYTaH y
ycinoBrMa (pUHAHCH]jCKE KpHU3e.

UetBpTH €0 paja ce 6aBH pa3TUIATUM METOJama 3a Mepere KPEAUTHOT pu3nka. Mepeme KpeAUTHOT PU3UKA je
O] BEJIMKOT 3HAa4aja 3a YCIIENTHO YIPaBJbalkbe OBOM BPCTOM PH3MKA, TAKO Ja je JOIPHHOC OBOT JeNia paja yIpaBo y TOMe
Ja yKake Ha TO Ja OaHKapcke WMHAYCTpHWje IIUPOM CBETa YIaxy BeJlHMKE HAlope Ha MOJCIUpamy KBaJHTATHBHUX U
KBaHTUTATHUBHUX MPUCTYIMA 32 MEPEHE M3JI0KEHOCTH pU3UKY. [la Ou ce 0oJbe ympaBsbalio KPEOJUTHUM PH3UKOM y OaHIU
MOTPEOHO je YTBPAUTH, MEXaHU3Me U JIehUHICATH HAUWH Mepemha KPETUTHOT PU3UKA.

Ha xpajy, mompuHOC mocienmer Aenla paja je W3BpIICHa KOMIApaTWBHA aHali3a yIpaBibakba KPEIUTHUM
PHY3UKOM y W3a0paHUM pa3BUjCHUM 3eMJbaMa, 3eMJbaMa Yy pa3Bojy U CpOuju. M3 rpyne pa3BujeHuX 3emMasba, KaHAUIAT je
nzabpao CA/l, JAnan, 3emipe EBporicke yamje n CkaHIWHABCKE 3eMJbE, JIOK j€ 33 aHAIN3Y KPEIUTHOT PU3HKA HETOBOJHHO
pa3BUjeHUX 3eMalba, KaHAUJAT U3/1BOjuo 3eMibe LlenTpanne u Mcroune Epporne u Jyxxne Amepuke.

HuBo ocTBapuBama MoCTaB/beHUX IIMJbEBA U3 MPHjaBe JOKTOpCKe auceprauuje (go 200 peuu)

Kanmunar Emuca bpHu4yaHuH je y OKBHpY NpUIpeMa 3a MpHjaBy TeMe JOKTOPCKE cepTalyje W3yduiia
OOMMHY JIUTEepaTypy, carjeiana MOTYhHOCTH IpHMEHE CTaTHCTHYKHX METoJla 3a KBaHTH(QHKALHW]y pe3yiraTta
UCTPaXWBambha, N3pa3uiia BEIMKY MOCBEheHOCT 1 KOOMEepPaTHBHOCT Ha JIOKTOPAHTCKUM KOJOKBHjYMHMA U THCala CTPyYHE
panose. [IpeameT U U UCTPAXKUBAHA Y OBOj JOKTOPCKOj AUCEPTAIMjU CY KOHIIM3HO U jaCHO Je(UHUCAHU, TIPH YEMY Cy
XHUIOTE3e M CTPYKTYpa pajia MOCTaBJbeHH TaKo Jia OAroBapajy (GopMmyimMcaHNM IUJbeBHMa HCTpaxkuBama. OUYeKHBaHU
pe3yJiTaTH TEOPHU|CKE M EMITMPH]CKE aHaIM3e y OBOj JOKTOPCKOj IUcepTaliju he Ha MHOBaTHBAaH M apryMEHTOBAaH HaYWH
JIOTIPUHETH pa3yMeBamby OBE KOMIUIEKCHE MpoOJIeMaTHKe, ajli MOTY OUTU M OJ] BEJIUKE KOPHUCTH KpeaTopuMa MOHETapHE
MOJIUTUKE TIPUITMKOM TIPOIIEHE U Mepera KPeUTHOT pU3NKa OaHKapckor cucreMa y Pemyommim Cpouju.

BpenHoBame 3HauYaja U HAyYHOT JONPUHOCA pe3ynTaTa aucepramuje (go 200 peuir)

3Hauaj JOKTOPCKE JUCEPTAlMje je Y TOME IITO CY aHAJIM3UPaHU PA3JIMYMTU IMOTJICAU M METOJAC Y pelliaBamby
KPEAWTHOT PHU3UKa OaHKApCKOT CHCTEMa y YCIoBMMa (PMHAHCHjCKUX Kpu3a. BbaHKapcke Kpu3e WM CTamke HIUPOKO
pacmipocTpameHe HECOJBEHTHOCTH OaHaka Koje TONprMa KapaKTepPHCTHUKE eNMUIeMHje W TPEeTH OMNIITHM CIOMOM
OaHKapcKor W ()MHAHCHjCKOT CHCTEMa, a KOje je M3a3BaHO KPEAUTHUM PU3UKOM, MOXE C€ YOIaKHUTH WM OTKIOHWUTH
MIPOIIECOM MPOMEHE caMe CTPYKType KamuTayia 0aHaka. He mocToju jeAMHCTBEHU MOJIEN pelllaBama IpodieMa KpeIuTHOT
pusvKka y OaHKapCKOM CHCTEMY, KOjU C€ MOXE NMPUMEHUTH y HAIMOHATHMM €KOHOMHjama, Beh ce CBakoM CIIydajy
OaHKapCKe KpU3e MOpa MPHUCTYIHTH OJIBOjEHO OJ MPETXOJHOT, Ca YBaXKaBamhEM CKOHOMCKHUX, COIHMjaTHUX, TOTUTHYKHX
CHEIU(PUIHOCTH 3eMJbE Y KOjOj je KpH3a HacTaa.

Taxohe, 3Ha4aj ¥ HAyYHU JOMPUHOC JUCEPTAIMje Orie[a Ce y TOME IITO Cy IJlaBHa XHMIIOTe3a , Ka0 U IMOMOhHe
XUNOTe3¢ JoKazaHe. [JlaBHA WCTpakMBauka Xxumnore3a Koja riacu: Caspemena (uHaHCujcka Kpuza je usepuiuia jax
yitiuyaj Ha nojasy u upogyosusarbe Kpeguitihol pusuka OAHKApCKol cekiiopa, NOKa3aHa je M olepalMoHAIi30BaHa y3
nmomoh momohHuX XuUMOTE3A.

Or1ieHa CaMOCTATHOCTH HAYYHOT paja kauauaarta (go 100 peuu)

Kanaunar je y3 cyrectrje MEHTOpCKe KOMHCHje JIeDUHHUCAO MTPEMET U IIJbEBE UCTPAKUBAMA, & 32aTUM U CTPYKTYPY
JOKTOopcke nuceprauuje. [lokazao je BUCOK CTENEH caMOCTAIHOCTH y CBUM (hazama u3pajlie TOKTOpcke aucepTauuje. Ha
OCHOBY peJIeBaHTHE JHUTEpaType M 3aKOHOAABHUX pelIeha M3 00JacTH KPEIUTHOT pU3MKa, KaHAMIAT je Aao Jodap
TEOPHjCKH OCHOB OBOM HCTPaKUBambY.

Hakon Tora, kaHguIaT je caMOCTaJIHO Peann30oBao U cBe (pase eMIHMPHjCKOT MCTpakuBama, Kopuctehu caBpeMeHe
E€KOHOMETPHjCKE METOoJ€e, IITO My je OMOTYhHJIO 1a CaMOCTaJIHO TecTUpa AeQHUHUCAHE XUIOTe3e, (popMymuiIe 3aK/byUKe
U IIpelIoxu oapehene npenopyxke.



UCTpaXNBamba,

3AKJBYYAK (go 100 peuu)

Ha ocHoBy jerasbHe aHanmu3e cajapikaja, KOpHITNEHHX METOJa, Ka0 W OCTBAPEHHX IUJbCBA W JIONPUHOCA

Komucuja xoHCTaTyje M1a je MOKTOpCKa AWICEpTaIldja Pe3yiaTaT CMOCTATHOT HAYYHOT HCTPA’KUBAHA

KaHauaaTa ¥ Ja IpecTaB/ba 3HauajaH HaydyHM JomnpuHoc. JloKTopcka aucepranuja je ypaheHa y ckiagy ca 3akoHOM,
Craryrom YuuBepsurera u Craryrom ExoHomckor ¢akynreta y Humry.

Cxomuo Tome, KoMucuja mo3suTHBHO OIleYje TOKTOPCKY AucepTanujy Kannunata Eguce bphuuanun 1o Ha3uBOM

»Ymuyaj tnodbanne gunancujcke Kpusze Ha Kpegquiinu pu3uK 6ankapckol cuciiema™ u npeanaxe HactaBHO-HaydHOM
Behy Exonomckor (akynrera y Humry na npuxsatu M3BemTaj o olleHU JOKTOPCKE AMCEPTAIHje U 0JI00PU HErOBY jaBHY

onbpaHy.
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