HACTABHO-HAYYHOM BERY EKOHOMCKOTI' ®AKVYJITETA Y HUIITY

Ha ocHoBy omnyke HacraBHo-mayunor Beha ExoHomckor (akynrera
Yuusep3utera y Humy 6poj 04 — 1379 ox 27.04.2016. roaune, oapehenu cmo 3a
yraHoBe Komucuje 3a omeHy u oaOpaHy IOKTOPCKE AUCEPTAlHje KaHAWAaTa Mp
bojana Pynuha nox nasusom ,,PEBUSUJA ®PUHAHCUJCKUX U3BELITAJA Y
YCJIOBUMA ITIPUMEHE PAYYHOBO/JCTBA ®EP BPEJHOCTU*.

N3BEIITAJ

Jlokropcka aucepranyja kanaupata Mp bojana Pynumha mnox HasuBoMm
»~PEBU3NJA ®PUHAHCUJCKHUX U3BELITAJA ¥ YCIOBUMA INPUMEHE
PAYYHOBO/JCTBA ®EP BPEJHOCTHU“ oOpahena je na 248 crpana, ca 9
cnmuka, 46 tabenma m crnmckoM kopuinhene mureparype on 181 pedepenme. ITopen
YBOJIHUX pa3matrpama (1-7 ctp.), aucepTanuja odyxBaTa YeTUPH JieNa U TO - IPBU J€0
non HacnmoBoM PEBU3UJA ®MHAHCUICKUX U3BELITAJA Y CABPEMEHOM
I[TIOCJIOBHOM OKPYXEBY (8-45 crp.), apyru npeo CIEIUOUYHOCTHU
PAYYHOBOJ/ICTBA ®EP BPEJHOCTMU (46-124 ctp.), Tpehu neo PEBU3NICKE
I[TPOLUEAYPE MEPEBA U OBEJIOJJABLUBABA ®EP BPEJIHOCTHU ITPEMA
MEBYHAPOJHUM CTAHJAAPAMMA PEBU3UIE (125-160 ctp.), 4eTBpTH J€0
KOMITAPATUBHU TIIPUCTYII PEBU3UICKHUM ACIIEKTUMA IIPUMEHE
PAYYHOBOJ/ICTBA ®EP BPEJJHOCTHU (161-219 ctp.), kao u 3akiby4ak (220-226
CTp.), JuTeparypy, npuiore (3a ckpahenuue, Oubnuorpadujy ciuka u Tabena,
AQHKeTHU YIUTHUK), Oworpadujy u wuszjaBe ayropa (227-248 crp.). Kommucwuja
KOHCTaTyje J1a je caap:kaj JOKTOPCKE AMCEepTalMje carjacaH ca caJp’kajeM Koju je
HaBeJIeH KOJ| MpHjaBJbUBama U JoHoImema OmiIyke 0 ycBajamby TeMe 3a JOKTOPCKY
JcepTanujy.

Y yeoonum pazmamparwuma KaHIUIAT WUCTUYE 3HAYAj, CIOKEHOCT W
aKTyeJqHOCT u3abpaHOr MojApydYja HCTpakuBama. HakoH Tora, ykasyje Ha
npobiieMaTuKy Ha kojoj he ce ucrpaxuBame (hokycuparu, JedUHUIIE TPEeaIMET U
IUJbEBE HMCTpaKuBama. Takohe, KaHAMIAT y YBOJHOM Jeiny oxapehyje xumorese,
KOHIICTIIIH]Y ¥ CTPYKTYPY UCTPAKMBaba U MIPUMEHEHY HAYIHY METOJI0JIOTH]Y.

[Ipenmer wucTpaxkuBama Yy JAOKTOPCKO] JUCEPTallMjU j€ MCTPaXKUBambe
KOMIUIEKCHOCTH U3BOhewma peBu3Mje (PUHAHCHJCKMX U3BEIlTaja y CaBpPEMEHOM
OKpyXemy Ha moyerky 21. Beka, Koje KapaKkTepulle TpeHJ 3aoKpeTa Of
pPadyyHOBOJICTBA 3aCHOBAHOT HAa HCTOPHJCKOM TpPOMIKY Ka pPadyyHOBOJICTBY ep
BpenHocTH. Takohe, mpeIMeT UCTpakuBama MPECTaBba U TEOPUJCKO pa3MaTpame U
aHalM3a HCKyCTaBa peBHM3Opa M3 pa3BHjeHHX 3ema’ba u CpOuje y peBu3UjU
pPauyHOBOJICTBEHUX IMIpoOIleHa ¢ep BPEIHOCTH, Kao M carjiefaBambe MoryhHoctu
yHanpehewa peBu3uje (UHAHCHJCKUX H3BEIITaja KOJ HAac Yy YCIOBUMa CBE
U3pakeHHje MpUMEHe pauyHOBOJCTBA (pep BPEIHOCTH.

VY mnpBux mnerHaecTak roauHa 21. Beka TNPUBPETHU CYOJEKTH TOCTY]y Y
yCIIOBMMA CBE M3pakKEHHUje OTPaHUUYCHOCTH pecypca U OIITpe KOHKYpEHIIHje, IITO 3a
nocienuily uma mnoBehame morpebe 3a moy3gaHuM uHbOpMmamujama. JemaH o
HajOUTHUjUX U3BOpa HHPOpMalMja O TOCIOBambYy IMPHUBPEAHUX CcybOjekara jecy
dbuHaHCHjCKM WU3BemTaju. PeBu3nja, Koja je TO CBOJOj TPHUPOAM MPOIIEC
BepuduKanyje, UMa MPUMapHH Wb Ja HU3Pa3H KBAIM(UKOBAHO MHUIJBEHE O
HUCTUHUTOCTH W OO0jeKTHBHOCTH (PUMHAHCHJCKMX H3BemTaja. He3aBUCHO M CTpydHO
MUIIJbEHE peBU30pa Oasupa ce Ha JI0OKazuMa Koje PeBH30p NPUKYIUbA Y TPOLECY



u3Bohema pesusnje. Melhytum, ¢ 063upoM a Cy nosuiyje GUHAHCHU]CKUX U3BEIITaja
pe3ynTaT MpoLeHkUBamka, YKIbydyjyhu u mporeHe no ¢ep BpPeIHOCTH, pelieBaHTHE
JI0Ka3e je BeoMa KOMIUIMKOBAHO MPUKYNUTH. Y OBAKBUM OKOJHOCTHMA, PU3MK Ja Y
(DMHAHCH]CKUM HU3BEIITajMa IOCTOj€ MAaTePUjaTHO MOTPEIIHA U3HOCH j€ HEMHUHOBHO
Behu.

[Torpeba 3a ucka3uBameM cpeiacTaBa 1o (ep BPEIHOCTH jaBjba C€ Kao
NOCJIEeIUIa MAabKAaBOCTH TPAJUIIMOHAIHOT PAauyHOBOJICTBEHOI PEICHa BPEIHOBAMA
mo HabaBHO] BpeaHOCTH (IITO 3a TOCIeauily uMma, y HajseheM Opojy ciydajeBa,
NOTIECHUBAkbe HMOBUHE MPHUBPEAHOT CyOjekTa), amu M 300r YUICHUIE [a
UCKa3uBame 1o (ep BpeAHOCTH oMmoryhaBa MpH3HaBame MpUXoAa U JoOUTaKa KOju
joul yBeK HHCY peain3oBaHH (IITO MOOOJbIIABA CIMKY (PUHAHCHjCKOT TOJIOKAja U
NPUKA3aHOT yclexa MOCIOBHOT cyOjekTa). Ha oBaj Ha4yuH, yBOAM ce qojaTHa J03a
CyOjeKTHBHOCTH y (prHAHCH]jCKE U3BELITAjC.

[TocraBjba ce mnuTame: Ja JU pPEBU3Mja MOXKE aJCKBAaTHO Jla U3pasu
KBUTM(HUKOBAHO MHUIUBCHE O (PMHAHCH]CKUM H3BCIITajuUMa y KOjUMa Cy TOjeTuHE
MO3UIMje HacTajie Kao pe3yiTaT CyOjeKTUBHOT MpocyhuBama, OJHOCHO Ja JIHU je
Moryhe TpUKYNHTH JOBOJBHO TMOY3JaHMX JOKa3a 3a pasyMHO YBEpaBame Yy
pauyyHOBOJICTBEHE NpolieHe (Gep BpeIHOCTU? Y JOKTOPCKO] AUCEPTALUjU KaHAWUAAT
3aKJby4yje J1a BPIICHEM PEBH3Hj€ PEBU30P MPYKa BICOK, aJId HE U allCOJIyTHU CTETICH
yBepaBama Ja HHpopMaIyje Koje cy Ouje mpeaMeT peBU3Wje HEe caJip:Ke 3HauyajHe
Heroy3naHe n3Hoce. He3aBUCHa peBH3Hja HE MOXKE J1a OCTBApH aIlCONYTHU CTEIECH
yBepaBama 300 UHIbEHHIIA Kao IITO cy: mnoTpeda 3a mnpodecnoHaTHUM
npocyhuBamem, 00aBJbambe MPOBEpa Ha OCHOBY Y30paka, MHXEPEHTHA (IMPUPOIHA)
OTpaHHYeHa PAYyHOBOJCTBEHOI CHCTEMa U CHCTeMa MHTEpPHE KOHTPOIE, Kao U 300T
YHLEHUIIE J1a HajBehH JIe0 peBU3OPCKUX JI0Ka3a MMa yOeIJbUB, alldi HE M allCONyTaH
kapakTtep. OBa KOHcCTaTaluja MOCEOHO [Ojasd A0 H3pakaja NPUIMKOM pEBH3Hje
PadyHOBOJICTBEHHX TpOIeHa (ep BPEAHOCTH, C 003UPOM Ja Cc€ MPHUIMKOM HHUXOBOT
BpPEHOBaWka, PEBHU30P Yy HEAOCTaTKy KOHKPETHHMX JI0Ka3a, MOpa IOCIYKUTH
palMoHATHOM apryMEHTalldjoM, Kako OW OIIEHHMO Ja JIM Ce€ TocMaTpaHa MpoIeHa
MOY€E CMaTpaTH pa3yMHOM.

3a ucTpaxuBame gaTor mpolieMa W OCTBapWBame I[HMJbEBA OBOT paja
KaHIMJAT KOPUCTUTHU KaKO METOJle TEOPUJCKOI, TaK0 M METOJIe EMIIHMPH)jCKOT
UCTpaXWBama. Y HCTPAXHUBAKY M HM3PAIN JTOKTOPCKE IUCEepTanuje KOpHITheHH cy
METOAOJIOIIKY ~ MOCTYNIM Kao INTO Cy: AaHAJIUTHUYKO-EMIUPHUJCKH  METO[,
KOMITAPaTUBHUA METOJ, METOJ Bepu(uKaluje W ASCKPUNTHBHU MeToia. llpumeHom
IIOMEHYTUX MeTo/1a OMOryheHo je youaBame y3ajaMHE 3aBHCHOCTH I10jaBa M Mpolieca
KOjU Cy pEJIeBaHTHH 3a TIOCMAaTpaHy TeMy, Kao U TOTIIYHO pa3yMeBame CYIITHHE
MOCTaBJbEHUX XUIMOTe3a. Y pany cy, Takohe, IpUMemheHe CTaTUCTUYKE MeToae - XH-
kBaapar tect, Mann-Whitney U tect u Kruskal-Wallis Tect, y numy na ce
UJCHTUPUKY]Y U UCTpaXke MPOOJIEMH U M3a30BH Ca KOjUMa C€ CyO4aBajy PEeBU30pH Y
CpOuju TpWIMKOM peBHU3HjE€ OJMepaBama M0 (Qep BPEAHOCTH, a pe3yJTaTu
UCTpaXKMBamwa Cy NMPUKa3aHU y BUly TabeTapHUX U rpagUuKuX MpHKasa.

VY npeom deny non nazusom PEBU3UJA ®UHAHCUICKNX N3BEILTAJA
Y CABPEMEHOM IIOCJIOBHOM OKPYXEWBY kanmgunmaT moja3d O Tora jaa
peBU3Mja, Kao TMOCTyMaK y KOME€ C€ Oolelmyje na U Ccy (UHAHCH]CKA H3BEIITAjU
CacTaBJb€HU y CKJIAJy Ca PadyyHOBOACTBHUM CTaHAapIuMMa, UMa 32 OCHOBHHU LUJb
u3pakaBambe MHILBEHA O HHUXOBO] HUCTUHUTOCTU M OOJ€KTHBHOCTH, OJIHOCHO [a
IpPYXKU pa3yMHO yBepaBame Ja (MHAHCH)CKU M3BEIITAjH, Y3€TH y LIEJIUHHU, HE CaapiKe
MaTepHjaHO MOTPEIIHe UcKa3e, OWJIo J1a je y3pOK TIpellka I KPUMUHATHA Pajlba.
Kanaunar Hajmpe pa3marpa yjory peBH3HMje Ha moyeTrky 21. Beka - ApYyHITBEHY
(conmjanHy), €KOHOMCKY, TICHXOJIOMIKY U MOJUTHYKY. [I0TOM McTHYEe WeHe IUIBbERBE,



OpUMapHd IWJb - aTecTHpame KpeauOmiuTtera (UHAHCHJCKMX M3BEINTaja |
CEKYHJIapHH LIMJb OTKPUBAHE IIPOHEBEpA M Ipellaka, Kao U OCHOBHU M crenupuiHe
[IMJBEBE U yKa3yje Ha 3HaYajaH yTHUIIAQ] KOjU PEBH3HMja UMa HAa KBAJTUTET (PMHAHCH]CKHX
W3BEINTaja.

3atuM KaHAMIAT pa3MaTpa KOHIENTE pEeBH3HUje, TMOCEOHO KOHIENT ¢ep
Ipe3eHTalMje U MOIYhHOCT 3aJJ0BOJbEHa OBOI' KOHIENTA y OKOJIHOCTHMMA IpPUMEHE
pPauyyHOBOJICTBEHUX NPOIIEHA, YKJbY4dyjyhu mpoueHy ¢ep BpemHocTH o0nx cTpaHe
kiujerta. I[loceOHo ce pasmarpa W MehycoOHa CympoTCTaB/LEHOCT KOHIIEITA
pasyMHOT yBepaBama W KOHIENTa PEBH3HM]CKOI JI0Ka3a y TOrJeay Mepema ¢ep
BPEIHOCTH. Y BE€3W ca THUM KaHAWJAT U3BOJM 3aKJbydaK Jla HAaBEJACHU KOHLENTU HE
MOpajy HY>KHO J]a CTOje CYIpPOTCTaBJbEHH Y MOTJIEy BPEIHOBAba PauyyHOBOJICTBEHUX
npoleHa Gep BPeAHOCTH, ajlM j€ MPUKYIJbakhe aJleKBATHUX J10Ka3a BEOMa OTEXAaHO Y
YCIIOBMMa HEU3BECHOCTH OJIHOCHO CyOjeKTHBHOT MpPOICHUBamka opel)eHnx cTaBku y
(MHAHCHjCKUM U3BEILTAajUMa O] CTpaHEe MEHAIMEHTA, YMME j€ U TOCTU3abe Pa3yMHOT
yBEpaBama PEBH30pa OTES)KAHO, anW Wnak moryhe. Mehyrum, Bepudukanuja, ma
0TyJla U MOY3JJaHOCT, MIOCTajy U3a30B KaKo Ce OAMepaBame (ep BPEIHOCTHU IoMepa y
OKBUpY XHjepapxuje (hep BpeIHOCTH.

Ha kpajy oBor pnemna caryiegaHe cy OWTHE KapaKT€PUCTHUKE CaBPEMEHOT
MIOCJIOBHOT OKpY)K€Ha Koje Cy OMTHO yTHIale Ha NMPEeHCIUTHBAame KoHIenTta dep
BPEIHOCTH U PEBU3M]y PauyHOBOJCTBEHUX IpoleHa no ¢ep BpeaHocTH. Kanmunar
UCTHYE Ka0 HajBaKHH]ja O0eliekja CaBPEeMEHOT MOCIOBHOT OKpPXKEHa: CBEIPHCYTHY
riobanuzanyjy, modanHy penecujy U (UHAHCHJCKY KpuU3y, IPHUMEHY BHCOKE
MPOM3BOJIHE TEXHOJOTHje, MHOOPMAIIMOHUX M KOMYHHKAIIMOHHX TEXHOJIOTHja, CBE
OpoOUpPIBUBH]Y TPaXKby, cBe Kpahu »XMUBOTHU LUKIYC IMPOU3BOAA,... JlMHaMU4HE
OKOJIHOCTH JIOBOZIE JI0 TOTA Jia Cy CBAaKOJAHEBHE IMOCJIOBHE aKTUBHOCTH HEU30CTABHO
npaheHe pU3MKOM W HEW3BECHOILINy, a IMOCIOBame MPHUBPEAHUX cy0jexaTa y
yCIIOBMMa CB€ W3paKEHHUje OrPaHUYEHOCTH pecypca M OWTpe KOHKYPEHIIHje
ycioBJbaBa MoBehawe moTpede 3a MOy3AaHUM HHpoOpMalMjamMa CcaipKaHuM Yy
(MHAHCH]CKUM U3BELITajUMA.

Pagu oGe3behema mHTEpeca KOpUCHHKA (PUHAHCH]CKMX HM3BEITaja, MOCEOHO
MHBECTUTOpPA, JOLUIO jé N0 HAacCTaHKa M MPUMEHE MEIIOBUTE OCHOBE (PMHAHCH]CKOT
U3BElITaBaka Koja CaJp>kH €JeMEHTE JBa KOHIENTa: MUCTOPUJCKOT Tpolika U ¢ep
BPEIHOCTH, Ca TEHJEHIIMJOM CBE ydecTalhje ynoTpeOe KoHIenTa (ep BpeaHOCTH.
Mehyrum, yntpebda oBor “MeImIOBHUTOr MoOJeNa‘ CTBOPWIIA j€ MYHO HEM3BECHOCTHU M
KOH(y3Hje 3aTO MITO HEKH TMOCIOBHHM CyOjeKTH MpHKa3zy]y oapeheHa cpemcrsa mo
UCTOPUJCKOM TpOIIKY HabaBKe, JOK JAPYrd IOCIOBHHM CYOJeKTH HCKa3yjy HCTa
cpenctpa 1o dep (TpkuIIHOj) BpenHocTH. CBe Mepe Koje Cy HaMEepHO CIPOBECHE ca
IIIJbEM CacTaBJbarba (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja KOjU HE MOKa3yjy MpaBy (GUHAHCH]CKY
U TIPUHOCHY CHAry KOHKPETHOT €HTUTETa MOTY C€ CBPCTATH IMOJl TEPMHUH “KPEaTHBHO
pauyHoBOACTBO*. CiydajeBU NpPUMEHE KPEaTUBHOI PauyyHOBOJCTBA IOCTOjaId CY
kpajem 20. Beka W Mo4YeTKoM 21. BeKa Ha CBUM KOHTUHEHTHMA, C THM Jia j€ BHUIIE
ciyuajeBa 3abenexxeHo y CAJl y onHocy Ha 3emibe EBpore, yak ce u cMaTpa 1a je
PavyHOBOJACTBO (pep BPEIHOCTH je OmIIo jeqaH o/ (pakTopa KOjH je I0BEO JI0 MPOIACTH
xommanuje Enron 3ajenno ca pesnzopckom kyhom Arthur Andersen, nekonuko Behux
(dbuHaHCH]CKUX CKaHgana u ekoHoMcke kpuse 2008. rommne. Y Hajehem Opojy
ciyuyajeBa HajBehe mocnenuiie HeraTuBHUX edekaTa KpeaTUBHOI PadyHOBOJCTBA
CHOCE MHBECTUTOPH, C 003UPOM Ha TO Ja YKOJIHMKO jJohe /10 OAaHKpPOTCTBa, HHUXOBA
HITeTa C€ MEPH BHCHHOM H3rYOJbEHOI KamuTaia KOjU Cy YJIOXKWIM y EHTUTET.
Kibyuny ynory y crnpedaBamy HEraTUBHHMX IOCJIEAMIIAa KPEaTUBHOI PauyyHOBOJCTBA
Tpebasio Ou 1a MMajy MeHallepy KOMIIaHHuja, Ipe CBera MHTepHa KOHTPOJIa U MHTEpPHA
peBU3Hja, a TEK NMOTOM €KCTEpHA peBU3Hja U apkaBa. PeBu3op, y ToM cmuciy, Tpeda



Jla Jlelyje TpEeBEeHTHBHO Ha ojaBpahame 07 mpeBapa Tako MmTO he O yodyeHUM
HEMpaBWJIHOCTUMA 00aBeCTUTH oJpeheHn HHUBO MEHAIMEHTa M Pa3MOTPUTH
MOCJIETUIIEe TOT YNHA HA CBE ACIEKTE PEBHU3H]E.

Y opyzom oeny paoa CIIEHUOMYHOCTU PAUYYHOBOJ/ICTBA ®EP
BPEJIHOCTMU kanauaar moja3u oj] reHe3e pauyHOBOJCTBA (hep BpEIHOCTH, a 3aTUM
TEOPHJCKH pa3MaTpaTH CHeuu(pUYHOCT PavyyHOBOJCTBEHUX IpOLIEHA YKJbydyjyhu
nporieny ¢ep BpeaHocTH. [IpenMeT ncTpakupama y OBOM JIENy Cy pauyHOBOJACTBEHE
nporene ca aciekta MPC/MCOU, notpeba 3a paduyHOBOACTBEHUM IpOIleHaMa, Kao 1
norpeba 3a ¢ep M KOH3UCTEHTHOM pPayyHOBOJCTBEHOM HOJUTUKOM. I[loToM cy
pasmarpaHu e(peKTH pavyyHOBOACTBEHUX IIPOLEHA 110 (ep BPeJHOCTH Ha (PMHAHCH]CKE
u3BemTaje u (QUHAHCHjCKM pe3ynTaTr. JleTabHO Cy mNpuKa3aHe KapaKTePUCTHKE
pauyHOBOJICTBEHOI Mepema U olenojamuBama 10 (ep BpeAHOCTH Ipema
MPC/MC®U.

Y oBoM Jeny paja KaHOuAaT je IpUKa3ao Ja je npuMeHa Mmetoze ¢ep
BPEIHOCTH Yy BEIMKO] MepW JOINpHHENIa Kpeupamy yBehanmx ¢QuHaHCHjCKHX
pe3ynTaTa, BemTauku yBehane JOOMTH U AMBHIAEHIE, y (DMHAHCH]CKUM H3BEITajuMa
MOCIOBHUX cy0jekara KOju Cy OBY METOJY HENPaBUIHO TPUMEHWIA WM
37I0yNIOTPEOUIIM, ald M OHUX cy0jeKkaTa KOju Cy C€ CYyOUMJIM Ca HHXEPEHTHUM
HEM3BECHOCTHMA y YCIIOBHMA TPXKUIIHOT OymMa HWIJIM €KOHOMCKE Kpu3e. YIpaBo W3
OBHX pasjiora, Kpearopu MehyHapoAHMX pPadyyHOBOACTBEHMX CTaHJApJa Cy JIOHEIH
HoBH cTannapa MCOU 13 Mepermwe ¢ep speonocmu 2013. ronune, Koju peacTaBba
HEKY BPCTY YIYTCTBA 32 M3J1a3aK U3 KpU3€ U TAaKO [I0CTaje BEeOMa 3HauyajaH y IpPaKcu.
Cranpapn Texu nmoBehamy JOCIETHOCTH U YIIOPEAUBOCTH yBphHBama Gep BPeIHOCTH
u o0esolamuBama y Be3u ca (pep BpeaHouhy U carjielanu ¢y HbEeroBU MOTELHUjaIHU
nomeru. Kanaunar je moceOHO pa3MoTpHO yTBphuBame NMpuopuTeTa y XHjepapXuju
HUBOA (ep BpeHOCTU. Y MOMEHYTO)] XHMjepapXHju BpILIU ce KaTeropusaluja WHIyTa
KOjU c€ KOpPHUCTE y TPOIEeHU (ep BPETHOCTH Yy TpH HUBOA. HajBHIM MpHOpUTET y
XHMjepapxHju Jaje ce LieHama ca aKTMBHOI TPXKUIITA 3a MACHTHYHA CPEJCTBA WIIU
o0aBe3e, JOK ce Ha JIHy XHjepapXxHje Hana3e HeoNcepBaOWUIHU UHIYTU (MHIYTU KOjU
ce He MOT'Yy HeTIOCPEIHO YOUUTH Ha TPXKULITY).

Kanaunmar pasmatpa TMpoleHy BpEeIHOCTH MOjeIUHHX CpelcTaBa (IPOIeHY
HEMaTepUjalHUX Ylarama, HEKpPETHHHA, IMOCTPOjemha U ONpeMe, WHBECTULHMOHHUX
HEKpETHHUHA, OMOJIOIIKUX CPEJCTaBa, XapTHja OJ BPEAHOCTH, ydenrha y KanuTaiy) 1mo
dep BpenHocTH U e(deKkTe TUX PauyHOBOJCTBEHHMX IPOILEHA Ha (DPUHAHCH]CKH
pesyarar. HcrakHyro je na mnpuMmeHa KoHIenTa ¢ep BPEAHOCTH JOBOJIU [0
NpU3HaBamka Hepealn30BaHUX JOOMTaKa, LITO MEHma CaApKUHY OuilaHca ycrexa U
U3BEIITaja O OCTaJOM pe3ynTary, Kao W KamuTana y OwiaHcy crama. KoHment
pauyHOBOJCTBa (ep BpenHOCTH mpeaBuha aa (uUHAHCHjCKM pe3ynTaT Tekyher
nepuo/ia, opes HaBeAeHoT, 00yxXBaTa U pa3iuky u3Mely Hepealn30oBaHUX J0OWTaKa
U IyOMTaKa HaCTaJMX 110 OCHOBY IPOMEHE (ep BPEIHOCTU CPECTaBa U obaBe3a KOju
ce caryacHo onrosapajyhum MPC/MC®U Bpennyjy no ¢ep BpeaAHOCTH Kpo3 OuIaHC
ycrniexa. [1pu ToM, y U3BeIITajy 0 OCTaJIOM pe3ylTaTy aKkyMyJIMpajy ce Hepealu30BaHU
NOOWIIM W TYOWIIM y CONCTBEHOM KamuTanmy. [Ipu3HaBambe W TIpUKa3HBambe
HEepeaIn30BaHUX JOOMTaKka U ryOMTaKa y pe3yiTary M CONCTBEHOM KamuTaly Mema
HE CaMO BUCHHY TPaJHIIMOHATHHUX ITOKa3aTesha yCIENIHOCTH Beh M HBIXOBO 3HAUCH:C
u Hamehe mnoTpeOy Kpewpama IOKa3aresba YCIEUIHOCTH KOjU Cy NpUMEpEeHH
MemnioBuTo] ocHoBu. Ilopex Tora, ¢ o003upoM Ja HEpeaTu30BaHU JOOHUIH
npezcTaBbajy nosehame Gep BpeAHOCTH cpesicTaBa U 00aBe3a MPUBPETHOT CyOjeKTa
Ha JaH OWJIaHca, y OIHOCY Ha HBUXOBY KHUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT, OHU HUCY YBPCTO
MOBE3aHU ca MPWIMBUMA TOTOBHHE. OBAaKBO MOTPEHIHO TPETHPAE HEPeaTU30BaAHUX
J00MTaKa Kao Ja Cy pealu30BaHU MOXKE JIOBECTH A0 MOTPEUIHUX OJUIyKa KOje MOry



YIPO3UTH OIICTaHAaK MpPHUBPEAHOT cyOjexta. HemomToBame Hauena peaiau3anuje
OPWIMKOM OJIMepaBama (PUHAHCHJCKUX HMHCTpyMeHaTa 1o (ep BpPEIHOCTH CTBapa
MOryhHOCT TpuHKa3uBama [TO0OMTaKa KOjU HHUCY peaTu30BaHM Ha TPXKHUIOTY, a
pacrojiesioM OBHX JI00MTaKa He camo Jia ce YrposkaBajy MHTepecH moBepuiiana, seh u
orcTaHak npenyseha Ha 1yru pok.

Ha kpajy apyror nena kannuaar enabopupa y3poKe M IOCIENUIEe CBETCKE
¢uHaHCHjCKE KpU3€ U yKa3yje Ha MOTpedy MpercnuTHBamba yrnoTpede KoHmenTa dep
BPEIHOCTH Yy ycioBuMa Kpuse. Kputuuape koHmenta gep BpeAHOCH KaHIUAAT U Y
JIBE TpyIle; KpUTHYApU KOjU y Hayely He NMPUXBaTajy KOHIENT (ep BPEIHOCTH U
KpUTHYApH KOjU ra o00paBajy u3y3eB y yciioBuMa kpuse. Kputuuapu koju HauesIHO
HE TpUXBaTajy MpUMeHy (ep BpeIHOCTH cMaTpajy Ja UCKa3uBambe HEPeaTn30BaHOT
MOOUTKA Y yCIIOBUMA HEpeaTHUX 1IeHa, CTBapa yJeMIllaHy CIUKY MPUBPEIHOT pacTa u
NOJCTHYE TOTPOIIKY, W Ja jé NpUMeHa KoHLenTa (ep BPEOHOCTH IONPHHETA
ro6anHoj kpusu. Kputnyapu xoju, mak, ocropasajy mpuMeHy (ep BpeIHOCTH caMmoO
OPWIMKOM KpH3e, HeMajy HUINTAa IPOTUB OBOT KOHIENTa Yy €pu TIO3UTHUBHE
KOIbYKTYpE.

Y  mpehem oeny — PEBU3SUICKE TIIPOUEAYPE MEPEBHA U
OBEJIOAABVMBABA  ®EP BPEJHOCTHU IIPEMA MEBYHAPOJAHUM
CTAHIAPAMMA PEBU3UNIE kanmupatr AeTajbHO TpHKa3yje MOCTYIAaK pPEBH3UjE
npoueHa no ¢ep BpeaHOCTH npema MehyHapoauum cranaapauma pesusuje. OBy
matepujy perynuie MCP 540 Pesusuja pauynosoocmeenux npoyena, ykmoyuyjvhiu u
pauyHogoocmeene npoyeHe ¢hep epeonocmu u oo2osapajyha obenooarwusara. Kao
b MCP 540, naBoau ce ga peBu3op TpebOa Aa mpuOaBd JOBOJHHO aJEKBATHHUX
PEBU3HJCKUX JOKa3a Jla Cy pPauyyHOBOACTBEHE IPOILIEHE pa3yMHe, YKJbydyjyhu u
pauyHOBOJCTBEHE ImpoleHe (ep BPeAHOCTH y (UHAHCHJCKUM H3BEIITajUMa, U
onrosapajyha obenonamuBama anekBatHa. MCP 540 nerasbHHje perynuiile NUTama
B€3aHa 3a: MOCTYIKE MPOIIEHE PU3HMKA M MOBE3aHEe aKTHBHOCTH, WACHTU(DUKOBAKHE U
IpoIleHa pU3MKa MaTepHUjaIHO MOTPENIHUX HMCKa3a, MOCTYNKE PeBU3Hje Kao OIr0BOP
Ha TPOLICH-EHE PU3UKE MaTEePHjaTHE TPEIIKE, MTOCTYIKE CYIITHHCKOT UCTIUTUBAKA Kao
OJITOBOpP HAa 3Ha4yajHE PHU3UKE, OLIEHY OCHOBAHOCTH PAYyHOBOJCTBEHUX IpOLlEHA U
yTBphUBame TOTPENIHUX HCKa3a, OOeloNamiBama y BE3W Ca PadyyHOBOJCTBEHHUM
npolieHaMa, I[oKa3aTeJbe Moryhe MNpHCTpacHOCTH PYKOBOJCTBA, IHCaHE U3jaBe
PYKOBOJICTBA M TOKYMEHTAIIM]y, OTHOCHO TOKYMEHTOBame. Takole, KaHauaaT ucTude
Jla ce IperJie]] peBU30PCKUX pa3MaTpama MpoleHa ¢pep BPeJHOCTH MOKE BPILIMTH Ha
TpH HUBOA (ep BPETHOCTH: PBU HUBO HAa KOME MTOCTOj€ KOTHPAHE [IEHE 32 UJCHTUYHA
CpeZCTBa, IPYI'M HUBO IJI€ MOCTOj€ yOuwbHMBE MH(pOpMalMje 3a CIMYHA CPEACTBAa U
Tpehu HUBO € HE MOCTOjU aKTHBHO TPXKUIITE 3a MHITyTe. HIyTH MpBOT HUBOA HE
Npe/CcTaB/bajy HeyoOHuajeHe H3a30Be 3a peBH3opa. MehyTuM, MHIYTH APYror |
Tpeher HHUBOA MPEICTaBIbajy 3HAUajHE M3a30BE - YKJbyuyjyhu u aeduHucame na
MIOCTOjJU AKTUBHO TPIKHILTE.

HaxoH mpencraBspama OBOT CTaHIAp/a, KaHAUIAT pa3MaTpa MaTepHjaTHOCT U
PEBU3MJCKM PU3MK Kao KaTeropvje Koje MPOUCTUYY U3 KOHIENTa pa3yMHOT
yBepaBama. Y pajy je ykazaHo Ja (MHAHCH]CKU M3BEITajH, HE3aBUCHO O Mpodiema
IbUXOBE PEBU3MjE, HE MOTY OMTHM NPHUIPEMIBEHU Ca alCOJIYTHOM Mpeuu3Homhy, ¢
0031pOM /1a Cy MHOTH U3HOCH NpUKa3aHU Y (MHAHCHJCKUM H3BelITajuMa (GopMUpaHU
Ha 0a3u CyOjeKTMBHOI NpOICHUBamka. TUMUYAaH NpPUMEp jecy pauyHOBOJCTBEHE
nporere ¢ep BpeaHoctH. Kanawmar wmctuye na je OWUTHO pPa3IMKOBATH I10jaM
MaTepHjaTHOCTH O I0jMa HUBO yBepaBama. MaTepHujalHOCT ce OJHOCH Ha 3Hauaj
OJIHOCHO BEJIMYUHY jare rpeimike. HUBo yBepaBama ce 0JHOCH Ha MOBepeme (CTEeNeH
KpenuOunuTera) jAa Ta MaTepHjajiHa Tpelika HHje TPHCYTHA Y PEBUIUPAHUM
pPaduyHOBOACTBEHUM H3BeLITajuMa. MaTepujaiHOCT ce pa3MaTpa TpH MyTa y MOCTYIKY



peBusnje: y (a3u muaHupama peBusuje, Gasu crpoBohema PEeBU3HMJCKUX TECTOBA U
¢da3u u3BemTaBama U 00aBe3yje peBU3opa Ha ojpeheHo MocTyname y HUby J1aBama
KBJTM()UKOBAHOT MUIILJbEH-A. Tpeda UMaTu y BUY J1a pEBH30p HE MpYXkKa arcoiyTHO,
Beh caMo pa3ymMHO yBepaBame J1a (PMHAHCH]CKH W3BEIITAjH HE CaJp’Ke MaTepHjaTHO
3HauajHe Tpelike, IITO 3HAYU Jla YBEK MOCTOjU oApeheHH pHU3UK Ja MaTepHjaHO
MOTPEITHU HMCKa3u y (UHAHCH]CKUM H3BeITajuMa Hehe OUTH OTKpPHBEHU HAaKO je
peBH3Mja H3BpIICHA Yy CKJIaAy ca MPONUCAHUM DPEBHU3HMjCKHM CTaHIapauMa KOju
Npe/ICTaB/bajy Mepuiio KBaiuTeTra peBusuje. OBaj pU3MK HA3WBa CE€ PEBU3U]CKUM
pU3UKOM. PeBU3MjCKU PU3UK TpEACTaB/ba PU3UK J1a PEBU30ODP M3pa3H HeoAaronapajyhe
MUIJBEHE Y ClydajeBUMa Kajaa (UHAHCHJCKHM H3BEIITAjH CaJp)Ke MaTepHjaTHO
3HaYajHE NOTpEIIHEe HCKa3e, a JEKOMIIOHYje C€ Ha HWHXEPHTHH, KOHTPOJIHH U
JNETeKIIMOHU PU3UK. PEeBU3MJCKH PUBHK U HEroBE KOMIIOHEHTE MOTy ce JeduHucaTu
Ha JBa HA4YMHA aTpHOYyTHBHO (MakCHMajaH, BUCOK, CPEAH M HU3aK) WK OpojuaHo
(HyMepUYKH).

[Torom kaHmUAaT AETabHO MpHKa3yje KOHKPETHE PEBU3MjCKE MPOIEaype
Mepema U o0eloamuBama (ep BpeAHOCTH HEeMaTepujadHUX ylaramba, HeKpeTHHHA,
MIOCTPOjeha U ONpeMe M XapTHja ol BpeaHocTH. [Ipumena merone ¢ep BpeaHOCTH Y
3HAaYajHO] MepH JONPHHOCH Kpewpawmy yBehanux ¢QuHaHCHjCKHX pe3ynTarta,
BemTauky yBehane noOuTH M IUBUACHIE Y (PMHAHCH]CKUM H3BEIITajUMa TTOCIOBHHUX
cy0jekara Koju cy OBy METOAY HEMPABUJIHO IPUMEHUIIN WU j€ 10 Tora JOIUIO yCIe/
WHXEPEHTHUX OTPaHWYCHa Yy NPUMEHH OBE METOJAC Y PA3IUYUTUM TPXKUIIHUM
ycrnoBuMa (OyM Tp:KHINTa WIM Kpu3a Ha TpKUMTy). HaBexaeno 3a mocneauily mma
BPJIO KOMIUIEKCHY M W33a30BHY CHTYAIlM]y y KOjOj c€ PEBH30p HAJIA3M, jep ce O4YeKyje
Ja u3pa3d aJleKBaTHO MHIIbEHE. 3a PEBU3U]y pPaduyHOBOJCTBEHHX IMpPOLIEHA
yKJbydyjyhu mponeHy ¢ep BpeOHOCTH, KapaKTEpUCTHYHO j€ IOCTOjale€ BUCOKOT
MHXEPEHTHOTI PU3MKa, ¢ 003UPOM Ja BpEIHOBamE MO (ep BPEIHOCTH HacTaje Kao
pesyatar mpocyhuBama. CBe demha ymnoTrpeba TeXHHKa TMpoIeHhUBama (ep
BpenHoct (“‘mark-to-model*) 3axTeBa ma peBH3OpH TOCEdyjy 3Hama M U3 OBUX
obnactu. Kao jegan o HaumHa npeBa3zujaxema Mpodiiema BepuduKalyje mporeHa
KOje Cy TeXHUYKU KOMILJIEKCHE, HaBOJIU ce KOpUIIheme pe3ynaTara CTpydmaka 3a
onpeheny obmact. Mehytum, HaBeneHo He ociobalja peBu3opa 01 OJATOBOPHOCTH 32
OlLIEHy MpaBUJIHOCTH M3BpLIEHE MpOleHe, MHa je JoJaTHa eayKalHja peBH30pa
HeMHHOBHOCT. OBO TMOTJIaBJ/he C€ 3aBpliaBa IPUMEPOM MHUILBEHA HE3aBHCHOT
peBH30pa 0 (GPMHAHCHjCKUM M3BELITajUMa KIIMjE€HTa Y BE3H ca MPOLIEHOM MMOBHHE I10
dbep BpeIHOCTH.

Yemepmu oeo — KOMIIAPATUBHU TIIPUCTYII PEBU3UIJCKUM
ACIIEKTUMA TMTPUMEHE PAUYHOBOJACTBA ®EP BPEJJHOCTHU y dokycy
uMa KOMIapalujy pe3ylTara eMIHMPHjCKOT HCTpaXMBamka BE3aHOI 3a PEBU3H]jY
pPadyHOBOJCTBEHHUX MIpoleHa (pep BpeIHOCTH M3BEAEHUX y Pa3BUjEHUM €KOHOMHjaMa
Ipe U 1oclie eKOHOMCKE KpU3€ U pe3yiTaTa HCTPaXHBamba y OKBUPY CTYIHje Cilydyaja
cripoBesieHe y Penyommmu Cpouju.

VY nepuony HakOH M30Hjamba CBETCKE EKOHOMCKE KpH3€ NMPUMETaH j& BEJIUKU
MOMaK y Ipolupeny oduma nHpopmMaliija Be3aHUX 3a MpoleHe (hep BPeAHOCTH UHje
ce o0enoamHUBamkbe 3aXTeBa y (PMHAHCH]CKUM M3BEILITajUMa MOCIOBHUX cy0jekara.
Pesynratu ucTpakuBama CIPOBEIHUX Yy CBETY Ha TeMY peBU3Hje (UHAHCH]CKUX
U3BEIITaja y Mepruoy HaKOH (PMHAHCH]CKE KpU3e yKa3yjy Jia peBuzopruMa y Hajpehem
Opojy cirydyajeBa HeIOCTaje 00yKa W MCKYCTBO KaKo OW OIEHWJIM PaJi MPOICHUTEIhA.
W3 Tor pasziora, peBU30pH Ce MPEBUILIE OCIambajy Ha paJl aHraKOBAHOT MPOLIEHUTEhA
IPWIMKOM OLIEHE HCIPAaBHOCTH OJMEpaBama (ep BPEAHOCTH U HE TECTUpajy y
JIOBOJPHO] MEpH KJbYYHE TMPETIOCTaBKe W KopHinheHe Merone mpoueHe dep
BpPEIHOCTH. PeBU30pU KOjU Cy y4ecTBOBAJIM y HCTpa)kMBamy, Kao IJIaBHE mpolieme



nopes HeJoCTaTKa 3Hama M BEHITHHA PEBU30pa BE3aHMX 3a MpPOIeHE (ep BPEIHOCTH
HaBOJIC: MOCTOjalbe¢ HEAKTUBHHUX TPIXKHUINTA 33 CPEJICTBA U 00aBe3e KoOje Cy MpeaMeT
npoleHe, noremkohe y Be3u BapHujalfja TEXHHUKA 3a OJIMepaBame (ep BPETHOCTH Y
pasIMYUTUM TPUBPEIHUM TpaHama, Kao W TpuMmeHy Oyayhux pgorahaja u
IPETHOCTaBKU Y MOZETUMa MpoIeHe (ep BPeIHOCTH.

Takohe, y oBOoM Jeny pajga KaHAMIAT TPE3CHTHpA Pe3yiTare eMIHPH)jCKOT
UCTpaXkuBama crposefeHor y CpOuju ca muibeM Ja ce WACHTU(DUKY]Y U UCTpake
npoOJeMH M H3a30BH Ca KOjUMa ce Ccyodamajy peBuszopu y CpOuju HpHIHMKOM
peBH3Mje OMepaBama 1o ¢Gep BPEAHOCTH. Y HUCTPAXHUBAKY je KOpUIIheH MpuMapHU
U3BOp TMOjaTaka OoOWjeH METOJOM aHKeTHpama. Kao OCHOBHHM MCTPaKWUBAYKH allaT
KopuIINeH je YIUTHHUK KOjU Ce cacTojao o 48 muTama, IPYNUCAHUX Y MEeT 00JIaCTH, U
jennor "orBopeHOr" nurama. [IpUKynbeHH TOAAlM Cy CTAaTUCTUYKH oOpaheHu y3
nomoh codreepa IBM SPSS Statistics 20. EMmupujcko nCTpaKuBame ce TeMeJbU Ha
NPUMEHHM CTATUCTHYKUX TECTOBA y IIMJbY JOKa3MBaHba MOCTABJbEHUX MCTPAKUBAUKHX
XHUIOTe3a HaBEeIECHUX Yy YBOJAHOM JeNy paaa: Xu-KBaapar Tecta (Ha 0a3u Kora je
U3BPIIICHO TECTUPAE KBAIKUTETA MOIyJapamka MMojgaTaka | MpoBEpPeHa MPETIOCTaBKa
0 HOPMAJHOCTH Pacropeiia OJroBopa Ha MuTama u3 ynuTHuka) u Mann-Whitney U
tect u Kruskal-Wallis Tect (3a ucmutamBame IMOCTOjarhba CTATHCTHYKH 3HAYAjHHX
pasnuKa y OroBOpuMa Koje cy najie oapeheHe rpyre HCIMTaHuKa).

VY by MCIIUTHBAakba KOPUCHOCTU KOHIIENTa PauyyHOBOJCTBA (hep BpEAHOCTH
y CpbOuju mocraBibeHa xunore3a Xi: [Ipumena memoode 8peoHO8aA UMOBUHE NO
UCMOPUJCKOM MPOWIKY Habaeke, nosehasa mayHOCM U3HOCA NPUKA3AHUX HA MUM
nO3uUYyUjama y epemeny muxo8o2 ymephusarea, npu yemy mu uzHocu, uaxo ymepheuu
Ha 6a3u OoKymeHama u 00KA3d, 8PeMeHOM 2ybe CB80jy penesanmHocm, ycieo cee
mypoynenmuujec nocioeHoz OKpyxcerba, je morBphena. Ha ocHoOBy mobOujeHHX
pesyirara mpousniasu jaa ce sehuna pesuzopa y CpOuju cioxuia ca TBPIHBOM Ja
BpPEIHOCT UMOBHHE MCKa3aHE MO UCTOPH]CKOM TPOIIKY HaOaBKe BpEMEHOM I'yOu CBOjY
pENIeBaHTHOCT YCleJ cBe TypOyJEeHTHHjer MOCIOBHOT OKpyxkema. Takohe, BehuHa
peBu3opa cmarpa Ja cy (UHAHCH]JCKM H3BEIITaju Oa3upaHu Ha KOHUENTy dep
BpPEIHOCTH MH(OPMATHUBHMJU 32 TIOCJIOBHO OJUIyYHMBaKkE M PasyMJbUBUJU 34
KOPUCHUKE (PUHAHCHJCKMX U3BEIITaja, Ja CcMamy]y HH(OpManuoHu ja3 usmely
OUYCKMBamba KOPUCHHUKA U OHOT'a ILITO KOPUCHUIM CTBAPHO J00Hjajy 0]l (GPHHAHCH]CKUX
W3BeNITaja W J1a je padyHOBOJACTBO (ep BpeaHOCTH 0oJha OCHOBA (PUMHAHCH]CKOT
U3BElITaBakba HEro pauyyHOBOJCTBO 3aCHOBAHO Ha HCTOPUJCKOM  TPOILKY.
HajuckycHuju peBusopu (OHM ca TNpeKko JAeceT TOoAMHA HCKYCTBa) najy HajBehy
HNOJpIIKY OBOM cTaBy. Ca CTaHOBMINTA NPUNAJHOCTH PAa3IUYUTUM PEBHU3OPCKUM
kyhama (“Benuka uyeTBOpKa“ M OCTalM), HEMa CTATUCTUYKU 3HA4YajHE pa3iHvKe y
OJIFOBOpPHMA MCIUTAHUKA HHU HA jeIHO OJ] CelaM IUTama, Kaja Cy y MUTamy NUTamba
U3 TIpBE TPyIIE.

HctpaxxuBameM je MOTBpheHa M TocTaBjbeHa Xurore3a Xo. [lpasunna
NpUMeHa PpauyHos8oOCmea Gep 6peOHOCmU )y  (DUHAHCUJCKOM — U3BEUmMABAr)
oonpunocu nosehary kearumema unancujckux useéewmaja. Ha ocHoBy noOujeHnx
pesyirara monuio ce no cienehmx 3akipydaka. Behmna peBuzopa cmatpa nma ce 10
yBepema 0 PEeaJHOCTH BpeIHOBama MO (ep BPEAHOCTH TeXe J0J1a3u Yy 3embama y
pa3Bojy. 3amaxka ce Ja BehwHa peBH30pa Jaje MPEeIHOCT HAKHAIHOM BPEIHOBABKY IO
dep BPEOHOCTH HEKPETHHWHA, MOCTPOjemha W ONpeMe, Kao M HWHBECTUIIMOHHUX
HEKPETHUHA, Y OJTHOCY Ha BPEIHOBAKE 110 HA0ABHO] BPETHOCTH. YTIaBHOM, PEBH30PH
ca HMCKYCTBOM JIyKUM O]l MEeT TOAWHA CYy CarjlaCHU ca JUPEKTHOM IPHUMEHOM
MPC/MC®U y Hamioj 3eMJbH, KOjJH JOMYINTA]y WKW 00aBe3yjy BpeaHOBame Mo dep
BpenHOCTH. HenckycHHju peBH30pH Cy HEOIpEIesbeHH M0 OBOM MuTamy. Takole,
BehMHa MCKYCHHMjUX PEBU30pa Ce CIOXKHIIA ca TBPIHOM Jia IPUMEHa PauyHOBOJICTBA



dbep BpeAHOCTH O] CTpaHe MPUBPEAHUX cybOjekaTta y PenyOmumm CpOuju nonpuHoCH
Mo0OJbIIalky KBAJMTATUBHUX KapaKTepUCTHKA (PUHAHCHJCKUX H3BemTaja. Behuna
peBH3opa He Bepyje na npuBpenHu cyOjektu y PenyGmuuum CpOuju agexBaTHO
o0enomamyjy pauyHOBOACTBEHE MPOIICHE M MOJUTHKE KOje MMajy edeKTe Ha M3HOCE
npu3HaTe y (MHAHCHJCKUM HM3BEIITAjUM, IITO W€ y MPHUIIOT T€3H O KOMILIEKCHOCTH
npuMeHe KoHienta ¢ep BPEAHOCTH Yy HAIOj 3eMJbH, W Koja yKazyje Ja je u
padyHOBohaMa MOTpeOHa [oJaTHA eayKaldja y TMOTJeAy BpeaHoBama 1o dep
BpeaHoctr. CTaBOBH peBU30pa "BeTWKE YETBOpPKE" CE CYIITHHCKU HE Pa3juKy]y O
CTaBOBa OCTAJIMX PEBHU30pa Kaja Cy y NHUTamky TBPAEKE O ONPaBIAHOCTH HMpPUMEHE
pauyHoBoacTBa (ep BpemHoctH y CpOuju, ¢ 003UpOM Ja W jEIHU H JPYrd
NOJprKaBajy MPUMEHY pauyHOBOACTBa ¢ep BpeaHocTH y Cpouju.

[TorBphena je u xumore3a Xs. PauyHogoocmeene npoyene cy, nO C80joj
nPUpPoOU, KOMNIUKOBAHE 3a4 pesusljy, ¢ 003upom 0a npe 3axmeeajy cyOjekmugHe
npocHoze 0yoyhux oOoeahaja, neco pesynrmame npemxoOonux ooeahaja. Ha ocHOBY
noOujeHnX pe3yiTaTa KaHJAuIaT 3aKJbydyje a peBu3opu "Benuke deTBopke” y Behoj
MepH paszyMmejy MojequHauHe MelhyHapoJHe padyyHOBOJICTBEHE CTaHAApAE KOjH ce
OaBe oMepaBameM 10 (ep BpeIHOCTH, Kao U peBu3ujcku crangapa MCP 540, u najy
MHoro Behy noapuiky craBy ja MPC/MC®U npyxajy jacHa yrnyTcTBa 0 MEpemy U
obenonamuBamy uHPOpMamuja o (ep BpemIHOCTH Yy (PUHAHCHCKHM HW3BEIITAjUMA.
Hajume mnpobinema y pasyMeBamy IOMEHYTHUX CTaHIap/a, OUYEKHBAHO, HMajy
HajMamke WCKYCHH peBu3opu. Behwna peBm3opa y CpOuju Munubema je aa je
yrBphuBame (ep BPeIHOCTH CpelicTaBa, 3HATHO CIOKEHH]E O]l yTBphuBama HaOaBHE
BPEIHOCTH CPEICTaBa, W Ja je peBH3Wja (MHAHCHJCKHUX H3BelITaja OasWpaHux Ha
padyHOBOACTBY (ep BpEOHOCTH, 3HATHO 3aXTE€BHMja U CIIOKEHHja y OJHOCY Ha
peBu3Hjy (UHAHCHJCKUX H3BEIITaja 3aCHOBAaHMX HA pPAayyHOBOJICTBY MCTOPH]CKOT
TpOIIKa. YTJIABHOM, PEBU30pU 3alloClIeHH Yy MamHUM pEeBU30pCKUM Kyhama y
Peny6muimn CpOuju, cMatpajy 1a HeMajy JOBOJHHO TEXHUYKOT 3Hama O OJIMEPaBamby
dep BpeAHOCTH, 3a PA3IUKY OJl HUXOBHUX KOJIETa KOJU CY 3alloClieHH Yy "BEIHKO]
yeTBOpIH'".

Takohe, mnorBphena je u xunoresa Xa: Pesuzopu nocedyjy 006po
ycnocmasmene npoyedype 3d npogepy MAvHOCMU MPAHCAKYUja U candd Koju ce
8PeOHY]y no HAbA8HOj 8PeOHOCMU, AU 08U NOCMYNYU HUCY 00 BeluKe KOpUcmu
npunuxom ymephusarwa Gep 6peonocmu. Ha ocHOBY no0ujeHUX pe3yJirara
npousmiasze cienehu 3akibyunu. Behmna peBusopa u3 ocranux peBU3OpcKux kyha
cMatpa Ja je yrBphuBame dhep BpeIHOCTH CpeficTaBa M 00aBe3a BPEMEHCKH 3aXTEeBaH
3aJaTak. 3a pas3MKy OJl PeBHU30pa U3 “Mamux‘ peBM3OpckuX Kyha, peBH3OpH U3
"BeMKe 4eTBOpKE" y Mam0] MepHu MOApkKaBajy CTaB Ja ce TEXHUKE 3a yTBphuBame
dep BpenHOCTH MOTY OMTHO PaziIMKOBATH O]l jeJHE 0 JApyre AEIaTHOCTH, OJHOCHO
npuBpenHe TpaHe. BehmHa wucnmranmka cmaTtpa Ja peBH3OpH HMajy epUKacHe
npolielype 3a MpoBepy TauHOCTH TPAHCAKIIMja U cajljla KOjU ce BpelIHYjy Mo HabaBHO]J
BpeaHocTH. PeBu3opu cy cBecHu Aa BehmHa cpencraBa m oOaBe3a Koje Cy MpeaMeT
npolieHe 1o (ep BPeJHOCTH y HAIIOj IMOCIOBHO) MPAKCH, HUCY MPEIMET TPpaHCaAKIUja
Ha aKTHUBHUM TPXKHIITHMA W Jla OJaMepaBame (ep BPEAHOCTH YECTO IMOJpa3syMeBa
kopuitheme npoueHa Oyayhux norahaja u ycioBa Koje KapakTepHIlle HEU3BECHOCT,
Kao IITO Cy BHCHHA KaMaTHE CTOIe, BUCHHA JUCKOHTHE CTOIE WM BUCHHA Oymyhux
HOBUYaHMX NpuinBa. Behuna peBusopa je cBecHa J1a oaMepaBame 10 (ep BpeIHOCTH
cpencraBa M o0aBe3a CTBapa MPOCTOP PYKOBOJCTBY KJIHMjEHTA 3a PauyHOBOJICTBEHE
MaHMITyJIalMje U KpUMHUHAIHE pajmbe y (PMHAHCHJCKUM HM3BeIITajuMa. Y CKIaay ca
TUM, CIipoBoheme peBu3Hje ¢dep BPEAHOCTH 3aXTeBa OJ] PEBU30pa KOHTHHYHPAHO
CTHUIIaFhe JOJIATHUX 3HAaMka BE3aHMX 3a CHENU(HUYHA CPEICTBA M 00aBe3e Koje cy



npeaMeT npoieHe no dep BpenHoctH. Bepudukaiuja oqmepaBama Gep BPEIHOCTH
cpencTaBa M 00aBe3a 3NUCKYje aHTAKOBAE EKCIEePTa.

VY unipy HCIMTHBaKka PEBU3UJCKUX CTpaTerHja U mpolenypa Kao 0JroBopa Ha
3aXTeBe MPUMEHE pauyyHOBOICTBa (ep BpeaHoctu y CpOuju moTBpheHa je U XUumoTesa
Xs: [locmuenyha y pesusuju guHancujckux uzeewimaja y yciosuma npumene gep
BPEOHOCMU Y PA3BUJEHUM 3eMbaMa, MO2y ce NpUMeHumu y npoyecy yHanpeherba
pesusuje ¢unancujckux uzeewmaja y Penyoruyu Cpouju. Ha ocHOBY noOujeHuX
pesynrtara KaHaAuAaT u3Bonu cienehe 3akipyuke. Behmna peBmsopa cmarpa nma 6um
Tpebasio 00e30ennTH BHIle CBEOOYXBATHOT CTPYYHOI YCaBpIaBama O OAMEPABAY
1o ¢ep BpeaHOCTH. YTIIaBHOM, PEBH30PH 3aIIOCICHN Y MambUM PEBU3OPCKUM Kyhama
cmarpajy aa Komopa opnamheHux peBH3opa HHUje MOMOIJIA y peIlaBamby YOUCHHUX
npoOIiema ca KojuMa ce peBu30pH cycpehy NprimkoM peBr3dje y yCIOBHMa IPUMEHE
pauyHOBOJCTBA (ep BPEAHOCTH, 3a PAIMKy OJ Kojera W3 “‘BEIMKE YETBOPKE™.
3acTyIJbEHO je MUIIUbEH-E Ja peBU30pu Tpebajy y Behoj MepH 1a ce ocnamajy Ha paj
CTpyumaka, U Ja Tpeba WHCHCTUPATH Ha 00Jb0] eIyKalMju PEBH30pa IMPHIUKOM
nojarama CTPYYHHX HCIUTAa 33 CTHLAme Npo(ecHOHATHOr 3Bama OBIAheHn
peBu30op M3 00JacTH PavyyHOBOJCTBA ()ep BPEIHOCTH U mMpuMeHe 3axTeBa MCOU 13.
Takohe, BehnHa peBH3Opa ce ClOXWiIa Ja je HEONXOAHO HMHOBHPATH PEBH3H]jCKE
nporenype, mpu 4demy ce BehmHa peBM30Opa 3alOCICHHUX Y MamHM PEBH30PCKUM
kyhama mpe ompezaesbyje 3a pa3BHjambeé HOBHX PEBHM3HUjCKUX IIpolieaypa Koje Ou
YBKWIIE CEU(PUIHOCTH OKpyxema Permybnuke CpOuje, oK peBU30pHU 3allOCTICHH Y
"BENMKO] 4eTBOPUU" BUIE Kao 00JbE pPelIeHEe NMPOUINPEHE CTaHJAPHUX PEBH3H]CKHUX
npoIielypa ca peBU3HjCKUM TPOIIeypaMa Koje c€ KOPUCTE y APYTHM JprKaBama.

VY ckiagy ca NpeTXOAHO HaBEJCHWM, NOTBpheHa je OCHOBHA XHUIIOTE3a
HAay4YHOT MCTpakuBama Xo Koja riacu: Huje moeyhe gopmupamu muuiverbe o
ucmuHumocmu U 00jeKmueHoCmu  QUHAHCUJCKUX —u36ewmaja 6e3 pesusUjckoe
pasmamparea payyHo800CmMeeHUX NPoyena, yKmwyuyjyiu u pauyHoeoocmeene npoyene
Gep epeonocmu umoeumne u obaseza. Cnpogoherem adeK8amHUX peeU3UjCKUX
npoyedypa moeyhe je npuxynumu 3a0080masajyhu peeuzujcku ookaz u cmehu
PA3yMHO yeepasaree 0a Cy KIUjeHmosa meperba u 06e1o00arbusarba gep epeoHocmu
PA3VMHA U A0eK8amHa u 0a OONpuHoce eehem Keaiumemy OUHAHCUJCKUX U3BEUUMA]d.

VY 3aKkmyuKy KaHAMIAT CyMHUpa CBE pe3yJsiTaTe HAacTalle 0 OCHOBY TEOPH]jCKOT
Y EMIIMPHU]JCKOT UCTPaKHUBAA.

PeBusujcke mporenype BpeJHOBama pPadyyHOBOACTBEHUX TMpoleHa dep
BPETHOCTH KOje Cy MpHKa3aHe y OBOM paly, Kao H IPEICTaBJbEHU pPE3yNTaTH
UCTpaXnBamwa, Tpebaso Ou 1a donpunecy 605beM pasyMeBamby PEBU30PCKUX M3a30Ba
KOju ce Hamehy y yclioBHMa padyHOBOJICTBA (hep BPEIHOCTH M Ja MOoJACTakHy Oymyha
UCTpaXHBama Koja he MMaTH JUpeKTHE UMIUTMKaIMje Ha MoOoJblllamke KBAaJUTETa
peBu3uje y Hamoj 3emJbu. Jlo yHampehewa peBu3Mje (PUHAHCH]CKUX H3BEIITaja y
Peny6muim CpOuju y yciaoBuMa NpHUMEHE pauyHOBOJACTBA (ep BPEAHOCTH, MOXKE
JIOBECTH MHTEH3WBHHjE CTPYYHO yCaBpIlaBama PEBU30pa O OJMepaBamby CpelCcTaBa u
o0aBe3a Mo ¢ep BPEIHOCTH, pa3BHjakbeé HOBHMX PEBU3UJCKUX IpoLEeaypa Koje y
MOTIYHOCTH yBakaBajy crenuuuHOCTH OKpyxkema Pemyomuke CpOuje, anm Koje cy
3aCHOBAaHE Ha PEBMU3M]CKUM MpolieypamMa KOpuIIheHUM y ApYruM 3eMibama, JOImyHa
PEBU30PCKMX THUMOBA aHTAKOBAaHMX Ha IIOCIOBUMAa peBU3Hje (DUHAHCH]JCKUX
U3BElITaja CTpyYmalMa U3 00JIaCTH NpOIeHUBamka, Kao U 00Jba KOMYHHKAIMja U
capajJmba eKCTePHUX PEeBU30pa U MHTEPHE PEBU3HjE KIIUjEHTA.



3AK/bYYAK U ITPEJJJIOT' KOMUCHUJE

Ha ocHOBY m3ii0keHOT U3 cBeoOyxBaTHe aHanm3e, Komucuja KoHCTaTyje aa je
kanaunat mMp bojan Pymmh ca ycmexoM u y ckiiaay ca TOCTaB/bCHHM IIMJbEBHMA
NPWIMKOM TIpHjaB/bUBamka TeME 3a JOKTOPCKY aucepranujy o00aBHo moTpeOHa
UCTpaXKUBamwa, NMpyxajyhu npu Tome ojpel)eHr Hay4HHU, TEOPHjCKO-METOIOJIOMKA U
NpaKkTUYaH JONPUHOC Yy 00JacTu peBu3dje (PMHAHCH]CKMX H3BEIITaja y yCIOBHMA
npuMeHe KoHuenTa ¢gep BpenHocTH. HaydHu nonmpuHOC KaHIUaaTa y UCTPaKHBAaBY
HaBEJICHE MPOOJIEMAaTHKe, HUCTAaKHYT j€ y OKBHPY pe3yiTara HCTPaKUBamba II0
NojeIMHUM ToryiaBJbuMa. OBJIe jOII jeTHOM PE3UMUPAMO T€ pe3yJiTaTe:

Ilpso, ocTBapeH je TEOPHjCKH MAONPUHOC HAIIO] CTPYYHO] JHTEPATypH
pa3MarpameM KOMILICKCHE MpoOieMaTuke (pUHAHCHjCKHX H3BEIITaja y YCIOBHMA
nprMeHe KOHIenTa ¢ep BPeIHOCTH U IbUXOBE PEBH3H]E.

/Ipyzo, naT je KpUTHYKU OCBPT Ha T€HE3Y M TCOPHUjCKE OCHOBE PauyHOBOJICTBA
¢dep BpenHocTH M WeroBux crenuduuHoctH npema MPC/MC®OU, y3 pa3marpame
MOTEHLUjaTHUX goMeTa HoBor MC®@H 13: Oomepasarve ghep 8pednocmu.

Tpehe, kpuTHYKY je pa3MaTpaHa PeBU3Hja PAuyHOBOJCTBEHHX MPOIICHHBAHA
no ¢ep Bpeanoctu mpema MCP, y3  mpukas gomera MCP 540: Pesusuja
PAUYyHOBOOCMBEHUX NPoYyeHa, YKabyuyjviu u npoyene ghep epeonocmu u ooeosapajyha
obenooarpusarba.

Yemepmo, nata je KOMIIapaTHBHAa aHaju3a peBHU3Uje (UHAHCH]CKUX
U3BEIITaja N0 KOHLENTY (hep BPEIHOCTH NPe U MOCiIe EKOHOMCKE Kpu3e moyeTkoM 21.
BEKa y TPKUILHO pa3BHjeHUM IIpUBpeIama.

Ilemo, ocTtBapeH je mocebaH AONPUHOC KPUTUUKUM pazMaTpambeM JoMeTa
peBu3nje (PMHAHCHJCKUX H3BEIlTaja MpUBpenHuX cyOjekara y PenyOmuuu Cpbuju y
yCIOBMMA PUMEHE PAuYyHOBOJCTBA (hep BPEIHOCTH.

Illecmo, carnenanu Cy U3a30BH Yy padyHOBOJCTBY (ep BpEIHOCTH H
MoryhHOCTH Aa ce mo0oJblia KBaIMTET peBU3Uje (PMHAHCH]CKUX H3BelITaja 1o dep
BPEIHOCTH Y HAIIO] 3€MJbH.

Komucuja xoHcTaTyje na je HCTpakuBame O00aB/EHO KOPEKTHO M Ja je
KaHIMJAT TI0Ka3a0 TMOTPeOHYy CIOCOOHOCT W 3Hama 3a 00aBJbambe HAYUYHUX
UCTPaXHBamka, T€ Ja Cy pe3yaTaTd M HaydyHU JONPHHOC KaHJIUAaTa y CBEMY
3a/10BOoJbaBajyhu u carnacHu ca oapendama Cratyra Dakynrera u 3aKOHA KOjUMa ce
npeaBuhajy yciaoBU 3a TOZUTUBHY OLIEHY JOKTOPCKE JAUCEpTaIHje.

CarnacHo HaBeneHoM, Komucuja npeonaxce Hacmaseno-nayunom eehy
Exonomckoz ¢gpakynmema y Huwiy 0a npuxeamu no3umueny oueHy OOKmMOpCKe
oucepmayuje  mp  bojana  Pynuha no0  HAC1080M »~PEBU3UJA
OUHAHCHUJCKHUX MN3BELITAJA Yy YCJIOBUMA IHPUMEHE
PAYYHOBOIACTBA ®EP BPEIHOCTMU* u o0oopu mweny jagny 0oopany.



Y Humy, maja 2016. rogune .

YJIAHOBU KOMUCHUJE:

IIpo¢. np /bu/bana bouuh,

BaHpeaHu npodecop Exonomckor daxynrera y
Humry

Ipo¢. xp Muuopan Crojunkosuh,

BaHpeHu npodecop ExkoHoMmckor dakynrera y
Humry

Ipod. np Aejan Jakmmuh,
penosHu nipodecop ExoHomckor dakynrera
y Cybotuiu



