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YHUBEP3UTET CUHTUJIYHYM
BERY JIETTAPTMAHA ITOCJIEIMITJIOMCKUX CTYIUIA

Omnykom Beha Jlenaprmana [Tocneaunnomcknx cTyauja YHuBep3uTera Canrnaynym 6p.1-
1017/2014, noueroj na ceauunu onpxauoj 27.03.2014. roaune, oapelienn cMo 3a wranose
Komucuje 3a oueny AOKTOPCKE JcepTanuje noja HasuBoM: "AHamu3a PH3HKA OCHTypama 0]
rybutka BpeaHOCTH poGHHX 3ammca KOMneH3aunonn (ouxa", kanaumara Mp Jami6opke
JoBrunh, 0 yemy nosmocHmo cnenehn

U3BEIITAJ

1. BUOT'PA®CKH IMOJIALIM O KAHIUJATY

Kanmunar JlanuGopke Josuumh pobena je 11.04.1973. roaune y Cypaynuun. Jlunnomupana ua
Exonomckom dakynrery, Yuusepsutera y Beorpany. IMocaenumniomcke CTyAMje, cMep AKTyapcTo,
ynucana 2000.roguxe, ycnewmmno Y POKY noO/OXKuIa CBe MCNHTE (Ca NPOCEYHOM OLEHOM 9,78).
Marucrapekn pan wa Temy:" Komnapatusna ananmsa Komnensaumonor onna y cucremy jasmor
CKIATHIITE A NOJLONPHBPEHHUX MPOH3BOaa”, onbpannna Ha EkoHomckom haxynrery, Yuusepaurera
y Beorpany 2010.roaune.

3anocnena je y Komnanuju "Jlynas OcHrypare"a.n.0.,0n 2001.roauue. Tocne age roAMHe paza y
PayHOBOZCTBY KaO CTPY4HHM CapajHHK NpeNasd Ha MEecTO BHILer CABETHHKA Y PauyHOBO/ACTBY Ha
fIOC/IOBE patiyHOBoACTBeHe KoHTpone Komnawwje n 3paje QuHaHcHjckux u3sewrraja. Ox 2006.
roauxe, paau y MyHKUMjH aKTYapCTBO, CTATHCTHKE H YNpaB/bathe PH3MLMMA CONBEHTHOCTH, Hajnpe
Kao aKkTyap 3a oGpauyH peHTHHX wTeTa y MHPHOM H CYZICKOM TOCTYTIKY, a NMOCAeAMHX WeCT roauHa
PAZH Ha U3panH CTATHCTHYKKMX M3BewTaja 3a HEC kao wed) CinyxGe 3a craTucTHUKO M3BeIITaBaLE, Y
fnocaenmwe ase roauxe unau je IpojekTHor Tuma 3a H3pany nnana u Gyyera Komnauuje, 3atum unan
[IpojektHor Tuma 3a umiementaumjy Solvency 11, kao u NPHAPYKEHH “wiaH npodecHOHANHOr
Yapyxema aktyapa CpGuje.

Hacrasssajyhu name ycaspluaBaibe H npoayGibHBame 3Hama NOBE3yje TEOPHjCKO 3HAE H npakcy.
Yuectsyje na nomahum ckynosuma (koH(epenumje, casetoBama, dopymu) uz obnacru OCHrypaba.
Hexku oz on o6jasmennx panosa Y BE3H ca TEMOM Koja je npeamer oGpaze JIOKTOPCKE Te3e Cy :

* V¥ wyaconucy "Tokosu ocHrypama", 6p.3/2009 ua Temy Pusuum JbY/ICKMX pecypca W
OCHrypame.

* V wuaconucy "PauyHOBOACTBO M pem3uja”, 6p.9-10/2012 Lipua I opa (M53) na Temy
Komnensaumonu gonn y CHCTEMY jaBHHX CKJIAHIITA.




* WAREHOUSE RECEIPTS FUNCTIONING TO REDUCE MARKET RISK (M24) This
paper is part of research project number 179001 financed by Ministry of Education, Science
and Technological Development of the Republic of Serbia, Exonomuka nossonpuspene, Vol.
LXI, No. 2, pp. 347-365, Jyn, 2014,

* Ha ceanuum Yapyxemwa akryapa CpGuje y HoBeMOpy 2012.roaune, npesentoBana pan Ha
Temy Ocurypame pobHuxX 3anuca.

Cnucak kopumhene nutepatype ofyxsata 68 jenmmuua koje uMHe Kibure, CTyAMje, 4laHUM H
pedepath ox Kojux cy moceGHO HaBeneHe MHTEpHeT anpece (19), 3akonn u pokymanta (14). On
yKynHo kopuuifiere sinteparype 19 jenunnua je unoctpana (Ha enrneckom) ok 49 JjenHHHLe YHHe
PaZloBH CPIICKHX ayTopa ILUTO je y CKiaay ca TeMOM Aucepraumje. Y3 OCHOBHH TeKCT, JMcepTaumja
canpxu u 41 TaGena, 23 rpaduxona, 9 ciuka u 4 npunora KOje J0MyibYjy Npe3eHTHpaHy aHaIu3y
YHJH j€ CNHCAK NPE/CTABLEH Y NPHIOTY Paja LITo YHHH ykynHo 181 crpany.

KowTpona pana kpo3 coreep Ha npeknaname (anTunnarujat) nokasana je 3aa0Bosbasajyhu pesysrar.

2. TPEAMET U LIWJb HCTPAXKUBAA

Ilpuspennn passoj ce nanac peanusyje crabmbajyhn NOJ/LONPHBPENY Y BEOMa BaXKHY rpaHy pasBoja,
HApOYHMTO y 3eMJbama Koje MMajy Mpupo/He noteHuMjane (o6paauBo 3eMibHIITE, MOBOJBHY KJIHMY,
BozeHe pecypee). Tlossonpuepena nopea eKOHOMCKOr M IpyIITBEHOR 3Hauaja GuTHa je 3a oapkame
TpajHe npexpamGeHe CHrypHOCTH 3eMJbe M HA Taj HAYMH omoryliyje coumjanHy M noaHTHUKY
cTabHITHOCT 3eMJbe.

MckyctBa exoHOMCKHM pasBHjeHHMX 3emaba nokasyjy aa MOCTOjabe CHCTEMA JIHLEHLMPaHHX
CKJIQZMIITA KOje MMajy NMpaBo H3JaBarba poGHHX 3anHca JONPHHOCH HE CaMO 3aLITHTH J0XOTKa , Hero
H Pa3Bojy UENOKYNHOr arpapHor cektopa. Po6Hu 3anuc kao XapTHja O/l BPEIHOCTH MOKe GHTH MerbaH
3a MHMyTe NoTpeGHe 3a HaCTaBaK NPOM3BO/IbE, IPOAABAH Ha Gep3n WK kopuwhien kao konerepan 3a
nobujame Gankapckux kpeanta. Kako 61 cucrteMm 3akueeo Y NPaKkCH HEONXO/HO jé YCMOCTABHTH
MOBEPEILE y HAMnaTH noTpakusama wu3melly CBMX yuecHMKa y cHCTeMy (MOJbONPHBpEIHHKA,
JHUCHUMPAHKX cianuiuTa, 6aHaka, npepaliuBaua). Umajyhn y Buay 1a yenocTas/bame OBOr cHeTeMa
3AXTEBA KOMILICKCHY Hay'HY aHalu3y ca pas/MYMTHX acrekata W 06/IacTH, na CAaMHM THM, NpeaMeT
OBOT" pana canpiku BHIIE 3aceGHHX, A/ NOBE3AHHX LEIMHA. Y TOM CMHCITY, TPBO Cy neduHucaHu
NOTPeGHH  YC/OBH, 3aKOHCKA M MHCTHTYLHMOHANHA pellerna 3a YCNOCTaB/batme CHCTEeMa. 3aTuM,
H3BPILLIEHA je KBAHTH(HKALIH]a, MEPEH:E 3ALITHTE O/ LIEHOBHOT pH3HKa ynaramwa y poGHe 3anuce, kao H
pu3HKa ryGHTKa BPEAHOCTH ycnien MporycTa y pay 3anociieHHX y JMUEHUMPAHUM CKJIAIMILTHMA,
AHANH3HpaHa Cy TPKHIITA 33 HECMETaHO (YHKUMOHHCAe poGHOr 3anmca Ha Oepsama y ycnosuma
ApKaHor HHTepBeHUHOHM3MA. M3Bpuiena je ananusa komGuHOBameMm poGHOr 3ammca ca Apyrum
(puHaHCHjCKMM MHCTPYMEHTHMa, OIHOCHO XEUMHT CTpaTerdja y uM/bY 3alUTHTE HHTepeca
HHBECTHTOPA O TP/KMIIHON pH3HKa. KOMNapaTHBHOM aHANM3OM pasIMuMTHX YCNOCTAB/BEHHX
MOJAIHTETA KOMMNEH3ALUHOHHX (JOHI0BA y APYrHM 3eM/bama JaTa je CBEYKYNHA aHA/H3A HhHXOBE
3AKOHCKe pery/atuse, obaBese y NOKpHBaiby peanusaluje npey3eTHX pH3HKa y OCHIypaiby, Kao M
€KOHOMCKa OnpaBJaHOCT (opmuparsa Taksor (orza y CpGuju.

HAYYHH LIUJb osor uctpaxkusarba je nata cBeobyXBaTHa aHanmusa PH3HKa KOJeM je H3lokeH pobHu
3aMHC Ka0 XapTHja O/l BPEIHOCTH YHjy AKTHBY YMHE NOJBOMPHBPE/IHH MPOH3BOH KOjH ce CKIauiTe.

JleKOMIO3HLMjOM BPEMEHCKMX CepHja LieHe MueHHe W KyKypy3a, yrephuBamem uHTepBana
BapHjauMje, Bapujance, KoedHLMjeHTa BapHjaLHje M BONATHIHOCTH poGHor 3anuca nokaszano ce y
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KOJUM cyuajeBuMa Moke 1a nohe 10 ypaBHOTEKeHa LeHa OBHX CTPAaTeIIKHX NPOM3BOAA, KAO M
konuka Ou uena oBuX npoussoaa TpeGana aa Gyne kako 6u ce MOKPHJIH CBH TPOIUKOBH KOjH HOCH
pobuu 3anuc.

JAPYIITBEHHW LIUJb oBe nokropcke amcepraimje Je na ce ykaxke HA ANTEPHATHBHO pelleibe 3a
MpHMapHe Mo/bONpPHBPEAHE NMpoM3BoNaye Kana je y nuTamy KpaTKOPOUHO (MHAHCHpAE CeTBe M
MPHMEHA arpoTeXHHYKHX Mepa, Kopuctehn yckraauwteHe npowussojge kao Kosetepan (jemcTso,
CPeACTBO OcHrypawa) y (opmu poGHor 3anmca 3a nobujame kpemura. [lopen Tora, pobuu 3anmc
npyxa moryhHocT nposaje npoussoza Ha Gepau y HajNOBOJbHH]EM TPEHYTKY Kaja ce LeHa topmupa
HA HAJBHLIEM HUBOY W HA Taj HAYMH JONPHHOCH 3ALITHTH A0XOTKA npHMapHor npoussoljaya.

3. OCHOBHE XMITIOTE3E UCTPAXXHUBAIbA

CxomHO mpeaMeTy M TNOCTAB/BEHHM I[HJBEBHMA JIOKTOPCKE JHCepTalMje HCTPAKHBAKE Ce
Gazupano Ha cinenehum PENEBAHTHUM XHIIOTE3aMa;

1. JlpkaBHH WHTEPBEHIMOHH3aM IPEKO (opmupama poGHEX pesepBH cTpaTemKux
NOJbONPHBPEIHUX MPOU3BOJA H OYYBamba COLMjAIHE CHIYPHOCTH 3eMJbe Mopa GHTH
CBEJICH HAa MHHHUMYM KOju Hehe yrposuTH TpkumHO dopmupame ueHa. Yiora
APXKABHOT HHTEPBEHIMOHH3MA Je ONpaBJaHa CaMO y EKCTPEMHHM CllydajeBHMa
BEJMKHX (IIyKTyauWja LEHA CTPATEMIKMX INpPOM3BOJAA H3A3BAHHM NPHPOIHHM
Karacpoama koje Ou yrposmiie eKOHOMCKY CTaGHIHOCT H npexpambeHy CHIypHOCT
3eMJbe.

2. PoOHm 3anuc Kao XapTHja OJ BPEIHOCTH H3JOKEHA j& TPKHIIHUM ¥ ONepaTHBHHM
PH3HIIHMA.

3. BonmatwiHOCT LeHA KyKypysa M MIIEHHIE MOXe GHTH ymameHa ypolemeM pobHor
3aIHca H NIPHMEHOM XEeIHHT CTpaTerje.

4. Pobnu 3amuc nonpurock nosehamy npuxozna MOJHONPHBPE/IHHKA.

5. OchuBame Komnensaumonor ¢onza muma 3a uwusb OCHTYpame [MOTPaKHBaAmbA
KpeUTOpa, Kao M  3allTHTAa MHTepeca BJACHHKA YCKIAJHIITEHHX IPOH3BOJAA OJ
pH3HKa ryOGHTKa BPEIHOCTH NPOH3BOJA yCNed MPOMYCTa y paay HIH 3noynorpebe
3anoC/IeHHX.

6. Komnensaumonn (onza Ha HauMH KOjH JedHHMINE Hama 3aKOHCKA perynatuBa He
nociyje 1o NpHHUHIHMA OCHTypasajyhux ApymTsa u He npyska aJIeKBAaTHY 3aIUTHTY
JABHHM CKJIQ/IMIITHMA O/ IPO(ECHOHATHE OArOBOPHOCTH.

7. Tloctojame Komnensaumonor onza y Hamoj 3emsbu j& EKOHOMCKH HeonpaBJiaH,
nonazehn oA uMIEHHIE 1@ NOCTOjH  TpajHuHja OcHrypama H BelHKH Opoj
ocurypasajyhux apymrsa koje ce GaBe ocHrypameM on npoecuonanne
OZIrOBOPHOCTH.

8. HHcTHTYnHOHANHH yCNOB (YHKIHOHHCAmA CHCTEMA JHUEHIHPAHHX CKJIQ/IHINTA
NMOJONPHBPE/IHUX NPOH3BO/IA MyTeM POOHHMX 3amuca jecTe anekBaTHO (GopMHpaH
Jiaje 3HAYAjHE Pe3yNTaTe y 3eM/baMa Koje Cy ra HMILIEMEeHTHpaIe.




4. METOJIM UICTPAXKHMBAIHA

Meroau koju cy kopuwheHH y HCTpakuBaikby KapaKTEPHCTHYHH Cy 3@ MCTPOKHBAHA y JIOMEHY
APYWTBEHHX, OAHOCHO EKOHOMCKHX Hayka, MoTpeOHMX 3a TeCTHpama MOCTAB/LEHMX XHMNOTE3a W
AOHOWICHA CTPYYHHX 3aK/by4aka, a y UMY  M3HAnakewa Haj0o/bux Moryhux peuiersa.
MeToA0NIOWKH NPHHUMIK IPYIITBEHHX HayKa 3aCHHBAjy Ce HA AMJATEKTHLM, TaKO a je y pany
kopuiifieHa AujaiekTHuKa, BepH(MKALMOHA M CHHTETHYKA METOAA, Y3 MCTOBPEMEHY NpHMEHY
CTATHCTHYKE H MAaTEMaTHYKE aHATH3e,

Mujanexktnuka metosna je kopuuhena 3a carnenasamwe melycoGHe MOBE3aHOCTH M YCJIOBJbEHOCTH
nojasa Koje Cy npeaAMeT McTpakupama.. CTATHCTHYKA M MaTemaTHuka aHanusa kopuuhiena je 3a
H3pauyHaBambe CNeUH(HUYHUX H THIHUHHX CE30HCKMX MHIEKCa M yTBphHBatbe BONATHIHOCTH POGHOr
3anuca. Takole, kopuuihena je u (puHaHCHjcKa aHANN3a TPOLIKOBA Kako OM ce yTBp/IHIa MHHHMATHA
ueHa poOHOr 3anmuca koja je eKOHOMCKM onpasnana. KomnapatusHa awanusa je kopumhena y
noctynky meljycoGHux ynopeljusawa pazniuuuTuX Mojena KOMIEH3aUMOHHX (HOHI0BA y onabpanim
3eMJbaMa paaM yKazHBamwa Ha pasiiuke y HauuHy (opmupama, (puHaHcHpamwy W obasesa ckiaaMiuTa

npema (oHnoBuMa u o6pHyTO.
5. CAJIIPXAJ JTUCEPTALIUIE

[Nonasehu on neduHHCAHOr UKMBA M OCHOBHHX XHIOTe3a, JOKTOPCKA JAMCEPTALMjA MOJAebEHa jey
HETHPH MOr/1aB/ba ca yBOAHMM, 3aKJbYMHHM Pa3MaTparbHMa, IHTEPaTypPOM M NMPHIO3HMA.

Y npBoj raaBm J0KTOPCKe AMCepTalMje u3Bpiiena je anannsa dakropa koju oapelyyjy npexpambeny
CHIYPHOCT 3eMJbe, HEH 3Ha4aj H eKOHOMCKY oapxkuBocT. [TossonpHBpena ca acnekra NpoM3BObE
CTPaTeLIKHX MOJbONPHBPEIHMX NMPOM3BO/JA MMA BEJIMKH 3Hauaj 3a TpajHy npexpamOeHy CHrypHOCT H
YBO3HY HE3aBMCHOCT. JIp)KaBHM MHTEPBEHLMOHM3aM Yy (DMHKUMjH npexpamOGeHe CHIYPHOCTH 3eMibe
nojpasymMeBa Mepe Koje Apikasa npeaysuma Kako Gu omoryhiuina J0BOJbHY KOTHUHHY 31PaBCTBEHO
GesGeanocHe Xpane, KOja je y KOHTHHYHMTETY JOCTYNHA TOKOM Lie/ie FOAHHE N0 aAeKBATHUM LIEHAMA.
Y Tom cmuciy, y oBom aeny oGpaljene cy Mepe arpapHe MOJHTHKeE ca MoceGHUM OCBPTOM Ha pobHe
pe3epBe, MPeKO KOJHX ApKaBa AMPEKTHO yTuue Ha noseliale WIM CMamemse MoHy/e CTPaTemikKux
NPOM3BOJA HA TPKMIUTY, M HA Taj HAYMH  pelaBa KPATKOPOYHY YrPOXKEHOCT npexpamGene
CHIYPHOCTH 3eMJbe M BpLIM CTaGHIH3auMjy LieHa. YnpaBo OBaKBe Mepe NpeacTassbajy npobiem y
(ynkunoHHcawy poGHOr 3amuMca, fa CAMHM THM M YCNIOCTAB/bAHE CHCTEMA JIHLECHLMPAHHMX
crnaauwra. [peaycinos dyskumonucamwa poGHor 3amuca je ypeheHO M OpraHusoBaHo poGHO-
Gep3aHcKo nocosame, Kao M BeIMKK 6poj TPRUIIHMX yuecHuka. TakBo TpkuiTe noapasymesa sehu
6poj opranM3oBaHMX NOBLONPHBPEAHHX npom3Bohaua, nosboONpuBpeaHnX npepaljuBaua, 3ampyra,
Ganaka, Gep3aHCKMX HHBECTHTOpA MTA.

Ha npumepuma apyrux semasba koje cy Beh MMIUIeMeHTHpaRe H 106PHM ae/oM pas’Buiie OBaj CHCTEM,
nonyr Mabhapcke, Byrapcke, Cnosauke, Vkpajuue, Pymynuje y apyrom ey pana ykasyje ce Ha
3Hauaj u pesyarate yBohemwa cuctema, kao u ysory Esponcke Ganke 3a obnosy u pa3soj (European
Bank for Reconstruction and Development) y duuancupamsy M ycnocTapsbamy HEONXOIHHX
HHCTHTYLIja W npyxkawy cTpyune nomohu y wuspaau, yuanpehemy M ycBajamby HEONXOAHHX
3aKOHCKHX aKara. [leuHucane cy KibyuHe KOMNOHEHTE CHCTEMA, NPEAYC/IOBH Koje Tpeba HCIyHHTH,
TUIaH HMILIEMEHTalMje KOjH jacHO AeduHHMIIE METONONOrHjy W peaocien akTueHocTH. Msspiiena je
aHa/M3a peanusauMje npojekTa ycnoctassbera cucrema y CpOuju M COPHMX MPaBHMX MpoMHCA.
lpukasann  cy HHpOPMAUMOHM cHCTeMAa 3a eleKTPoHcKo Boljewe poGHOr 3anuca Kao M
YCNoCTaB/batbe CHCTEMA TPKHIIHHX HH(pOpMAauMja Kao jenaw OJ mnpeaycioBa 3a pa3sBoj cucTema,
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3aTHM (POPMHparbe LEHTPATHOT perucTpa 3a €/IeKTpoHCKO Boljerse poGHor 3anmca. Ha koHkperHoM
NMPHMepy /At je TOK KpeTara poGHOT 3anuca Y NpaKkcH.

Ksantugukaunja uenosHor pusuka ynarama y pobHe sanuce u yrsphuBame ouekuBaHe leHe
thiyuepca umjy akTuBy unnM poGHH 3anuc nata Jje y Tpehoj rnasu. Msspuena je ananusa KpeTara
LICHa CTpaTeUIKHX MPOU3BOAa (MueHuua, KyKypy3) y3 noMoh CreumpuYHUX M THIHYHHX CE30HCKHX
PH3HKa M yTBPHEHO HEHO LUMKIHYHO KpeTame. 3a MEpeHe AHCNep3uje Koja ykasyje Ha pH3MKe y
KpeTaiby ueHa poGHHX 3anuca, kopuwliene cy anconyTHe u PellaTHBHE Mepe AWCrep3uje: HHTepBan
BapHjauMje, Bapujanca, CTaHaapaHa AeBHjaumja u koeduumjenT Bapujaunje. Monasehn on YHIbEHHLIE
/la Ha HalleM TPXKHIITY HE MOCTOjM TProBHHa POGHMM 3amMCHMa Kao M TO Ja ce Ha pasBHjeHHUM
TPAKHIITHMA TProBHHa POGHHM 3anucHMa peanusyje y OKBHDY (hjyuepca wiM onumja nata aHanusa je
3aCHOBAaHA Ha NpeTrOCTABUM 1a Ce ueHa poOHHX 3anuca Ha pasBHjeHOM TPKHWITY Kpely kao
HHICKCHPAHE LieHe, LITO 3HAYW /1a je KaO OCHOB 3a yTBphMBAame perepHHX ueHa KOPHCTH MHJEKC
MOTPOLIAYKHX LeHa. DHHAHCH]CKOM AHATH30M TPOLIKOBA MPOM3BOMMGE, CKIAAMIITEHA M TPOLIKOBA
TProBuHe poGHHM 3anucuma Ha Gepsu, Ha NpUMepHMa aaTHX Y TPH CLieHapHja 10Ka3aHa je eKOHOMCKa
onpasaaHoct yeoljerwa poGuor 3amuca m moryhxoer ocTBapuBama BeliMXx mpuxoja npumapHor
npoussohaua. V umiby 3aurrure oa TpiKMIIHOL PH3HKA Ha XMIOTETHYKOM NpUMepy H3BplIeHa je
NpUMEHa XEUHHT CTpaTeruje.

Y 4erBpromM moraasmy nara je TEOPHjCKa OCHOBA H MOJAIHTETH (popmupama Komnenszaunonor
(onna y 3emamama koje cy HMILIEMEHTHpANE CHCTEM jaBHMX CKJIAJMIUTA. AKLEHAaT je CTAaB/beH Ha
obesbeljuBare nouerHor kanwurana, nonyasaibe oarosapajyhux pesepeu Ha ayru pok 3a uennary
Moryhux wrera, yrsphusame obaBeza cknaammrra y cmucny nuahama npemmje 3a ocurypame o
npoecHoHanHe OAroBOPHOCTH. AHanu3MpaHa Cy pasiMuYMTa 3aKOHCKa pewewa koja ypebyjy
obnuraunone oxHoce  Komnensaumonor (onna npema umaouuma poGror 3anmuca y ciayvajeBHma
Kaja nonask 10 peanusaumje pusuka. Ha ocHoy 3akoHa o jaBHHM ckiammirTiMa 3a NoJbONpHBpeIHE
npoussoze y Cpbuju nara je ananusa npasa u obasesa Kommnensaumonor ¢onna y Cpbuju, koja
yKasyje Ha HEJIOTHYHOCTH y OJIHOCY HA OCHOBHH LHJb H 3Hauaj koju Komnenzaumonn doun uma y
ApyriM 3emibama. (DHHAHCH]CKOM aHANM30M KanuTana, yKynHHX MPHXOAA, YKYNHHX pacxoja M
OcTBapeHor pesysnrata ypalieHy na ocHOBy OGunaHca crama yenexa Komnensaumonor donna 3a
nepuon on ochusara 2010. 1o 2013. roaune, aokasana je xunoresa o €KOHOMCKO] HeOmnpaBaaHOCTH
HauuHa pana osor ¢ouna y Cp6uju u aamoj werosoj ¢unancujckoj HeoapxkuBocTH. V CKJIaJ1y ca THM,
M3BpLUIEHA je AaHanM3a OCHrypama of OArOBOPHOCTH ca acnekta ocurypasajyhux kyha,
KnacH(pukaumja, enemMentd 3a yrepljusame npemuje (enemenTH 3a Tapudupaise), kao u moryhHocT
npumene Gowyca, Manyca u (paHLIM3e NPHIHKOM yrephusare npemuje. Ha Taj Haunn ykasano je Ha
HEMHHOBHOCT Bpahawa ocHrypama jaBHHX ckiaauiuTa CrELMjaTH30BaHUM OCHrypaBajyhum kyhama
KOja MMajy MCKYCTBO, pa3BHjeHe MeToje obpauyHa npemmje kao norpeGhe cTpyuHe Kajipose 3a
GaBibersem ocHrypasa oa npodecHoHaHe O/ITOBOPHOCTH.

6. OYEKMBAHU HAVYHHU JIOIIPUHOC

H3abpana Tema je usyserno axryenna, HAPOYHMTO 32 3eMJbE KOje MMajy KOMNAPATHBHE NPEHOCTH Y
MPOHU3BOAH CTPATEUIKHX MOJBOMPHBPEAHHX NPOM3BOJA KAO INTO je Cp6uja. Mmniemenraunja
CHCTEMA y3 yCTIOCTaB/batbe aIeKBATHE 3aKOHCKE pery/iaTuse H (opMHparba HHCTHTYLIH]a 3a HAJ30p
KOHTPOITY Han CKNaJHINTHMA Jaja je MO3MTHBHE pesyiTare y 3emibaMa Koje Cy ra passuie WTO je
MOKA3aHO y IATOM M3/araiby aHa/n3a KOHKPEHTHHX NPpUMepHa u3 npakce. Pax uma 3a Wb aa yKaxe



Ha anTepHATHBE Koje ce Mpyajy NMo/bONpHBpEaHOM Mpowssohady y ciyuajeBuMa CKIaAHIITEHA H
TProBUHOM poGHOT 3anuca, Kako 61 ce 1010 A0 THKBHAHKX CPE/ICTaBa 3a HACTABAK NPOM3BO/ILE H Y
HCTO BpeMe ouyBao aoxoaak. JIoGpoGMT oBor cuctema MMajy M GaHKe KpO3 WIHMpEHe KPeAHTHHX
NMHHja HA Marbe NOJLONPHBpE/IHE Npon3Boljaue Ge3 KpeAUTHE HCTOPHje, KA0 M Y OACYCTBY Cpe/CTaBa
obesbeljersa kpeauTa (HENOCTOjarba jeMCTBa HA MOKPETHHM CTBapHMa My cinyuajeBuma HeypeheHux
BJIACHHYKMX NMpaBa Haa 3emboM). KeanTudukauujom u MepereM pH3HKa yiarawa y pobHe 3anuce
yreplieH je CTeneH PH3MMHOCTH KOjU HOCH PoGHM 3anuc Kao XapTHja OA BPEAHOCTH MM Kao
KoJIeTepal, WTo je o1 3Hauaja 3a 6aHke W BJACHHKE YCKIAIHIITEHHX NPOU3BOAA. KpHTHYKHM OCBPTOM
na ocuusamwe Komnensaumonor ¢ouaa y Cpbuju n iberoBy (PMHAHCHJCKY HEOAPIKHBOCT, YKa3aHO je
Ha HyxkHO Bpahame ocurypama PoOHMX 3amMca CreUHjaTH30BAHHM ocurypasajyhium kyhama koje
CBOjMM TapaHTHHM pe3epBaMma Mpykajy CHIypHOCT y U3MHpetby obaBe3a MMaouHMa poGHor 3anuca y
ciyuajy peanm3auMje OCHrypaHor ciyuaja (ryGurak BpeaHOCTH pOGHOr 3amuca yciaea nponycra y
pajly 3anocieHux), Kao M caMux cknanuwra. McroBpemeHo Baba HaNOMEHYTH Ja C€ BEOMA TEUIKO
mory Halii NpHUMepH OBE aHaNIM3e HA HalieM roBopHom noapy4ujy. Crora Gu paj, nopea HaseaeHoT,
6MO KOpHCTAH M y HAay4HOM CMHCIy jep OM Npykao cHCTeMaTH3OBaHa 3Hama y obnactu koja ce

HCTpaXxyje.
7. TIPEJUJIOI' KOMUCHIE

Ha ocHoBy yBuaa y mpuiaokeHy npujasy, Komucuja saksbyuyje Ja KaHauaar JlannGopka
Josuuuh, MarucTap eKOHOMCKHX Hayka u3 Beorpana, Hcnymasa CBe CyLITHHCKE H (popmante ycose
npensuliene Cratyrom Yuusepsutera CHHIHAYHYM 33 NPHCTYNAe H3PaAH NPELIOKEHE JOKTOPCKE

JHCepTaLHmje.

Tema Kojy KaHAMIAT MpeIaxe je aKTye/lHa, 3HAYajHa M HEJO0BOJbHO McTpakena. [lpeamer v uwb
HCTPAKHBAIba, MOCTAB/LEHE HAYYHE XMIOTE3e, MPEIOKEHa METOAONOTHja HayYHO-HCTPAKHBAUKOT
pana, CTPYKTYpa AOKTOPCKE JHMCEpTalMje M OYEKHBAHHW PEe3y/ITaTH W MPAKTHYHH JOMPHHOC, KAo H
onabpaHa JMTepaTypa, MPUMEPEHH Cy 3aXTeBMMa H3paje JOKTOpCKe aucepraunje. Ha ocHoBy
nojaraka u oueHa usnetux y Masewrrajy, Komucuja 3a oueHy nonoGHOCTH KaHAHJATa H TEME

NPEJJAXE

Bely JlenaprmMaHa nOC/IEAMIVIOMCKHX CTyauja Yuusepsuteta CHHIHAYHYM W3 bBeorpana na
noHece oTyKy kojoM Kauauaaty JlannGopku Josuuuh, MarucTpy eKOHOMCKMX Hayka W3 beorpana,
onoGpasa oaGpaHy AOKTOPCKE AMCEpTalje MOA HAcNOBOM ''AHANH3A PH3HKA OCHTYpama oA
ryGuTKA BpeAHOCTH POGHUX 3anuca H Komnensanuonn gona".

Ha ocHoBy yBuna y npunoxkeny npujasy, Komucuja saxbyuyje a KaHauaar JanuGopka
Jopuuuh, MarucTap eKOHOMCKHX Hayka M3 Beorpazia ucrymasa cBe CyLITHHCKE W (popMmaHe yciose
npeasuliene Cratytom Vuusepsurera CHHrHAYHYM 3a [MpHCTynambe onbpanu  JOKTOpCKE

aMcepTalmje.



Tema kojy je kamammar obpaauo y AOKTOpCKOj AMCEPTALM]H je aKTyenHa, 3HauajHa W
HE/I0BOJBHO MCTpaxkeHa. [IpeMeT 1 UMb HCTPaXKHBaKba, NIOCTAB/bEHE HAYYHE XMIOTese, npeAIokeHa
METOZ0/IOTH}a HAYYHO-HCTPOKHBAYKOT paja, CTpyKTypa AOKTOPCKE JMCEepTalMje M OCTBapeHH
PE3YJITATH H NPAKTHHH J0MPHHOC, Kao W o1aGpaHa TMTepaTypa, CacBHM NpUMepeHH noTpebe obpane
TeMe IOKTOpCKe IncepTaumje.

Jlucepraumja npeacrassba cBeoGyXBaTHH OPHIHHANHH Hay4HH paj 13 06/1acTH ynpaB/bama PUIHKOM
OcHryparba u nociosarwa Komnensaunonor gonna y Cp6uju. IprumerseHa MaTeMaTHIKO CTATHCTHYKA
aHAIH3a yKasyje Ha aITEPHATHBHO peLlierbe 3a NpHMapHy MOJLONPHBPEIHY NPOM3BOAILY Kaja je y
MHTakby KpaTKOPOuHO (uHaHcHparse kopuctehn dopmy poGHor 3anmca 3a nobujare KpeauTa u kao
Taksa Tpebano 61 na uma u3ysetan ytuuaj Ha oborahusame HCTPaXXHBAA H YKYITHE JIMTEpaType U3
oBe obnacti y Hamoj szemibu. [pumersena Texuuka MpopayyHa pPH3WKa OCHIypara MpeicTaBiba
OPHrHHANHY EKOHOMCKY aHa/Iu3y OBe BpCTe WTO yBehasa CTPy4HO-HAaY4YHY BpeHOCT JMcepTauuje.

[Nonasehu on nanpen nasesnenor, Behy JlenapTtmana 3a nocneaMnioMcke cTyauje u meljyHapoany
capamwy u Cenary Yuusepsurera CHHrHAYHYM npeiaxke aa MPHXBATH JIOKTOPCKY JMCepTaLujy
kaHaunaty  JlaanGopxm  Josuumh, maructpy ekoHoMckux Hayka w3 beorpaga, nopn
HacioBOM"AHANM3A PHINKA oOcHrypama ox ryGuTKa BPeAHOCTH poOHEX 3ammca wu
Komnensaunonn Gpoua", u onobpu wena jasna onGpana.

¥ Beorpany, Ynanosn Komucuje
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