NASTAVNO NAUCNOM VECU
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Na osnovu odluke Nastavno-nau¢nog veéa od 28.10.2015. godine (zavedene pod brojem
4054/1), odredeni smo u komisiju za ocenu i odbranu doktorske disertacije kandidatkinje
Mirjane Gligori¢, diplomiranog ekonomiste — mastera, pod naslovom ,, Tranzicione privrede
Evrope: konvergencija, izvoz i ukupna faktorska produktivnost”. Posto smo proucili
zavrsenu doktorsku disertaciju podnosimo Vecu slede¢i

REFERAT

1. Osnovni podaci o kandidatu i disertaciji

Mirjana Gligori¢ rodena je u Beogradu 1983. godine. Gimnaziju ,,Sveti Sava*“ zavrSila je 2002.
godine, prirodno matematicki smer, sa prose¢nom i zavrsnom ocenom 5,00. Ekonomski fakultet
u Beogradu upisala je 2002. godine (studijski program Statistika i informatika, opciona grupa:
Statistika). Diplomirala je septembra 2006. godine. U toku studija ostvarila je prose¢nu ocenu
9,23 1 ocenu 10 na diplomskom ispitu (tema: ,,Faktorska analiza i analiza glavnih komponenata:
uporedni pristup®).

Odmah po zavrsetku osnovnih studija 2006. godine upisala je Medunarodni master kurs za
kvantitativne finansije na engleskom jeziku (International Masters in Quantitative Finance —
IMQF). Polozila je 16 ispita predvidenih nastavnim planom sa prosenom ocenom 9,25
odbranom master rada 2008. godine na temu “Exchange rate and trade balance: Econometric
evidence for Serbia” [,,Devizni kurs 1 spoljnotrgovinski bilans: Ekonometrijski dokaz za Srbiju™].

Doktorske studije je upisala 2008. godine, polozila sve ispite predvidene nastavnim planom i
programom sa prosecnom ocenom 9,89 i uradila i odbranila jedan seminarski rad. Time je stekla
pravo na prijavu teme doktorske disertacije. Predlog teme doktorske disertacije odbranila je
pocetkom 2012. godine. PredloZena tema prihvac¢ena je pod nazivom: , Tranzicione privrede
Evrope: konvergencija, izvoz 1 ukupna faktorska produktivnost* od strane Nastavno-naucnog
veca Ekonomskog fakulteta Univerziteta u Beogradu 2012. godine, koju je predala 2015. godine.

Na Ekonomskom fakultetu u Beogradu Mirjana Gligori¢ je ucestvovala u nastavi od $kolske
2006/2007 godine kao demonstrator, od juna 2007. zaposlena je kao saradnik u nastavi, a zatim
od juna 2009. kao asistent na predmetu Nacionalna ekonomija. Pored toga, izvodila je vezbe iz
predmeta Nacionalna ekonomija na Vojnoj akademiji. Na Ekonomskom fakultetu u Beogradu
izvodila je vezbe na predmetu Tehnoloski razvoj i politika Skolske 2010/2011 1 2011/2012, kao 1
Monetarna ekonomija Skolske 2012/2013 12013/2014.

Bila je sekretar Katedre za ekonomsku politiku i razvoj u periodu 2009-2012 i 2012-2015,
sekretar je Komisije za obezbedenje kvaliteta i sekretar je projekta Ministarstva ekonomije
179005: ,,Rizici finansijskih institucija i trziSta u Srbiji — mikroekonomski i makroekonomski



pristup®, kao i projekta FP7 GLAMUR: Global and Local Food chain Assessment: A
Multidimensional performance-based approach. Clan je statistiCke grupe pri Komisiji za
obezbedenje kvaliteta za obradu anketa.

Od 2007. godine angazovana je kao saradnik pri Fondu za razvoj ekonomske nauke (FREN), gde
radi na izradi FREN-ove stru¢ne publikacije ,,Kvartalni monitor®. Takode, ¢lan je i Drustva
ekonomista Beograda. Bila je angazovana u procesu izrade materijala za akreditaciju fakulteta.
Clan je tima za promociju Ekonomskog fakulteta. Bila je ¢lan komisije za izbor najboljeg rada
studenata na temu odrzivog razvoja u organizaciji francusko-srpske privredne komore 2013.
godine. Bila je zamenik Clana radne grupe za izradu Nacionalnog plana regionalnog razvoja
(prof. dr Biljane Jovanovi¢ Gavrilovi¢) pri Ministarstvu ekonomije i regionalnog razvoja. Bila je
¢lan nau¢nog odbora na nekoliko prethodnih konferencija ESD (Economic and Social
Development).

Trenutno je angazovana kao istraziva¢ na projektu Ministarstva nauke 179005: ,Rizici
finansijskih institucija 1 trziSta u Srbiji — mikroekonomski 1 makroekonomski pristup®, kao i na
projektu FP7 GLAMUR: Global and Local Food chain Assessment: A Multidimensional
performance-based approach. Bila je angazovana na projektima: FP7 FOCUS-BALKANS: Food
consumer Science in the Balkans: Frameworks, Protocols and Networks for a better knowledge
of food behaviours (2008-2011), Ministarstva za poljoprivredu, Sumarstvo i vodoprivredu:
Snimak stanja i modelovanje sistema javnih skladiSta za zrnaste kulture (2009), USAID studije
”Comparative regional study to identify gaps and weaknesses in collateral valuation
methodologies, rules and regulations which impede access to finance in the Balkans” (2014-
2015) 1 USAID studije "Comparative regional study on the potential impact on economic growth
and credit availability from strengthening the legal and regulatory framework for nonbank
financial institutions in the Balkans” (2014-2015).

Mirjana Gligori¢ je, kao autor ili koautor, do sada objavila ukupno 25 radova, od toga u
medunarodnim ¢asopisima 3 rada, od kojih je jedan rad u ¢asopisu na SSCI listi, medunarodnim
monografijama (3), doma¢im ¢asopisima (2), kao i u domac¢im monografijama, tematskim
zbornicima, zbornicima sa medunarodnih i domacih skupova.

Doktorska disertacija Mirjane Gligori¢ napisana je na 237 strana (ukljucujuci spisak literature na
15 strana, kao i priloge i biografiju na 13 strana) i ima teorijsko-empirijski karakter. Pored uvoda
i zakljucka disertacija sadrzi tri dela. U spisku literature navedeno je 170 bibliografskih jedinica,
koje se odnose na ¢lanke iz medunarodnih nau¢nih ¢asopisa, radne papire vodecih univerziteta,
medunarodnih finansijskih institucija i instituta i knjige koje su standardna referenca u nau¢nim
oblastima koje su predmet disertacije. Disertacija sadrzi 47 tabela (40 u osnovnom tekstu i 7 u
prilogu), 40 grafikona (39 u osnovnom tekstu i jednu u prilogu) i 4 slike (u osnovnom tekstu)
koje pruzaju detaljnije informacije i ilustraciju nalaza i zaklju€aka iznetih u tekstu.



2. Predmet i cilj disertacije

Predmet i cilj doktorske disertacije Mirjane Gligori¢ je analiza privrednog rasta u Srbiji i
tranzicionoj Evropi, ali ne samo u smislu izu¢avanja generisanja vece proizvodnje, ve¢ rasta koji
znaci prosperitet zemalja u dugom roku i porast blagostanja njihovih stanovnika u buduénosti.

Prvi deo istrazivanja je prvenstveno usmeren na analizu konvergencije. Ispitivani su dosadasnji
tempo i rezultati rasta na uzorku od 24 evropske zemlje. Pri tome fokus je na identifikovanju
kljuénih sli¢nosti i razlika koje su opredeljivale dinamiku rasta posmatranih zemalja u
prethodnom periodu, kao i dostignuti nivo dohotka. Naredna analiza se usmerava na
identifikovanje adekvatnog modela rasta koje su neke ,,uspeSne tranzicione zemlje Evrope
sledile u pretkriznom periodu, tj. pre 2009. godine. Naglasak je na izvoznoj orijentaciji i
pronalazenju nacina na koje drzave, putem rasta produktivnosti i konkurentnosti, mogu postici
dugoro¢no odrziv privredni rast. Zato je sledeca tema disertacije analiza produktivnosti (ukupne
faktorske produktivnosti - TFP) u Srbiji, kako bi se ocenilo njeno kretanje, potencijalni rast i
nacini njegovog postizanja.

Da |i BDP per capita razli¢itih zemalja Evrope konvergira ili ¢e eventualno konvergirati u
buduénosti predstavlja vazno pitanje koje se tiCe evropske integracije i odrzivosti privrednog
rasta u Evropi, ali i relevantno pitanje savremene ekonomske teorije i prakse. Pitanje
konvergencije se analizira na razli¢ite nacine. Medutim, model rasta koji se Cesto koristi u
literaturi za analizu konvergencije BDP-a je deterministicka verzija Solow-Swan modela koja u
empirijskim istraZzivanjima moze da vodi pogre$nim rezultatima. Na primer, prisustvo jedini¢nog
korena u BDP-u moze biti u skladu sa stohastickom verzijom neoklasi¢nog modela rasta koja
dozvoljava postojanje jedini¢nog korena u tehnoloskom progresu (Pesaran, 2007), a da se
pogresno interpretira kao dokaz protiv njega. Stoga, B-konvergencija nije pogodan koncept za
analizu konvergencije u slucaju postojanja stohastic¢ke prirode tehnoloskog progresa. Pesaran
(2007) predlaze test posmatranja u parovima (engl. Pair-wise pristup), koji se zasniva na
odredivanju procenta stacionarnih serija razlika BDP per capita parova zemalja u ukupnom broju
posmatranih parova, kao i nekoliko prose¢nih pokazatelja. Naime, kako je pokazano u radu
Pesaran (2007), da bi dve zemlje konvergirale medu sobom neophodno je da razlika izmedu
njihovih BDP-a bude stacionarna oko konstante, bez obzira da li su serije dohotka pojedina¢nih
zemalja trend stacionarne i/ili sadrze jedini¢ni koren. Takode, u doktoratu se razmatraju Cetiri
proseéne mere razlike (logaritmovanih) vrednosti BDP-a (engl. Multy-country pristup, Pesaran,
2007): prosta i ponderisana aritmeticka sredina, kako apsolutnih razlika, tako i kvadrata razlika
BDP-a parova zemalja. Primena Pair-wise i Multy-country pristupa je prvi slucaj istrazivanja
konvergencije tranzicionih i razvijenih evropskih zemalja primenom ove metodologije.

Iako postoje empirijski rezultati da su mnoge zemlje tranzicione Evrope belezile brz rast u
pretkriznom periodu (tj. pre 2009. godine), detaljnija analiza pokazuje da postoje i znatne razlike
po pitanju kvaliteta i odrzivosti tog rasta. Naime, pojedine zemlje tranzicione Evrope su svoj rast
bazirale na proizvodnoj integraciji sa razvijenom Evropom. Rast BDP-a uslovljen faktorima na
strani ponude dalje je doveo do vece spoljnotrgovinske integracije. Pre svega porast BDP-a koji
je pokrenuo snazan rast izvoza koji je kompenzovao i premasio rast uvoza, znacio je da su ove
tranzicione zemlje belezile brz ali odrziv rast uz uravnotezen spoljnotrgovinski bilans. Sa druge



strane zemlje Jugoistocne Evrope i balticke zemlje, izmedu ostalog i Srbija, takode su imale brz
rast BDP-a do krize 2009. godine, ali uz visoke spoljnotrgovinske deficite. Ove zemlje su, za
razliku od prethodno navedenih, visok porast BDP-a ostvarivale zahvaljujuci velikom prilivu
inostranog kapitala i naglom rastu kredita koji su podsticali domacu potro$nju na ra¢un domace
proizvodnje i stvaranja konkurentnog izvoza. Medutim, sa svetskom ekonomskom krizom (20009.
godine) stvaraju se drugacije okolnosti kojima je rast baziran na ovom modelu iscrpljen. Tako,
iako brz, rast tranzicionih zemalja koji je u pretkriznom periodu bio zasnovan na ovom modelu
se pokazao neodrziv. Naime, prethodna istrazivanja pokazuju da je izvoz jedna od kljuénih
karakteristika privreda sa dugim i snaznim rastom BDP-a (World Bank, 2011). Stoga
pronalazenje odrzivog modela rasta ovih zemalja utemeljeno je na ekonometrijskoj analizi
izvoznih funkcija grupe uspe$nih tranzicionih CIE zemalja (V5 grupa: Ceska Republika,
Madarska, Poljska, Slovacka i Slovenija), i poredenja sa drugom tranzicionom grupom -
relativno manje uspesnim CIE zemljama (B5 grupa: Bugarska, Estonija, Letonija, Litvanija i
Rumunija). Doprinos ovog istrazivanja je identifikovanje najvaznijih determinanti izvoza V5
zemalja, Sto zemljama B5 grupe, drugim tranzicionim zemljama, kao i Srbiji, ukazuje na koje
faktore bi trebalo da se usresrede kako bi pokrenuli rast izvoza i ostvarili brz i zdrav privredni
rast i razvoj u buduénosti.

Dosadasnja empirijska istrazivanja ukazuju da produktivnost determini$e dugoro¢ni rast izvoza i
BDP-a. Rast TFP, kao mera rasta produktivnosti, pokazuje porast BDP-a koji se ne duguje rastu
faktora proizvodnje: kapitala i rada. Pored znacaja fizickog i ljudskog kapitala za privredni rast,
porast TFP znacajno doprinosi ostvarivanju brzeg rasta BDP-a i ve¢em nivou BDP-a po
stanovniku. Naime, rezultati prethodnih istrazivanja sugeriSu da rast TFP znaci vece prihode za
investitore - $to dovodi do rasta privatnih investicija, do porasta proizvodnje i daljeg porasta
produktivnosti (World Bank, 2011). Komparativna analiza Srbije i pojedinih tranzicionih zemlja
prema nivou TFP omogucava da se identifikuje prostor za unapredenje TFP i potrebne reforme
koje bi dugoro¢no dovele do njenog rasta. Stoga, vazna tema ovog dela je i utvrdivanje faktora
koji su izdvojeni u ekonomskoj literaturi kao relevantne determinante TFP, sa ciljem da se
kreatorima ekonomske politike ukaze na moguée na¢ine povecanja TFP domace privrede.

3. Osnovne hipoteze od kojih se polazilo u istrazivanju

Prilikom izrade doktorske disertacije kandidatkinja je uvazavala osnovne istrazivacke hipoteze
koje su postavljene prilikom prijave teme. Na osnovu analize teorijske i empirijske literature i
dobijenih rezultata svog empirijskog istrazivanja, kandidatkinja je testirala sledece hipoteze:

H1: Postoji konvergencija BDP-a po stanovniku izmedu tranzicionih i razvijenih zemalja
Evrope kao i unutar grupe tranzicionih zemalja.

Sprovedena analiza u prvom delu doktorske disertacija, kao i dobijeni rezultati empirijskog
istrazivanja konvergencije dohotka na uzorku 24 evropske zemlje, potvrduju postavljenu
hipotezu. Za razliku od ranijih istrazivanja, Koristi se metodologija koja se zasniva na analizi
vremenskih serija i pristupa posmatranja u parovima (engl. Pair-wise pristup, Pesaran, 2007).
Ovakav pristup je omogucio identifikovanje Cetiri slucaja: dugoro¢na konvergencija, sustizanje,
zaostajanje i divergencija. Rezultati do kojih je kandidatkinja dosla ukazuju na to da u evropskim
zemljama preovladava sustizanje, tj. da zemlje u Evropi sa nizim nivoom proizvodnje po



stanovniku sustizu privrede sa viSim nivoom proizvodnje po stanovniku tokom posmatranog
perioda (1995-2008). Sa druge strane, na nivou Citavog uzorka nema znacajnijih dokaza
prisustva dugoro¢ne konvergencije (onakve kako ju je definisao Pesaran, 2007), ali se izdvajaju
tri kluba konvergencije, koja se sastoje od zemalja koje beleze dugoro¢nu konvergenciju - dva
kluba medu zemljama u tranziciji: Balticki | Visegrad+3, a tre¢i u okviru razvijenih privreda EU
(tzv. Razvijeni klub). Pri tome, rezultati ukazuju da Balticka grupa sustize Visegrad+3 i
Razvijenu grupu, dok Visegrad+3 sustize Razvijenu grupu.

H2: Znacajan izvoz obezbedivao je odrZiv privredni rast. Izvoz je bio ostvaren
proizvodnom integracijom u zemljama Evrope, te je pokreta¢ izvoza bio rast proizvodnje
voden rastom produktivnosti kod uspesnih tranzicionih zemalja.

Analiza ukazuje da su sve posmatrane Centralno-Isto¢no evropske zemlje imale brz privredni
rast pre krize (od 2009. godine). Ipak, V5 grupa (Ceska Republika, Madarska, Poljska, Slovacka
i Slovenija) je bila relativno uspesna jer je rast bazirala na rastu izvoza i uravnotezenom tekucem
deficitu, dok je B5 grupa (Bugarska, Estonija, Letonija, Litvanija, Rumunija) rast ostvarivala
zahvaljujudi prilivu inostranog kapitala i rastu domace traznje. Sa nastankom krize se pokazalo
da je model rasta B5 grupe dugoro¢no neodrziv i u znatnoj meri iscrpljen. IstraZivanjem izvoznih
funkcija na uzorku 10 CIE (V5 i BS) zemalja ispituje se 1 potvrduje data hipoteza. Koris¢enjem
modela nestacionarnih panela, i nove metodologije ocenjivanja u panelu, kandidatkinja je dobila
rezultat da su bruto domaci proizvod i realni efektivni devizni kurs signifikantne promenljive u
jednacinama izvoza obe grupe. U V5 grupi, pored ove dve varijable, znacajan uticaj na izvoz ima
i nivo stranih direktnih investicija (SDI). Takav nalaz pokazuje da je nacin ulaganja SDI, koji
dovodi do adekvatnog restrukturiranja privreda ka izvoznim sektorima i integraciji sa EU,
predstavlja kljucnu razliku u ostvarenim izvoznim rezultatima tranzicionih zemalja.

H3: Ukupna faktorska produktivnost, kao osnovni pokreta¢ odrzivog privrednog rasta,
ima prostora za unapredenje u Srbiji. Kolika je ona, kako izgleda komparativno i koji je
prostor i nacin za njeno unapredenje u Srbiji je presudno za dugoro¢no odrziv rast domace
privrede.

Da li ¢e privredni rast biti odrziv i dinamican, zavisi od njegovog izvora. U fundamentalnoj
ekonomskoj literaturi o privrednom rastu, koja ima za pretpostavku opadajuce prinose na kapital,
navodi se da je privredni rast baziran na akumulaciji kapitala kratkog roka, a da jedino rast koji
se zasniva na porastu produktivnosti (ukupne faktorske produktivnosti, engl. Total Factor
Productivity, skr. TFP) moze biti dugoro¢no odrziv. Takode, veliki broj empirijskih istrazivanja
to potvrduje. Rast TFP dovodi do rasta izvoza, BDP-a i Zivotnog standarda. Dodatno, literatura
ukazuje da su razlike u TFP, a ne u akumulaciji faktora proizvodnje, razlog postojecih razlika u
nivou dohotka i stopi privrednog rasta zemalja. S obzirom na to, sprovedena analiza u tre¢em
delu disertacije, koja podrazumeva ocenu kretanja TFP za Srbiju, komparaciju ove ocene sa
podacima drugih istrazivanja za Srbiju i tranzicione evropske zemlje, kao i identifikovanje
klju¢nih determinanti TFP, od izuzetne je vaznosti za procenu moguénosti i nacina za povecéanje
TFP 1 dugoro¢no odrziv rast u Srbiji.

4. Kratak opis sadrzaja disertacije



Pored uvoda i zakljucka, struktura doktorske disertacije ukljucuje tri dela koji predstavljaju
zaokruzene i medusobno logi¢ki povezane tematske celine: 1. Konvergencija tranzicione ka
razvijenoj Evropi, 2. Determinante izvoza, 3. Ukupna faktorska produktivnost i njen znacaj za
privredni rast Republike Srbije. Navedena tri osnovna dela su dalje podeljena na vise poglavlja.

U prvom delu rada pod naslovom Konvergencija tranzicione ka razvijenoj Evropi (str. 6-58),
ispituje se postojanje konvergencije tranzicionih evropskih zemalja ka razvijenim evropskim
zemljama. Najpre se razmatraju teorijski pristupi i koncepti u izu¢avanju konvergencije. Nakon
toga detaljno su predstavljeni dosadas$nji najvazniji rezultati u empirijskom istrazivanju
konvergencije za zemlje tranzicione Evrope i sveta. Posle toga, izdvojeni su moguci metodoloski
pristupi u istrazivanju ove teme. Rezultati do kojih je kandidatkinja doSla istrazivanjem
konvergencije BDP-a za zemlje Evrope, prikazani su u narednom poglavlju. Slede¢e poglavlje
sadrzi detaljniju analizu znacenja konstantne vrednosti koja se javlja u jedna¢inama dugorocne
konvergencije. Analiza konvergencije ukupne produktivnosti rada i produktivnosti rada u
preradivackoj industriji na uzorku evropskih zemalja predstavljena je u Sestom poglavlju. Na
samom kraju prvog dela doktorata dat je zakljuak u formi sintetickog osvrta na rezultate
sprovedenog istrazivanja za zemlje Evrope.

Drugi deo disertacije, pod naslovom Determinante izvoza (str. 59-153), predstavlja analizu
izvoznih funkcija, sa fokusom na uticaj BDP-a na izvoz. Uvodni deo poglavlja daje pregled
dosadasnjih istrazivanja veze proizvodnje i spoljnotrgovinskih tokova u ekonomskoj teoriji.
Dodatno, u ovom poglavlju, data je analiza razloga koji stoje u pozadini postojanja veze
proizvodnje i izvoza u uspe$nim tranzicionim zemljama. Empirijski rezultati kandidatkinje, koji
predstavljaju ekonometrijsko istrazivanje izvoznih funkcija uspe$nih zemalja (V5) dati su u
slede¢em poglavlju, sa detaljnim opisom koris¢ene metodologije. Nakon toga kandidatkinja
izlaze svoje rezultate ocena izvoznih funkcija za tranzicione evropske zemlje koje je karakterisao
brz privredni rast pracen visokim tekuc¢im deficitima (B5). Naredno poglavlje predstavlja osvrt
na pitanje veze proizvodnje i spoljnotrgovinskih tokova za zemlje izvan Evrope. Poslednje
poglavlje ovog dela disertacije sadrzi pregled svih dobijenih rezultata kandidatkinje, na osnovu
kojih ona izvodi zakljucke o osnovnim razlikama izmedu tranzicionih zemalja u pogledu
kretanja izvoza i privrednog razvoja u prethodnom periodu.

U tre¢cem delu doktorata, pod naslovim Ukupna faktorska produktivnost i njen znacaj za
privredni rast Republike Srbije (str. 154-200), izu¢ava se ukupna faktorska produktivnost kao
faktor privrednog rasta. U prvom poglavlju navedeni su vazni nalazi ekonomske teorije vezani za
ukupnu faktorsku produktivnost (TFP) i njeno izracunavanje. U drugom poglavlju ovog dela
prikazani su postupak ocenjivanja i ocena kretanja TFP u Srbiji, kao i koeficijenata elasticnosti
uz rad i kapital. U narednom poglavlju izvrsena je komparativna analiza Srbije sa uspe$nim
tranzicionim zemljama. Na kraju tre¢eg dela, dat je zakljucak ove analize u vidu procene
prostora za unapredenje ukupne faktorske produktivnosti u Srbiji, kao 1 preporuka za moguce
nacine da se to unapredenje postigne.

5. Metode koje su primenjene u istraZzivanju

U empirijskom istrazivanju kandidatkinja ekstenzivno koristi ekonometrijske metode analize
vremenskih serija i panela. Veliki broj primenjenih tehnika su nove i aktuelne u izu¢avanim



oblastima, ¢ime se daje i doprinos u smislu njihove upotrebe u oblastima i/ili na uzorku za koje
nisu ranije korisc¢ene.

Za izuCavanje konvergencije koris¢ena je metodologija koja se bazira na primeni analize
vremenskih serija i Pesaranovog pristupa posmatranja u parovima (engl. Pair-wise approach) za
pretkrizni period (pre 2009. godine). Ovaj pristup podrazumeva analizu stacionarnosti
vremenskih serija koje su dobijene kao razlike u nivou proizvodnje (tj. predstavljaju apsolutnu
razliku izmedu dohotka po stanovniku za svaki par posmatranih zemalja). Analizom
stacionarnosti 276 vremenskih serija, izdvojena su Cetiri sluc¢aja: a) konvergencija (dugorocna ili
deterministicka konvergencija, tj. jaca definicija konvergencije) — kad je razlika u nivou
proizvodnje proces stacionaran oko konstante, b) sustizanje (slabija definicija konvergencije) —
kad je razlika u nivou proizvodnje trend stacionarni proces oko negativnog trenda, c) zaostajanje
— kad je razlika u nivou proizvodnje trend stacionarni proces oko pozitivnog trenda i d)
divergencija — kad razlika u nivou proizvodnje sadrzi jediniéni koren. Za svaki par zemalja
identifikovan je tatan vremenski interval (po¢etna godina i kvartal i poslednja godina i kvartal)
unutar kojeg su zabeleZeni gore pomenuti slucajevi.

Pored toga, za pretkrizni period (tj. pre 2009. godine) izraunate su i analizirane serije dobijene
kao prosecne mere za vise zemalja, u skladu sa Pesaranovim pristupom (engl. Multy-country
approach, v. Pesaran, 2007). One su dobijene kao obi¢an ili ponderisani prosek kvadratne ili
apsolutne vrednosti razlike nivoa proizvodnje parova zemalja. Provera stacionarnost ovako
izraCunatih serija ukazuje na slucaj dugorofne konvergencije, sustizanja, zaostajanja ili
divergencije zemalja unutar grupe za koje je izraCunata prosecna mera. Takode test jedini¢nog
korena u panelu je koriS¢en za proveru robusnosti rezultata dobijenih kako za period pre krize,
tako i za period posle krize. Naime, to je jedina moguca metodologija usled malog broja
podataka, za proveru da li su se uo¢eni obrasci konvergencije pre krize promenili nakon izbijanja
krize. U prethodnim istrazivanjima konvergencije nije bio koris¢en tako sveobuhvatan
metodoloski pristup kao u ovom radu. Ovaj pristup je omogucio da se odvojeno istraze svi parovi
zemalja i da se identifikuju klubovi konvergencije.

U istrazivanju izvoznih funkcija primenjena je metodologija nestacionarnih panela, gde se na
podacima panela testira stacionarnost testovima jedini¢nog korena prve i druge generacije, kao i
kointegracija izmedu promenljivih. Primenjuju se novije metode za ocenu regresije u panelu.
Prva metoda ocenjivanja pretpostavlja heterogenost parametara medu jedinicama posmatranja -
ocenu grupnih sredina (engl. Mean Group Estimator, skraceno MG ocena), koju su razvili
Pesaran i Smith (1995). Druga koris¢na metoda je tzv. ocena sredine grupe sa zajednickim
korelisanim efektima (engl. Common Correlated Effects Mean Group estimator, skraceno:
CCEMGQ), ¢iji je autor Pesaran (2006). CCEMG ocenom dodatno se obuhvataju efekti koji nisu
ukljuéeni u model, a koji su zajednicki za sve zemlje u okviru grupe, i Stoga se nalaze u greski
modela. Ovakve ekonometrijske tehnike prethodno nisu koris¢ene u radovima koji se bave
izvoznim funkcijama.

Postupak za ocenu TFP za Srbiju obuhvata analizu stacionarnosti vremenskih serija, primenom
testova jedini¢nog korena. Prisustvo kointegracije je analizirano primenom dva testa: Johansen-
ov test zasnovan na oceni vektorskog autoregresionog modela (VAR model), kao i DFR test
(Dickey-Fuller-ov test reziduala DFR iz kointegracione regresije). Kako su vremenske serije



kointegrisane, kratkoro¢na dinamika je ocenjena u formi modela korekcije greske (engl. Error
correction model — ECM). Na bazi VAR-a izracunat je Granger-ov test uzro¢nosti. Serija TFP i
koeficijenti elasticnosti uz kapital i rad dobijeni su iz jednacine u kojoj figuriSu proizvodnja po
zaposlenom (produktivnost rada) i kapital po zaposlenom (tehni¢ka opremljenost rada). Ova
relacija izvedena je iz jednacine privrednog rasta i njegovih osnovnih determinanti - kapitala i
radne snage, uz pretpostavku postojanja konstantnih prinosa na obim. Kretanje TFP dobijamo
kao seriju reziduala iz koinregracione relacije za proizvodnu funkciju, kao i iz odgovarajuceg
modela sa korekcijom ravnotezne greske. Uz to, dodatnim postupkom se ocenjuju koeficijenti
elasti¢nosti u proizvodnoj funkciji. On se bazira na izracunavanju uceséa prihoda od faktora
proizvodnje u vrednosti proizvodnje, pod pretpostavkom maksimizacije profita.

Svaka empirijska analiza je zapocela elementarnom statistickom analizom podataka. Podaci su
prikupljeni iz relevantnih statistickih izvora (EUROSTAT, Svetska banka, MMF, EBRD, OECD,
NBS, RZS, PWT i dr.), obradeni da odgovaraju svrsi istrazivanja, ucinjeni uporedivim itd, $to
sve predstavlja znaCajno istrazivanje za sebe. Preliminarna ocena je izvedena na bazi
deskriptivne statistiCke analize, gde je veliku ulogu takode imala i detaljna analiza grafickog
prikaza podataka. Takode, u doktorskoj disertaciji za poredenje dinamike privrednog rasta
koriS¢en je komparativno-istorijski metod, kako bi se izvrSila detaljna analiza modela rasta koje
su sledile tranzicione ekonomije u pretkriznom (pre 2009. godine) razvojnom periodu.
Analiticko-sinteticki metod je sluzio da se na osnovu analiziranih empirijskih Cinjenica i
relevantne literature izvedu zakljucci o najvaznijim determinantama privrednog rasta, izvoza i
TFP u posmatranim zemljama u prethodnom periodu da bi se na osnovu njih izdvojili opsti
uslovi koji treba da budu ispunjeni u nekoj privredi kako bi ona mogla da ra¢una na odrziv
sveukupni progres u dugom roku.

6. Ostvareni rezultati i naué¢ni doprinos

Doktorska disertacija kandidatkinje Mirjane Gligori¢ daje sistematski i sveobuhvatan prikaz
relevantnih nalaza iz postojece literature u izu¢avanim oblastima i nadovezuje se na nedavna
istrazivanja u domenu analize konvergencije, izvoza i ukupne faktorske produktivnosti. Ova
disertacija sadrzi vazna empirijska istrazivanja sprovedena sa istim ciljem: da se sa razliitih
aspekata analiziraju nacini na koje drzave mogu posti¢i odrziv privredni rast. Vrlo raznovrsna,
temeljna i detaljna ekonometrijska analiza, sa jedne strane, kao i veliki broj rezultata i razli¢itih
pristupa izucavanoj problematici u svakom delu doktorata, sa druge strane, ne samo da
predstavljaju izuzetan nau¢ni doprinos, ve¢ su veoma vazni sa prakticnog aspekta. Oni
kreatorima ekonomske politike daju mnoge odgovore na klju¢ne dileme sa kojima se suocavaju,
tj. ukazuju im na moguénosti, korake i nacine koji su im na raspolaganju za usmeravanje zemlje
na dugoro¢no odrzivu putanju rasta. Zakljuéci do kojih je kandidatkinja dosla su zasnovani na
¢vrstim teorijskim osnovama, jasni, logicki konzistentni, argumentovani empirijskim rezultatima
dobijenim primenom odgovaraju¢ih ekonometrijskih tehnika.

Glavni doprinos na temu istrazivanja konvergencije u Evropi predstavlja temeljna analiza i
znacajni rezultati dobijeni na osnovu koriS¢enja metodologije vremenskih serija, koja je
omogucila da se odvojeno analiziraju svi posmatrani parovi zemalja i da se identifikuju tzv.
klubovi konvergencije. Rezultati ukazuju da je konvergencija identifikovana na uzorku od 24
evropske zemlje tokom pretkriznog perioda. Ipak, pokazano je da postoji razlika u procesu



konvergencije medu posmatranim zemljama. Kada se posmatra ukupan uzorak evropskih
zemalja, dominantno je bilo sustizanje, tj. smanjivanje razlike u per capita dohotku. Dugoro¢na
konvergencija nije znacajna na nivou uzorka, jer je identifikovana kod manjeg broja zemalja.
Ipak, ona je u vecoj meri bila prisutna u slucaju kada se uzorak zemalja podeli u tri grupe (tri
poduzorka): Razvijenu, Balticku i Visegrad+3. Takvi nalazi ukazuju na postojanje konvergencije
u klubovima u Evropi. Pri tome manji procenat zemalja u okviru Razvijene grupe pokazuje
dugoro¢nu konvergenciju, nego §to je to slucaj kod Balticke 1 Visegrad+3 grupe. U slucaju
Balticke grupe, 67% parova belezi dugoro¢nu konvergenciju, dok je ta stopa u grupi Visegrad+3
jednaka 43% (53% ne rac¢unajuéi Bugarsku), a u grupi Razvijenih zemalja 30%. Zakljucuje se da
su takvi procentni na relativno niskom nivou (oéekuje se da bude $to blize 100%). Stoga, postoji
izvesna moguc¢nost da u buduc¢em periodu ¢lanice kluba promene klub ili da, c¢ak, njihov
dohodak divergira. Dodatno, prema dobijenim rezultatima, zemlje u okviru Balticke grupe
sustizale su one u okviru Visegrad +3 grupe, a sve su sustizale Razvijenu grupu zemalja. Za
period nakon pocetka globalne krize (posle 2009. godine) nalazi potvrduju postojanje dugoro¢ne
konvergencije u okviru zemalja navedena tri kluba. To ukazuje da su zemlje koje pripadaju
svakom od ovih klubova imale sli¢no kretanje dohotka i nakon nastanka krize. Uz to, u okviru
Razvijenog kluba, izvajaju se dve podgrupe zemalja: PIS (Portugal, Italija i Spanija) i drugi.

Naredni doprinos je u velikom broju empirijskih rezultata i veoma S$irokoj analizi izvoznih
funkcija 10 tranzicionih zemalja. Pri tom analiza podrazumeva upotrebu novih metoda
ocenjivanja modela nestacionarnih panela. U ovom istrazivanju fokus je na ispitivanju razlika u
izvoznim funkcijama dve grupe u okviru zemalja Centralno-Istoéne Evrope: V5 grupe (Ceska
Republika, Poljska, Madarska, Slovenija i Slovacka) i BS grupe (Letonija, Litvanija, Estonija,
Bugarska i Rumunija). Rezultati ukazuju da razlike postoje izmedu dve posmatrane grupe.
Kljucna razlika je da promenljiva strane direktne investicije predstavlja jednu od determinanti
izvoza u V5 grupi, dok nije znaCajna determinanta izvoza u B5 grupi. Stoga, izvozne
determinante u dugom roku su bruto domaci proizvod, realni efektivni devizni kurs 1 strane
direktne investicije kod V5 zemalja (za period od 1995-2013), dok su bruto domac¢i proizvod i
realni efektivni devizni kurs determinante izvoza B5 grupe (od kraja 90-ih). SDI kao
signifikantna determinanta izvoza u ovako koncipiranoj izvoznoj jednacini, pokazuje rast
produktivnosti, kvaliteta proizvoda, znanja, upravljackih sposobnosti, restrukturiranje, porast
konkurentnosti i sl. Prema tome, V5 zemlje su iskoristile priliv stranih investicija da adekvatno
restrukturiraju privrede i1 u velikoj meri se proizvodno integriSu sa EU. Sa druge strane, to Sto
SDI nije signifikantna varijabla u izvoznoj jednacini B5 zemalja, ukazuje da ove investicije nisu
bile u dovoljnoj meri usmeravane u delatnosti koje bi bile stimulativne za izvoz. Stoga je u B5
grupi izostao bitniji rast produktivnosti i kvaliteta proizvoda, tj. porast konkurentnosti na
inostranom trziStu. B5 zemlje su pretkrizni rast prvenstveno zasnivale na prilivu inostranog
kapitala i rastu domace traZnje, a neodrzivost ovog modela je dosla do izrazaja sa nastankom
krize 2009. godine. Od pocetka krize doslo je do snazne recesije u BS grupi i njihovog sporog
oporavka. To je ukazalo na neophodnost da cilj ove grupe tranzicionih privreda u predstoje¢em
periodu bude unapredenje razmenljivog sektora - S§to podrazumeva tehnoloski intenzivnije
proizvode, porast produktivnosti — radi postizanja ne samo brzog, ve¢ i kvalitetnog privrednog
rasta.

Ocenjivanje ukupne faktorske produktivnosti (TFP) predstavlja, zajedno sa Arsi¢ et. al (2012),
prvo istrazivanje za Srbiju, i pored izuzetne vaznosti TFP za privredni rast. Jedan od razloga za



nepostojanje detaljnog empirijskog istrazivanja je i nedostatak odgovarajucih serija podataka. U
sprovedenom istrazivanju dobijeni su preliminarni rezultati TFP u Srbiji. Dobijeni nalazi
predstavljaju pocetak dalje analize i pracenja, jer je analiza vrSena na sada ve¢ dovoljno velikom
(mada i dalje relativno malom) uzorku. Na osnovu sprovedenog istrazivanja, izraGunata vrednost
koeficijenta elasti¢nosti proizvodnje u odnosu na kapital (o) u Srbiji iznosi 0,51. Posto se poslo
od pretpostavke konstantnih prinosa na obim, koeficijent elasti¢nosti proizvodnje u odnosu na
rad (B) u Srbiji iznosi 0,49. Takode, dobijena serija TFP iz ocenjene jednacine ne pokazuje
sistematski rast u posmatranom periodu, ve¢ se krece oko konstantne vrednosti. Ovaj rezultat
implicira odsustvo rasta ukupne produktivnosti u Srbiji, a samim tim i izostanak privrednog rasta
koji bi njome bio voden. U daljoj analizi procenjen je prostor i navedeni su nacini za povecanje
TFP u Srbiji. Ovde je ukazano kreatorima ekonomske politike na moguénosti koje postoje, kao i
korake koje treba preduzeti, kako bi se ostvario rast TFP u domacoj privredi. Ovo istrazivanje
postavlja temelj za dalju analizu TFP jer njegovi rezultati su obecavajuci, i ako su za sada
preliminarni.

Veliki doprinos ove doktorske disertacije ogleda se u sistemati¢no prikazanim teorijskim
osnovama, dobijenim izuzetno vaznim empirijskim nalazima, sprovodenju ekstenzivne analize 1
Sirokom pristupu izuCavanim temama, kori$éenju raznovrsne relevantne metodologije, davanju
preporuka kreatorima ekonomske politike za postizanje odrzivog privrednog rasta i
identifikovanju mnogih ideja kao buducih pravaca istrazivanja.

7. Zakljucak

Nakon detaljnog uvida u zavrSenu doktorsku disertaciju Mirjane Gligori¢, pod nazivom
» Iranzicione privrede Evrope: konvergencija, izvoz i ukupna faktorska produktivnost,
Komisija ocenjuje da je kandidatkinja koriste¢i relevantnu nau¢nu metodologiju i opseznu
literaturu uspesno obradila predlozenu temu. Doktorska disertacija je uradena u skladu sa
prijavom koja je odobrena od strane Nastavno-nau¢nog ve¢a Ekonomskog fakulteta Univerziteta
u Beogradu i Veca naucnih oblasti pravno-ekonomskih nauka Univerziteta u Beogradu, kako u
pogledu predmeta, cilja i metoda istrazivanja, tako i u pogledu sadrzaja. Komisija konstatuje i da
je ostvaren cilj istrazivanja i da je doktorska disertacija rezultat originalnog i samostalnog
nauc¢nog rada kandidatkinje. Po opsegu i dubini analize, na¢inu izlaganja i dobijenim rezultatima,
ova doktorska disertacija predstavlja vredan doprinos nauc¢noj oblasti ekonomske politike i
razvoja, kao i primenjene ekonometrije. Takode, dobijeni nalazi sprovedenih istrazivanja i data
analiza su znacajni za vodenje tekuc¢e ekonomske i razvojne politike.

Na osnovu svega izlozenog, imaju¢i u vidu kvalitet, znacaj teme, dobijene rezultate i naucni
doprinos doktorske disertacije kandidatkinje Mirjane Gligori¢, pod nazivom , Tranzicione
privrede Evrope: konvergencija, izvoz i ukupna faktorska produktivnost®, Komisija
predlaze Nastavno-nau¢nom vecu Ekonomskog fakulteta Univerziteta u Beogradu da prihvati 1
odobri njenu javnu odbranu.

Beograd, 13.11.2015. godine
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