3AXTEB
3A JABAILE CATJIACHOCTU HA U3BELITAJ O YPABEHOJ
JOKTOPCKOJ IMCEPTAIIIN

udpa 3a uaeHTRGHUKALH]Y TUCEPTALIH]jE
[Tudpa YK (6pojuano)
Web aapeca Ha Kojoj ce Ha1a3u u3BemTaj Komucuje o ypahenoj jokropekoj nucepranuju:

CTPYYHOM BERY 3A JPYIITBEHO-XYMAHUCTHUYKE HAYKE
YHUBEP3UTETA Y KPAT'YJEBIIY

MonuMm fia y cknany ca ui. 3axkoHa 0 BUCOKOM oOpazoBamy U Wwi. 48 Craryra YHHBEp3UTETA

JlaTe carlacHOCT Ha U3BEIITa] KOMHCH]e 0 ypaheHOj JOKTOPCKO] AUCEPTAIIH]jH:

Hasus mucepranuje: CtpaHe IUpeKTHE HHBECTULIHjE Ka0 (akTOp OAPIKUBOT pasBoja MPUBpPEE
Cpbuje
Hayuna o6mact Y JIK(tekct): 339.727.22 (497.11)

MenTOD 1 cacTaB KOMUCH]€ 3a OLIEHY JUCEpTaLHje:

1. np Henan Cranumuh, nouent, Exonomcku ¢akynrer YuuBepsurera y Kparyjesity

2. np l'oprana Munosarosuh, Barpenay npodecop, ExoHoMcKH (pakynteT YHUBEp3uTeTA y
Kparyjesmy

3. np bupana Josanosuh "aBpunosuh, pegosau npodecop, ExonoMcku dakysrer
VYHuBep3urera y beorpany

I'maBum nonpunoc gucepranyje (Texet xo 100 peun)

Kangunar mp Osrunma HectopoBuh je Ha Hay4dHO yTeMeJbeH HA4YMH CHCTEMATH30Bajia
pENEBAHTHE CTaBOBE O CTPaHMM JUPEKTHUM HHBECTHLHjaMa M OJPXHBOM pa3Bojy,
EKCIIMIUTHO apryMEHTOBAJIA TEOPUJCKO-METOAONIOMKY H eMITUPH)CKY TOTBPEHOCT OCHOBHHX
XHIIOTE3a CBOT MCTPaXKMBama, M yKasaja Ha YTUIA] KOjU CTpaHe HHBECTUIH]E HMMajy Ha
€KOHOMCKH pa3Boj 3eMJbE.

IToceGan Hay4HH AONPHHOC HaBENEHE JOKTOPCKE NHCEpTallfje MPOUCTHYE W3 OPUTHHATHOT
EMIIUPHjCKOT UCTpaXKHBama koje je kanmumat mp Onruna Hecroposuh cnposena ymotpeGom
aJeKBaTHHX CTaTHCTHYKMX METOJa, a Ha 0a3M pejeBaHTHUX IojaTaka MehyHapomamux
eKOHOMCKHX uHctuTynuja. Kanmupar je neduHmcanma CTaTHCTHYKM MOJEN HCTPaKHBamba
y3ajaMHe Be3e Koja IocToju u3Meljy NpHiIMBa CTPaHUX TUPSKTHAX UCTPaXUBAKHa U €KOHOMCKOT
pacTa, yKJbyunBameM Beher Opoja peneBaHTHHX Bapujabmu kako Ou ce mosehana HaydHa
ynorpe0pUBOCT HOOHjeHUX pe3y iTara.

MNOJAIIA O KAHIMIATY

IIpesume n ume xaapuaara: Hecroposuh Onruna

Hasus 3aBpmenor ¢axynrera: ExoHOMCKH @aKynTeT YHuBep3ureTa y Beorpazly
Ouncek,rpyna,cmep: MehyHaponHa eKOHOMH]a, CMEp CIIOJbHA M YHYTpallikha TPrOBHHA
Comuna quniomupama: 1996.

Hasus Marucrapckor pazia, OHOCHO JOKTOPCKOT CTYIH]CKOT IporpaMa

Tpancdep TexHONOTHjE KPO3 CTpaHe AUPEKTHE HHBecTHIM]e y mpuBpeny Pemy6nuxe Cpbuje
Hayuno moapydje: MehyHapoaHa ekoHOMUja

Tomuna onbpane: 2010.

®akynreT u Mecto: Exonomcku daxynter, beorpaz

Bpoj my6iukoBaHHX pajoBa: (HABECTH Paj KOjU C& TPaXH M3 4iaHA 9. OBOr IPaBHJIHHKA)
Vxynao 10 nyGIuKOBaHMX PajioBa, O KOjHX Cy Haj3HAYajHHjH:




1. Onruua Hecroposuh, Anekcanapa CrankoBuh (2014). Viarame y KOHKYPEHTHOCT —
IpeayclioB OApXKUBOr pasBoja Pemybnmke Cpbuje, bamkapctBo, beorpam, Opoj 4,
crp.146-163, YK: 330.341.1(497.11), UCCH 1451-4354, M52

2. 3opana MmnocapseeBuh, Onruna Hecroposuh, Jparan JI. 3npaBkoBuh (2009). Edextu
CTpaHHX JUPEKTHUX WHBECTHLIH]ja HAa MPUBpeay U nHOBanuje, Exonomuka, Hum, 6poj 6,
crp.114-124, YIK: 338(497,1), YUISSN 035-137X, M53

3. 3opana MunocassbeBuh, Onruna HectopoBuh (2009). Mepe 3a noacruname MpHIMBa
CTpaHUX AUPEKTHHX MHBECTUIM]a ¥ FBUXOB YTUIQ] HAa HHOBAaTHBHOCT M OJIPXKUBH Pa3Boj,
[TocnosHa monutuka, beorpax, romuaa XXXVIII, 6poj 11-12/2009, ctp.20-25, YK
229.727.2; UCCH 0350-2236; YJIK 33, HekaTeropucaHo

4. Osmrunma Hectoposuh (2014). Kpeupame ,,HoBOr Mojena™ mpuBIademha CTPaHHUX
JupekTHUX wuHBectuuja y PemyGmunu Cpbuju, VHcTHTynmoHanHe IHOpoMeHe Kao
JIeTCPMUHAHTa TIpUBpeaHOr pa3poja Cpbuje, YHuBepsuter y Kparyjeruy, Exoromcku
¢axynter, ICBH 978-86-6091-047-1, c1p.289-303, M63

HasuB u ceaumre oprasusaityje y kojoj je kauauaar 3amnocies: JKII . Kpymesan™ Kpymesan
Pagno mecto: PykoBoaunaly KOMEpIHjaTHOT CEKTOpa

HOTBPBYJEMO JA KAHANJAT UCITYIbABA YCJIOBE YTBPBEHE 4JI.
3AKOHA O BUCOKOM OBPA30OBAIbY U YJI. 48 CTATYTA YHUBEP3UTETA
Y KPAI'YJEBLY

V npuiory BaM JocTaBjbaMo: - M3BemmTaj KoMucH]je 0 oneHH ypal)eHe JOKTOpCKe JucepTalyje;
JUIyKy HaydHO-HacTaBHOI Beha (¢akynrera o mIpHXBaTamy
Taja KOMHUCH]e 0 ypal)eHo] JOKTOPCKOj ucepTaluju

Kparyjesar
JEKAH EKOHOMKOI" ®AKYJITETA
[Mpod. np Jbribana MakcumoBuh

03.06.2015.




HACTABHO-HAYYHOM BE®QY
EKOHOMCKOI" ®AKYJITETA YHUBEP3UTETA Y KPAT'YJEBIY

IIPEJIMET: U3Bemraj KOMHCHje 0 OLEHH JOKTOPCKE AHcEDTalHje

OnnykoM HacrasHo-nayusor Beha Exonomckor daxynrera Vyusepsutera y Kparyjesuy, 6poj
430/18-2, ox 25.02.2015. roaune, IMEHOBaHK CMO 3a 4iaHoB: Komucuje 3a nucame V3Beurraja
O OIEHM JOKTOPCKE QUCEpTaldje, MoJ HAcIoBOM ,,CTpaHe JHpPEKTHE HHBECTHLIMjE Kao (aKkTop
onpkuBor passoja npuspene Cpbuje”, kanauaara mp Onruue Hecroposuh.

Ha ocHOBY yBH/Ia ¥ aHanmu3e ypaljene pokropcke aucepranyje, Komucuja 3a nucame Mspemraja
0 OIIEHH JIOKTOpPCKE AHCepTalMje M 3a HeHy onbpady noaHocH HacraHo-HayuHoMm Behy
daxynrera cinenehu ‘ '

N3BEIITAJ
MOJAIIY O KAHIUJAATY

OcHoBHH Ouorpadgcku moganH

Kanmuaar Onruna Hecroposuh je pohena 24.02.1971. roa. v Kpywesuy. OcHOBHY u cpeliby
IIKOJTY je 3aBpiuria y KpyImesily ca OUIHUHEM YCIIEXOM.

Exonomcku daxynrer Yuuep3ureta y beorpamy, cmep CriojbHa ¥ yHyTpallsmha TProBUHa,
3appuinna je 1996. rogune. Vcte roauue je ynucana nocaeHIIOMCKE CTYAHje Ha EKOHOMCKOM
daxynrery Yuusepsurera y beorpamy, cmep MelyHapomna eKOHOMHja M 3aBplidia HX ca
npoceyrom oneHom 9,00. Marucrapceky Te3y ,, Tpancep TexHonoruje Kpo3 CTpaHe [UPEKTHE
pHBecTHUMje y nipuBpeny Peny6mnuke Cpbuje™ onbpanuna je 15. mapra 2010. Ha ExoxomMckoM
¢akynrery YHuBep3uTeTa y beorpany.

TIpBO pajHO MCKYCTBO j€ CTEKNA y CIIOJbHOTPTOBUHCKOM Hpejy3ehy LJyroxemuja a.i.“ beorpap,
rJie je paania Ha NOCNoBKMMA IU1aHa ¥ aHasmse. 1o Jonacky y ¢BOj poAHH rpaj, mocao je gobuia
y X.W. ,)Kyna“, rae je panuna Ha HocjaoBuMa u3Bo3a. Y mepiosy ox 2004. rox. no 2009. rox. je
6una gupektop JKIT “Kpymesan“. W namac pamm y ucrom npefyselly ka0 pyKOBOAHINALL
KOMEPIIHjATHOT CEKTOPA.

Kasmunar Onruna HectopoBnh roBOpH M CILYXH C€ €HIVIETKHM M MTAIMjaHCKHM JE3HKOM. Y
pajly KOPHCTH onepaTvBHu cucteM Windows, Kao W IPOrpaMcs je3nke Word u Excel.

Hcrospemeno ce 6ah ¥ HaydHMM PajoM B 00jaBAiIa je BUILE {aydHUX PafoBa. Cdepe HayuHOr
MHTEpECOBAba KaHAMAATa Cy: MehjyHaponHa €KOHOMHja, <TpaHe JMPEKTHE WHBECTHLIY]E,
ONPKMBH Pa3Boj, yIpaBJbame JbyACKuM pecypcuma. Jlo caje je objaBuna 13 nayunux pajaosa,
01 Kojux je 7 06ajBJbeHO y YacONUcHMa, a 6 y 300pHHUIMMA Ca HAYUHHX CKYNIOBA,




Hay4Ho-ncTpakuBa4uku pan

Hoxrtopana, mp Onrunia Hectoposuh, je Marucrap eKOHOMCKMX HayKa. Y CBOM JOCaIalllbeM
Hay4YHO-UCTPAXHUBAYKOM paly OaBuiia ce PeJIeBaHTHUM IUTalbHMa Koja ce OJHOCE Ha CTpaHe
JUPEKTHE  MHBECTULIMj€ M OAPXKUBH DPa3B0j, KA0 M Ha OJHOC MEHAUMEHTa W €KOJIOTHje Y
OIpXXHUBOM pa3Bojy. Takohe, cepa uHTEpEecoBama KaHANAAT? j€ M yJIOoTa U 3Ha4aj MEHaIMEHTa Y
no0oJplIatby OpraHU3allMOHE CTPYKTYPE KpO3 ylarame y JbyJcKe pecypce U 3Hame. Pesynrare
CBOjUX HAyYHHMX M CTPyYHHX HCTpaxkuBawa, Mp Onruna Hecroposuh je myGiumkoBana kao
YJIaHKe Y HAyYHHM YacOIMCHMa, U Kao pedepare Ha HayuHUM KoH(pepeHnrjaMa.

O HayyHO-HCTpa)XKHBaykoM pany Aokropanna, mp Osnruie Hecroposuh, HenocpenHo cpenoue
HEHH ayTOPCKU U KOAYTOPCKH HAYYHO-MCTPAKUBAUYKHU PAZOBH:

PaymoBu 06jaBJbeHH Y YaCOTIMCHMA:

1.

3opana MunocasmseBuh, Onruna Hecrtoposuh, Jlparan JI. 3xapaskoBuh (2010).
Management knowlage as a necessary precondition for sustainable development,
Exonomuka, Hut, 6poj 1, ctp. 115-121, UDK: 338(497,1), YUISSN 035-137X

3opana Munocassbeuh, Onruna Hecroposuh, Jparan /1. 3apasxosuh (2009). Edextu
CTPaHMX JUPEKTHUX WHBECTHLHja Ha MPUBpeAy U uHOBanHje, Exonomuka, Hum, roaquna
LV, IX-X 2009, 6poj 6, ctp.114-124, UDK: 338(497,1), YUISSN 035-137X

. 3opana Munocassseuh, Onruna Hecroposuh (2009). Mepe 3a moacTuname NpUIuBa

CTPaHHUX JMPEKTHHX WHBECTHIIMja U HUXOB YTHIIAj Ha HHOBATUBHOCT W OAPXKUBH Pa3Boj,
[Tocnosua momutuka, beorpan, roguna XXXVIII, 6poj 11-12/2009, ctp.20-25, UDC
229.727.2; ISSN 0350-2236; UDC 33

Onruua Hecroposuh, [Jparan 3ppaBkosuh, [payumup Munocasmwesuh (2010).
TexHoNOmKA ¥ €KOHOMCKA KOHKYPEHTHOCT Ka0 Ba)kaH NPENYyCJIOB OIPXKHBOT PasBoja,
yacomuc Mucruryra UMK*“14.0xto6ap“Kpymesan, roauna XVI, 6poj 36 3/2010, cTp.89,
UDK 621, ISSN 0354-6829 ‘

Onruua Hecroposuh, [paran 3HpaBKOBI/Ih,FpaﬂHMIlp MunocasibeBuhi (2010). 3Hauaj
Kpeupama Openaa rpanosadaconuc Mucturyra »14.0krobap«Kpymesau, rognna XVI,
6poj 36 3/2010, ctp.85, UDK 621, ISSN 0354-6829

Onruua Hecroposuh, 3opana Munocasmesuh, I'opnana MuocasiseBuli, Hukona
Byjauuh (2011). IlepcnexTtuBe u TexHOJOWKH paspoj CpOuje - yTHLa] HHBECTULH)A,
yaconuc Hucruryra “14.0xtobap” Kpymesau, rommnaXVII, 6poj 39,2/2011, crp.73,
UDK 621, ISSN 0354-6829

Omruna Hecroposuh, Anexcannpa Crankosuh (2014). Ynarame y KOHKYpEHTHOCT —
NpefyciaoB OApXuBOr pasBoja PemyOmuke Cpbuje, Bamkapcro, beorpan, 6poj 4,
ctp.146-163, UDK: 330.341.1(497.11), ISSN 1451-4354

PanoBu caonmTeHH Ha Hay4YHHM CKYIIOBAMa IITaMITaHy Yy [EJIHHAL




1. 3opana MmuocasmeBuh, I'opnana Munocasmwesuh, Onaruua Hecroposuh (2010).
Exonomky pu3uLM B €KOHOMH)a y OJPKUBOM pasBojy, International scientfic conference
»Managament 2010“ Kpymesan, ISBN 978-86-84909-69-7, ctp. 346-353

2. 3opana MunocasseBuh, Onruua Hectoposuh, Jenena Munanosuh (2010). Ognoc

MEHalIMEHTa M €KOJIOTH]e y OIpPXHMBOM pa3Bojy International scientfic conference
»Managament 2010% Kpymesan, ISBN 978-86-84909-69-7, ctp. 354-358

3. Osruua Hecroposuh, [Iparan Momuposuh, Munan Maprusosuh (2010). Management
and knowledge as a prerequisite for creating competitive advantage, 3rd International
Conference,“SED 2010%, Yxwuue, ISBN 978-86-83573-18-9 ctp.49

4. Onruna Hectoposuh, 3opana Munocassbesuh, Munytun P. Bypuunh (2010). The role of
management in improving the organizational structure through investment in human
resources and knowledge, 3rd. International Conference, “SED 2010.“ Vxuue, ISBN
978-86-83573-18-9, cTp.48

5. Omruna Hecroposuh (2014). Kpempame ,HOBOr Mojena” mNpuBiavema CTPaHHX
IUpeKTHUX HHBecTHuHja y PenyOmuum CpOuju, VHCTHTYIIMOH&IHE MPOMEHE Kao
JeTepMHHaHTa MpuUBpenHor pa3Boja Cpbuje, YHusepsuter y Kparyjesuy, Exonomcku
¢axynrer, ISBN 978-86-6091-047-1, cTp.289-303 '

6. 3opana MunocasibeBuh, [lparan Credanosuh, Onruiia Hecroposuh (2010). Menaument
1 3Hambe Kao HEONXOJaH MNpeIyclioB OAPXKHBOT pa3Boja, HaydHO-CTpyYHH CHMIIO3HjyM
«CaBpeMeHe MallMHE M MaTepHjajld y HMHAYCTPHjH», BHCOKa IIKOJIA MPUMEHECHHUX
CTPYKOBHMX CTynuja, Bpame 2010 ISBN 978 - 86 — 83701-26-1

Marucrapcka te3a:

Hectoposuh, Onruna (2010). Tpancdep TexHonoruje kpo3 CTpaHe JUPEKTHE HHBECTHIHjE Y
npuspeny Peny6iuxe Cpbuje, Exonomckn paxynrter YHuBep3urera y beorpany




IIPUKA3 CTPYKTYPE U CAIPXKAJ JOKTOPCKE JUCEPTAIINJE

OcHOBHH NOAAIU 0 JOKTOPCKOj THCEPTALMjH

Jloxtopcka muceprainuja qokTopanaa, Mp Onruue HecropoBuh, Marucrpa eKOHOMCKHX Hayka,
HacnoB/beHa je: CTpaHE OMPEKTHE HHBECTHLHMje Kao (aKTOp OAPXKHBOT pa3Boja NpHBpEe
Cpbuje. Jlucepranmja je Hamucana Ha X + 215 crpaHa, kommjytepcku o6paheHor Tekcra
(dopmar A4, cranmapaHM Tpopen M BeNHUMHA cioBa). HakoH amncTpakTa Ha CprnckoM H
€HITIECKOM je3UKy, AucepTanuja oOyxBara: YBoA (4 cTp.), Tp mose3aHa aena: | meo: Ommra
pasmarpama O CTpPaHHM JIMPEKTHHM HHBECTHIHjaMa M OJIpPXHUBOM pa3Bojy (46 ctp.), II aeo:
JIOTIpHHOC CTpaHMX NMPEKTHUX MHBECTHUHMja ONPXKMBOCTH MpPHUBpEAHOr passoja (83 crp.), III
neo: Kpewparme H HMIUIEMEHTalMja HOBOI MOJENa MpHUBIAYeha CTPAHUX JUPEKTHHX
HHBECTHIIMjAa Y QYHKIHjH ORpXHBOr pasBoja (35 cTp.), 3akmydak (9 ctp.), Jluteparypy (12
CcTp.), ca 257 peneBaHTHHMX pedepeHuy. Y (GYHKIHUjH MPErieTHOT penpe3eHTOBaba T10jEIHHIX
pasmarpama, OQHOCHO, IToJaraka, y Aucepraunuju je ypaheHo u 36 tabena, 31 rpadukon u 13
CITHKA.

Hpoﬁnemcxa OﬁﬂaCT, NnpeamMeT, IM/bEBH, XUIIOTE3€ U HCTPAKHUBaAvYKa MCTO}IOJ’IOFHja

CxozHO ONpeNEbEHOM HACIOBY JOKTOPCKE JHUCEPTAlHje, NPEeAMET HAYYHOr HCTPAKHBAMbA j€
JOMPHHOC KOjU CTpaHe AMPEKTHE MHBECTHLHjE TNpPYXajy OAPXKHBOM EKOHOMCKOM pa3BOjy
Cp6uje. OapxuBy pa3Boj caja OpUTy 3a XHUBH CBET M )KHUBOTHY CPEAMHY U OPUTY O COLHjaIHO]
JMMEH3MJH KBAJIUTETA )XKMBOTA ca €KOHOMCKHM H3a30BHMa KOjU CTOje MpeN CBAKMM JPYINTBOM,
ApKaBOM M 4YOBEYAaHCTBOM Kao uenuHoM. [lojam oapxxwBor pasBoja ce IOBOAH y Be3y ca
3aIITUTOM. XXUBOTHE CPEIUHE, IUIAHMPAKEM JPYLITBEHOT Pa3Boja, €KOJIOMIKHM, €eKOHOMCKHM H
IOJIATHYKAM IHTamHAMa. AKICHAaT HCTPaXHBama y OBOM paly je CTaBEH€H HAa YTHLA] KOjH
CTpaHe JUPEKTHE HHBECTHLIH]E UMajy Ha €KOHOMCKY IUMEH3H]y OJP>XUBOT pa3Boja.

Y pagy je CIpOBEAEHO M EMIHPH]CKO UCTPAXUBAaE KOj€ j€ aHAIU3UPANO YTHUIE] CTpaHHX
IUPEKTHAX MHBECTUIIM]a HA MIPUBPEIHU PACT 3€Masba y TPAH3HIH]H.

CxonHO nehMHHCAHOM NpeaMETY, a TPUMEHOM oapeljeHOr Hu3a METOAOJIOIIKUX NOCTyNaKa
TEXHHKA KapaKTEePHCTUYHUX 32 UCTpaXKHUBama Y 001acTi APYIITBEHO-XYMAHHCTHUYKHMX HayKa, y
JHCEepTallijH Cy TecTUpaHe cienehe HayuHe XHnoTese:

Xwunore3a 1. CTpaHe QMpeKTHE MHBECTHLMjE NpeNCTaBsbajy 3Ha4yajaH (GakTop KOjU YTHUE Ha
OZAP>KVBH Pa3B0Oj ¥ TO HA CBE TPU FEroOBE KOMIIOHEHTE: EKOHOMCKY, €KOJIOHIKY U COLMjaHY.

Xwunoreza 2. Crpane nupektHe uHBectuuuje y Cpbuju nocne 2000. romuHe HuCY naie
aJieKBaTHE pe3yjTare, 3aTO IUTO C€ NPUJIKB CTPAaHUX IMPEKTHHX WHBECTHIMja OCTBapHBAO
YIJIaBHOM KPO3 MPOIIEC MpUBaTA3AIM]C.

Xunotesa 3. IlpuspenHu pas3soj mocne 2000. romuHe Huje 6mo onpxuB, Oynyhum na je
Hauwonanta crparerwja oAp>xuBor passoja AoHeTa Tek 2008. roamue, xaga je rnobanna
€KOHOMCKa Kpu3a Beh noyena.

Xunoresa 4. CTpaHe IUpEeKTHE HHBECTHIIHje HUCY OCTBapHJIE 3HAYajHUjU MO3UTHBAH YTHLA] Ha
OZIP>KMBH TIPHBPEIHH pa3Boj Cpouje.




Xwumoreza 5. CrpaHe QMpeKTHE MHBECTHIMjE MOTY Jia /1ajy 3HauyajaH NONPUHOC OCTBApUBAY
OJP)KMBOT pa3BOja aKO CE€ HALlMOHAHa CTpaTerHja OJpXKHMBOI pa3Boja ¢opmynuiie uMmajyhu y
BUJy MHCTHTYLHOHAJIHE apaHXMaHE KOjU IOCTOj€ Ha PErMOHAIHOM H IJIOOaJHOM HHBOY, Y3
ONITUMAITHO yJlarame y JbYICKE pecypce.

OcHOBHM UH/b TOKTOPCKE AucepTauyje ,, CTpane IMpeKTHE HHBECTHIIM]E Kao (aKkTop OApKUBOT
pazBoja mpuBpene CpOuje®, je na NMpeucnura YJNory CTpaHHX JUPEKTHHX HHBECTHLHja Kao
daxTopa oxpxxuBor paspoja Peny6nuke CpGuje. U3BeneHn um/beBH HCTpaXXKHBama cy OHIHM aa
ce YTBpAM y Kojoj mepH je pa3Boj npuspene Cpb6uje mnociae 2000. romuHe O6HO OAPXKHB Y
€KOHOMCKOM CMHCITY, Jla Ce carjefia YTUIa] CTpaHMX AMPEKTHHX HHBECTHIHja HAa OAPKHBOCT
pasBojHor nporeca y Cpbuju, fa ce ykaxe Ha BaXXHOCT ITOCTH3ama OJpXHBOr passoja y Cpbuju
U Ja ce NMpeaioxke Mepe 3a INOACTHLAKbE NPHIMBA CTPAaHMX JUPEKTHHX MHBECTHIMja KOje Ou
omoryhune TakaB pa3Boj.

VY ckmagy ca OpeAMETOM H LMJbEM MCTPaXHMBama, Kao M IIOCTABJEEHHM XHIOTe3aMma, Y
JTOKTOPCKOj IUCEPTalMju cy KopHUIheHe MeToe HAYYHOr HCTPaKHBAamba KapaKTEPUCTHUYHE 3a
o0nacT ApYINITBEHO-XyMaHHCTHYKMX Hayka. HayuHa Bepudukamuja pesyiarara je ocTBapeHa
kopuinhelmeM METO/a aHaiW3€ U CHHTe3e, MHAyKIHje U AelyKuuje, kako OU ce Ha OCHOBY
pa3MaTpama NOjeUHAaYHUX CclydajeBa JOUUIO 10 JAedHHHMCama HEKHX OINIITHX 3aKbydaka
3HAYajHHX 32 pazyMeBambe npobiema.

KBanuTatuBHO HCTpakuBame je ypaeHO Ha OCHOBY IIPHKYIUbEHHX PEJIEBaHTHUX HH(opMauyja,
carnemaBama mnocrojehux HayyHux nocTurHyha u  HeomxoxHux nopehema. Y muby
noTBpljuBaka OCTABJBEHHX XUIIOTE3a, Y Paly Cy Ce KOPHCTUIIH clellehd METOM HCTPaKHBamba:

WMHIyKTHBHO-NEAYKTUBHE METOJ j€ MMao 3a IuJb Aa obe30ean noTpebHy TEOPHjCKY OCHOBY 3a
JIOHOINICHE YONIITEHHX 3akjbydyaka M TOTBPAY [OCTaB/LEHUX XHIOTE3a, HA OCHOBY
NPHKYTJbEHAX KBAJIMTATUBHUX ¥ KBAHTUTATUBHUX N0/aTaKa,

WpeanHu THN- MPAMEpPH YCHEIIHE Mpakce, je UMao 3a LU/b Aa aHAJIU3Upa yCIEINHE IpPHMEpE
CTpPaHHX AUPEKTHHX HHBECTHLHja ¥ HHXOBOI yTHIaja Ha OApXHBU pa3Boj. Kopuinhenu cy
npumepH 3eMaspa wianuua OEL-a.

IIITo ce THYe KBAHTHTATHBHOT Jejia WCTPaXKHUBama, y IUCEpTalHWju Ccy KopuiheHH oapeheHu
CTATHCTHYKH METOAM H MOJEIH, Tpe CBEra MOJEJ PErpecHOHe aHalu3e, y3 KOpHIlhewme naHesn
nojaraka. 3a motpebe OBOT Jena HCTpaXKuBamba KOpHIINEH je anaMKaTUBHH CTaTHCTHUYKH
co¢prep IBM SPSS.

Canpxaj JOKTOpPCKe qUcepTanuje

CarnacHO ONpele/beHOM TpPEAMETY M IMJbEBUMAa HCTPAXMBamad, INOCTAB/bEHHM HayuyHHM
XUTI0TE3aMa, YTBpljeH je caapiaj JOKTOpCKe AUcepTaLuje:

YBOJ

I OIILUTA PA3SMATPABA O CTPAHUM JHWPEKTHMM HWHBECTHULIMIAMA U
OJIP’)XMBOM PA3BOJY

1. Crpane qupeKTHE HHBECTHIHjE Kao 06K MehyHapoJHOT KpeTarmba KanuTana

1.1. TlojaMm cTpaHHX AUPEKTHUX HHBECTUIIM]A




1.2. O6aunM cTpaHUX AUPEKTHUX UHBECTHUIIH]jA
1.3. MoTuBH KpeTama CTpaHUX AMPEKTHHX UHBECTHLIM]A
1.4. O6uM, TMHAMHKKa, pETHOHAJTHA U CEKTOPCKAa YCMEPEHOCT CTPAHUX JUPEKTHUX HHBECTHUIIH)a
1.5. "Spillover" edexaT cTpaHHX AUPEKTHUX HHBECTHIIH]A
2. KoHnent oapxuBor paspoja
2.1. ITojam opKHBOT pa3Boja
2.2. EBonyuyja cxBarTama O OJpXHBOM pa3Bojy
2.3. CaBpeMeHa nepleniyja OgpXKUBOTr pa3Boja
3. Crpane nupektHe naBecTHLHje y CpOuju
3.1. OcBpr Ha cTpana ynarama y Cp6uju no 2000. ronune
3.2. O6uM ¥ KapaKTEPUCTHKE CTPAHUX ANPEKTHUX MHBecTHlMja y Cpbuju nocne 2000. ronune
3.2.1. lnHaMHKa IPHJINBA CTPAHUX JUPEKTHUX HHBECTULIM]A
3.2.2. Edextu npuBaruzauymje y Cpoujn
3.2.3. CekTopcka CTPYKTYpa CTPaHHX AUPEKTHUX HHBECTHIM]ja
3.2.4. Haj3navajuuju ctpanu uaBectutopu y Cpbuju

11 JOOINIPUHOC CTPAHUX JUPEKTHUX MWHBECTHUIIMJIA OIPXMBOCTHU
ITPUBPEJHOT PA3BOJA

1. VTHIg) cTpaHUX TUPEKTHUX UHBECTUIIMja HA OJPXKHBH Pa3Boj
1.1. YTHuaj CTpaHUX JUPEKTHUX UHBECTHIIMja HA EKOHOMCKY AMMEH3Hjy OJPXKMBOT pa3Boja

1.2. YTHIaj CTpaHuX AMPEKTHHX WHBECTUIINja Ha COLMjaNHy NUMEH3H)y OAPXKMBOT pa3Boja

"1.3. VTuaj cTpanux AUPEKTHUX HHBECTHIMja HA eKONOLKY AUMEH3H]y OAPXKHUBOT pa3Boja

2. OmpxuBOCT pUBpeAHOT pa3Boja Cpbuje

2.1. Kperame 3Ha4ajHUjUX EKOHOMCKHUX IlapaMeTapa

2.1.1. Bpyto nomahu npou3Box

2.1.2. Nadnanmja

2.1.3. CioJbHOTPrOBUHCKH JEQULHT

2.1.4. Konkypentroct Cpbuje

2.1.5. CtpyktypHe pedhopMe U OJP>KUBU Pa3Boj

2.1.6. Hesamocnenoct u crona cupomarntea y Cpouju

2.2. OcHoBHe nocraBke Hanmonanue crpareruje oapxusor pazsoja Pemy6anke Cpbuje

I1I KPEUPALE Y UMITJIEMEHTALIMJA HOBOI' MOJIEJIA TIPMBJIAYElBA CTPAHUX
JUPEKTHUX MHBECTHULIUJA V ®YHKLIVIU OJPXHMBOI' PA3BOJA

1. OcHOBHE MOCTaBKE HOBOT MOjIela eKOHOMCKOT pa3Boja Cpbuje




1.1.0CHOBHM IWJBEBU AUHAMHUYKOT MPUBpeHOT pacta y Cpbuju
1.2.0cHoBHE KOMIIOHEHTE CTpateryje ,,Espona 2020%

2. TlpuBnaueme CTpaHUX AUPEKTHHX WHBECTHLHja Y IMJby obe3behuBama ONpXKUBOT pa3Boja
HalMOHAIHE NTPUBpPE/E

2.1. 3navaj nobosplakba HHBECTHIHOHE KIUME U YHanpehewme HHCTUTYLHOHAIHOT OKBHpA 3a
IPUBJIAYEHE CTPAHUX AUPEKTHUX UHBECTHUIIH]a

2.2. Ilpernex mNONCTHIAJHUX Mepa 3a INPUBIAYCHE CTPAHHX JUPEKTHHX WHBECTHUHMjA Y
TPaH3UIIMOHUM €KOHOMHjama

2.3. Tlobommame KBaJIHUTETa JbYINCKHX pecypca — 3HaWke€ W HWHOBATUBHOCT Kao MPEAyCIIOB
IIpUBIaYeha CTPAHHX JAMPEKTHHUX MHBECTHIIM]jA

3. Ilpumepu ,,n00pe npakce* y NpUBIa4YeHy CTPAHUX AUPEKTHUX UHBECTHLIHjA U HbHXOB YTHIA]
Ha OJPXXHBH Pa3Boj

4. Tlpemner “HOBOr Mojena” INpHBIAYeHa CTPAHUX AUPEKTHHX HHBECTHULHjAa Yy (YHKIHjH
OJIP>KUBOT pa3Boja

3aKJby4aK
Ckpahennie
JIurepatypa

I[IpBH €0 TOKTOpPCKE AMCEpTaLHje, HAacI0B/beH “OnmTa pasMaTpamba 0 CTPAHHM JHPEKTHHM
HHBECTHIMjaMa M OAPKUBOM pa3Bojy”, (ctp. 5-51), mocBeheH je neduHucamy mnojMoBa
CTpaHHX JUPEKTHUX WHBECTHIMja U OAPXKUBOT pa3Boja. IlpeaMer pasmarpama y 0BOM A€ly Cy
Owid u OOJHMIM M MOTHBH KpeTama CTPaHUX AMPEKTHHUX WHBECTHLMja Kao BUA MehyHapomHor
KpeTarma Kamutana, ka0 ¥ oOuM, AMHAMMKaE, PETHOHAJHA W CEKTOPCKA YCMEPEHOCT CTPaHHX
JIHpeKTHUX HHBecTUUHMja. CTpaHe IUPEKTHE MHBECTULM)E IIPEACTaB/bajy jelaH Of HajBaXKHHJHX
HHCTPYMEHATA ITOCPEACTBOM KOjUX je[Ha HalliOHAIHAa €KOHOMH]a MOJCTHYE IIPOU3BOAY, YBO3
know-how-a, pacT 3amocieHOCTH, pa3Boj HHPPACTPyKType, CMameme cupoMainTea HTA. CTpane
JMIpEKTHE MHBECTHIHjE Cy MOCEOHO 3HAYajaH U3BOP CTPAHHUX CPEICTaBa 3a 3eMJbE Y TPaH3HIMjH
300I HHBECTUIIMOHOT MMaKeTa, KOjH CapXu IOopel KamuTajla M TeXHOJIOTH]y, MapKeTHHLIKA U
MeHaepCcKa 3Harma W HCKYCTBa, BE3€ U IIPUCTYNE TPXKUIUTHMA ¥ PUHAHCH]CKAM MHCTUTYLHjaMa.

V oBoM jaeny je Takohe neduHHCAH KOHLENT OAPXKHBOr paszpoja. OAp>xHBH pa3Boj, Kao
KOMIIIEKCAH KOHILEIIT, C€ 3aCHHMBA HA NPUHLMINMA KOjHU OM MCTOBpeMeHO OMIIM 3ajeTHHYKH 3a
BUIIE 00JIACTH — EKOHOMCKY, COLIMjaJIHY U €KOJIOUIKY.

Y 0BOM ZieTy IOKTOPCKE qucepTauuje, Ouio je pedd M O CTPaHUM AMPEKTHHM WHBECTHLMjaMa y
Hamoj 3emsbd mpe 2000. rox. u HakoH TOT nepuoza. Y nepuoxy nocie 2000. roa. 3abenexeH je
3HAYajHUjH NPUIMB CTPaHHX [JUPEKTHHX HHBECTHLMja, a MocebHa Maxma je mnoceehena
JAMHAMHIM OPHIMBA CTPAHUX IUPEKTHHX WHBECTHIIM]a, KO U HEHO] CEKTOPCKO] CTPYKTYPH.

V IpyroMm Jzeny JOKTOpCKE IucepTalldje HacloB/bEHOM “‘/lONPHHOC CTPaAaHHX JHPEKTHHX
HHBECTHIHja OAPXKHBOCTH NpPUBpeAHOr pa3Boja” (cTp. 54-137), IOKTOpaH je aHAIHW3Hpao
YTHIA] CTPAHUX JUPEKTHHX HHBECTHLIMja HA OCTBAPHBAE OAPKUBOT Pa3BOja jeNHE HAlMOHAHE
exoHOMHje. Y TOM CMHUCIY, TOBOPUIIO C€ O TOME KAaKO C€ CTPaHE JMPEKTHE UHBECTHIIM]E OJHOCE




Ha €KOHOMCKY JHMEH3H]y OAPXKHMBOI pa3Boja M TO MOCEOHO Ha MPHMBPENHH DacT, MIPOMEHE Y
CTPYKTYpH NpPUBpPEAE, Kao U Ha epuKacHOCT Kopuuherma GakTopa Ipou3BOILE.

Y 0BOM Jieny IOKTOPaH] j€ NpeICcTaBHO EMITMPHjCKH MOJEN KOjH je aHamu3upao yrunaj CU na
NPUBPEIHHA PacT y 3eMJbaMa y TPaH3ULHUjH. Pe3ynTaTu cyrepuury Ja He MOCTOjY CTATHCTHYKH
3HavyajHa Be3a u3Mehy npunusa CIIM u crone eKOHOMCKOT pacTa, Kao M 1a MPUBPEJHH PACT Y
NPETXOJHOM IMEPHOAY HE MNpEeACTaB/ba OCHOBHM MOTHB MpHBJIaueHa CTPAHOI KamuTana y
3emM/baMa y TpaH3ulIWju. Jla OM NPHIMB CTpaHHX JUPEKTHUX WHBECTHIMja MMao IO3HTHBHE
ebexTe Ha €KOHOMCKM pacT TpebGano OM BOOWTH padyyHa Ope CBera O CTPYKTYPH CTPaHHX
JMPEKTHUX WHBeCTULMja. Behe ydemhe cTpaHMX AMpEKTHMX WHBECTHIMjA Y CEKYHAaPHOM
cexTopy nosehapano G yTHIQ] Ha IPUBPEIHH PACT ¥ YTHIAIO HA NPOLYKTUBHOCT.

Y oBOM JiefTy ce pa3Matpajo 4 MUTambe YTHIIAja CTPAHUX JHPEKTHHX HHBECTHULHM]a Ha COLMjaHy
JMMEH3H]y OAPXKHMBOT pa3Boja, NOCEOHO Ha 3aNOC/EHOCT, HEjeTHAKOCT Y PaclofeH J0X0TKa Kao
¥ Ha CHPOMAIUTBO M CONHMjalHy yKJbydeHocT. Ha Kkpajy, pasmarpanu cy U epekTH CTpaHMX
JMPEKTHAX WHBECTHLHja Ha €KOJOIIKY OWMEH3Hjy OIP)KMBOT pa3Boja Tj. Ha Kopuinheme
IPHPOJIHHUX pECypca U Ha KUBOTHY CPEIHHY.

Bnaga Pemy6muke CpGuje je 2008. roamue ycBojuna HaumonanHy crparerdjy OapXuBOr
pa3Boja. Llusmb oBe cTpateruje je 6o ma noBene 0 paBHOTEXE TPU K/by4yHa (akTopa, OXHOCHO
TpH cTy0a OAPXKMBOI pa3BOja: OAPIKMBOI €KOHOMCKOT pacTa M NPUBPEAHOTr H TEXHOJOLIKOT
pa3Boja, OPKKMBOT pa3Boja APYLITBa Ha 6a3H COIMjaHe PABHOTEXKE, 3ALITHTE )XHBOTHE CPEIHHE
y3 PallMOHAJIHO pacrojarame NMPUPOAHUM pecypcHuMa, crajajyhu ux y jeaHy HenHHy MOOpKaHy
oarosapajyhuM HHCTUTYLIMOHATHUM OKBHPOM.

Y Ttpehem neny DOKTOpCKe nucepTanuje HacloBJbeHe ,,Kpeupame H UMILIEMEHTAIHja HOBOT
Mo/eJIa NPHBJIAYehba CTPAHUX AHMPEKTHHX HHBECTHIHja Y GYHKIHjH OAPKUBOr pa3Boja‘,
(ctp. 150-185), neduHucane cy Mepe u MoJCTHLAJH KOjH OM Tpebayo fa JONPHUHECY OPKHBOM
MoJely IpuBpefHor pacta npuBpene CpOuje, y Huiby NpHUBIadema CTPAHUX JHUPEKTHHX
MHBECTHIH]a, a TaKohe Cy aHATM3MPaHU U MO3UTHBHH MPUMEPH H HCKYCTBA MOjEAMHHUX BUCOKO
pa3BHjE€HMX 3€Ma/ba Y CBETY, Ka0o M y 3eMJbaMa y TPaH3HIHjH. EKOHOMCKa CTaGHIHOCT M
€KOHOMCKHM Pa3B0j Cy TeMeJbHE NPETNOCTAaBKe JAeMOKpaTH3alyje W APYLITBEHOT MPOCIEpUTETA
Cpbuje. IIpuopurer Tpeba HaTH aKTHBHO] yJIO3HM HHCTHTYLIHja ApXKaBe y CTBapamy YCIOBa 3a
yOp3aHH TIpUBpPEIHHU pa3BOj, CTBapamy IIOBOJLHOT HHBECTHIIMOHOT aMOHjeHTa, 3alUTHTH
CTaHJapAa CTAHOBHHUIUTBA KpO3 3allOLI/baBame U OUyBame NMOCTOjehMX pagHUX MecTa, Kao H
COILMjaJTHO] CONMUAAPHOCTH.

VY 3aBpmHMM pasMarpamuma (ctp. 194-201), xaHmuaar je yTeMeJbeHO CHCTEMaTH30BaIa
PEJIEBaHTHE 3aKJ/bY4HE CTABOBE O CTPAaHMM IMPEKTHHM HMHBECTHIMjaMa ¥ OAPXKHBOM pa3Bojy,
eKCIUTAIUTHO apryMEHTOBAJIa TEOPHjCKO-METOJIONOMKY U EMITHPUjCKY MOTBPHEHOCT OCHOBHUX
XUIOTe3a CBOI WCTpaKMBamka W yKa3ala Ha HOBE TEHICHLHUjEe Y HHXOBHM MelycoOOHUM
Kopenanyjama.




OHNEHA TOKTOPCKE JUCEPTAIIUJE

3Ha4aj M. JONPHHOC JOKTOPCKe AHCEpPTAIMje ¢A ACMEKTAa AKTYEJHOI CTamkba Y HAy4dHOj
o0JiacTH

Komucuja cmarpa na xauaunat Mp Onrune Hecroposuh McTpaxuBamuMa NPE3CHTOBAHUM Y
JTOKTOPCKOj AUCEPTALMjU NOJ HacI0BOM ,,CTpaHe NUPEeKTHE UHBECTULIHj€ Kao HaKTop OAP>KUBOT,
pa3Boja mpuBpene CpOuje” maje cBOj JONPHHOC HAayyHOM carjieflaBamy YTHLaja KOje CTpaHe
JVPEKTHE HHBECTHLHj€ HMajy Ha OJPXKHUBH €KOHOMCKM pa3Boj Cpbuje. Kamgupar y pany
OIIKCYj€ aKTYeITHO CTame, Iaje CBOj KPUTHYKH OCBPT U U3HOCH HAYYHO YTEMEJbEHE 3aKJbYUKE O
YJI03H KOjy CTpaHe MTUPEKTHE WHBECTHILHj€ MOTY MMaTU Ha €KOHOMKY, COIMjaJHy U €KOJNOLIKY
IUMeH3Hjy pa3Boja Peny6nuke Cpbuje.

3Hauaj ¥ aKTYEeJTHOCT OBAaKO OMNpeJiesbeHe TeMe JOKTOPCKe AUCEpTallije IPOUCTHYE U3 YHECHHIIE
na ce Peny6nuka Cpbuja Hamasu y mpolecy eKOHOMCKe TpaH3HIMje KOjH ce, u3Mehy octaior,
3aCHMBA M Ha OTBapamwy Ka MeljyHaponHoM TpxumTy, Tj. Behoj yK/by4E€HOCTH y CBETCKE H
pErHoHaNIHE €eKOHOMCKE TOKOBE. 3a NPaBHIIHO MO3HLIMOHUPAE 3eEMJbE Y II100aIHO] EKOHOMHU)H
HEOIMXOAHO je CTBOPHUTH 3[paB M IIOACTHLAjaH €KOHOMCKY CHCTEM, afeKBaTaH M eQpHKacaH
WHCTUTYIIMOHAIHY OKBHpP U YyHanpehuBat#H MelyHapoiHY KOHKYPEHTHOCT H TEXHOJOLIKY
OIPEMJBEHOCT TPHBpEJE. 3HauajaH JOIPHHOC NPOLECY €KOHOMCKOI Pa3Boja 3aCHOBAaHOM Ha
M3BO3Y MOTY JaTH M CTpaHe AHPEKTHE WHBECTHILIUje, WUTO AUPEKTHO, ITyTEM NPHIIMBA KalluTala
KOjuUM ce Jonymyje ciab nomahu HHBECTHUMOHM NOTEHLHjad, IITO HHIMPEKTHO, IIyTEM
yHarpelema TEXHONOWKE ONPeMIbEHOCTH MPUBPEAE, YK/bYUHBAEM Yy CBETCKE IPOM3BOXHE H
nuctpuOyTHBHE JiaHIe, moBehamweM KOHKypeHIHMje Ha nomahem Tpxumuty u ci. Ca apyre
CTpaHe, CTpaHe AUPEKTHE WHBECTHIMj€ MOI'Y UMaTH ¥ oJpelieHe HeraTHBHE MOCIEANIE YKOIUKO
Cy ycMmepeHe Ha HcKopuinhaBame NpPHPOJHHX pecypca 3eMJbE, YKOJIMKO CY MOTHMBHCAHE
KPATKOPOYHOM JOOUTH KOja C€ MOXeE OCTBAPUTH PAcHpofiajoM KyNJbeHE NMOBHHE, YKOJHKO
CBOjy €KOHOMCKY MOh mpenujy u Ha ocTane cdepe MOIUTUUKOr ¥ JPYIITBEHOT JKUBOTA... 3aTO je
Ol KJbYYHOT 3Hauaja Boljeme ajJeKBaTHe, NPOMUILBEHE M A00po JAeduHMCAHE IOIMTHKE
NpHUBJIauYeba CTPAHUX HHBECTHIMja Kako OM ce OHE KaHanucale y CKIajy ca IOJHTHKOM
€KOHOMCKOT Pa3Boja 3eMJbe H Kako OM ce IBHMa OCTBapUBajle KOPHCTH HE CaMO HHBECTUTOpPa Beh
¥ 3eMJbe ToMahuHa.

Y cB0joj HOKTOpCKO] nuceprauujyu, kanmupatr Mp Oxaruna HectopoBuh je yrtemesseno
CHCTEMATH30Balla pejieBaHTHE CTABOBE O CTPAaHUM JMPEKTHMM HHBECTHIIMjaMa H OJPXHBOM
pasBojy, EKCIUIMIMTHO apryMeHTOBalla TEOPHjCKO-METOMOJIOLIKY M EMITHPHjCKY MOTBphHEHOCT
OCHOBHHX XMIIOT€3a CBOI HCTpaXHMBama, M YyKa3ajla Ha HOBE TEHICHLHUjE Y HHXOBHM
MeljycOOHHM Kopenanujama.

[ToceGan HayyHM IOUPHHOC HAaBENEHE NOKTOPCKE AUCEpTaldje NPOUCTHYE M3 OPUTHHATHOT
EMIIMPHjCKOT UCTpaXkuBama Koje je kanaupat Mp Onruna Hectoposuh cnposena ynorpeGom
aJeKBaTHHX CTAaTHCTHUKHX METOAa, a Ha 0a3M peNeBaHTHHX IojJaTaka MehyHapoaHux
eKOHOMCKMX HHCTuUTyuHja. Kanaupmar je neduHHcana CTaTHCTHYKM MOJEN HCTpaXUBarba
y3ajaMHe Be3e Koja NOCTOjU H3Mel)y MpHinBa CTPaHHX AUPEKTHUX MCTPAXHUBaHa U EKOHOMCKOT
pacrta, ykJbyuuBameM Behier Opoja peneBaHTHHX Bapujabmu kako Ou ce mnosehana HaydyHa
yIoTpeOJbUBOCT NOOUjEHHX pe3yITara.




Onena na je ypahenma goxkTopcka gucepranMja pe3yaTaT OPHIMHAJHOI HAYYHOr pajaa
KaHIHUAATa '

Komucuja je cTekna yBepeme Ha JOKTOpPCKa AMCEpTalyja Moj HacloBoM ,,CTpaHe AUPEKTHE
WHBECTHIIMje Kao (akTop OApKUBOI pasBoja npuspene CpOuje” mnpencraBba pe3yiarar
OPHUTMHAJIHOT HAay4HOT paja Kanaupara mp Onrune Hectoposuh.

Ypahena mucepranmja je pesyiraT CTYAMO3HOI paja Ha carjiefaBalby OpojHE HHOCTpaHe H
nomahe suTeparype, foMahe 3aKOHCKe U ocTaie peepeHTHE peryaTuBe, y3 JaBame KPUTHYKOD
OCBpPTa U apryMEHTOBAHMX 3aKJbydaka ymoTpeboM MeETOOJIOTHje€ CBOjCTBEHE IPYIUTBEHHM
HayyHHUM aucuMiuinHama. [Topen HaBeneHor, y pajly je CIIpOBEIEHO U CaMOCTAITHO eMITHPHjCKO
UCTPaXXUBAME, y3 yNOTPeOy aIeKBATHUX CTAaTUCTUYKUX METOJIA, @ HA OCHOBY I10JIaTaKa CBETCKUX
pebepeHTHUX €KOHOMCKHMX 0a3a mopjaTtaka, Koje HOTNPHHOCH KBAJIMTETY paja M H3HETHX
3aKJby4yakKa Ha Hay4yHO YTEMEJbeH HauuH.

IIpernen ocTBapeHUX pe3yaraTa KAaHAMAATAa y HAYYHOj 00J1acTH

Y CBOM IIPETXOMHOM HAY4YHOM pany, kanaunat Mp Onruna Hecroposuhi ce noMuHanTHO GaBuina
pasMarpameM INpoOJieMaTHKEe OAPXKHUBOCTH INPUBPEIHOr pa3Boja ca MOCEOHHM akKIEHTOM Ha
aHanu3y edekara CTpaHMX IOWPEKTHHX HHBECTHIIMja Ha eKOHOMCKHM pa3Boj 3eMjbe. Y TOj, 3a
OBak0 JepuHHCaHy TeMy JOKTOpCKE [UCepTalldje, peJeBaHTHOj HaydHo] oOmacTH,
KaHIMJaTKumba je objaBuna 9 HayyHux pajaosa (6 y yaconucuma, a 3 y 300pHULIMIMA ca HAYYHUX
CKYIIOBa):

1. 3opana MunocaspeBuh, Onruna Hecroposuh, [paran JI. 3ppaekosuh (2010).
Management knowladge as a necessary precondition for sustainable development,
Exonomuxa, Humm, 6poj 1, ctp. 115-121, YIK: 338(497,1), YUISSN 035-137X

2. 3opana MwocassseBuh, Onruna Hecroposuh, [paran [[. 3apaskouh (2009). Edexru
CTpaHUX OUPEKTHHUX MHBECTHIMja HA MPUBpENy W WHOBaiMje, ExoHomuka, Hum, 6poj 6,
crp.114-124, VJIK: 338(497,1), YUISSN 035-137X

3. 3opana Munocasmesuh, Onruna Hecropouh (2009). Mepe 3a moacruname NpHINBa
CTpaHHX NUPEKTHUX WHBECTHLMja M IUXOB YTHIA] HA HHOBATHBHOCT U OJPXKUBH Pa3Boj,
[TocnoBna monutHka, Beorpan, romina XXXVIII, 6poj 11-12/2009, ctp.20-25, YIK
229.727.2; UCCH 0350-2236; YL 33 '

4, Onruua Hecroposuh, [paran 3ppaskoBuh, ['pagumup Munocasmeuh (2010).
TexHoNIOIIKA U €KOHOMCKAa KOHKYPEHTHOCT Kao BaXKaH INPENyCcIOB OAPXKHBOI pa3Boja,
vaconuc Mucturyra UMK “14.oxtobap” Kpymesau, romuaa XVI, 6poj 36 3/2010,
ctp.89, YIK 621, UCCH 0354-6829

5. Onruna Hecroposuh, 3opana MuocasseBuh, ['opmana MunocasbeBuh, Hukona
Byjaunh (2011). IlepcnextrBe M TexHoJOWKM pa3Boj CpOuje - yTHIA] MHBECTHIHM]A,
vaconuc HMucruryra “14.0xt06ap” Kpymesan, ronuna XVII, 6poj 39,2/2011, crp.73,
VIK 621, UCCH 0354-6829

6. Omruna Hecroposuh, Anekcangpa Crankosuh (2014). Vnarame y KOHKYPEHTHOCT —
IpeayciioB OApXHMBOT pasBoja Pemy6imke Cpbuje, baukapcrBo, bBeorpan, 6poj 4,
ctp.146-163, YJIK: 330.341.1(497.11), ISSN 1451-4354
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7. 3opana Munocasmbeuh, T'opmana Munocasmesuh, Onruua Hectoposuh (2010).
ExoJolnky pH3suIy U €EKOHOMHja Y OAPKHBOM Pa3Bojy, International scientific conference
»Managament 2010 Kpywesawu, ICBH 978-86-84909-69-7, ctp. 346-353

8. 3opana Mmunocasmesuh, Onruna Hecroposuh, Jemena Munanosuh (2010). Ogmnoc
MEHaIMEHTa U €KOJIOTHj€ Yy OJPXXKHBOM pa3Bojy, International scientfic conference
»Managament 2010 Kpywesau, MCEH 978-86-84909-69-7, ctp. 354-358

9. Onruna Hectoposuh (2014). Kpeupame ,,HOBOT Mozena“ NpHBIaYema CTPaHHX
IUPEKTHUX WHBeCTHUMja y PemyOmumm Cpbuju, MHCTUTynHOHanHe NpOMeEHE Kao
JAeTepMHHaHTa NpuBpeaHor pasBoja Cpbuje, Yuusepsuter y Kparyjesuy, ExonoMckn
dakynrer, UICBH 978-86-6091-047-1, ctp.289-303

Mmajyhu y BUay NpeiMETe HCTPaXKMBarba KaHAMAATA Y HABEJCHUM PaJOBUMA, ONpEe/beHa TEMa
JOKTOPCKE IUCEpTAalMjeé M Yy OKBHPY K€ CIIPOBEJEHAa HCTPaXKHBama IPEACTaBibajy JIOTHYaH
HACTaBaK IMPETXOIHHUX HCTPAXKHWBamka KaHIWAaTa. YCKO MOBE3aH Ca ONpPEAesbeHOM TEMOM
JOKTOpPCKE JHUCEepTalMje je M NPEeTXOJHH Haj3HAayajHHjH HAydyHH paja KaHauaaTa, oabpameHa
MarucTapcka Tesa:

Hecroposuh, Onruna (2010). Tpancdep TexHONOTHje Kpo3 CTpaHe NUPEKTHE HHBECTHULH]E Y
npuspeny Peny6imke Cpbuje, Exonomcku daxynter YHupepsutera y Beorpany.

OneHa HCNnyHeHOCTH 00MMAa H KBAJIMTETA Y OHOCY HA NPHjaBJbeHY TeMY

Komucnja cMaTpa a JOKTOpCKa AMCEpTalyja Nnoj HacioBoM ,,CTpaHe AMPEKTHE WHBECTHIIU]E
xao ¢aktop oxapxuBor passoja mpuBpene CpOuje xanpumara mp Oinruume Hecroposuh
HCIyHaBa [0CTaB/bEHE 3aXTEBE Yy MOTeNy O0MMa U KBAJIUTETa Y OIHOCY Ha NpuxBaheHy Temy.

Hokropcka mucepranuja ,,CTpaHe AWpPEKTHE WHBECTHLHMje Kao (aKkTop OAPXKUBOT pa3Boja
npuspezie Cpbuje* xanmunara mp Onruue Hecroposuh canpxu x+215 crpanuna, 36 tabena, 31
rpadukon, 13 ciuxa u 257 6ubnuorpadekux nomaraka. J{uceprauuja caapxu, nopen Yeona u
3aksbyuKa, JOII TPH €4, KOJH Cy Ha JIOTHYaH, KOH3UCTEHTaH U CBPCUCXOJaH HAYHMH II0OBE3aHH Y
IETTUHY.

ITonmasehn on nebmHMcama npeaMmeTa, LM/bEBA M XUIOTE3a MCTPAXKHBAKa, KAaHIWAAT je Ha
Hay4YHO 3aCHOBaH HAYWH a0 KPUTHYKK OCBPT U M3Beo oarosapajyhe 3akibyuxe. Ksanurery pana
JONPHHOCH ¥ YHMKCHHIA [a AUCEPTAlMja CaApKH W OPHUTHMHAIHO WCTPaXKMBarbe KaHIAWIaTa,
CIIPOBEJICHO YNOTPeOOM CTAaTHCTUYKUX M €KOHOMETPH]CKHX ajlaTa, KOjUM KaHIWJaT mpyxa CBOj
JONPUHOC NOCTOjehMM Hay4yHHM pasMaTpambuMa oIpejebeHe TeMe Yy aoMahoj HaydHoj
jaBHOCTH.

Hay4yHu pe3yJITaTH JOKTOPCKE qUcepTanuje

[TpuMeHOM peneBaHTHUX  METOOJIOMIKMX IOCTYIaka H TEXHHKA KapaKTCPUCTHYHHX 3a
UCTpaXKUBamka y 00JaCTH JpPYIITBEHO-XYMAaHHCTHYKUX HayKa, TECTHpAme IOCTaB/bEHUX
XUIoTe3a je gaino cuenehe HayuHe pe3ynrare:
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Crpane QMpeKTHE HMHBECTUIIMje HIpajy 3Ha4ajHy yJory y OCTBapHBamy CTaGHIHOT,
IyropoYHOr TPHMBPENHOr pacTa Koju he ce 3acHMBaTH Ha noBehamy HHBECTHIM]A,
no6oJbluarky TEXHONOMIKE OCHOBE M noBehamy KOHKYPEHTHOCTH Ha MeljyHapomHom
IUIaHy.

Y mepuony mocne 2000. rogmae roToBo 60% HETO NPHMIMBA CTPAHMX JHPEKTHHX
unBecTuurja y Cpbuju je 6uno no ocroBy npusatusauuje. Cpouja uMa BpIIO CKPOMHO
yuewhe y yKymHOM OPHIMBY CTPaHHUX AMPEKTHUX MHBECTHIM]ja, Kako y cBeTy (ox 0,12%
1o 0,31%), Taxo u y pernony Lientpanse u Mcroune EBpone.

CekTopcka CTpPYyKTypa CTPaHMX [MPEKTHMX HHBecTHIMja y Cpbuju je jom yBek
HemoBoJbHA. Hajpehm meo CTpaHuMX MMPEKTHHX MHBECTHLHMja Ce JO cala CJIHO Y
(PUHAHCH]CKH CEKTOp, MOCIOBE Ca HEKPETHHHAMa, TPrOBHHY M JpPYre MOCIOBHE yCIyTe,
aly je BuxoB edekar Ha moBehare HHAYCTPHjCKE MPOU3BOALE, 3AMIOCIEHOCTH U M3B034,
3a cajja peJIaTUBHO OrPaHUYCH.

Brnaga Pemy6bmuke Cpbuje je tex 2008. rommne ycBojuna Haumonanny crparerujy
OApXUBOT pasBoja. Ona neduHMIIE OAPXKMBH DPa3Boj Kao IMJ/BHO — OpHjEHTHCAH,
AYropoyaH, KOHTHHYHpaH, CB€OOyXBaTaH W CHHEPreTCKH IIPOHEC KOjU yTHYE Ha CBE
acneKkTe XKHUBOTa (€KOHOMCKH, €KOJOLNKH, COIMjaJIHM M  HWHCTHTYUHOHAIHM) H TO Ha
CBUM HHBOMMA. JlyrOpOYHM KOHHENT OJAPXHMBOI pa3Boja NOApPasyMeBa CTAHH
€KOHOMCKHM pacT, aly TakaB KOjHU OCHM EKOHOMCKE e(PUKaCHOCTH H TEXHOJOLIKOT
Hanperka, Beher yyemha YHCTHjUX TEXHOJOTHja ¥ WHOBAaTUBHOCTH LEJIOT APYLITBA H
IPYLITBEHO OJTOBOPHOT IIOCNIOBama, 00e30ehyje u cMameme cHpoMallTBa, Lyropo4yHO
Oosbe kopuimhewme pecypca WTH. JemaH O] INIaBHHUX LMJ/bEBA OJPXKUBOT pa3Boja je
OTBapame HOBHX pAJHUX MECTd ¥ CMameme CTONEe He3arnocieHoctH. Meljytum, y
YCJIOBEMA CBETCKE €KOHOMCKE KpHU3€ KOja je 3axBaTHijla ¥ Hally 3eMJby, e(EeKTH OBaKO
nedunucane Ctpareruje cy U30CTaH.

VIpKOC MOTEHIMjIHO 3HAYajHUM epeKTUMa KOje CTpaHe AUPEKTHE MHBECTHIH]E MOTY
MMaTH Ha €KOHOMCKH pa3Boj, Tpeba mcrahm na ce, mro ce Cpbuje Tmue, no cazma
YrIaBHOM PaIMiIo O mpey3umamy jgomahmx npexyseha, a 3HaTHO Mmame O ,greenfield™
MHBECTHUIIM]jaMa, TaKo 1a Cy OYeKHBaHW e(eKTH Ha NPOM3BOAY, 3allOCIEHOCT U H3BO3
yriaaBHOM u3octaiu. CTpaHH MHBECTUTOPH Cy y Hajsehoj Mepy OMIN 3aMHTEPECOBAHH 3a
npeysuMare npeayseha y npumapHoj npepanu (4envK, METalu U HEeTallH, HEMEHT UTA.),
Ka0 W 33 MHBECTHPAIe Y TProBHHY, 0AHKAapCTBO M OCHIypame W ApYre AENATHOCTH Y
TepuujapHoM cekTopy. OGMM IpHINBA CTPAaHMX MHBECTHLMjA Y CEKYHIAPHOM CEKTOPY
npuBpeze je Ono orpaHuven. Msyserak npenctasiba 3ajennuuko ynmarame OHUAT-a n
Peny6imuxe Cpbuje y ®uar ayromobune Cpbuje (PAC), koja ocTBapyje 3HauajHe
M3BO3HE pe3y/ITaTe KOjU y BEIMKOj MEPH TONpaBibajy CIAWKY TPrOBUHCKOr Ouianca
Cpb6uje, kako y cMUCITy 00MMa, TaKO ¥ Y CMHCITY TEXHOJIOLIKE ONPEMJbEHOCTH H3B034.

Kon onpene/buBama LU/bEBA HALMOHANHE CTpaTerdje ONPXKMBOI pasBoja MalliX,
OTBOPEHHX, €BPOIICKHX €KOHOMHja, OOMYHO Ce UMa y BHIY PAaBHOTEXA TpH KJbydHA
(haxTOpa: OAPKUB EKOHOMCKH H TEXHOJOIMIKM Pa3Boj, COLMjalHa paBHOTEXa H 3alITHTA
UBOTHE CPEMHE Y3 PALMOHANHO pacrosarame NMPHPOIHUM pecypcuma. [la 6u TH
LHWBEBH OHIM OCTBApeHH, WHCTUTYLMOHAJIHHM apaH)XKMaH¥ Ha JIOKATHOM H JpXaBHOM
HUBOY 6u Tpebano na Gyny ycknaleHu ca MHCTHTYL(M]jaMa Ha PErHOHATHOM 1 riobasHoM

HHBOY.
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IIpuMeH/bUBOCT M KOPHCHOCT Pe3yJ/ITaTa y TEOPHjH H IPAKCH

Pesynrat o0 KOjUX je y CBOjOj] JOKTOpPCKOj Auceprauuju pomuia Mp Onruma Hecroposuh
IOpPEACTaB/bajy pe3yJTaT TEOPHJCKOT M EMIIMPHJCKOT caryiefaBamba JNehHUHHUCAHOT MpeaMeTa
UCTpaXXMBamka U Ka0 TaKBU MOTY IIOCITY)XHTH Ka0 OCHOBA JaJbeT pa3Boja PeJIeBAHTHE EKOHOMCKE
mucian y Cpbuju. On noceGHOT 3Hayaja je YHIbEHUNA [la j€ KaHAWJaT y CBOM pajly KOPUCTHUIA,
nope]; KBUIUTaTUBHUX, U KBAaHTUTATUBHE METOJE KOjUMa ce MOTKPEIJbyjy oapeheHa TeopHjCKu
U eMIIMPHjCKH 3aCHOBaHa MHUNLbEHA. [Ipe3eHTOBAaHM CTATHCTHYKH MOJEN MOXE TOCITYXHTH 33
JIaJbH pa3Boj U yHarpehema Mojiena y [ujby JoOHjaka HayuyHO PeIeBaHTHH)HX 3aKJbydaKa.

Pesynratu nokropcke aucepranuje ,,CTpaHe OWPEKTHE HHBECTHLIMjE€ Kao (aKTOp OIPIKHBOT
pa3Boja npuspeae Cpbuje xkanmumara Mp Onrune HecropoBuh Mory mmarm u mpaxTuyan
3Hayaj yYKONMKO OU ce UMIUIEMEHTHpPAIM y MpOLEC AOHOWEHA PEIeBAHTHUX HALMOHATHHUX
CTpaTernja ONpPXKHUBOT pa3Boja. Y CBOM paly KaHIWIAT KPUTHYKH pa3marpa nocrojehu Mojen
NpUBIaYeba CTPAaHUX AUPEKTHUX HHBECTHLMja W HYIOW [IOJIa3HE OCHOBE ,,HOBOT Mozena“,
nepunMInyhH MpUTOM OCHOBHE NPETNIOCTaBKe HeroBor PpyHKUMOHMCcama. Komucuja cMaTpa na
je TIMe KaauaaT Jaja 4 MPakTUYHM JONPHHOC €BEHTYAIHOM JajbeM yHalpehemy perynatuse y
00J1acTH NpUBIaYerka CTPAHOT KaluTala.

Hauuau npe3eHTHpamba pe3yJITaTa HAYYHOj jABHOCTH

VIo3HaBame CTpydHE JABHOCTH Ca OCHOBHWM pe3yJTaTHMa O KOjHX je KaHmuaar mp Oiruua
Hecropoeuh pomuta y JOKTOpckoj auceprauuju ,,CTpaHe AUPEKTHE MHBECTHIMje Kao (dakTop
OJIPXHBOT pa3Boja npuspene Cpbuje”, myreM nybiaukoBama HAyYHUX YIaHaKa y yaconmucuMma M
Npe3eHTOBama pedepaTta Ha HAyYHUM CKynoBMMa, oMoryhuhe KpHTHYHO TNPEHCTIUTHBAKE U
BAHJALM]y pe3ynTara HCTpaxupama. [leo CBOjUX MCTpaxuBamwa, Kanauaar Mp Onruua
Hectoposuh je, A0 TpeHyTKka NOJHOIIEHAa OBOI H3BeINTaja, Bel mIpe3eHTOBaTa CTPYYHO]
jaBHOCTH Kpo3 o0jaBpUBam-¢ ciesieha 1Ba HayyHa 4iaHKa:

1.0nrua Hecroposuh, Amnexcanapa CrankoBuh (2014). Vnarame y KOHKYPEHTHOCT —
nOpeaycinoB oApXuBor pasBoja Pemybnuke Cpbuje, bankapctBo, 6poj 4, UDK:
330.341.1(497.11), ISSN 1451-4354, ctp.146-163,

2. Onruna Hectoposuh (2014). Kpenpame ,,HOBOI MoJ€ea™ IPUBJaYeHha CTPAHUX TUPEKTHUX
unBectairja y Pemy6Gmumm Cpbuju, V: HHcTHTynMoHanHe NHpoMEHE Kao AeTEpMHHAHTa
npuspeaHor pasBoja CpOuje (ypemuuk Bnactumup JlexoBuh), YHumepsuter y Kparyjesuy,
Exonomcku daxynrer, ISBN 978-86-6091-047-1, c1p.289-303

ITopen HaBeseHUX 00jaBJbeHUX PaToBa, KAHAKJAT je IpUIIpeMuia ofpeljeHn 6poj pamoBa Koju ce
y TPEHYTKY IHCama OBOT U3BEINTaja Hala3e y MOCTYNKY pPELEeH3H]E.
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3AK/bYYAK KOMHUCHJE

Kommuchja je jemHornacHa y OLEHM Ja JOKTOpCKa [uceprandja kaHaugata mp Ourdie
Hecroposuh, nox HacioBoMm ,,CTpaHe AMpeKTHe HHBECTHLIMje Kao (akTop OAPKHBOr
paszBoja npuspeae CpOuje” ucnymana cBe CYyIITUHCKE U GOpMaIIHE YCIOBE 32 jaBHY OJ0paHy.

HPEJJIOI KOMUCHUJE

Ha ocHOBY M3HETE aHAJM3€ M OLEHE JIOKTOpCKe auceprandje, Komucuja npeanaxe Hacrapso-
HayyHoM Behy Exonomckor daxynrera Yuusepsurera y Kparyjesiy aa npuxearu M3sewmrtaj o
OLIEHH JOKTOpcke aucepranyje kanauaara mp Oarune Hecroposuh, noa Haciosom ,,CTpane
AUPEKTHE HHBECTHIM]je Kao GaKkTop oApKUBOI pa3Boja npuspene Cpéuje”, u ono0pu mweHy
jaBHY oniOpaHny.

YJIAHOBU KOMHUCHIE

N o

HOp Henwag Cranummh, pouent Exonomckor
tpakynrera y KparyjeBuy, yxa HaydHa oOyact
OminTa eKkOHOMHU]a ¥ TPUBPEIHHU Pa3Boj

Ty Adeabok

Jp T'opmana MunoBaHoBuh, BaHpeaHu mpodecop
Exonomckor ¢akynrera y Kparyjesiy, yxa Hay4Ha
obusiact Oniura eKOHOMHja U IPUBPEHU Pa3BO]

Hp me/aﬂa J%aHOBI/Ih ["aBpunoBuh, penoBHU
npodecop Exonomckor daxynrera y beorpany, yxa
HayyHa obsiact IlpuBpenuu pa3BO_] U MOCJIOBHA
€KOHOMHU]a
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