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MIPEe3UME U UMe 3BabE y)Ka Hay4Ha 00JIacT U IatyMm nu3bopa

Yuusepsuter y HoBom Cany, TexHomomku
(dakynrer

UstaH KomucHje

yCTaHOBa Y K0jOj j€ 3arocieH-a

(dyHKIMja Y KOMUCHjH

[Ipod. np Ileha PenoBamn NHaycTpujcku MEHAIMEHT,
MunocassbeBuh npodecop 08.07.2015.
Mpe3uMe U UMe 3Bambe y)Ka Hay4Ha 00JIacT U atyMm u3zbopa

VYuusep3utet y Humry, MamuHcku dakynTeT

| Ynau xommucuje

YCTaHOBa Y K0jOj j€ 3arocieH-a

(dyHKIMja Y KOMUCH]H
[Ipon3BoHYU U yCIYKHU

PenoBuu CHCTEMHU, OpraHu3aluja u
[Ipod. np Mnanen Pagumuh | nmpodecop MeHamMeHT, 27.01.2022.
Mpe3uMe U UMe 3Bambe y)Ka Hay4Ha 00JIacT U JatyMm uzbopa

VYuusepsurer y HoBom Cany, @akynrer
TEXHUYKUX HAyKa

Unan komucuje

yCTaHOBa Y K0jOj j€ 3arocieH-a

(dyHKIHja Y KOMUCHjH

IIpod. np Annpea Penosun MeHalMeHT 1 UHBECTHUIIH]je
VBanuiesuh npodecop y HHXemwepcTBy, 27.01.2022.
Tpe3nMe 1 UMe 3BambE y)Ka Hay4dHa 00JIacT U JaTyMm uzbopa

VYuusepsurer y HoBom Cany, @akynrer
TEXHUYKUX HayKa

YnaH KOMUCH]€ - MEHTOP

YCTaHOBA Y KO0jOj j€ 3arocieH-a

(dhyHKIMja Y KOMHCH]I




Il NTOJAIIN O KAHAUJIATY

1. Uwme, nme jenHor ponuTesba, npesnme: Asexcanapa ([paran) ITasaosuh
2. Jlatym pohema, ommtraa, apxkasa: 25.03.1990., Menujana - Humr, Penyoka CpOuja

3. Hasup dakynrera, Ha3WB MPETXOJHO 3aBPIICHOI HHBOA CTYIHja W CTCUCHH CTPYYHH/aKaJCMCKH
Ha3uB: Mammacky dakynrer Hum, VHkemepcku MeHalIMeHT, MacTep HHKEHhep MEeHaIMEHTa

4. TomuHa ymuca Ha JOKTOPCKE CTYIHjE W HA3WB CTYIHjCKOT Iporpama JOKTopckux cryauja: 2018.,
WHAYyCTPHjCKO MHKEHEPCTBO M UHKCHECPCKH MECHAIIMEHT

i HACJIOB JOKTOPCKE JUCEPTAIIUJE: Monea mnpoueca MHBECTHPama y HUIbY
yHanpehema oAp:KHBOT pa3Boja




IV HOPEIVIEJ JOKTOPCKE JUCEPTAIIMJE:

Jokropcka qucepranuja Anekcanape [TaBiouh mox Ha3uBOM ,,MozeI Tpolieca HHBECTHPAbhA Y
by yHanpelhema oapkuBor pas3Boja’ je m3nokena y 10 mornasipa Ha 183 crpane. Canpixaj
JcepTalnyje Jat je Ha 3 cTpaHe, JIOK je monwuc Jurepatype ca 238 HacinoBa, HaBe/leH Ha 24 cTpaHe.
Jlokropcka nuceptanuja caapxku 48 tadena, 11 ciouka u 28 rpadukona. [puior aucepranmje ce
Hana3u Ha 11 ctpaHa.

[Ipuka3 ucTpaxuBama Koja Cy U3BPILICHA Y OKBUPY JUCEPTALMje U pe3yliTaTa, u3aoxeHu ¢y y 10
TMOTJIaBJba U TO:

1 YBOJ
1.1. TIpenmer 1 npobIEM UCTpAXKUBAHA
1.2. [TusbeBU UCTpAKUBATHA
1.3. Hayunu nonpuHoc
1.4. Omuc nornassba
II TEOPUJCKE NOJJIOTE
2.1. Onmra pa3Marpama 0 HHBECTHIIjaMa
2.1.1. Tlojam MHBecTHIMja 1 HHBECTHPAHA
2.1.2. VHBecTUTOPH U HHUXOBU IHMJbEBU
2.1.3. Bpcre unBectHnja
2.2. CtpaHe IMpeKTHE UHBECTHUIIM]jE Kao 00JIMK Mel)yHapoaHOr KpeTama Kanuraia
2.2.1. Tlojam ¥ KapaKTEePUCTHKE CTPAHUX TUPEKTHUX MHBECTHUIIM]ja
2.2.2. Bpcre cTpaHUX JUPEKTHUX MHBECTHUIIN]a
2.3. Crpane nupektHe unBectuipje y Cpouju 1 peruony
2.3.1. Kparak ocBpT Ha MaKpOEKOHOMCKa KpeTama 1 MoNuTHYKa nemaBama y COPJ
2.3.2. OcBpT Ha cTpaHa ynarama y ofadpaHuM Jp)kaBama
2.3.2.1. TlopekJo cTpaHOr Kamuraia
2.3.2.2. Cexropcka crpykrypa CJIU
2.3.2.3. JloMHHaHTHH CTPaHU MHBECTHUTOPH
2.3.3. MehyHaponHa uBeCTUIIMOHA MTO3UIIKja oa0paHuX JIp)KaBa
2.3.3.1. Mehynaponna unBectrnona nosuipja Cpouje
2.3.3.2. MehyHapoaHa MHBECTHIIMOHA MO3HIIHja XpBaTCKe
2.3.3.3. Mehynaponna nnBectunnoHa nosuija CioBeHuje
2.3.4. Jlakoha mocioBama ¥ 3allITUTA CTPAHUX WHBECTHTOPA y OAa0paHUM JAprKaBaMa
2.3.4.1. Jlakoha mocnoBama ¥ 3allITHUTa CTpaHUX HHBecTHTOpa y CpOuju
2.3.4.2. Jlakoha mocioBama M 3allITUTa CTPAHUX MHBECTHTOPA Y XPBATCKO]
2.3.4.3. Jlakoha mocnoBama ¥ 3allITUTa CTPAaHUX WHBECTUTOpa y CIOBEHUjU
2.4. KoHuent oAp:KUBOr pa3Boja
24.1.  Yruuaj C/IU Ha onpxuBHM pa3Boj onadpaHux JIpiKaBa
2.4.1.1. Yrunaj C/IV Ha eKOHOMCKY KOMIIOHEHTY OJIP’KUBOT pa3Boja
2.4.1.2. Yrtunaj C/IU Ha exonomKy KOMIOHEHTY OJPKUBOT Pa3Boja
2.4.1.3. Yrtuuaj C/IU Ha conpjaiHy KOMIIOHEHTY OAPIKUBOT pa3Boja
111l HOCMATPAHE BAPUJABJIE
IV XUIIOTE3E UCTPAKUBAIBA
4.1. CAU — IIpuBpennu pact
4.2. Tlpuspennu pact — CO, emucuje
4.3. CJIU — CO; emucuje
4.4, CAN — Iotpomma eHepruje
V IIOJALU U METOJOJIOI'NJA
5.1. Kopemnanuja m3mel)y mpoMeHIEUBAX
5.1.1. Pearsonov xoehuimjeHT Kopenanymje
5.2. Perpecuona ananmsa
5.2.1. JlureapHa perpecuja
5.2.2. HennueapHa perpecuja
5.3. Ommuc y30pka




5.4. Orpannuema UCTPAXKNBabA

VI PE3YJITATH HCTPAXKUBAIBA

6.1. Pe3ynTatu 3a xunorese

VII 3BAK/bYYAK U TPEJJIO3U 3A BYAYHA HCTPA’KUBAIBA
VI TPUJIO3U

IXJIUTEPATYPA

X CKPAREHMIIE

BPEJHOBAIGE NOJEAMHUX JEJJOBA JOKTOPCKE IJUCEPTAIIMJE:




Y mnpBoM moOriaBby JaTa Cy YBOAHA pasMaTpama, I Cy OOpasioKeHH NpeaMeT H MpodieM
HCTPaXXUBaka, IMJbEBU HCTPAXKUBAKA, KA0 M HAYYHH JONPUHOC JOKTOpCKe muceprarmje. [Ipenmer
HCTPaXXUBaka JUCEPTALMje YMHH TEOPHjCKa U EMITUPHjCKa aHAIU3a. Y pajly je HCIIUTHBAaHA YJIora U 3Hauaj
WHBECTUIIMja y TIOACTUIIAY OIPXKHUBOI pa3Boja ofadpaHuMX OankaHCKMX 3eMaiba. [locebaH akieHaT
CTaBJBCH j& Ha EKOJIONIKY KOMIIOHCHTY OJP)KHUBOT pa3Boja, jep je OHa, 0e3 003upa MITO je O H3y3eTHOr
3HAYaja, HajBHUIIIC 3aHEMApEHa Y OIHOCY Ha OCTaNe KOMIIOHEHTE, a TOMEHYTH, OaJKaHCKH PETHOH CY)XEH je
Ha cienche npxkaee: CpOuja, XpBatcka u CioBeHHja, 300T TEPUTOPHjaTHE MOBE3aHOCTH, CKOHOMCKE U
KYATYPOJIOIIKE CIMYHOCTH M MCTOPH]CKHX JeliaBama. Takole, mocebaH aKkieHaT CTaBJbEH je Ha CTpaHe
mupektHe nHBectuimje (CIN), jep unmbeHuIa je 1a Cy OHE KJbYyJYHE 3a €KOHOMCKH Harpenak oqadpaHux
npxasa. OBe Cy JpkaBe UCKYCHIIE 3Ha4ajHe TpaHchopMalyje, MITO je pe3yiraT yTHIaja BEIMKOT Opoja
(bakTopa u U3MEHmEHE IPYHITBeHE KiamMe y ToM aeny Eepome. CBe oBe 3emMibe mMajy Opyro momahu
NPOM3BO/ 0 TJIABH CTAHOBHHKA HCIIOJ €BPOTICKOT MPOCEKa M MIAHCY 38 eKOHOMCKH TPOCIIEPHUTET BUIE Y
CAU. Y nonuTH4KOM M UCTOPHUJCKOM KOHTEKCTY, OBaj Jieo bankaHa 3a0enexuo je TypOyJeHTHe TpoMeHe,
paroBe u peBonyije. [loauTuuka HeCTAOMITHOCT KOja HUje Y MOTIYHOCTH HCKOPCH-CHA HU TAaHAC, PEMETHIIA
je ¥ ycropuiia eKOHOMCKH MPOCTIEPUTET TIOMEHYTHX pKaBa. [Ipe TpaH3UIIHOHKX IPOMEHA, OBE JPIKaBECy
yak GeJIe)KuIie ¥ HeraTUBHE CTOIE MPUBPETHOT PACTa a CTPAHUX WHBECTHIINja OHJIO je Masio. Y OKBHPY OBOT
HCTpaXXHBamha CIPOBENCHO je Mepeme yruiaja CIM Ha KOMIIOHEHTEe OAPKHBOT pa3Boja OnabpaHHX
3eMalba, Ca aKIEeHTOM Ha HEeroBY CKOJONIKY KOMITOHEHTY. IIpobiem mpuBpeIHOr pa3Boja omadpaHHx
3eMalba HHje PeIleH TyKUM MPUBIIAYSHEeM CTPaHUX HHBECTHTOPA, Beh MOCTOjH OMACHOCT Jia ce MpooieM 1
npoxyOu YKOJIHMKO Ce He JeTyje Ha npaBu HauuH. [lymrame cTpaHuX HHBECTUTOpPA Ha JoMalie TpXKHUIITE je
,»3/IpaBO‘ cCaMo YKOJIMKO HEe PEMETH HUjellaH yrao Tpoyriia Op»KHBOT pa3Boja. Mehyrum, yecto ekosomku
yrao ocraje 3aHemapeH. 3a0opaBiba ce [a KPaTKOPOYHO MOOOJBIIAME MPUBPEIHOr pacta JOBOAH [0
JYrOpOYHEe Jerpajanyje >KUBOTHE CpEIMHE, jep CTpaHW WHBECTHTOPH ca COOOM JIOHOCE ,,IIpJbaBe
TEXHOJIOTHje Koje O, y lbUXOBUM MaTUYHHUM 3eMJbaMa, IUIaTHIM BUCOKUM Ka3HaMa y 00JIaCTH eKOJIOLIKOT
3aKOHO/IABCTBA.

Crora, u3/1Bajajy ce Ba KJby4Ha MUTamAa:

. Kaxo yopzamu npuspeonu pacm mpaH3uyuoHux ekoHomuja u ekonomuja y paszeojy nymem CIAH, y3
UCMOBPEMEHO NOWMOBAIbE COUX ACNEKAMA 00PHCUBOSE PA360ja?

. Ha nu je mysxcno scpmeosamu exoIoWKYU cyb 00picusoe pazeoja camo 0a oOu ce npubIUNCULO
600elium ceemckum exoHomujama?

OBuM muTamuMa Tpebanu Ou ce 0AaBUTH HAyYHHUIM U3 OOJACTH EKONOLIKE EKOHOMHUjE U UHKEHEPCKOT
MEHalIMEeHTa ca MOCeOHMM HarJlackoM Ha MHBECTHIMOHHM MEHAIIMEHT, U3 CBHX 3€Maba, KAKO Pa3BHjEHUX
TaKoO M OHUX y Pa3BOjy, & HAPOUHUTO U3 PErHOHA CHPOMAIIHHUX HAYYHUM paJlOBHMMa KOjH ce OaBe OBAaKBOM
poOJIEMAaTUKOM, jep je YTOIUKO MoTpeda 3a ucTpakuBamuMa oBor Trma Beha. To je HakanocT ciydaj u ca
OanKaHCKUM 3eMJbaMa, a CAMUM TUM U 0Za0paHiM 3eMJbaMa y OBOM Pay.

Ommrty nub HCTpaKUBama jecte (OpMHpame Mojela Koju he MpyXKHTH MOIPIIKY 3a yHamnpeheme
onpxxuBor paszoja myrem CJIW. TlocTymak pa3Boja OBOr Mojelia MOXe OWUTH KOPUCTaH KpeaTopuma
MOJINTHKA Ha Makpo HHUBOY, alll M MOjeJMHIHMMa W mpexy3elimMa Ha MHUKPO HUBOY, Y CMHCIY OoJber
pa3yMeBama €KOJOLIKOr aclieKTa HHBECTHIIM]ja M 3HaYaja eKOJIOIIKOT aclleKTa OIpYKUBOI pa3Boja, Kao U y
CMHCITY TIOAW3akha CBECTH O OBUM OWTHHM nuTamuMa. Odexyje ce qa he Mmoaen mpoOyIuTH HHTEPECOBAE
HCTpakuBaya U3 OBe 00JIACTH M PETHOHA Ja ce Aajbe 0aBe NCTPAKUBAFHEM OBE IIPOOIEMAaTHKE.

Ouekyje ce ma Om momen Morao OWTH O KOPHCTH KpeaTOpHMa MOJNHTHKA ald W KOMIIaHWjama, Ha
Teputopuju bankana, y cMuciTy OoJber pazyMeBarba eKOJIOIIKE CTpaHe MHBECTHIM]a U MIOM3amka CBECTH O
3HaYajy O4YyBama XHUBOTHE CPEIMHE U 3HAUA]y OPKUBOT pa3Boja. Takohe, Oynayhu ucTpaxkuBauu ca OBUX
MIPOCTOpa MOTJIM OW HACTABHUTH Ca HAJOTPAIHOM Mozena a Opoj CTyIrja oBe MpoOIeMaTHKe BHIE HE OH
0MO OCKyJaH Kao IITO TPEHYTHO jecTe.

Y npyrom morJiaBjby fata Cy OINNTa pa3MaTpama o mHBecTHiWjama, C/IU kao obmmk MmelyHapomHOTr
kperama karmmTana, C[I y Cpbuju u pernoHy, ¥ KOHIIENT OAP>KHUBOT pa3Boja. Jleo Koju ce omHOCH Ha
OITIITa pa3MaTpama 0 MHBECTHIHMjaMa 1mocBeheH je, Tpe cBera, pa3yMeBamy caMor IojMa MHBECTHUI]a U
WHBECTHUIMOHOT TpOIleca, 3aTHM HHBECTHTOPHMA, HbUXOBUM LIIJBEBHMA, KaO M BpCTaMa MHBECTHLIMja Y
Buay Beher Opoja xiacuukannoHUX Kputepujyma. Y oksupy gena CIM xao obnmka melhyHapomHOr




KpeTama Karmirana, QoKyc je cTaBjbeH Ha padymeBame mojMa C/IM u BHXOBUX KapaKTepHCTHKa, Kao U
Bpcra CJIM, Taxkohe y Buay onroeapajyhux knacudukanmonux kpurepujyma. ¥ nemy CAU y Cpbuju n
pEeTHOHY, TIpe CBera je JaT KpaTak OCBPT Ha MaKpOEKOHOMCKA KpeTama W IOJIWTHYKa JIellaBama y
Coumjanmctnakoj @eneparusnoj Pemyonuim Jyrocnasuju (COPJ), a 3aTiM 1 OCBPT Ha CTpaHa yjarama y
onabpanuM ap:kaBama, Cpouju, XpBarckoj u CIOBEHH]H, T/IE je 00pa3IokKEeHO MOPEKIIO CTPAHOT KaluTaia
KOjH Cce MPUJINBA Y OBE ApKaBe, JaTe Cy CEKTOpPCKe CTpYKType mruxoBux CJ/IU, kao 1 JOMUHAHTHU CTpaHH
WHBECTHTOPH. 3aTUM je 3HayajHA Naxma nocBelieHa MelyHapoJHMM WHBECTHIIMOHMM TNO3UIHjamMa
MIOMEHYTUX Jp)KaBa, JakohW IMmocnoBama W 3aIITHTH CTPAaHUX WHBECTHTOPA Y HbHMa, Ka0 W KOHIIENTY
OZIp>)KMBOT pa3Boja. ¥ OKBHpPY KOHIIENTa OJPKMBOT paszBoja JaT jeé KpaTak OCBPT Ha pa3yMEBame CaMor
KOHLIETITa OJJPKUBOT Pa3B0ja, 300T Yera je OH y TOJIMKO] MepH 3HauajaH 3a CaBpEeMEHH €KOHOMCKH HaIlpe/iak
KaKO pa3BHjEeHHX TaKo U 3eMaJba y Pa3Bojy, a 3aTHUM je Y OKBUPY CYOTIOrIaBIba MOrJaBiba 0P KUBOT pa3Boja
JaT Tperyien Jurepatype. TakaB mperien J0calallllbMX HCTPaKHBama ONHOCH CE€ Ha MPOOJIeMaTHKY
yrunaja C[IW Ha cBe TpH KOMIIOHEHTE OJPXXHBOT Pa3BoOja — €KOHOMCKY, €KOJIOIIKY M COLMjalHY, ca
NOCEOHHMM aKIIEHTOM Ha EKOJIOIIKY KOMITOHEHTY.

Tpehe noriaB/be TOKTOPCKE AUCEPTAIIHje OJHOCHU CE Ha mocMaTtpaHe Bapujadie. Hajoosba onmuja 3a jenny
3eMJbY CY IOMUHAHTHE foMalie HHBECTHIIje, aJli KaKo TO Hajueliie Hyje CIIydaj a HA pealiHa OIIHja, 3eMJbe
NPWINKY 3a yOp3aH €KOHOMCKHM pa3Boj BHUJIE y NpHBJIauewy crpaHor kanurtana. C/JH y oBoMm pamy
m3paxere cy kao npwiusu CIU 1o mpuBpeqHuM cekToprMa, y MunronuMa €. Yriben-muokcun (CO.)
Haj3Ha4YajHUjH je MPEACTaBHUK racoBa ca e()eKTOM CTakjeHe OallTe, KOju HajBUILIE YTHYE HA JIerpajanujy
KHUBOTHE CPE/IUHE, 0 ueMy cBeqoue Opojue cryauje (Nestorovié, 2015; Pao & Tsai, 2011), Te je exornorika
Jerpajanmja y oBoM paay uspaxena y uny CO2 emucuja. HemunosHo je na C/IW nmajy no3utrBaH ytuuaj
Ha TPUBPEIHU pacT 3eMJbe AoMahinHa. Cutyanuja Moxke OutH 0oOpHYyTa jequHo y cinydajy na ce CJIU xao
HUHCTPYMEHT PHUBPEIHOT pa3Boja He KOPUCTH aIeKBATHO, T€ YKOIHMKO JAPKABY Myde HEKH IPYTH MPOOIeMu
Kao IITO Cy: KOpYIIUja, HEaJeKBaTHO 3aKOHONABCTBO, ,ryllewme’ jaoMahmx uHBectunuja, u ci. O
no3utuBHOM yrunajy CIM Ha nmpuBpenHu pacT cBenode OpojHe CTynuje, a mpakca y Behunu cryauja jecre
Jla ce TIPUBPEIHU pacT u3paxkasa 6pyro momalinm mpoussoxoM (BJIIT) mo riasu cranoBHuka (Grossman &
Helpman, 1991; Hermes & Lensink, 2003; Khamphengvong i ostali, 2016), anu ucro Tako uma pagosa rie
je 3a Meperbe MpUBpeTHOT pacTta Kopumthena 6pymo dooama epeonocm (B/[B) (Wojciechowski, 2016; Cai
& Leung, 2020; Mujahid & Alam, 2014). VY nammonanaum pauyauma, BT je MepeH nIpHCTYIIOM ayTyTa,
JI0OXOTKa U u3garaka. Ilpema mpucrtyny ayrmyrta, 3a U3pakaBame IpUBpedHOr pacra, a ymecro b/III-a,
kopuctu ce B/IB. Be3 003upa Ha nmpemHOCTH W HeqocTaTke Kopuiihema NoaTe BPEIHOCTH 32 MEPEHE
HHMBOA €KOHOMCKE aKTHBHOCTH, a O KOjuMa oBJie Hehe OUTH peun, mbeHo kopuliheme je cBakako uelihe u
Moy3Januje y ciaydajeBuMa kamga momar o BJIII-y wim 6pyro Hammonamnom moxortky (BHJ) wHucy
JOCTYIIHH, a CTyIuja yKJbydyje Behinm Opoj 3eMasba M CEKTOPCKY aHaju3y, LITO OBIE W jecTe CIy4aj.
IMocnenma mocmarpana Bapujabna je nompourwa enepeuje (I1E). Kathun i Ahamad (Kathun & Ahamad,
2015) y cBOM HCTpakuMBamy OTKPWJIH Cy IMOCTOjalbe jake TO3MTHBHE, jeIHOCMEPHE M KPaTKOPOUYHE
kay3anmHoctH koja ce kpehe Ha penmarwmju CIAU — IIE, kao u IIE — pact B/II1-a. Meljyrum, ayropu cy
CKPEHYIIU NaXKby Ha IOCTOjabe HEPa3BUjEeHOCTH TEXHOIOTH]E Y EHEPreTCKOM CeKTopy y BehuHH 3eMalba
y pa3Bojy, Te na 30or Tora tpeda noxcrunatu CJAM y oBoM cekTopy mpUBpese, IITO je Y Kpajib0j JIUHUjU
HEOITXOAHO 3a mpuBpemaHu pact. CinudHo, rpyma ayropa n3 Kenmje anammsmpana je yrumaj CAM Ha
TEXHOJIOIIKK TpaHchep U EKOHOMCKH pacT, Qokycupajyhu ce Ha eHeprercku cekrop rpaga HawpobOu
(Osano & Koine, 2016). Ctyauja je orkpwia mosutusan yrunaj CJIN y eHepreTckoM CeKTopy Ha pasBoj
HOBHX TEXHOJIOTHja IyTeM TpaHc(epa 3Hamba 0 HOBUM HauyMHHMA NPOM3BOIIGE, HCTPAXKKBAbA U Pa3Boja.
Taxkolje je Outo edekra 1 Ha PacT TPIKHUIIHE KOHKYPEHIIU]jeE, IITO je JONPHHEN0 e(hUKACHOCTH HHIYCTPH]E.

Y 4YeTBpPTOM mNOINIAB/BY JaTe€ Cy XHIIOTe3e HCTpaxuBama. JlehUHHCaHEe Cy YETUPH XHUIIOTe3e
HCTPaXKHMBaa, a (POKYC je CTaBJbEH Ha €KOJIOIIKY JUMEH3HU)y OIPXHMBOT pa3Boja, u To ciesehe penanuje:
CIIHU — Ilpuspeonu pacm; Ilpuspeonu pacm — CO, emucuje (EKC xumoresa); CAH — CO, emucuje
(Pollution Haven — PH xwumoresa); u CAH — I1E.

VY cknafgy ca mpeaMeTroM, MmpobJIeMoM U IMJbeBUMa HCTpakMBama, yBaxkasajyhu nocrojehy mmrepatypy,
Kao U IPETXOAHO MOCTUTHYTE PE3yIITaTe U3 OBE 00JIaCTH NCTPaKUBama, IepuHNCaHe cy crnenehe xumorese:

X1. CIU monctray npuBpeaHA pacT y oqabpaHuM 3eMJbaMa U CEKTOPIMA.




X>. EKC xumnotesa: mocroju uaBep3aH ,,U* ogaoc m3mel)y MpUBpEHOT pacTa U eKOJIOIIKE AeTpaaiyje Tj.
ca pactroMm B/IB, CO, emucuje takohe pacrty no oapelene Tauke (IpenoMHa Tauka), HAKOH Yera JajbH pacT
B/IB-a noBomu o cMamema CO;, emucrja y onabpaHuM 3eMibaMa U CEKTOpUMa.

X3. PH xunoresza: CIN yruuy Ha pact CO, emucHja y onadpaHuM 3eMJbaMa B CEKTOpUMa.
X4. CIN ytuuy Ha pacr I1E y onabpanumM 3emibama U CEKTOpHUMa.

IleTo mornaBsbe OZHOCH ce Ha TMOJAATKE W METOAOJIOTHjY, U TO NpE CBEra Ha OIUC Yy30pKa, kopuirhene
cratucTiuke Meroze (Pearsonov koepuuMjeHT Kopenaluje W JIMHeapHa W HeJMHeapHa perpecroHa
aHaJM3a), Kao U OrpaHUYeHa HCTPAKUBAMA.

VY JokasuBamy XHMOTe3a KOPHIINEHH Cy jaBHO JOCTYNHH MOAAIM MPUKYIUBCHH W3 MHOrOOpOjHHX
CEeKyHJapHHUX H3BOpa, crenehux 3BaHHYHMX Beb cajroBa: Ceercka Oanka (enr. World Bank), Hapomnna
0anka CpOuje, XpBarcka HapojHa Oanka, banka CrnoBenuje, Penyonmuuku 3aBox 3a cratuctuky Cpowuje,
JpxaBHH 3aBOja 3a CTaTUCTHKY XpBaTcke, Cratuctumynu ypan Penyomuke Crnosenwje, Ham cBer y
nomanumMa (eur. Our World in Data), Opranu3sanuja 3a eKOHOMCKY capajmy u pasBoj (ear. OECD), u
Meljynaponna eneprercka arerimja (edr. IEA). UctpaxuBameMm cy obyxBahieHe GajgkaHCKe 3eMIbe, H TO
Tpu oxadpane 3emsbe: Cpbuja, XpBatcka n CiioBeHHja, ¢ 003MpOM Ha HHXOBY UCTOPH]CKY M KYJITYPOJIOIKY
MIOBE3aHOCT. 3a CBaKy 3eMJbY NPUKYILUbEHHU Cy pesieBanTHH nojany o npunusuMa CAU, B/IB-y, emucujama
CO;y, 3amocineHOCTH, €KOJOIIKUM Takcama, W IIE, ¢ 003MpoM Ha MMOBE3aHOCT OBHX HHIMKATOpa ca
MHBECTHIM]jaMa 1 OJIPXKUBUM pa3BojeM. CBakH O]l MOMEHYTHX WHIMKATOpa MOCMATpPaH je Mo NPUBPEAHUM
cekTopuMa. 3a cBe Bapujabie, ocuM 3a mocnentsky, [1E, BpenHocTr ¢y aate 1o ciefaehuM mpuBpemrHuM
JIeNTaTHOCTUMA (CYyOCeKTOpUMa TPUMApPHOT M CEKYHIAPHOT CEKTOpa W Jeia TEepIUjapHOr CEKTOopa):
NOJBOTIPUBpENA, IIYMapcTBO W pHOAPCTBO, PYyAApCTBO; MPOM3BOMAA; CHAOAEBAKE EIEKTPUIHOM
SHEpPTHjoM, TacoM, MapoM W KIHMaTh3aldja; CHaOJeBame BOJOM, YIPaBJbale OTMAJHHM BOIAMA,
KOHTpOJIMCahe IIpoLeca yKIamama OTIafa M CIMYHEe aKTHBHOCTH; TIpal)eBHHApCTBO; (QUHAHCHjCKE
JIeNaTHOCTU U JIeTTATHOCT OCUTYpama; yciIyre (TproBUHA Ha BEJIMKO M MaJlo, TPAHCIIOPT, CKIAAUIITEHE, U
Cll.) — jate cy cymapHo. 3a Bapujabuy I1E moganm mo cydcekropuma HUCY OWIIM JOCTYIIHU HU 32 jeIHY
HoCMaTpaHy 3eMJby, T€ jeé IoCMaTpame 3a OBY BapHjadily H3BPILCHO KPO3 MeT HNPHBPEIHUX CEKTOopa
(mospompuBpeAa M LIyMapCcTBO Kao MPUMAapHHU, HHAYCTPHja Ka0 CEKYHIApHHU, U jaBHE YCIIyre U TPAHCIOPT
Ka0 TEepLHUjapHH CEKTOP).

Bpemencku nepuon mocmarpama je gecer roaumna, 1j. ox 2010. mo 2019. romune, ¢ o03upoMm Ha
PacHoIoXUBOCT ITOJaTaKa.

I'maBHa orpaHuuera OBE CTYAHUje OIJIe/Iajy Ce€ Y HEJOCTYIMHOCTH ofipel)eHHX MmoJaTaka 3a MmocMaTpaHe
Jp’kaBe, Ka0 M y HEIOCTaTKy EMIMPHjCKUX HCTpaKMBamba Oa3MpaHHX Ha OBOj MPOOJIEMATHIM M OBOM
Y30pKy HCTpaxkuBamba. OBO HCTpaXkMBambe je Mpe cBera TPYIHO, jep oOpaljyje Tpymy o TpHu 3emIbe.
Yronuko je Ouno Texe aohu A0 MOjeIMHUX TOfaTaka, KoHKpeTHO 3a CpOujy, jep OHa joul yBeK HHje
ynanua EY, Te camuM TuM npusHate MeljyHapojHe opraHu3zaimje, kao mro cy Ha npumep OECD wnun
Eurostat, ae Bome neraspHO cTatucTuKy 3a CpbOHjy Kao 3a HeKe JIpyre 3emJbe Koje cy wianune EY mm
BHCOKO pa3BHjeHe. 300T HeJoCTaTKa MOTPEOHHUX MoJaTaKa, IepHo HCTPaKUBAmha MOPAo je OUTH CBEIEH
HAa JIeceT TOAWHA, IITO je JOAATHU HEAOCTaTaK OBE CTYIH]E.

IlecTo moryiaB/be OXHOCH c€ Ha JUCKYCH]y O pe3yITaTHMa UCTPaKHBaA.

VY nuby UCIUTHBAba Y3ajaMHE WM PEHUNPOYHE IOBE3aHOCTH U3Mel)y mocMaTpaHuX MPUBPEIHUX CEKTOPa
3a Bapujabmy [1E, y omabpannm 3emMipamMa, HICOIUTHBAHA j€ 3HAYajHOCT KOopelallije KopuIhemeM HallPpeaHOT
coTBepckor aHamuTHYKOr makera Statistica. Kao mpsa Bapujabna y3ere cy rommae — Var 1, kao apyra
BapHjabia moJpompuBpena u mymapcTBo — Var 2, tpeha Bapujabna je mHmycTpmja — Var 3, derBpra
KoMepLjaiiHe U jaBHe yciayre — Var 4, nera nomahunctsa — Var 5, u mecra jecte TpancmopT — Var 6. Y
cirydajy CpOuje, 3a0enexeHa je jeqHa HeraTHBHA, 3HadajHa Kopenamuja mmely mmely Opoja roguHa u
nomahuacTaBa [lo3uTHBHE 3HaYajHE Kopemamnumje 3abenexene cy mmMel)y HHAyCcTprje 1 KOMepIHjaTHAX 1
jaBHHX yciyra, qoMahnHCTaBa M HHAYCTPHje, TPAHCIIOPTA M HHAYCTPHje, TPAHCIIOPTA U KOMEPIHjATHUX U
jaBHUX ycnyra, W TpaHcroprta u pomahuHcTaBa. Y citydajy XpBaTcKe, perHCTPOBAaHE Cy JIBE HETaTHBHE
3HayajHe Kopenanuje, U To m3Mmelhy Opoja rogMHa W TOJGONPHUBPEAE M LIyMapcTBa, W Opoja roaWHa U




nomahuHCTaBa, JOK Cy IO3WTHBHE 3HaudajHE Kopenamuje 3abenexeHe cy m3mely Opoja roamHa
TpPaHCIIOpTa, ¥ TPAHCIIOPTA U KOMEPLUjATHUX M jaBHUX yciyra. Y ciydajy CroBeHHje, 3a0enexene cy ase
HeraTWBHE 3HauyajHe Kopenanuje, u To m3Mehy Opoja rommHa u gomahMHCTaBa, W IOJHONPUBpEAE U
rymapcTBa U JoMahMHCTaBa, Kao H ciienehe mo3uTuBHE 3Ha4ajHe Kopenaiuje, 1 To m3mel)y Opoja ronuna
1 TIOJHOIPUBPEJIE U IIyMapCcTBa, TPAHCIIOPTa U MHAYCTpHUje, U foMahMHCTaBa U KOMEPIHMjAIHUX U jaBHUX
ycayra. Kako Ou ce ompemwnu tpermoBu 3aBucHoct CJIM, BJIB m emumcuja CO,, kopumiheH je
JIOTapUTaMCKH MOJIEN — ABOJMMEH3UOHAIHH JINHEAPHH MOJIETI.

Ha ocnoBy Pearsonovog xopenanuonor koedurujenra (r) usmehy C/11 u npuBpenHor pacra, y onadbpanum
3eMJbaMa U TPUBPETHUM CEKTOpHMa, Moryhie je 3ak/byduTH Ja Cy CEKTOpPH y KOjuMa je 3a0eiexeHa
MO3WTHBHA 3HaYajHa Kopenaiuja namel)y nocMatpanux Bapujadin, y Mamuad. C 003UpoM Ha MO3UTHBHE
BpenHocTH Pearsonovog kopenamuoHor koeduimjenta (r), kopenanuja usmely CJAU u npuBpenHor pacra
MO3UTHBHA je Y CBUM MpUBpenHuM cektopumMa y Cpbuju. [To3uTrBHE KOpenalyje Cy jake U CTaTUCTHYKH
3HAYajHE y CEKTOPY MPOM3BOMLE, CHabeBaba BOJOM U TpaljeBuHapcTBa, mito 3Haun aa CAU moactuay
€KOHOMCKH PacT y OBUM cekTopuMa mnpuspene y Cpouju, unme je xumore3a X1 3a CpOujy norsphena y
NOMEHYTHUM MPUBPEIHUM cekTopuMa. I1ITo ce THYe ocTamux CEeKTopa MPHBpEe, MO3UTHBHE KOpenaluje
HHUCY jaKe HU CTAaTHCTHUYKH 3Ha4ajHEe, TC CE 3a HX XuIoTe3a Xi oxbarryje. Y ciydajy XpBaTcke, mopen
NO3UTHBHUX BpenHOcTH Pearsonovog kopenaiuoHor koehuiujenTa (r), jaBibajy ce U HeraTHBHE BPEIHOCTH
uctor. MeljyTuM, MO3UTHBHE KOpEAllije HUCY jaKe HUTH CTATUCTHYKH 3HAYajHE HU Y jeTHOM MPHBPEIHOM
CEKTOpY, Te ce cTora xunoresa Xi oabaiyje y ciaydajy XpBarcke, y onqabpanuM cekropuma. Y CroBeHuju,
BehnHa BpenHoctn Pearsonovog kopenanmoHor koedunujeHTa (r) je TO3UTHBHA, OCHM CEKTOpa
NOJBONIPUBPEIE, CHAOIeBaba BOJIOM, M (MHAHCH]A U OCUTYpamha, 32 KOje Cy BPEAHOCTH OBOT Koe(uIInjeHTa
HeratuBHe. [lo3UTHBHE KOpenalyje jake Cy ¥ CTaTUCTHYKU 3Ha4yajHe caMo y CEKTOpHMa pyAapcTBa W
NPOU3BOJIIhE, TE€ CE 3a OBa J[BA CEKTOpa NpUBpelne X1 XWUIOTe3a ycBaja, mTo Ou 3Haumno na CIAU
CTUMYJIHIITY eKOHOMCKH PacT y OBHUM MPUBPETHUM cekropuma y CIIOBEHH]H, TOK CE 3a CBE OCTAJIe CEKTOpE
ucra ondaiyje.

VY uiby HCIHUTHBAKA MOCTOjalba MHBEP3HOT OJJHOCA Y 001uKy oOpHyTor ciioBa “U” n3mel)y exkonomckor
pacra u CO; emucuja (EKC xunoresa), 3a cBaky 3eMJby, 110 0Jja0paHUM CEKTOpUMA TIPUBPEJIE, M3pauyHATH
Cy BUIIECTPYKHU Koepuuujentu aerepmunamuje (R?). Xunoresa X, je om6adeHa 3a cBe OCMAaTPaHE 3eMJbE
U cextope npuspene. Kopenanuje y onabpanuM 3emibama U IIOCMaTpaHUM CEKTOPUMa HUCY CTaTUCTUYKU
3HaYajHe, Te HHUje Moryhe MOTBPIUTH Jia Cy IOMEHYTE 3eMJbE YTOUHILTA CTPaHUX 3araljuBaya.

Taxkole, y cnyudajy CpOuje, y CEKTOpY MPOHU3BOIHE U EHEPTETCKOM CEKTOpY Oelexu ce onaaajyhu tpeHn,
y rpal)eBUHCKOM CEKTOpYy pacTylin TpeHI, JOK Y OCTaJHM CEeKTOpHUMa TPEHIl He MOCTOju. Y Ciy4ajy
XpBaTcKe, y CEKTOpY pylapcTBa, IPOH3BOIEE U €HEPTeTCKOM CEKTOpY MPHUCYTaH je onanajyhm TpeHn, y
CEeKTOpy CHa0JeBama BOJOM M CEKTOPY PyAapcTBa HHje NPHCYTaH HUKaKaB TPEHI, JOK IOJbONPUBPEIHH,
(DMHAHCHU]CKHU U YCIY)KHH ceKTop mMmajy “U” TpeHn, anu Taj TpeHJ HUje WHBep3aH, mro 3Hauu na CJIU
yruuy Ha cMmameme CO; emucuja 10 ozmpeljeHe Tauke, HAKOH 4era Joja3u A0 mHuxoBor mnosehama. Y
CJI0BeHUjH CEKTOpPH TOJBONPHUBpPEIE, CHaOAEeBabha BOIOM, TpaljeBUHAPCTBA, YCIIyra UMajy pacTyhu TpeH,
Yy TIPOM3BOJHOM CEKTOPY HHj€ MPUCYTaH HUKAKaB TPEH, JOK OCTaH CEKTOpH Oenexe omanajyhu TpeHs.
JpyruMm peduma, Kako ¢y TPEHI0BU KpeTama IOCMaTPaHuX BapHjaliii y onabpaHiM 3eMjbaMa 1 CeKTOpUMa
Ppas3IM4YnTH, XUIoTe3a X3 ce oA0aIryje 3a CBe MOCMaTpaHe 3eMJbE U CEKTOPE IIPUBpENE.

Crmuno je u ca ogHocoM m3mely C/IU u I1E, onHOCHO, HeMa 3HadajHUX KOopenaiyja y onadpaHuM 3eMibaMa
1 ceKTopuMa. Y IIoCMaTpaHUM 3eMJbaMa, IPUMAPHOM, CEKyHAAPHOM U TEPIMjapPHOM CEKTOpY, KOpenariuje
HHUCY CTaTHCTHYKH 3HAYajHE, Te C& CAaMUM THM XHIToTe3a X4 ombaityje, Tj. Hemoryhe je TBpautu qa CJAU
yruue Ha I1E y nomeHyTuMm 3emsbama U CEKTOpUMa.

Y cenMoM moOrJaB/by JaT je 3aKJbydak UCTPAKUBAEka, Kao U Mpeasio3n 3a Oyayha ucrpakxupama.

Hamme, craHOBHUINTBO M HajOOTraTHje 3eMJbE CBETa HE O JKMBENO y ONarocTamy YKOIUKO OM HHXOBa
JKUBOTHA CpeArHA OWiia HapyIleHa, Te€ CAMHM THM W FBHUXOBO 37]paBJbe. 3aTO je MOTpeOHO ameIoBaTH Ha
OrpOMaH 3Hauaj eKOJIOIIKEe KOMIIOHEHTE OJP>KUBOT Pa3Boja M TEKUTH CTHLAKky CBECTH O FherOBOM 3HAYajy
Ha Tro0amHOM HEBOY. Llmib pama Omo je mcrpaxmBame exomomkor acnekra C/IU, xoju je mpuimaHO
3aHEMapeH y CBETY, a jOII BUIIE Y TAKO YCKO] FpyManyrji 3eMalba, Kao IITO je TPyIa o1 TpU ofadpaHe 3eMIbe




(Cpbuja, Xpatcka u CnoBennja). McrpaxknBame HHje MOTBPAWIO CBE MOCTaBJbEHE XHIOTe3e. Tadynuje,
xurore3a X1 Hyje norepawna aa C/AV noxctndy NpuBpesHU pacT y 0gadpaHuM CEeKTOpHMa IIPUBpENe y
cirydajy XpBaTcke, 10K je y ciydajy Cpouje u Crnosennje notBpheno na CJIU moncriyy npuBpeHu pact
y TIOjeTMHAM CEeKTOpMMa IpuBpene. Xurore3a X, HHje HOTBpljeHa y mocMaTpaHuM 3eMJbama U CEKTOpHUMa,
a u xumnore3e X3 U X4 oxdaueHe Cy 3a CBe IOCMAaTpaHE 3eMJbE€ U CEKTOpE, 3a LITa pas3ior Mo)ke OUTH
MIPWINYHO KpaTak Iepuoj MocMarpama W Beh IOMEHYTH HEIOCTaTaK WCTPaKMBama y BUAY MambKa
HojiaTaKa.

Kako exoHOMCKH pacT HaymITpO >KUBOTHE CpeIUHE JIYropodyHO He BOAU yCIeXy, ofabpaHe 3eMibe H,
reHepaiHo, OallkaHCKe 3eMJbe Tpebane OM YIOKUTH HAIope Ja IPHUBYKY ‘“3elleHe” WHBECTUTOpE Y
TEXHOJIOUIKM-UHTEH3UBHE WHIIyCTpHje, yTeM CyOBEHIMja U JIPYrux Mepa ojakmmie. Takobe, moxersHO
je yBoheme HoBHX a noBehame nocrojehnx eKoJOIKNUX TaKCH, YCBajahe CTPOKHUJUX EKOJIOMIKHX MPOIrca
U BbUX0Ba erKacHa NprMeHa.

Onabpanum 3eMibaMa U 3emibaMa peruona C/IU jomr yBek Cy HEOMXOAHE Kako OW CYCTHINIE BHCOKO-
pa3BujeHe 3emibe, Te Ou Tpebamo mpoHahm onTuMmanHa periemha W paBHOTEXY u3Mely morpeba 3a
€KOHOMCKHMM PacToM C jeJiHe cTpaHe, u morpedbama peaykiuje CO, emucuja ¢ apyre crpase, jep cy oba
acreKTa 3HavajHa 3a moBeharbe JKMBOTHOT CTaH/Iap/a CTAHOBHHUINTBA.

Hema CYyMIE 1a Cy HayUHa UCTpaXHBamba Ha MIPUMEPY MHAUBUAYAJIHUX JpiKaBa BaXKHa, HO, U ITIOPE TOra,
npeio3u 3a Oyayhe ncrpaxxuaue oBe npodiieMaTrKe, a HAPOYUTO OHE U3 IIOCMATPAHUX 3eMalba, OWIn Ou
nocsehuBame JoIaTHE Naxkie bankany kao pernoH, nmajyhu y Buny BuiiecTpyky Mel)ycoOHy moBe3aHocT
OankaHCKMX JpkaBa. Takohe, Ooratuju momen morao 0w Outu kopuitheH y OymyhHOCTH, y CMHCIY
YKJbYUHBama JOJaTHUX BapHjabiiv, Kao IMITO Cy: OTBOPCHOCT TPIKHIITA, MOMYIIAIN]a, SKONIOMIKH H3/IaIlH,
HEKH JIPYTH TacoBH ca e()eKTOM CTakjeHe OarTe, 1 CII.

Y ocMoM NOrJI1aBJbY CaJp>KaHU MPUIIO3H.

Komucuja 3akibydyje Ja je TEKCT IOKTOpcke aucepTanuje Asnekcanape [laBioBuh cBOjoM cTpyTypoM U
cafip)KajeM, MCTPaKCHOM JIMTEPaTypOM, Kao U HCTPAKHBAEM, Y CBEMY OATOBOPHO Ha AedUHHCAHH
npenMer (pobieM) ucTpaxkuBama. Jucepranuja Beoma 100po omucyje npodieMatuky ca Gpokycom Ha
CN u exonolIKy KOMIIOHEHTY OJp)KHMBOT pa3Boja, M HyIu J0Opy OCHOBY 3a HampeioBame Oymyhux
UCTpaXkMBaua y cMmuciny oborahimBama nmaror monena ApYruM Bapuja0iama, Te CaMHM THM CMameHhe
HEZ0CTaTaka OBOI' HCTPa)KUBaba.

JleBeTo morJiaBJbe CaapXKH IIOIHC JIUTEpaType Koja je KopuiiheHa y 0BOM HCTPaKHBambY.

JleceTo morJiaBJbe CaapXKH CIIMCAK CBUX KopHIIlieHHX ckpaheHuna y oBoM pany.




VI CIIMCAK HAYYHUX U CTPYUYHUX PATOBA KOJH CY OBJABJbEHU NJIN
IIPUXBAREHU 3A OBJAB/BUBAILE HA OCHOBY PE3YJITATA UCTPA’KUBAIBA Y
OKBUPY PAJJA HA JOKTOPCKOJ JUCEPTALINJNA:

1. Pavlovi¢, A, Njegovan, M., Tvanisevi¢, A., Radisi¢, M., Takaci, A., Losonc, A. & Kot, S. (2021). The
Impact of Foreign Direct Investments and Economic Growth on Environmental Degradation: The Case
of the Balkans, Energies, Vol. 14, No. 3, pp. 566, DOI: 10.3390/en14030566 (M22) (IF: 2.702,
22.01.2022.).

2. Pavlovi¢, A. & Janji¢, 1. (2020). Uticaj stranih investitora na privredni rast Republike Srbije:
Korelaciona analiza, Zbornik radova — XXV Naucni skup “Regionalni razvoj i demografski tokovi
zemalja Jugoistocne Evrope”, Nis: Ekonomski fakultet, pp. 281 — 289, ISBN: 978-86-6139-201-6
(M33).

3. Pavlovi¢, A., Radisi¢, M. & Ivanisevi¢, A. (2019). Visokoobrazovana radna snaga kao faktor
privlacnosti stranih direktnih investicija, Zbornik radova — XXV skup Trendovi razvoja ,,Kvalitet
visokog obrazovanja*“, Trend 2019, Kopaonik, 11.-14.02.2019., Novi Sad: Fakultet tehnic¢kih nauka,
pp. 114 — 117, ISBN: 978-86-6022-157-7 (M62).

ViI 3AK/bYUIIM OJJHOCHO PE3YJITATU HCTPAKHNBAIbA:

Pa3marpajyhu nenokynHy nokropcky aucepranujy Anekcanape [laBmosuh, Komucuja omgnydyje na ona
CBOjUM capKajeM, MOCTUTHYTHM Pe3ylTaTIMa U U3BECHUM 3aK/bydllMa 3a/I0B0JhaBa KPUTEPHjyMe KOjH
ce MOCTaBJbajy Mpel JOKTOPCKY AHCEPTallljy W CTOra MpeICTaB/ba OPUTHHATIAH HAayYHH JOMPUHOC O
3Ha4aja U3 00JIACTH MHBECTHIIN]a, OJP)KUBOT Pa3Boja M EKOJIOLIKE EKOHOMHU]E.

OCHOBHHU pe3yJlITaTh OBe JOKTOPCKE Iucepralmje cy cueaehu:

1. Ha ocHOBY mocTaB/beHHX XHIIOTE€32, YCTAHOBJHEHO je Aa mocroju nozutuBaH yrunaj CIAU Ha
HOjeIMHE [TOCMATpaHe HNPHUBPEIHE CEKTOpEe, Te [a Tpeba pajuTH Ha HPHBIAYCEHY CKONOLIKHX CTPAHUX
MHBECTUTOpA y OyaylHOCTH KaKo y TUM, TaKO U y OCTaJIUM CEKTOpUMA.

2. Ha ocHOBy oBOr ucrpakuBama, pa3BHjeH je HOBM MOZEN Mpolieca WHBECTHPama, KOjU MOXKE
HOCHY)KUTH OynyhuM HCTpakmBaumMma 3a YCIICIIHO Mepeme U carienaBame oaHoca usmehy CHU wu
€KOJIOIIKE Jierpaaluje 3eMaiba fomahnna.

VIl OHEHA HAYHUHA INTPUKA3A U TYMAUYEIBA PE3YJITATA HCTPAJKUBAIbA:
ExcrnMiuTHO HaBeCTH NO3UTHBHY WM HETaTHBHY OLIEHY HadyMHA IIPHUKa3a M TyMadema pe3yiaTara
HCTPaXKHBaba.

HcrpaxxuBame je U3BEIeHO METOIOM TEOPHjCKE aHAIN3E M eMIHMPHUjCKOM METOAOM T3B. HCTPAXKUBAYKOM
MeTOOM. EMIHpPHUjCKO HCTpaKMBale pEaIn30BaHO je y Tpu (aze: CTATUCTHYKO TMOCMATpame |
NpUKYyIUbabe NofaTaka, cpehuBame U Ipynucame rmogataka M BUXOBa 00pana y COPTBEPCKOM ITAKeTy
Statistica. TTomgary, Ka0 HHCTPYMEHT MCTPAXKHUBamba, MPUKYIUBEHN Cy M3 jaBHO-IOCTYITHUX CEKYHIAPHHX
NofiaTakKa NpU3HATUX JoMaNnX U CBETCKUX MHCTUTYIM]A. McTpakuBame y OKBUPY TOKTOPCKE ANCEPTALIH]je
M3BPIIEHO je Ha Y30pKy oI 8 cekTropa mpuBpene y okBupy 3 omabpane nmpxkase (CpbOmja, XpBarcka u
Crnosennja). Kopumhene cratucTidke MeToJe jecy KopelampoHa aHanmm3a — Pearsonov xoedwummjeHT
Kopenanuje, Kao ¥ perpecuoHa aHalu3a.

TekcT mucepTaryje je mpoBepeH y copTBepy 3a MeTeKIH]jy miarnjapusma iThenticate, koju Huje mokaszao
3HAYAjJHO TOIYyIApatse ca APYTHMM H3BOPUMA JIUTEPATYpe.

Ha ocHOBY mpuKka3aHOTr, KOMKCH]a je JOHeIa MO3UTHBHY OLIEHY 3a HAYMH MPUKa3a U TyMademha Pe3yaTara,
ca 3aKJbYYKOM JIa je JOKTOPCKAa JUCepTallija OPUTHHAIHO ayTOPCKO JIENI0 KaHIUIATKUEbEe AJIeKCaHIpe
TTaBnoBuh.




IX KOHAYHA O EHA JOKTOPCKE JUCEPTALIUJE:
ExcrumiutHO HaBecTH Ja JHM JUCEpTaldja jecTe WIM HHje HaluWcaHa y CKIAAy ca HaBeJICHUM
00pa3okemeM, Kao U Ja JIX OHAa CaJpKU WIH HE CaJipiKd CBe OWTHE eneMeHTe. JlaTh jacHe, Tpelu3He U
KOHIIM3HE 0JIr0BOpE Ha 3. U 4. nuTame:

1. Jla mu je mucepTandja HalmcaHa y CKJIaay ca OOpa3joKeHmeM HaBeICHUM y mpujaBu Teme? JIA.
JlokTopcka JuicepTalyja je HamucaHa y CKIany ca oOpa3lIoKemeM Koje je HaBEICHO Yy NpHjaBU
TeMe.

2. Jla mu nucepranwja caapxu cee outHe enemente? JA. Jlucepramuja caapku cBe OUTHE €JICMEHTE.

3. [To uemy je mucepTaiyja OpUrHHAJIAH TOPHHOC HAYITH?

PasmaTpajyhu 1e7OKYITHY MaTepHjy IOKTOpCKE IHcCepTaluje KaHAuaaTkume Auexcanape Ilasmosuh,
Komucuja je 3aksbydmia Jia OHa MPEACTaB/ba OPUTHHANAH HAYYHH JOMPUHOC ayTOpa U Jia Cy HEeHU TIIaBHH
JOTIPUHOCH ciieehu:

- lucepramyja mpommpyje TeOpHjCKa ca3Hama O YTHIA]y CTpaHuX 3araljBadya Ha €KOJIOIIKY KOMITOHCHTY
OZIPXKHMBOT pa3Boja Tj. EKOJOIIKY Jerpajaaiijy 3emMaba foMaliHa, peNnaTUBHO HOBOj U aTPAKTUBHO] TEMH,
noceOHo Ha Baskany.

- [Ipema HajOOLUM Ca3HAUMA ayTOpPa, CAUYHUX UCTPaXKHBama OBe mpoodiematike Ha npoctopy Cpbuje u
pervona Hema. IlocToju map TEOPHjCKUX CTyAWja Ha OBY TEMY, allil IPYIHUX CTyJMja U pa3Boja UCTOT MU
CITMYHOT MOJIeNa, HeMa.

- OBaj pag Moxxe OMTH 3HayajaH MOACTHIR] OyayhuM uMcTpaxuBaunMma oOpaljeHe mpoOiiemaruke, Kao u
OJIJTMYHA OCHOBA 32 OMPEMEIHHBAILE IATOr Mojiena y OymyhHoCTH.

- OBaj pax MOXe MOCTY)KHTH Kao J0o0pa OCHOBa 3a TMOAM3ame CBecTH rpaljaHa W Kpeatopa eKOHOMCKHX
MOJTUTHKA O 3HAY4]y EKOJIOIIKEe KOMIIOHEHTE OP>KMBOT Pa3Boja U OMACHOCTH Jierpaaaliije )KUBOTHE CPEUHE
Ol CTpaHe CTpaHuX 3araljuBaua, Kao v 3Hauajy npuBiadema ekonomkux C/AU.




4. Koju cy HenocTany Jiicepralyje U KakaB je IbHXOB YTHIA] Ha Pe3yATaT HCTPaKUBambha?

Y 0BOj mUcepTanyju HeMa 3HAYajHUjUX HEIOCTaTaKa

X  MPEJJIOT:

Ha OCHOBY HABCJICHOT, KOMI/ICI/Ija IpeIJIaXKe:

Ja ce 1oKkTOpCcKa IMcepTalMja NPUXBATH, 4 KAHAWAATY 0100pHU oa0paHa.

Mecro u natym: Hoeu Can, 07.07.2022.
1. np Annap JIMmoH, peoBHU
npodecop, MpeaCceTHUK KOMHCH]E

2. nap Anekcannap Taka4u, peqoBHH
npodecop, 4iaH KOMUCH]jE

3. nap [leha MunocaBibeBuh, pe1oBHH
rpodecop, YiaH KOMHUCH]E

4. np Mnanen Pamumuh, penosau
rpodecop, YiIaH KOMHUCH]E

5. nmp Arnppea VBanumesuh, penoBHH
npodecop, WiaH KOMHUCH]E, MEHTOP

HAIIOMEHA: Unan koMHCH]je KOjH He )KeJH1 Ja MOTIHIIIE U3BEIITaj jep Ce He ClIaxe ca MUIILIbeheM BehiHe
4JIaHOBa KOMHCH]e, AyXKaH je Jia yHece y U3BeIlTaj 00pa3iiokemhe 0JJHOCHO pa3iiore 300r KOjUX HE JKel J1a
MOTIHMILE H3BEIITaj U [ UCTH HOTIIUIIE.



