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YHUBEP3UTET Y HOBOM CAZY
IIpaBHu dakynreT

K/bYYHA JOKYMEHTALIN]JCKA UH®OPMAIIHUJA?

Bpcra paga: [loxTopcka aucepranyja

Hme u npesume

ayTopa: Byk Pagynosuh

MenTop (TUTya,
uMe, Tipe3uMe,
3Bame,
WHCTUTYLIH]jA)

[Tpod. ap Bragnmup MapjaHcku, BaHpegHU nipodecop

Hacnos paga: [Tobujarme ofTyKa CKyMIUTHUHE AKLIMOHAPCKOT APYIITBA

Jesuk nmybnukanuje Cprcku (hupunuia)

(mmrcmo):
OBa [OKTOpCKA AucepTalyja je moje/beHa y 3 rJIaBHA Jesa
(rmaBe), Koju Cy Ja/be CTPYKTYPHPAHH Y 11 TIOT/IaB/ba. Paj nma

®dusuyku onuc YKYITHO 271 CTPaHy U 969 ¢pycHOTa. AyTOp Ce y Te3u Mo3rBa Ha

paza: 178 pedepeHIy, Of KOjUX je 75 TEOPHjCKUX U3BOPA, 42 MPaBHA
MPOIHKCa U 51 U3BOP M3 CyJCKe mpacke. Pax cagpiku 15 Tabena
¥ rpadUyIKUX MIPUKA3a aHAIM3UPaHe MaTepHje.

Hayuna o6macr: [TpaBo

Y>ka Hay4yHa obacT

(HayyHa [TpuBpesHOMpaBHa

NUCLUT/IAHA):

' AyTOp IOKTOpCKe qucepTanyje MOTIUCAO je U Mpuioxuo ciefiehe obpacie:

56 — M3jaBa o ayropcrsy;

5B — [3jaBa 0 HCTOBETHOCTH IUTaMIIaHe U e/IeKTPOHCKe Bep3Hje U O INYHUM IoJal1Ma;

5r — MI3jaBa o kopuirhey.

Osge usjaBe ce 4yBajy Ha paKy/ITeTy y WITAMIAHOM U €JIEKTPOHCKOM OOJIMKY U HE KOPHUYE C€ Ca TE30M.
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Kipyune peun /
nmpeAMeTHa
oJlpeJHUIIA:

[Tobujarbe OTyKa, aKIMOHAPCKA [IPYLITBA, KOMIIAHU)jCKO
MPaBO, CKYMUITUHA aKIIMOHAPCKOT JpyLITBa

Pesume Ha je3uky
paza:

OBaj HayyHu paj je mocBeheH mnuTawy MoOHjama
CKYNIITUHCKUX OJJIyKa aKLMOHAapCKUX fApyurasa. [Ipenmer
HMCTPO)XMBaa Cé aHA/IM3UpA y CBUM acCleKTHMa, Te ce TaKo
IIpOYy4aBajy OCHOBHU 3a Bplliee IIpaBa, POKOBH, IIpaBUIa CaMor
NOCTYNKA ToOHWjaka M NHUTalkbe HAEHTUTeTa OBIalheHUKa
mpaBa Ha mnoOwujarbe. Y AuCepPTALUjHU je YYUIbeH U TOKYIIAj
pasrpaHuuema U ofpehema Kopenauuje u3mel)y mpaBa Ha
nobujarwe U CPOAHUX MPABHUX MHCTUTYTA MOMYT HULITABOCTU
CKYTIITUHCKUX OJJTYKa Y IIPaBa aKL[MOHapa Ha MHpOopMHcame.

HcTpaxyBame je CIpoBefeHO C LiM/beM Ja Ce CAa4MHU
nperjiefHa CTyguja y o06sacTtd MoOHjama CKYMIITAHCKHAX
OJ/IyKa Y YTBPAU CTeleH xapMoHu3auuje mpomuca Cpbuje ¢
npornrcuMma EBporicke yHuje. OHO je OHIO YC/IOB/BEHO H
npo6GeMoOM TMpaBHUX IMpa3HWHA U MOTPeOOM Ja ce OHe
npeBa3ully, Kao U TNHUTakeM KOHKPETHUX TEOPHjCKUX
Hepoymuua. OtTyma ce y pajy Tpara 3a ONTUMAJIHUM
pelllerlbMMa, KOja  NpPEeACTaB/bajy  NpuMepe  HajO0/BUX
yHopeJHOIPaBHUX MPUCTYTA, MOTEHLWja/IHO TPUMEHhUBUX U Y
CPIICKOM 3aKOHOJABCTBY. Paj je HamMcaH ¢ UCKPEHOM JXeJ/bOM
na OyJe He HCK/bYYMBO CTPOTrO HAyYHM HETr0 W MPAKTUYHU
JOTIpUHOC MO60JpIIaty epUKACHOCTH U 3aKOHUTOCTH paja
npuBpenHux Apyurtasa y Cpouju u EBporu.

Y mucepranyju npeosafaBa YIOPeJHONPAaBHU METOJ, C
003MpOM Ha TO Ja Ce y 1H0j aHA/JIM3Upa BUIIE Of, 40 aKarta
CpOwuje, EBporicke yHHuje 1 mpomnwuca ApkaBa wiaHuua. Ocum
TOra, pagu yrBphema cMmucia, reHe3de, 3Hauewa U PeasHOT
JoMallaja HaBeJeHUX 3aKOHCKHMX HOPMM — IpPUMEHEeHU Cy
HOPMAaTUBHH, JIOTUYKH, aKCUOJIOUIKM, JOTMAaTCKU U
UcTopyjckonpaBHu Meton. Ilopen mpersmesma TeopujcKux
CTaBOBAa M  CTama 3aKOHCKe peryjiaTuBe, IpegMeT
HCTP)XMBama ce IocMaTpa M Kpo3 cTyauje caydaja. Haume, y
paAy je aHa/lIM3UPAHO BULIe O, 50 Cay4dajeBa KOjU WIYCTPYjy
IpaKTU4YHe JoOMallldje MPONUCAHMX 3aKOHCKUX IpaBUIa Yy
IIpaKCH CcyJoBa U KommnaHuja CpOuje v apyrux gpxasa EY.

Y paucepranuju ce MOry IPOYUTATH Hajla3h KojU
MOTKpeIUbYjy IIOYeTHe CTaBOBe CBMX IeT IIOCTaB/beHUX
xunoresa. Hagame ¢y mnpeAcTaB/beHM M 3aK/bY4lM O
ycknalheHOCTH CPIICKHX € €BPOICKUM IMPaBHUM IPOMUCHMA Y
00/1acT WCTPpAOKMBamka M TpeJOKeHe Mepe 3a [JOJATHOM
XapMOHM3ALIMjOM Y TOM KOHTEKCTY. 3ay3UMajy Cce U CTaBOBU Y
Be3W C Haj3HAYajHUjUM TEOPHjCKUM HecCyrjaculiama, IOMyT
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MoryhHOocTH moOOHWjakba OJJyKa CKYNIUTHHE Ca CTAHOBULITA
APyrMX  TIpomMca  OCHMM  KOMIIQHUjCKONPABHUX WM
MoryhHOoCcTH  mOOWjakbka TNPUMEHOM  ONUITHUX IpaBHIIA
yroBopHor mpaBa. [Jluceprauuja cagpXu U IIperjef,
Pa3/IMYUTHX 3aKOHOJABHUX IPHUCTYIAa €BPOICKUX ApPXKaBa Yy
obnacTumMa aHanuse. Y Be3W C HaBeJeHUM, Yy paay cCy
NpeACTaB/beHW M Pe3y/ITaTH HMCTPAKMBAaa CTarba 3aKOHCKE
perynatuBe y Peny6nuuu Cp6uju ¥ mpennosu 3a meHy
v3MeHy u/vnu yHanpeheme.

IlaTym mpuxBaTama
TeMe OJ] CTpaHe
HajuiexHor Beha:

21. 04. 2016. rognuHe

HaTtym og6pane:

(MMomymwasa

oarosapajyha

cyx6a)
[pencennuk: np Byk Pamosuh, penoBHu npodecop [IpaBHor
dakynrera, YHuBepaurera y beorpazgy

Ynanosu

KOMHUCH]e: Ynan: gap Bmagumup Mapjancku, BaHpegHu mpodecop

(TuTyna, ume,
npe3rMe, 3Batbe,
WHCTUTYLIH]A)

[TpaBHoOr daxynrera, YuuBepaurera y HoBom Cany

Ynau: ap Caugpa Pumep-lllo6or, Banpeguu mpodecop
[IpaBHor daxynrera, YHuBepsutera y Hosom Cany

Ynau: gp Mapko Kuexesuh, mouent [lpaBHOr ¢akynrerta,
Yuusepsurera y HoBom Cagny

Hamomena:

Hema HanmomeHa.
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deadlines, rules of the challenging procedure and the
question of the identity of the person entitled to challenging
decisions are being studied in detail. In this paper we have
made an attempt to differentiate and determine the
correlation between the right to challenge the decisions and
related legal institutes, such as the nullity of the assembly
decisions and the right of shareholders to information.

The research was conducted with the main aim of
creating a comprehensive study in the field of challenging
the resolutions of the Shareholders Meetings and with the
aim of determining the level of harmonization of the
Serbian regulations with the Law of the European Union. It
was conditioned by the problem of legal gaps and the
essential need to overcome them, as well as by the question
of open unresolved theoretical doubts. Therefore, we seek in
the paper for optimal solutions, by analyzing the examples
of the best international legal approaches, potentially
applicable in the local Serbian legislation. The study was
written with heartfelt desire to represent, not only strict
scientific, but also a practical contribution to improving the
efficiency and legality of work of Joint Stock Companies in
Serbia and EU.

The most important scientific method used in the
research is comparative legal method, bearing in mind that
more than 4o acts both Serbian, European Union and
regulations of the member states have been analyzed. In
addition to that and in order to determine the proper
meaning, genesis, and real scope of the mentioned legal
norms, the normative, logical, axiological, dogmatic and
historical-legal method were applied. Beside reviewing the
theoretical views and the state of legislative practice, the
subject of research is also observed through a case study.
Namely, we analyze in the paper more than 50 cases that
illustrate the practical state of the prescribed legal rules and
the company practice in Serbia and other EU countries.

The reader can observe in the dissertation findings
that support and prove the initial views of all five
hypotheses. The paper presents the conclusions on the level
of congruence of Serbian law with European legal
regulations in the field of research and proposes measures
for additional harmonization in that context. Positions are
also taken regarding the most significant theoretical
disagreements, such as the possibility of challenging the
resolutions of the Shareholders Meetings based on
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regulations other than Company law, or the possibility to
nullify the resolution by applying the general rules of the
Contract law. The dissertation, on the other hand, contains
an overview of the different approaches of European
countries in the analyzed field. Bearing in mind the above-
mentioned analysis, the thesis also presents the results of
the research on the state of legislative regulation in the
Republic of Serbia and offers the proposals for its
amendment or improvement.
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Pe3umMe

OBaj HayuyHu paj je mnocBeheH mnHTamy noOWjaka CKYMIITHHCKUX OJJIyKa
aKIMOHApCKUX JpywTasa. [IpeameTr ucTpakuBama ce aHa/JIM3MpaA y CBUM aclleKTHMa, Te
Cce TaKO IpOoy4YaBajy OCHOBM 3a BpLIeme IpaBa, POKOBY, MpaBHWa CaMOT IOCTyIIKa
noOujama U NMUTae UIEeHTUTeTa oBlaltheHHMKa MpaBa Ha mobujame. Y gucepranuju je
y4YHIbeH Y MOKYIIAj pasrpaHuydema U oapeherma Kopenanyje nusmehy npasa Ha mobujame u
CPOJHUX MPAaBHUX HHCTUTYTA IOMYT HUIITABOCTU CKYMIUITUHCKUX OJJyKa M IpaBa
aKI[MOHAapa Ha MHpOPMUCAHHe.

VcTpaxkvBame je CripoBeJeHO C LIU/beM Jia Ce CAYMHU MperjefHa CTyAuja y 061actu
noOujama CKYMIUTHUHCKUX OJJIyKa W YTBPAM CTeleH XapMmoHusauuje npomnuca Cpb6uje c
nponucuma EBporicke yHuje. OHO je 61O YCIOB/bEHO U MPOGIEMOM MPAaBHUX MPa3HHUHA
¥ moTpeboOM Jja ce oHe mpeBa3ul)y, Kao ¥ MUTakeM KOHKPETHHUX TEOPHjCKUX HEZOYMHULIA.
Otyza ce y pajy Tpara 3a ONTHMAJIHUM pelllelbrMMa, KOja IpeJCcTaB/bajy INpuUMepe
HajO60/PMX YMOPEAHOMPABHUX MPHUCTYIA, MOTEHIIMja/THO TPUMEHBUBUAX M Y CPIICKOM
3aKOHOJABCTBY. Paz je HamMcaH ¢ HMCKPEHOM Xe/boM Ja OyZe He HCK/bYYUBO CTPOTO
HAayYHU HEro M MPAKTUYHU JOMPHUHOC MOGO/bIIaky ePpUKACHOCTH U 3aKOHUTOCTH Paja
npuBpeaHux gpyurasa y Cpouju u EBponu.

Y pasy mpeoBiaZiaBa YmopegHOIPABHM MeTOZ, C O03MPOM HAa TO Ja Ce y HeMmy
aHa/M3upa BUlle of 40 akarta u3 Cpb6uje, EBporcke yHHje 1 mponwca ApkaBa WIAHMIA.
Ocum Tora, pasu yrBphema cMucia, TeHe3e, 3HaUYeHa W PeasHOT JoMallaja HaBeJeHUX
3aKOHCKMX HOPMHU — NIPUMEHEeHU Cy HOPMAaTHUBHU, JIOTUYKHU, aKCUOJIOWIKH, JOTMAaTCKU U
ucropujckonpaBsHu Metog. [lopes mpersefa TeopujcKHMX CTaBOBa M CTaka 3aKOHCKe
peryiaTuse, IIpeJIMeT UCTPXMBama ce MocMaTpa M Kpo3 cTyauje ciay4aja. Haume, y pagy
je aHaJIM3UPAHO BUILE OJ 50 C/Iy4ajeBa KOju WIYCTPYjy IPaKTHU4YHe JOoMalllaje MPONUCaHUX
3aKOHCKHUX ITPaBUJIa y IPAKCH Cy0Ba ¥ KoMmmaHuja Cpbuje v Apyrux Apxasa wiaHuua EY.

Y puceprauuju ce MOry NMpPOYUTATH Hajla3U KOjU IMOTKPeIUbyjy NMOYeTHe CTaBOBe
CBUX IeT TIIOCTaB/beHUX xumnoresa. Hagame cy mnpeacraB/beHM UM 3aK/bydlUd O
yck1aheHOCTH CPIICKMX C eBPOICKHMM IPAaBHUM IPONMCHMaA Y 00/1acT MCTPAaKUBamwba U
npeJJjio)XeHe Mepe 3a AOJATHOM XapMOHM3alMjOM y TOM KOHTEKCTy. 3ay3uMMajy ce U
CTaBOBM Yy Be3W C Haj3HA4YajHUjUM TEOPHjCKUM HeCYyI/IaCUIIAMa, HOMyT MoOryhHOCTH
nobujaka  OAJlyKa  CKYNIITHHE Ca  CTAaHOBMINTA  JPYTMX  IPOMHCA  OCUM
KOMIIaHWjCKONIPaBHUX WM MOTyhHOCTH TmoOHWjarkbka NPUMEHOM OIIITHUX IpaBUIIA
YTOBOPHOT IpaBa. JlucepTauyja cafpiXu U Iperjef pa3jIndUTHX 3aKOHOJABHUX IPUCTYTIA
eBPOIICKHX JIpXKaBa y 006/1acTHMa aHanu3se. Y Be3U C HaBeJleHUM, Y Pafly Cy IIpe/iCTaB/beH!
M pe3y/ATaTh HCTPAKUBAKA CTama 3aKOHCKe perymatuBe y Pemyonmuum Cpbuju u
IIpe/IJIO3U 3a lbeHy U3MeHY U/WIM yHanpeleme.
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Abstract

This scientific paper is dedicated to the topic of challenging the resolutions of the
Shareholders Meetings in the Joint Stock Companies. The research subject is analyzed in
all aspects, and therefore grounds for exercising the right, deadlines, rules of the
challenging procedure and the question of the identity of the person entitled to
challenging decisions are being studied in detail. In this document we have made an
attempt to differentiate and determine the correlation between the right to challenge the
decisions and related legal institutes, such as the nullity of the assembly decisions and the
right of shareholders to information.

The research was conducted with the main aim of creating a comprehensive study
in the field of challenging the resolutions of the Shareholders Meetings and with the aim
of determining the level of harmonization of the Serbian regulations with the Law of the
European Union. It was conditioned by the problem of legal gaps and the essential need
to overcome them, as well as by the question of open unresolved theoretical doubts.
Therefore, we seek in the paper for optimal solutions, by analyzing the examples of the
European laws’ best practices, which could be potentially applicable in the local Serbian
legislation. The document was written with heartfelt desire to become, not only strict
scientific, but also a practical contribution to improving the efficiency and legality of
work of Joint Stock Companies in Serbia and EU.

The most important scientific method used in the research is comparative legal
method, bearing in mind that more than 40 acts from Serbia, on the European Union
level and regulations of the member states have been analyzed. In addition to that and in
order to determine the proper meaning, genesis, and real scope of the mentioned legal
norms, the normative, logical, axiological, dogmatic and historical-legal method were
applied. Beside reviewing the theoretical views and the state of legislative practice, the
subject of research is also observed through a case study. Namely, we analyze in the paper
more than 50 cases that illustrate the practical state of the prescribed legal rules and the
company practice in Serbia and other EU countries.

The reader can observe in the dissertation findings that support and prove the
initial views of all five hypotheses. The document presents the conclusions on the level of
congruence of Serbian law with European legal regulations in the field of research and
proposes measures for additional harmonization in that context. Positions are also taken
regarding the most significant theoretical controversies, such as the possibility of
challenging the resolutions of the Shareholders Meetings based on regulations other than
Company law, or the possibility to nullify the resolution by applying the general rules of
the Contract law. The dissertation, on the other hand, contains an overview of the
different approaches of European legal systems in the analyzed field. Bearing in mind the
above-mentioned analysis, the document also presents the results of the research on the
state of legislative regulation in the Republic of Serbia and offers the proposals for its
amendment or improvement.
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1. IIpeaMeT UcTpaKvuBamba JOKTOPCKe AMcepTanyje

[IpesMeT wucTpakyBama [JOKTOPCKe [MUCepTalMje jecTe TIIPaBHU HWHCTUTYT
noOujama OJJIyKa CKYMIUTHHE aKLMOHAPCKUX ApyLITaBa. Pey je o cybGjeKTHBHOM IpaBy
KOjuUM ce 00e36elyyjy 3amrTuTa mpaBa aKuMOHapa, KOHTpPOJIa 3aKOHHUTOCTU pafid ToOT
OpraHa yINpaB/bakha U JOHOILIEeHme OJJIyKa CKYINIITUHe y WHTepecy JpYyLITBA M caMor
akuuoHapa. McrpaxxuBame Koje je CIpoBeieHO MO MPUPOAU je KOMIApaTUBHOIMPABHO U
noJpasyMeBa aHa/IM3y IMpeJMeTa HCTpaXuBawa y mnpaBy CpOuje, mpaBMMa [JpiKaBa
yiaHuLa EBponcke yHuje U KOMIaHM)jCKOM Ipasy EY.

WMcrpaxuBauku paj, ce CIPOBOAM IIyTeM TeOpHjCcKe aHa/M3e, aHa/lu3e
HOPMATHBHUX aKaTa U IIpoy4aBameM CyACKe U KOPIIOpaTUBHe IPaKce eBPOIICKUX Jp)KaBa.
[To6Gujame onyKa CKYMUITHHE aHA/M3MpA Ce y Pa3IMYUTHM cerMeHTHMa U $azama u
yBeK y AMPEeKTHOj KOpelaliujy C KOHLIeIITOM 3alUTHUTe IpaBa MalkbMHCKUX aKIJMOHapa Kao
jeIHHM OJ, HajaKTyeJHUjUX IUTama eBPOIICKe TeopHje KOPIOPATUBHOTI YIIPaB/babha.
Haume, 0BO yIpaB/bauKo IPABO je YCMepPeHO Ka CY/CKOj 3alUTUTU 3aKOHCKHUX rapaHLyja
KOjoM ce 00e30ehyje paBHOIIpaBHU MOJI0)K3ja aKLIMOHAPA Y APYLITBY. Y CBET/Ty HaBeJEHOT,
OBO IIPABO je U jeIHO 0J, OCHOBHUX IIPe/lyC/IOBa 3alUTHUTE Of, 3/I0yHoTpeda y APYLITBY.

HcTpaxuBame ce 0JIBHja KPO3 TeCTHpake MOCTaB/beHUX XUI0Te3a, moMohy Kojux
ce TOCMATPajy Pas/JWYUTH ACHEeKTH MpeAMeTa MCTPAXKUBAMKA: a) MaTePHjaHONPABHE U
MPOLIECHOIIPABHE MPETIIOCTaBKe 3alUTHUTEe IpaBa aKIJMOHAapa Ha mnobujama opsyke; 6)
OJHOC TpeMa CPOAHMM WHCTUTYTMMA TIOMYT HMIUTABOCTH OJJIyKa CKYyMUITHHE; B)
MeljycoGHM yTHIQj C ynpaB/badyKUM MPABOM HHQPOPMHCAKA aKLMOHApA U T) IMHUTAbE
aKTHBHe JIeTUMallyje 3a KopHilhemwe IpaBa Ha Mobujamke OfTyKa CKYIIITHHE.

Kpo3 oBe dase aHanuze xenu ce MOCTYMHO MOCTUHY IMJ/b MCTPAXKMBaKa — JaBambe
OJroBOpa Ha NMUTama: KO, KaKo (IO KOjUM IPEeTIOCTaBKaMa) M HAa KOjU HAYMH MOXe
BPIIMTH IPaBO Ha MOOHjambe OJTyKe CKYIIITHHE aKIMOHapCcKuX apywrasa y Cpouju u EY
M KoOje IIpaBHe IMOC/AeJulle eBeHTya/lHU IIOHHUIITAj OJAJyKa IPOU3BOAU Y IOIJIeAy
MOC/IOBaka U Pajia KOMIIaHMja.

2. IHubeBu HUCTPAXKHUBalbad U OYCKHBAHU pE3yJITATH

OBO HayyHO HCTpPaXMBake MOTHBHMCAHO je peajHHMM IoTpebamMa U
COLIMOeKOHOMCKHM Pa3jIo3MMa, C IIU/beM pelllaBalba TeOPHjCKUX HeJOyMHIla U NpobieMa
KOjU IIOCTOje Yy MpaKCU NpuBpeAHUX ApywTaBa. Hama je Hamepa ga y OoBOM ofe/bKy
M0jaCHUMO PasJiore 3awmo CMO CIPOBe/IU UCTPaXXHUBamwe Y AUPEKTHOj Be3U C YU/besumda
KOje )XeJIMMO Ja NMOCTUrHeMo. VlcToBpeMeHO >XeuMMO Ja MOCTaBUMO jacHe OKBUpe 3a
Mepemwe O4YeKHBaHUX pe3dyiTaTa. HamMe, Haule je onpesebeme Ja ogpeAuMO OYeKHMBaHe
pe3yiTare, KaKo OM ce eBalyallljoM HAKOH 3aBpLIETKA UCTPAXXKMBaa YTBPAWJIO Ja JIU Cy
Y Y KOjOj Mepu NOCTUTHYTH LMW/beBU UCTpakuBamwa. CTora ce HaBoJe U INOTeHIUjaTHe
MeToJe eBajyalyje.



bp. | Pasnor 1879, OuekuBaHU Mertop,
UCTPaXXKMBambha UCTPaXKHBambha pesyaTar eBajyanyje

1 [Iutame YTuiaj Ha dopmynucame - HaknagHa
HEBA)XHOCTH OZJIyKa | MOGO/blIame npezJora 3a aHa/Iu3a CyJcKe
CKYIUITHHe edprKacHOCTH nobosplIatbe IpakKce,
aKIJMOHaPCKUX 3allTHTe IpaBa edprKacHOCTH - aHa/M3a
JpylITaBa Jo6Mja HAa | aKLMOHApa Koja ce | 3aLITHTe CIIy4aja,
3Ha4ajy 300r jayama | OBUM MHCTUTYTOM | Oa3MpaHUX HA — VIHTEPB]jyH.
MHCTUTYTA 3alUTUTE | MOCTHXe KPO3 yrBpheHoM
IIpaBa MalbUHCKUX aHa/IU3y CTamy.
aKI[MoHapa Kao nocrtojeher crama
jedHor of, y EBponu.

HajaKTyeTHUjuX
M3a30Ba CaBPeMeHOT
KOMITaHUjCKOT
npasa y EBponu.

2 | [Ipouec eBponckux | YrBphuBamwe Nspaga - AHanusa
WHTerpanuja cTerneHa KOMITapaTUBHe MMIlIeMeHTalyje
Cp6uje, xoju ycknahenoctu aHa/nuse u MPEnopykKa,
nospasyMmeBa U nponvca Cpbuje ¢ | u3Bohemwe - HaKHafIHa
ycknahuBamwe MPOMUCHMA JPYTHX | 3aK/by4aKa o aHa/IM3a MpoImnuca
npormnwuca ¢ apxasa EY'y ycknahenoctn KopulrhemweM
MpOMUCHMA MaTepuju MpoIuca Kao U HOPMaTHBHOT
eBPOIICKUX JpXKaBa | NpeaMeTa Mpernopyka 3a MeTozAa.

WM KOMYHUTApPHUM | UCTPAKUBaha, XapMOHM3aLUjy
IIPaBOM. nmajyhm y By ja | mpommca 'y
oBa obacT obacTuma
KOMIIaHHjCKOT KOjrIMa HHje
IpaBa HUje y IIOCTUTHYTA.
MNOTIIYHOCTHU
yHudpHUKOBaHa
eBPOIICKUM
KOMITaHUjCKUM
IIPaBOM.

3 | OckyaHOCT Jonpunoc Wspaga geramHe | — MIHTepBjyu C
JIUTepaType y OBOj noBehamwy CTyAuje Koja HUCTPAXUBAYMMa,
obsacTu u JOCTYITHOCTH cucTemMaTusyje — YIIMTHHUK 3a
HeJl0CTaTaK M3BOpa Hay4yHOT 3Hama y Be3u C CTyJeHTe U
CBeoOyXBaTHHUX casHama o nobujameM HUCTPa)XUBaue,
CTyJIWja U leTa/bHUX | NpeIMeTHO] CKYMIUTHHCKUAX - o6uM
aHa/lIM3a, He caMoy | oOJacTu. oziyka A/l. LUTAaTHOCTH.

Cpbuju Hero u
mpom EBpore.
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4 | Hejacuohe,
HepasyMeBama U
npobiemMu y
IIPUMEHH KOjU

YrBphuBame crama
U npo6iema 'y
MPaKCH U U3paja
mpejiora u3mMeHe

Cucremartusanyja
3Hama, MpeJora
U IIperopyka y
cTyaujy xoja he

- HaxnagHa
aHa/M3a TMpakce,
— UHTEPBjyH C
aKLIMOHAapHUMa U

yKa3yjy Ha To fa CPIICKMX Iponucay | 6uru 3aII0C/IeHNMa,
peryjaTuBa y OBOj CKJIaZly C KOHUUNMPAHa U | — aHOHUMHU
obnacTu HUje y yrBpheHum. Kao NMPUPYYHUK YIUTHULY U
MOTIYHOCTH 3a IpUMeHYy Y aHa/u3e CJIy4aja.
ycknaheHa c MPAKCH.
peasTHUM notpebama
KOPIIOPAaTHUBHOT
CeKTopa.
5 | Orpann4eHo YrBphuBame WN3spaga npepnora | - KBanTuraTrBHa

Kopulnhemwe mpaBa | MOTEHLIMjATHUAX M3MeHa aHa/IM3a CyJcKe
Ha noOujarme OJJTyKa | y3poKa NojeJUHUX IpaKce.
CKYIIITHHE Y OrpaHHUYE€HOr peryjaTtuBay
MPAKCH. Kopulrhema mpaBa | LUbY

y NpaKkcu u MOACTHULAKkA

aHa/IM3a pasJjora aKIMOHapa Ha

HeJJ0BOJbHE e(eKTUBHO

3aMHTEPECOBAHOCT | Kopuinhemwe 0BOT

Y aKIMOHapa. mpaBa.

6 | IlocTojame 3aysuMame YKka3uBame Ha — AKCHOJIOIIKHU

MpaBHUX aKTHBHUjer cTaBa | mpobieme, MeTo[,

Nnpa3HUHA U

IpaBHe Teopuje y

n3paja 1mpeajora

— JIOTNYKHX METO,

TEOPHjCKUX KOHTEKCTY M3MeHa MPOoIKca | — je3UYKU METOf,

HeZI0C/IeZHOCTH. [IPeBa3H/IKEHA Y TIpernopyka — HOPMAaTUBHHU
HeZI0CTATaKa y peliema METOJ,
3aKOHCKUM 6a3upaHuX Ha
pelemrMa y Haj60Jb0j TPaKCH
oGmacty mpaBa Ha | ApykaBa EBporicke
mobujae OJIyKa. | yHHje.

3. HayuHe MeToAe paja U U3BOPH Ca3Hambha

[TpunukoMm npoy4aBamwa IpeaMeTa UCTPaXXMBakba KOPUCTUIA CMO BHUILIe HAyYHUX
MeTOJa C LM/beM TauHe, CBeOOyXBaTHe U 00jeKTHBHe aHaJIH3e.

OCHOBHU MeTO[, KOjUM CMO Ce CJIy>XWIH jecTe yIOpeAHOIPaBHU MeTOJ, KOjUM CMO
IIOCMaTpau CTabe TpegMeTa aHanu3e y npaBy Cp6uje (KOHTpOIHH y30pak) u npasy EY
Kao M y MOjeMHAa4YHHUM EeBPOIICKUM 3aKOHOJABCTBMMA y 3aBUCHOCTH OJ aHa/M3HpaHe
MaTepuje. OBJle HATOMHBEMO J]a CMO Ce TIPH 0JA0MPy KOHKPETHUX MPOIKCA PYKOBOJWIIN
NpUHUUIINMA pele6aHMHOCMU U cneyu@duvyHocmu peryiaTyuBe Koje IMPOoIucyje, C TUM JAa
CMO Yy CBUM aHaj/M3aMa npoy4aBanu nponuce Hemauke, moBosehu ce ummwenunom zaa
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HEMAauyK{ MPaBHU CHCTEM CaZIPXKU HAjleTa/bHUjy PETylIaTHUBY Yy 00/IaCTH KOMITAHHjCKOT
npaBa y EBpomm. [la 6ucmo omoryhunm jacan mpersen mocrtojehe Teopujcke muciw,
KOPHCTH/IM CMO HOPMATHBHU U JOTMAaTCKU MeTO[], Kao crelrdpuyHe MeTo/ie CBOjCTBEHE
npaBHOj Haynu. Hazame, mpuivMkoM aHanuse MO3UTHUBHOIPABHUX IPOIMMCA KOPHUCTUIU
CMO QaKCHOJIOLIKM, JIOTUYKU M je3M4Kd MeTOJ, C ILW/beM IPaBWIHOT U JeTa/bHOT
yrBphuBama crama U Tpejjaralkba eBeHTyaJIHMX H3MeHa nponuca. OcMM IpaBHHUX
MeTOJQ, CAY)XWIH CMO Ce WU APYTMM MeToJaMa CBOjCTBEHMM /PYLITBEHUM HayKaMa C
II/beM aHa/M3e MpHUMeHe 3aKOHCKHUX pellera y Cy[CKOj MPaKCH U pajly aKIMOHAPCKUX
IpyLITaBa M yTHIdja OBHX pellera Ha epUKACHOCT paZia U MOC/IOBama. Te mertone cy
MeTOJ, aHa/lu3e caJpkaja U CTyauje ciay4daja. Kao momyHcKM MeTo NpHUMemeH je U
VICTOPUjCKONPAaBHU METOJ.

bp. | Metog, Ln/p Koju ce MeToh,0M XXenu H3Bopu casHama
noctrhu
1 | YnopegHonpasuu | YrBphuBame yckiahenocty u — 40 eBPOTICKUX
METO/, ojcTynama nponuca Cpouje u JUPEKTHUBA U 3aKOHa,
apxasa EY n y o6nactu — BHIIIE Of, 70
nmo6ujama OJJTyKa CKYIIITHHE 6m6Morpadckux
Al pedepennu fomahux u

€BPOIICKUX ayTopa Y
MpeaMeTHOj 00/1acTH.

2 | HopmaTtuBuu n YrBphuBame of dera ce npaBoy | — Kmure, nperiegxe
IOTMAaTCKH METO/[;, | OBOj 00G/IACTH CACTOjU U KaKaB je | CTyJAuje, KOMEHTapH
JlOMalllaj peryiaTyBe 3a 3aKOHa,
nobujame OJTyKa Kao Le/IMHe Y | — HAayYHH YWIAHIH,
OJHOCY IIpeMa IPYyTrUM MpaBHUM | pedepary,
WHCTUTYTHMaA. - aKaZIleMCKHU paJioBU.
3 | AKCHOIOWKHU YrBphrBame KakBa peryiatviBa | — 3aKOHH M JPYTY IPaBHU
MeTog, jecre, a KakBa 6u Tpebaso ga aKTH, Cy[ICKa MPaKca 1
Oyze y o6/acTu mpegMeTHOT TEOPHjCKe aHA/IH3e.

HWCTPaXKUBama, C yCBajambeM
MpernopyKa 3a beHo

yHanpeheme.
4 | Jlornuku u Je3UYKOo M TOTUYKO TyMaudeme - 3aKOHU U IPYTH OMIUTH
je3BUYKHA METOZ, MOje JUHVX HOPMH Y TEPMHHA MPaBHU AKTH.
KO/J], KOjUX ITOCTOje HejacHOhe —~KOPIIOPAaTUBHU KOJIEKCH,
WM HeJJOPEYEHOCTH y IPUMEHHU | — IIPENOPYKe, MULbEHhA U
pPaJy BbUXOBUX TyMayemwa. IUPEKTHBE OpraHa jaBHe

B/IACTU M UHCTUTYLIYjA.
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5 | Metop ananuse | AHanu3a pa3nu4IUTUX GopMU - 3aKOHHM, KbWTre, HAy4YHHU
caspkaja KOMyHUKa1nyje usmely mpynu Y aKa/IeMCKU U3BOPH, BeO-
KOje HaM ITOMaKy Ia CUCTEMCKH | CTpPaHHIle, IPadpUKOHHY,
nebunnuemo oapehena cBojcTBa | CTaTUCTUYKY MOAALY U
mojaBe MoOujarma OJTyKa. Ip.
[laBame oiroBopa Ha NMUTame: KO
Kaxce wma, Kome, 3auimo,
KOJIUKO ONWUPHO U C KOjuM
yuuHkom.?
6 | Cryauja cmyyaja | AHanmmM3a CyACKUX OJJIYKQ, - [Ipumepu cyackux
JOKyMeHaTa U MPo6/IeMCKHUX OJ/TyKa, CITy4ajeBa U3
CUTYyallyja U3 IpaKce Ipakce, OfiIyKa
AKIIMOHAPCKUX JPYLITaBa KaKo CKYTIITHHE, Ca3MBa
6u ce yTBpJU/IA TPUMeHA CeHULIA CKYIILITHHE,
MPOTIMCA Y MPAKCH. 3aMMCHULY Ca CeIHUIIa,
M3BeLITAju KOMHUCH]a 3a
ryacame U Jp.
7 | Ucropujcko- [Tpahemwe pa3Boja mpaBHUX - Hekagaummwu 3aKoHY,
IIPaBHU METO[, TEeKOBHMHA y 00/1aCcTH obujarka CTapHja IuTepaTypa u
OJITyKa CKYIIITHHE U APYTUX MIpUMepU U3 paHuje
CPOJHUX NMUTama KPO3 UCTOPHjy | CyJCKe MpaKce.
y EBpomnu.
4, ConMoJIOIMIKY U HOPMAaTUBHY KOHTEKCT UCTPa’KUBambha

HcrpaxuBame 3a moTpebe OBOT pajia CIIPOBOJM Ce y CHeUPUIHNUM APYLITBEHUM,
NIPAaBHO3aKOHOJABHUM M KOPIOPATUBHUM OKoHOcTHMA y Cpbuju u EBporickoj yHuju. Te
OKOJIHOCTM Cy YMHOTOMe yTHLIQjJie Ha CaM paji, ’eroBy Cafip)KMHY, MeTOoJe U XUIIoTe3e
Koje ce moka3syjy. C 063MpOM Ha HaBeJEeHO, CMATPAMO 3HAYAjHUM JId UX HA OBOM MeCTy
HaBeseMo, 0e3 Hamepe Ja y/Ja3uMO y Jy0/py aHa/lM3y OBHX II0jaBa, KoOje, CBAKaKo, y
Be/IMKOj MepU YTUYY Ha NpaBall, UCTPa)XXHBama.

1. Penmy6imka CpOuja Hazas3u ce y mperoBopvma 3a npucryname EBpornckoj yHujy,
3amoveTrM 21. jaHyapa 2014. roaude.* OBaj mpouec moapasymeBa u yckiahuBame
MOJIMTHKA U HOpMHU c nponucuma EY u 3akoHuMa gprkaBa wianuua. OBo nogpasymesa U

3 Harold Laswell, aMmepr4ky NOJIMTHKOJIOT U TEOPETUYAP KOMYHHMKALM]ja, IOCTABUO je OBHX IeT MMTarba Kao MOCTyJIaTe
epuKacHe U jacHe KOMyHHUKaLHje.

* Moyerak mperosopa je o3HaueH MelyBMafuHOM KOHQPEPEHUUjOM OAPXKAHOM 21. jaHyapa 2014. TOAWHE, KOjoM je

3BaHMYHO 3arovesia KOPeCToAeHIIMja Be3aHo 3a oTBapame mnorjasmpa Cpouje 3a mpuctyn EBporickoj yHuju. [poruec je

3aCHOBAaH Ha 3aKby4yuuMa EBpomckor caBera of 27-28 jyHa 2013. roguHe [OCTYMHOT Ha ciefeheM JMHKy:

https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-104-2013-REV-2/en/pdf.
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o0aBe3y XapMOHH3allje 3aKOHOJABHUX IMOJIMTHKA, IIPe CBera C yCBOjeHWM ITpaBHIMMA
KOMYHUTApHOT IIpaBa, aj/ldi U NMPHUOIMKaBame CPIICKUX 3aKOHCKUX pelllera 3aKOHCKUM
peryjaTuBaMa Jpyrux eBpOICKUX ApKaBa.

2. [Ipouec TpaH3uLyje je y BeJIMKOj MePH YTHIIA0 HA MOJIOXKAj akuroHapa y Cpouju
naHac. To je JoBeso o Tora Aa MOCTOjU BeMUK OpPOj aKkiuoHapa 6e3 OCHOBHOTI 3Hama O
yIpaB/bakhy JPYLITBMMAa M HEONXOJHMX BelLITHHA 3a AoHollewe omayka. C gpyre cTpaHe,
OpOjHM MHCTUTYTHU KOjU JOCKOpPAa HUCY NMPUMEHHUBAHU TOCT3jy JAHAC €0 3aKOHOJABHE
npouesype W CBaKOJHEeBHe IpaKce, LITO je JOJATHO yTHULIQAJIO Ha HepasyMeBame U
nacuBH3aLyjy akuuoHapa. [Ipumehyje ce 1a HMKajga Huje GMIIO BHIIe aKI[MOHAPA, ajIH Ad
Cy Cly4ajeBH Kopuiuhemwa CyACKe 3alUTUTe HUXOBUX IpPaBa CIIOPAJAMYHHM Yy TPAKCH.
CnuyaH KoHTeKCT je mpuMeheH u y EBponu u o3HavaBa ce mpo6ieMoMm ,,cn060LHOT
jaxa4ya“, rae ce aKUMOHAPHM OC/Iamajy HA IMOCJIOBHE OJAJIyKE WHBECTUTOPA, KOjU CHOCE
PHM3HK [TOC/IOBakha, 3 3aMHTEPECOBAHU CY UCK/BYUYHUBO 32 OCTBAPEHY JOOHT.

3. Y yc/ioBMMa BeTMKOT Opoja aKIMOHAPA [0J/Ia3U [0 KOHIeHTpalHje BIaCHUIITBA
y pykama BehMHCKHX aKIMOHapa, KOjH, MO TMNpaBWUIy, WM3ajy MOTpeOGHy BehuHy 3a
OJlydyHBame, JOK je MamkbWHM aKIMOHAapa OCTaB/beHa MOTYhHOCT 3allTHTEe ITyTeM
3aKOHCKMX MexaHusama. Jlocajanima HCTpaXMBama IIOKasaja Cy BHCOK CTelleH
3aKOHCKMX TrapaHIlyja 3allTUTe IIpaBa akKuuoHapa y EBpomu, kao u mnpemnpeke u
Hee(pHMKACHOCT IPUJIMKOM Cy/ICKe IIPUMeHe OBUX IIPOITHCA Y MPAKCH.

4. 3eM/be y pa3BoOjy ce Y eKOHOMCKOM CMHC/Ty 3Ha4ajHO OC/Iamajy Ha MHOCTPaHe
VHBECTULIM]je. JeaH 0 KpUTEPHjyMa KOjU yTUYe Ha HbMXOB OOMM M 3HA4aj y JPYLITBHMA Y
TPAaH3ULUJU jecy U TapaHLyje M MeXaHM3MU 3alUTHUTe IIpaBa HHBECTUTOpPA Of,
3noynorpeba BehHMHCKOr akuuoHapa M MOTYhHOCT yTHIdja Ha /[JOHOIIEHe MOCTOBHUX

OJITyKa.
5. HoBu mpucrynu kommnanujckor mpaBa EY - uspaxenu kpos /JJupekTuBy o
IpaBMMa aKUWOHapa M HWeHUMM H3MeHaMa - IIPeACTaB/bajy TeXHbYy eBPOICKOr

3aKOHOJABLA Ja oMoryhu gozaTHe MexaHM3Me 3allTHTe IPaBa aKLMOHApa, Behu crenen
CUTYPHOCTH Yy TIOIJIefly yTBphUBama HHUXOBOI HEHTHUTETAa, HOBE CaBpeMeHe MeToje
yuemrha y pagy apyurrBa, moBehame aKTHMBHM3Ma aKIIMOHApa M peryiHcame CUcTeMa
MPeKOTPAaHUYHOT IJIacama.

6. M1 HamocseTKy, HamoMeHUMO U TO ja je y Cpbuju je mpuMeTHa TeHJeHLHUja
omajama Opoja HOBOCHOBAaBHUX AKIMOHAPCKUX [JPYIUTaBa jep Ce MHBECTUTOPU pajuje
OJJIy4yjy 3a jeJHOCTaBHHjYy M €KOHOMHUYHHjy ¢opMmy JApyuITaBa ca OrpaHUYEHOM
ozrosopHoihy.

5. CTpykKTypa paja

CTpyKTypy paZia YMHe TPH IJIaBHA Jjejia: YBOJ, AVCKYCHja Y 3aK/by4aK, y3 moMohHe
ZesioBe KOjU CIIy)Ke 3a: UAeHTUPUKAIYjy pasa M 3aBoheme y aKafleMCKUM apxvBaMma,
HyMepauwjy, HaBolemwe muTeparype u CII.

Y yBOZHMM pa3MaTpamMMa HACTOjUMO /Ia CAONIITHMO OCHOBHe WHpoOpMaluje o
npeJMeTy aHaiW3e M yBeJeMO 4YHMTAaolla y TeMaTuKy paga. HaBoge ce pasnosu
HCTPa)XKMBarka M 00jallilbaBa HAa KOjU HAYMH, KOpHUIIhemeM KOjuX MeTOJa U C KOjUM
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VHTeHIIjaMa ce OHO CIIPOBOJH, y3 Ha3Hayerwe I'PaHMIIA HayyHe aHajau3e. Y OKBUPY OBOT
Jea [ajy ce yBogHa oljallimera M MOJALM O HAayYHOM pajJly, OCHOBHHUM IIOjMOBHMA U
IIpOLiecy UCTPKUBAA.

[vckycuja je rnaBHU Aeo gucepTtanyje. [loge/peHa je Ha meT XxUnoresa of, KOjUX ce
NO0/Ia3M Y WCTPAXHUBAakby PA3MWYATHX CerMeHaTa noOWjama OJJIyKe CKYIIUTHHE
aKMOHAPCKUX fgpyumrTaBa. CBaka XWMIOTe3a ce MOCTYIHO [JOKa3dyje Kpo3 Tpu ¢ase: 1) Ha
IIOYeTKy Ce HaBOAM IIperjie], CTaBOBa CPIICKUX U €BPOIICKHX TeopeTHdapa O MpeaMeTy
XUIOTE3€; 2) TOTOM C€ AHAMM3UPAjy 3aKOHCKM mpomwucu gpxkaBa EY u Cplwuje, kao u
eBeHTya/IHn YHHUHUKOBaHU mporvicu EY; oK ce Ha Kpajy 3) aHa/mM3Wpa CyJCKa W/Win
KOPIIOpAaTHMBHA MpaKca Be3aHO 3a TBPAIbY M3 XUIOTe3e, KaKo OM ce carjefaqu peasHu
ZIOMAlIdju Tpomyca U MpobieMy y BHHUXOBOj NMPUMEHH. Y OBOM Jie/ly ce He H3BOje
3aK/BYYLIM, HEro ce TpHKa3yje mperses 0OjeKTUBHOI CTamka M pe3yiTaTa A0OHjeHHX
vcTpaxuBameM. [JMCKycHja ce CIIPOBOAM Y3 yrnoTpeOy HaBeJeHUX [JIaBHUX M MOMONHHUX
MeToJa UCTPAKUBamba.

3aK/byyaK je 3aBpLIHU [Jeo JOKTOopcKe aucepranuyje. CaapXu aHaausy U
eBajyalljy AoOHjeHUX pe3yJiTaTa UCTPAXKUBaba, OJrOBOPe HAa MUTAamkba U3 XUIOTe3e, Kao
Y Tpejsiore 3a yHarnpehewe 1 MOryhHOCTH 3a /1a/bU MCTPOKUBAYKYU PaJ. Y OKBHUPY OBOT
Iena HaBoze ce M Moryha mospa mprMeHa #06HMjeHHX pe3y/ITaTa U MpernopykKe 3a HBHUXOBY
Ioasby oOpajy vl aHaTn3y.

Kpo3s gone HaBeneHne genoBe, KOjU NpeJACTaB/bajy CTPYKTYPY paja, TEXHUMO Ja
OJrOBOPHMMO HA IeT K/bYYHHX MUTala MCTPAKMBaMA: 1) 3alTo McTpaxyjemo? 2) Kako
ucrpaxyjemo? 3) Illta cy pesyaratu ucrpakuBama? 4) Koju je yunnak? u 5) Kako ce pazn
O3HayaBa’?

YBog, Huvckycnja 3aK/by4dax [Tomohuu
JIe/I0OBU
3amrro Kaxko IITa cy Koju je yamnak | Kako ce pag
HCTPaXKyjeMo? | ucTpaxKyjeMo? | pe3yaratu? | HCTpaXuBama? | 03Ha4aBa?
[Tpeamer Mertop, Ananusa Ogarosop Ha Cagpixaj
HCTPKUBaba HCTPKUBaba XHIIOTe3a ITUTaba XUIOoTe3e
[nmesBn Crpykrypa paga | [Ipernep [Tpepnosu 3a Caxerak
HMCTPa)XKUBaba JIATepaType 6yayha
VICTP)XMBaba
Konrekcr OGjaimere AHnanuza CuHresa no6ujeHux | /lutepatypa
HCTPa)KUBamwba XUIIOTe3a 3aKOHCKUX pesysTaTa
perynaTrusa
HsBopu AHanuza Omnru Perucrap cyncke
casHama CyJCKe U/WN | 3aK/byyak mpakce
KOPHOpaTUBHE
IpaKce
Haunnn I'panuue EBanyauuja Kbyune
eBanyauuje HMCTPa)XXMBamwba MeTOZ0JIOTHje JOKYMEeHTallHOHe
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nHdopmanyje

HszazoBu EBanyanmja Omnuc xumnoresa
HUCTPAXHUBakbha npoieca
HMCTPA)XMBaba

6. I'paHMLe IMYHOT UCTPAXKUBAKHA

HcTpakuBare je OrpaHUYEHO HAa JeTa/bHYy aHAIW3y CyOjeKTMBHOT IpaBa Ha
noOujame OJjIyKa CKYIMIUTUHE aKIIMOHAPCKOT JPYIITBA M YTHLAj OBOT MPaBa HA IMOJIOXKJ]
aKkioHapa. /lpyra mpaBa akIlMOHapa, Kao U APYrM MeXaHU3MHU CYZCKe 3alUTHTe HCTHUX,
npeBaswiaze OOMM M LW/b OBOT MCTPAXMBalka M IOMHIbY Ce€ CaMO Y KOHTEKCTY
pa3rpaHuyemna, MeljycoOHOT OfHOCa C MPaBOM MoOWjarba M KOHTEKCTY CTHULAhA IIHUpe
CJIMKe O CTAaTyCy aKLMOHapa Yy JpPYIUTBY M pa3dyMeBama IHUTama KOja Ce aHAIU3UPAJy.
FbuxoBa gera/bHMja aHanMM3a CTOra je mpenyliTeHa Oyayhum ucTpakuBamwuMa.
MHTeHIMja uCTpa)KMBayva je Ja Kpo3 paJ, MOCTaB/ba MUTaka, IOHYAW OATOBOPE, /I U Ja
OTBOPH HOBe HEMCTPaXKeHe 00JIaCTH, MO/ICTaKHe pa3roBope, KpUTHKE, UCIIPOBOLMPA HOBE
TeMe W OTBOpM MOryhHOCTHM 3a Jasby paspajy U HayYHOUCTPAXMBAdyKy paj. Haire
VICTPaXKMBame je Oa3upaHo Ha rpahu - nuTepaTypu, MO3UTHBHONPABHO] U HOPMATHUBHO]
IIPaKCH KOja je JOCTYITHA 3aK/byYHO C 2020. TOAWUHOM, U OTPAaHUYEHO je Ha rpaly koja je
JOOCTyITHA Ha CpIICKOM, €HTJIeCKOM M HeMayKoM je3uKy. [IpuinkoM KoMmmapaTHBHe
aHasM3e, KOPUCTH ce HOpPMaTHBHA rpaha kommanwjckor mpasa EY u mpaBa mojeguHmx
eBPOIICKHMX JP)KaBa Koja Cy pe/ieBaHTHA Ca CTAaHOBMINTA TeMe Koja ce obOpaljyje. AHanusa
CBUX €BPOIICKMX IIPOIMCA IO CBAaKOj XWUIIOTe3MW INpeBa3uluia 6u oOMM OBOI paja, Te ce
TeMe o06pabyjy mo crnennduYHOCTHMA, OPUIMHANHOCTH TPUCTYNIAa M Pa3IUKaMa
eBPOIICKHX 3aKOHOZABCTaBa.

7. Xunorese

ToxkoM mpuKyIbaka M IpoydaBama rpalhe BesaHe 3a IpeAMeT HCTPaXXHBama,
JOLUIM CMO /10 TIOYeTHUX HayYHUX 3aK/by4aKa U IMPETIOCTaBKU Koje MOTOM TeCTHPAMO y
TJIaBHOM JleJTy OBOT Hay4HOT pajia — AUCKycHju. OBe NMpeTHoCTaBKe Cy CUCTeMaTHU30BaHe y
neT MO3UTHBHO ofpeheHMX XuNoTe3a, Koje MOry NPYXHUTH CBeOOYXBaTHY CJIIMKYy O
IpegMeTy aHalau3e. Y HaCTaBKy MX HAaBOAMMO IO pefociefly Kako he 6UTu u3joxeHe y
OKBHUPY JUCKYCHje.

Xunomesa 1: Ilobujarbe odayka ckynwmuHe akyuoHapckux dpywmaeda y npasy
Cpbuje, Esponcke yHuje, u npasy nojeduHux 0pacasa Y1aHuUya yca08/6eHo je Hacmynarbem
3akoHoM npedsuheHux ocHO8a U nowmosarem Havena 3abpaxe 3noynompebe npasa.
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OBa xumnoTesa ce 3aCHMBA Ha IMOYETHOM 3aK/bYUKY Jia je PeXXHUM MOOHjamba OJJIyKa
CKYIIITHHE peryaucaH 3akoHoM. CTora ce nojiasu of, TBpJbe [1a je aKTUBHpambe IpaBa Ha
noOujame yC/I0B/beHO HACTylameM 3aKOHOM IpeBHheHMX OCHOBA U /Jia je OrPaHHYeHO
3aKOHCKMM HayeJMMa Koja crpedaBajy 3soynotpebe. [IpaBo Ha mobwujame ogjyka je,
CXOJHO JAaTOj XUITOTe3W, NMIIepaTHBHUM HOpMaMa ogpeheHo u orpaHudeHo mpaso, Koje
IPHUIaia IMAoLMMa IMPUJIMKOM HACTYyTalka 3aKOHOM IpejBrheHNx ynmeHNnna. Tek ako u
KaJja HaCTyTle HeKe Of], 3aKOHCKHX OCHOBA, aKI[MOHaPy Cce aKTUBHPa Cy0jeKTHBHO IPaBoO Ha
nobujame OJTyKe CKYIMLITHHE KOja je JoHeCceHa MOBPeAOM Ipormuca. XUIoTe3a Mojia3u U
0J, CTaBa /ia je OBO IIPAaBO YCJIOB/bEHO OMIITHUM HauesIoM 3abpaHe 3/10ynoTpebe mpasa U Aa
y C/y4ajy Bpllema y CYMpPOTHOCTH C LIM/bEM — JOBOAU A0 TyOMTKA M HeMoryhHOCTH
noOujama oJjIyKe CKYIIUITUHE JPYLITBA.

Xunomesa 2: Pazno3u 3a ymephere Huwmasocmu u pasnosdu 3a nobujare odayka
CKynwmuHe akyuoHapckux dpywmasa u3 dpyeux 3akoHa dpxcasa Eeponcke yHuje y npasy
Cpbuje ob6jedurberu cy y jedaH npasHu pexcum — nobujarba odayka, Yume je HUWMABOCM
UCKJbyHeHd U3 NpasHo2 cucmemd, ¢ u3y3emkoM Huwmasux odayka Koje cy makcamusHO
HasedeHe y 3aKOHY 0 npuspedHuM dpywmeumd.

Xurmnore3a 1moJjia3u o, TOra Ja je of, AOHOLIema HOBOI 3aKOHA O NMPHUBPeJHUM
apyurrBuMa, CpOuja mocrazna jegHa of €BPOICKHX [p)KaBa Koje HCK/bY4yjy IocebaH
IIPaBHU PEXHUM HMINTABUX OJJyKa CKYNIUTHMHE aKLMOHapa, JOK Ce peryjauuly caMo
nuTama NobojHOCTH oztyKa. Mmak, mojasuilTe je XUIOTe3e Ja OCHOBH 3a MOOOJHOCT Y
ceOM CHHTETHIY OCHOBe 3a HUINTABOCT M3 Jpyrux 3akoHa EY, mto y msBecHoj mepu
HeyTpa/Iville HeraThBHe edeKTe HCK/by4dera OBOT WHCTHUTYTAa W3 IPABHOI CHCTEMA Y
Cpbuju. Y3 TO, Xumore3a MOJIAa3U M OJ TOra [Aa 3aKOH IPOIHCYje U MOCEOHO TelIKe
NOBpeJle 3aKOHA U peryJulle MeHJeHTHe OJJIyKe 3a Koje IPOIHCYje NMPaBHY MOCAeAUIly
HUIITABOCTH.

Xunome3sa 3: baazogpemeHo u npasunHo uHgopmucaree akyuoHapa npedycnos je
ycnewHo2 @puwlerba npasa Ha nobujarbe 001yKe CKynwmuHe akKyuoHApckoe dpywmea, a
HenpasunHOCmMu y mom KoHmekcmy npedcmassajy mo2yhe ocHoge 3a nobujaree unu
Huwmasocm o0ayka cKynwimuHe.

Y 0BOj XMIoOTe3M 0IA3UMO Off, CTaBa /Ia je 3a BpIleme NpaBa Ha Mobujame ofJTyKe
YCJIOB CBHMX YCJOBAa TO [Ja je OBJAlIheHWK Ca3Hao 3a CAJPXXUHY OJJIyKe, OAp KaBame
cefHMIle CKyMIITHHe, MoryhHocT kopuirhemwa CBOjUX IpaBa, KaO M 3a CaApPXKUHY CBUX
YHeHUIA ¥ OKOJIHOCTH KOje Cy HeOIXOJHe 3a JOHOlIemhe IIPpaBU/IHe OJJIyKe 110 MpeJory
Ha CKYMIUTUHM aKLMOHAPCKOT ApyuITBa. McTroBpeMeHo, y ciay4ajy Aa je oHemoryheH y
BpIIEY CBOjUX IpaBa Ha wuHOpPMHCame, TO TpeAcTaB/ba IocebaH OCHOB 3a
oBaurheHMKOBa IpaBa Ha Mobujame OJJIyKe M CYACKO OCTBapHBame CBOjUX IPaBa, Kao U
HaKHa/ly LITeTe Y 3aBUCHOCTHU O, OKOJTHOCTH CJTy4aja.
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Xunomesa 4: Ilumare osnawhenuka je jedHo 00 Kby4HUX nNumMara npasa Ha
nobujare odayka ckynwmuHe, He camo 3602 moea wmo je ped o0 jedHOM 00 3aKOHCKUX
ycnosa 3a epwerse npasa eéeh u 3602 moea wmo nonoxcaj ognawhenuxka odpehyje u
kapakmep 3awmume kKoja ce myx6om ocmaapyje.

[Tpema 0BOj XUMOTE3M, MUTae AKTUBHE JIETUTUMHUCAHOCTH 3 MOAHOLIEHE TY)XOe
ozpeheHo je Kao jegHO 0O K/bYYHHX MHUTama NMoOWjama OAJNyKAa CKymiuTHHe. Pazmnuunra
eBpOIICKa ITpaBa OBOM IHUTAay NPHUCTYINAjy Ha pas/M4yMTe HauyMHe, a y 3aBUCHOCTU O/
onpeziepema ogpehyje ce u nmpupoga 3amrTuTe Koja ce mpyxa. YKOJIHKO ce TOMe A0AA
YUIbEHULA []a Ha aKTUBHY JIETUTUMHCAHOCT CyJ, Tla3Hu MO CIY)XOeHO] AY>KHOCTU M Ja ce
TY)X0a KOjy TOJHOCH TY)XHMJIall, KOjU HHUje aKTUBHO JIETUTUMHCAH ozballyje, MoCTaje jacHO
A je BEOMa BaYKHO YTBPAUTH KO U I0J, KOjUM yCJIOBUMa MMa MPABO Ha MOJHOLIEHhe TyXXOe
Y KOje Cy CJIMYHOCTH U pa3jIvKe u3Mel)y eBPOIICKMX 3aKOHOJABCTaBa Y OBOM KOHTEKCTY.

Xunomesa 5: [lokpemare u mok nocmynka no myxbu 3a nobujare odayke
CKynwmuHe akyuoHapckux opywmaed, Kao u npasHe nocaeduye nodHowersa oge myxcoe,
YC108/b€HU Cy AKMUBHUM NOCMynarbeM CMpAaHaka y cnopy y 3akoHodascmeuma 0picasa
EY u Cpbuje.

Y 0BOj XuMoOTe3u IO0JIa3UMO OJ MPEeTHOCTaBKe Ja je 3a IOKpeTawe MOCTYIKa
MOTPeOHO Zla AKTUBHO JIETUTUMHCAHA CTPAHKA — aKIMOHAP WM YIaH yIpaBe, Mpeay3Me
WHUILWja/THy TTAPHUYHY Pafby, Kao U a TOKOM IIe/IOoT MOCTYIKA CTPaHe y CIOopy MMajy
00aBe3y aKTHMBHOT TOCTYIama — M3HOIIEHA YHbeHHIIA U I0Ka3a 3a CBoje TBpAmwe. Ocum
TOTa, BEOMA BOKHO MHUTAa€ MTPaBHE MOC/Ie[Hiie MOKpeTama Ty)x0e 3a mobujamwe Taxkohe je
YCJIOB/bEHO AKTHBHHUM TIOCTYIAbeM TY)XHOLIA U 3aXTeBa XUTPY PeaKiyjy Kako He Ou
ZOUUTO [0 3/10ynoTpebe MpaBa M M3WTpaBama caMe CBpXe MpPHBpPeMeHe Mepe Koja ce
MOTEHIIMja/THO MOXKEe OAPEeNUTH pafu 3abpaHe M3BpILIeHA U/WIM PETUCTpPALifje OJJTyKe
TY)KeHHUKa.

TecTupameM M aHAIM30M XUIIOTe3a TeXXMMO Ka OZrOBOPY Ha TPU K/byYHa MUTaHa
VICTPA)KMBAKha: KO, KaKO U MOJ, KOjUM IMPETIOCTaBKaMa OCTBapyje MpaBO Ha MoOHjama
OZITyKe CKYILITHHE JPYyLITaBa.

KO?
Xunoresa 4

A 4

KAKO?
Xunorezal,2u3

[lox KojuM npeTnocTaBkama?

Xumnoresa 5




8. H3a30Bu ucTpakxuBama

Kao u cBakM MCTpaKMBAyKM MOAYXBaT, U OB3j je 610 mpaheH M3a30BUMa KOjU CY
YTULAIM Ha IEroB TOK WU JAyXuHYy wuspage. [lpe cBera, o6mact mobujama OAIyKa
CKYTIITHHE AKI[MOHAPCKOT APYLITBA KapaKTepHIle OTPAaHUYEHOCT HAyYHHX HM3BOpa, He
CaMO Ha CPIICKOM Hero M Ha eHrJIeCKOM je3uKy. CBera HEKOJIMKO HAay4YyHUX 4YIaHAKa je
HAIMMCAaHO O OBOj TEMHM HAa HABEJEHUM je3ULMMA, a JIUTepaTypa M3 JPYTMX e€BPOICKHX
3aKOHOZIABCTaBa PETKO Ce IPeBOJAY Ha eHIJIeCKH, Ila M HeMadku je3uk. CTora je moce6aH
Hamop yJIokeH Kako 6u ce y Cpb6uju u gpxasama EY mponamna asexBatHa rpabha sa
nucamwe auceprauvje. Hazmame, nocTymHy nvTepaTypy OJJIMKyje CTPOTO TEOPHjCKH U
IperjeHN KapaKTep U rOTOBO /d HEMA JOCTYMHUX KBUIMTATUBHUX U KBAHTUTATHUBHHUX
aHa/IM3a y mpeJMeTHOj Hay4Hoj o6mactu. Mehyrum, To 1 He Tpeba Aa 4yau, ako ce UMa y
BHUAY OCET/BUBOCT TEME, KAO N YHNIHE€HHIA [a APYLITBAa HEBO/bHO |,I[OCTaB]'bajy II0gaTKe M
NOKYMEHTAIYjy Y Be3U C He3aKOHMUTOCTH OJIJTyKa CKYIIUTHHA, TocMaTpajyhu oBo nmurama
Kao CTPOTrO YHyTpallibe IHTame aKUHMOHapckor ApymrTsBa. OBO je JOJATHO OTeXaso
aHa/M3y MPaKTHUYHMX acleKaTa Bplliema MpaBa M NMPHUKYIUbakbe NnojaTtaka. Hamocierky,
M3BECTaH M3a30B MPEeACTaB/ba/Iv Cy Y MPUKYIUbalbe U aHa/M3a CyACKe MpaKce, IOrOTOBO
yMajyhu y BuZly ja Ha eBPOIICKOM, aJId U Ha JIOKAJIHOM HUBOY He ITOCTOjU CBeOOyXBaTHA U
npersiefHa 0asa CyJcke Mpakce Koja 6u omoryhuia jakiie MPUKyIUbake MpUMepa U3
IIPaKce ¥ aHAa/IN3Y MOCTyIamka CyJ0Ba M0 MPeJMeTHOM ITUTAY.

9. AHaJ/siM3a OCHOBHHX IIOjMOBa NIpejAMeTa UCTpPaKUBamkha

[Tpe Hero 1mITO ce ymyCTUMO y TeCTHpame XUIIOTe3a U aHa/iM3e Y OKBUPY I'JIaBHOT
Jena paja — AUCKyCHje, NMOHyAMheMO KpaTak Ipersiel, OCHOBHHMX IIOjMOBA IpeJMeTa
UCTpaKuBarba. Ped je 0 TpW K/by4Ha TOjMa: a) CKYMIITHHU KOja JOHOCH OJJIyKe Koje Cy
MOTEHI[AjaTHO TIPeJMET CYZCKe KOHTPOJIe); 6) MpaBy rjaca akiHOHApa Kao YIPaB/bavKoM
npaBy; ¥ B) OJIyKamMa Koje ce mobujajy (M Koje ce [OHOCE HCK/bYYHMBO HA CEIHUIN
CKYIIUTHHE). 3aMUCao HaM je ga gedUHULIEMO OBE OCHOBHE MOjMOBE MCTPAKHUBAHA Kao
YBOJZ, Y IIOTOMKA pa3MaTpama, a He Ja YJIa3uMo Yy JeTa/bHUje aHaIu3e, KOoje OCTaB/baMO
6yayhuM McTpakxuBayMMa y TOMEHYTHUM 06/1acTUMA.

9.1 C(CkynwmuHa akyuoHapckoz dpywmeda
9.1.1 Ilojam

Y noxkyuiajy ga gedUHHUIIEMO CKYMIITHHY aKIIMOHAPCKOT APYLITBA, MOLUIH CMO Of,
aHa/IM3e eBPOIICKUX 3aKOHA Y MaTepHju KOMIIAHHjCKor Inpasa. IIpuMeTHa je TeHaeHUMja
Zla 3aKOHM Yy 0BOj o6nacty y EBpomnu, ykpydyjyhu n 3akoH o mpuBpegHHM JpyIITBHMA
Cpb6wuje,” He medpuHHULIY MOjaM CKYMUITHHE KAO0 OpPraHa aKLMOHAPCKOT APYINTBA, alH Jd

> 3akoH o mpuBpegHuM apymrteuMa (,C. rmacauk PCY, 6p. 36/2011, 99/201, 83/2014 — Ap. 3aKOH, 5/2015, 44/2018 U
95/2018 - game y Tekcry: 311/1).
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JleTa/bHO peryjMuly nojejyHa NMUTama Of, 3Hadaja 3a weH paj,. To ce, mpe cBera, 0AHOCU
Ha I[WTama HAJJIEKHOCTY, YHyTpalllhe OpraHus3alyje, IpaBula I03MBaka U
nHpopMUCcama U Jpyre 3Ha4YajHe YHIbeHHUIe, KOje CY Y 3aKOHOJABCTBA YHETe MaXxoM IO/,
yruuajem JlupektuBe EBporicke yHMje O BplLIewy MpaBa aKLWOHapa y JIMCTUPAHUM
KommaHujama.® /lata mpaBKia Cy ycMepeHa Ka 3alITHTH MpaBa aKI[MOHAPa U MOACTHIAY
IPUXOBOT aKTHBHUjer ydyemrha, y ycioBUMa noBehaHMX mpeKorpaHMYMX WHBECTHLIH)jA
akuuoHapa y Esponu.

Oppehenn nmokymaj peduHHCcara CKYNUIITHHE Kao OpraHa KOMIIaHUje,
Iperno3HajeMo y 3aKOHy O npuBpesHuM apywrrsuMa Llpae ['ope, y koM ce HaBoau ga je
,CKYIIITUHA HAjBUIIM OPraH APYyLITBA KOju ce obGaBe3Ho ocuuBa“.’” He ynazehu osom
MPWIMKOM Y aHa/IM3y 3aKOHCKUX U CTAaTyTapHUX HA/JIOXKHOCTH OpraHa aKLMOHAPCKOT
ApYUITBA, MOABJAYMMO Ja M TOpeA TOora ILITO CKYMNIUTUHA OJAJIydyje O HeKUM Of,
HajBOKHUjUX TIMTalka OpraHusanuje U (QPyHKIMOHHCAWkA, CMATPaMO TeOPH)jCKHU
OVCKYTaGUIHUM CTaB O MPEeJJIOXEHOM XUjepapXujckom ycmpojcmey opraHa MpHUBPeLHOT
npywtBa. OBo Bubemwe je yreMe/beHO Ha YMI€HHUIU [ia je Y 3aKOHMMA NMPUMETHO Ja Cy
npezaBrheHe HOpMe O POKOBMMA Ca3MBamkba M IPUIIPEMHU CKYIIITHHE TaKBe Jja HeCYMIBbUBO
yTU4Yy Ha epUKACHOCT M Y4eCTaysoCT paja, au U Ha MoryhHocT Bohemwa CBaKoJHEBHHUX
IIOCJIOBA, Ka0 U TO Jja CKYIIITHHA UMa 3aKOHOM odpehere HadnexcHocmu, y3 BpJIO Cy)KeHe
MoryhHoCcTH yTHIdja Ha ynpaemware nocnoea zApymrsa. OcHUM TOTra, CKyMIUTHHA je
cacTaB/b€HA Of, AKLMOHApA, KOjU YeCTo HHUCY [AO0BO/BHO HMH(POPMHCAHU O TpeaMeTy
O/ITy4MBaba, a TIOKa3yjy U U3BECTaH CTeleH allaTUYHOCTU M YCMePeHOCTH UHTepecoBama
CaMO Ka OCTBAapUBaky [JOOUTH, au MOHEKA[J U Tpefy3uMarby CHEeKYJIaTUBHUX DPAJU
ycMepeHMX Ka IpPUCBajakby eKOHOMCKe KopucTu. Ha Kpajy, Aesnokpyr paja CKyMIITHHE Y
BeJIMKOj MepH ofpeljyje U OpraH ympaB/bama, jep, Ha OCHOBY 3aKOHCKHUX OBJaurhema,
onpeljyje mHeBHU pes, KOju [JeTepMHUHHMIIE NHUTama O KOjuMa he ce pacmpaBmpaTy U
OJITy4MBaTH HA CaMOj CeHULIH.

C TUM y Be3W y HeEMa4YKOM 3aKOHO/IABCTBY ITOCTOjH M3PHYMTA Ofpenda 3aKoHa /a
CKYIIITHHA MOXXe OJIyYMBaTH O NMHUTamuMa Bohemwa ApymTBa - camo kada mo 00 e
sampaxcu ynpaea,® oZHOCHO M3BpIIHHM gupekTopu apymTBa.’ Tako ce MpaBu jacHa
pasnmuka uaMely ympasmpauke ¢yHKuMje ympaBe C jefHe, M CTpaTellKe, M300pHe WU
HOpPMaTHBHe QYHKIMje CKYIIUTHHE [IPYIITBA, C JApyre CTpaHe, Kojy o0aB/ba CBAKO Yy
OKBHPY CBOjUX MPOMMCAHUX Ha//Ie)XHOCTU. CPIICKM 3aKOH CaIpXKU CIMYHE ofipende — anu
y orpanndeHnoj ¢popmu. Harme, no3BosbeHa je mocyhHocm pa ce muTama U3 HaJJI€XKHOCTH
onbopa AUPEKTOpa, OJHOCHO HW3BPIIHOT OJ0O0pa, NpeHecy Ha CKYMIUTUHY, aKO Huje
dpyeauuje npedeuberno cmamymom.” U3 oxpenaba 3aKoHa, YMHU Ce, UMAK CIeIH Ja je

® Directive 2007/36/EC Of the European Parliament and of the Council of 11 July 2007 on the exercise of certain rights of
shareholders in listed companies (zasbe y Tekcty: JJupekTrBa 0 paBuMa akyuoHapa I).

7 3akoH o npuspegaum apymrreuma (,Cn. muct PUT”, 6p. 6/2002; ,Cn. muct”, 6p. 17/2007, 80/2008, 40/2010 — Ap. 3aKOH,
36/2011 I 40/2011 - gp. 3aKOH).

® 3a moTpe6e OBOr MCTPaXHBaba TEPMMH yNpasd KOPUCTUMO KAKO GHCMO O3HAYM/IM OpraHe Koje BOJE MOC/IOBaHbe
npywrrBa. Koju cy opranu y muTamy, 3aBUCH 0J, KOHKPETHE Pery/aTUBe eBPOIICKHX 3aKOHA, a Y CPIICKOM TIPaBy CY TO
0d6op dupekmopa, OZHOCHO, KOJ, IBOOMHOT yIPaB/bakha, U3BPWHU 0060p.

° Aktiengesetz vom 6. September 1965 (BGBI. I S. 1089), das zuletzt durch Artikel 9 des Gesetzes vom 17. Juli, § 119 (2)
2017 (BGBL. I S. 2446) gedndert worden ist (zase y dycHoTama: AktG, sasme y TeKcTy: AKIMjCKH 3aKOH),

' 3I1/1, un. 398, CT. 2, Ta4. 2 U 422, CT. 6.
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J03BOJb€HO MCKJ/by4YeHe OBe COJyLiMje Ha OCHOBY CTaTyTa. 3a OCTajla MHTamba yIpaB/bakbha
ApyuwTBOoM yTBpheHa je 3aKOHCKAa HaJIOKHOCT [JUPEKTOpa, ofdopa JupeKTopa U
V3BPUIHOT 0J0O0pa Y 3aBUCHOCTH Of, ofabpaHor cucrteMa ympasspama. C 063MpoM Ha
J0caJ, peyeHO - YMHH HaM Ce HCIPaBHUM CTaB 3ay3eT Yy TeOpUju eBPOIICKOT
KOMIIQHHjCKOT IIpaBa [Ja je CKyNUITWHA KOPIIOPAaTMBHM OpraH, KOjU je ycMepeH Ha
dobujarwe caznacHocmMu daKyuoHapa 3a OHe OJJIyKe Koje HHUCY Y AUCKPEeLHOHOj
Ha/IOKHOCTH MeHapMmeHTa.! OBO He yMmambyje 3Ha4yaj YMIbEHHLE Id je CKYIIUTHHA Y
BehnHM eBporckux mpaBa o6age3Hu opeaH™ Kao M jeQUHU Op2aH y KOjeM y4eCTBYjy CBH
aKIIMOHAapX Kao UHBeCTUTOpHU Yy ApywTBy. OcuM Tora, mociaeAmnux ToguHa ce CIpoBefie
6pojHe pedopMe eBPOINCKHX 3aKOHOJABCTABA yCMepeHe Ka CTBapamy 060/bHX YC/IOBa 3a
aKkTHBHUje yyelrhe v epUKACHHjy 3aLITUTY MIPaBa aKLMOHAPA y MPUBPEJHUM APYLITBUMA
y EBponu.”

3aKOH O MPUBPEJHMM IPYLWITBMMA TpefBuba Ja MPaBO HeMmOCpeAHOr (JIMYHOT)
y4ecTBOBamka Ha CKYNIUTHMHU MMajy CBM aKLMOHAPH JAPYILITBA ¢ M3y3eTHOM MoryhHourhy
npeaBuhama cTaTyToM KamuTan-ydeurha, Koju mak He Moxke 6utu Behu of 0,1% akuwmja
oaroBapajyhe knace. M y ciy4yajeBuMa KaZja He MCIyHhaBajy OBaj YC/IOB, aKIIMOHAPH UMAjy
1paBo /a OyJy MpeACcTaB/beHU MPEKO 3ajeJHUYKOr MyHOMOhHMKA ¥ THMe HCITyHe LieH3YyC
3a MYHO ydveurhe Mau mMpaBo Aa ri1acajy nucaHum nyrtem.* CiuyHe ogpende CafipXu U
3aKOH O TProBayKMM JPYLUITBMMA XPBAaTCKe, KOjU mIpeaBuba Ja aKIMOHApH, aKo HUje
apyraduje mnpeaBubeHO 3aKOHOM, CBOja MMpaBa y APYLITBY OCTBapyjy Ha ceJHHIIAMa
ckymuTuHe ApyuTsa.” [Ipeuusuuje ogpeherme cappxu mBescku 3aKoH 0 KOMITAHHMjaMa,
KOoju TmpeaBuba [Ja Cce HA CeJHMIIAMA CKYIIUTHHE OCTBapyje MpPaBO aKIMOHapa Ha
[IOHOIIee Of/IyKa y Be3U C TocioBameM apyiTsa.'® OTyza ce y Teopuju HaBOAM Ja je
yuelrhe Ha CKYNIUTUHM jeJUHU HAa4YVH Ja Ce BPLUIM KOHTPOJIAa Ha/i MEHAIIMEHTOM JPYILITBA,
OJHOCHO jeamHa MOTYhHOCT OCTBapuBama YTHIdja AaKIMOHApAa HAa paj, M IOCIOBambe
apyurrsa.'’

Ha 6a3u gm0 caga peveHor mokyuiahemo ga peduHuIIeMO riiaBHe KOHCTHTYEHTE
CKYIIITHHE KAao OpraHa INpHBPeHOT [APYIITBA, OZHOCHO Ja momohy oBUX eleMeHara
HOHYAUMO AepUHULIN)Y CKYNIITHHE aKI[MOHAPCKOT JPYIITBA.

" Christoph Van der Elst, “Shareholder Rights and Shareholder Activism: The Role of the General Meeting of
Shareholders”, (March 7, 2012). ECGI - Law Working Paper no. 188/2012, https://ssrn.com/abstract=2017691, 10. 12.
2019.

" Tako 311/l y unany 326 npeasuba CKyMmuUTUHY Kao 06aBe3HU OpraH U KO, jefIHOJIOMHOT U KO/, ABOZIOMHOT YIIPaB/bakba,
a OHa je 06aBe3Ha U KOJ jeJHOWIAHOT JPYIUTBA, KaJd HkeHy QYHKIMjy 06aB/ba jeAMHM WiaH, IITO oTBapa onpehene
HeJioyMHLie 0 KojuMa he kacHHuje 6UTH peyn.

B Oryna npodecop Bacumesuh rosopu o ,peHecaHCH CKyNUITMHE JAPYIITBA“ M PasBojy Ae€MOKPaTMYHOCTH Y
CaBpeMEHOM eBPOIICKOM KOMIIAHHUjCKOM TIpaBy, y geiy: Mupko Bacumesuh, Boduu 3a npumery 3akoHa o npuspedHum
dpywmeuma, beorpag, 2011, 399.

" 3I1/1, un. 328, cT. 4.

" Zakon o Trgovackim drutvima, Nar. nov., br. 111/93, 34/99, 121/99 - vjerodostojno tumacenje, 52/00 — Odluka USRH,
18/03, 107/07, 146/08, 137/09, 125/11, m1/12, i 68/13, (zame y Tekcty: ZTD), &l. 274, st. 1.

'® The Swedish Companies Act (SFS 2005:551), chap. 7, sec. 1

"7 Bopan Apcuh, ,[TojaM CKyMuITHHE aKIMOHAPCKOT APYIITBA, KBOPYM 3a paj u BehuHe 3a JOHOUIemhe oIyKa“, 360pHuK
padosa I1pasroe paxynmema y Hosom Cady, 1-2/2008, Hosu Cag, 133.
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(1) TIpe cBera, ped je 0 HecTaJHOM OpraHy ApYIITBa, KOjU Ce TIePHOJUYHO OfIp)KaBa Ha
cefiHMLIAMA.

(2) Yune ra, mo mpaBMIy, CBM aKIMOHapH KoMmaHuje (y3umajyhu y 063up 3aKoHCKa
orpaHuY€rba BUXOBOT yyelrha).

(3) OBaj opran omydyje o MUTambUMa, y OKBHPY 3aKOHOM MpeABuheHUX HaJIIeXHOCTH, a
pacrpaB/balbe U OJJTyYHBabe je OTPAaHNYEHO Ha TayKe JHEBHOT peja Koje yrBphyje opran
yIpaB/bamba.

(4) CxynmmThHa He y4ecTByje y NOCTOBMMA M3BPIIHOT YIIpaB/baksa JPYIITBOM, OCHM
YKOJIMKO OpTraHH yIpaB/bakba He NTOBEpe HA/JIXKHOCTU OBOM OpraHy.

(5) CkynmTuHa je opraH aKIMOHapcKe AeMoOKpaTuje u omoryhyje yTuuaj akumoHapa-
VMHBECTUTOpPA Ha JOHOLIeme OJIyKa M yIpaB/balbe APYLITBOM, 300r yera je mpeasuheHa
Kao 00aBe3HU OpraH.

(6) 360r pokoBa M KOMIUTMKOBaHMX TIPOLie/lypa casMBama, CKYMIITHHA HUje TIOroJHa 3a
00aB/babe CBAKOJHEBHHX MTOC/IOBA U YIIPAB/babe JPYIITBOM.

(7) EdukacHOCT pajja M JoMalllaj CKyTIITHHE 3aBHCe Of MHPOPMHCAHOCTH, aKTHBHOT
MPUCTYINA U JONPHUHOCA AKLIMOHAPA, Y YMjeM je HHTepeCy OpPTraH U YCIOCTaBJ/beH.

WNmajyhu y Buzay oBe enemeHTe, mnokymahemo pga wu3BeseMo aAepuHULMjY
CKYTIITHHE, C YMjUM je PAIOM JUPEKTHO MOBE3aHO U MPABO Ha Mobujame oanyka. Haume,
ped je 0 IMpaBy KOHTPOJIe 3aKOHUTOCTH PaZia OBOT OPraHa oJ] CTpaHe aKIIMOHapa, KOjU Cy U
eHNW YIAHOBM M OBMaurheHUIM GPOjHMX MpaBa Be3aHO 3a paj, ¥ OPraHU3ALUjy OBOT
KOMITQaHHjCKOT OpraHa.

CKymiThHa je HeCTa/THA ¥ 00aBe3HW OPTaH AKIIMOHAPCKOT [IPYLITBA, y KOjeM IO
IIPAaBUJIy YYeCTBYjy CBU aKLIMOHAPH, KOjU paclpaB/ba U OJJjydyje Y I'PaHHIIAMA 3aKOHOM
YCIIOCTaB/b€HUX HAJJIEXXHOCTU U YTBpheHOr NHEBHOT pela U KOjU, CeM Y HM3y3eTHUM
C/lyvajeBUMa, He Y4YeCTByje y IOC/IOBHMMA W3BPLIHOT YIpaB/baka ApywTBoM, Beh je
ycMepeH Ha IIOTeHLMja/lHM YTHIQ] YIaHOBAa HA JOHOIIEHe YIPaB/badKUX OJJIyKAa U
NepUOJUYHY KOHTPOJy LENIUCXOJHOCTH U 3aKOHHUTOCTH paZia OpraHa ympaB/baka U
JPYLITBA YOIILITeE.

9.1.2 Hag/nexXHOCTH CKYINIITHUHE aKIJMOHAPCKOT JAPYIITBa

[TuTame HaA@KHOCTHU CKYMNIITHHE jeJHO je OJf K/byYHUX IMHUTama Be3aHUX 3a
npeAMeT UCTPAXKHUBamwa jep oapehyje mpuposy u BpcTy ofjyka Koje CKYIIITHHA JOHOCH,
IBUXOB 3HA4ydj W MPABHO [ejCTBO, KAO U eBeHTya/IHe IOocjeJulie y CAy4ddjy Aa CafpiKe
He/IOCTaTKe KOjU YTUYYy Ha HUXOBY NPAaBHY Ba/baHOCT. 3a PA3/IMKY O/ MUTakkha IMOjJMOBHOT
neburHMCaA CKYIMIITHHE, €BPOTCKAa 3aKOHOJABCTBA CaJPXKe [eTa/bHUjy PperyaaTHUBy
BE3aHO 3a HAJJIe)XHOCT aKIIMOHAPCKOI' JPYLITBA, @ HA OBO NMHTAake HHje Yy IMOTIYHOCTU
XapMOHM30BaHO KOMYHMTAapHHUM ITpaBoM. TO ycC/i0B/baBa M pa3IMYHTe IMPHUCTYIIE OBOj
06/1aCTM KOjU Ce yO4YaBajy y eBpPOICKMM 3aKoHMMAa. Hawmme, y uCTpaxuBamHMa je
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npuMeheHo Jla Ipakca pery/vcama HaJIeXKHOCTH UMIIEPATUBHUM 3aKOHCKMM HOPMaMa
HUje JOHeJIa Xe/beHe pe3y/ITaTe 3aTO LITO 3aKOHU HUCY MOIJIM /ia TIpeJBU/ie CBe OAJIyKe U
CBa MuTama y MOTEHIMjasHOj HaaexHOCTH cKymmTuHe.® To je moseno zo mosehama
YTHLIaja ayTOHOMHUX MTPOIKCA Y OBOj 00JIACTH.

AHanM30M eBpONCKMX 3aKOHAa O NPUBpPeAHUM JApPyLITBUMa Yy 00JacTH
KOMITQaHHUjCKOT IpaBa /[0/Ia3MMO [0 3aK/byyKa Ja IIOCTOje TPH Ppas3/M4YUTa IMPHUCTYIA
peryivcamy NUTama Ha/IJIeXXHOCTH CKYMIITUHE Y MPONKXCUMA JpXKaBa yiaHuua EY:

1) Hasoherse komnemeHyuja Ha 0CHOBY 3aKOHA NPUMEPUHHO, y3 udpuiumy mo2yhHocm
denezupara HadaewcHocmu onwmom odpedbom koja npedeubha caenacHocm dpyeux
opeana. OBakaB MPUCTYN TMOAPXKaBa HeMAayKyd AKIMjCKM 3aKOH, Koju mnpensuba ga
CKYIIITHHA MOXKe UMAaTH OMJIO KOjy HA/JIKHOCT NpeiBuheHy MHTEPHUM aKTOM, a IOTOM
HaOpaja MPUMEPUYHO OCaM HAJJIEKHOCTH Koje Mory gohu y o63up.” Vcra ogpenda
3aKOHa Cafip)XM M TPAaBUJIO A CKYIMIITHHA MOXXe OJJIyYMBATH YaK M O NHUTambHMa
yIlpaB/batba APYIITBOM, KaJIa TO Of H€ 3aTPAKE JUPEKTOPHU.”’

2) Y apyrom ciyd4ajy, HadaexcHocm ce ypehyje ochusaukum akmuma opywmea, dok ce
3akoHoM Habpajajy nojeduHe KomnemeHyuje Koje Cy UCK/bY4UBO 3AKOHCKe U He Mo2y da ce
usyamy Humu ymarse odpedbama ocHugaukoe akma. OBaj MPHUCTYII je 3aAP)Kao XPBATCKHU
3aKOH O TProBavyKWM JAPYLITBMMA, KOjU MpeaBuba fa CKYMUITHHA OATy4Yyje O MUTakbUMa
npeaBrheHUM OCHMBAYKUM YTrOBOPOM, IMa MOTOM HABOLU KapaKTEPUCTHUYHE IpUMepe
Ha/JIEKHOCTH cKynuTuHe.” M3y3eTak o ayTOHOMHUje JPYLITBA Y OBOj 00/IaCTH Hajla3u Ce
y THorjefy HaJJIeXXHOCTH 3a OJJyKe Koje Cy HMIIepaTUBHOI KapaKTepa W THUYy ce:
$MHAHCHjCKUX HM3BELITaja M M3BellTaja 0 A00uTH, moBpahajy JoJAaTHMUX yIlaTa HOBLQ,
M300py ¥ OMO3MBY YIAHOBA HAJ30PHOT OA0Opa M 3aXTeBa 3a HAKHAJy LITETe MPOTHB
YIAHOBA YIPABHOT M HaZ30pHOr ofg6opa.”” OBaKaB MPUCTYIT UMJjy U LIBEACKO U GUHCKO
IIPaBO, KOja 3aKOHMMa IpezBubajy Aa CKyNMIITHMHA OAJy4Yyje O HajBOKHUjUM ITHTAHmUMa
IIOIYT yCBajarka PMHAHCHjCKUX M3BEILTaja, pacrojese JOOUTH M NMpeCcTaHKa YIAHCTBA Y
APYLITBY, a TIOTOM Ce TeHepaJIHOM OZApes0OM IO3MB3ajy Ha ofpende MHTEPHUX aKaTa
ApywTBa.” BaKHO je HAIOMEHYTH M TO A je W mpema GUHCKOM mpaBy moryhe na ce Ha
OCHOBY CTaTyTa [JpYLITBA OJpeJd Ja CKyMUITHHA MOXXe 00aB/haTH TIOC/IOBE U3
Ha/JIEKHOCTH JUPEKTOpa ¥ MeHajMeHTa.

*® Theodor Baums, Johann Wolfgang, Company Law Reform in OECD Countries - A Comparative Outlook of Current
Trends, Stockholm 2001, 9.

¥ AktG, § 19 (1).

* AktG, § 119 (2).

#ZTD, ¢l. 441, st. 1.

2 7ZTD, &l 441, st. 2.

> The Swedish Companies Act (SFS 2005:551), chap. 7, sec. 11.

** Limited Liability Companies Act of Finland, 624/2006; amendments up to 981/2o01 included, osakeyhticlaki, (name y
tekcry: Limited Liability Companies Act of Finland), chap. 5, sect. 2.
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3) Pecynucare HadnemcHocmu 3akoHom Y3 nocmojawe ynyhyjyhux odped6u Oa
HadaexcHoCM nocmoju u 'y dpyaum cayudjesuma npedsubheHum 3aKOHOM U CMAMymoM.
OBgaj mpucrym je mpuxsatuo Haw 3[1/l, HaBogehy 14 TpuMepa HaZ/IEXKHOCTH CKYIMLITHHE
Y IBe OIIITe ofpeznde — a ce HAJJ/IEXHOCT yTBphyje U 3a Apyra nuTama Ha JHEBHOM pefy
KOjU je yrBpheH Ha OCHOBY 3aKOHa, KaoO U JAPYTHUM CJ/Ty4YajeBUMa IpeABUul)eHUM 3aKOHOM U
craryrom.” OBO ce, mpe cBera, OJHOCH Ha CJydYajeBe KOjU Cy HaBeJEHU JAPYTUM
ogpenbama 3I1/J-a, ka0 u Moryhum cTaTyTapHUM HaAJIeXHOCTUMA KoOje ce MOry
npeABUIETH U KOje Cy, IpeMa OBUM ofpenbdamMa, U3PUYUTO [JO3BO/bEHE Yy HAIlleM IIPABY.
Hair 3akoH He cazpxu oapenOy o moryhoj generanyje HaJJjIeXKHOCTH MOMYT HEMA4KOT
TpaBa, ajli Ce Y TEOPHUjH IOMHIbE Ja je Y M3y3eTHUM C/TydajeBiMa oHa Moryha.?®

YmpaBo 360r moMeHyTOr IUTypaju3Ma MpucTyna y ypehuBamwy HaBefeHe matepuje
Yy €BpOIICKMM IPONMHCHMA, aHAJM3UPA/IM CMO HOPMAaTHBHE aKTe C LIM/beM H3Bohema
3aK/by4aKa O 2pynama HadiexcHocmu Koje Cy 3acTyIUbeHe M epcmu 0dyka Koje y Be3U C
THM [OHOCe CKyNUITHHe. 3a moTpebe OBe aHa/M3e IPOYYaBa/IM CMO KOMIIAHHMjCKe
IIPOIKCe TIeT eBPOIICKUX ApykaBa. IIpe cBera, mpoyuyaBamu cmo mpaBo Cpbuje, uwmje
nponvce heMo mocMaTpaTv y OKBHPY CBHX YIOpPeZHUX aHA/IM3a y pagy, aili M TpaBa
duncke, XpBatcke, llIBencke u Hemauke Oynyhu fa cagpixke HajaeTa/bHUjy PeryiaTUBY y
HoTJIely Ha/l/IeXKHOCTH CKyniuTHHe. Ha ocHOBY HaBefileHHX aHa/IM3a U3BOJUMO 3aK/bydaK
Ja CKYIIITHHE y OBMM 3eM/baMa MOTYy HMAaTH LIeCT OCHOBHHX TIpylna oOBjamrhema:

(1) HopmaTuBHe — Ha/IeXXHOCTH 3a /JOHOLIEe M U3MeHy CTaTyTa M JPYTHX aKara
KOjHUMa Ce pery/villy yHyTpalllba OpraHu3alyja v paj, CKyInuTHHe.

(2) CraTycHe - HajeXXHOCTH 3a Of/TyduMBake O CTPYKTypa/HUM H CTaTyCHHM
IIpOMeHaMa U MPeCcTaHKYy APyIITBa.

(3) Mi3BemTajHe — HajIEXHOCTH 3a yCBajame PpUHAHCHjCKMX M3BeINTaja U M3BeINTaja o
paZy opraHa ynpaB/baiba U yCBajamwe Apyrux GopMHy KOJIEKTHBHOT U3BeLITABaba.

(4) imoBHMHCKe - KOMIeTeHIIWje 3a OJJyduBare O PACIofield JOGHTH, OCHOBHOM
KallUTa/ly U AVMBHEHJaMa, Kao U O MOJIOXKAjy KJIaca aKiyja.

(5) HU3Gopre - opmamhema 3a MMeHOBame (M pa3pelierse) WIaHOBa JPYTMX OpraHa
yIIpaBJbama.

(6) AyToHOMHe - HaJJIKHOCTH CKYIIITHUHE Koje Cy mpeiBubieHe MHTEPHHM aKTHMa
aKLIMOHAPCKUX JPYyIITaBaA.

Y Tabenu ucnop, mpeAcTaB/baMO pPe3Y/ITaTe aHa/IM3e Yy MHOIJely 3aCTyIUbeHOCTHU
OBHX BPCTAa HA/IJIO)KHOCTH Y HaBeIeHUM 3eM/baMa 4YHje CMO IIPOITHCe aHA/IU3UPAJIH, Kao U
nperses, OAroBapajyhux ozyka Koje ce y OKBUPY HaJJIEXXHOCTH JIOHOCE:

» 3I1, 4. 329.
*° Bume o Tome npounTati Kog: M. Bacumesuh, Boduu 3a npumeny 3axona o npuspedum dpywmeuma, Beorpag 2om,
400.

31




HopmatuBue CratycH H3Bemrajue
e OJl/TyKe: e OJl/TyKe
oJJIyKe:
Hemauxka” Patudukaumja Ilosehamw o
akara eu
MeHalIMEHTa ¥ = CMambeme
Ha/iI30pHOT OCHOBHOT
on6opa u KamuTana
Hamena
CTaTyTa.
CpGuja™® Opnyka o 1)[ToBeha 1) YcBajamwe
HU3MeHU We U duHaHCHjCKIX
CTaTyTa. CMameme = H3BellTaja v
OCHOBHOT | M3BellTaja
KalmuTaza peBU30pa.
. 2) YcBajamwe
2) M3BeLITaja
CraTtycHe | yIpaBHOT,
[IPOMEHe  OJHOCHO
u Ha/[30pHOT
mpomene = oabopa.
npaBHe 3) Haknage 3a
dopme. paz, peBu3opa.
3)
IToxpera
e
JIMKBUJA
nyje u
MoJHoLIe
he
pezJora
0 CTeyvajy.
duncka™ ok Pacriogen YcBajawe
a ¢dbuHaHCHjCKIX
IOOUTH. 7t
KOHCOJIM/IOBaH

HX U3BeIlTaja.

*TAktG, §n9 (1).
* 3117, 329.

HNMmoBuUHCKe
oJJTyKe

Pacmozena
JOOUTH.

1) Bpoj
0106peHUX
aKuyja.

2) [pomene
mpasa
MOBJIACTHLA
KJ1ace aKuuja.
3) Cruuame
MIMOBHHE U
pacrosarasme

HMMOBHWHOM O[1

BeJIMKe
BPEIHOCTH.
4) Pacriopena
106UTH U
mokpuhe
ryburaka.

5) Haknage
IOUPEKTOPA,
OJJHOCHO
mpaBuIa 33
EHUXOBO

ozxpehuBame.
*k*

* Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 5, sect. 2 and 3.
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M36opHe
OJTyKe:

1) Mi36op
YJIAHOBA
HaZI30pHOT
oxbopa.

2)
HNmenoBawm
e peBu3opa.
1)imeHnoBa
Be U
paspeluetse
OUpeKTopa
Y 4JIaHOBA
HAZI30PHOT
oxbopa.

2) Us6op
peBu3opa.

1)
Pazpememe
YIaHOBa
oxzbopa
JUPEeKTopa,
YJIaHOBA
Ha/I30pHOT
ozxbopa u
reHepaHoT
JUpeKTopa.
2)
HNmeHoBaw
e 4JlaHOBa

AyTOHOMHe
OJlTyKe:

OpyganBame o
CBUM OCTa/IUM
MUTabUMa
WU3PUIUTO
HaBeJeHUM
CTaTyTOM.

Jpyra nutama
cTaB/b€Ha Ha
JHeBHU peJ y
CcKJIafy ca
3aKOHOM.

Jpyra nutama y
CKIagy
ozapen6ama
CTaTyTa.

1) Opnyxe us
Ha/IJIEKHOCTH
MEHAMEeHTa U
ox6opa
JIUPEKTOpa aKo
Cy CTaTyTOM
CTaBJ/beHE y
Ha/IJIEXXHOCT
CKYIIIITHHE.

2) [lpyra
MUATAba
npexasuheHa
CTaTyTOM.



oxbopa

IUPEKTOpa
u
HaZI30PHOT
ozbopa.

XpBarcka®® | 1) JlaBame [Momena, | 1) YcBajame 1) 3axTeB 3a 1) [MuTama
TIPOKype U CIajama $UHAHCHjCKUX | YIUIATy yJIOTa. HmenoBaws = oppehena
TProBayKe u M3BeIITaja U 2) IMospahaj € ¥ OTI03UB  OCHUBAYKUM
nyHoMohwu. MoB/laye  M3BEIITaja O DONATHUX YJIaHOBA AKTOM.

2) Usmene e yIena. CTamyy yIulaTa HOBLA yIpase u

OCHUBAYKOT IPYLITBY. YJIaHOBA. Ha/30PHOT

aKTa. 2) JlaBame 3) 3axTeB 3a on6opa.

3) Mepe 3a carjaacHOCTH HaKHafy wirete | 2)

HaZ30p Haf, YJIaHOBUMA npoTuB ynpase = HmeHoBaw

MIOC/IOBAEM yIpaBHOT U Y HaI30PHOT e

IOpYLITBA. HAZI30PHOT oxbopa. 3aCTYITHUKA

ox6opa. 4) Ynorpe6a y CIy4ajy

JOOUTU U 3axTeBa 3a
mokpuhe HAKHAZY
ryburaka. mrere
5) Cknaname 1 mpema
U3MeHe YIIPaBU WM

yroBopa KOjUM  HaJ30pHOM
IPYIITBA CTUYY = 0f6OpY.

MpaBo Ha
CTBapH M Mpasa
KOjH Cy
BPEAHOCTH
BUIIIe O jeHe
MeTHHE Of,
BPeSHOCTH
OCHOBHOT
Kamurasa
LBencka™ ok o YcBajame Pacriozena Paspewerwe /lpyra nurama
dUHAHCHjCKUX — DOOUTH U oxzbopa npegBuheHa
u noxpuhe OUPEKTOpa  CTaTyTOM.
KOHCOJIMZIOBAH TyOHTaKa. u
MX reHepayHOT
bUHAHCH) CKUX IUPEKTopa.

M3BeNITaja.

3°7ZTD, ¢l. 441, st. 1.
" The Swedish Companies Act, chap. 7, sec. 11.

33



Ha ocHoBy oBor mnpersiefia HaJJIe)KHOCTH U OJJIyKa CKYIUITHHE APYLITBA, MOXEMO
V3BECTH HEKOJIMKO 3aK/by4aKa, KOjU MOTy OUTH 3HA4yajHH 3a Ja’be pa3yMeBarba 3Ha4aja
IpeAMeTa NCTPa)XXMBabha U MOTOMmeT JOKa3rBamba XUIIOTe3a y OKBUPY Hay4dHe AUCKycHje:

1) CKyMNIITHHA [JOHOCH HEKe O HAajBAXHUjUX OJJIyKa O YCTPOjCTBY, HA4YMHY paja,
CTaTyCHUM IPOM€HaMa M MPECTAaHKY JAPYIITBA KOje YTU4y Ha CYWITHHY PyHKIMOHHCAa
KommaHuje.>* Y cBeT/ly HaBeJ,eHOT, HEKH €BPOIICKU 3aKOHH, MOMyT TpProBaykor 3aKOHUKa
CroBayke, U3pUYUTO TipeABuhajy Aa je CKymuTHHA HajBUILK (BPXOBHM) OpraH ApyuITsa.>
2) CKYIIITHHCKE OZJIyKe y BEIMKOj MepH yTH4YYy Ha GUHAHCH]CKO MOC/TIOBakbe APYIITBA U
MMOBMHCKA ITPaBa aKLIMOHAPa, a Ipe CBera Ha pacrnofesny JOOUTH.

3) CkymumTuHa ojjydyje o uM360py M/WIM paspeliery 4YIaHOBA OpraHa yIpaB/bamkba y
APYLITBY, LITO MOXXe OUTH MOCeOHO CPeACTBO YTHIIAja HA JOHOIIEHe TIOCIOBHUX OJJTyKa.
4) CKynmuTHHA HaZA3vpe 3aKOHUTOCT U ILe/TMCXOJHOCT PaZa OpPraHa ympaB/bakba KPO3
VHCTUTYT KOJIEKTUBHOI U3BellITaBakba KOMIIAHUjCKOT TIpaBa.

5) CkymiuTrHa He 06aB/ba MOCIOBE M3 HAJJIEKHOCTH OPraHa YIIPaB/baba, OCUM K3/ je TO
VM3PUYUTO MPOMMCAHO 3aKOHOM, KaJia NMMOCTOjU CarJacHOCT OpraHa ynpaB/bakba WK KajJa
je To mpexBub)eHO OCHMBAYKMM YroBOPMMA Yy 3aBHCHOCTH OF 3aKOHCKHX peLlerma
eBPOICKUX 3aKOHa.

6) CKyNIITHHCKE HAJIEXHOCTA C€ WHTEPHUM aKTUMa aKLMOHAPCKOI IPYIITBA MOTY
NPOLIMPUTH U Ha JOHOLIEHe APYryX 3Ha4ajHUX OJJTYKa 3a PyHKIIMOHMCabe JPYIITBA.

9.2  Ilpaso anaca akyuoHapa y npasy Cpbuje

[IpaBo rnaca je mpaBo aklMOHapa Ja M3pa3U CBOj CTAaB O MPeAJIOTy OJJyKe, KOjU
OpTaHH YyIIpaB/bakba YBPCTe y JHEBHU peJi 3a CeJHUIly CKYMIITHHE Y CKJIaJy Ca 3aKOHOM.
Taj ce craB ormega y riacamwy, Koje Moxke 6urth adupmaruBHO (moxapikaBajyhe),
nporusbyjyhe v HeyrpanHo (ysapkaBajyhe).>* Peu je o jemHocTpaHO] M3jaBH BOJbe
KOjOM Ce aKLIMOHapU M3jallllhaBajy O Mpesiory OJJyKe M Ha Taj Ha4MH Y4YecTBYjy Yy
M3pakaBary Bosbe ApywTBa.”” Ta ce Bo/ba ounTyje Kao POPMATHHU AKT OZJYKE — HAKOH
yrBphrBama pesyrTara riacama of CTpaHe npezcesaBajyher CKyMmuTHHOM.

3* Y Teopuju 0 OBOMe MOCTOje U CYNpPOTHAa MuLUbewa. Tako mpodecopu Baymc u Llmuu, ananusupajyhu Tagawme
CTame HAJJIeKHOCTH CKYIIITHHE Y HEMAaYKOM 3aKOHOJABCTBY, 3aK/bY4yjy Aa CKYIIUTHHA ITPeMa TUM KOMIIeTEHLIMjaMa
HUje HajBUIUM OpraH ApywTBa (WUTO je Tasa GMO JOMHHAHTAH CTaB IIPAKce), HEro fia ojJydyje O CacBUM 0asWYHHUM
nurambuma o pyHKuroHncawy Apyuwrsa. (Theodor Baums, Rainer Schmitz, “Shareholder Voting in Germany”, Working
Paper, 76, Inst. fiir Handels- und Wirtschaftsrecht, Osnabriick 1999, 10)

3 Commercial code of Slovakia 513/1991 Commercial code as amended by the Act 264/1992 Coll., Act 600/1992 Coll., Act
278/93 Coll., Act 249/94 Coll., Act 106/1995 Coll., Act 171/1995 Coll., Act 58/1996 Coll., Act 317/1996 Coll., Act 373/96
Coll., Act 11/1998 Coll. , Act 127/1999 Coll. , Act 263/99 Coll., Act 238/2000 Coll., Act 147/2001, Act 500/2001, Act
426/2002 Coll., Act 510/2002 Coll., Act 526/2002 Coll., Act 530/2003 Coll., Act 432/2004 Coll., and by the Act 315/2005
Coll, sec. 125 (1). (mame y Texcty: Commercial code of Slovakia)

3* Tlpema mpaBuinMa npehawmmer 3aKoHa O TIPUBPEHUM JAPYLITBUMA M3 2004. TOAWHE, y YiaHy 302, CT. 2 GUIO0 je
npezasuheHo fa npaBo Ha MoOMjare MMa CaMo aKLMOHAP KOjH je T/1acao npotus npesmerHe oanyke. Cajamu 3117 y
4IaHy 376, CT. 4, Ta4. 2 npeasul)a HOPMy IIpeMa K0joj aKLMOHAp HeMa MpaBo Mo6Hjama caMo aKo je I71acao 3a HaBeJeHy
OJJIyKy, IITO je Moryhe pokaszaTé yBHZOM Y 3allMCHHK H/IM M3BELITAj KOMHCHje 32 riacame. Heka eBporcka mpasa u
Ja/jbe Cy 3aAp)Kaja KOHLENT 06aBe3HOI MCKA3MBamba HECAr/IACHOCTH C OJJIyKOM IIyTeM IJlacama IPOTUB HEHOT
JIOHOIIIeka U MOJHOIIeheM II0ceGHUX ITPUroBopa, 0 YeMy he 6uTH KacHHUje peyn.

3 Bug. Mupko Bacumesuh, Komnarnujcko npaso: npaso npuspednux dpywmasa, beorpag, 2012.
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Ogpnyke, makie, 1o ImpaBUily, Ha CeJHUIIAMA CKYIIITHHE JOHOCe aKLIMOHApH, KOjU
jefVHU HMMajy IpaBO TIjlaca NMPWIMKOM HBHUXOBOT [OHOIIEHA, 32 Pas/UKy Of, IMpuMepa
pasy, nMasana oOBe3HUIIA M BapaHAaTa WM MoBepwiana Apyurrsa. Kaga ce pacrpasspa o
OBOM IMHTamy, Y TEOPHjU Ce H3HOCH CTaB Ja JaTo IPaBO eKCKJIy3UBHO IPUIIafQ
aKI[MOHApHMa, jep OHMU [JUPEeKTHO 3aBHCe OJ, IOoC/A0Bama JApPyLITBA M CHUTyalldje Ha
TP)KMILUTY, TOLITO MM Ce HCIUIaTe BpIlle Of IpeocTajie AOOUTH HAKOH HaMHpema
NOTPKMBaWka M MOKpuha rybwraka u pesepau.3® Y CYJCKOj TMpaKcu YCTaBHOI CyJa
Cpb6wuje 3ay3erT je U CTaB /a MPaBO aKIMOHApA Ha JUBHUAEHAY He MpeACTaB/ba UMOBHUHCKO
IIPABO KOje Y)KMBA YCTaBHOCY/CKY 3aLITHTY, HErO MpaBo Ha Oyayhu HemsBecTaH MPUXOZ,
YMje ce OCTBapeme M M3HOC He MOry yHampep oxpexutu.’’ Mmajyhu y Bugy mo caga
HaBeJleHO, MPABO IJlaca Ha CKYMIUTUHY Ce aKIIMOHapHMa Kao MHBECTUTOPHUMA Yy APYLITBY
rapaHTyje Kao 3alITUTHU MeXaHH3aM OJ, IITeTHUX OJJ/IyKa OpraHa yIpaB/baka U Kao
OCHOBHO YIpaB/bavyko npaBo. Mmak, He TpebGa U3ryOMTH M3 BHAQ [ja Ce OBO MpPaBO He
rapaHTyje CBMM aKLHMOHAapHMMa 3aKOHOM, jep Cy Y €BPOIICKMM IIpaBHMMa IpeABHeHU
c/TydajeBH Kajia je TIpaBo Ijaca aKIOHapa CycneHA08aHO, UCK/by4eHO TN 02paHu4eHo >

AxuMoOHapeM ce y KOHTEKCTy BpIlema IpaBa Ha CKYIIITHHU APYIITBA CMaTpa
JIALe KOje je Ha JIMCTH aKIMOHApa Ha JAaH akiuoHapa. OBaj gaH je y mpaBy CpOwuje
onpeheH Kao JeceTH JaH Tpe OJp)KaBamka CeAHHLE CKYIIITHHE, LITO je y CKIagy C
npaBuaKMMa JlMpeKTMBe O TMpaBMMa aKIHMOHapa O pavyHawy Jana axkyuonapa.®®
JlvpekTuBa 0 mMpaBMMa aKIMOHApa npejBuba M Aa cy KommnaHuje Ha Teputopuju EY y
obaBe3u fa 06e30ese jeAHAK TPETMaH aKIIMOHAPA KOjU Ce Hasa3e Y jeZIHAKOM T0JIOXKAjy Y
norjezay ydeimrha Ha ce[HHIIAMA CKYIIITHHE U jeJHAKO mpaBa riaca.*” CmMarpamo # 1a je y
ToM KOHTeKcTy cpricku 3[1[] ycknahen ¢ mpaBunmma [IupextuBe, umajyhu y Buay ma
CBaKa aKupja C MPaBOM TJlaca Jdje MpaBo HA jeiaH riac,* Kao u reHepaaHy ozapendy o
PaBHOMPABHOCTH aKupoHapa.*” YomuTeHo mocMaTpaHo, OMINTA je OLeHa Aa je o6mact
IpaBa rjlaca M 3alllTUTAa NpaBa akuuoHapa y CpOuju y BelMKOj Mepu XapMOHHM30BaHA C
IIPOTIHCHMA €BPOIICKOT KOMIIAHMjCKOT ITpaBa.

9.3 Ilpaso 2aaca akyuoHapa y npasy Eeponcke yHuje

JlMpeKTHBa O MpaBWMa aKIHoOHapa | JoHeTa je ¢ rJaBHUM L/beM MOOGOJbLIAA
IpaBa aKIMOHAapa M pellaBama IHUTakba IPEKOrPAHUYHOr IJ1acama, IMO0O0JblIamka
TPAHCIIAPEHTHOCTH paZila KOMIIaHHWja, omoryhaBama TIjlacama aKLHMOHapa Y OACYCTBY U
edrKacHe KOHTPOJIE Ofi CTPaHe aKIMOHapa Kao IpeaycioBa 3a JOOpPO KOPHOPATHBHO

3T, Baums, R. Schmitz, “Shareholder Voting in Germany”, Working Paper, 76, Inst. fiir Handels- und Wirtschaftsrecht,
Osnabriick 1999, 4.

37 Opnyka YcrasHor cyza Peny6nuke Cp6uje Y. 292/2005, 0, 25. MapTa 2009. TOAUHE.

3 ITpema 3I1[-y, mpaBo riaca je CyCIeHAOBAHO y C/IydYajy M3 WwiaHa 362 Koj ofgobpaBama IOCIOBa, 0cnobGohemy on
o6aBe3a WIN [OKPETamky U OJyCTajarby 07 MOKPETarma IOCTYIKA aKIMOHAPA y NUTAY, UCK/bYYeHO KOJ, COICTBEHUX
aKIMja U3 4iaHa 286 U le/TMMUYHO yIUtaheHMX aKupja U3 YiaHa 252, CTaB 3, 0K Cy OTPaHUYeba IpeBrheHa YiaHOM
255 — Ko/, pedepeHIMjaHUX aKIfja KaJjda MMaoLy OCTBapyjy MPaBo rjaca y OrpaHMYeHOM 00UMY U 256 — KOJ, aKluja
C BUIlIe BIACHUKA, TJie Ce IIPAaBO OCTBapyje IIPEKO 3ajeIHNYKOT MyHOMOhHMKa.

39 JlupexTHBa 0 MpaBMMa aKIMoHapa I, 4. 7, cT. 3.

4° TupexTuBa o mpaBUMa aKuuoHapa I, 4. 4.

43I/, un. 251, CT. 1, Tay. 1.

* Idem., 4. 269.
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yrpas/pamwe.”? Y tabenu mcmos mprukasyjeMo HajBOXHHjA peluerba oBe [IMpeKTrBe KojuMa
Cy XapMOHHM30BaHU MPOINMCH Ap)KaBa 4iaHula EY y norneny nojeiMHUX NUTama Bpllemha
IpaBa I/laca aKUMOHapa y KOMIIaHMWjaMa M, y Be3W C THM, ydemrha akIiyoHapa Ha
CcefIHMIIAMA CKYMIUTHHE.

Ynan YHuduKoBaHa nmpaBua O MpaBy rjiaca u ydenrha Ha ceJHULA
dvpekTtuse CKYIILITUHE

Perutan 5 Iloctoju motpeba 3a yKugameM mpernpeka y MHGOPMHUCAy aKIMOHAPA
Hepe3HuZieHaTa Yy Morjiely rjlaBHe CKYIIITHHE U rlacamba aKIHMoHapa 6e3
($UBUYKOT MPHCYCTBA CEIHULIU.

Penutan7  YodeHa je moTpeba Ja aKuMoOHapu OaroBpeMeHO A00OWjy JHEBHU pef,
(casuB) cepHMIle CKYIMUTHHE SOBO/FHO BPEMeHaA IpeJ CEQHUIy KaKo Ou
ce MPUIIPEeMUIN 3a JUCKYCHjYy U IJlacame Ha HCTOj.

Penurtan 9 Yuemhe Ha cegHuumaMa ckymmTuHe G6e3 (QU3UYKOI IIPUCYCTBA,
yKpydyjyhu u ydeurthe myremM eneKTpPOHCKUX CpefCTaBa KOMYHHUKalyje,
MOJKe OUTH OIPaHHYEHO CaMo y Torjiefly UaeHTUPHUKaLMje aKIoHapa 1
CUTYPHOCTH Be3e.

Penutanio IloTpeOGHO je YKMHYTM TIpenpeKke Yy TOIJiely TrJlacamka MPeKo
myHOMOhHMKa Koje 0Baj THII I/1acama YMHU Hee(pMKACHUM U CKYIIMM, Kao
M YCIOCTaBUTH edUKacHe MeXaHM3Me KOju he mpexaynpenuTu
37110ynoTpeGy OBOT IpaBa.

Penyrani13 Pesyaratu riacama 3a ofjlyKe CKYMNIUTHHE MOPAjy ceé padyyHaTH MyTeM
MeToza Koje 06e36el)yjy moiroBarmbe Bobe aKIIMOHAPA KOjH CY T/Iacaid U
MOp3jy Ce YYMHHUTH TPAHCIIAPEHTHUM MaKap Ha CajTy aKLHOHAPCKOT
OpywTBa (MUHMMA/IHUA 3aXTeB TPAHCIIAPEHTHOCTH).

Ynan 4, I pxaBe unanuue he 06e36eauTH Aa KOMIIAHUje HajMarbe 21 JAH Mpef,

cTaB 6 CefHMIy CKyMUITHHEe 00jaBe MHQOpMalyje O YKymHOM OpOj aKijyja u
OpOjy aKuMja C MPaBOM rJlaca Ha /IaH Ca3uBaba.

Ynan 7, JpxaBe wianuie he o6e30eguTn Ja ce MPaBoO y4eCTBOBamwa U Ijlacama

cTaB 6 Ha ceAHWIIAMA CKYMIITUHE He YCJIOB/baBa Of, CTpaHe KOMIIaHMja

NOXpamuBambeM, TpaHcpepHcambeM WIM PErucTpalydjoM akiyja Ko,
IOPYTUX MPaBHUX MM GU3NYKUX JIULA TIPe CeHUIA CKYIIITHHE.

Ynan 10 CBaky aKIJMOHap MMa IPaBo Ja ra Ha CeJHHUIIAMa CKYMIUTHHE 3acTyla
6w1o Koje (U3NYKO M TPAaBHO JIMIEe Koje je Yy ToOrJesy IIpaBa
M3jeJHa4eHO C aKLIMOHAPeM.

Ynan 13 JpxaBe wianune he omoryhuty KommaHuwjama Ja CBOjUM 4YIaHOBHMMA
MOHYJZle MOTYhHOCT rjlacarkba MUCAHWUM ITyTEM IIpe CeAHUIIe CKYIIITHHE
KaJla OBO TMpaBO MOXe Ja OyJe YCIOB/hEHO CaMO IHUTakbHhMa
ngeHTUQUKALMje aKIMOHApa W MoOpa OWTH NPONOPLHUOHATIHO LHBY
OorpaHuYema.

3 lupexTHBa 0 MpaBMMa aKI[MOHApa, peluTa 1-3.
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Ynau14,  /[pywrsa he o6e36eautu na ce o6jaBe mHpopmanmje o 6pojy aKHja Koje

CTaB1M 2  Cy rJjacaje 3a Ipeajor OJAJyKe KoOja je yCBOjeHa, IMPOLEHTy KamnuTala
KOjU TIPeACTaB/bajy, YKYITHOM OpOjy Ba/JIMJIHUX IIACOBA, YKYITHOM OpOjy
IJ1acoBa 3a, MPOTHUB H, TAE je TO Cciay4aj, Opojy Y3Ap)KaHUX aKIIMOHapa U
TO y POKY OfI HajBHIIIe 15 JaHA HAaKOH OZp)KaBarba CeJHUILIe.

Kao wro je Bug/suBo m3 Tabene, [lMpekTHBa mHpomnucyje 3Ha4yajHe TapaHLMje
3alliTUTe IIpaBa aKILMOHApa, IIpe CBera y IOrjefy TPAHCIAPeHTHOCTU OJAJIyKa U
MoryhHOCTH OCTBapHBama Mpasa I1aca y OJCyCTBY, LITO je, CBAKAKO, TO3UTHUBHO YTULAJIO
Ha MOACTULIAbe aKTUBHHUjeT y4elnha aKI[MOHapa y AOHOIIElkY OAIyKa Ha Teputopuju EY.
Mehytum, HajHOBHje aHanM3e MoOKasyjy 3abpumaBajyhe mogatke Be3aHo 3a Oyayhy yaory
CKYMNIUTHHE Kao ¢opyma TAe ce paclpaB/ba, a NMOTOM U JOHOCe OJAJIyKe O, HajBULIer
3Ha4aja 3a JAPYIITBO — IZle ce MperoBapa 0 BAXHUM OJIJIyKaMa yIpaB/bakha U MOCI0Bamha.
[Tpodecop Bau gmep Enct y cBojoj cTyamuju o xopuurhemy mpaBa rjaaca akLHOHapa y
¢dpaHIyCKMM KOMITaHHMjaMa HarjallaBa Ja HYje jaCHO KOjH je 3Ha4yaj U Koje Cy Mociesule
BplIema MpaBa Ijaca y OACYCTBY, U HABOAU Ja ce IOCTaB/ba NMHUTama Ha KOjU HA4YUH
aKIMOHApH y TUM YC/JIOBMMa KOMYHHULIMPAjy C JPYTUM aKIMOHapHMa jep CKYMIITHHA TaKO
npecraje ga Oyze MecTO pasMeHe MULUberha W HHTepakuuje usmehy mux.** Hberosu
pe3y/ITaTH MOKa3yjy Ad, MAKO je Opoj aKuMoOHapa KOjU YYeCTBYjy y pafy CKYILITHHE
nopacrao 3a 15% y oJHOCy Ha 2007. TOAWHY, UCTOBpeMeHO yOp3aHO Omajfa IpoLeHaT
aKIMOHApa KOjU (pu3uyku y4ecTBYjy Ha CEJHUILIM CKYMIITHHe, Takohe y nsHocy of 15%,
anu y ofHOCY Ha 2011. roguHy.* Jlakie, ncToBpeMeHO ¢ moBehameM mapThummanyje,
jaB/ba ce NOTEeHUMjaJIHM Mpob6ieM ciab/berba CKYNMUITHHE Kao OpraHa ApyLITBA WU
aKIIMOHApCKe MHTepPaKIvje, pe cBera 300r cBe muper ydyeirha v riacama akipoHapa y
odcycmesy.

9.4 00sayka ckynwmuHe akyuoHapckoz 0pywmaa
9.4.1 Ilojam, popMa u caapKHUHA OAJIYKE

Opnyka je 3ajeJHHMYKM IIOjaM 3a IOjelMHAaYHe aKTe Koje JO0HOCe CBU OpraHU
AKIMOHAPCKOT JAPYIITBA NPHWJIMKOM H3jallllbaBalba M W3BpIIABabha 33JaTaka Y OKBHUPY
CBOjUX 3aKOHOM M CTaTyTOM ofpeleHUX HaJIe)XHOCTH. Y MPUJIOT OBOj TBPJAHHU FOBOPU U
ynan 33 3[1[J-a, koju mpeaBuba fa je 3acTymHMK [pyLITBA AY)KaH Ja Ce TPUAPXKaBa
OrpaHHM4Yera OBAlIhema Y CKIaZy C aKTUMa M 001yKama HadaexcHuUXx opeaHa opywmaed.
OcuM ToOra, y pa3jMydTHM ojpejbdamMa 3aKOHa TOBOPU Ce O OJJyKaMa HaJ30pHOT
op6opa,*® onbopa mupexropa?’ u, HapasHo, ckymuTuue'® pymrBa. Cimune ogpenGe

* Christoph Van der Elst, “Shareholder Engagement and Shareholder Voting Modes: Two of a Different Kind”,
European Corporate Governance Institute (ECGI) - Law Working Paper, No. 435/2019, Tilburg Law School Research
Paper Forthcoming, January 27, 2019, 6.

% Idem, 12.

46 3I1J, un. 422, CT. 5; Y. 427, CT. 1, Ta4. 7; YI. 429, CT. 6 U Ap.

47 3111, un. 388, cT. 4.

8 3[1]1, wn. 363; wi. 376; wi. 385 u Ap.
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Cafp>XU U HeMayKyd AKIUJCKU 3aKOH, KOJU Ha Pa3/IMYUTHM MeCTHMa IIOMHBbe OJJyKe
CKYIIUTHHE ¥ OJTYKEe Hag30pHOT oabopa.*’

Mnak, ogsryke CKyMIITHHE MOCeAYjy KapaKTepUCTHKe KOjU HUX Pa3/IMKYjy Y OZHOCY
Ha OJJyKe JApyruMx opraHa jpywurtsa. [Ipe cBera, oBe ojjayKe [JOHOCe aKLIMOHapHU
npomnucaHoM BehmHoM - carnacHourhy Bosba ofpeheHor 6poja yiaHoBa gpyursa. Jpyro,
OBe OJJIyKe ce JOHOCe BpliemeM IIpaBa IJaca, Koje je Ha4de/lHO TapaHTOBAaHO CBUM
BJIACHUIIMMA aKLIMja ¢ TIpaBoM I1aca. Hagame, mpennos3u omtyka CKymuTuHe ce yTBphyjy
OJl, CTpaHe JpyroT OpraHa, Ma/ia je OCTaB/beHa ¥ MOryhHOCT NMOAHOLIekha TPOTUBIIPEIOTa
Y HOBUX IIpejJiora oJ CTpPaHe aKiMoHapa. M HamocieTKy — ofijlyKe CKyMIUTHHE 3aXTeBajy
U3BplIelke OJ] CTpaHe APYyTUX OpraHa yIpaB/bama. Y TEOPUjU ce UCTHUYe [a je OfAJyKa
CKYIIITHHA aKT GOPMHpama M M3pa)kaBarba KOPIOpALMjCcKe Bo/be cariacHoinhy usjaBa
4YJIaHOBA APYyLITBA.>’

Y norneny ¢popme oxanyke moctoje m3BecHe Hemoymuue. OHe ce, 6e3 HKaKBe
CyMibe, IOHOCe y mucaHoj ¢opmu MMajyhu y Buny mpomrce o o6aBe3u 4dyBarmba OJJIyKa
KaO aKara M [JOKyMeHaTa [JpyIITBa y oapeheHoM BpemMeHCKOM mepuozy W3 pasjora
KOHTpPOJIE ¥ TpaBHe cUTypHOCTH.” MebhyTum, mocraB/pa ce MUTame [a M Ce OAJIyKe
ZOHOCE U TIOXPakbyjy Kao OABOjeHH, MOCeOHM aKTH, MM KAa0 CACTaBHH [e0 3aMMCHUKA Ca
ceHULe CKyMIITHHE.

O yHoulewy ofJlyKe Yy 3allTUCHUK TOBOPH Ce KaO O KOHCTUTYTUBHOM eJIeMeHTYy
HacTaHKa.”” HeMayku AKIMjCKH 3aKOH CaZIpXKM HOPMY Jla C€ OJIyKe CKYIMIITHHE YHOCE Yy
3aMMCHUK KOjHU Ce cacTaB/ba Y GOPMH HOTAPCKOT 3aIMca U KOjU CaJPXKU CBe pejieBaHTHE
nHdopMalFje 3a Tacawe U JoHouIewe ojyke.” CIMYHA MpaBU/Ia CAAPXKU U XPBATCKO
3aKoHOZaBcTBO.”* CPIICKM 3aKOH MaK MPOIWKCYje Ja Ce OJAJNYKEe CKYILITHHE, 33jeJHO C
apyruM mH$OpManMjaMa Be3aHO 3a TOK pacipaBe, IPUCYTHA JIMLA U TJlacambe, YHOCe y
3aMMCHUK KOjU Ce CAaYrIbaBa y POKy 0f;, 8 JaHa OJf OJpiKaBarba CeHUIA CKYIIITHHE.”

3a pasnuky of pewewa U3 Hemauke u Xpsarcke, 311/l He cagpXyu HU3pUYUTO
IPaBU/IO O HOTAapU30Baly 3allMCHUKA Ca cefHHWIle CKymuuThHe, Beh mnpomnucyje ga
3aMUCHUK TIOTIHUCYjy TpecefHUK (KOju W ofroBapa 3a CagpKHUHYy [JOKYMEHTa),
3aMMCHUYAPU M WIAHOBU KOMHMCHje 3a Iyacamwe. Mnak, He Tpeba M3ryOUTH M3 BUJA HU
YHIeHHI Ja 3aKOH O jaBHOM GeexxHUTBY>® 103B0/baBa MoryhHOCT jaBHOGE TEKHMYKOT
3alMCHUKA Ca CKYMIITUHE aKIMOHApcKor ApywmTBa. OBaj KBaTMPUKOBAHU OOIUK MOXKe
MMaTH 3allMCHUK C OCHMBA4yKe WIM ApPyre CKYNIUITWHEe, ald CaMO KOJ, aKLMOHapCKOr
APYLITBA KOje MMa BHIIe OJ, 100 YWIAHOBA M TO MCK/BYYMBO KaZld je TaKBa MoryhHoct
W3PHUYXTO MPOIMKCAaHA OCHUBAYKUM aKTOM.>’

4 AktG §89 (1), §108, §287 u zp.

> 3opan Apcuh, ,OpyKa cKynuITHHE aKUMOHapCKoT ApywTBa ‘, [TpasHu xcugom, 11/2005, Beorpaa, 6.

' Yn. 464 3I1/l-a npessuba 06aBesy APyWITBA 4a YyBa TPAjHO SAMMCHHMKE €A CEQHULA APYLITBA U OJJYKE CKYMIUTHHE
apywrea; UK Companie Act 2006 (c46), y uiany 355 (CT. 1 ¥ 2) cafpxxu ogpeste 0 00aBe3HOM 4YyBakby 3allMCHUKA Ca
CeIHUIA CKYTIITHHE U OZJIyKa ZOHETHX BaH CeJHULe HajMarbe 10 TOAMHA HAKOH JOHOLIEHA.

>* 3. Apcuh, ,Oayka cKymIITHHE aKIMOHAPCKOT ApywuTBa“, [IpasHu xcusom, 11/2005, beorpag, 6.

> AktG § 130.

> ZTD, ¢l. 286.

%> 3I1/1, un. 363.

5% 3akoH o jaBHOM GenexxuuinTsy, (,Cn. rmacauk PC", 6p. 31/2011, 85/2012, 19/2013, 55/2014 - Ap. 3aKOH, 93/2014 - Ap.
3aKOH, 121/2014, 6/2015 1 106/2015), game y Tekcty: 3]B.

°7 3B, un. 86. cT.1.
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Kao mro cmMo Beh HaBesu, CPIICKM 3aKOH, KaO YOCTAJIOM HM JIPYT'M aHa/IM3UpaHU
eBPOIICKM 3aKOHU, He CaJpXXU H3PUYUTe HOpMe O PopMHU OyKa CKYIIUTHHE, CeM
JeTa/bHOT pery/rcama IOCTYIIKAa YHOLIema OJJyKe Yy 3amucHUK. Kako 6ucMo crexmn
Npenu3Huju YBU 0 GOPMHU OJJTyKe CKYNUITHHE, aHAIM3UPATA CMO JIOTUYKU U je3UYKHU
anpyre Hopme 3[1/I-a, kao u mpakcy npuBpenHux apymrasa y Cpouju. Ynau 356 311/ -a,
KOJZ, pe3yJITaTa IJlacama, HaBOAM 00aBe3y jaBHOT aKLIMOHAPCKOT JAPYIITBA /a Y POKY Of,
TPU JaHa OJ, AOHOUIeHA 06jasu 00lyke W pe3ynTare riacama (He W 3alKMCHUK ca
cegaue), wro ynyhyje Ha To zma je ped o oxBojernM gokymeHTuMa. Ocum Tora, 3I1/
HOpPMHpA ¥ 00aBe3y TPajHOr YyBara 3alMMCHHUKA U 00ykKa CKynwimuHe IPYLITBA Kao
3ace6HMX 0KyMeHaTta.”® McTe pesynrare je Mokasajla M aHalHM3a 50 OJJIyKa M3 MpaKce
npuBpeaHux ApyurraBa Cp6uje Kojy cMO CIIpOBeNy pajy pa3pellerba youeHe HeJJOyMHUILe.
[TorBphyje ce mpermocTaBKa Ja je ped O 3aceOHMM JOKYMEHTHMMa C MOCeOHOM |
ozxBojeHoM caapkuHoM. OJJjyKe ce y CpIICKOj Tpakcu Hajueinthe 06jaBibyjy y dopmu
noceGHOT aKTa MOJ UMEHUMA 00/1yKda, u3600 U3 3anucHUKAa WU obasewmerse 0 yC80jeHOj
odayyu.

Cazp)xuHa CKYTILITUHCKE OJJTYKe Ce Y CPIICKOM IPaBy, IO MPaBHIIY, He YTBphyje Ha
OCHOBY 3aKOHa. V3yseTak npezacTaB/bajy Haj3Ha4YajHUje OAJyKe KOje CyIUTUHCKU yTH4y Ha
MOC/I0OBakbe M eKOHOMCKHU I0JIOXKAj aKIJMOHapa y APYIUTBY, MOMYT OJAJyKe CKYMUITHHE O
CTHLIAbY M Pacliojiaraiby MMOBHHOM BeJIMKE BPELHOCTH,”® OJJIYKE O OZ00perY CTHULAkA
COTICTBeHUX aKuuja,*® omyKe o noBehamy OCHOBHOT KanmMTajla HOBUM yj103uMa’ u pyre,
3a koje 3I1[] u3puuuTO Tpomucyje oOaBe3He ejeMeHTe CaApXKUHe. Y C/y4ajy Ja OBe
OJ/TyKe He caZip)ke MpOIHCaHe [ejioBe, YNHM HaM ce Ja OW TO MpeJCTaB/ba0 OCHOB 3a
IOKpeTame Tyx0Oe 3a moOujame OJJyKe CKYIIITHHE Yy CPIICKOM IIPaBy, OJHOCHO 3a
yTBphemwe HUIITAaBOCTH — Yy CUCTEMHMMa KOjU ITO3HAjy OBaj MHCTHUTYT.

Y apyrum ciy4dajeBMMa je CafipyKMHA OJJIyKe YC/IOB/b€HA NMUTakbeM U3 Ha/JIeXKHOCTH
CKYIIITHHE O KOM Ce OJiIy4yje U MPUPOZOM OJTyKa Koje OHa IOHOCH, O YeMy je Beh 6umio
peun. Ha ocHOBy aHann3e mpumepa u3 npakce kommnanuja Cpbuje, MOXXeMO 3aK/by4UTH
Jia Cy Of/lyKe OrpaHHYeHe Yy IOIJIefy Cafip)kaja U Ja Ioceayjy cKpoMHe MHopManyje o
nocmynky doHowera u dejcmay:

e Opnyke ce gOHOCe HAa 3BAaHUYHMM MeMOpaHJyMHMa KOMIIaHMja WIN Y3 Ha3Hayeme
OCHOBHUX MH}OpMaLHja 0 MPHUBPEJHOM JPYUITBY YHja CKYILITHHA JOHOCH aKTe Y
NUTAY.

e Ogpnyke ce 3aBOJe KaO 3BaHUYHU JOKYMEHTHU IPUBPEJHOr JPYLITBA U MOTIHUCYje UX

TpeceIHUK CKymuTHHe,

58 Bup. 311/, un. 464, cT. 1, Ta4. 5.

% Bug, 31, un. 471, cT.1

6 By, 31171, wi. 282, CT. 3.

% Bug. 3111, wr.296.

% [Murame MOTHHMCHBaba OAJIYKa CKYMIITHHE HUje PEryIMcaHO Ha OCHOBY 3aKOHCKMX Hopmu 3I1JI-a. Mmax ce umHM
JIOTUYHUM A TIPeJCeJHUK MOTIHUCYje OAiyKe, uMajyhu y BuAy HeroBe HaJJIKHOCTA Yy Be3u C yTBphuBamem
pesyJiTaTa r/1acakba U CTapama O PeAy Ha CeHULM CKYIMIUTHHE.
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e TekcT oanyka je KOHLIM3aH W CaApku uHPOpMaLMje O U3pely OJJyKe, Kao U
Ha3Hauyemwe BpeMeHa 1 MecCTa JOHOoLIema.

e BehuHa aHanM3WpaHuUX OMJIyKa cagpXu HHOPOpMaluje O CTymamwy Ha cHary. Y
BehMHM cJy4ajeBa oJjIyKa CTyIa Ha CHAary odmax uau daHom doHowera.

e ToTOBO HUjegHAa OJJNyKa HE CAAPXKU TMOJATKe O OpOjy I/1acoBa, KBOPyMy 3a
o/l/Ty4HBam-€ U JIpyTe ieTabe Be3aHO 3a rjacame.

e Kop mpepsora ycBajamkba akaTa y JpPyLITBY — NpUMepa paju, MOCIOBHHUKA O paay
CKYILITHHE — y3 IPeJJIor OJJIyKe J0CTaB/ba Ce U IIPeJJ/IoT TeKCTa aKTa KOjU ce yCBaja.

e Kog 3axTeBHMjUX M 3Ha4YajHUJUX OJJIyKAa Y JPYIITBY, CaJpXKaj je JeTa/bHHje
pery/ncaH oJyKaMa.

e [locroje mnypanuszam GopmMu U CaApP)XUHCKE PA3/IMKe y MPaKCH Koje Cy pe3yaTaT
3aKoHCKe feperynanyje. OTyja je youeHa 1 otTpeba 3a peryircameM oBe 06/1aCTH U
cTBapaweM YHUPOPMHHUX TpaBUa y TOrJiesy caapXuHe U ¢opMme Koja Owu

omoryhwu/ia 1 aKury KOHTPOJTy aKaTa U BbUXOBY JOCTYITHOCT aKL[MOHapUMa.

9.4.2 KsopyM u BehHHa 3a JOHOILIEHE OJJIyKa

JlBa muTama cy of moceGHOr 3Hayaja 3a HACTAHAK M MPABHY Ba/baHOCT OJJTYKA
CKYIIUTUHE aKLWOHAapCKOI ApywTBa. Peu je o 3axTeBy keopyma, OJHOCHO LieH3yca Yy
norjesy noTpeGHOr 6poja MPUCYTHUX AKLMOHApa 3a BaJIMJHO OJJYYMBaIbe Te MUTAY
gehuHe 3a doHowere odayka ckymuuTuHe. O6a 3axTeBa MOTY, Y C/y4ajy HEMPaBUIHOCTH,
Ipe/iCTaB/baTH OCHOBE 3a MOOHjarbe, OJHOCHO MOHHUIITAj OJJYKA CKYMIITHHE y MpaBHMa
KOja MO3HAjy OB3aj MpaBHU pexxuM. [IpaBuia Be3aHa 3a KBOPYM M BehWHCKO ofydyunBame
HMCY XapMOHM30BaHa AupekTuBaMa EY, cTora 3a aHanusy oBUX NMHUTamka KOHCYITYjeMO
€BPOICKA 3aKOHOZABCTBA. Kako O6MCMO TMpHKasand TIUTypaau3aM M XeTepOreHOCT
MPUCTYTIA Y €BPOIICKMM MPaBHUMa, OBOra IyTa, ocuM mpasa CpOuje, aHaIM3UPaMO 3aKOHe
XpgBarcke, [llmanuje, CroBenuje, Ppanirycke u CroBavyKe KOjU caZp)ke KapaKTepUCTUYHE
HOpPMe TpU pery/ucamwy HaBejieHe 00/1acTH.

[Tutame KBOpyMa je y HajBeheM Gpojy 3aKOHOZABCTaBa PeryJMCcaHo Ha HAYMH /1A je
MPOIMKMCAHO 3aKOHCKO TMPABHUJIO KOje Cce TTPUMelbYje YKOIHUKO Apyravuje Huje mpeaBuleHo
VHTEPHUM aKTUMa JpyluTBa. M3y3serak npeacrasma xpBarcku 3T/], koju npeasubha ga ce
OBO NMUTAke WUCK/bYUMBO MOXCe PEryJMCcaTH CTaTyTOM, M CJIOBAaYKU TProBauyky 3aKOHUK,
KOjH YOIIILITE He peryjuiie OBy 00/1acT. 3aXTeBaHU KBOPYM Y BehrHM eBpOICKUX Ip)KaBa
Ipe/CTaB/ba HATIOJIOBMYHA BehuHa of yKymHOr Opoj aKIMOHapa, aau aHaJIU3UpPaHU
3aKOHM IpHKa3yjy u usysetrke: y lllmaHuju ce 3axreBa 25% ymucaHUX aKiiHja C NIPaBOM
raaca, 7oK y ®paHIjyckoj KBOpyM IpesCcTaB/ba jeZlHa MEeTHHA aKlifja ¢ IPaBOM TJaca Kof,
HejaBHUX JpYLITaBa.
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XpBatcka
(289 (1))

LLinaHuja
(un. 193)

CnoBeHuja
(un. 510 (2))

®dpaHuycka
(L225-98)

CnoBauka

Cpb6uja
(351(1))

BOPYM je
obuyHa
Behuna o
YKyImHor 6poja
rJIacoBa Kjace
C TIpaBOM
IJIaca, ako
CTaTyTOM HHje
onpehena
peha Behuna.

3aKoH He
CaZipXXu
MpaBUIa O
KBOPYMY,
crora ce
MUTabe
peryuiie
WHTEPHUM
aKTHMa.

3axTeBaHa je
o6uuHa Behuna,
aKo Huje
Jpyrauduvje
npeasuheHo
OCHUBAYKHUM
aKTOM WJ/IH
3aKOHOM.

Ksopym je
TeTHHA aKLIHja.
Kopg HejaBHIX
JIpyILITaBa MOXe
ce gpyrauuje
NpeBULETH
MHTEPHUM
aKTHUMa.

[ToTrpe6an
KBOPYM M3HOCH
25% akiuja ¢

CraryTroMm
ce MOXe
ofipeauTH
moTpebaH
KBOPYM.

IIPAaBOM IJIaCa,
aKo CTaTyTOM
Huje npeaBubeH
Behu KBOpyM.

[Tutamwe eehuHe 3a doHowere jecTe OCHOBHU TPeNyC/IOB 33 yCBajame IMpensora
OJJTyKe Ha CeJHULM CKYMIUTHHe. Y TeOpHjU ce UCTUYe NoceGaH 3Ha4aj KOjU MPOIMCAHU
6poj riacoBa 3a JOHOLIEHe OJJIyKe MOTEHIMja/THO MMa 3a 3alUTUTY IIPaBa MamHUHCKHUX
akunoHapa. Hanme, monasu ce oz Tora ga kBannprKoBaHa BehuHa 3a JOHOIIEme O/TyKa
omoryhaBa NOBO/bHHjU TOJIOXK3j M MOryhHOCT 6J/i0Kajie IUTETHUX OJJIyKa Of, CTpaHe
MamMHe aKiroHapa.”

Ha 6a3u jera/bHMX aHa/mM3a MPOMHCA Y MOMEHYTHM 3eM/baMa HM3BOAMMO ciezehe
3aK/byuKe y morjesly BehrHe 3a oTy4rBame:

e (BY aHA/MM3WPAHU 3aKOHW CaZIp)Ke TPETIIOCTAaB/beHO MpaBuno o6uvHe BehuHe 3a
JOHOIIeHe ofIyKa. >t

e AHanu3uWpaHW NpomMcH npeaBubajy y HWCTOM YiIaHY U KOPEKTHB Y IIOCTOjamby
MoryhHOCTH [a ce 3aKOHOM HWJ/IM WHTEPHHUM aKTUMa (OCHMBAYKMM aKTOM WM
CTaTyTOM) TpeBUAHM mocebHa, KBamudprKoBaHa BehwHa 3a JOHOLIEHE MOjeAHMHUX
OZLTyKa.

e (CBu 3akoHuU npenBuhajy caydajeBe KaZia ce 3a AOHOLIEHe MOCEOHO BAXHUX OJTyKa
npensubha kBanmdurkoBaHa (#ABoTpehmHCcKa M TpodyerBpTHHCKA) BehrHa riaacosa

aKIjyja C IMIpaBoOM IJjiaca.

AKIIMOHapu ce O TMpeAJory OJJjyKe Of, CTpPaHe OpraHa YINpaB/bakha MU APYrUX
aKIMOHApa M3jallikhaBajy Ha CeJHHUIlaMa CKyNIITHHe. AKIJMOHApH KOjU TI1acajy NMHUCAHUM
IyTeM W Y4YecTBYjy Ha CeJHMIM M TIJacajy IOCPeICTBOM CpeZACTaBa eIeKTPOHCKe
KOMYHHKAIlYje ¥ IyTeM IMyHOMOhHVKa, CMaTpajy ce MPUCYTHUM y KOHTEKCTYy yTBphHBama
KBOpyMa 3a pan u BehmHe 3a opgnyumBame. ['1acame ce cipoBogu 1Mo pepocieny ofjaykKa

% Cyrmma Boxah, ,I1porucana BehnHa riacoBa Ha CKyMIUTHMHaMa aKLMOHApa NPHUBPEJHHUX JAPYyINTaBa y GyHKumju
3aLITUTe TpaBa MambMHCKUX akuuoHapa“, I'oduwmak IlpasHoe gakyamema y Hemournom Capajesy, 1/2013, MctouHo
Capajeso, 65.

64 3I1[, un. 21, ct. 1; ZTD, ¢l. 290; Commercial code of Slovakia, 186(1); The Corporate Enterprises Act of Spain (Official
State Journal (BOE) No. 161, 3 july 2010 fe de errata: Official State Journal (BOE) No. 210, 30 August 2010 (zame y
tekcry: The Corporate Enterprises Act), Art. 201, para. 1; Code de commerce France (L225-262); Zakon o gospodarskih
druzbah (Uradni list RS, §t. 65/09 - uradno preci§¢eno besedilo, 33/11, 91/11, 32/12, 57/12, 44/13 - odl. US, 82/13, 55/15,
15/17 in 22/19 - ZPosS, game y Tekcry: Zakon o kompanijama Slovenije), ¢l. 510, st. 2.
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KOjU je yTBpheH JHEBHHUM peJoM, HaKOH PacIipaBe, MO MPABUJIY jaBHUM H3jalllbaBambeM,
MaJia je OBO MMMTake MaXxOM PeryJrCcaHO OCHUBAUYKHUM aKTHMA U CTaTyTUMa aKLIIMOHAPCKUX
apywtaBa. CpICKM 3aKOH Cafp)XU IPEeTIOCTaBKY jaBHOT Tjlacama, ajk J03BO/baBa U
MOryhHOCT TajHOT I/acama, Koje ce MOXe TpeJBHIeTH MHTeDHUM aKTUMa ApyiuTsa.®
[lutame TajHOT TIacama MOCceOHO je 3HA4YajHO 360r Moryhux 3/10ymoTpeba mpasa Triaca,
Kao ¥ yTBphHBama OCHOBA 3a MOOUjamwa, 0 YeMy he OUTH peun y AUCKYCHjU O XUIIOTe3aMa.
[TomeHrMO Ha OBOM MecCTy U TO Ja je y mpaBy PpanHuycke npeasuheHa HopMa Ja ce
HeromnymeHn (6/aHKO) I/1aCayKy JIMCTHhY TPUIMKOM TAjHOT Tjlacarba He y3UMajy y
0631p 3a u3pauyHaBame BehuHe 3a goHOmeme opTyKa.*

[TocTrojare KBOpyMa U yTBphuBame pe3ylaTaTa TIjlacakba Yy HAAJIEKHOCTH je
npesacenaBajyher ckymutuHe, koju morBphyje McnymeHOCT OBUX yC/iOBa MyHOBKHOCTH
onznyke. OfjyKa je ycBojeHa YKOJIMKO je 3a By IJ1acajza mponucaHa BehuHa akuumonapa ys
WCIyhelhe 3aKOHOM W WHTEPHHMM aKTUMa mpeaBuljeHor kKBopyma. Taza je ped o
MO3UTHUBHOj OJJ/IYLIU — NPEAJIOTy KOjU Cy aKLIMOHAapU MPUXBATHUIN rnacamem.”’

9.4.3 Bpcre oanyKa CKynuTuHe

EBporicka mpaBa Mo3Hajy pa3induTe Mofese OAjayKa CKYIUITAHE 110 Pa3HOBPCHUM
KpUTepHjyMUMa. bpHUTaHCKO TMpaBO TMO3Haje JUCTUHKLM)Y OJJIyKa CKYMIUTHHE IO
KpUTEpHUjyMy moTpeOHe BehuHe 3a JOHOIIEHe OJTyKa. YKOJIMKO je 32 OJJIyKy motrpe6GHa
HaTIOJI0BMYHa BehMHa riacoBa — ped je o o6uwHum® opyKamMa CKyMIITHHe, JOK Ce
OJlyKe Koje ce yCBajajy ¢ Buule of 75% TriacoBa Ha3UBAjy cnequjaﬂHuM69 o TyKaMa
CKyMNIITHHe. 3a aMepUYKO IIPaBO KapaKTepUCTUYHA je Iofesa Ha aKyuoHapcke U
dupekmopcke OJJIyKe CKYyIIUTHHe, KOZ, KOje ce KAao TJIAaBHU KPHUTePHjyM pPa3/IMKOBamba
y3rMMa y 00G3Up TO KO je mpezjaray oJjyKe O KOjoj Cce riaca — Ja Jid ynpasd y OKBUPY
CBOjUX HA/IJIOXKHOCTH MU AKYUOHAPU y OKBHUPY OCTBapHBama CBOjUX MalbWHCKHUX IPaBa.
W Hamoc/eTKy, HOMEHHUMO M TOAeITy Koja je mupe npuxBaheHa M y eBPOIICKOM IIpaBy U Y
Teopuju. Ped je 0 mogenu Ha MO3UTHBHE OJJIyKe — OHE KOJUMA Ce CKYIIUTHHA MO3UTUBHO
V3jallllbaBa M IMpHUXBaTa Ipesjior OAJyKe Ha [JHEBHOM peZy, U HeraTUBHe OJJyKe —
Ipeaiore Koje CKYIIITHHA IJlacameM opbaiyje. Y Teopuju’’ ce UCTAYE 1a U Y CIy4ajy
HETaTHBHOT I/laCaa HACTaje OJTyKa CKYIILITHHE O 0f0Hjary npejiora.”

9.4.4 IlpaBHa npupoAa OfJIyKa CKyNIUTUHE

[lutame mpaBHe NpHpPOAE OAJyKa CKYIIITHHE aKLMHAPCKOr JPYIITBAa BeoMa je
OCeT/bUBO NMHUTalke KOMIIAHWjCKOT IIpaBa jep olpejeberne 3a jeJHO Of, MPUCTyIa yTU4Ye Ha
MoryhHOCT mprMeHe omTHX MpaBua rpahaHCKor mpaBa y 06/1acTv MOOHjamba OZJIyKa

% 3171, 360, 1-3.

%6 Code de commerce France, L225-262 (2,3).

o7 Jlapa Munenosuh, ,ITo6Gujame o/TyKa CKYIIUTHHE aKHOHAPCKOT apywTBa“, [TpasHu scusom, 11/2006, beorpag, 26.

% UK Companie Act 2006, 282 (1).

% Idem, 283 (1).

7 3. Apcuh, ,OpyKa cKynuITHHE aKMOHApCKOT ApywTBa“, [IpagHu scusom, 11/2005, Beorpaz, 8.

" OBo oTBapa nuTame MoryhHocTH NoGujara OBaKBUX OZJTyKa, CTOTa he ce 0Ba TeMa aHa/JM3UPATH Yy OAroBapajyhum
ceKIyjama paja.
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CKYNIITHHE aKLMOHAPCKUX JApyurraBa.”” OBo murame moceGHO [oOWja HA 3HAYAjy Y
IpaBMMa KOja He CaipKe IMOTIYHy peryjJaTuBy O IpPaBHUM HeJOCTallMMa OJJIyKa
CKYIIUTHHe, KakaB je ciay4daj m ¢ mpaBoMm CpoOuje. Hamme, 3a pasnmky on Behune
eBPOICKUX 3aKoHa, 3[1/l He perynuilie MpaBHU peXXUM HULITABUX OJJIYKa, OCUM LITO HA
NOjeJVMHUM MeCTHMMa y 3aKOHy IIOMHMIbe HHUIITaBe ojjiayke suo loco. [lakie, MHMO
HaBeJeHWX IIOjeJMHAYHMUX CJIy4yajeBa HUIUTABOCTHU, CPIICKO KOMIIQHUjCKO IpaBO He
MO3Haje HU OIUITe OCHOBe HUILITAaBOCTU KA0 HU peryJaTUBY KOja peryjuiie caM MOCTylaK
yTBphema CKyNMIITUHCKUX OJJTyKa HUIITaBUM. Ha Taj HauMH je mpaBHU pEXUM HHUIITABUX
O/IJIyKQ, Kao LITO C HABOJAM Y CPIICKOj KOMIIAaHWjCKOIIPABHO] TOPUjH, MIOTITYHO e/TMMHUHHCAH
u3 mpaBHor cucrema.” To Haza/be OTBapa mHUTame Moryher mpeysumama MpaBHOT
peXHMMa HUINTAaBOCTH W3 rpahaHckor mpaBa, ofHOCHO, mpuMeHe ozpenaba 300 vy
MOCTYTIKY YTBpleha HUIUTABOCTH CKYMIITHHCKHUX OZJTyKa.

Y KOMIIaHHUjCKONPABHOj TEOPUjU CYy HAj3acTyI/beHHUja [Ba CTAHOBUIITA Be3aHO 3a
IIpaBHY IPUPOJY CKYNIITHHCKE OZJTyKe.

[IpBo cxBaTame je yTeMe/beHO Ha MJeJU Aa OAJyKa CKYMNIITHHE IpeJCcTaB/ba
KOpNopamueHu akm KOjUM Ce perylully MUTalka M3 HheHe HA/JIeKHOCTH Kao OpraHa
IpUBpeAHOr ApywTBa. Pey je, gakie, o MojeJMHAa4YHOM aKTy KOjU Npe/ACTaB/ba U3pa3 BOJbe
JOPYLITBA, @ He aKIMOHapa KOju HeCyMIbHUBO YMHe CKYIUITHHY Kao jeJUHU OpraH y Kome
JUPEeKTHO y4ecTByjy. Ha Taj HauMH ce, mocpeACcTBOM CKYNIUTUHCKUX OJJIyKa, MU3pakaBa
BOJ/bA AKIIMOHAPA KAaO0 MHBECTHTOpA Y APywTBy. be3 063upa Ha TO LITO CKYMUITHHA MMa
HA/JIO)XHOCT Ja OAJy4dyje O HajBOKHUjUM NUTAamMMa y KOMIIAHWjHU, 3HAa4aj OJJIyKa ce
IpUXBaTabeM OBOT CTaBa y Be3W Ca IMPAaBHOM IPHUPOAOM CKYMIUTUHCKUX OJJyKa —
penaruBusyje. Hanme, mpeMa 0BOM CTQaHOBHUIUTY, CKYIIITHHCKA OAJIYKa MUMa UCKJbyYMBO
VHTEPHO NPaBHO JejcTBO M3Mel)y aKIMoOHapa M KOMIIaHHWje, OZHOCHO u3Mely camux
aKIIMOHApa M He yTu4e Ha mIpaBa Tpehmx nmia, ynMe ce MCTOBpeMeHO Herupa H
aHaJIOTHja OJJIyKa CKYIIITHHE C IPYTUM CPOJAHUM MHCTUTYTHUMa rpalhaHcKor mpasa.

C 003upoM Ha peveHO, 3aCTYIHHLM OBOT CTAHOBMILNTA CMAaTPajy Ad y IOTIeay
IMpaBHe Ba/baHOCTH OJJIyKa CKYNIITHHE HMa MeCTa INPUMEHM CaMO U UCK/bYYUBO
KOMIIAaHMjCKOT IIpaBa M QayTOHOMHHX aKaTa JpylITaBa, a He M ONWITHUX IIpaBUIa
rpabanckor npaBa. YuHu ce aa je nparehu oBo cxBaTame MpaBHE NPUPOJE CKYMUITHHCKE
OJ/IyKe JOBejla J0, YMHM ce omurenpuxBaheHor craBa y cyackoj mpakcu ga je 3I17
jeAMHU OCHOB 3a BOleme IOCTyNKa yTBphema MPaBHUX HEJOCTAaTaKa CKYMIITHHCKHX
ojyka (o yemy he 6uTH BHIlle peyu y HAapeJHUM IOT/IaB/bHMa). Y TEOPHjHU Ce OBAKaB CTaB
cyncke mpakce y Cp6uju onemyje Kao HempaBwiad.”! Jlakie, Mako MpaBHA TeOpHja Y
Cp6uju 3ay3mMa CTaB Ja Ce Yy OJCYCTBY INOCeOHMX IpPaBWIa KOMIIAHHjCKOT ITpaBa
npuMersyjy ommra mpaBwia 300, cyacka mpakca 3ay3MMa CympoTaH (MM Makap
Pa3IMYMTH CTaB) U TeMe/bM HEKOJIMKO CBOjUX IpecyZa Ha CXBATamy Ja Ce Ha MHTarmba

7 Bup. 3opan Apcuh, Bragumup Mapjaucku, “Ilpaso npuspeanux apywrasa“, Hou Cag, 2013, €Tp. 121.

7 lnjana Mapxosuh-Bajanosuh, ,HumraBocT u/umm no60jHOCT ofIyKa CKYMIITHHE aKIIMOHAPCKOT Apyurtea“, ITpaso u
npuepeda, 4-6/2012, beorpapn, 133.

7 N6ugeMm.
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NOoOOJHOCTM M HUINTABOCTU CKYMIUTHUHCKUX OJJIyKa IPHMeYjy HCK/BYYHMBO IIPAaBHIIA
3I11-a.”

Jpyru npucTyn nojpasyMeBa CXBaTame TeOpeTHpada Ja je ofjyKa BHULIeCTPaHU
NpaBHU MOCA0 cBoje Bpcre (lat. sui generis) Ha Koju ce MPUMElYjy mocebHA MpaBUIa
PYLUBMBOCTH (ITOGOJHOCTH) M HHIUTABOCTH, jep je ped O MOCeGHUM PEeXUMHUMA Y OZHOCY
Ha OMIITH PEXHM MaH/BUBMX IOCIOBa yroBopHor mpapa.”’ MehyTuM, kako je ped o
IIPAaBHOM TIIOC/Ty, Y OJCYCTBY IOCeOHMX HOPMH KOje Pperyjuily IojeJuHa IHTama
HULITAaBOCTH WIM IMOOOJHOCTH CKYNIUTHUHCKUX OJJIyKa MMa MeCTa INPUMEHH OIIITHX
npaBuia ob6auranuoHor npasa. OpHocHO, y cry4ajy Aa 3I1/] kao moce6GHM MPaBHU aKT He
peryiuiie mnojefrHa NMHUTamkba Be3aHO 3a MOOOJHOCT WM HHUIUTABOCT CKYMIITHHCKUX
OJl/TyKa, MPUMElbYjy Ce MpaBHIa OGJIMIALMOHOT MPaBa O HUIUTABOCTH U PYLIBUBOCTH
MPAaBHUX I0C/IOBa. 3a HaBJEeHU CTaB U Ja/beé He IOCTOjU TOTBPJA Y CYACKOj MpaKcH
CPIICKHMX CYJ0Ba, 0 YeMy he OUTH peyH y Ja/bUM H3/IaramrMa.

Y Be3u ca HaBeJeHWM, YMHHM HAM Ce HCIpaBHUM cTaB npodecopa Apcuha, koju
3aK/pydyje, mo3uBajyhu ce Ha cTaBOBe M3 HeMauKe MpaBHE TeOpHje /A ympaBo mocebaH
MPaBHU pEXWUM PYLUbBMBOCTM M HMUITAaBOCTU OJJIyKa CKYIMUITHHE KOHCTUTYHLIe
n0CceGHOCT CKYMIITHHCKE OJJIyKe Kao MPaBHOr mocja — sui generis. OBa ofcTymama of,
OTMIITHX MPABHJIA HULITAaBOCTU U PYLUBMBOCTH KOJ, CKYNIITHHCKUX OJJIyKa YCIIOCTaB/beHa
Cy, YMHU HaM ce, 300r crielpUIHOCTH KOMIIAaHMjCKOT TIPaBa, M TO MOHJjIpe Kako 6u ce
OCHUTYpaJI0 TIOBepeme Yy IpaBHU IIPOMET, 3aKOHUTOCT U e(PHKACHOCT II0C/IOBama
NpUBpPeJHUX JAPYIITaBa, KaO M IIpaBHAa CUTYPHOCT M 3alITHUTA IpaBa aKLMOHapa U
uHTepeca KommnaHuje.”” Kako hemo Buzern y HapegHUM IMOT/IaB/bUMa, Ha CIMYHUAM
CTaBOBMMA Cy M CYy/IOBH 3aCHOBAJIM CBOje OJJIyKe Yy HEKOJMKO IpeJMeTa, rje ce
IIOCTaBWIO TNHTame Moryhe NprvMeHe ONUITUX HOpMHU rpahaHCKOr mpaBa Be3aHO 3a
PYLUBMBOCT U HUILITABOCT IPAaBHUX I10CJIOBA.

9.4.5 Cryname oJjiyKa Ha CHary

OCHOBHO je MPaBWJIO /A OJJIyKa CTyIla Ha CHAry JAaHOM JoHouewma. Moryhe je mak
Ja OAJIyKa CTYIIM Ha CHAry HEeKOT JPYyror JaTyMa KOjU Ce HaBOAW Yy CaMoOj OJJIYLIM.
IlojenyiHe opyKe 3axTeBajy pervcTpalyjy Ha OCHOBY 3aKOHA, CTOTA NPOM3BOJE MPABHO
7lejCTBO TeK HAKOH PerucTpalyje, OJHOCHO, YKOJIHUKO He Oyly pPerMcTpoBaHe Y 3aKOHOM
MPOMMCAHOM POKy, OHE MOCTajy HMmITaBe.”” Y M3y3eTHMM CjydajeBUMa, CaM 3aKOH
MIPOIHCYje OAJIOKEHO JejcTBO ojiyKa. TakaB je ciaydaj y 3I1[-y Koz mpaBa Ha OTKYII
aKIMja HecarJacHOT aKIIMOHapa — KaJa OJJjyKa Koja aKTHBHpPA IPaBO HecarjaacHOr
aKIMOHapa NMPOM3BOJY IPAaBHO [iejCTBO TeK MOJHOLIEHeM IMcaHe M3jaBe IpejcesHUKA
on6opa Ja cy cBe ob6aBese JPYIITBA MPeMa HeCAarJJaCHOM aKIMOHapy UCIyHheHe, OJHOCHO

7> Pewerse [IpuBpesHor anenaunoHor cyaa, IDK. 7251/11 og 20. 10. 2011; [Ipecyaa [Npuspeanor anenayuonor cyaa, k.
1144/2010 o7 17. 3. 2010. TOAUHe — cydcka npakca npuspedHux cydosa — bunmen 6p. 4/2010.

7° 3. Apcuh, ,OfUTyKa CKyTIITHHE aKIMOHAPCKOT ApyinTBa“, [IpasHu xcugom, 11/2005, Beorpaz, 8.

7 3a pomatHe mHbOpMauMje O MPABHOj MPUPOAM CKYNUTHHCKUX OAIyKa BupA. Bragmmmp Mapjancku, “Opnyka o
noBehamy OCHOBHOT KanWTaja APYLITBA ca OTPaHUYEHOM OAroBOpHOIIhy HOBUM ynosuma’, 360pHuK padosa npasHoz
¢axyamema y Hosom Cady, eon. 51, 6p. 3-1, CTp. 756.

78 31/, un. 294, CT. 3; 314, CT. 4 U Ap.
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Ia Huje OWIO HecarnacHWX akuuoHapa.”” CavdYaH je W (JIy4aj OJJIyKe O CTaTyCHO]
IPOMEHU W3 YJIaHA 499, CTaB 1 — KajJa Ce 3aXxTeBa HCIYHEHOCT MOCeOHMX [OJATHUX
yC/IOBa 3a Ba/baHOCT OBOT akTa. lllmaHcKW 3aKoH, ¢ Apyre cTpaHe, CaAPXKU MPABUIIO TIO
KOjeM ce CBe OJJIyKe YHOCe Yy 3allMCHHUK, KOjU Ce MOpa YCBOjJUTH W/IM Ha Kpajy CceJHHILle
WM HajKacHUje Y POKy Of 15 JaHa OJ OJp)KaBama CeJHHUIle, a TeK HAaKOH TOI' yCBajama
MOJKe Ce MPUCTYIUTH U3BPILIekY OTyKa.>

HakoH crymama Ha cHary, ojjyKe ce JOCTaB/bajy OpraHMMa yIpaB/baka HA
n3Bpiueme. OBaKkBe HOpMe CafipyKe M eBPOIICKH U CPIICKY MPOMMCH KOMIIAHHjCKOT TTpaBa.
Oo6aBe3a MeHalIMeHTa KOMIIaHHWje /la M3BPILaBa OJJ/IyKe CKYIIUTUHE KOje CMaJajy y HeHY
Ha//IeXXHOCT mpeaBuljeHa je M3PUYMTOM HOPMOM HeMauKor 3aKoHa O akuujama.” Y
CrnoBaukoj je mpenBuheHo nMpaBuIo a YWiIaHOBU 0100pa Y POKY OZ 30 JiaHa Of, OJp)KaBama
ceJHMIIe CKYIIITHHE U3BPILIaBajy OJIyKe CKYIIITHHE U3 3alIUCHUKA. "

Y mnpaBy Cpbuje, ombop AMpeKTOpa Yy jeIHOJOMHOM YIIPaB/bakby, OJHOCHO
M3BPIIHU OAOOp Yy [BOJAOMHOM, MMa obaBe3y He camMo Ja YTBphyjy AHeBHM pej C
TMpeAso3uMa OfTyKa 3a CKYTUITHHY Hero ¥ oGaBe3y M3BplIaBaa Of/yKa CKyIMIITHHE,
Otyga ce u y Cp6uju ¥ y TOTOBO CBMM €BPOIICKMM 3aKOHHMMA [03BO/baBa MoOryhHOCT
noOujama OJJyKe CKYMIUTHHE M YWIAaHOBHMMA YIpaBe aKLMOHAPCKOT JPYIUTBA, jep ce
KOHCTUTYHIIE HUX0BA OJrOBOPHOCT, YIpaBo 300r o0aBe3a W3BpIIeHa OJJyKa
CKYTILITHUHE.

Ha 6asu 1o caga HaBegeHor, mokyuiahemo na usBeseMo AedUHHLHJY OIJIyKe
CKYMIITHHE KaO OCHOBHOT IT0jMa UCTPaXKUBamwa:

Opnyka je aKT KOjU [JOHOCHU CKYINUITHHA AaKIIMOHAPCKOI JpYyLITBA KOjUM Cce
oflydyje O TIMTAakbMMa W3 3aKOHCKe U CTaTyTapHe HAaJJI©KHOCTU CKYILITHHE,
IIPONMMCAHOM BehHMHOM TrlacoBa 3a KOHKPETHY OZJIYKYy KOja CTyIla Ha CHary, IO IPaBHITy
JAHOM JOHOIIeHA WIN APYTHMM JAaTyMOM ofpel)eHMM 3aKOHOM WJIM CaMOM OJJIyKOM, a
M3BpIIaBa Ce OJ, CTPaHe OpraHa yIpaB/bama APyWITBOM. OBUM aKTOM ce ycCBaja WU
on6uja Mmpeasior OJJjIyKe Of, CTPaHe yIpaBe APYLITBA U APYIMX aKIMOHAapa U popmysiuine
BO/ba JPYIUTBA O NUTakUMa O BUCOKOTI 3Hayaja 3a yIpaB/balkbeé M 3aKOHUTOCT paja
JPpYLITBA.

7 31, 4n. 474, CT. 3.

% The Corporate Enterprises Act, art. 202.

8 AktG, § 83 (2).

82 Commercial code of Slovakia, sec. 189, para. 1.

& 3I10, un. 398, cT. 1, Tau. 8 u Tau. 16; 3[1/1, un. 427, cT. 4 1 6.
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JIMUCKYCH]A



1. Xunorte3al - OCHOBM NoOHjamka CKYNIITHHCKUX OAJyKa

[ToGujawe opyKa CKYIIUTHHE aKIMOHAPCKHX JpyltaBa y mpaBy Cpouje,
EBporicke yHuje, U mpaBy MNOjeJUHUX JAp)KaBa YIAHMUIA YCJIOB/bEHO je HaCTylameM
3aKOHOM IpeiBUeHNX OCHOBA U MOILITOBAakheM Havesia 3a0paHe 3/10yroTpede mpasa.

1.1 Onuc xunomese u HeHoz 3HCI‘ICIja ca cmaHoeuwma npedmema ucmpascuearoa

[To6Gujame of/TyKe CKYMIUTHHE jeHO je 0J, K/byYHHX yNPaB/bayKHX MPaBa KOjUM ce
KOHTPOJIMIIe 3aKOHUTOCT OJJyKa CKyINIITHHe aKLMOHapcKkor gpyurrsa. OBo mnpaso
oBnaurtheHM MMaolL KOPUCTe KaJia )Kejle Ja Clipedye HeraTHBHA [IejCTBA HE3aKOHUTHX
OJl/TyKa CKyMUITHHE U 00e30ee 3alUTUTY ITpaBa M 3aKOHUT paj aApyurrBa. Mmajyhu y Bugy
HaBeJleH! 3Hayaj, Hallla ITOYeTHa XMUIIOTe3a MCIHMTYje OCHOBe MO, KOjUM ce OBO IPaBO
ocTBapyje y 3akoHOZaBcTBY Cpbuje v IPYruM eBPOIICKUM 3aKOHHUMA.

JocTynHa nuTepatypa, 3aKOHOJABCTBA M Cy[CKa MPAaKca aHATM3UPAjy Ce KaKo Ou
ce YTBP/W/IM HaBeJleHN OCHOBH 34 BpIlele IIpaBa M Pa3HOBPCHU MPHUCTYIIH KOjU Ce Y TOM
CMHCITy TIPUMEYjy Y eBPOIICKUM npaBuMa. OBo je moce6HO 3Ha4ajHO MMajyhu y Buay na
IIPaBo Ha MoOujame MPUIAIA TOTEHLIMjaTHO BeIMKOM Opojy cybjekaTa, cTora 61 0CyCTBO
npely3He peryiaTvBe Yy MOrJjiefly ycIoBa Kopulrhema MOIo Ja ZoBefie Ja OrPOMHOT
O6poja TyxOu, Koje Ou TpeTwse Ja Yrpo3e ¥ MOTEHLHjaTHO TMapaavlly MOC/I0Bambe
aKIIMOHAPCKOT JPYLITBA.

Y Be3au C TeMOM TMpaBHE CUTYPHOCTH U e(PUKACHOTr M 3aKOHHUTOr paja
aKIIMOHAPCKOT JPYLITBA IOCTAaB/ba Ce M MHUTAle 2paHuyd BpLIema MpaBa aKIMOHapa Ha
nobujamwe ogyyke. Ctora ce, y OKBUPY OBOT CErMEHTAa XMIIOTe3€ aHA/IU3UPAjy rpaHHUlLie
BpI€a IIpaBa M MOTryhu NIpaBHM HMHCTPYMEHTHM 3aKOHOZABCTABA [Jp)KaBa YIaHULA
EBporicke yHUje KOju cIpedaBajy Aa ce OBO IpaBo 3yoynotrpeb6u. Cmmcao m cBpxa
noOujama je 3aKOHUT PaJ, M 3aIUTUTA NpaBa M MHTEpeca 4YJaHOBa JPYIITBA, CTOra je,
CMaTpaMo, LJeJIMCXOJHO MPOYYHUTH MeXaHu3Me Koju oMmoryhyjy fa ce oBo ImpaBo KOpUCTH
VICK/bYYMBO Yy MHTepecy APYLITBA U CBUX WiaHOBa. OBO je moce6HO 3HAa4YajHO KaKo Ou ce
npejynpeaunsa TeHAeHIHMja Aa ce IMPaBO MPeTBOPU Y CBOjy CYIIPOTHOCT U KOPUCTH paju
OCTBapMBama HMHIVBHUAYA/THUX HHTepeca OBJAllheHMKa, Kao MeTOoJ TNMPUTHCKA WU C
LIM/bEM JIa Ce NMPOY3POKYjy LITeTe APYTUM aKI[MOHapHUMa U JPYLITBY.

C 063upoM Ha CBe JOCAJ HaBeJeHO, HAllla je MOYeTHA XWIOTe3a /a je MpaBoO Ha
nobujame OJJNyKAa CKYMUIITHHE aKIMOHAPCKUX [PYIITaBa YCJIOB/BEHO HACTYMAbeM,
MMITepaTUBHUM HOPMaMa YCIIOCTaB/beHHX OCHOBa>* Koju omoryhyjy ycreurHo moGujame
OJTyKe Koja cazpxu ofpeheHe HemoctaTke. TeK ako M KaJia ce OB OCHOBU HCITyHE,
oBaitheHOM MMaoIly ce aKTUBHpPA Cy0jeKTMBHO MPABO Ha MoOHjame OJJIyKe CKYIMIITHHE,
KOja je mOHeceHa y3 moBpeay nponuca. Ha Taj HauuH ce 06e36ehyje Gananc usmely: a)
3aKOHMTHX MHTEpeca MMaJjialld MpaBa Ha NoOHjarbe APYINTBA; 6) MHTEpeca APYIUTBA M
YJIAHOBA, U B) MHTEPeCa 3aKOHUTOT U Le/IMCXOJHOT PaZia KOMIIAHHje Y MUTakbY.

8. . .
* Y npaBHOj nuUTepaTypu ce KOPHMCTe U M3pasu: ,pas3nosu’, ,KpUTepHjyMHU" U ,ycioBU‘. Mu cMo ce ompefenuId 3a
13pas ,,0CHOBHU", UMajyhH y By HeroB eKBHBAJIEHT Y €HIJIECKOM je3HKy (eHrn. Grounds).
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1.2 Ilpeased useopa ca3Harba 3a 00Ka3usarbe Xxunomese

Hasus usBopa

IIpaBHa Teopwnja

Kommnanwnjcko
npaso EY %

Kogekcu
KOPIOPaTUBHOT
ynpaspama EY %

Jla 1 je ussop
KopunrheH 3a
JlOKa3uBame
xunorese?

Ha

®opma u 06um Kopuirhemwa usBopa

3a moTpebe OKa3MBamba OBE XUIIOTe3e IPOYyYaBaIk
CMO Hay4yHe aHajM3e 20 ayTopa Koju ce 0aBe
npegMeTHUM IHUTakeM y 6 apxasa EY: I'pukoj,
Jlykcembypry, Ilockoj, Pymynuju, ®Ppaniyckoj,
XpBarckoj, kKao u y npaBy Cpouje.

Kommanujcku kogekc EY, kao HU JgupektuBe Yy
00JlaCTV KOMITAHMjCKOT IIpaBa, He CaJp)ke HOpMe
Be3aHO 3a  mobwujame OJJMyKa  CKyILITHHE
aKIIMOHAPCKUX ApylITaBa. Mnak, oBu npomucu cagpxe
OpojHe oppenbe Koje Cy HWHAMPEKTHO 3HAYajHe 3a
Mpoy4yaBame MpeAMeTHe Marepuje, o 4yemy he OuTm
pedH y HapeJHHUM IOoT/IaB/bHMa.

Hujenan ox 29 Kojekca KOPIIOPAaTHUBHOT YIIPaB/bakha
OpxaBa wianuua EY He cagpxu ofgpenbe Be3aHO 3a
yc/IoBe oOujarma OJ/TyKa CKYILITHHE.

3a moTpebe JOKa3MBama OBE XUIIOTe3e aHAU3HUPaA ce 7

3aKOHa ApxkaBa 4i1aHuna EY y ogHocy npema cprickom
Ja 3[1J1-y. Peu je o 3axkonuma [laHcke, Ecrtonuje,

JIutBanuje, Hemauke, I[lopryranuje, CnoBeHuje wu

Xona"gawyje.

AHanusupajy ce NpUMepH M3 IpaKce peAoBHUX U
Jda Buumx cyzpoBa Cp6uje, XpBarcke, Hemauke u Llpue
['ope y Be3u ¢ npeamMeToM JOKa3uBamwa.
Ananmusupajy ce moryhm mnpumepu y mnpakcu paga
aKI[MOHAPCKUX JIPYLITABA, TyXXOe U JOKyMeHTa KOju Cy
3HaYajHU 3a aHAJIN3y XUIIOTEeTUYKOT ITUTamA.

3aKoOHOZABCTBA
apxasa EY®

Cyacka mpakca

KopnoparusHa
npakca®®

8 .
> ITpema 3BaHUYHUM nojauyMa opraHa EY JOCTYITHUM Ha Beb-cajTy:

www.europarl.europa.eu/factsheets/en/sheet/35/company-law (nocehes: 26. 12. 2019. roguxe), EBPONcKo KOMIaHujCcKO
npaBo je ,JeTMMHYHO KOAM(HUKOBAaHO JOHOLIeHmeM AWPEeKTHBe 2017/1132, Koja ce 6aBu onpeheHMM muTamuMa
KOMITaHMjCKOT' IpaBa Ha Tepuropuju EY. [IpkaBe 4iaHulle, MpeMa OBOM M3BOpPY, JOHOCe 3aceGHe aKTe KOjUMa
peryuuly nuTaka KOMIAHWjCKOT IIpaBa, alyd Ce THU IPOIUCH IEepUOSUYHO XapMOHHU3Yjy € AWpeKTHBaMa U
npenopykama EY y oBoj o6macru.

Ped je o akTMMa Koje [OHOCE APXaBHM OpraHd U 0Oep3e aKuyja KOjU CaLpKe TMpernopyke noOpe TMpakce
KOPIOPAaTHUBHOT YIpaB/bakha M IPeJCTaB/bajy AONMYyHY mocrtojehmx mpomuca Koju ce, 1O NpaBUTy, IPUMEYjy IO
NPYHLUIY ,IPUMeHN WIM 06jacHU‘ M W3BellTaBamby CKYMIUTHHE O MPHUMEHU IperopyKa y CBaKOJHEBHOM pajy
KOMIIaHHja 0/ CTPaHe OpraHa yIpaBJ/baiba.

% IMog oBum MOjMOM TIOZipa3yMeBaMO pa3IM4MTe 3aKOHCKe mponuce Ap)xasa EY Koje perynuiry marepujy of, 3Ha4aja 3a
XUIOTe3y.

# OBaj TepMuH Cce OJHOCH Ha JOKyMeHTa ¥ MpHMMepe M3 MpaKce paja aKIMOHApCKUX ApymTasa y Cp6uju u EBporckoj
YHUjU KOjU Cce KOPHUCTe 3a IpeIMeTHe aHa/In3e.
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1.3 Ilpaso Ha nobujarbe 001yKa cKynuwmuHe

IIpe Hero WTO ce ymycTUMO y [OKa3WBame TBPAHBU W3 XHUIIOTE3e, YXEJIHUMO [Ja
VICTaKHEMO ofpeljeHe TEPMHUHOJIOLIKE HATlOMEHe Yy Be3W C IMOjMOM IoOHWjama OJJjIyKa
CKYIIITHHE ¥ OZHOCOM ToOHjama MpemMa [pyrdM CPOJHHUM HMHCTUTYTUMA. [lakie, ocum
TeXHbe Ja u3BegeMo JebUHHUIM)jy OBOr IpaBa, aHanusupahemo ra u y ogHocy mpema
MIOjMy HULITABOCTH Y MHCTUTYTY PyLUBUBOCTH U3 OOIUTALIMOHOT MPaBa.

1.3.1 [lojamM 1 OCHOBHHU eJIeMEHTH

Jlaxse, nBa cy K/by4yHa eJleMeHTa 1ojMa MpaBa Ha MoOHjare CKYMIITUHCKUX OZJTyKa
- npaso u nobujarse. IIpaBo Ha mo6ujame jecte cybjekKmueHO Npaso, OAHOCHO HA 3aKOHY
3acHOBaHO oBialrhemwe WK J03BOJA Ja ce oBnaurheHUK moHaia Ha ogpehenu HauuH, Tj.,
y OBOM C/Iy43jy, Ja mobuja OfyKy CKYMIUTHHE MpuBpeHOT ApyurTBa. OBO Cy0jeKTUBHO
npaBo je crenudpuyHO 300T BUILIECTPYKOT 3aKOHCKOT OTPaHHU4Yema M TO Yy TOTJIeny
Pa3JIMYUTHX aclieKaTa BpUlema:

e 3akoHMMa cy npeaBub)eHU NMPEeKTy3MBHU POKOBU 3a Kopulrheme MPOTEKOM KOjUX
oBjamtheHWK ry6uM mpaBO Ha NoOWjame OJJIyKe, YMMe OHa II0CTaje TPajHO
MyHOBa)XHA YaK M y C/Iy4ajy MOCTOjama He3akoHUTOCTH.” Peu je o Tome ga ce m3
passiora IpaBHe CUTYPHOCTH MOpA YCIIOCTaBUTH W3BECHOCT Yy IOrjefy IpaBHOT
OIHOCA KOjU je o moceOHOT MHTepeca 3a MmoBepuone U Tpeha nuua y moraemy
II0C/IOBakba KOMIIaHMje.

e ®dopma ocTBaprBama mpaBa je ogpel)eHa Ha OCHOBY 3aKOHA, Te Ce€ OHO OCTBapyje
HICK/BYYHMBO CY[CKUM IyTeM — MoAHoLIemeM Tyx6e.”® OTyza ce y Teopuju HaBOAM Ja
je OBO IpaBO IOCJ/eAMlA JAelllaBaba Ha CKYMIUTUHM AaKL[MOHAPCKOT JAPYIITBA, Te Ja
uMa ekc-mocT Kapakrep.” IlpaBo Ha moGujarbe je jeHO Of yNpaB/bAaYKUX TpaBa
aKIJMOHapa Koje ce OCcTBapyje M3BaH CeJiHNUIIe CKYMIITHHE APYIITBA.

e (Cmarpamo ga ce 0BO IPaBO MOXKe KOPUCTUTHU CaMO U MCK/bYYHMBO YKOJIMKO HACTyIle
3aKOHOM TipeaBuheHM OCHOBH, JOK BehMHa €eBpPONCKMX 3aKOHA MPONIKCYyje U
cJly4ajeBe KaJia je OBO IPaBO MCK/bY4Y€HO, YaK U KaJla Cy OCHOBM HacTtynuau. Pey je o
MpaBWINMa Koja mpeaBubajy 3aKOHCKY MPETIOCTABKy MOBpeJie Mawer 3Havaja Miiu
3axTeBajy MOCTOjame Kay3aTuTeTa u3Mehy mospee mpomrca 1 HaCTaHKa wrere.”

e [lojegviHu ayTOpW y CPIICKOM TPaBy MCTHUYYy U [a je Ped O BAaHPEJHOM IPABHOM
cpeacTBy, oGjaimbaBajyhu pasmore samro oBa TyX0a He OJJIaKe W3BpILIEHE U
pervcrpaunujy ogayke.”

e Tyxba 3a mobujame OAyKa ce TMOAIDKE MPOTHUB JPYIITBA, KOje je yBeK MacHUBHO

JIETUTUMHCAHO Y IIOCTYIIKY OCIIOPpaBakba OAJIYKa CKYITIITHUHE.

89 3171, un. 376, cr. 2; AktG, § 246 u gp.

9 Commercial code of Slovakia, sec.130; The Swedish Companies Act, sec. 50 u zip.

9 I. Munenosuh, ,ITo6Hjare ofyka CKyIIITHHE aKIJMOHAapCKOT apymrTea“, IlpasHu xcusom, 11/2006, Beorpag, 28.
9% 3I1/1, u. 381.

% 3narko Credanosuh, Bojan Cranusyk, Komenmap 3axona o npuspednum dpywmeuma, Beorpag, 2010, 347.
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Y Teopuju ce HaBOAW U TO Ja je IPAaBO Ha NobOHjame oOjjyKa MoMohHO IMmpaBo
aKIMOHapa KOJ, Kojer je, 3a pas3/IMKy O, IJIJaBHUX YyNpaB/bayKHX IPaBa, Yy MOTIYHOCTU
IpUMemeH NPUHLMII jeJHAaKOCTU aKuuoHapa. Haume, oBo mnpaBo ce rapaHTyje
aKIIMOHApHMMa, He y OAHOCY Ha IpPOLIEHTya/IHO ydelrhe y OCHOBHOM KaIllUTasly HeETO
CBaKOM aKILMOHAPY IOjeAMHAYHO U TO IO jeJHAKUM ycioBuma.

ETuMosnornja peun nobujare ymyhyje Ha mpupoamy oBor mpaBa oBjairheHUHKa.
[ToOujame mpeAcTaB/ba ApiKame JIUIA KOje Ce CAaCTOjU Y OCIIOpPaBaky MM OMOBPraBamby
PaZilbH, aKaTa WIK TBPAHU APYrHX. Y TOM KOHTEKCTY MOOHjarbe OJJIyKe CKYIIITHHE MOXe
ce MOCMaTpaTHU KAao OCIOpaBame 3aKOHUTOCTU OJJIyKe KOja je AoHeTa. ['1aBHM mumb u
MOTUB OBOT OCIIOpaBama jecTe CTaB/babe OJJIyKe BaH CHare M IOHMIITaBake IPAaBHOT
ZejcTBa Koje OJJyKa NpPOM3BOAM WIM OW mpousBena y OyxayhHoctH, Kako 6u ce
3ALUTUTHINA Ha 3aKOHY 3aCHOBAaHU MHTepecH oBiaitheHHKa MpaBa U 06e36e10 3aKOHUT
paj, opraHa aKI[MOHApCKOT JpYILITBA.

WMmajyhu y Buay cBe m0 casa pedeHO, 3aK/bydyjeMO [a je MpaBO HA MoOHjarbe
OJITyKa CKYIIITHHE aKIJMOHAPCKUX JPYILITaBa:

Ha 3akoHy 3acHOBaHO Cy6jeKTHBHO MPABO MMAOLA A Y MPOIMUCHMA MpeABueHOM
POKY, Yy CJIy4ajy HaCTylama 3aKOHCKUX OCHOBA, MOJHECY TY)XOy HaJJI©)KHOM CYyZAy MPOTHB
OpYIITBA 4Hja je CKyMNIUITHHA JOHeJa CIOPHY OJJMYKy, C IWbeM yTBphuBama
HE3aKOHUTOCTH M CTaB/balba OJJIyKe BAaH CHAre, Kako Ou ce 00e30eIM/IM 3aKOHUT U
HeOMEeTaH paj JAPYLWITBA M 3aUITUTA MpaBa M HWHTEpPeca aKIMoHapa U [JPYyrux
obiamhenuka.

1.3.2 [1o60jHOCT MJIK HUIITABOCT OJJIyKa CKYMIUITUHE JIPyIITBa — 3Ha4yaj U KPUTEPHUjyMHU
JAVCTUHKIYje Yy TEOPUjU KOMIIAHUjCKOT IIpaBa

[lo6Gujarbe ¥ HHUIITABOCT Cy BaYKHHM HHCTPYMEHTH KOHTPOJIE CKYIILUTHHE, KOjU
no6ujajy moce6Hy BOKHOCT y CIIpeyYaBamy 3/710ynoTpeGe KOHTPOJHOT aKIIMOHAPpa KaJa paf,
CKYIIUTHHE U OJJIyKe YCMepaBajy Ka HCIyHermy CBOjux cebmunux mHrepeca.”” C apyre
CTpaHe, MOjeIMHU ayTOPU HMCTHYY Ja je MOOOjHOCT OJJTyKa MPABUJIO, JOK j€ HHUIITABOCT
usy3eTak.”® Y XpBaTCKOj TEOpHjU Ce 3aK/bydyje 7ia, 3aBUCHO Of, BPCTe HEMpPAaBHIHOCTH,
OJlTyKe MOTY Jia OoBeAy O Pa3IUYMUTHX NpAasHuX nocieduyda, He caMo y OJHOCY Ha caMy
OJJIyKy Hero u mo odHoce uamehy unavosa Opywmea u odHoce ¢ mpehum auyuma.”’
[luTamwe AMCTUHKLMje HUIITABOCTU M TOOOJHOCTHM AoOHja Ha aKTyeJTHOCTH M 360r
npo6jieMa y CyACKOj IPUMeHU 3aKOHCKHX ofpenabda Ap)kaBa Koje MO3Hajy oba mpaBHa
PEXHMa, jep ce IOKa3aJio Ja je Mmewko ca CUTypHOIIhy YTBPAMTH Ja /M je ped o

94 Bopan Apcuh, ,[TpaBo Ha jeHak TpeTMaH axkuuoHapa“, Ilpaso u npuspeda, 5-8/2004, Beorpaa, 84.

% Bug,. [lujana Mapxosuh-Bajanosuh, ,Humrasoct u/umm no6ojHOCT ofilyKa CKYMIITHHE aKIMOHAPCKOT ApYLITBa“
Ipaso u npuspeda, 4-6/2012, Beorpag, 132.

% Bup, Jaksa Barbi¢, Pravo drustava. Knjiga druga: Drustva kapitala, peto izmijenjeno i dopunjeno izdanje, Zagreb 2010,
177.

9 Bug, Lidija Simunovi¢, ,Procesnopravni razlozi nistetnosti odluka skupstine drustva s ograni¢enom odgovornoscu -
de lege lata vs. de lege ferenda“, Zbornik Pravnog fakulteta Sveudilista u Rijeci, (1991) 38-2/2017, Rijeka, 804.
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pa303UMa HHUIITABOCTH WM MOGOjHOCTH omtyKa.®®> OcHM Tora, MOXe ce JOTOJUTH /i
jefiHa OJJTyKa CKYMIUTHHE Cap)X{ BHULIe BPCTA HeJOCTAaTaKa KOjU je YMHe U HUIUTAaBOM U
060jHOM UCTOBpEMEHO. "

PacnpaBspajyhu o muHMju pasrpannderma n3mel)y HUIITaBUX U MOOOJHUX OJJIYKA, Y
XPBaTCKOj TEOPHjU cCe TMOojia3u oJ, npedmema npasHe 3awmume, Te 3aK/bydyje JAa
HULITAaBOCT TIIOCTOjU KaJ, Ce jagHu UuUHmMepecu W UHMepecu nogepuiaya IITHATE
umnepamueHum npasHum Hopmama.”® Hacympor Tome, cmarpa ce jga cy moGojHe OHe
OJ/TyKe Yy KOjUMa IIOCTOjH IOBpesAa JuCno3UMu8HUM HOPMAamd W UHMEePHUM akmumda
ApyWTBa 3auTuheHoOr npugamHonpasHoz uHMepeca U Ja TO MPeICTaBiba ,AaKWU 06aUK
HEeBa/baHOCTH OJI/TyKa CKYIIITUHE KoMMaHuje”.'”

Kako 6mcMo crexnn yBUZ, y TeOpHjCcKe CTaBOBE BE3aHO 3a KpUTepUjyMe
Pa3/IMKOBama, JXKe/ba HaM je Ja CUCTEeMAaTUYHO INPUKAKEMO OCHOBHE KapaKTepHUCTHKe,
HayMHEe OCTBApWBabka IMpaBa M MpaBHe IMocjaeAuiie obe BPCTe MPAaBHUX HeAOCTaTakKa
CKYMIUTUHCKUX OJJyKa. Y Tabend WCHOJ HYAWMO TIperje], TEOPHjCKHX CTaBOBa O
e/leMeHTUMa [JUCTUHKIMje HHUIUTAaBOCTH O, MOOOJjHOCTH CKYMUIITHHCKUX OJJyKa Ha
OCHOBY aHA/IM3UPAHUX TEKCTOBA MPAaBHUX TEOPETHYApa, KOjU CY YIYUIbEHU MO AUPEKTHO]
AQHAJIOTHjU C PAa3/TMKOBAKEM HUIITABUX U PYLI/BMBUX MTPABHUX MTOCJIOBA.

HumrraBoct [To6ojHOCT
Texxak 06/1MK TOBpege Jlakum 06/1MK TIOBpee

[ToBpena AUCIO3UTUBHUX HOPMU U

IloBpeaa nMnepaTuBHUX HOPMH 3aKOHA
MHTepPHUX aKaTa

IToBpega jaBHOT UM ONIITEr HHTepeca IloBpesa mpuBaTHUX UHTEpPECa U MpaBa
WJIM NIOBpe/ia MHTepeca NoBepuiana TAa4YHO ofpel)eHor Kpyra CONCTBEHHUKA

Ogyka mpor3BOAY MPABHO [1€jCTBO JIOK Ce

(@) Ka je IO 3aKOHY HULITaBa
Ayraj y He MOHUILITHU

Opyka je HUIITaBa o4 AoOHOLIEema (lat. Opyka je HUILITaBa Of, TPEHYTKa
ex nunc) nonuinTema (lat. ex tunc)
HcTnye ce Ty)kOOM MM Ha APYru HAYUH Hcrrye ce MCKJbYYHBO TY)XOOM

K .
B . e W ck/byqanBoO 10 Ty)>XOM oBnamrheHux auna

BY>KHOCTH
Huje BpeMeHCKHM OrpaHUY€eHa 3aKOHOM MPOIKCaHU POKOBH
ITpaBHO €jCTBO MOHHULITEHA IPeMa [IpaBHO [1€jCTBO MOHUILTEHA je
CBHMa KOpITOpaTHUBHO 06aBe3yjyhe
JexmaparopHa Ty)x0a KoHcrutyTrBHa Ty)X6a

% Ibidem.

% ApceH JaHeBCKH, ,3alITHWTa MpaBa aKLMOHapa: HULITABHOCT OfyKe OpraHa yrpaB/bama W CKymuThHe®, TIpaBHU
JKUBOT, 12/2010, beorpag, 23.

'°° 1., Simunovi¢, ,Procesnopravni razlozi nistetnosti odluka skupstine drustva s ograni¢enom odgovorno$éu — de lege

lata vs. de lege ferenda“, Zbornik Pravnog fakulteta Sveucili§ta u Rijeci, (1991) 38-2/2017, Rijeka, 804.

Idem, 8os5.
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Ty>x0y MO)Ke MOJHETH CBAKO Ty>x06y MO)Xe TOJIHETH OTPAaHUYE€HH KPYT
3aMHTEpPeCcOBaHO JIHIe cybjexara

bes nHamepe 1a, Ha OBOM MecCTy, y/Ia3UMO Y ieTa/bHy aHa/IM3y OCHOBA HUIITABOCTH,
0 yemy he 6UTH peuM y HapeJHUM IOT/IaB/BMMA, JKEJTMMO [ja YKa)KeMO Ha HeKa 3HaydajHa
OJCTyHama OJ, HaBeJEeHWX MpaBWIa AUCTHUHKLIMje MOOOjHUX W HHULITABUX OJJyKa Y
CPIICKOj IPAaBHOj PeryJaTHUBU.

e Tlpe cBera, y CpICKOM IpaBy ce KaO OCHOB MOOOjHOCTU MPOIHUCYjy Y TE€XHU 00U
MaTepUja/IHONpaBHUX U MpouecHonpaBHux Hopmu 3II/l-a, a He camo nakie
NOBpe/ie UHTEPHUX U JUMO3UTUBHUX HOPMH. **

e Tlopen moBpeze MpUBAaTHUX HHTepeca, OCHOB mobwjama y 3[1/l-y mory Outu u
MOBPE/IA jaBHOT MHTEPeCa UK UHTepeca KoMmnaHwuje.

e U rT1pehe, mopes KOPMOpPaTHMBHOI fejCTBA MOHULITEHA, MPECyZa O MOHUIITEHY

oJIyKe Aenyje U mpeMa Tpehum nunmMa, y cydajy HecaBeCHOCTH KaZa rybe mpasa
104

KOja Cy CTEK/IM IOHULITEHOM OJJIYKOM HJIM Ha OCHOBY Ib€HOT M3BpILI€HhA.

1.3.3 OpHoC N1060jHOCTH peMa MPAaBHOM UHCTUTYTY PYUI/bUBOCTU OGJIUTALlMOHOT MpaBa

HumraBocT 1 moO0jHOCT OJJ/TyKa CKYMIUTHHE MPUBPEJHUX IPYLITABA Y CPIICKO] U
XPBaTCKOj TPABHOj TeOpHjyU Hajuyelrhe ce MOCMATPajy KPO3 AHANOTHjY C MPABUIMMA
rpahaHcKor mpaBa 0 HULITaBOCTH ¥ PYLUBMBOCTH MTPABHUX MOC/IOBA.

Tako ce y cCprCKoOj Teopuju HCTHYe JAQ je WHCTUTYT INOOUWjarka HJEeHTUYaH
mHCTUTYTYy pyuubuBoctd 300-a, Koju J03Bo/kaBa MOTYhHOCT PYII/BMBOCTH IPaBHUX
moc/i0Ba Kaja je To moceGHMM akTHMa Tpeasuheno.°® HaBogu ce u ga mo6ojHe ofyKe
IPOM3BOJe MPABHO /I€jCTBO JOK ce myxc6om (He 1 mpUroBopom) He oznace 6e3 dejcmaa,
NIPECYZIOM Y TIPOMUCAHOM TOCTYTIKY. "

Y morsiefy npaBHOT ZejcTBa NOOOJHUX OAJIYKA, NOjeAUHU TeOpeTUYapy MUCTHYY Ja
IbUXOBa MYHOBAXXHOCT ,BHUCH", CBE JOK C€ YCIELIHO He MOOWjy W/IM He OTIajHe Pa3ior
HMXOBE MOGOJHOCTH, 1ITO 3HAYM JId MPOM3BO/e MPaBHO AejcTBo.'” 3akspyuyje ce u Ja ce
no0ojHe OJJjIyKe O//TyKe MOHHUIITABAjy MPeCcyAoM Koja MUMa KOHCMUMYMUBHO [iejCTBO, 10K
je kpye cy6jexama KOju MOTy 3aXTeBaTH MOOHjarbe Y)XKM HEro KOJ HHULITABUX OJJYKQ, a

102

Bug,. 31/, un. 376, cT. 1,4, 5. 1 6.

'3 Bug,. 3I1/, 4. 376, CT. 4,5 U 6.

194 3I1, 4. 379, CT. 3.

' Jlapa MuneHosuh, ,HumraBocT 1 no6ojHOCT OAJIyKa CKYMIUTHHE aKLMOHAPCKOr ApywTBa“, [Ipasnu uncmpykmop,
2012, 22.

106 Mupxko BacumeBuh, ,AKUMOHApU M CKYIIITHHA aKLMOHAPCKOT ApywTBa“, KopnopamuseHo ynpasware (yp. Mupko
Bacumesuh, Byx Pagosuh), apyru geo, IlpaBuu daxynrer Yuusepsurera y beorpaay, 73, 74

"7 Ibidem.

8 A. JaHeBcKH, ,3anITHTa MPaBa aKIMOHAPA: HUIITABHOCT O/TyKe OpraHa yIpaB/bara M CKyminTHHe", [TpasHu xcusom,
12/2010, Beorpag, 32.
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POKOBU pecmpuKkmuéHuUju ¥ TO W3 pasjiora mnpaBHe CUTYPHOCTH.'” YcBajameMm TyxGOe
oBnaurtheHor nmua of cTpaHe Cyza, MOOOjHA OJJIyKa IMOCTAaje HUWMAed, TIPeMa Lpyrom
CTaBy M3 CPIICKe TeOpHje, a MOAM3ake TY)KOe je YCIIOB/BEHO TOIITOBAKbEM NPeKy3U8HO2
poka.”® JlejcTBO OBaKBe MpecyZie MOYUIbe Of TPEHYTKA HHeHOI JOHOoIIema (ex tunc) u To
npema cBuMa (erga omnes), ¥ 10 [1€jCTBY yHyTap KOPNOpamueHux OSHOCA ce M3jeJHavaBa
¢ HuurraBom ogaykom.” C pyre cTpaHe, 3aK/bydyje ce U [a je OBAaKO MOHHUIITEHA OZTyKa
6e3 yTHLdja Ha MyHOBAKHOCT obnueayuoHonpasHux odHoca uaMehy npymrsa u Tpehux
nuua.'™”

Ha oBOM MecTy M3HOCHMMO Halll CTaB [Ja je MoGOjHOCT, UIAK, crieudUyaH MPaBHU
WHCTUTYT KOMIIQHHUjCKOT TpaBa KOjU C€ He MOXK€ Yy IMOTIYHOCTH W3jeJHAYUTH C
WHCTHUTYTOM PYLUBMBOCTH OOIMTALIMOHOr TPaBa, HATH yO4YaBaMO JA 33 THM IIOCTOjU
HapouynTa norpeba. CreuupUYIHOCT OBOT MPABHOT MHCTUTYTA Ce€, IpeMa HalleM
MUIbEkbY, OT/Iela y BHILIEe YHibeHHUQA. [Ipe cBera, mMOGOjHOCT CKYMIUITHHCKUX OZJJIyKa
HacTyma 360r mwHper Kpyra OCHOBAa y CPIICKUM U JIPYTMM €BPOIICKHM MPAaBHUMA y OJHOCY
Ha PYLUBMBOCT, KOja Y CPIICKOM IIpPaBy HACTYyIA ycjeJ MaHa BO/b€ HAa CTPaHU y 4YHjeM je
WHTEpeCy ycTaHoB/beHa. OCHM TOra, POKOBH 3a MCTHLAe MOGOjHOCTH Cy, YIPaBo 360rT
crietpUUHOCTH TTPUBPESHOT MPaBa, 3HATHO Kpahu Hero Koj PyLUBUBOCTH, AOK je KpPyT
cybjeKaTa M3 MCTUX Pa3/Iora IIMpe MOCTaB/beH KoJ mo6ojuux ogayka. O cBeMy HaBeeHOM
he 6uru Buile peur y HapeAHHWM IMOr/IAB/bMMA MOCBeheHMM OCHOBMMAa M POKOBHMA

00OjHOCTH M HULITABOCTHU CKYMIUTUHCKHX OJJTYKA.

1.4  Ilojam ocHoBa nobujaray cpnckoj u meopuju KOMNaHujckoe npasa dpxcasa
usnaHuya Eeponcke yHuje

EBpOIICKY ¥ CPIICKHM Te€OpeTHYapH, 110 IPaBUITy, Y CBOjUM aHa/IM3aMa He pedepuiiry
OUPEKTHO Ha MHUTAame YC/IIOB/beHOCTH Mobujama. Mnak, y HajBehem Opojy pamosa ce,
MaKap IMOCPeJHO M CIIOPafIMYHO, TIOMHIbe YCJIOB/BEHOCT IpaBa Ha MoOWjame OAJyKa
CKYIIITHHE aKIIMOHAPCKOT APYLITBA, KaO U 3aKOHOM IpejBUbeHN OCHOBYM 3a HACTAHAK
IpaBa.

Y cprickoj IpaBHOj TEOPHUjU Cy O HaBeJeHUM IMTalkbHUMa 3aCTyIUbeHH CTaBOBU
ayTopa Koju KOpPHCTe 1ojaM ,,0CHo8U nobujarba“. Y jeHOj Of, aHA/IN3a Ce TaKO HAIIOMUbEe
14 Cy OCHOBH 3a ToOMjarbe OJJTyKa CKymutruHe npedsuberu Ha ocHogy 3I1/]-a."® Victudye ce
Y Ja je ped O CyOjeKTMBHOM IIpaBy KoOje je OrpaHMYeHO 3aKOHCKUM HOpMaMma Koje,
VICTOBPEMEHO, NPeACTaB/bajy U 2apaHyujy osnawhersa 3a mobujarme OJJjIyKa CKYMIITHHE
apywrBa."* Teopernyapy Ha TOjeJUHHUM MeCTHMAa TOMHIY U ,Cay4djege’ TOOUjamba,

9 Ibidem.

"¢ JI. Mapkosuh-Bajanosuh, ,Humrrasoct u/uam no6ojHOCT ofjyKa CKyMIITHHE aKIMOHapcKor ApywTsa“, I1paso u

npuepeda, 4-6/2012, beorpaz, 138.

Idem, 139.

"* Ibidem.

"3 Napa Munenosuh, ,[TpaBo Ha ToGujame ofjyka CKYTIUTHHE aKIMOHapcKor Apyumrtsa“, ITpasnu xcusom, 11/2006,
beorpag, 25.

" 3opan Apcuh, ,IlpaBo Ha moGujare OJJyKe CKYIMIUTHHE aKUMOHApCKOr ApywTsa“, [Ipaso u npuspeda, 5-8/2006,
Beorpaz, 46.
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HaBoJehy Ja TOCTOje OMITH U TMOCEOHHW OCHOBU 3a TOOUjarbe OJJIyKa CKYILITHHE
aKLMOHAPCKOT ApywTBa y npaBy Cpbuje.™

Y crapujoj mpaBHOj TEOpHjU, ayTOPU Cy TaKohe KOPHUCTUIM TEPMUH OCHO8A 3a
no6ujarme oJTyKa IpeMa MpaBUIMMa paHujer 3akoHa o npeaysehuma™ (,Cnyx6enu muct
CPJ, 6poj 29/96). HaBogunu cy fpa ce Mory moOWjaTH CaMO He3akoHume o00JyKe
CKYTMIITHHE W MPUTOM HCTULIAIIM MPOOJIeM IpaBHe HECUTYPHOCTU KOjU je TOCTOjao 300r
TOra IITO MojaM (M/IM OCHOBW, TPUM. ayT.) HE3AKOHHUTOCTU TaJad HHUje OGUO HU3PUYHTO
MPOIMKCAH 3aKOHOM. "’

[TojenyiHu ayTopu HaBOZe U Ja Cy MOOOjHE OAJIyKe OHe Koje HHUCY HHUIITaBe 300T
CBOje NMPOTHBIIPABHOCTH 10 CAMOM 3aKOHY, OJHOCHO OHe O/I/TyKe KOje UCITyHhaBajy pasnoze
nobojHocmu KOjU HeMajy HeINoCpPeJHO [1ejCTBO HAa BAaKeHe OJJyKa, YKOIHKO He Oyny
no6ujere TywGom."® Y gmeny cprcke Teopuje ce HaBOAM M Ja ce MOGOjHE OIyKe
KapaKTepHIly MoBpeAaMa Koje ,HHUCYy TOJMKO TellKe‘ fa OW HUIUTABOCT HACTYIH/A IO
3aKOHY, HETO ce MOpajy mo6ujaTy Of CTpaHe OBJAITheHOT JIUIA Y CYACKOM IMOCTYIKY. ~
OBakBa Ty>k06a ce MOJHOCH Kaja Cy MpeAMETHe OJJyKe Yy CYNPOTHOCTH Ca 3aKOHOM U
OCHOBHHMM aKTHMa APYIUTBA. *°

1.5  Bpcme ocHosa nobujarea 001yka y cpnckoj u meopuju KOMNAaHujckoz npasa
dpycasa unaHuya Esponcke yHuje

BehuHa eBporckux Teopernyapa MCTHYE MOCTOjalbe MOCEOHMX OCHOBA ' Koje je
NOoTPpeGHO MCIMYHUTH KaKo O JOLUIO A0 MmoOujarma OJJIyKa CKYIIUTUHE aKI[MOHAPCKUX
opywitaBa. Tu ce OCHOBHM PpasiHKyjy IO npupodu, 6pcmu W HA4UHY pe2yaucarbd y
€BPOIICKUM KOMIIAHUjCKUM TpomucuMa. Kako GMCMO CTeK/IU jaCHUjU YBUJA, Y MPHUCTYIIE
€BPOICKUX 3aKOHOZABAlla Y HaBeJeHOj 00/IacTH, MOHYAVJIM CMO HCIIOZ KpaTakK Iperer
TEOPHjCKUX CTaBOBA €BPOIICKe IIPaBHe JOKTPUHE.

Y cprickoj Teopuju* ce uctude na, npema HoBoM 3I1/I-y, aKIMOHAP KaO TY>XKHJIAL
MOYKe TPOKUTH MOHHULITEE O/yKe (M HAKHAZYy LITETe) YKOJIHUKO HACTYIH GHJIO KOjU Of,
cnenehux mer ocHoBa: 1) ceHUIA CKYMIITHHE HUje OWMIA ca3BaHA y CK/IAZy Ca 3aKOHOM M
CTaTyTOM; 2) KO je aKLMOHap Of CTPaHe JPYLITBA WIX y3 3Hae OPraHa yrnpasjbarma OHO
oHeMoryheH /a y4ecTByje Ha CeJHHULM CKYIIUTHHE; 3) aKO OJJyKa Ha GMJIO KOjU APYIH
HAYMH HUje JOHeTa y CK/IaZly ca 3aKOHOM, CTAaTyTOM WJIM TIOCIOBHHUKOM; 4) aKO je OJJTyKa
10 CBOjOj CAApPXXUHHU CYNMPOTHA 3aKOHY M CTAaTyTy, M 5) aKO aKLMOHAp HaMepaBa Ja
BpILIEEM IPaBa rj1aca npubasu 3a cebe win Tpehe uile KOPUCT, Ha LITETY JPYIITBA MU

"> M. Bacumesuh, Boduu 3a npumeny 3akona o npuspednum dpywmeuma, Beorpag, 2011, 449.

"® [Tepuoy Baxkersa OBOT 3aKOHA GHO je MepHOJ, Haj/IOlIMje IPaBHe pery/iaTHBe y 061acTu moGHjamba Of/IyKa CKyIIITHHE
AKLMOHAPCKYX JPYLITABa [IPeMa OIILITOj OLEHU TEOPETHYapa, O YeMy he OUTH peyH y Ja/beM U3JIaramy.

"” Mupocnas Mubkosuh, , Tyx6a 3a IOHMIITAj HE3aKOHUTE OZAJIyKe: MpeMa 3akoHy o mpegysehuma®“, Padnu odnocu u
ynpaesarbe: meceyHu uaconuc, 27, 3 (1-6) (1997), beorpaa-1lla6awy, 33.

u8 . Munenosuh, ,[To6Gujame ofyKa CKYIIUTHHE aKIMOHAPCKOT ApyiuTBa“, [TpagHu xcuseom, 11/2006, Beorpaz, 27.

"9 I. Mapkosuh-Bajanosuh, ,HumraBocT u/uam mo6ojHOCT oflyKa CKYMIITHHE aKLMOHapcKor apymTsa“, ITpaso u
npuspeda, 4-6/2012, beorpaz, 138.

" Ibidem.

" Mako ce 3a 03Hayere OBOT MOjMa KOPUCTE Pa3/MYUTH HA3UBHU Yy €BPOIICKOj U CPIICKOj Teopuju, o uemy je 6uno Beh
peun.

2 3. Credanosuh, b. Ctanusyk, Komenmap 3axora o npuspednum dpywmeuma, Beorpag 2010, 345-346.
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ApYrux akupmoHapa.” HaBeawiMo u TO /Ja aKIMOHAap MMa TPABO AA TMOOHja OJJIYKY U y
apyrum ciyvajesuma npegsuhernm 3I1/-om.”* 3akoH Mo3Haje M AOAATHA 02paHuYerba 3a
kopuutheme mpaBa Ha mo6Hjamkbe OfJjIyKa cKymuTuHe. Hamme, mpaBo ce 3aKoHOM
UCKJbyHyje: a) akLIMOHAPY KOjH je mpecTao Aa OyJe 4iaH APYLUITBA HAKOH JaHA aKIIMOHAPA;
0) aKIMOHAPY KOjH je T1acao 3a MpeAJjIoKeHy OJTYKy KOjy )emu Ja mobHrja U TO ce MOXe
YTBPAUTH W3BOJOM M3 3alMCHUKA WIM W3 HU3BeLITaja KOMUCHje 3a rjlacame, U B)
aKIIMOHApYy Koju moOuja OJIyKy MO OCHOBY oHeMoryhaBama ydenrha, a mpHCyCTBOBAo je
HaBeJeHOj CeJHULM CKyMIUTHHE.” 3aKOHOM Cy mpeaBruh)eHN U TaKO3BaHU Kpumepujymu
penesaHmMHocmu — Te je HaBeJeHO celaM passora 300T KOjuUX je CyZ AyXaH Ja onbuje
TyxGy 3a MOGHjama O/TyKa CKYMIITHHE APYIITBA y Cy4ajy HMXOBOT HACTyMama. >’

Y XpBaTCKOj TUTEPATYpPH Ce HAaBOAM A 3aKOH O TPrOBAYKUM JpyluTBUMa ogpehyje
ycaoee 3a nobujarme ojyKa ¢ 063MPOM Ha TO /1a je MOTPeOHO CIIPEYUTH ,HEOTPAHUYEHY
HEU3BECHOCT" y Tor/iely ’hbUXOBe Ba/baHOCTH, jep TOBpeie Koje ux morahajy Hucy moce6Ho
Telike (3a pa3/IMKy OJ HULITABUX OJJIyKa KOje MO3Haje MpaBo XpBaTCKe, MPUM. ayT.).””
OcHoBH 3a nobujame Cy Ba/baHU YKOJIUKO Cy NPOMUBHU 3AKOHY UAU CMAmymy, a UCTUYe
ce Ja of/lyKe HUCY MOOOjHe y C/y4ajy Ja Cy JOHeceHe CYMPOTHO MHTEPHHUM yroBOpHMa
aKIMOHapa M/WIM APYIITBAa U y3aHcaMa U 06puM o6udajuma.™® HaBogu ce u To ga cy
Mmoryhe JiBe BpcTe 0CcHOBa 3a no6ujame — 300T MOBpeJe MOCTYIKA JOHOLIeHha OJyKe UIn
I je caM CafipyKaj OJITyKe CYTIPOTaH 3aKOHY WM CTaTyTy. >”

C tuMm y Be3H, akageMuk bap6uh y cBojoj aHanM3M MpolLjeCHUX MUTakba Mobujama
omucyje MOTeHLHjaTHO Moryhe moBpeze MOCTymKa AOHOLIEHA OAJIyKa KOje LOBOJE IO
IbMXOBe TMOOOJHOCTH: a) MOBpeJA MPAaBWIA O Ca3WBakby IJIaBHE CKYIIITHHE, aKO HHje
YK/IO€HO YIHMCOM 4Y/aHOBA Yy perucrap; 6) casuBarme Ha HeJ03BO/bEHOM MeCTY; B)
casvBame Ol CTpPaHe MamHHe aKI[MOHapa 0e3 CarjacHOCTH CyZQ; T) HEIOLITOBakhe POKa
casvBama; [|) casvBame y HeBpeMme; ) moBpeza mpaBmia o 0GjaB/bUBaKY Ipenora
OJJIyKa; €) M30CTaHaK MHQPOpPMHCamka AKIMOHApa M 4YIAHOBA YIPaBe, U X) M30CTAHAK
M3BeLlITaja O OAHOCKMA C TIOBE3aHMM JpylmTBuma. >’

[Ipema craHOBUIITY (paHIlyCKe TeOpHje, CKYMIITHHCKE OJAJyKe Ce Y OBOj 3eMJbHU
MOTY NOOHjaTH YKOJHMKO Cy NMOCTOja/IM HeJOCTAalM y moriesy $OpMaJHOCTH Be3aHO 3a
casuBame CKYIIUTHHE APYLITBA KOjU Cy YTHLAJIM Ha MOTyhHOCT mpunpeme akimpoHapa 3a
ydeuthe Ha cegHuum u riaacame.” Y I'pukoj cy, ¢ gpyre crpaHe, moGOjHe OJJIyKe y
C/Ty4ajeBUMa KaJia aKLMOHAp HHje 400H0 TpakeHY MHGOPMALHMjy Of OpraHa yrnpaB/bamba

"> HaBesieHU ayTopH MCTUYY /2 je OBZie ped 0 Npo6GIeMaTHYHOM OCHOBY, MMajyhu y Bufly Ja ce 3axTeBa caMO HaMepa 3a
npr6aB/barbe KOPUCTU M TO CaMO jeIHOT aKLFIOHAPa, LITO MOXXE JOBECTH [0 BeJIMKOT 6poja HEOCHOBaHMX TY)XXOH, 3aTO
CMaTpajy fa je moTpeOGHO OrPAaHUYMTH OB3j OCHOB CaMO Ha CJTy4YajeBe JIe/IMKTHE U yTOBOPHE OATOBOPHOCTH.

43I/, un. 376, T 2. Tay. 6.

"> M. Bacumesuh, Boduu 3a npumeny 3akona o npuepednum dpywmeuma, beorpag 2011, 449.

126 JI. Mapkosuh-bajanosuh, ,HumraBoct u/vmvi mo6G0JHOCT OJJIyKa CKYMIUTHHE AKLHOHAPCKOT apyurrBa“, IIpaso u
npuspeda, 4-6/2012, beorpag, 144.

7 Antonio Buktenica, ,Nitetnost i pobojnost odluka glavne skupstine”, Sveu¢iliste u Splitu, Ekonomski fakultet, 2018,
26, https://urn.nsk.hr/urn:nbn:hr:124:681531, 03. 01. 2020.

"8 Ibidem.

9 Idem, 26.

3], Barbi¢, Pravo drustava. Knjiga druga: Drustva kapitala, peto izmijenjeno i dopunjeno izdanje, Zagreb 2010, 1330.

B Teo Doremus, Antoine Canet, “Meetings of Shareholders - A French and Greek Comparative Study”, 11,

https://www.academia.edu/11991962/General_meetings_of Shareholders_-_A_French_and_Greek_Comparative_Study, o03.

0L 2020.
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WJIA KaJla Cy TOCTOjajie HEeMPaBMJIHOCTY IPUJIMKOM YyCBajarkba (pUHAHCHjCKOT M3BELITaja
KoMIaHwuje.>

AxunonHapu y JlykcemMOypry Mory mo6ujaTtd oJJiyKe CKyMIUTHHE APYIITBA WU3 IET
pa3no2a U3PUYNTO HaBeJeHUX Y 3aKOHY O KOMEPIMja/IHUM KoMIaHujaMa.>> [TpBu passor
ce TU4Ye npoyedypanHux HepezyaapHOCMuU, OJHOCHO Hepery/JapHOCTH TOKOM Ca3HBama U
OpraHusalyje CeaHuIe CKymuTrHe ApyTsa.>* Hagame, pasior 3a no6Gujarbe MoCcToju Uy
CJTy4ajy HeIPaBUJIHOCTU MPHJIMKOM CaMOT IIOCTYIIKA CeJHUIe CKYNIUTHUHEe U pa3MaTpamy
IMTalka Koja ce HHUCY Halla3WiIa Ha JHEBHOM peay ckynurtTuHe. Tpehu passor ce thue
3/0ynorpebe MpaBa WIX ,MIOTPeUIHOT Bpiuema“. Hauwme, 37o0ymorpeba mpaBa mocToju,
KaKO ayTOpHU HaBoJle, KaJja CKYIMIUTHHA JOHOCHU OJJIyKe KOje HUCY Y HeHOj HaJIJIeXKHOCTH,
JOK ,TOTPELIHO BpIlele TpeAcTaB/ba 3/710ynoTpebe mpaBa of crTpaHe BehmHckux
aKLMOHApPA. > 3aTvM, pasJior 3a mobujare MOCTOjU U YKOJIHMKO Cy KopHuirheHa rmpasa riaca
Yyyje je BplIeme 3aKOHOM CYCIIeHJOBaHO Te, HAIlOC/IeTKy, U y JAPYrUM cCJy4ajeBUMa Yy
CKJIaZly C KOMITAaHHUjCKHUM 3aKoHOM JlykceMOypra.

Hagame, y mpaBy PymyHwuje je y Teopuju 3ay3eTr CTaB Ja Cy MmobOojHE OTyKe
cynpotHe ctaryTy. [lojesHu pyMyHCKHM TeopeTWYapu HaBOZe [a je pagu yrBphuBambe
IPUPOJEe OCHOBA 3a MOOHjarbe HEOMXOLHO aHA/IM3HUPATU PYMYHCKY CYZCKY TPAKCy Y OBOj
06/1aCTH y OJCYCTBY M3PUYMTMX HOPMM KOMIaHHjcKor 3akoHa.® Hasoau ce ga cy y
MPAaKCH PYMYHCKHMX CyJOBa Tperno3HaTd ciefehy OCHOBM 3a mobOwWjame: a) MOBpeaa
NpaBHa Ca3WBama; 0) MOBpeJA MPaBH/IA MeCTa M BpeMeHa OJp)KaBara CeJHHIIE; B)
HE/IOCTAaTaK CBUX WJIM MOjeJMHUX e/IeMeHaTa Ca3rBa, Kao U y T') C/Iy4ajeBUMa 3/10ymoTpede
npaBa of, crpaHe BehWHCKOT akiuoHapa.”’

1.6  3s10ynoTpebe npasa Ha nobujarbe y meopuju KOMNAHUjCKO2 NPasa e8ponCcKUX
dpicasa

[IpaBo Ha mnoOWjame CKYNMIUTUHCKUX OJJIyKa je, Kako cMO Beh 3aK/pyuuniy,
CcyOjeKTMBHO TIpaBO OBJalIheHWKa KOjUM Ce KOHTPOJIMIIE 3aKOHUTOCT OJJIyKa
CKyNIITHHEe, jeJUHOI OpraHa y 4YujeM pajAy Yy4ecTByjy M akuuoHapu. Kao u cBako
Ccy0jeKTMBHO TIPaBO, Y INPaBO Ha MOOHjame Ce MOXXe 3/I0yNOTPeOMTH M Ha Taj HaYMH
IIPOY3POKOBATH LITETA aKJMOHAPUMa U CaMOM JPYLITBY, a/Id Y IITETHO YTUL,ATH Ha CaMy
OpraHu3alyjy U IpaBUIaH paj, oBOI IpaBHoOr eHTurera. CTaBoBe KOjU INOTKpeIUbYjy
HaBeJleHY TBPAIbY Ha/la3MMO y aHanu3aMa Teopermvapa y Cpb6uju u EBpornm xoju cy
MpOy4aBa/Iu IOMEHYTO NUTame, a Koje aHa/IM3UPaMo y HaCTaBKy paja.

3 [dem, 12.

33 Bug, C. Park, P. Thiebaud, Shareholders Rights and Obligations, a global handbook, Luxembourg 2017, 476.

34 Ibidem.

35 Idem, 477.

3 R.-M. Catea, “Practical aspects regarding the claim for the annulment of the resolutions of the General Meeting of
Shareholders, from a substantial and procedural perspective”, LESI] - Lex ET Scientia International Journal, Vol. 24,
Issue 2, 2017, Bucharest, 187.

57 Idem, 185-186.
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1.6.1 3soynoTpeba npaBa Ha MoOHjamke Y TEOPHUjU CPIICKOT KOMIIAHUjCKOT IIpaBa

Kaga ce pasmarpa murtame Mmoryhe 3noynorpeGe mpaBa Ha MOOHjarbe OAJIyKe
CKYNLITHHE, y CPIICKOj TEOPHjU Ce€ HaBOOU [a Cy EBPOINCKHA TeOpeTHYapu [Iyro
MOCTaB/ba/IN MUTAkE JA NI je 3710ynoTpeba 3anpaBo moryha, nmajyhu y BUsy KOHTPOIHY
dyHKIHjy TyxGe 3a mobujame.?® CynpoTHO TOMe, TeopeTHYapH y CPIICKOM MpaBy UCTHYY
Zia cy cyOjeKTHBHA IpaBa oBJallhema JaTa 3aKOHOM KOja MMajy CBOj LIM/b M HAMEHY, a Koja
ce TeK MPHWJINKOM Kopuinhema MOry 3/I0yHOTPeGHTH, OJHOCHO KOPHUCTHTH NPOMUEHO
Yusby KOjH je Mopesiak MMao y BHUAY Npu3Hajyhu cy6GjeKTHBHO mpaBo y nurtamy.”? OBo He
3HAYM OrpaHHWuerbe MNpaBa oBjamheHWKa, Kako ce jga/be HaBoaw, Beh HamporuB -
rapaHiyjy 3a BbUXOBO MUPHO BpLiewe.

[TojeHU CPIICKY ayTOPH UCTHYY TO Ja Ce OMIITA 3abpaHa 3/10ynoTpede mpasa 13
4iaHa 13 3akoHa 0 ob6nuraguonnMm opHocuma Cp6uje'* y oxcycTBy moce6HUX ofpenOu
3I1/-a, OAHOCK W Ha yNPaB/hAaYyKO MPABO Ha MoOMjame ofjyKa ckymuTuHe.* Jlake, 3a
yTBphHBamwe Aa 1 mOCTOjU 3/10ynoTpeda nMpaBa GUTHO je Ja /U ce Ty)X0a KOPUCTH pagu
OCTBapema HEKOT JPYTOT 11/ba, a HE MPEUCITUTHUBAabA CKYMIITHHCKE OfIyKe.

O6jaurmaBajyhu mojam 3oynorpeGe oBor mpasa, mojeArHH ayropu'* 3axspyuyjy,
no3uBajyhu ce Ha cxBaTama HEMadyKe TeOpHje, Ja 3/I0yIOTpeda Mmogpa3yMeBa Helo0jalHo U
cebuUYHO épuwierbe npaed, HACYIPOT SPYrOM CTaBy M3 CPIICKE TeopHje Ja je 3/moyrnorpeba
mpaBa ¢naepaHmHu 06IUK Kpwerbd Ha4Yend cagecHOCmu u nowmersa.' YKOMHUKO 3a
BplLIEHme jeHOr IpaBa IOCTOjJU BUIlE HAaYMHA KOjUMa ce IMOCTHXe UCTU LW/b, TUTyIap
npaBa Tpeba Ja OMpa OHAaj HAYMH KOjU je Marbe IITeTaH 3a JIviie MOroheHO BpIleHeM
mpasa.™

1.6.2 3soynorpeba npaBa Ha NoOHjame Y TEOPUjU KOMIIAHUjCKOT paBa JpKaBa YJaHuIa
EBporcke yHuje

Kako ce To mpumehyje y Teopuju, y OKBUpPY KOMIIAHUjCKOT mpaBa EY Hucy
yHrHKOBaHA MpaBM/ia Be3aHO 3a 00aBe3y aKIjMOHapa Jia He 3/710ynoTpe6/baBajy mpasa y
IPYLITBY, CTOTA Ce 33 peryaucame oBe obactu y EBponu npuMemyjy peliema U3 CyJCKe
IpaKce 3aCHOBaHA HA T€HEPAJIHUM TMPUHLMIIMMA M OoApenbdaMa IMOjeIMHUX eBPOIICKUX

583, Apcuh, ,ITpaBo Ha mo6ujame oJ/IyKe CKYIIITHHE aKHOHApCKor apyuTBa“, I[Ipaso u npuspeda, 5-8/2006, beorpaz,
53

39 Nparomy6 Crojanosuh, ,3/10ynoTpe6a npaBa y Hallloj TEOPHjH, 3aKOHOJABCTBY, U Cy/CKOj Npakcu®, 36o0pHuk padosa
IIpasHoz paxynmema y Huwy, 9/1997, Huu, 87-88.

' Idem, 89.

"' Bakon o obnurauuonum ogHocuma (,Ca. muct COPJ“ 6p. 29/78, 39/85, 45/89 — opnyka US] i 57/89, ,Sl. list SRJ*, br.
31/93 u ,,Cii. et CLT, 6p. 1/2003 - YeraBHa nosesba) — gambe y Tekery: 300.

" Bup. JI. Munenosuh, ,ITo6ujame ofyka CKyMIITHHe aKIMOHApCKor ApyiwTBa“, IIpasHu xcusom, 11/2006, Beorpag,
39.

"B Ibid.

' 3. Apcuh, ,ITpaBo Ha o6Hjame oyKe CKyMIITHHE aKIIMOHAPCKOT ApyrTBa“, [Ipaso u npuepeda, 5-8/2006, Beorpag,
53

5 I. Crojanosuh, ,3n0ynoTpe6a npapa y Hallloj TeOPHjH, 3aKOHOAABCTBY, M CyACKOj mpakcu®, 36opHuk padoea IpasHoz
¢axynmema y Huwy, 9/1997, Hu, 92.

4 Idem, 93.
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3akoHa.¥” Kao pasmor oncyctBa kKogaudpukoBaHux mpaBwia EY HaBogu ce mga je
KOMIIaHHjCKO 1paBo EY okpeHyTO Ka mobosplamky MOJIOXKaja MalbUHCKUX aKIIMOHAapa, Te
Ia je obracT perynvcama rpalhaHCKoONpaBHe OATOBOPHOCTH IMpeNyLITeHa HALMOHATHUM
3aKOHOJABCTBUMA.*®

Y nokywmajy ga geduHulIe muTame 3n0ynorpebe npasa y EY, npodecop Jlenepr
HABOJY JIa je ped O CUTYaLUjH Y KOjoj ce TpaBo BpuIv GOPMaTHO y CK/IaZly C HOpMama Koje
ra MpUsHAjy, ajM Ja je TMPaBHU YYUHAK y CYNPOMHOCMuU ¢ yubem (0yxom) 3aKoHCKe
Hopme.'*? Y TakBUM cJydajeBMMa, HAaBOJU OH, 3a0paHa 3/10yrnoTpebe mpasa je KopekmueHu
MexaHuzam 6a3vpaH Ha Hadveny BJIaJilaBHMHE IMpaBa Koju he cBeCcTH MpaBo Ha HOPMATHU
Ha4MH BpILIEHA MMPOMKCAaH 3aKOHOM. >°

C 0063MpOoM Ha IMOMEHYTY YHIbeHHIy [a 00/acT HHUje YHU(PHUKOBAHA MPABHUM
uHcTpyMeHTHMa EY, jaBka ce rUlypann3aMm MPUCTYNa MPUIMKOM Peryiucama ILITa je
3moymnorpe6ba MpaBa y pa3jIMYUTUM €BPOTICKMM 3aKOHOJABCTBHMMA. Y HEKHM 3eM/baMa
Hayeso 3abpaHe 3/10yroTpebe mpasa je nmpesBrueHO 3aKOHOM, JIOK je Y ApyruMa HacTasio
Yy OKBHPY CyAcKe mipakce. [ojenrHe 3eM/be KOPUCTE T3B. ,,Cy0jeKTUBHHU TeCT" 3/10ymoTpe6e
npaBa (rge ce 3axTeBa HaMepa Jia Ce HaHece IITeTa), a MojeuHe ,,00jeKTUBHU TecT" (KOju
ce 6a3Mpa HA HACTAHKy LITETHHX edeKaTa), ZOK Cy Apyre 3eM/be MPUXBATHUIE YMEPEHU
MIPHUCTYII, KOjU MOAPas3yMeBa fa je 3/10ynorpeba mpasa - ,,6e3003UPHO" U ,,HEPE3OHCKO"
BpILIeke PaBa of, crpaHe oBjaurthennka.” Jlasbe ce 3ak/pyuyje u ga EBporicku cypn npaBze
y cny4ajy ,,Jlumantuc” morBphyje ,IpeTHoCTaBKy 3/10ynoTpede mpaBa“ yKOJIMKO aKLIOHAP
yroTpe6/baBa MPaBHA CPEACTBA KOja y3POKYjy ILITETY 3aKOHUTHM HHTEpeCHMa APYTUX y
TOj MepH /1A je TO ,,04u2/1e0HO OUCNPONOPYUOHANHO® LI/ KOjH Ce ereo moctrhu.

Y mnpaBy JlykcemGypra ce cmaTpa fAa 310ynorpeba IpaBa IIOCTOJU Yy CIIy4ajy
HaMepHe IMOBpeZie MPaBa jeHAKOCTH AKLMOHApA WM Y C/Iy4ajy Jp)Kama M IOHAIlama y
CYNIPOTHOCTH C KOPIOPATUBHMM HHTepecoM.”™ VY CyACKOj TpakcH, KaKO HaBoOje
JIyKCeMOYPIIKY TeOpeTHYapH, MOCTyMame CyJa Mpy yTBphuBamwy mocrojama 3/10ymnorpede
6uhe 3acHOBaHO Ha /iBe K/by4He CTBAPU — HA UHMepecuma KomnaHuje (KOPIOpaTHBHOM
MHTEpecy) u 06pasznoxicersy 00yke (WM pafiby, IPUM. ayT.) Y TUTamy. JpyiTBo ce, Kako
ce TO UCTHYe Y XPBATCKOj TEOPHjH, OCHMBA Pa/ii OCTBAPHBAMA 3ajeJHUYKOT LIH/ba, CTOTA
aKLMOHAPH CaMHM YJIACKOM Yy APYIITBO MPHUXBaTajy obage3y denosarba y CKIaAy C
MHTEpecoM apyiursa.>

Y PYMYHCKOM KOMIIQaHHjCKOM IIpaBy H3PUYUTO je mpeaBuheHO Ja aKipOHapu
Tpeba Ja BplIe CBoja Mpasa y ,,006poj eepu” M y3 MOIITOBaE Jle2UMUMUHUX UHMepeca
APYruX aKIIMOHApa, JOK je rpahaHcKyM KOLEeKCOM M3PHYUTO 3a0pareHO BpIluere MpaBa

"7 Bupg. Pierre-Henri Conac, “The Shareholders’ Duty Not to Abuse Rights”, Shareholders’ Duties, (ed. Hanne S.
Birkmose), Kluwer Law International, 2017; Nordic & European Company Law Working Paper No. 18-06, 2017, 364~
365.

8 Thidem.

"9 Annekatrien Lenaerts, “The General Principle of the Prohibition of Abuse of Rights: A Critical Position on Its Role in
a Codified European Contract Law”, European Review of Private Law 6-2010, 1121.

> Ibidem.

! Idem, 1126-1127.

5* Idem, 1131.

3 Bug. C. Park, P. Thiebaud, Shareholders Rights and Obligations, a global handbook, Luxembourg 2017, 477.

% Tea Hasi¢, ,Duznost dioni¢ara na lojalno postupanje prema drustvu i ostalim dioni¢arima”, Zbornik Pravnog fakulteta
Sveucilista u Rijeci, 34-2/2013, Rijeka, 787.
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Ha wmemy [pyror JUUA WIA HAa APYrU ,HepasymaH Havun“> TlpaBHa Teopwuja je
yrBpauiaa cneaehe kpurepujyme 3a yTBphuBame 3/10ymoTpebe mpaBa akKLMOHApa Yy
PymyHUju: a) aKo ce MMpaBo BPIIK CYIIPOTHO 3aKOHY MJIM MOPay; 6) ako ce MpaBo BPIUH Y
JIOIIOj BepH; B) ako Ce MpaBO BPIIM ,W3HAJ JUMHTA“; I') aKO Ce IPaBO BPLUIH Y
CYIPOTHOCTH Ca COLMja/THUM M €KOHOMCKHM IIM/beBUMA 360 KOJUX je YCTaHOBIbeHO.'

[Topen, mpuHnuMNa yTBpheHMX o CTpaHe CyJcKe IIpaKce U TeOpHje, eBPOIICKa
3aKOHOJABCTBA CaJZip)Ke TIIOjeiINHAYHE HOPMe Koje Cy YyCMepeHe Ka CIpedyaBamy
370ynorpeba nmpaBa Ha moOujame. Y XpBaTCKOj MIPaBHOj TEOPUjU Ce TaKO HABOJY [a je
npasuio xpBarckor 3T/l-a mo KojeM ce aKIMOHAP MOXKe MPUK/BYYUTH Kao yMelllay y CIiop
HajKacHUje Mecel] JaHAa HAKOH JaHa o06jaBe y C/Iy)KOEHOM TIJ/IaCHUKY aKIL[MOHAPCKOT
IPYLITBa, yBeleHO KaKO OM ce CIpeyrsio HaMePHO OZyToBjIavere Cropa 300r KacHOT
NpUCTyamka napHuny.”’ CrpedyaBary OLyroBjaderba Cliopa U 3/10ynoTpebe mpasa CIyxu
u ogpenba 3T/l-a xoja nmpenBuba mpaBo ympaBe gpyLITBA Ja TpaXke yBUZ, U HOTO-KOMHjy
Ty)xOe, Kako OM Ce CIIPeYMJIO A Ce Ha3HavemeM IMOrpellHe ajpece — CyJ MPUHYAU Ad
TpaKH HcrpaBak Tyx6e.” Hamomennmo u 1o ga je panuju 3I1JI cagpikao mojesuHauHe
onpenbe Koje cy Ouie AUPEKTHO yCMepeHe Ka 3alUTUTH MHTepeca JPYIUTBA U [PYryx
YJIaHOBA OJf HEOCHOBAHUX TY)XOU U 3/10ymoTpebe mpasa.”™’

[Tpodecopka Xacuh mcTrye Haveno /10jaTHOCTH aKLMOHApa Kao CTAHJAAPJ, KOT ce
aKIMOHAPH MOpajy MPHAPXKaBaTH MPMIMKOM BpILeHa YIIPaB/bhauyKHUX Mpasa.'®® AKipoHap
IyTeM yMpPaB/bayKUX MPaBa MOXXe OCTBAPUBATH CBOje HMHTepece [0 TPaHHULe HUHTepeca
APYIITBa MJIM PasyMHHX MHTepeca JApyrux akumonapa.'” Haueso nmojanHocTy je, mpema
OBOM CTaBy, jelaH Of TI0jaBHMX M3pa3a Hadesna 3abpaHe 3j0ynorpe6e mpasa.'® C Tum y
Be3M HaBOJY Ce JIa HeJI0jaTHO MOCTYTame U 3/710ynoTpeba ImpaBa MOCTOjU KaJja aKIIMOHApH
no0ujajy oJJjIyKe camo ¢ yubem omemarea cnposohera ,Mako 3Hajy Ja je IUXOB 3aXTeB 3
no6ujamem HeyTeMebeH" "> Haues1o 10ja/IHOr MOCTyNamba Hau/Ia3yu Ha KOHKPETH3aLHUjy y
HOPMaMa Koje caZipyke eBPOIICKM 3aKOHH, YK/bydyjyhm m cprcku, ga ce ojjayka Moxe
noOujaTh YKOJIMKO aKIMOHAp YK€ [a, AOHOIIelmeM OJJyKe, 3a cebe mau Tpehe mune
nprGaBU KOPUCT HA IITETy APYIITBA M/IU APYTHX aKIMOHapa. '

5 Bup,. R.-M. Catea, “Practical aspects regarding the claim for the annulment of the resolutions of the General Meeting
of Shareholders, from a substantial and procedural perspective”, LESI] - Lex ET Scientia International Journal, Vol. 24,
Issue 2, 2017, Bucharest, 186.

5 Ibidem.

7 Jak$a Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva - neka odabrana pitanja“, Zbornik
radova Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 506.

58 Ibidem.

Y oBoM KoHTeKcTy je mucao u npodecop Casuh o pewersuma 3I1/1-a us 2004. rogune. Haume, ogpea6ama Tor 3akoHa
je 6mn0 mpeaBuheHo fa cyj MOXe /la HAJIOXH TY)XHOLY Ja TIOJIOXH cpefcTBO obe3belera 3a MoOTeHIMjaNHy WITETY
Koja 61 MOr/Ia HacTaTH 360r HeoCHOBaHe TyxGe ApyuwrrBy. Ocum Tora, 6uo je mpeasubeHo U TO 13, aKo je Tyxba
on6ujeHa 360r HEIIOCTOjaa OCHOBA 3a IT0OUjame, HACT3je coMMAapHa obaBe3a HaKHA/A LITETE TYXXHUIALA YKOIHUKO CY
nopHe M TY)X0y HAaMEepPHO WX U3 Kpajibe Hemaxme. Bua. Fopan Casuh, ,[ToGujatbe ofyka CKyIIITHHE NPUBPESHOT
JPpYLITBa — HeKa MpoljecHa nuTama'“, Ilpaso u npuspeda, 5-8/2005, Beorpag, 107-108.

' T Hasi¢, ,Duznost dioni¢ara na lojalno postupanje prema drustvu i ostalim dioni¢arima”, Zbornik Pravnog fakulteta
Sveucilista u Rijeci, 34-2/2013, Rijeka, 798.

Idem, 799.

Idem, 803.

%3 1dem, 800.

164 3111, wn. 376, cT. 1, Tad. 5.
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1.6.3 IlpaBHe nocaenuiie 30ynoTpebe npaBa Ha MoOHjakbe

Y morneay mMpaBHUX MOC/AeAulia 3/I0yrnoTpeba IMpaBa Ha MoOHjarbe, y CPIICKO]
TEOPHJU Ce UCTHUYE [Ia je y clyd4ajeBUMa KaJia je MapHulia OKPeHyTa y APyry CBPXY, a He
pajy 3alITHTe MpaBa TY)XHUOLA, ped O NpusudHUM NapHuyama U Aa O Cyz Takse TyxOe
Tpe6asio a cMaTpa HeJONMyIITEHUM M Kao TakBe ux oxbaum.'® Mcrude ce u za je Teper
/I0Ka3MBakba Ja OCTOjH 3/10ynoTpe6a mpaBa — Ha TyxeHoM apymTsy.'® C apyre cTpane, y
XPBAaTCKOj TeOPUjHU Ce HAaBOJAM Ja Y C/y4Ydjy HAacTaHKA LITeTe aKUUOHApy WM APYLITBY
300r moBpezie Hayesa JIOjaJTHOCTH, ouITeheHa CTpaHa MO)Xe TPa)XUTU HAKHaZly LITeTe,
OCHM aKO aKI[OHap JOKa)Xe Ja je MOCTYIao C AY)KHOM NaxmwoM.'” AHanmse eBporicke
peryiaTuBe y 061acTu 3abpaHe 3j10ynoTpebe mpaBa of, cTpaHe GPaHIyCKUX TeOpeTHYapa
MOKa3yjy Ja aKLIMOHAPH OATOBapajy 3a IITeTy Koja JPYLITBY HACTaHe ycjex, 3710ynoTpede
mpaBa, wTo je moTBpheHo M y mpakcu cymoBa apwaBa unaHuua.'® Hamocnetky ce
3aK/bydyyje U TO Ja he cyOjeKTMBHO MpaBO y C/Iy4djy AAa Ce BPIIU OYHIJIESHO Y
CYIIPOTHOCTH C IW/beM WM OJUCNPONOPYUOHANHO Y OJHOCY Ha IIpaBa APYrux, OUTH
CBeJIeHO Ha aJleKBaTHy Mepy PUMEHOM Hadesia 3a6paHe 3/10ynoTpebe mpasa.'®

1.7  TlobGujame oJiJlyKa CKYMIITHHE ¥ €BPOICKMM 3aKOHOAABCTBUMA

HaxoH kpaTkor nperjieza cTaBoBa eBpOIICKUX TEOPeTHYapa, MPUCTYIIaMO aHAU3U
HOPMH €BpPOIICKHX 3aKOHOJABCTaBa, ucnutyjyhu aga nmu oHa npeasubajy nocebHe ocHoge 3a
HaCTyMame MpaBa Ha MoOHjame CKYMIUTUHCKUX OJAJIYKA, M aHanu3upajyhu u npupody u
épcmy OBUX OCHOBA 3a BpllIeme IIpaBa YKOJUKO Cy NpeABUheHU Yy pPasTUIUTHM
€BPONCKUM TpaBHUM cucTemMuma. Mmajyhu y Buzay na oBa o6mact Huje yHHUPHUKOBaHA
HUTH XapMOHH30BaHA KOMIAHMjcKMM T1ipaBoM EY, aHamusupamo 3akoHe cegam
eBPOIICKUX Ap)kaBa — Hemauke, [Topmyeanuje, Xonanduje, Ecmonuje, Cnoseruje, Jlancke n
JlumeaHnuje y BUX0BOM ofiHOCy npeMa cprickoM 3I1/I-y, y Texxsu fa n3BefieMo 3aK/bydaK
O [OKa3aHOCTH IIOCTaB/b€He XUIIOTe3e IyTeM KOMIIapaTHMBHOIIpPaBHe aHanuse. Ped je o
3aKOHMMA KOjU Ca/ip)ke OpWUIMHA/JIHEe TpUCTynle U cnenuduyHa peliema Koja Ou
TIOTeHIIMja/THO MorJjia OUTH NprMeUBa U y mpaBy Cpouje.

1.7.1 Tlob6ujamwe y npaBy Cpbuje

[IlpaBHM pexuM moOHjakba OAJNYKA CKYMUITHHE aKIHMOHAPCKUX JpYIUITaBa Yy
cprickoMm mipaBy ypeheH je oapembama 3I1/l-a. HajBakHuja mpaBHa peryjaaThBa y OBOj
o6acTu cafip)kaHa je y wiaHoBuMa o, 376 1o 381 oBor 3akoHa. [IpaBHa mpaBuia Koja ce
TUYy NMOOHjara MOCeOHMX BPCTA OJJTyKa WM W3y3eTaka Of, IMPHUMeHe ONINTer IPaBHOT

%5 3, Apcuh, ,ITpaBo Ha o6Hjarse OIyKe CKyIIITHHE aKIMOHAPCKOT ApywTBa®, ITpaso u npuspeda, 5-8/2006, Beorpag,

. Munenosuh, ,ITo6Gujarbe ofTyKa CKYMIITHHE aKIJMOHAPCKOT ApyluTBa“, [IpasHu mcusom, 11/2006, beorpaz, 40.

'7'T. Hasi¢, ,Duznost dioni¢ara na lojalno postupanje prema drudtvu i ostalim dioni¢arima”, Zbornik Pravnog fakulteta
Sveucilista u Rijeci, 34-2/2013, Rijeka, 806.

8 p_Conac, “The Shareholders’ Duty Not to Abuse Rights”, Shareholders’ Duties, (ed. Hanne S. Birkmose), Kluwer Law
International, 2017; Nordic & European Company Law Working Paper No. 18-06, 2017, 363.

19 A Lenaerts, “The General Principle of the Prohibition of Abuse of Rights: A Critical Position on Its Role in a Codified
European Contract Law”, European Review of Private Law 6-2010, 1146.
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peXuMa nobujama, caJip)kaHa Cy y O/IBOjeHMM HOpMaMa 3aKOHa, Koje peryauury nocebHe
BPCTE OJTyKa KOje CKYIIITHHA AOHOCH. 7"

[lutame ocHOBa MobOHjama je peryavcaHo WwiaHoMm 376, ctaB 1 3[1/-a, nako oBaj
YJlaH HU HA jeJHOM MeCTy He IMOMUIbe HM3pase ,O0CHOB, ,pa3yior‘ Wi ,KpUTepHjyM"
nobujarma, Koju cy yoOHW4YajeHr TePMHUHHM KOpUINheHH 3a O3Havyeme OCHOBAa MoOujama y
npaBHoj Teopuju y Cpbuju u pervony. Minak, 3akoH y wiaHy 381, KOjU AeTa/bHO peryJuiie
NHTake ,Mamkbe 3HauyajHe" MOoBpeje MPOMHca KOJ, KOjUX OJJIyKa CKYMHIUTHHe Hehe 6umu
NOHUWMeHA, Y CTaBy 1, TAYKU 4 — NOMHIbe CHHTarmy ,yTBphHUBame 0CHO8Ad 3a HEHO
no6ujaree“ (ogyke).

1.7.1.1 OnmTtu ¥ noce6HU OCHOBU nobujamwa y 3I1/-y

Ynanowm 376 3I1/-a npensuleHo je fa aKIMOHApU MOTY TY>KOOM TIpeJ HaJJIeXXHUM
cyZoM noGujaTH OAJTYKY Y LIECT CUTyalyja (Y4MHU HaM ce — OCHOBA) y3 HaBoleme yC/IOBHE
peun ,axko“. VI3 TeKcTa M CMHC/IA TpaBHE HOPMe TPOM3/IA3M Ja ce MoOHjare MOoXKe
BPIIMUTH IO/, YC1080M HACTyINalka HaBeJeHUX IIeCT CHUTyalMja Koje hemo - y ckmagy c
TEPMHUHOJIOTHjOM pajia ¥ y CKJIaJy ¢ WIAaHOM 381 3aKOHA — Ha3UBaTHU OCHOBUMA TTOOHjamba
CKYIIITHHCKUX OJJTYKA.

Tauka 1 - cedHuya ckynwmuHe Huje 6una caszeana y cknady ca 3aKOHOM U
cmamymom

[TpBu ocHOB MoOMjara HACTYMA KaZa CKYMIITHHCKA CeJHULIA HUje OM/ia ca3BaHa y
CKJIaZly ca 3akoHOM u ctatyToM. OBaj OCHOB je yBeK pejieBaHTaH Kaja cy moBpehena
ImpaBuja 3aKOHA KoOja cCe THYYy pOKOBa, BpeMeHa M MeCTa, Ha4yWHa I103UBama,
objaB/prBatba MHPOpPMAIMja, MaTepujasa 3a CEQHUIY W IOPYIHMX 3HAYAjHUX TMHUTAHba
ypeheHnx 3aKOHOM Ha UMIIepaTHBaH HAYMH.

llITo ce Tu4ye cuTyalyje Kaja OJjiyKa HUje OWJIa ca3BaHA y CKJIafly Ca CTAaTyTOM
ApYyLUITBa, He Tpeba WH3ryOMTHM U3 BHJA IOCeOHe OCHOBE MCK/bydema I0oOHjama
CKYMIITHHCKEe OojTyKe TmipenBubene 4. 381, cr. 1, Tay. 1 3[1/]-a. Haume, ako ce oxmykom
BpILIU Marbe 3HA4ajHA TOBpeJa CTAaTyTa, a KAao pe3y/lTaT OJAJyKe WU HeHOTr H3BpIIeHna
paBo oBaurheHHWKa Ha MOJAHOLIeke Ty)xOe Huje nospeherno, wiau je nmoBpeheHo y marsoj
Mepu, CKYMUITUHCKA OJTyKa Hehe OUTH MOHUIITeHa. 3aKOH He HaBOAU JepUHULIV)Y HUTH
onpehemwe craHzapza mare 3HauajHe nospede W CTOra OBa HOPMA, MAKO IMOjallHaBa
NHUTalke peJIeBaHTHOCTU MOBpe/ie, OCTaB/ba LIMPOK MPOCTOP 33 AUCKPELUOHY OLieHY CcyAa
Koju he mcmymema ycoBa 3a HacTymame Mamwe 3HAaYajHe NOBpeJe CTaHAApJA LeHUTH
IpeMa OKOJTHOCTHMA KOHKPETHOT C/Iy4aja.

Tauka 2 - akyuoHap koju nodHocu myxuc6y je onemozyhen da yuecmeyje na
cedHUUU cKkynwimuHe o0 cmpaHe dpywmeda uiu y3 3Harbe dupeKmopa uau 4iaHa
Had3opHoz 0d6opa

170

Tako je npeapuheno y wianosuma: 278, 380, 381, 474, 500 u 520 311/-a.
Y Hocazaumkoj CycKoj MPAKCH Cy CYZIOBH, YMHHM HaM Ce, eKCTEH3MBHO TyMadMJIM OBaj MPABHM CTAHIAPA, O YeMy he
OWTH peyu y Aejly aHa/M3e Cy[CKe MpaKce y TOoriefy OCHOBA 3a moGHjame.
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Jpyru ocHOB peryuile MpaBo Ha MOOHjamke OJJIyKe aKIIMOHApPA KOjH je odcymaH
ca ceHHUIle CKYNIITUHE NPOMUBHO €60joj 80/bu. Hanme, y mpBOM ciy4ajy aKIJMOHap MMa
IIPaBo Ja nmobuja CKYMIITUHCKY OJJIYKy YKOJIMKO je oHeMoryheH fja y4ecTByje Ha ceHUIU
CKYTIUTHHE aKTUBHUM IIOCTYyIalbeM OpraHa ApyiiTBa. Takea he curyanuja 6utH, YnHU
HaM ce, YKOJIMKO aKLIMOHAap HUje 00aBellTeH O O/Ip)KaBakby CeHHULIe CKYMLITHHE, BpEMEHY
u MecTy rje he ce oHa ofpkaTH, yKOJIMKO je HEOCHOBaHO OHeMoOTyheH /ia ce perucrpyje u
MPUCTYNH CeHULY CKYIIITHHE, YKOJIMKO je yAa/beH ca CeJHULle Of, CTpaHe IpefceHUKA
APYLITBA KaO pe3y/ITaT HEOCHOBAaHe AMCLMIUIMHCKE Mepe WM KaZid je GU3UYKU CIpeyveH
[ia IPUCYCTBYje CeIHULIH.

Y npyrom, Gna)xeM ciy4ajy NOBpeje IpOINMCA, AaKUMOHAp je oHeMoryheH ga
MPUCYCTBYje CeJHULU CKYNIITHHe He JUPEeKTHO OJ, CTpaHe OpraHa JpyLITBa, aliu Y3
BUXOBO 3Hawe. OBaj mojocHoB ymyhyje, YMHM ce, Ha CHUTyaljyje Ja je aKLHMOHAp
oHeMoryheH Ja mpucycTByje CeIHHUIIU OJi CTpaHe APYror aKIMOHapa WiH Tpeher nuua,
/I Cy T€ YUbE€HUI e 6I/IJIe MMO3HaATE WJIN MOpajie 6I/ITI/I MMO3HAaTe€ OpraHMMa APYILITBa, LIITO
Zidje MpaBo aKI[MOHAPY JA U Y TUM C/Ty4YajeBMMa Mobuja JoHeTe OJ/IyKe CKYIIUTUHE Y CBOM
OJICYCTBY.

Peu je o TomMe ma ce OBMM IIpaBMJIMMa JKe/IM CIPEYUTH 3JI0yNOoTpeba IpaBa
aKIMOHApPA U JOHOLIeHme O/yKa 6e3 HBUXOBOI IPHUCYCTBA, CTOTAa UM Ce IPaBO IPHU3Haje
6e3 orpaHUYee Kao arcoTyTHO OUTHA MOBPeJA MOCTYIKA, OCUM Y jeJHOM CJIy4ajy KOjH je
npegsuheH Kao moceGaH OCHOB MCK/byYelba MpaBa Ha mobujarbe akiuoHapa.’> Hauwme,
paZu ce O CUTYyalldju KaJa je aKLMOHAp CaMHUM CBOjUM IIPUCYCTBOM KOHBAJIUAVPAO
no0o0jHy ozIyKy 360r oHeMoryhaBamwa mpucycrBa cegnuny. CMaTpamMo a je HaBeZeHO
pelliere y CKIaly C IPUPOLOM M CMHCJIOM OBOT OCHOBA 3a MOOUjame jep je akuHoHap 6o
INPUCYTaH U y NPUWIULHU Ja CIpeYd NOTeHIYja/He HeNpPaBUJIHOCTH W NMPABUJIHO BPILU
CBOja mpaBa yk/by4yjyhu u npaso riaca.

Tauka 3 - odayka u3 dpyzux pasnoza Huje doHema y ckaady ca 3aKOHOM,
Ccmamymom u NOC/1086HUKOM

Y cBa Tpu mpomnucaHa ciy4aja ped je 0 MOBpeJU MOCTyIKa AOHOLIeHa OJJIyKe U3
APYTHX pasJjiora of OHUX Koju cy Beh momeHyTH y Tauku 1 u 2 wiaHa 376 3I1/l-a. 3akoH
Ca/Ip>KA UMIIepaTHBHE HOPMe O pery/ucaly IHTama JOHOIIeHa OJJyKe, a Y MOojeJUHUM
C/Ty4ajeBUMa je JomyLITeHa MOTyhHOCT /i ce mpeJMeTHa 00J1acT Jpyravydje peryJuiile Ha
OCHOBY CTaTyTa WK NOCIOBHUKA. > OBJie je ped 0 MoTeHIHjaTHO GPOjHUM OCHOBaMa Koje
ce MOT'y OZHOCUTH Ha Ha4yMH IJIacama, KBOPYM 3a OJ/Iy4YMBame, CacTaB/balbe 3allMCHUKQ,
objaB/pMBame 0AyKa, BehnHy 3a ofTyurBame, HaYMH yTBphHBamka pe3y/TaTa rjiacama,
padyHame IJ1aCcOBa, IIOBpely oApesada 0 UCK/byUuelby WM OTPAaHHMYElbY ITpaBa I1aca u ap.

Y Be3u ¢ 0OBMM OCHOBOM HarJjialllaBamo /JBe BeoMa 3HadajHe yumeHuIle. [IpBa je ga
ce oJJIyKe Koje HHUCY JIOHeTe y CKJIafly ca Cmamymom W NOCA08HUKOM MOTY YCIeIIHO
nobujaT caMo y cily4yajeBUMa moBpega eehee 3Hayaja Koje cy pesynTvpase 3HaA4ajHUjom
nospedom mpasa Tyxwiana. To 3Ha4ym ga cynoBu Hehe mobujaT ozyKe ca CTaHOBUINTA

172

Bup. 31/, 4. 376, cTas 4.
'3 BT/, 4n. 334, CT. 2 AedUHMILE M0jaM MOCTOBHUKA CKyIITHHe. [I0C/IOBHUK je MHTePHH aKT APYyIITBa KOjUM ce GImKe
yTBphyje HauMH paja ¥ OJ/IyurBama CKYIIITHHE y CKJIaAy ca cTatyToM u 3I1/1-om.
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OBOI' OCHOBa YKOJIMKO Y KOHKPDETHOM CJIy4Yajy IpOLieHe [a je ped O Mamwe 3HayajHoj
HOBpeAy IpaBa.

Jpyra Beoma Ba)kHa HAllOMeHa TH4Ye ce nospede cea mpu HasedeHa nponuca
IIPUJIMKOM JIOHOIIEea CKYMIITHHCKUX oaTyKa. Hanme, y ogpehennm yectnm crydajeBrma
nobujama OJJIyKa U3 pasJiora MPOLeCHUX HEeNPAaBWIHOCTH, 3aKOH IOOLITPaBa 3axTeBe Y
HorJieJy TPAXEHOr (AMPEKTHOr) Kay3aJMTeTa Aa OW OfJiyKe GuJie YCIELUHO MmobujeHe.
YuHu HaM ce [a je ped je 0 YeTHpH cutyauuje npeasubene i 381 3I1/J-a.”*

Y npBoj cuTyauuju ce pasgu o ydeurhy akuMOHapa KOjU HHUCY MMald IIPaBo Aa
y4ecTByjy Ha CeJHMIIM CKYIIITHHe y CKiaZy ca 3akoHoM. OBa OKOJIHOCT CBaKaKo
3HaYajHO yTH4Ye HA (GAKTHYKYy CUTYyalldjy M OJHOC CHara HPUIMKOM [UCKyCHje |
JOHOLIEeWA OJJIyKe CKymuTHHe ApywtBa. Mmak, Ha ocHoBy 3I[1/I-a, cyn he monumtuTh
OBe OJJIyKe caMoO akKo je ydeurhe HaBefeHUX JMLIA JUPEKTHO U ojjydyjyhe yruuano Ha
IIOCTH3abe K8OpyMda WUIv éehuHe 32 JOHOLIEHE OJJTyKe.

Y apyrom ciiy4ajy je ped o morpeirHoM o6pavyHaBaky I/1aCOBa — KaZia ce y3UMajy y
003up Hegaxmcehu enacosu Wny Kaja je pesynTaTr riaacama noepewHo ymephen. Taksa
MOBPeZIa je OCHOB 3a MmobOujame ofyKa, anu oHe Hehe GuTH ycmelHo MobujeHe, OCUM y
C/ly4dajeBMMa KaJia Cy OBe TIpelliKe y padyHamwy ryiacoBa 6uie ox odayuyjyhee 3Hauaja 3a
IIOCTH3abe K8OpyMda U ehuHe 3a JOHOUIeHhe OJTyKa.

Tpeha oxomHOCT ce TWYe 3amMMCHUKA Ca CeAHHIE CKYIIUTHHE Yy KOje ce TOo
ogpenbamMa 3aKoHa yHoce ojnyke. Havime, camMa OKOJTHOCT /a je 3alMMCHUK HEMOTIYH U
HeTa4yaH HHje JOBOJbHA 3a YCIELIHO MoOHjame O/TyKe CKyNnuITHHE, Beh ce 3axTeBa 7a je Ta
HEeIPaBW/IHOCT JOBeJIa 0 TOra Jia je HeMoryhe yTBpAUTH CaJip)Xaj CKYMIUITHHCKE OJJIyKe,
OJHOCHO OCHOBA 3a NobOujare IpeMa 3aKOHy. Y Be3M C TUM, HAalIOMHIbEMO Ja ce CafipiKaj
CKYTIITHHCKE OJIIyKe MO)Ke YTBPAUTH U Ha OCHOBY M3BelllTaja KOMHCH]je 3a IJlacame U Ha
OCHOBY YBHJIA Y IOKYMEHTA JIPYILITBA 3a Koje je 0AroBOpaH JUPEKTOP APYIITBA, Kao U Ja
jaBHA aKIMOHApCKa APYLITBA MMajy obOaBe3dy Aa objaBe CKYIIUTHHCKE OJJIYKe y POKY Of,
mpu daHa off oLp)KaHe CeJHUIIE HA CBOjoj nHTepHeT crpanuum.”” Crora he, ynHu Hawm ce,
ZOMalIaj OBOT KOHKPETHOT OCHOBA NMOOUjamka y MPaKCcy OMTH 3HATHO CYXKEH.

Y nocnenmwa Tayka ce OJHOCH Ha CUTYyalWjy KaJa je oJjyKa 3aMelmheHa HOBOM Off
CTpaHe CKYMNIUTHHEe [JPYIITBA, a HOBAa OJJIyKa je y CKJIaJy ca 3aKOHOM, CTaTyTOM U
IIOCJIOBHUKOM CKymiuTHHe. Pagu ce o Tome fga je opraH Koju je HAIlpaBUO IPONYCT,
OJHOCHO HEeIPaBUJIHOCT, MCTY M UCIIPAaBHO, Te HeMa NoTpebe 3a mobujameM. Mnak, ako ce
¥IMa y BHJY OATOBOPHOCT APYLITBA 3a HAaCTaJie HENPAaBUJIIHOCTH OPraHa, OHO je 00aBe3HO
Zla CHOCH TPOIIKOBe Bohema MOCTYIIKa, a cyA he oJIyduTH U 0 3aXTeBy 3a HAKHAJY ILTETe,
YKOJIMKO je Ty)XWJIall, IOCTaBHO TaKaB 3aXTeB.

Tauka 4 - o0nyka je cynpomHa 3aKoHy unu cmaimymy

OBaj ocHOB mpeaBuba Ja ce OAJyKa CKYNIITHHE MOXe IOOHWjaTH Kaza je
MaTepPHja/THONIPAaBHO Yy CYNPOTHOCTA C KOHKPETHMM HOPMaMa 33aKOHA WJ/IM CTaTyTa.
CMaTpamo Ja 0Baj OCHOB IOCTOjH, PeLiMMO, MPUJIMKOM IOBpeJie MpaBa Ha IMOCTaB/bakhe
nuTama U JaBame oarosopa (um. 342 3I1/I-a), moHoLIema OANyKAa M3BaH HAMIEKHOCTH

74 Bug, 311/, un. 381, cT. 1, Tau. 2—5 3[1/I-a
7> 3111, 4. 365, CT. 3.
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ckymuTuHe (wi. 329 3[1/I-a), moBpeja mpaBuia 0 U300Py MpeACeIHUKA CKYMIUTAHE (Y1
333 3I1/I-a) koju Hamaske yTBphyje pesynraTe riacama, noBpeau wiana 328 3I1/-a, Koju
ce OJHOCH Ha OrpaHMYerbe MpaBa ydelnha Ha CKYNIITUHU U Y JPYTMM C/Iy4ajeBUMa KOjU
cy npegsuhenn 3akonom. OcuM TOra, OBaj YC/IOB je UCIyHbeH y CIy4ajy MOBpeja MpaBuia
0 00aBe3HOM CaZpiKajy OAJyKe O IMoBehaly OCHOBHOr KanuTajla HOBUM YAe/lINMa W3
ynaHa 296 3[1/l-a, 3aTuM ozjyKe O yCJIOBHOM NoBehamy OCHOBHOI KanmMTala M3 4Y/aHA
302 OBOT 3aKOHA, OJJjIyKe 0 nmoBehamy M3 HeTO UMOBHHe ApyUITBA U3 YiaaHa 306 3[1/I-a, u
HAIOCJIETKy IOBpeZie TMpaBWIa O 00aBe3HOj CaApPXXUHHU OAJIyKe O CMamely OCHOBHOT
KaluTasa gpyurrsa us wiaHa 314 3I1/-a. Hagame, cMaTpamo fa je oBaj OCHOB UCIYH€H U
Kaja fohe o moBpeze reHepaiHUX Kay3y/la — Hadesla KOMIIAaHUjCKUX 3aKoHa. [Ipe cBera,
aKIIMOHAP MMaA MPAaBOo Ha MoOHjamke y Cly4ajeBUMa MOBpesie Havend 3abpaHe 3noynompebe
npasa BehuHckor akiyoHapa, o 4emy je Beh OuI0 peuyu, Kao M nospeda Hauyena
nojanHocmu. OcuM HaBeJleHHMX, IOCTOjalbe OBOI OCHOBA Ce IOJpasyMeBa U y CIy4ajy
TIOBpeje Havea jeJHAKoCTH akuyoHapa.”’® Jlakie, y ciydajy Ja ce OJIyKOM CKYIIITHHE
IpeMa aKUMOHAapMMa IIOCTyNla HejeJHAKO MOJ, jeJHAaKUM YyCJIOBHMMa, OHU HMMajy NpaBO
NOJHOIIea TY)XOe 3a mobujambe HaBefeHe ofjyKe. M3y3eTHO, y MOjeJUHUM CiTy4YajeBhMa
VM3pUYNTO TpegBuheHMM 3aKOHOM, OJJIyKe Koje Cy JOHeceHe CYNpPOTHO HpHUHIUITY
jeZHaKor TpeTMaHa akiroHapa 6uhe Humrase.”’

Y Be3u ¢ TUM OCHOBOM, Yy TEOPHjH Ce II0CTaB/baJIo U MUTAME Ja /I Ce OJJIyKe MOTy
MOHMIITABATH MCK/bYYUBO Ha ocHOBY 3I1/l-a miu u Ha Temes/by Apyrux 3akoHa. OBa je
HEJIOYMHIIA HACTajsAa KAa0 pe3y/lTaT HeJOBO/bHO Mpenu3HO (pOpPMYIHMCAHOT OCHOBA U3
Ta4yKe 4, CT. 1, @wi. 376 3[1/I-a. mak, oBae HaBOAMMO [a je cTaB JoMmahe cyzcKe mpakce 6o
V3PUYUT — MIOOHjake OJJTyKa CKYIIITHHE Ce MOXe 8pWUMU CaMO U UCK/bYHUBO HA TeMeJby
ozpenaba 3akoHa o nmpuBpeAHUM apyurrBuMa. O oBome he 6utn BuIe peun y HapegHUM
NOrJ1IaB/bHUMa.

Tauka 5 - epwerem npasa 2aaca akyuoHap Hamepaea da 3a cebe unu mpehe
Auye npubaeu kopucm Ha wmemy Jdpywmea uau dpyaux akuyuoHapa Kpo3
doHouwerse unu uszgpuierbe odayke

OBaj 0CHOB je KOHKpeTH3all1ja Haye/la CaBeCHOCTH U moluTema. Pagy ce o Tome fa
aKLIMOHAp BPIIM CBOje MPABO IJlaca Ha Taj HAYMH Ja JKEeIW Ja W3BpLIEHEeM OJJyKe
CKYMIITHHE MPUOaBU KOPUCT HA LITETY APYIITBA M APYrUx aKUWoOHapa. Ta Kopucr ce
CaCTOj| y LOOUTH 3a CaMOT aKI[HOHapa (M3pa3uTo CeGUYHO BpIIeke MpaBa) WK 3a Tpehe
nune. Y CBaKOM C/Iy4ajy, PaJiy cé 0 TOMe Jla aKLIMOHap He CaMo /ia He BPILIY CBOje IMPaBo y
WHTepecCy APYLITBA U JIOjaJTHO TIPeMa JAPYrMM aKIIMOHapvMa Hero BPIIY IPaBO Ha IITETYy
JOPYLITBA WIM APYTUX akyoHapa. OBaj OCHOB ce 3aCHMBA Ha JOKAa3UBaky YNIEeHHIIEe Ja je
aKIMOHAp Kemeo (HaMepaBao) /Ia OCTBapU KOPUCT HA IUTETYy APYTHX, a A C€ MOOUjaHOM
OJITYKOM Ta Hamepa U MOCTH)Xe WU ce ,Morja nmoctuhu“. Y cympoTrHoM, cMaTpamo aa
caMa HaMmepa aKIMOHapa, YKOJIHUKO OZJIyKa He MO)Xe NMPOU3BeCTH HaMepaBaHe Mocaeuiie,
He O OWJIa TOBOJ/bAH OCHOB 3a YCIIEIIHO MO0OUjame OIyKa.

7° By, 3I1]1, u. 269.
77 3111, un. 318, cT. 3.
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Tauxa 6 - y dpyeum cayuajesuma’y cknady ca 3I1/]-om

3a pa3/IMKy Of, Ta4Ke 4, Y OBOM OCHOBY je Mpelu3upaHo Ja Cy OAIyKe o0OojHe U Y
Ipyrum ciy4ajeBuma Hopmupanum 3I1/-om (a He camo ,3akoHOM”). CMaTpamo 7a je ped
0 OCHOBY KOju oOyxBaTa moceOHe ciy4yajeBe MmoGojHocTH oaiyka npeasubene 3I1/-om,
KOZ, KOjUX TIIOCTOje OJCTyIara O, OIIITEer peXrMa yTBpheHor 3akoHOM. Peu je o
crydajeBUMa mobHWjamka OJJIyKa O: 1) TOZUIIEBUM (GUHAHCHjCKMM W3BEIUTAjUMa; 2)
CTaTyCHHUM IPOMEHaMa; 3) MPHUHYAHOM OTKYIly aKI{ja; 4) HOBOj €MHCHjH XapTHja Of
BPEJHOCTU jaBHOM IIOHYJOM KaJid je ycCIliena; ¥ 5) MCK/bydery M OrpaHHYerby IpaBa
npeuver ynuca.

@ Y unany 380, 3I1/] npormucyje moceGHa MpaBua O [1ejCTBY yCIELIHOT MOOHjama
0odayke cKkynwmuHe dpywmeda o yceajarby 20duwrbux ¢puHacujckux udgewmaja. Kako je
npeaBUleHO YWIAHOM 270 OBOT 3aKOHA, FOAULIBN GUHAHCHjCKU U3BEIUTAjH NMPEeACTaBbajy
OCHOB 3a HWCIUIATy JOOWUTH aKIMOHApMMa YW TO HAaKOH MokKpuha rybuTaka u pe3epBu.
Crora je mpesBuheHo mpaBWwIO Ja Kaja [Johe [0 NMOHUINTAja OAJIyKe O YCBajamby
roAuIIKBUX GUHAHCHjCKUX U3BELITaja, MMa Ce CMAaTpaTH [Ja je AyTOMAaTCKH MMOHULITEHA U
OJJlyKa O pacrmojenyd AOOUTH KOja je 3aCHOBaHAa Ha OBOM u3BellTajy. [locieauna osor
IIOHMIIITAja je TO A Cy aKIIMOHAPH y 00aBe3H /ia Y POKY 0f, 30 JaHa OJi TPaBHOCHAXHOCTH
nmpecyze O MoOuWjamky OJJIyKe O YCBajakby (UHAHCHjCKUX H3BeEIITaja, BpaTe APYLITBY
NpuMJbeHy JuBuUzeHy. Kako je peu o mpaBy Ha AuUBHAEHJYy Kao jeJHOM OJ HajBOKHUjUX
IIpaBa M PA3JIOTy yJlarama aKIMOHAapa y JpPYLITBO, OBAe 3aKOH npeaBuba mocebGHe Mepe
ycMepeHe Ka 06e30ehery mpaBHe Ba/baHOCTH OZJTyKe CKYTIIUTUHE O YCBajaly U3BeELITaja U
pacrogeny JOOUTH Ha TeMeJby HCTe.

Ynan 500 3[1J-a cagpxu ozapenbe o nobujary o00dayka O CmMamycHum
npomeHama. V1 Ha oBe oJJjiyKe NpUMemyjy ce onwme odpedbe 3aKOHA O MOOHjamy Y3
u3BecHy crneurudpuvdHOCT. Peu je BepoBaTHO O Haj3HAYAjHUjO] CKYMIITHHCKO]
HA/IJIEXKHOCTH, Tle ce oJ/Iydyje O peopraHu3alMju caMor JPYUITBA KOje CYLITUHCKU Mema
HAauMH CBOT IOCJIOBaKa, a TOKOM JYrOTPajHOr Ipolieca ce MPUIIpeMa U ycBaja BeIUKU
6poj akaTa u nmpaBuia. Crora je uranom 500 3I1/I-a npeasubheno ma he cyx xox mobujama
OJITyKe O CTaTyCHOj IIPOMEHH, Y C/Iy4djy OMKI0HKUBUX PaA3/02d, OCTABUTH npumepeH poK
IPYLITBY JJa OTKJIOHW OCHOBe mobujama. Pasu ce o Tome zma ce 360r HUXOBe MPUPOJE U
3Havaja xenmu moacrtahu oppkaBamwe oBUX onnyKa Ha cHasW. lllta he ce cmarparm
IIpYMEepPEeHUM POKOM U OTKJIOEbMBUM PAa3io3uMa, ojrydnhe cys y KOHKPETHOj CUTYyalujy,
A/l CMATPaMo [Jia Taj POK He MO)XXe OWUTH MpeBHIie SyT U3 Pa3Jiora MpaBHE CUTYPHOCTH,
Ka0 ¥ Jja Cce He MOXKe OJOOPHUTU OTK/Iarhalheé OCHOBA MOOUjarba MPUIMKOM IMOCEGHO
TELIKUX TOBPeJA 3aKOHA U 3/10yroTpeda mpasa akiuonapa. Ocum tora, oBaj wian 3[1/1-a
caZipXXul U ofpexndy /a je OJJyKa O CTAaTyCHOj IPOMEHHM Y Toryieny ymephene cpasmepe
3ameHe akyuja, o0HOCHO ydend, aliCOJIyTHO HemoOojHa. Peu je o Tome ga yrBpheme
cpa3Mepe yJesa CBaKaKo MPOJIa3h KOHTPOJy oBiamtheHOr peBU30pa, KOjH Y OKBUPY CBOT
M3BeIlTaja UCIUTYje MeToJe yTBphrBama, Kao U Ja JIM je MpaBUYHA U IPUMepPeHa 3aMeHa
yAena u akuyja.

[Toce6Ha ABa mpaBMIa KOja Cy M3Y3€TaK Of, OILITET PEXUMA NMOOHjamba cagpiKU
v 4iaH 520 3[1/l-a. Peu je o mo6ujamy ojjyka o MpHUHYJHOM OTKYIy akuuja. M Koz oBux
OJJTyKa ce UCK/byuyje MoryhHocCT mo6ujarma 360r HEMPUMEPEHOCTH LieHe 3a aKIjHje Koje Cy
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npeJMeT OTKyma. Y OBOM C/Iy4ajy ce IleHe 3a akiuje yTBplyjy npemMa MepuinMma
yrBphernum 3I1/J-om u y ckmazy ¢ mpaBuiavmMa lLleHTpanHoOr perucrpa 3a xaptwje of,
BPeJHOCTH U PErucrpyjy ce, ycjaef 4yera IMOJJjeXy KOHTPOJHU IIpe JOHOLIerma OAJIyKe O
NPUHYZHOM OTKyIry. OCHM TOTQ, KOZ OBUX OZJIyKa je U POK 3a nobujame 00jeKTUBU3HPaH
v ckpaheH Te ce omyKa MOXXe MOOHWjaTU HMCK/BYYMBO HajKacHUje y poky od 30 daHa od
doHouwetrbsa.

(4) Ynanom 381 3I1/-a je Takohe npeasubeno ga ce ognyka Hehe moHMITHTH Ha
OCHOBY Ty>X0e 3a mobwujarme y C/Iy4ajy OJJiyKa O HOBOj €MHCHjH XapTHja O BPeJHOCTHU
jaBHOM IIOHYJZIOM, aKO je eMHCHja ycneaa y CKJafy ca 3aKOHOM O TPXKMIUTY KallMTasla.
Pagu ce o Tome fa je JOHOLIeWwY OBUX OJJyKa IMPeTXOLUO KOMIUJIEKCAH Ipollec Haj3opa
ox, ctpaHe Komucuje 3a xapTuje of, BpeJHOCTH U [ je MpoLieC KOHTPOJIMCAH Of CaMOT
o0jaB/pMBamba MPOCIHEKTA 0 GOpMaHe MOTBPAE YCIELHOCTH eMHUCHje Y3 aKTUBHY y/IOTY
Komucuje v He3aBrCHUX peBU30Pa.

(5) HamomeHMMO M TO Ja OA/yKa O WCK/bydely M OrpaHHYely NpaBa Mpeyer
yIKca aKiyoHapa MoXke OMTHU [JOHEeTa HCIyHhemheM CTPOTUX KPUTepHjyMa mpeaBUleHHX
yinanom 278 3I1/l-a. M3mely ocranor, mpenBuheHo je u ma omiyka He Mmoxce 6Gumu
cnposedeHa CBe O WCTeKa POKAa 3a MoOHWjame OJJjIyKa CKYMIITHHe MpesBubeHor YiaHoM
376 3I1[-a, oIHOCHO [0 HCTeKa poOKa Of, 30 JaHa OJ, CasHawma 3a OJJYKY, Tj. Of
perucrpanyje OJJyKe, aKo je OWlIa PerucTpoBaHa, WIM HAjKaCHHje TPU Mecela Of
JOoHoOLIewa oalyKe. TeKk MCTeKOM OBHX POKOBA, Y 3aBUCHOCTU OJ OKOJTHOCTH CJIy4aja,
OJIJTyKa Ce MO)Xe CIIPOBeCTH.

1.7.1.2 OcnopaBame oAJyKa ylpaBe JApPyUITBa JOHETHUX O NUTakbKUMa Y HAIJIe2KHOCTH
CKYILITHHE

Y Be3u c nmuTameM KOHTPOJIe 3aKOHUTOCTH pajia APYLITBA U UCHUTHBAma OJJIyKa
KOje CKyMIITHHA [OOHOCH y mpaBy CpOuje, NMOMHEEMO W MMOTEHUHjAJTHH TpobieM
HE3aKOHUTOT Ipey3rMamba HaJIe)KHOCTU CKYMIUTHHE OJi CTPaHe OpraHa yrpase JpyLITBa
KOjU Ce MO)Xe TI0jaBUTH y npakcu. Haume, pagu ce o cutyaryju y Kojoj ogb0op aupeKkTopa
VI W3BPLUIHK OL0OP Y HAJA30pPHU OAOGOP KOJ, ABOZOMHOT YIpaB/bama (ynpaea)
MPOTHUB3aKOHUTO [JOHOCE OJJIYKy O NMHUTAalky U3 MCK/bY4YMBe HAJJIEKHOCTH CKYILITHHE.
AKO ce MMa y BHAY TO Ja CKYIIITHMHA OJAJy4Yyje O Haj3HA4ajHUjUM INMUTAamUMa paja
OPYUITBA, KaO U YHWEHUIA Ja Cy MPpaBWIa O KOHTPOJIM 3aKOHUTOCTH CKYMIUTHHCKHX
OJUTyKa yCMepeHa Ka 3allTUTH IpaBa M MHTepeca 4JIAaHOBA, jaCHO je Ja HaBeleHO
MIOCTyTake yIpaBe MOXXe JOBeCTHU aKLJMOHApe y CUTyalHjy Y KOjoj Cy UM MMPOTHUB3aKOHUTO
YIPOXXeHHU I0JI0XKAj, UHTePEeCH U NpaBa y JpYyIUTBY.

Y cny4ajy HacTynama HaBeJeHUX OKOJHOCTH, Hamehy ce, YMHM HaM ce, YeTHPHU
CYLITUHCKU Ba)KHA MUTama:

1) /[la u je mo3BosbeHa MoryhHocT mo6ujarka viu yrBphema HUIITABOCTH OAJIyKA YIIpaBe
npema mnpaBuarMa 3[1/l-a u Ha Taj HauuMH 3awTuheHW HHTepecH aKLMOHapa MU
JpyLITBa?

2) [la nmu cy ozpsyKe Koje je mOHesa yrpaBa IO MUTakbUMa Y UCK/BYYMBO] HAJJIEKHOCTH
CKYMIITHHE — MOOOjHEe WM HUIITABe?
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3) Ko je oBnaurthen ga ocropaBa 3aKOHUTOCT OJTyKe, MMajyhu y BUAY /1a aKIIHOHAPU KOjH
VMMajy HajBehn HWHTepec [a OCIOpPAaBajy HE3aKOHUTE OJJyKe M3 HAAJIeXHOCTH
CKYTIIUTHHE, He YYeCTBYjy y Npoliecy JJOHOLIekha aKaTa OpraHa ynpaBse?

4) Koju cy poxoBu mpexgsubeHH 3a ocropaBare OBAaKBHX OJJIyKa M IO KOjOj ce
Mpolelypy OHE OCIIOPaBajy?

Axo ce cTpUKTHO mocMaTpajy oxpexnbe 3I1/I-a, Moxke ce M3BeCTH 3aK/byyak [Ja je
oCIiopaBame OJJTyKa O MUTakbUMa U3 Ha/IJIeXKHOCTH CKYIIITHHE KOje He3aKOHUTO JJOHOCH
ynpasa Hemoryhe, olHOCHO HeZ03Bo/beHO. Hanme, oBaj mpomnuc He HopMHupa MoryhHOCT
nobujaa OJJIyKa YyIpaBe Yy CyACKOM TIOCTYNKY, JOK HaBeJeHa CHUTyaluja HHUje
npensubeHa HU Kao nocebaH c1y4aj HUITABOCTHU suo loco. To 61, y MpaKTUYHOM CMHCITY,
3HAUWJIO [a HaBeJleHe HE3aKOHUTEe OJJIYKe OCTajy Ha CHasH, jep 3aKOH He INpeaBuba
NpoLeSypy HBHXOBOI OcClopaBama. Ha Taj HaumH 6M ce, YMHM HAM Ce, OTBOpHIA
MoryhHOCT HacTaHKa OpOjHMX HE3aKOHUTOCTH Yy TMOr/iefy I[paBa aKLMOHapa Ha
OCIIOpaBale CKYMIUTUHCKUX OJJIyKa Kao IIpaBa KOHTPOJie 3aKOHUTOCTH OJJyKa O
CYIITUHCKYA BOXHUM MHMTambUMa Y JpYLITBY.

OBakBo peleme 61 OMI0 IPAaBHO HeyTeMe/beHO, U TO HajMame U3 TPU pasiiora.

e Ilpe cBera, cprncku 3I1[] HOpMHpa CaHKLHje HUIITABOCTA M MOOOJHOCTH OJJIyKa
CKYIILITHHE 3a C/Iy4ajeBe IMOBpejie Koje Cy HeCyMIbMBO Mamer 3Hayaja o/ HaBeJeHOoT
nprMepa 3/10ynoTpeba, cTora Ou MO WHTEHLMjHU 3aKOHOJABIIA OBAj C/Iy4dj MOPAo
6uTH CHaOZeBEeH CAaHKI[MjOM HULITAaBOCTH M/ MOOOjHOCTH.

e JIpyro, y OBOM CJIy4djy Ce Pafii O eBUAEHTHOM IIpUMepy MoBpeZe MpaBa MalbUHCKUX
aKIMoHapa of, cTpaHe BehuHe, Koju je, O HalleM MUILUBbEHY, U Y CyIIPOTHOCTH C
Haye/lMMa JIOja/IHOT TOCTyNakha M CAaBeCHOCTU U TMOLITeHhA Kao ONUITHUM
npuHuunuma Komnanujckor npasa.

e U rtpehe, nmuTame HALNEKHOCTU CKYMIUITHHE je PEryJMCaHO HMMIEPATUBHUM
3aKOHCKMM HOpPMaMa, CTOra je OBJle pe4 eBUJeHTHO O He3aKOHUTHUM OJJIyKaMma, Koje
YyTpOXXaBajy NMpaBUJIAH paj, APYLITBA M HA NMpaBHMMa 3aCHOBaHe HMHTepece HeroBUX
YJIaHOBaA.

AKO CMO YTBpAW/IM Ja je y CPICKOM IIpaBy CBaKaKO HEOINXOJHO IOCTOjame
CaHKIMje 3a OJJIyKe M3 HAaJJIeXHOCTU CKYIIUTHHE KOje He3aKOHHUTO [JOHOCHU YIIPaBa,
cnenehe BaXHO mMUTame THYe ce MPUPOZE OBe CaHKIWje, OZHOCHO HEJOyMHIle Jia /U je
ped O OCHOBY IMOOOJHOCTH WM HHUIITABOCTH OfJyKa ympaBe. Mako je paHuja cyncka
Ipakca Om/ia CTaBa /a ce y C/Iy4ajy He3aKOHUTHX OZJIyKa 060pa 0 U360py U paspellery
aupektopa A/l npuMemyjy nmpaBuIa 0 MOOG0jHOCTH CKYMIUTHHCKUX OJJIYKa, YMHU Ce Ja Cy
CYZOBH y HOBHW)jOj CY[CKOj TMPAKCHA 3ay3e/ld CTaB Ja je mnobOujarbe OyKa YyIpaBe
HeJ03BOJbEHO, jep HUje M3PUUUTO TIPOMUCAHO 3aKoHOM.”® MehyTuM, cys Bulle MHCTaHIE

8
"7 Bug,. Jopana Bennukosuh, ,OcrniopaBame MyHOBRXKHOCTH OZITyKa 0460pa MPEKTOpa y CyACKOM mocTynky", IIpaso u

npuspeda, 2/2020, beorpag, 175, 176.
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y jefHOj op mpecyja W3 CPIICKe CYACKe IpaKce A03BO/baBa MOTYhHOCT Huwmasocmu
OJJTyKe OpraHa MPUBPEHOT JPYLITBA, /A y3 KYMy/IaTUBHO HCIyHEhe Ba yCJI0Ba: a) Ja
ce y KOHKPETHOM CJIy4ajy pafy O MOBPeAM 3aKOHCKe ozpende M 6) Ia 3a OTKIAmarmbe
IITeTHUX T[OC/TeJULA OJAJyKe YyIpaBe He IIOCTOje APyrd 3aKOHOM IpenBubeHu
MeXaHU3MH. ”*

YuHu HaM ce A Cy y C/Iy4ajy He3aKOHMUTOT Ipey3uMama HaJlJIXKHOCTU Off CTPaHe
oz0Opa AMpPEeKTOpa WM HM3BPIIHOT 040Opa — HCIylkeHa o0a yCjoBa, KaKo je ped o
NOBpesy MMIIEPaTUBHUX ofpesAabda 3aKOHa O HAJIEKHOCTH U C 003MPOM Ha TO Ja HUje
MPOTMMCAH APYTd MeXaHU3aM OCIOpaBama OJJyKe, jep je mobujarbe Hem03BOJ/HEHO 10
CTaBOBMMa 3ay3€THM Yy CPIICKOj Mpakch. Moke ce, Jakie, M3BeCTH 3aK/by4aK Aa Ou
HaBeJleHe HelIPaBU/IHOCTH y3pOKOBaJle HUIITAaBOCT O/JIYyKa, IITO CMaTpPaMo pelliemeM Koje
je He caMo y ayxy 3I1/l-a Hero je ¥ MpaBUYHO Ca CTAHOBMUITA 3aLITHUTe IIPaBa M IMOJIOXaja
MamHe aKI[MoHapa.

Ha oBaj HauuMH je JUpPeKTHO paspellleHa W HeJOyMULQ OKO aKTHBHO
JIETUTUMUCAHUX JIMLA 32 TOAHOLIeme Ty)XOe 3a yTBpherme HHMIUITABOCTH OBUX OZAJIyKa
yrnpaBe. Haume, oBy Ty>kGy 61 MOTJIO [ja TTO/IHECE CBAKO JIMLiE KOje UMa MPAaBHU UHTEPeC
3a NOHMULITeHE HaBeJeHe OJJIyKe, a Taj MHTepecC je yIpaBO HajTPAaHCHAPEHTHUJU KO[,
CaMUX aKI[MOHapa 4YMja ce IpaBa Kao YJAHOBAa CKYMIUTHUHE W3UTPaBajy HE3aKOHUTUM
Tpey3sUMarbeM Ha/JIeKHOCTH. >

Ha oBoMm mecTy HamoMumeMO U TO Ja CMAaTpaMoO Ja ce y IOrjejy IOCTYyIKa
yTBphema HULITABOCTH NMPHUMEYjy OIIITe HOpMe rpalh)jaHCKOT MpaBa y 0ACYCTBY nmocebHe
perynaruse 3I1/]-a.”® Mnak, umajyhu y Buzy pelerma Apyrux KoMmnaHujckux nporca EY,
cMaTpaMo Ja OW ce Ta MpaBWIa MNpPUMEHUBAA Y MOAUQPHUKOBAHOM OOJIMKY, LITO
notBphyje Te3y Aa je KoJ, HUIITABOCTH Y MOOOJHOCTH pey O NMPaBHUM MHCTHUTYTHMA KOjU
cy cnenudUYHM 3a KOMIIAHUjCKOMPaBHY perynatuBy. OBo ce, mpe cBera, OZHOCH Ha
IUTalbe POKa 3a MOJHOIIeme TyXOe 3a yTBphemwe HUIITAaBOCTH, KOjU je, 32 PA3/IHKY OF
OILITHX MpaBwIa rpahaHcKor npasa, orpaHuyeH. [IponrcruBame 0BOr poKa OU, YUHU HaM
ce, GMJIO M Y CKJIQJly Ca 3aXTeBMMa IIPaBHE CUTYPHOCTU U 3aKOHUTOT Y €EKOHOMUYHOT Paja
yIpaBa, ay O Ay>KHMHA TOT POKA CBAKAaKO 3aBHCHJIA Of, Olpe/ie/beba 3aKOHOABIIA.

1.7.1.3 3soynorpeba npaBa Ha nobujame y npaBy Cpbuje

CyGjekTBHA TpaBa IMpeACTaB/bajy OBalIhere 3a COMCTBEHHMKA Ha ofpeheHo
nocrynate. OHa HUCY cama 1o cebu 1u/b, Beh Cy ycrmoctaB/beHa pafii OCTBapema
3akoHOM ogpehennx Texwu. Kaza cybjeKTMBHA mMpaBa IOCTOje, OHAa MOTYy U Ja Ce
370ynorpebe jep, KakO Ce TO HAaBOAHM Y TEOPHjH, CaAPXKWHA INMpPaBa M HAYMH BpIIEHA
HUKaZld He MOTy OMTH CACBHM JIeTa/bHO PEeryJIMCaHM HAa OCHOBY 3aKoHa.™ 3akoH o
npuBpesHuM apyiteruMa CpOuje He Ccafp)Ku U3PUYUTY HOPMY O 3a0paHu 3/10ynoTpebe
IpaBa, Mla TAaKO HU MPABA Ha MOOHjame OJIyKe aKIIMOHapCcKe cKymuTrHe. Mnak, mojenuue

7 Idem, 176.

5 By, JoBana Benmukosuh, ,OcriopaBarbe IMyHOBaOXKHOCTH OJJTyKa 0f400pa AUPEKTOpa Y CyACKOM mocTynky®, IIpaso u
npusepeda, 2/2020, Beorpag, 184.

"' O Tome BHIIIe y OKBUPY HapeIHOT MOT/IaB/ba.

82 1. Crojanosuh, ,310ynoTpe6a npasa y Haloj TEOPHjH, 3AKOHOAABCTBY, M CYACKOj IpaKcu®, 36opHuk padosa IpasHoz
¢axynmema y Huwy, 9/1997, Hum, 92.
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HopMe 3[1/I-a cy ycMepeHe Ka cripevyaBamy 3/I0ynoTpeba U JONPUHOCE BpIIEkY MpaBa y
CKJIaJy C LM/beM 300T Kojer je yctaHOB/beHO. CMaTpaMo za je ped o ciegehnm HopMama:

Ynan Ognpenoda 1179,

376, cT. 1M 3aKOHCKU OCHOBH  JledpuHMCame TayHO ofpel)eHNX OCHOBA 300T KOjUX

CT. 2 3a mobujame ce MOTy OOMjaTH OZI/TyKe CKYILITHHE KaKo OU ce
OJI/TyKe Off CTpPaHe  CIIPeYUO BeJUKH OPOj TY)XOU KOju OU mapanucao pag,
aKIMOHapa U ApyuITBa.
yIpase JpyLITBa

376, CT. 3 Pokosu 3a YcnocTtaB/barbe KPAaTKUX POKOBA 3a MOOHjarbe 0/1/TyKa
nobujamwe yCMepeHHX Ka CIpevyaBamby 3/10ynoTpeda moroToBo

KOJ, PETPOAKTHUBHOT MMOOHjama 0/1yKa Koje cy Beh
CIIpoBefieHe.

378, cT. 1 XuTHOCT nocTynka Pazau noctusama npaBHe M3BeCHOCTH Y TOTJIeAy
OJl/TyKe KOja ce moOHja U cripeyaBama 3/10ynoTpeda
oAyrosiadyewmeM nocrynka, 3[1/] mpomnucyje xuTHOCT
MOCTYyTIamba.

381 Hedunncame JeduHncamwem cirydajeBa Kaja oayka Hehe 6uTu
IoBpeJie Mamwer MOHMIITEeHa, 3aKOHOM je OrpaHHYeH TOHUUIT]]
3Havaja U 0JJTyKa 3060T OCHOBA KOjU HUCY CYLITMHCKY YTHULIAJIN
OVPEeKTHOT Ha IIpaBHY Ba/baHOCT OJJTYKe.

Kaysa/JIuTeTa
381, CT. 1, MoryhHocT 3ameHe Y uu/by cripedaBarba 3/10yIIOTpeba U OlyrOBIAYeha
Ta4. 5 OflTyKe MOCTYTIKA, APYIITBY CTOjU Ha pacIojaramwy U

MOryhHOCT Jja CKyTIITHHA 3aMeHU OJJTyKy KOja UMa
HeJOCTaTaK KaKo OU ce cripevyusio 6ecroTpe6Ho
oJiarae mpuMeHe 1 oMoryhuo HopMasaH paz

JAPpYyLITBA.

Y oacyctBy moce6He HOpme 3I1/[-a y OBOM KOHTEKCTy, pHUMemyje ce ompenda
300-a u3 wiaHa 13, KOjuM ce 3abpamyje 3/10ynoTpeba nmpaBa. Hanme, oBaj unan npeasubha
Ia je 3abpameHO BplLIewme IMpaBa NPOmMuBHO yuwby 3602 Koea je OHO 3aKOHOM
ycnocmassbeHo. YKOUKO OBY Ofipen0y MPHUMEHHMO Y C/Iy4ajy rmoOujama ojjykKa, To 6u
3HAYW/IO Ja 3JI0yroTpeba IOCTOjU YKONUKO Ce npago He 6pwu padu KOHMpose
3AKOHUMOCMU U e8eHIMyanH02 NOHUWMeHAd HenpasuiHe 00aykKe, He2o padu 0cmeapusarsa
Hekux dpyeux, He3akoHumux yusbega. Kao mTo cMO y paHMjeM TeKCTy IOMeHY/IM, Halla
IpaBHAa TeopHja je y BehuHM carjlacHa Ja ce mocjeAuua 3/10ynorpebe mpaBa oryieja y
onbanyBamwy Ty)xOe 3a mobujame oJjyKe CKYIIITHHE.

OaroBop Ha mHUTame KaKO CyZ, yTBphyje 3moymorpeby mpaBa [Jaje 3akoH O
napHuYHOM ToCTynKy'™> Cp6uje. Umanom 7 oBor 3akoHa mpegBubeHo je ga cy cTpaHke
Ay)XXHe /1a M3HeCy YMibeHUlle Ha KOjUMa 3aCHUBAjy CBOj 3aXTeB U IpeJJIoXe JOoKas3e KOjUM

3 Cn. rmacuuk PCY, 6p. 72/2011, 49/2013 - ogyyka YC, 74/2013 - ognyka YC, 55/2014 u 87/2018), name y Texcty: 3I1I1.
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ce yTBphyjy Te uumeHHLe, JOK Ce CyJ IO IpaBuWIy Kpehe y rpaHuiiamMa HaBeJeHUX
YHEHULA U JOKa3a, aKo 3aKOH He mnpezasuba Hewto apyro. Ocum Tora, 4. 231 300-ay
cT. 3 mpeaBuba Ja CTpaHKA Koja ocnopasa nocmojarbe Heko2 Nnpasa CHOCH Teper
IOKa3WBarba YNHEHHUILIe KOja je CIipevnsia HaCTaHaK Uau dogenia o npecmaHka npasa.

JpyruMm peunma, y ciay4ajy moOujama OJJIyKa CKYIMIITHHE, TY)K€HAa CTPaHa,
OJHOCHO JpYLITBO YHja je CKYNIUTUHA AOHEeNIa OJJyKy Koja ce mobuja, mMa obaBe3dy
JOKa3WBaba YMIbeHUIA Koje yrmyhyjy Ha To Ja Ty)XWial, KOPUCTH MPABO CYIPOTHO LIWJbY
KOHTpOJIe 3aKOHUTOCTH OJJIyKe, 300r Kojer je mpaBO Ha MoOHWjakbe 3aKOHOM U
YCTQHOBJbEHO.

Bpureme npaBa CynmpoTHO IjM/bY MOXKe HACTATH M3 Pa3HUX NOOyJa Uy Pa3TUYUTHM
¢dopmama. Moryhe je ma akumoHap BpiIM CBoje MPaBo Ja OU U3HYJUO UMOBHUHCKY KOPHCT
VJIM KaKBY YMHHMAOY KOja My He IPHIIQZA O CTPaHe WIAHOBA ympase ApyumrBa. Hagasme,
Moryhe je ma ce mpaBo Ha moOujarme BpIIM C LWBEM Ja Ce APYLUITBY WIM APYyTrAM
aKIMOHApYMa HaHece INTeTa, JaKje M3 LIMKAaHO3HUX pas3Jora, IITO je eK/JIATaHTaH
npumep 3so0ynorpebde nmpasa. Ocum Tora, Moryhu ¢y u ciry4dajeBH Ja ce MpaBo BPLIM Ja 61
ce OJJIOKW/IO M3BplIeme WIW perucrtpauyuja ogayke. [lopes HaBeneHHX ciy4dajeBa,
noBpeja oBe 3abpaHe mocrtojahe u y gpyrum ciydajeBuMa Bpluema IpaBa aKLMOHAapa
VICK/bYYMBO M3 CeOMYHMX pa3siora, 6e3 y3uMama y 003Up MHTepeca JPYIITBA U APYTUX
aKIMOHApa.

Hamomennmo u TO pga opspahawy of 310ynorpebe mpaBa, a MOCeOHO
OZIyroBJIavyerby MOCTYIKA MOOHjama Mmpen CyaoM, cayxe u ogpeade 4. 186 3I1I1-a, koju
3abpambyje 3/10ynoTpedy MpoLeCHUX OBjalrhema CTpaHaka y cropy. Hamume, mpomnuvcane
Cy HOBYaHe Ka3He 3a CTPaHKe y IOCTYIIKYy KOje ce KOPHCTe IMPOLeCHUM OBjairhemnMa
CYTMPOTHO LMJ/bYy 300T KOjUX Cy ycrocTaB/beHa. Yaan 187 3I1I1-a mpeasuha u moryhuoct na
Apyra CTpaHa y MOCTYIKy 360r 3/10ynoTpebe MpoiecHUX opnairhewa mpeTpnu LITETy, U
CTOTA jOj Cce TMpPH3HAje MPaBO Ja TPAXHU OF, CyJa HAKHAZAYy LITeTe KOjy je 300r Tora
nperprena. OBe oapende cy of MoceGHOT 3Ha4Yaja aKO MMaMO Y BUJY YMEbEHHIlY Ja ce
IIPaBO Ha MOOUjae OCTBAPYje UCK/bYIMBO TY)KOOM IMpes Ha/IIE)KHUM OPTaHOM Y CKIaZy C
oxpenbama 3I1/1-a.

1.7.2 Tlob6ujamwe y npaBy HeMmauke

Hemauko 3aKOHOZABCTBO cafip)X, 0e3 IpeMId, HajAeTa/bHUjy U Hajpa3BHjeHUjY
peryiatuBy Yy o006JacTM TPaBHUX HeJOCTAaTaKa OJJyKa CKYyMUITHHE aKIMOHAPCKUX
apyurrasa y nenoj EBporickoj yHuju. Ocum Tora, HeMadka IpaBHa TeOpHja Cce HajBHIIe
6aBM/a TpOy4YaBambeM IUTama MMOOMjarka YW HUIITABOCTH OJJYKA CKYIIUTHHE, a
TeopeTH4apy M HUCTPAKUBAYM Cy KOHCTAHTHO aKTHUBHH y KOHTEKCTY U3HOIIEeHa Ipeora
3a yHanpeheme perynatuBe Ha 6asu yrBphenunx Hanaza. OBo, usmelyy ocranor, mokasyjy u
HOBHja MCTPAKMBama KOja Cy CIPOBEIM HEMauyKd TeopeTh4Yapu y O0JacTh NMPaBHUX
HeJOCTaTaKa CKYMIITHHCKUX OJJMyKa TOKoM Hemaukux daxa npasa y Jlajnuury, y
cenTeMOpy 2018. rofiMHe, TAe ce MPeANaXy U3BecHe MogudUKalyje peryiatuBe y OBOj
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o6macti, o kojuma he 6utu peun. 360pHMK pedepaTa ¢ OBOT CKyma'™* u Hemauku
AKIIMjCKM 3aKOH OCHOBHM Cy U3BOPHU Ha KOje ce MO3UBaMO y aHa/IM3HU 3aKOHCKHX OKBHPaA
OCHOBa no6ujamwa y Hemauko;j.

HamomeHuMO Ha OBOM MeCTy Ja je HeMayKo 3aKOHOJABCTBO TPALHULMOHATHO
MoOJe/ KOjU TpaTe HAllM 3aKOHOJABLM, IIOHEKAJ M y3 HEKPUTHYKO IIpey3uMarbe
peryiaTuBe, He y3uMajyhu y 063up s0KasHe NMpUINKe, TOTpede M CUTYalHjy Y MPAaKCH U
Ha TpxxuwTy. CTora cMaTpaMo NpUXBAaT/BUBUJUM NPUCTYN opraHa EY mpuiaukom mspage
HOPMAaTHBHHX aKaTa, KOjU MOApa3yMeBa JeTa/bHe aHa/IM3e, YK/byuHBabe HajuIuper Kpyra
cybjekarTa Ha Koje ce aKTH OZHOCE Y Y3UMatbe y 003Up HUXOBUX CTABOBA, a IIOTOM U jaBHO
o0jaB/bMBalbe M CTPY4YHE pacrpaBe MOBOJOM mpepjjora peryinatuBe. He noBomehu y
NUTale, OBOM IPHJIMKOM, KBAJIMTET peliema Koja ce TMpey3rMMajy M3 pas3BHjeHHjuX
NPaBHUX CHCTEMa, CMaTpaMo Ja ce Haj60/bU pe3ylTaTH IMOCTIKY Y3 IIHPOKY
NapTULMNALKjy cybjekaTa KOjU Y4YeCTBYjy Yy MpakCch Koja ce HOpPMAaTHUBHO Yypelyje
MPOIMKMCOM KOjH Ce JOHOCH.

OcHoBu 3a noGujame (ocnopasarse) OfJIyKa CKYMIUTHHE PEryivcaHu Cy YIaHOM
243 AKIIMjCKOT 3aKOHQ, a MPaBWIA O JPYTMM IMUTalkHMMa MoOHjama OJJIyKa Ce Hasmase y
6pOjHMM ApPYyrMM 4laHOBMMa 3akoHa.™ IMpumukom yTBphuBama OCHOBa 3a MobHjame
3aKOHOZABAL, KOPDUCTA TPHU OCHOBHA METOJA: a) MeToJ TMO3WUTHUBHOT onpehema -
nponucyjyhu ocHoBe 3a mobOujame oiyKa; 6) Meron yciaoBHOr ozapehema — HaBogehu
OCHOBEe KOjHU YCJIOBHO J0BOJe 0 moGHjarka OJJIyKa, U B) METOJ, HEraTUBHOT ofpeherma -
HaBoJehu cuTyaluje y Kojuma ce OZJIyKe He MOry MOoOHWjaTh MO CBUM MWW HEKUM
OCHOBaMa.

(1) IpBu ocHOB 3a MOGHjarse O/IyKE je OIIITer KApaKTepa M Ca[PXKH MPABHIIO Ja OJTyKe
Mory 6utu mobujaHe aKO Cy HacCTajle Kao pe3yiaTaT paflbU Koje Cy Y CyIpPOTHOCTH Ca
3aKOHOM M cTaTyToM.™® Peu je 0 MOTeHUMjaTHO BeTUKOM GpPOjy ClydyajeBa, CTOTa U He
YyZAM LITO ce ofpenbamMa HeraTUBHOT yTBphemwa uckmwyuyje moeyhHocm nobujarwa odayka
y 3aKkoHOM ofipeheHnM ciy4yajeBuMa.

[Ipumehyjemo na je ped o moBpezu ofpendH Koje cy y HEMayKoO IPaBO YHeCeHe
XapMOHM3anyjoM 3akoHa ¢ /lupekTrBama o nmpaBuMa akumoHapa [ u I1:

e [lo6ujame He MOXXe OGUTH 3aCHOBAHO Ha MOBPEAM YIAHOBA 118, CT. 1 U 2 U 134, CT. 3
AKIIVjCKOT 3aKOHA, KOjU Ce OJHOCe Ha CUTyallhjy KaJa je OPYLITBO OMOTyhuio
ydenrhe ¥ ryacame aKIjMOHapa IyTeM CpeZCcTaBa eJIeKTPOHCKe KOMYHUKaLyje. Y TUM
C/ly4ajeBUMA Ce OJJIyKeé He MOry MOoOWjaTH M3 OCHOBA TEXHUYKOT KBapa WU
TeXHUYKUX HeJocCTaTaka. Mmak, ojjyka ce MOXe OCHOpPaBaTH, YKOJHUKO je KBap
HaCTa0 HAMEPHOM padrwoM WU 2pybom Henaxchom OpraHa yIpaB/baka, Maja ce
CTaTyTOM MOXKe NpeJBUJeTH CTPOXKU CTelleH KPUBHLIe.

e Cnenehu ciyvaj nckpyderma nobujamwa HacTaje YKOJIUKO Aohe 10 moBpee 4iaHa 121,
CT. 4a AKUMjCKOr 3aKOHA, KOjU ce OAHOCH Ha obaBe3y oOjaB/pMBama Ca3uBa

4 23, Deutscher Juristentag Leipzig 2018: Thesen zum Wirtschaftsrecht, “Empfiehlt sich eine Reform des
Beschlussmédngelrechts im Gesellschaftsrecht?”, 43-53.

%5 Tako y uaHOBMMa 244-248, 251, 252, 254, 255, 257 1 Ap. AktG.

86 AKtG, § 243 (1).
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CKYNMIITHHE JIUCTUPAHUX KOMIIAHHWja Y MeAHMjUMa KOjU Cy JAUCTPUOYHMpPAaHH Ha
Teputopuju tene EY, kako 6M aKIMOHapU KOjU XMBE Yy APYTUM JAp)KaBamMa MMaJA
jenHake moryhHocTH MHpOpPMHCamba.

e TloOujame Hazma/be HUje AOMYLITEHO HU Y C/y4ajy MoBpese ob6aBe3e 0OjaBe Ha CajTy
MojaTaka O CeJHWIM, Cas3uBy, OpoOjy T/acoBa, areHAuW W [APYrux 3Ha4ajHUX
nHpOpMaIja Koje HAKOH Ca3uBa MMajy JTUCTHPAaHe KOMIIaHUje.

e YerBpTa cuTyauyja je MPOTUBHOCT WiIaHy 128 AKLIMjCKOT 3aKOHA, KOjU Ce OJHOCH Ha
obaBe3e MOCpeIHMKA /1a TPAaBOBPeMEeHe 1 MOTIYHO 00aBelITaBajy aKLIMOHApe.

e U mocnenwy cy4aj MCK/by4yewa NMobHjama ce OJHOCH HAa MOOHjarbe Ha OCHOBaMa
KojuMa OM ce OMpaBAao MOCTyMaK M3 4iaHa 318, cT. 3, TproBaykor 3aKOHHKa
Hemauke, Koju ce OoJHOCM HAa 3aMeHy M M300p HOBOI peBM30pa HA MpeAJIOT
aKIJMOHapa Y CyACKOM MOCTYIIKY.

YuHU HaM ce Ja yImpaBo OBaj MOC/IEeNbU OCHOB ymyhyje Ha TO Za je y HEMAaYyKOM
npaBy MoGujame [03BO/bEHO y CIy4djeBUMA MOBpeZe OPYTHUX MPOIHCA KOjU Peryuily
nojefiliHa NMHTamka Be3aHO 3a aKL[MOHApPCKa JPYIITBA, a He CaMO Ha OCHOBY AKIMjCKOT
3aKOHa, HACYMPOT CTAOBMBMA Hallle CyZCKe MpaKce Ja ce MoOujarme OIyKa MOXe BPLUIUTH
camo y cayqajesuma cynpomHocmu ca 3[1/]-om, KojuM ce peryJulie IPaBHU PeXUM
nobujarba.

OcuMm ToOra, YMHU HaM ce Ja je BeoMa OuTHa ¢dopmyrnanmja Koja ce KOPHUCTH Y
cUTYyalFjaMa MCK/bydera MOOOJHOCTH OJJIyKa CKYMIUTHHe. Y HalleM 3aKOHY ce KOPHUCTH
MCcKa3 ,kada odayka Hehe 6umu noHuwmeHa“. Ha ocHOBY je3UYKOr TyMaderha HaBeJeHOT
MICKa3a, MOXXe Ce 3aK/byYUTH Ja MPABO aKIIMOHAPAa Ha MoOWjarkbe W OBHMM C/Iy4YajeBHMa
IIOCTOjH, a/IM Ja 3aKOHOJABAlLl IIPOIMCYyje MpHUMepe MM MHCTPYKIUje Cyly Ja ToJ TUM
OKOJIHOCTMMA He IIOCTOjU 3HayajHa IOBpeja IpaBa, Kay3aJUTeT, WIN IMOCTOjU JPYro
orpaHuyYeme Koje ClipevyaBa yCIlelHo nobujame ogiyke. Ha apyroj crpanu, ,nobujarbe He
Moxce bumu 3acHO8aHO“ Kao KOHCTPYKLMjAa Koja ce KOPHUCTH y HEMAayKOM AKIIHjCKOM
3aKOHY, YMHM HaM ce, BHIle ymyhyje Ha TO Jja je aKIIMOHApY Y TUM C/Iy4ajeBMMa IPaBo Ha
nobujame OIJIyKa UCK/by4eHO. YKOJIMKO aKLMOHAp y THM C/Iy4YajeBUMa WIIAK IMOJHece
TY)>XOYy, YMHHU Ce, CyZ Tpeba Ja je pelermeM 040aly Kao HeJOMyLUITEHY HAa 0a3u YNHeHULA
KOje Cy y Bb0j HaBeJleHe.

@ Jpyru ocHoB nipeaBubha ga ce oTyKa MoKe MOOHMjaTH YKOJIMKO je aKIIMOHAP BpLIEHEM
IpaBa rjlaca HamMepaBao Ja MpuOaBM KOPUCTH 3a cebe mau Tpehe juie, Ha IITETY
IOPYIITBA MM aKLIMOHAPA, dKo je makea odayka no2odHa da npoussede makas yub. Hema
OCHOBA 3a TMoOHjame KaJa OJJyKa CaZp)K{A MPAaBUYHY KOMIIEH3alHjy 3a TyOUTKe APYrux
axpoHapa.”” Cmarpamo ga je OBaj OCHOB y Hallle IIPaBO YHeT MOJ, YTHIdjeM HeMa4yKoT
pelliea, C TOM Pa3/IMKOM ILITO HHUje U3PUYMUTO HaBeZeHO (Kao y HeMadyKoM MpaBy) A
OJI/TyKa Kao TaKBa Mopa Aa 6yJe y CKIazy ¢ TUM LH/beM, OGHOCHO /Ia MOpa OUTH MOrofHa
Zia Ipor3BeJie /b HaMepe aKIIMoHapa 3a npubas/pame KopucTu. Kako cmo Beh HaBenw,
OB3j OCHOB TMpEeACTaB/ba KOHKPETH3aUMjy 3abpaHe KpIlema Ay)KHOCTH JI0jaTHOCTH
aKIMOHapa.

87 AKtG, § 243 (2).
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(3) Tpehu ocHoB je ycmoBHO 1 HeraTHBHO ofpeljen. OmTyKa ce MOXKe TTOGHJATH Y CIyHajy
HETAYHOT ¥ HEMOTIyHOT HHPOPMHCaka WK of0Hjaba MHGOPMHCakba CaMo MOJ, yCIOBOM
ako 6u Te mHpoOpMalUje 3a aKLMOHApa PAallIOHAIHOr Pe30HOBama Ouie TpecyiHe 3a
oayky o ydemrhy Ha CeIHMIM CKyNIITHHE M BpIIeHy WIAHCKUX mpaBa.®® Y ciydajy
HOBpeia MpaBWwIa O MHPOPMMCAHOCTU aKLMOHApa, 3axTeBa ce NMOceO0aH HHTEH3UTET,
OJHOCHO YTHIIQj KOjU TaKBa IIOBpPeZia OCTBapyje Ha MOCTyHame IPOCEYHOr aKIMOHapa Y
norjeny ydemrha Ha CKYMIUITHHU W Bpuiema mpaBa riaaca. C gpyre crTpaHe, 3akoH
IpOMKCYyje Ja ce OAJyKa He MOXKe NoOWjaTH M3 pasjiora HEMOTIYHOI W HeTayHOT
nHpopMuCcama WK of0Hjakba AaBaba MHPOpPMALMja O OJJIyKama y Be3H ¢ yTBphrBamweM
NPUKIAJHOCTA WM3HOCA KOMIIEH3aluje, JAOJZATHUX yJlora WM Jpyrux Iuviahama, rge je
aKIMOHap, y CKJIajly ca 3aKOHOM, MMao MpaBo kanbe Ha yTphuBame oBuX usHoCa.'>

Y cBeT/y OBMX HOPMAaTHBHHX pellerba AKIMjCKOT 3aKOHA, HEMAYKUA TEOPeTUYapu
Cy 3ay3e/M CTaBOBe MPUIMKOM Beh MMoOMeHyTOr caBeToBama 2018. roaune. Mcruye ce ga ce
MIPUIMKOM JIOHOILIEHA OJJIyKe O MOOHjarby MOpa MPUMEHHUTH TECT MPOTOPLMOHATHOCTH,
TaKO Ja Ce TPeJSHOCTH W MaHe IOHHIITEeHA OJJyKe Mepe Ha OCHOBY O030M/bHOCTH
noBpeze.””® Tpeba m3beraBaTvi MOHULITAj OJJIYKE OHJA KaJa TO 3aXTeBa aKIMOHAP KOjU
MMa eKOHOMCKHM HHTEpeC M3 pasjiora MmpueujaiHux 2pewakd.® 3aysuma ce, C Apyre
CTpaHe, U CTaB Ja OM POKOBH 3a MoOujame Tpebano ma OyAy Ay>XU O POKOBa 3a
cacraB/batbe ¥ OOjaB/bHBal€ 3alMCHUKA Ca CeJHMIE, KaKo OW Ce aKUHUOHApH
MpaBOBpeMeHO MHGOPMHUCATU O CBUM YHEbEHULIAMa, U MHCUCTHPA Ce Ha yBohery obaBese
3a opraHe ympaB/baltba A MCIPaBe TPELIKe MPHIUKOM JOHOLIEHA OJJIyKe KOje HHCY
yOo4€eHe Ha CKYMIITHHH Yy PeJOBHOj mpouenypu. *> TOKOM caBeTOBamba je MOHOBO MCTAKHYT
npoGyieM 370ynorpebe MpaBa, MOTOTOBO KOJ, OJAJNyKa y KOjUMa He TOCTOju obGaBe3a
PEerucTpoBama, a Koje y CIy4ajy PeTPOAaKTHUBHOI JejCTBa MOrY NPOYy3POKOBAaTH BeJIHKe
npo6yieMe y pasy KOMIIaHHje, Ka0 HAa MpPUMEp OJJiyKe O M360py 4YIaHOBAa HAZ30PHOT
onbopa wiu peBusopa.”> HaBoau ce u Ja pasio3u MpaBHE CUTYPHOCTH HANAXKY A
3aKOHOZABAIl MPOTHIIE jaCHA YIyTCTBA CyZOBHMA KOjU OCHOBU MOOOJHOCTU [OBOJE [0
MOHMIIITaja OJJIyKa CKYIIIITHHE, a KOjH HEMajy TO ZejcTBo. 9t

1.7.3 Tlob6ujamwe y npaBy [laHcke

Y oaHOCy Ha HeMayKy Mpakcy npaBo JJaHCKe ¢ MHOTO Mame TMaKIe U JleTasba
NIPUCTYTIA PeryIrcakby MaTepuje ToOujarma OjIyKe CKYMIITHHE aKIMOHAPCKUX APYIITaBa.
Mnak, mpaBuia gaHckor KommaHujckor 3akoHa'®> W mopej Tora CajipXke [IOBOJBHO

88 AKtG, § 243 (4).

%9 Ibidem.

% Jens Koch, “Is it advisable to reform the law on deficiencies in decision-making in company law?”, 72nd German
Lawyers' Day Forum, thesis and reviews, Leipzig 2018, 43.

! Ibidem.

"% Ibidem.

' Marc Lébbe, “Is it advisable to reform the law on deficiencies in decision-making in company law?”, 72nd German
Lawyers' Day Forum, thesis and reviews, 2018, Leipzig, 49-51.

% Ibidem.

"% Danish Companies Act (Consolidated Act no. 1089 of 14 September 2015), (7ame y TekcTy: KoMmaHWjcKM 3aKOH
Ilancke)
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eJleMeHaTa 3a OlLleHy OCHOBAa NMoOHjamka W TojeJUHA OPUTMHAJIHA pellerma Koja Cy Hac
HaBejla Ha aHanmuay oBor mpomuca. OcHOBM 3a moOujame, a yjeAHO W LIeJIOKYITHA
peryiaTuBa y oBoj obacty, Hanase ce y wiaHy 109 Komnanujckor 3akoHa /JlaHcke.

Ynan 108 Kommanujckor 3akoHa /JlaHCKe caAp)Xy TeHepajHO IPaBWIO Ja
CKYIIUTHHA He MOXce yceajamu OJJyKe Koje ojpeheHuM axiyuoHapyMa WM Apyrum
nmunyMa omoryhyjy Heonpasdany npedHocm y ofHOCY Ha Apyre aKIMOHape WJIX JPYLITBO.
YuHu HaMm ce ga oBa ofpenba IpeAcTaB/ba KOHKPETH3aLMjy [Ba Hayesla — Hadesa
jeJHAaKOCTU aKIJMOHapa M Hayesla JIOjaIHOCTU IMOCTYIama, a 3aKOH CafpXU U3PUUUTY
3a0paHy Jja ce OfJIyKe JOHOCE y CYIIPOTHOCTH C HaBeZeHHM. Y C/Iy4ajy a OBU aKTH MIaK
Oyny AOHETH, cMaTpaMo Ja OM OBa HEMPABMJIHOCT JoOBesa /0 Tora jga Oyay mobojHe Io
camoM 3akoHy. U/1aH 109, ¢ gpyre cTpaHe, Caip)Ky OILITEe OCHOBE 3a MOKpeTame MOCTyIKa
olLleHe 3aKOHUTOCTH omyiyka. Ofayka ce MoXke MoOWjaTH aKO Huje npasunHo doHema
(HermpaBHIHOCTH TIOCTYTIKA) Y CKJIaZy ca 3aKOHOM HUIA CTAaTYTOM HJIH aKO je CaipXKHHCKH
y cynpomHocmu ¢ Komnanujckum 3akoHom unu ca cmamymom dpywmed.

OpUTrMHAMHOCT JAHCKOT MOJie/la Ce MCIO0/baBa /BOjaKO — Yy IOrJefly POKOBA U Y
MoryhHOCTH [MpeKTHe HHTepBeHLHje CyJa Y MOrIely CafpyKUHe OJTyKe.

Haume, 3akoH y 4. 108, CT. 2, CaZip)Xu ONIUTH POK 3a MOKpeTamwe IMOCTYIKa KOjU
npeasrba ga ce Ty)xOa MOZHOCH HajKacHUje Y POKY OZ 3 Mecella Of, JaHa JOHOLIEHA
onnyke. Melytum, oz oBOr omuiTer mpaBHIa MOCTOje U3y3eLy O MPUMeEHe Yy MOCeOHUM
CJTy4ajeBUMa, peBUheH cTaBOM 3 UcTor YiaHa Kommnanwujckor 3akoHa /laHcke:

e AKO oJsyKa HHUje MOrja OWUTH 3aKOHHUTO JOHETAa, YaK HU Y3 CarjacHOCTH CBUX
aKIMOHapa.

e AKO KOMIIQaHMjCKA 3aKOH W/IM CTaTyT JpyLITBA 3axTeBajy CarJacHOCT CBUX
aKIMOHAPA, a Ta CarJacHOCT HUje JoOujeHa.

e VY ciy4ajy moceGHO TELIKHX MOBpPeJa oApes0H O Ca3UBakby PeJOBHE CKYILITHHE.

e VY c1y4ajy Aa akmyoHap nokpehe mocTymak HaKOH MCTEKa POKa, aiyd He JyXKe Of 24
Mecella HAKOH JIOHOLIEHA OJJIyKe M MOXKe JIa IOKaXke OIpaBJaHe pasjiore ojjlarama
Y CyJ, ¢ 063MpOM Ha OKOJTHOCTH CMaTpa Jja 61 GM/I0 HEPa3yMHO MPUMEHUTH POK M3
CTaBa 2.

Hamocnerky, y mocieamemM — CTaBy 4, 4iaHa 109, npeasubeno je ga he cyg, y
Cy4ajy Ja YTBpPAW HeKe OJ, HaBeJeHUX OCHOBA, OJJYKy CKYyMNIUTHHE IIPOTJIaCUTU
Hegaxcehom (noHuwmumu) wunu usmeHumu cadpxcaj odayke. OBO 3Ha4M Jga Cyj, Ha
ocHoBy Kommanujckor 3akoHa /laHcke, MMa oBaurherwe He CaMO /Ia UCITUTA 3aKOHUTOCT
OJTyKe Hero W Ja ypeLUu KOHKpeTaH OJHOC YKOJIMKO YTBpAM HempaBwiHoctd. Mnak, ma
06U CyJ, MOrao Jjla KOHKPeTHY OJITyKY ,M3MeHH , TOTPeOHO je da je makae 3axmes HasedeH
y myx6u, Kao U Aa cyJ UMa MOTyhHOCT a YCIIOCTaBH NpasunaH cadpicaj 0dayke o KOjoj
je ped. Y OACYCTBY JeTa/bHUjUX OApenOHM, YMHU HaM ce Ja he oBa IpoleHa y BeIHKOj
MepHU 3aBUCUTHU OJ], OKOJTHOCTHU CJIy4adja U OJJIyKe CyJa.
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1.7.4 Tlob6ujamwe y npaBy EcToHuje

[luTawe mpaBHUX HeAOCTATaKa OJJIyKa CKYIMIUITHHE aKIMOHApPCKUX JpYyLITaBa y
Ectonuju je perymucano Tprosaukum 3aKOHUKOM.'® 3aKOHUK MO3Haje Y MPaBHU PeXUM
HUIITABOCTH, KOjU PeryJHiie OIMIUTAM ofpenbama,”’ Kao W y MoceGHUM CiydajeBUMa
HUIITaBOCTH MOjeIMHUX BPCTa oiyka.'”® CIMYHO TOCTyNa 3aKOHOAABALl U y CyYajy
100O0jHOCTH OJJTyKa CKYIIITHHE.

[ToOujame ce MOXXe BPIIMTH CaMO IO JBa OINIITA OCHOBAa — Kaja je OAJIyKa Yy
CYIIPOTHOCTH Ca 3AKOHOM M aKO je y CyIPOTHOCTU ca cmamymom. Unaxk, ogayduau cmo
ce Jja aHAIM3UpaMo ozpende eCTOHCKOT TProBavykor 3aKOHUKA 300r crenupUIHOCTH
Be3aHO 33 KOHBAJIMJALWjy CKyMIUTHUHCKUX OjyKa. Hamme, y craBy 2, wiaHa 355
TproBaukor 3akoHuka Ectonuje je mpeasuheHo na, nako cy ucnymeHN HaBeleHH YC/IOBH,
OJi/TyKa He MOJXKe Jia ce To0Hja YKOIMKO Cy je aKLMOHAPU MPUXBATH/IN JOHOLIEHEM HOBE
OJ/IyKe y TIOTJ/ie[y KOje HHCY HCIYH€HU OCHOBHM 3a MOOHjare WK Cy MPAaBHOCHAXHO
0/10ujeH .

3aKOHUKOM Cy mipeaBubeHa U fABa crenuduyHa Cay4aja mobujarma y KojuMa ce
IpUMebYjy mocebHa mpaBua:

e Oganyke o mpeysuMamy APYIUTBa, TpeMa 41aHy 363 Tprosaukor 3akonuka EcTonuje
Mory 6uTH mobujaHe Ty)K60M, anu He MOTY OUTH NOHUWMeHe C OCHOBA HEJOBOJHHO
BHCOKe KOMIIeH3allyje aKllMOHaprMa. Y TaKBUM C/Iy4ajeBMMa, Ha 3axTeB aKljMOHapa
CyZ, MOXKe JOCYAWUTH IIPaBUYHY KOMIIeH3alujy.

e Ognyka CKyNIITHHE O IPHIAjalkby M OJJIyKa O HOJeIN MOTy ce moOHjaTh ¢ OCHOBA
CYIPOTHOCTH 3aKOHY, CTaTyTy U IaPTHEPCKOM YTOBOPY HajKacHUje y poky od mecey
dana o0 doHowera. OBe OfIlyKe ce He MOTY NMOHUILITUTH W3 pa3jiora HeJOBOJbHE
KOMIIeH3all1jCcKe BPpeJHOCTH aKIMja, MaJia aKI[MOHAPHU Y NMApTHEePU MOTY 3axTeBaTU
oJi KoMITaHHje pedyHIAIIMjy HOBYAaHUX CPeJCTaBa.

1.7.5 TIlo6ujame y npaBy J/IuTBaHuje

JIuTBaHCKM 3aKOH O KOMMaHHWjama'®® cafp)ku Beoma JeTabHe ofpende Be3aHO 3a
IpOLeSyPy AOHOIIEHkA OJJYKe, Ca3UBame CKYMUITHHE, HAJIEXHOCT M 3a JApyra MUTama
KOje Cy 0/l 3Ha4aja 3a MPaBHWJIAH U 3aKOHUT paj, OBOT Tesa cKymuThHe. [ToceOHO 3HavajHa
Y OpWUTIMHA/MHA ofpesnba THYe ce oOaBe3e MMeHOBama HMHCIIEKTOPA peJOBHE CeJHUILIe
CKYTILITHHE TI0 3aBPLIETKY CeJHULE 3a MOTpebe HapeAHOT ca3uBa.”’® Ped je o nuuy Koje
yrBphyje ykyman Opoj riacosa, kBopyMm, Baxehe u HeBaxehe nucruhe, BanmuaHocT
opnaurhema 3a 3acTymame Kao M [Jpyra HajBOXHMUjA NHUTAamba BE3aHO 3a 3aKOHHUTO
ZOHOLIee OJ/TyKe CKYIIITHHE aKI[MOHAPCKOT JPYIUTBA.
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Commercial Code of Estonia, RT 1995, 26, 355.

97 Commercial Code of Estonia, § 177.

98 Idem, § 172, § 195, § 222 and etc.

99 Republic of Lithuania Law on Companies, 13 July 2000, no. VIII-1835, as last amended on 17 July 2009 - No XI-354
(mame y Texcry: Lithuanian Law on Companies).

*° Lithuanian Law on Companies, art. 22.

75




C nmpyre crpaHe, 3aKOH TOTOBO /A YOIIIITe He CAAPXHU oapende o MoOHjamy U
HUIITAaBOCTH OJJTyKa cKymiutuHe. Hamme, camo ce y mociemmsoj, 10. Ta4KM 4IaHa 24
3aKOHa MOMUIbe MTPABO AKLIMOHAPA, MOBEPUJIALIA, AUPEKTOPA, WIAHOBA 000pa AUPEKTOpa
Y HaZI30pHOT 0/100pa Kao M JPYrUX JIMLA y CKJIaZy ca 3aKOHOM /A MOJHEeCY UHULUjaTUBY
Zia ce OJJjIyKe OpraHa JApyuITBa nmporaace Hegaxcehum. Mctum diaHoM je mpeasubeHo U TO
Jla ce TIPAaBO KOPHCTH y POKY Of] 30 JaHA Of, KaJia je Ty)KWall CadHao MJIM MOPAO Ca3HATH
3a OJJIYKy CKYIIUTHHE, YMMe Ce [JOJATHO CMamyje OMIITH POK 3a MoOujarme OIyKa
IpaBHUX JIMIA U3 onuITer rpahaHckor npaga, Koju y J/INTBaHHUjU U3HOCH 3 MeceLid Off, JaHA
ca3Hama, OJHOCHO JlaHa Ka/ia je Ty>KWIal, MOpao Ca3HaTH 3a OAJIYKY.

3a cBe ocTajle JeTasbe, 3aKOH Ce M03KBa Ha MpaBHIa O HEBAXHOCTU aKaTa OpraHa
kommanuje JlurBaHckor rpabanckor 3akonuka.”” HeBoska je y ToMe mTO M 3aKOHHK
CaZIp)KM CaMo jeJjaH CTaB y jeJHOM 4iaHy U He ypelyje ocTasa muTama Be3aHO 3a mpouec
nobujarba, yC/IOBE U Ipyra Ba)KHa MUTakha MOCTYIIKA.

[IpaBo JluTBaHUWje mMO3Haje W HHULITABOCT M TMOOOJHOCT OJJIyKa CKYIIIITHHE.
HumraBe cy opsyke Koje Cy y CYHPOTHOCTM C HMIIEPAaTUBHUM ofpenbaMa 3aKOHA,
OCHMBAYKUX aKaTa M MPUHUHUIIOM CABECHOCTU W TOlITeHa.”’” Jlakje, 3a pas3jivKy Of
caHKIyje nobojHocmu Kojy mpeaBubajy HeKa MpaBa, MOMYT XOJIAHZCKOT, MPOTHBHOCT
NPUHLWIY CAaBeCHOCTH W TIOLITeHAa Y JINTBAHCKOM IIpaBy IIpeJCTaB/ba OCHOB
Huwmasocmu opayka. [lpuMeHu npaBuia o moOOJHOCTH MMa MeCTa y C/Iy4ajeBUMa Kaja
OJJIyKa Hapywaea npueamHe uHmepece aKIIMOHApPAa, MOBEPHIALA, AMPEKTOPA, WIAHOBA
oz100pa AVpeKTopa ¥ HaA30pHOTr oxbopa. YuHu ce 1a he o ucnymwewy oBOr ycaoBa 6UTH
ped Kaza ce oasykoM Bpehajy Ha mpaBy 3acHOBaHM MHTepecH M IpaBa BeauKor Gpoja

l'IOTeH]J,I/Ij AJTHO JIETUTUMHWCAHHUX JINIIA.

C apyre crpaHe, JIuTBaHCKM rpahaHCKU BaKOHUK BEOMA JETa/bHO peryJuiie
NUTae MPUHLIMIA 3a0paHe 3/710ynoTpebe mpaBa. 3a0pameHo je A ce MpaBoO BPLIMA Ha
IITETy TpaBa U WHTEpPeca APYrUX JIMLA TPU3HATUX 3aKOHOM MM C HaMepoM Ja ce
MPOY3POKyje LITeTa JPYroM JIMIY WK Aa OU ce OrpaHUYMIIa Jpyra JUla y BpLIekY Mpasa
Y MHTEepeca 3aCHOBAHMX Ha 3aKOHY WJIA CYNMPOTHO LHM/by 300 KOjer je yCTaHOB/beHO.”"
JlBe cy mpaBHe TocseauLe 3/10ynorpebe mpasa 1Mo npaBwinMa JluTBaHckor rpahanckor
3aKOHUKa - OJTrOBOPHOCT 3a HAKHAJy IUTeTe W TyOMTaK MpaBa Ha CYACKY B3alUTHUTY
cy6jexTuBHOT mpaBa.*** CTora HaMm ce YWHU Ja M y OBOM CJIy4ajy 3/10yrmoTpe6OM IpaBa Ha
no6ujame, opnamheHo suie ryGu MPaBO HAa KOHTPOJY 3aKOHUTOCTH CKYIIITHHCKE
OJJIyKe, a CyZ pelieeM ofdalryje Ty)KOy Kao HeJOIMyIUTeHY.
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Civil Code of the Republic of Lithuania, 18 July 2000, no. VIII-1864, last amended on 12 April 2011 No XI-1312, art. 282
(4) (marwe y Tekcry: JInTBaHCKM rpahaHCKY 3aKOHUK).

** Ibidem.

*3 Idem, art. 137 (3).

*** Ibidem.
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1.7.6 llo6ujamwe y npaBy [lopTyranuje

Hapesnu nponuc xoju aHanusupamo je 3aKOH O KOMepILMja/IHUM KOMIIaHHjaMa
Mopryranuje.®®> OBaj 3aKOH CaJpXKH HOPMe KOje Pery/iHily PeXHUM HHIITaBOCTH,™
OTOM TPaBHU PEXUM Mo6GojHOCTH,””’ a y wiaHy 60 3aKoHa Cy mpaBuJIa Koja Cy
33jeJHUYKA 3a 00a peXyMa IMOHULITEHA HENMPABWIHUX OJJyKa. [lopTyrascku 3akoH
Cafip)KMl BeOMa JeTa/bHy PeryjaTUBY Y HaBeJeHMM oO0jlaCTMMa M, YMHM HaM ce, HeKa
OPUTMHAJIHA pelllerba Koja Cy MOTeHIMja/THO TPUMEH/bUBA Y HallleM 3aKOHO/IaBCTBY.

[paBo Ha moGHjame OAJyKe CKYMIITHHe MMa HAA30PHH 0AOOP™° M cBaku
aKIIMOHAp KOjH HUje Ijlacao Ha HA4uH koju je doseo Jo yceajarba 0dayke W Huje 00ayKy
HakHadHo 0do6puo u npuxeamuo, 6GUIO eKCIUIMLMUTHO OUI0 UMIUTMUMTHO.” Y ciyvajy
TAjHOT IJlacama, 3aKOH npeaBuba pelnemwe 3a yrBphuBame Ja /M je akIMOHAp rjacao Ha
,HAaYMH KOjH je mpeBarHyo", npensuhajyhu na ce uma cmaTpaTu Aa HUCY TIacaly Ha Taj
HAa4MH aKIJMOHAapU KOjU Cy Ha CaMOj CeJHUIW, WM HajKacHHje MeT JaHa Of, OoJp)KaBamba
CelHMIIe y IPUCYCTBY IPAaBHOT 3aCTYIHMKA TO U ycremrHo dokasanu. OBoO MUTame je 61jIo
ZOyTO aKTyeTHO y CPIICKOj MPAaBHOj TEOPHjH, C 0O3UPOM HA TO Ja HHje OWUIO mpeaBul)eHO
pelllerbe 3a CUTYyallMjy TQjHOI rjlacama y C/Iy4ajy AOKasuBamka jeJHOr OJ YyCJOBa 3a
Bpllee MpaBa, npeaBubheHor nperxosHuM 3[1/l-oMm, na je akuuoHap rjaacao npomus
odayke xojy mobuja. C 063MpOM Ha M3MEHEHO NMPAaBUJIO Y TOM KOHTEKCTY JOHOLIeHeM
HoBor 3[1/I-a,”° oBO muTame ryOM Ha aKTYeJTHOCTH, I jeé Pelielhe MHTEPECAaHTHO Ca
CTAaHOBMUITA YTBphMBakba HAYMHA IJlacamba AKLMOHAPA Y CIY4ajy TajHOT M3jallihbaBakba.

OcHoBU 3a moOujambe Cy peryjMcaHu 4YiaHoM 58 3aKoHa O KOMepPLUjaJTHUM
komnaHujama [lopryranuje. Opnyke ce mory mobujaTtu y cinesehum caydajeBuma:

(1) Axo cy mpoTuBHe 3aKoHY, a HHje ped O OCHOBaMa 3a MOHHIITeHhe OfTyKa U3 YiaHa
56. Peu je 0 ToMe Ja cBe mpoLieCHONIpaBHe M MaTepHja/JHOIpaBHe MOBpeJe 3aKOHa
IIPeJCTaB/bajy OCHOB 3a IOOOJHOCT, OCHM YKOJHKO Cy IMOCeOHO TellKe U 3aKOH
npezaBrba 3a BUX CAaHKLIHjYy HUIITABOCTH.

(2) Y cnyuajy moBpene Hauena JI0jaJHOCTM M HaMmepe NpuGaB/bamba KOPUCTH IOZ,
noceOHMM ycimoBuMa. Hawmme, uwm. 58, cr. 1, Tay. 6. 3aKOHAa O KOMepILMjaTHUM
kommaHujama [lopryranuje mnpenBuba ga ce ofayka Moxke MOOHjaTH YKOJUKO
aKIIMOHAp BpLIEHEeM IpaBa ryaca mpubaBba KOpPHUCT 3a cebe mau Tpehe nuue Ha
wmemy OJpywmea uau Opyeux napmiHepa (aKLMOHapa) WM YKOJHUKO OJJIyKa
IpeZCcTaB/ba pu3uk 3a dpywmeo uau dpyee akyuoHape, OCUM YKOJIMKO Ce YTBPJHU Aa je
ycBojeHa 6e3 TylacoBa MPOTHB. Y C/y4ajy OBe MOBpele, OArOBOPHOCT 3a ILITETY

*% Commercial Company Act of Portugal (Republished by Decree-Law No. 76-A/2006, of 29 March and amended by
Decree-Law No. 8/2007, of 17 January and Decree-Law No. 357-A/2007, of 31 October), game y tekcry: Zakon o
komercijalnim kompanijama Portugalije.

2°6 Zakon o komercijalnim kompanijama Portugalije, ¢l. 56 i 57.

*7 Idem, ¢l. 58 i 59.

*°% AJTi He M MEHAIIMEHT, KaKO je TO MPOMKMCAHO Y APYTHM 3aKOHOAABCTBIMA EY.

% Zakon o komercijalnim kompanijama Portugalije, ¢l. 59, st. 6.

% 3[4, 4n. 376, cT. 4, Ta4. 2 NpeaBuha fa aKUMOHAp HEMa MpaBa Ja Mo6GHja OTYKy YKOJIMKO je 3a by T/1acao, a Ty
YHIbeHHILy je Moryhe OKa3aTu yBUZOM y 3aIIMCHYK Ca CeAHHUIIe WIN MU3BeLITaj KoMUCHje 3a riacame. majyhu y Buay
JA OBHM aKTH y NPAKCH FOTOBO HHUKAJ He cazipyke MHpOpPMaLje 0 TOMe KO je M Ha KOju HadMH IJ/lacao, TOTOBO je
Hemoryhe foka3aTu YKMbEHHILY [ je aKLMOHAP T/1aCa0 33 OAIYKY Y MUTakbY.
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aKIIMOHAapyUMa MopeJ, KOMIIAHWje MMaAjy M aKIMOHApHW KOju Cy 4YMHWIU BehumHy 3a
IOHOILIEe OBe ofyKe.™

(3) Y caydajy omyka Koje cy moHeceHe KaJa aKIMOHapHMa TIpe CeJHMIIe CKYMIITHHE
HUje 00e36eh)eH MUHMMYM HeomXxogHUX MHPOpMauHja 3a yveurhe u riaacame. CtaBom
4, 91. 58 3aKOHA O KOMepIYjaTHUM KOMIIaHWjaMa je mpeaBuheHo Aa ce UMa cMaTpaTH
IIa je OBaj yCJIOB HCIyHEH YKOJIHMKO a) aKIMOHApHUMa HUCY TpyXeHe nHoOpMaLyje y
ckmagy ¢ wiaHoM 377 (8) 3akoHa Koju ce ofHOCH Ha 00jaB/bMBambe MHPOpMaLHja
BE3aHO 3a MpeJJIor OJJIyKe, Kao U 6) YKOJIMKO MM HUCYy obe3beheHa mokymeHTa 3a
nperJiefi U KOHCY/ITOBake Ha HAYMH U y CKJIaZly C POKOBUMA MpeABUheHUM 3aKOHOM.

1.7.7 Tlob6ujamwe y npaBy CjioBeHHje

[Tutamwe nmobujama opanyka ckymiuthHe y CJIOBEHHjH je peryivcaHo 3aKOHOM O
KoMmrmaHujama.”” HaBegenu nponuc gera/bHO ypehyje Marepujy mo6ujama CKyMIITHHCKUAX
OJ/IyKa, a ozipenbe Cy 3Ha4yajHe U 300T CIMYHOCTH CJIOBEHAYKOr 3aKOHA O KOMITaHMjaMa
ca 3I1/l-om. PeneBanTHe oxpende Cy YIaHOBU O 395 /10 400 OBOT 3aKOHA, KOje OIMHCYjy
OMLITE OCHOBe 3a MoOWjame OJJyKa, WCK/bydele NpPUMeHe OIIUTHX OCHOBA, Kao U
noceGHe cjIy4ajeBe MoOHjarma OJJIyKe CKyNMIITHHe KoMnaHuje. Ofyka ce MoXXe obujaTu
Yy POKY Of Mecel], JlaHa OJ, JaHAa KaJia je CKYIIUTHUHA 3aBPLIMJIA C PaJOM, aKO je akyuoHap
npucycmeogao cedHuUyu, Of JaHA KaJla je ca3HAO 3a OJJIYKY MJIM MOPAOo Ja Ca3Ha ako Huje
6uo npucymaH, OTHOCHO Of, JaHa oOjaBbUBama ako je objasweHa y crnegehum
CJTy4ajeBHUMa:

(1) Ako je opTyKa CKyNIITHHE CaJjp)KUHCKH Yy CYTIPOTHOCTH Ca 3aKOHOM H/IM CTaTyTOM.
Pagu ce o Marepuja/THONIPaBHOj CYTPOTHOCTU C OBMM MPOMMCHMA U HajyenrheM OCHOBY
noGujarba mnpenBuheHOM y €eBpONCKUM TmpaBuma.”? HMmak, CTaBOM 4 HCTOr dY/aHa
npeaBuleH je ciy4aj MCK/bydera MpaBa Ha MOOHjarbe MPUIMKOM IMOBpeZe 4iaHa 309
3aKoHa O KOMIaHUjaMa, KOju ce Th4ye ob6aBe3e PUHAHCHjCKUX MHCTUTYLIHjA A T/1ACAjy Y
CKJIaJly ¢ MHCTPYKIIMjaMa, OZHOCHO y CKJIaZly C mpenysoroM GpuHAHCHjCKe MHCTUTYLHje Y
MHTepecy aKIJOHapa.

(2) Axo je MpUIMKOM JIOHOIIEHa OJJIyKe ZOIUIO 4O MOBpeJe 3aKOHAa WM CTaTyTa, MO
YCJIOBOM /Ia OBe TOBpeZie YTUUY Ha 6/bAHOCT OJJIyKe, a Ka0o MPUMEP HABOAM Ce C/Iy4aj Aa
HUCYy MOLITOBaHa mnpaBwia o BehwHW 3a monomemwe.™ Y oBoM ciaydajy ce paau o
MPOLIECHOTIDABHUM HEJOCTAallMMa, 3a KOje (e 3axXTeBa WCIyHeme KPUTepHjyMa
PE/IeBAaHTHOCTHU — OJHOCHO /Ia Cy Y TUTakby MOBPe/e Koje Cy AUPEKTHO yTULA/Ie Ha TPaBHY
BasbaHOCT ozayke. CTOra HUje ZOBOJ/HHO CAMO UCIYHEHe OBOT OCHOBA Ja OU ofIyKa Gua
ycrnenrHo no6ujeHa. Mmajyhu y Buzly HaBegeHU TIpUMep, MOXKE Ce 3aK/by4UTH Jia he Gutu
CaHKI[MOHHCAHE CaMo 036UbHe TIOBpeJie TIOCTYIKA JoHouIemha ognyka. C apyre crpaue, y
cTaBy 2 je npensuheHo za je moBpena mpaBa Ha 00aBEINTaBabe AKUOHAPA U3 YIaHa 305,
y6eK 8a/baH OCHOE 3a MOGHjarbe OfI/TyKa CKYIIITHHE.

21

Idem, ¢l. 58, st. 3.

*2 Zakon o kompanijama Slovenije (Uradni list RS, §t. 65/09), (1a/be y TeKCTy: 3aKOH 0 KOMIaHHjaMa).
3 Zakon o kompanijama Slovenije, ¢l. 395, st. 1, tad. 1.

4 Idem, ¢l. 395, st. 1, tac. 2.
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(3) Tpehu ocHOB ce THYe MOBpeje Hayena JIOja/THOCTH M KapaKTePHCTHYaH je 3a Hall
DETMOH, KOjU Ce yrjefa Ha HEMayKo 3aKOHOoJaBcTBo. Hawme, moctoju moryhnHoct
nobOujama OJJIyKe YKOIHMKO je akuuoHap Bpuiehw mpaBo riaaca Texwo Aa mpubaBu
noceGHe MOTOJHOCTH 3a cebe, a HA LITETy APYIUTBA MM JPYTMX aKL[MOHApa, ako ce ma
medxcka ocmeapyje yceojeHom odaykom. Mnak, oBa ogymyka Hehe 6utu mobujeHa ako ce
APYrMM aKLMOHapUMa HaJOKHaAy LITeTa.

CroBeHaukH 3aKOH Takohe caApXu mocebHa TNpaBuIa O NoOUjamky OJIyKe
CKYIIITHHE O PACIOAeNy AOOMTH y WIaHy 399 3akoHa O KommaHujama CiioBeHWje,
ozHOcHO noBehamy OCHOBHOT KamMTanma U3 4iaHa 400. OcuMm Tora, Komnanujcku 3akoH
JeTa/bHO peryJuiie U MIPaBHU PeXUM HULITAaBOCTH OAJIyKa CKYIMUITHHE y YWIAHOBHMA 390

A0 394.
1.7.8 Tlo6ujame y npaBy XoJsiaHJHje

Y Xo/1aHAMjH je KOMIIAHUjCKOTIPABHA pery/iaThBa Cafip)KaHa y oApenbama riase 2
I'pahanckor sakonmka Xomanguje.” IIpaBHU peXUM MOGOJHUX OJYKA CKYIILITHHE
ypeheH je unaHoBuMa 15 1 16 riaBe 2 3aKOHHKA.

Opnyke ce y XO/MaHJCKOM MpaBy MoOWjajy Ha TeMe/by TPHM OCHOBA — HMAKO CaM
3aKOH He NOMUIbe 0Baj TEPMHH, HETO, MOIYT Haller, KOPUCTHU YCJIOBHY ped ,ako . Ocum
TOTa, He HMCK/bydyje ce MoryhHocT moGujama HU y APYyrMM Cily4dajeBUMa mpenBuljeHUM
['pabaHckyM 3aKOHHKOM.

@ Y npBoM ciIy4ajy ce OAJiyKa MOXe IMOOHjaTH YKOJHMKO je JOHeCeHa IPOTHBHO
ozpenbama ['pahaHckor 3akoHMKa M OCHMBAYKHX aKaTa KOjUMa Ce peryJuile IOCTyHaK
JOHOILIema OJyKe. Y OBOM CJIy4djy ce paAu O MOBpeAU MPOLeCHUX MPAaBUIIA, a 3aKOHUK
He Ccafp)Xd HOpPMe O 3Hayajy moBpeje HMTH Kaysamurery.”® UYmam 15 I'pahamckor
3aKOHHUKA y CTaBy 6 CaAp)Xu MpaBuIo o MoryhHocTu patuduKaiyje (KOHBaauaanuje)
oJTyKa mo6ojHUX 10 0BOM OCHOBY. CKYTIITHHA MOXXe [ja IOHeCe HOBY OZJTYKY y CKJIaZy ca
3aKOHUKOM M OCHHMBAaYKMM aKTHMa Koja he mocrtatu Bakeha ZaHOM [OHOIIeHwa, C
PeTPOAaKTUBHUM JejcTBoM. Jlo KoHBaMauuje, umnak, Hehe gohu ako je mogHeceH 3axTeB
3a yrBphemwe HUIITABOCTH OJJIyKe CBe JIOK Tpaje MOCTynaK. YKOIUKO fohe 10 moHHIITaja
oJJiyKe, HOBAa (KOHBa/JMJALMjCKa) OJJMyKa Ce MOpa [JOHETH Ha HMCTH HAYUH Kao U
IpeTXoJHa U IOYMIbe [a NMPOU3BOAM IPABHO [€jCTBO OF, AaHA [OHOLIEHA, YKOIHUKO
Apyravuvje He MPOM3/1a3u U3 OKOJIHOCTH CTy4aja.””

@ Opntyka ce MoXke MOOHMjaTHM M aKO je Yy CYNMPOTHOCTH C HA4e/liOM CAaBECHOCTH H
8 . .

nourera.”® Tlpema unany 8 I'pahaHCKOr 3aKOHMKA, TPABHO JIMIE M OHU KOjU YY€ECTBY]Yy Y

er0BOj OPraHU3ALMjH Y CKIaZly Ca 3aKOHOM M OCHMBAYKUM aKTHMMa MMajy obaBe3y Ja

> The Burgerlijk Wetboek (aame y Texcty: BW).
#°BW, 2115 (1a).
*7BW, 215 (6).
8 BW, 2115 (16).
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nzmel)y cebe mocCTymajy y CKaZly ¢ Ha4e/oM CaBeCHOCTH U mourTerba. CieCTBEHO TOMe,
npeaBuheHoO je na cBa MpaBHA MpaBW/a, MHTEPHA peryiaTvBa, MOCTOBHA MPAKCAa U CBe
ofnyke m3Mely ApylITBAa M Y/laHOBAa He MPOM3BOZAE MPABHO [€jCTBO YKOIUKO CY Y
CYTIIPOTHOCTH C OBHUM Ha4de/IOM. 3aKOHUK OBJle U3PUYUTO 3abparbyje 3/10ynoTpeby mpasa u
TO y cBuM ¢popmama. [Ipe cBera, 3a6parmeHo je Aa APYLITBO JOHOLIEHEM OJJ/IyKa MOCTyTa
y CYIIPOTHOCTH C Ha4yeJ oM. AKTH APYLITBA CyIPOTHU Havyely CaBeCHOCTH, YMHU HaM Ce,
6uhe 6e3 mejcTBa — ofHOCHO HHUINTaBU. OJJjIyKe CKYIIITHHE Ce MOTY IO OBOM OCHOBY U
nobujatu. OBo he moce6bHO 6uTH CiTy4aj Kafa OJJIyKa HAcTaje Kao pe3ysTar 3/10yrnoTpebe
mpaBa ryaca BehMHCKOr aKIMoHapa y OJHOCYy Ha MamwuHCKe. OcuM TOra, OBO Haveso
3abpamyje u 310ynompeby npasa Ha nobujare Of CTpaHe OBMAIThEHUX TUTYIAPA.
YKOJIMKO Cce OBO MPaBO MpHUMElbYje Y CYIPOTHOCTH C HA4e/IOM CAaBECHOCTH M IMOLITEhA
IpeMa [JpPYIITBY OJ, CTpaHe AMPEKTOPA, YWIAHOBA HAZA30pPHOr 0AOOpa M aKIMOHapa,
CMaTpaMo [a je MPaBO aKLMOHAPA Y KOHKPETHOM CJIY4adjy CycneHdo8aHo, ITO AOBOAU [0
Tora sa he Tyx0y 6e3 dejcmea Ha 3aXTeB TY)KEHOT [APYIITBA CYZ pelllelheM OA0ALUTH Kao
HeJOIyLITeHY.

(3) YV mocneamem ciydajy je mpeasubeno ga cy moGojHe OflyKe M OAJIyKe MPOTHUBHE
YHYTpAIIBUM aKTUMA MTPABHOT KA. X0/IAaHJCKH 3aKOHUK, JAAKJIe, peABrha MPOTUBHOCT
ofpers0aMa 3aKOHA M OCHMBAYKHX AKaTa KA0 OCHO8 3d HUWMABOCM, a MOBpeJe MpaBuIa
IIOCTYIIKA JOHOLIema OJJIyKe, CYIIPOTHOCT CTAaTyTy W APYyTMM YHYTPAIUBUM U Ha4desly
CaBeCHOCTH U TIOIITEHA Ka0 0CHO8 3a Nobujarbe OATyKa CKYIIUTHHE JPYLITBA.

1.7.9 VYmMecTo 3aK/byuKa

AHanM30M XOJIAH/CKUX MPOIKca 3aBpLIeHaA je aHa/lKu3a U Mocielmwer 3akoHa EY y
OKBHPY XHIIOTe3e OCHOBA oOUjama oj/yKa cKynmTruHe. OBaj KPaTKU Mperjes 3aKOHCKUX
pellieba MpHUKasyje, C jeHe CTpaHe, Pa3HOBPCHOCT MPUCTyIa eBPOIICKUX 3aKOHO/JABAlla,
Kao M Pa3/IMYMTa CXBaTama MojMa MOOGOjHOCTH y €BPOIICKUM IpaBuMa. McroBpemeHo, ¢
Apyre cTpaHe, YNHU HaM ce Ja Ce U jaCHO IOKa3yje /a, y nopehemy ca aHaJIM3UPAHUM
€BPOINCKUM TmpaBuMa, mpaBo CpOuje caapXyd M MOX/JAA HajAeTabHUjy PeryaaTHUBy y
o61acTy TOGOjHOCTH CKYIIUTHHCKUX oJTyKa. HaBeseHo u He Tpe6a ma wynu, umajyhu y
BU/ly Ja y HAlleM IIpaBy IPaBHU PeXUM MHCTUTYTa HHUUITAaBOCTU HUje [eTa/bHO
peryiucas, o yemy he OUTH BHILIe peYr Y HAPEJHOM IOT/1aB/bY.

1.8  [llobujare 0dnyka ckynwumuHe y cydcKoj npakcu

Ma KOJMKO [eTa/bHO 3aKOHOJABALl PErylnca0 MOojefrHy O006JIacT, y MPUMEHU
ozxpenaba monasu no O6pojHux moTelikoha, mpasHWHA U HempeABUh)EHUX CUTyaLHja Koje
HUCY peryjucaHe 3aKOHCKAM HOpMama. Y THUM (/ly4ajeBMMa [0jia3e [0 H3paxaja
IUCcKpenroHa oBaurhema cyzioBa Koju Tymadehu HOpMe, IjM/b 3aKOHA U CBPXY KoOja ce
HOPMOM JKesienia octrhu - ypelyjy KOHKpeTaH crop ¥ Mpykajy KOHa4yHe OATOBOpe Ha
TI0jeIHAa OTBOPEHA ITMTakha Be3aHO 3a MpeAMeT OJ/Iy4yrBama. Y TOM KOHTEKCTY, 3a Hac je
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HapOYMTO 3HaYajHa ITpaKca BHIIMX CYZOBA KOjH Cy 3ay3uUMay OpOjHEe CTaBOBe y Be3H C
TEeMOM Hallel UCTPaXHUBama.

Y okBuUpy OBOr mIperjefa CyJcKe INpaKce aHa/JM3HUpPaMO 11 OJJNyKa [JOHECeHUX Y
OKBHUPY HajnexHocTu cygoBa CpbOuje, XpBarcke u Hemauke ¢ ummem ga nohemo mo
OJroBOpA Ha TPU HEZOYMHIIE y Be3H C MOOHjakbeM OJJTyKa CKYIIITHHE KOMIIaHHja Koje Cy
0/l 3Havaja 3a Hally aHa/IMu3Y, Ja/ba UCTPAKMBaba U 3aK/bydKe:

© /la 1u ce odnyke ckynwumune mozy no6ujamu camo us pasnoza cynpomHocmu
3akoHy o npuepedHum Jpywimeéuma uiu u y cay4ajy cynpomHocmu c¢ Opyaum
3akonuma Cpbuje?

Y3pok oBe TeopHjcke HelOyMULle, YNHU HaM Ce, JIeXKH Y 4. 376, CT. 1, Tay. 4, 3[1/-
a, Koju mpexBuba Ja ce ofjiyKa CKYIMIUTHUHE MOXe MOOHjaTH y C/Iy4ajy CYMpPOTHOCTH
OZJTyKe Ca CTaTyTOM U 3adKOHOM. 3a Pa3/IMKY OJ, TauKe 6 MCTOT 4JIaHa, Y TOj TAaUKU HUje
MpeLu3rpaHo Aa ce paau uckbyuuBo o 3I1/l-y, anu, c gpyre cTpaHe, HUje U3PUUYUTO
IIPONMCAHO HU /Ia je N03BOJ/beH OCHOB NMOOMjamka M CYHPOTHOCT C JPYT'MM 3aKOHHMMA Y
okBHpYy npaBHor cucteMa Cp6wuje. Kao mro cmo Beh HaBenn, Heke 3emsbe oyt Hemauke
npeaBubajy na je CympoTHOCT ca CBMM 3aKOHMMa BAIMAAH OCHOB 33 MOOWjame OJjIyKa
aKIMoHapcKe ckymmTvuHe. CMaTpaMo Ja y THMM C/ydajeBMMa 3aKOHOJAABLU HCIIPAaBHO
noJjia3e of, Havejla 3aKOHUTOCTH, 1O KOjeM O/I/IyKe Kao IIPaBHU aKTH OpraHa NpHUBpegHOT
APYLITBa MOPajy OMTH Yy CK/IaJly C aKTHMa BHILE MIPaBHe CHAare y MaTePUjH Koje peryJuiiy.

Perreme oBe HeOoyMHIle YUHM HaM Ce BeOMa 3Ha4yajHUM Hajmaree u3 dea pasnoad.
[IpBO, 0f oAroBOpa Ha OBO NHUTaKe 3aBHMCHU M OLl€HA Ja JIM Ce Y OACYCTBY HOCEOHMX
ozpen6bu 3I1/-a, y ob1acTy nobujamka ¥ HHUIITABOCTH, NMpHMemwyjy npaBuaa 300 kao
omurer akTa. [ToaceTmo fa je cpricka npaBHaA Teopuja 3aysesa rOTOBO jeJUHCTBEH CTaB Y
Be3W C OBMM IUTamweM, TBpjehu aa je mobujame u yrBpheme HumTaBOCTH Moryhe u mo
OCHOBY OIIITHX IPaBH/a YyrOBOPHOTI MpaBa Yy ofcycTBy oapenbu 3I1/l-a kao nocebHoe
3akona. C gpyre cTpaHe, Takohe je BeOMa 3HAa4YajHO YTBPAMTH [ja JIU Ce MOOHjarbe MOXKe
BpPLUIMTH y CJIy4ajeBUMa KaJla Cy OJJIyKe He3aKOHHMTe M3 pa3jiora NMPOTUBHOCTU JIPYTUM
3aKOHCKUM mponucuMa usyseB 3I1/-a, wto he y Bennkoj Mepu yrumaTy Ha cTeneH U
0o0UM 3aITHTe MpaBa akuroHapa. C OBUM MHUTamHMa CyOBH CY Ce Y HEKOJIMKO C/Iy4ajeBa
cycperanu y npakcu Cpouje.

) Ilpecysa IlpuBpeaHor anenanmuoHOr cyaa, Ibk. 6942/10 og 16. 9. 2011. rosuHe

,OIIyKe CKyIIITHHE ce MOory TmobujaTh 360r TmoBpeAa 3aKoHAa O

CeHTeHIa IPUBPEJHUM [PYLITBMMA, a IOBpefe 3aKoOHa O TPXKHUIUTY XapTHja Of,
BPEAHOCTH W APYrux (PUHAHCHjCKUX WHCTPYMEHATa LITHUTE Ce APYruM
MPaBHUM MeXaHU3MHMa. "
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Y norneny HaBeJleHUX )XaI6€HUX HAaBOA], cy u3Boau ciaenehu 3axkmydak: ,Optyke
CKYINIITHHE ce Mory mnobujatu npe ceeea 3060r TOBpeAa 3aKOHA O TPUBPESHUM
apywreumMa. [loBpese 3aKoHa O TPXKUIITY XapTHja O, BpeAHOCTH U APYryUx PUHAHCHjCKUX
WHCTpYMeHaTa LITUTE Ce APYTUM IIPaBHUM MeXaHU3MHMa."

YuHu HaMm ce 1a ce KOHQY3HUja Y MOrjieAy HeJOyMHUIlE KOjy UCTPAKYjeMO JTOAATHO
npozy0Jbyje OBUM CTaBOM CyZQa, KopulrhemweM n3pasa ,Impe cBera“, Koju ynyhyje Ha To ga
ce mobOujare eBeHTYa/IHO MOXXe BPIIUTH M Ha OCHOBY JPYruX 3akoHa. PenaTuBu3anuja
CTaBa Ce HACTaB/ba U Y Ja/beM TEKCTY OOpa3JioKemwa, IAe ce CyA YIyliTa y aHaIu3y
)KasbeHUX HaBOJa. 3aK/bydyje Cce Ja TMpaBa TyXWIalla HUCY IpeiBubeHa 4iaHOM 54
3aKOHA O TPXKHULITY XapTHja OJ, BPELHOCTU U APYryux GUHAHCHUjCKMX MHCTPyMeHaTa, Beh
Ja 3alpaBO Taj WIaH peryjuviie IpaBa yHAaIpej IMO3HATHX KyMald U TO YKOJIHUKO Cy
IUXOBa IpaBa noBpeljeHa, cTOra ce aKIMOHAPHM KOjU MOJHOCE TYXOY y KOHKPETHOM
C/ly4ajy ¥ He MOTy NO3MBaTh Ha oBe oapenbe. Cyz fAasbe HAaBOAM M TO /A je Ipolec
KallUTa/zn3aliyje CrpoBesia AreHlLiMja 3a NPUBpPeAHe perucrpe, npemMa Oyl TY)XeHOT
IPYIITBA O 3aTBOPEHOj €MHCHjU; CTOTA je, CMaTpa CyA, IMOCTyIaK CIPOBeZieH y cknady ca
3akoHoM o mpaxcuwmy xapmuja o0 epedHocmu u dpyaux GuUHAHCUjCKUX UHCMPYMeHama.

©) Tpecyaa IIpuBpesHOT aneraguoHOT cyaa, IDK. 1144/2010 07 17. 3. 2010. TOAUHE

,OI/IyKa CKYNIITHHE MPUBPEJHOr IPYIITBA Ce MOXe MoOHjaTh caMo Ha

CeHTeHI]a HA4YMH MPOMHCaH 3aKOHOM O MPUBPESHUM APYLITBHMA, a He TI0 YIaHy 103.
3aKoHa 0 06GJIMTrallMOHUM OJHOCHUMA.

Y o06pa3oxkewmy OJIyKe CyJa HABOAW Ce [a je MPBOCTENEHH Cy[, TMOTPEIIHO
IOCTYIHO leHehy aKTHBHY /leruTHMaIyjy U poKoBe 3a MOZHOIIEee Ty)KOe TpeMa 3aKoHy
0 OG/IMTalMOHUM OJHOCHMA, a He mpema ogpezxbama 3I1/I-a. Haume, kako AnenarroHu
CyJZ, HaBOJHU Y MPeCyAH, TPABO Ha MobOHjame ofjyKa cKymiuThHe ce perynuure 3[1/1-om, a
IpeMa 3aKOHY ofpen0e Koje ce OJHOCe Ha aKIMOHApCKa JPYIITBA NMPHUMeEmYjy ce U Ha
APYLITBa C OrPaHUYeHOM oAroBopHolrhy ynja ce ogjyka nob6uja. [Ipema TM npaBuInMa
3aKoHa TY)XHMOLM U3 TIpecyje Ipef NMPBOCTEIIeHMM CyJOM He CIa/idjy Y pel, 3aKOHCKU
oBnaurheHux nuia 3a nogHouewe Tyxx6e. 31/ je y odnocy npema 300 kojuma cy ypeheHu
obaueayuoHu 00HOCU IeKC Cneyujanuc, HAaBOgY ce y 00pasioKery U abe 3aK/byuyje:

, [Y’)KHOLIM Y OBOM CIIOPY HHCY TPOKWIH YTBpljere HHMINTAaBOCTU aKTa KOjUM je
V3BpLIEH YHOC HEHOBYAHOI YJIOTA Y TY)XeHO MpPHUBPELHO APYLITBO, HUTH YTBpheme
HULITABOCTH PervcTpalyje ymuca HEHOBYAHOI YJIora, Kao HHM yTBphewe na cy oHHU
HOCHOLIM TIpaBa Kopuinhemwa npeaMeTHe Mapliesie, a He TY)XeHO [PYIITBO, Ha OCHOBY
CTakba y B3€M/bUIIHMM KIUIaMa M KaTacTpy. TyXuoumu Cy TpaXwin YyTBphemwe
HUILITAaBOCTH OJJIyKe CKYIIUTUHE TY)XeHOT IpUBPEAHOr JAPYIITBA, U TO OMAJIyKe O
noBehamy ocHOBaHOT KammuTasa, Koja BPCTA OJJIyKe Ce MOXe MOOHjaTH caMO Ha HAa4YMH
peryivcaH 3aKOHOM O TPUBPEAHUM APYIITBUMA.
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(3) Pememe I[IpuBpegHoOr anenauuoHOr cyaa, IDk. 107/10 of 29. 4. 2010. roAHE

,OITyKe aKIMOHAPCKOT APYLITBA MOOHjajy ce mo ofgpendama o mobujamby
CeHTeHIa w13 3aKoOHA O MPUBPEJHUM JPYLITBHMA, a He MO oApendaMa O HUIITABOCTH
13 3aKOHa O OOIUTallMOHKUM OZHOCHMa.

Cyn y cBOM cTaBy o0Opasjia)ke HEOCHOBAHOCT HaBoJa M3 jkajnbe Ja ce ojjyka
CKYMIITHHE MO)Xe MOOHWjaTh y HEeKHMM CjIydajeBuMa ykmwyuyjyhu u cayuaj uz myocbe
my»cuoya no onwmuM NpasuauMd O HUWMasocmu, IWITO OW 3HAYUIO Ja Ty)xba HUje
Be3aHa 3a pok. HaBogu ce fna ce oppenbe 300-a npumelbyjy Ha YroBOpe U Jpyre MpaBHe
IIOCJIOBE U 3aKJ/byUyje Ja OAJIyKe CKYMUITHHE HUCY HUTH YTOBOPH HUTH MPAaBHU MOCIOBU
(cynpomHo muwsbersy npagHe meopuje).

»,3aKOH O TPUBPEJHUM JPYIUTBHUMAa HU HenocpedHO Hu nocpedHo He ynyhyje Ha
dpyee, onwmuje nponuce, y MaTepyju MoOUjamba CKYMIITHHCKUX OJJIYKa, jeJHAKO K0 LITO
TO He YMHU HU y MaTepHju [JOHOLIeHmA THUX OJJIYKa, WIM OCHHBaWbAa TNPUBPEIHUX
opywtaBa. Taj 3akOH He no3Haje ymephere Huwmasocmu cKynwmuHcke 00JyKe no
onwmum npasunuma, Beh ormamaBate HULITaBoCcTH (41. 306, cT. 13 — panujer 3[1/-a,
OPUM. ayT.), IO MOCeGHUM, COTMCTBEHWM mpaBuanMa (41. 302-306 - panujer 3I1/-a,
puM. ayT.)."

Moryhe je ma ce jorogu, HaBogU ce y 00PA3/IOKewY, a Y MPOIMHUCAHOM 3aKOHCKOM
POKYy HHMKO He MOOMja CKYMUITUHCKY OJJIYKY, alid aKLMOHAPHU Hemajy npasa da 6upajy
n3Mel)y mpaBHOr myra mnoOuWjaka OJJIyKe CKYIIUTHHE TPUBPESHUX [JPYILITBA U
,Henocmojehez nyma nobujatba nymem onwmux npasHux akama“. HaBegeHo
00Opa3ioxeme ce NOHEK/Ie YOIaKaBa 3aK/bydyKOM Ja Ou ce crop M36erao Ja ce ymecTo
AreHuyju 3a TIpUBpeJHE PErvucTpe TY)K€HU y 3aKOHCKOM POKY 0OpaTHO — HaAJIeXXHOM
cyny, IZle ce 3aK/bydyje Ja moTpebe 3a MO3MBambe Ha OIIITA MTPaBHJIa YTOBOPHOT MpaBa He
6u Hu Oumo, Beh Ou ce y TOM ciy4ajy mpumeHnie peneBaHTHe ozapenbe 3I1/-a o
noOujarky OJ/TyKa U3 pa3jiora HaBeJeHUX y TYXKOH.

Ha oBoM MecTy, y KOpenauuju ¢ ropeHaBeJeHOM O/ITYKOM, HaBOZMUMO U NPABHO
cxeamarbe Bpxosroz cyda Xpsamcke y odayyu 6p. Pes-136/2009, Koju cMaTpa Aa OJJjyKe
HaZI30pHOT 0Z00pa aKIMOHAPCKOT APYINTBA (CMAaTpaMo THMeE, M CKYILITHHE) WMajy
KapaKTep MPaBHOT TMOC/Aa, aau da mo He dosodu 00 npumeHe onwmez 3AKOHA O
obaueayuoHum o0Hocuma y KoHkpemHom cay4ajy. Hanme, BpxoBHu cyp 3ay3uma craB ja
je OBIe ped O MaTepuju PeryarucaHoj MoceOHUM 3aKOHOM, CTOTA Y CJ/Iy4ajy MPaBHUX
npasHuHa Tpeba mohu oz Marepuje HaBeZeHOr 3aKOHA M y KOHKPETHOM C/Iy4ajy 3a
nobujarbe OJiyKa HAA30PHOT O0A0Opa MPHMEHUTH TMpaBHUIAa O TMOOHjaly OIyKa
CKYTILITHHE JPYIITBA.

(3) Pememe IIpuBpeaHoOr anenanuoHOr cyaa, IDk. 7251/11 oa 20. 10. 2011. roguHe

,OI/IyKe aKIIJMOHAPCKOT APYLITBA MOTYy MOOMjaTH CaMO OHHM AKLMOHAPU
KOjHU CY Taj CTAaTyC UMaJIv y BpeMe JOHOLIemha OJJIyKe.

Y oBOM pellewy, anelalMOHU CyJ 3aK/bydyje Ja je NMPBOCTENEeHW OpraH MPaBUJIHO
YTBPAHO [a TYXKHJIAL, KOjU MOJHOCH >Kaji0y HeMa MPaBHU MHTePeC 3a TMOKpPeTame Tyxo6e.
OpyKe CKyNIITHHE aKLMOHAPCKOT IPYILITBA MOTY ce nobujamu camo npema odpedbama

CeHTeHIIa
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3akoHa o npuspedHum dpywmeuma ¥ 'y TOM KOHTEKCTy TY)XXUJIal] je TIOCTA0 aKI[HOHAap TeK
YeTUPH TOJUHE HAKOH JOHOLIeHka OJJTyKe Kojy mobuja mo3uBajyhu ce Ha omurra mpaBuia
HULITAaBOCTH YTOBOPHOT IPaBa, HABOJY ce Y 00pa3ioKemy OBe OJJIyKe CyAQ.

,Ta OfllyKa Kao MMCMEeHH aKT, ca ogpeheHoM GOpMOM M Cafip)KUHOM, TIOTIICOM U
meyaToM, MOCTOjU, U AKO Ce TBPAU OWIO Ja He TMOCTOjU, OMJIO Ja je HE3aKOHMTA, Y
KOHKPEeTHOM C/Iy4djy Aa je dancudukar, To ce MOXe UYMHHUTH CaMO y TOCTYIKy 3a
nobujame Te OAJIyKe, 0 3aKOHY O MPUBPEAHUM JPYIITBMMA, CYIIPOTHO HaBOAMMA TYx0e
¥ xanbe.”

Munusemse MuHHCTapCcTBa NpUBpee,

(5) Munuseme
Op. 011-00-00201/2015-05 Of, 28. 7. 2015. TOAMHE.
,[IpaBo ma Ty>x6oM mobuja OJJIyKy CKYHIUTHHE APYIITBA U Ja TPAKU
Cenrenma | P37y IITETe MMa CBAKH AKIWIOHAp KOjU je MMao Npago Ha yueihe y

pajy cefHULe CKYNIUTUHE Ha KOjoOj je JOHeTa OAJyKa CKyNUITHHEe Koja
je cympoTHa 6110 KOM 3aKOHY WJIM CTaTyTY APYIITBA.

M HamocneTKy aHaim3e CyfAcKe IIpaKce IOBOAOM IPBOI NHTalka, HAaBOJUMO U
HeoOaBe3yjyhe MHIIbee jeJHOT OpraHa ymnpaBe — MMHHCTApCTBa IpUBpene, Koje ce
MOTITYHO Pa3/IMKyje OJ, CTaBOBa M3 IpaKce Cy/0Ba KOjy CMO aHAa/IM3UPA/IM Y MPeTXOoJHa
yeTUpU ciy4aja. Hanme, MUHHCTApCTBO CMaTpa [a aKLOHAPU MMAjy TpaBa Ja mobwujajy
OJLJTYKY KOja je CyIpoTHa 6U/10 KOM 3aKOHY WJIN CTATYyTy JPYIUTBA.

,2MAMmajyhu y Buny ma mpegmerHa ozapen6a 3akoHa He orpaHu4vaBa moryhnoct
nobujarma oJJTyKe CKYILITHHE CaMO Y C/Iy4ajy Ad je UCTA CYPOTHA 3aKOHY O MPUBPESHUM
APYLUITBMMA, IPAaBO Ja TY)XOOM nobuja OAIyKy CKYIIUTHHE APYILITBA U Ia TPAXXU HaKHaAy
IITEeTe MMa CBAaKU aKLIMOHAP KOjU je MMao IPaBo Ha ydyeurhe y pajy cegHule CKYMIITHHE
Ha KOjOj je JOHEeTa O/JTyKa CKYIIITHHE KOja je CyMpOTHA OM/I0 KOM 3aKOHY WJIH CTaTyTy
apyursa.

© Koju cy cryuajesu no6ujarsa 3acmynsenu y npaicu u nod Kojum okoiHOCmuma
cydosu ymephyjy ocHoee 3a uckbyuere npaea Ha nobujarbe CKynwWIMuHCKUX
odayka?

[ToBomoM oBOr muTama, Hallla HaMepa je Ja aHaJIU30M CyACKe MpaKce IMPOy4HMMO
KOjU Ce TO KOHKPETHU OCHOBM M CJIy4ajeBH MoOUjarka I0jaB/byjy y MPAKCH CY[OBa, Kao U
Jla IPOY4YMMO CYyJCKe CTaBOBe Be3aHO 3a MCK/bydemhe OBHMX OCHOBA MJIM IIpecTaHakK IpaBa
Ha nobujamwe. OBaKBM Ha/la3y MOTJIM OM MOCTY)XUTH Kao aHaMn3a epUKaCHOCTH MPHUMeHe
3aKOHO/IaBHE peryjaThBe y IPaKCM M Kao MOTeHIWja/IHU OCHOBU 3a IOIyHaBambe
MPaBHUX MPA3HUHA Y 00/1aCTH Y KOjOj UCTPAXKYjeMO.
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@ Pememe HPHBPEI[HOP anejlaguoHor cyjia, ILx 175/2015 o[ 25. 2, 2015. TOAUHE

,2IloOujame oOANyKe CKYNIUTHUHE AaKLMOHAPCKOT [JPYIITBA KOjOM Ce
paspeliaBa [JUPEKTOP M HAJA30pPHM 040Op Ccraja y HAJJIEXKHOCT
MIPUBPEJHOTr CyAa CXOAHO 4IaHy 376. 3aKOHA O MPUBPEJHUM JPYLITBUMA U
YJIaHy 25. CTaB 1. Ta4YKa 3) 3aKoHa o ypehemwy cymosa.”

Y oBoM npumMepy U3 CyJCKe MpaKce paciipaBiba Ce 0 jelHOj Of] O//TyKa Koje Cy 4YecTo
y3pOK IoGujama oJ] CTpaHe aKIIMOHapa — ped je 0 ojilyKaMa 0 M360py OpraHa yrpaB/bamba.
Y KOHKpeTHOM CJy4ajy, MPBOCTeIeH! Cy/, ITpeMa cTaBy lIpuBpegHor anenanuoHor cyaa,
HUje TPaBU/IHO YTBPAHO CBOjy HAJJIEXHOCT Y CIOPy MOBOJOM MoOWjama OJJyKe O
paspellemny JUpPeKTOpa U HaZI30pHOT oA0o0pa, cMaTpajyhu Aa ce pagu o cnopy nogodom
u3bopa u paspewera opeaHa NpasHUX AuYya 3a Koje HUje HaJJIeXXaH JPYTHU Cy[, 3aK/bydyje
ce y oOpasnoxemwy pelewa Buiner amemanuyonor cyga. Mwmajyhu y Buny ma je y oBom
C/Iy4ajy ped O TYXOMU 3a IOHHUIITEHE OJJyKa CKYIIUTHHE aKLMOHAPCKOT JPYINTBA
IIOJHETOj O/ CTPaHe aKL[MOHapa, BUIIM CY/[, 3aK/byyyje:

,/I3 Hampep, HaBeJjeHOT ciegu Ja ce Pafu O TYXOU 3a mobOujame oOJJIyKe
CKYIILUTUHE aKLIMOHApa, Y cMuciy 4. 376. 3I1/l-a Te ga ce y KOHKpeTHOM CJIy4ajy paju o
MOCTYTIKY 3a KOjH je HaaiexaH [IpuBpenHH cyJ, CXOAHO oApenOH 4. 25. CT. 1. Tad. 3,
3akoHa o ypehemwy cyzmoBa.”

CeHnTeHIa

IIpecyaa Bumier TproBuHckor cyaa, IDk 3940/06 og 18. 4. 2007.
(7) Mpecyxna roauHe

»3AKOHCKO TPABO CKYMIITHHE MPUBPEIHOT [PYIITBA je Aa AOOUT He
rcruiahyje akioHapyMMa WM YaHOBUMa APyLITB], Beh fa je ymorpe6u
3a Jpyre HaMeHe, YK/pydyjyhm ¥ 3a pesepBe, 3aKOHCKe OZHOCHO
cTaTyTapHe.“

Hapenuu cny4aj ce ©6GaBu mnHTameM pacnojese JOOUTH JAPYLITBA, Kao
HQj3Ha4ajHUjOM OJJIyKOM KOjy JOHOCH CKYTIITHHA Ca CTAHOBHUILITA €KOHOMCKHUX UHTepeca
akumoHapa. Otyza He u3HeHal)yje IITO YeCTO y MPAaKCH HAW/Ia3UMO Ha MOOHjarkba YIpaBo
OBe BPCTe CKYMUITUHCKUX OJJIyKa. Y KOHKPDeTHOM CJy4ajy M3 CTapuje CyJCKe Ipakce,
TY)KWJIALL je TpeJ MPBOCTEIEHUM CyJOM MOOHja0 OZJTyKy O PacIofie/ii JOOUTH KOjoM je
OHa pacroje/beHa Yy 3aKOHCKe U CTaTyTapHe pe3epBe CMaTpajyhyl je HEe3aKOHUTOM.
[IpBocTenenu cyp je op6mo TyxOy. M3 passora HemoTIyHO M HeTayHO YTBpheHHuX
YHIbeHMIIA, TY)XHWIAL, MOJAHOCH JXKanby CyAy BHILE MHCTAaHIE, KOjU Hasjas3W Ja je )kanba
HEOCHOBaHA. Buuy TpProBUHCKU cyj y 0O6pas/ioxewy INOTBphyje NpaBHO cxBaTamwe
IIPBOCTENEHOT Cy/a BE3aHO 3a Npaeo cKynwmuHe da camocmanHo onpedeau dobum 3a
dpyee HameHe YK/by4yjyhy M 3aKOHCKe M CTaTyTapHe pe3epBe, HE3aBUCHO O, TOTa LITO je
TY>XWIal] I71acao MPOTUB MpeMeTHe OJIyKe.

,OIBOjeHO je MUTame, Koje ce He ONHOCH Ha 3aKOHUTOCT TaKBe O/JyKe, KaKo he u
na v he ta ogyka GUTH crpoBefieHA y MOC/JIOBHUM KibHraMa, a moceGHO Kako he e
pe3epBe KacHHje OuTH KopuinheHe, 3a Koje CBpXe M Ha KOjU HauMH.. Opayka o
ycMepaBamwy JOOUTH y CTaTyTapHe pe3epBe, JaKiie, He MOXe Ce yCIelHO nobujaty 360r
noteHuujanHe MoryhHoctu aa he te pesepBe xacHuje 6uTH KopuinheHe Ha HEe3aKOHHUT

CenTeHua
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WJIM IITETaH HAa4MH, 3/10yIOTpeOOM OpraHa NMpHBpEeAHOTr IPYLITBA, OAHOCHO BehrHe Ha
IITeTy MalkbHHe, YK/bY4YjyhU U TY)KHOLIa Ka0 MalbUHCKOT YIaHa. "

Buuier TproBUHCKOT cyAa, yrBph)eHO Kao OAroBoOp Ha MUTame Ha
IpasHo ceguunu One/berma 3a IpUBpPeJHe CIIOPOBeE O 19. U 20. 9. 2005.

CXBaTambe roguHe

Y 0BOj aHa/nM3MW OCHOBA MOOHWjamba y CYJCKOj TPAKCH, HABOLWMO U IPABHO
cXBaTawe Bulller TProBMHCKOr CyJa Be3aHO 3a IHUTame Je2anHocmu pada U OfJJyKa
BaHpeJiHe CKYIIUTHHEe Y CIYy4ajy U3MeHe Npujas/beHo2 mecma odpxicasarbd Of, CTpaHe
BehMHCKOT aKIjMOHapa KojH je 1 oBjaurtheHy MOJHOCHIIAL, 3aXTeBa 33 Ca3UBabe.

,BaHpeAHa CKyMUITHHA KOja je OAp)XXaHa HA APYroj AoKauuju (Ha mpumep y
cenuiTy OBalrheHOr MOJHOCHUOLA 33aXTeBa), He MOXE Ce CMATPATH J1€2aHO CA38aHOM,
OJHOCHO OJPXKAaHOM CKYIIUTHHOM, 6e3 003Mpa LITO Cy MPUCYTHU MYHOMOWHMIM KOju
nocenyjy Behuny o ykymHor 6poja akumja ca mpaBom riaca.”

Y nojeauHUM cily4ajeBMMa M3 IIpaKce CyJOBH 3ay3MMajy CTaB [d, U Iopej Tora
IITO Cy MUCIyHeHU OCHOBU 3a MOOHjame OJJIyKa, [0J1a3u [0 MCK/byuela OBOT IMpaBa Ha
OCHOBY CaMOT 3aKOHa, ,Maibe 3Ha4ajHe MMOoBpeie MpaBa“ MIK ecKyJIalyje ogrOBOPHOCTH,
Kao0 Y CJIy4ajy IPUCYCTBa aKI[MOHapa IIPU/IMKOM HeypeJHOT ca3iBama CefHULIe.

IMpuBpegHOTr anenauuoHoOr cyaa, Ibk 6697/2015(1) oa, 13. 4. 2016.

(9) Pememe roaune

»AKIIMOHAp HeMa MPaBO Ha MOOWjare OJyKe CKYIIITHHE IPYIITBA,
CeHTeHIa  YKOJIMKO je Ha OCHOBY Te OJJyKe TPOXWUO Ja APYIUTBO OTKYIH Herose
akiyje.”

Y oBoM mpumepy u3 cyicke mpakce, [IpuBpesHu amemanyoHu cyz mortBphyje
IIOMEHYTO TPAaBWIO O 3abpaHu MoOujama CKYMIITHHCKE OJJIyKe Ha OCHOBY Koje ce
OCTBapyje IpaBO HecarJlaCHOT aKLMOHapa Ha OTKyn akuuja. Hamme, cyn morsphyje
OJJTyKy NPBOCTENEHOT CyZa W HeroBa IpaBHA CXBaTala Be3aHO 3a He6JIaroBpeMeHOCT
Ty)X0e 3a mobHjarbe, anu U 3aK/byuyje cezaehe:

,lakohe, Kako W3 YHILEHUYHUX HABOJA TY)XOe IMPOM3/IA3U [a je TYXKUIALL
HecarjacaH ca OJJYKOM TY)XeHOT IIpBOT peJa O pacloJjiaraly HNMOBUHOM BeJ/IMKe
BPeAHOCTHU 0, 30.03.2013. FOAMHEe, U3BPLIMO MPOJAjJy CBOjUX 384 aKlHja Ty)XeHOT NPBOT
peZa, TO MO HaJIAKEeHY APYrOoCTENEeHOr CyJa He MOXdce HU ocnopasamu 0dayKy dpywmea
Ha KOjOj je 3aCHOBAO CBOje MPABO Ha OTKYI aKLMja, ca2acHo 00pedbu unaHa 474 3aKkoHa o
NpUBPeJHUM JPYIITBUMA, Ila CAaMUM TUM HU MOHMIUITAj NOCAeJULIA KOja je TaKBa OAJIyKa
npowussea.”
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Pememwe Bumier rproBuHcKor cyaa, IDk. 7843/2005 oz 21. 11. 2005. roasuHe

,IIpUCYCTBO aKIlMOHapa Ha CeJHULM CKYNUITHHE Ha KOjy Huje
M03BaH CarjlacCHO 3aKOHY, OCHUBAYKOM aKTy WJIH CTATYyTy, UCKJbyUyje
MPaBO aKLMOHApa Ja MO TOM OCHOBY NoOWja OJJIyKYy CKYIILITHHE

CeHTeHDlAa  aKIMOHapa y CMHC/IY YWIaHA 302. CTaB 1, jep je OBaj HeLOCTaTaK
OTKJIOWeH carmacHo 4wiaHy 282. u 283. 30Il, ocum y cay4ajy
MPOMKMCAHOM 4YJIaHOM 283. Tayka 2. 3aKOHa O MPUBPeJHUM
JpyLITBAMA.

Y BulIe HaBpaTa Cy/cKa MpaKca je 3ay3MMasia CBOj CTaB Be3aHO 3a CUTyalljy Kaja
aKIMOHAp TY)XOOM mOOHWja OJJIYKy CKYMIUTHHe 3060r TOra LITO je padrwoMm OpeaHa
ynpaseseara oHemo2yhen da yuecmeyje Ha cedHuyu ckynwmuHe — TpUMepa pajgu, 360r
HeJJ0OCTaTKa 00aBellTema O OJP)KaBaky, a UCTOj je MPUCYCTBOBAO.

[IpBu ciy4yaj KOjU MOMHUBEMO y MOJHAC/IOBY jaB/ba Ce Y CTAPHjOj CYZACKOj MPaKCH,
3a BpeMe MpUMeHe paHujer 3aKoHa O MPUBPeSHUM APYLITBUMA. Ty)Xuaal mobuja ofIyKy
CellHMIle CKYIIUTHHe, Y HaBeJeHOM CJIy4adjy, HaBogehu na cy mospehena mpasuwia o
MUHMMa/THOM PpOKy Ca3WBamka CeJHUIe. Buimn TpProBuHCKM cys mocTtymajyhm vy
KOHKPETHOM CJ/Iy4djy 3aK/bydyje /a je IPBOCTeleH! CyZ, MPAaBU/IHO YTBPAUO YUHEHUYHO
CTame Koje MpHUXBaTa, HaBoJehy Ja HeMa OCHOBA 3a yCIelTHO noOujamwe ofayke. Hanme,
TAaYHO je YTBphHeHO Ja HHje MCIOLITOBAaH MHUHHMMAaJIaH POK Of 15 JaHa 3a ca3vBambe
cefiHMIIe CKYNIUTHHE, a/T aKI[MOHAp HeMa IPaBo NPUTOBOPa HeypeoHOT M031Bamba, jep je
HCTOj CeJHULIU CKYTIITHHE MPUCTYIHO, NAaKO HHje I1acao.

,{HbeHnIIa IPUCYCTBa OZy3uMa My IIPaBO Ha IPUTOBOP Jia HUje YpeJHO IO3BaH Ha
cepHully. /lakse, NMO3MB je MO CH/IM 3aKOHA MPUMHUO 10. 12. 2005. TOAVHE, YPeJHOCTU
No3MBa MPUTr0OBapa, aJli HEOCHOBAHO, jep Ce MMa CMaTpaTH [ia je CeHULM PUCYCTBOBAO,
IITO My OZy3WMa IPaBO Ha NMPUroBop. [JMpeKTHO Hey4yeCcTBOBamwe y CMUCITY Tlacama '3a"
VJIA 'TIPOTHUB', Jlaje My CTaTyC Cy3Ap>KaHOT 4YJaHa. "

Y apyrom cny4ajy (Pemrete Buier TproBunckor cyzaa, [Dk- 3843/06 of 14. 5. 2006.
roaviHe), Buim TpProBuHCKHM Cyn TOTBphyje cBoje cranoBuiuTe, yrBphyjyhu ma je
YKa/IWIall, MaKo HUje 6GMO MO3BaH HA CeJHUILy CKYIMIITHHE, UCTOj MPUCYCTBOBAO M I/1acao,
IITO My OJy3MMa IIPaBO Ha INPHUTOBOP HEypeAHOT Io3uBama. Vcro je morBpheHo m y
jemHOj HOBHjOj ipecyau uctor cyza (Pemrere Buuier TproBunckor cyga, IDk- 6017/06 of,
8. 3. 2007. roAuHe), TAE CyJ YKHAZA OMJIYKy MPBOCTENIEHOI OpraHa jep HHUCY yTBpheHe
YUIbeHMIle KOoje Cy O, 3Hauaja 3a 3aKOHUTOCT Ca3uBamba M OJJIyKe CKYINLITHHe, Hero je
JOLIJIO [0 Nno2pewHe npumeHe MamepujanHo2 TpaBa The ce OAJyKa IOHHILITaBa M3
pasjiora Ja HHUCY MOIITOBAaHM MHHMMAa/IHU POKOBM casuBama. lIpucycTBoBameM Ha
CefIHMLIM, 3aK/bydyje CyJ, Y OBOj IIpecyAu, TYXXWIall ecKylnupa TYXeHO [IpPYUITBO HU
baKTUYKK ce odpuye TTpaBa Ha MIPUTOBOP IO TOM OCHOBY.
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(1) Mpecyzaa IIpuBpeaHor anemanuoHor cyga IDk. 9921/2010 o, 27. 1. 2011.
roguHe

,OIJIyKa CKyNIITHHE aKLUMOHAapa He MOXe ce MOoOMjaTH aKo
HETIOCTYIamke 10 ofpen0daMa OCHUBAYKOT AKTA MM CTATyTa MMa 34
MOC/IeIULLy Matby MOBPEJY MPaBa TY)KHUOLA WX SPYToOr LA, WK aKO
TAaKBO HEIMOCTyMare HeMa HeKe 3HavyajHuje MpaBHE MOCIeSuLe; aKo
nmobujarbe OUTHO OTrpaHW4aBa MpaBa Tpehux nuia credeHa y zobOpoj
B€PH; aKO je OCHOB MMoOUjarba OJJTyKe CKYIIITHHE Ca3uBabe CYyIPOTHO
3aKOHY, OCHMBAYKOM aKTy M CTaTyTy KOje je OTKJIOHEeHO Yy CK/IaJy ca
3aKoHOM.

CeHnTeHna

Y crapujuMm CcyAcKuM ofjyKama, JoHeTuM y ckiany ca 3[1/l-om u3 2004. rogune,
3ay3eTH Cy 3aHMMJ/bMBH CTAaBOBHU BE3aHO 3a ,Mary nospedy npasa‘, UITO AOBOAU O TOTA
na ce od6bujajy myxcbe 3a mobOHjambe OJJyKa CKYMUITHHE y KOHKPETHOM CIy4ajy. Y
IIJUTHUPAHO] CeHTeHIU 1pecyne, IlpuBpegny amenanyvonu cyp, yrBphyje ocHOBaHOCT
3axXTeBa TY)XEHOT y Be3U C Npueo8opom mare nospede npasa. Hamme, cym mpuxsara
HaBoJle TY)XeHOr [a je IPBOCTENeHU CyJ, TOTrPellHO YTBPANO YHIbeHHIy YKyITHOT
IIPOLIEHTA aKl{ja C IIPaBOM IJjlaca Koje Mmocefyje TY)XH/al, TaKo LITO HaBOAU Ja uMa 10%
yMmecTo 0,5% akiuja Koje je MmocefoBao y BpeMe AOHOLIeHa OJyKe. Y 00pa3/ioxXemy ce
HaBOJW Ja Cy Ha CIIOPHOj CeJHWUIM Y4eCTBOBAIM aKLMOHAapU KOjU IOCeAyjy YKyIHO
81,95% akuMja c MpaBOM TJaca, Te Ja Ijlacame TY)XMOLAa HUKAKO He OM MOTJIO Ja AoBeje
A0 Ipyraddje ojjiyKe Ha CeJHMIM, YaK U Ja je y MOTIYHOCTH MCIOLITOBAaHA 3aKOHOM
mpornucaHa npoueaypa. M3 tor passora cyz npeuHauyje OJJyKy NPBOCTENEHOT CyJd U
odbuja kao HeoCHOBAaH TY)KOEHH 3aXTeB TY)KHOLA.

Y jemnoj HoBWjoj opayum (mpecyza I[lpuBpesHor amemanuoHor cyza, IDk.
6088/2010 of, 3. 3. 2010. roguHe), Cyz 3ay3uMa CTaB y CIY4ajy HE3HAMHO U3MeHeHUX
npednoea odayka 3a ceguuny ckymmuruHe. Cyz y oBoM ci1y4ajy yrBphyje fa je mpaBuiaH
3aK/by4aK IIPBOCTENEHOr CyJa /a ce U3MEeHOM IIpeJJjIora OAJIyKe KOjH je MOcC/aaT Y Ca3suBy
(n360p gBa ymecTo TpH 4iaHA (Tafalliber) yIpaBHOT 0400pa) HUWMA CYWMUHCKU He
Mera y OJHOCY Ha C/IpXKUHY NpaBa MamkbHUHCKUX YIAHOBA JAPYIITBA, OLHOCHO TY)XXHOLA.
OTyza HeMa MecTa MPYMEHH MPaBHJ/Ia O MOOHjarby OJJIyKa, a AKO aKIMOHAP CMATpa Ja Cy
My noBpeleHa mpaBa, cyz yrnyhyje Ha MoryhHOCT moKpeTamwa MOCTyIaKa 3alITHTe MpaBa
MambHUHCKHUX aKLIMOHApa NpejBUleHHNX 3aKOHOM.

U Hajsaz, y opnyuy Buirer TproBUHCKOr Cyza U3 crapuje mpakce (mpecyza Bumrer
TProBUHCKOT cyzAa, IDK. 10671/05 of 5. 12. 2005. TOAWHE), CyZ 3ay3WMa CTaB Be3aHO 3a
Kay3aJIUTeT IpOIyCTa Y4YHMHIEHHUX TOKOM Cas3HhBa CeJHHIle M OAJyKa Koje Cy JOHeTe:
,IIpomyCcTH y4yumeHH INpU 3aKasuBalky CKYNIITUHE [eOoHHW4Yapa Yy TMOorjeAy ypeaHor
NO3MBama JeOHMYapa U HaBolemwa [AHEBHOI peja, HUCY OJ, YTHIdja Ha IPABHIHOCT
OJJTyKe JOHeTe Ha TaKO 3aKa3aHOj CKYIMLITHUHH, aKO je HMCTAa JOHeTa jaCHO MCKa3aHOM
BOJbOM JIEOHHYAPA Ca BUllle 071, 50% T1acoBa. — HABOAM Ce Y CEHTEHIIH.

Y o6pasnoxkemwy ce 3aK/bydyje /a Cy IIpaBUJIa O Ca3MBakby U HAYMHY M POKOBHMA
NIO03MBamba AKI[MOHapa YCTAaHOB/beHA KaKO O ce ymepouna cmeapHa 80/ba akyuoHapa C
BehuHCckuM OpojeM riacoBa, wWTO je ¥ cBpxa oBux oxapen6u. CTora je NpPaBHUIHO
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CTAHOBMLITE NMPBOCTENEHOT Cy/ia /ia MPOIYCTH y Ca3MBamby HUCY YTULAJIA Ha 3aKOHUTOCT
JNOHETHX OZJIyKa, jep Cy 3a OJJIyKe TJIacaiv aKIMOHapH ¢ BehMHOM riacosa.

€ /la au je cydcka npakca y zemmama Eeponcke ynuje nomepduna naueno
3a6pane 3n10ynompebe npasa?

M Ha camMoM Kpajy OBOT KpaTKOTI Iperjiefa CyAcCKe Mpakce y o6mactu mobujama
CKYMNIUTUHCKUX OJJyKa, aHa/IM3UpaMo [Be BeOMa 3Ha4dajHe OJJIyKe Koje Cy ojpezuiie
IPaBHO CXBaTame Hauesla 3abpaHe 3/710ynompebe npasa W J0janHO2 NOCMYyNarba
aKLMOHAPA Y HeMa4ykoM (s M eBpOICKOM) mpaBy. Peu je o ciaydajeBuma ['upmec™ wu
Jlunomajn.**°

Y npeamery ['mpmec pacrpaBspano ce o 370ynoTpebaMa M TIpaHMIIAMA BpLIEHA
IpaBa MalbMHCKUX aKLMoHapa. Haume, koMnaHuja ['upMec je 3amazna y Kpu3sy moca0Bamba
M TIOCTajla UHCOJI8EHMHA, HAKOH 4era je [AOHeT NJAdH pepuHaHcupara Koju je
noJpa3ymMeBaoO U yceajarbe 00NyKe O CMarbery OCHO8HO2 Kanumand. MamHWHCKU
aKIIMOHapU Cy Ce TOMe YCIIPOTUBHJIH, YCJeZ 4era je JOLIUIO 10 6sn0kade IOHOLIEHA
HaBegieHe ofyyke. Kao mocieauiia THX OKOJHOCTH, HaJ, JPYLITBOM je OTBOPEH CTe4ajHU
IIOCTYTIAK, a AaKIJMOHAPU KOjU Cy TJIacajiv 3a JOHOIIeHe OJJyKe O CMamekhy KalHuTala Cy
takohe ocTanu 6e3 cBOjuX yAena. AKIIMOHAPH KOjU Cy rJlacajiv 3a MpeaJjIoXKeHy OJJIyKy Cy
M3 TOra pasjiora IMOAHeNIN TYXOy HaJeXXHOM cyAy Tpaxehw HakHazy wmTete oz oHHUX
aKIMOHAapa KOju cy OoKupanu JoHoulerme oxnyke. Cyn je yCBOjUO OBaKaB 3axTeB
notBphyjyhu fga cy akiuoHapu gy)xHH Ja mocTymajy udmelyy cebGe y cKIasy ¢ Hawenom
JlojanHoCcmu U ja Cy AY)KHU Aa n3beraBajy u3pa3suTo ceGUYHO BpILIeke MMPaBa, IOroTOBO y
C/y4ajeBUMa Kafa je GyHKIIMOHHMCahe JPYLITBA YIPOXKEHO.

Y cny4ajy JluHoTajm, 6uio je peun o 3/10ynoTpebu mpaBa BehuHcKor akupmoHapa.
Haume, BehuHCKM aKUMOHAap je )Keleo Aa TpeHece JeO0 MMOBHHE KOMIIAaHUje Y JPYro
APYLITBO, ay Huje do6UO CAenacHOCM CBUIX aKIIMOHAPA 3a MOCTYMAK CIajama JPYIITBA.
Oryza je mpejsoXuo MHTerpauujy fAeaa MMOBHHE Y JPYro JAPYIUTBO M €acTao ce C
Ipe/CTaBHUIIMMA YIIpaBe IIpe OJp)KaBamka CeJHHUIle CKYIIITHHE KaKo OU [JOTOBOPUO
IeTasbe MpeHoca U LeHy. EBUIEHTHO je Guia ped O 3/710ynmoTpeOH MpaBa MambHMHCKHUX
AKIIMOHAPA C MHTEHIIMjOM BpILIeHha Y CTPOro ceOMYHOM MHTepecy, 6e3 y3numama y 063up
WHTEepeca MabMHCKHUX aKioHapa. CKyIIITHHA je yCBOju/Ia OJJTyKy riacoBuma BehuHckor
aKIMOHAPa, KOjH je jeAuHM Tiacao 3a oaayKy. C 063MpoM Ha TO, MAbMHCKH aKLIMOHAPU
cy nogHeny TyX0y 3a mobujame O/JTyKa CKYIIUTHHE, KOjy Cy[, YcBaja yrBphyjyhu o6aBesy
aKIIMOHApPA Ha JIOjaJ/IHO TOCTYyName KOjy je MoBpeAuo 300r Tora LITO HUje CACIyLIao
CTaBOBe aKLIMOHApA, Hero ce yHarpe[ AOrOBOPUO C YWIaHOBMMaA YIIpaBe OKO MpeHoca.

9 Girmes Decision, BGHZ 129, 136 (1995).
2 Linotype decision, BGHZ 103, 184 (1988).
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1.9

KpamaK pe3ume xunomese

Teopujcka pasmamparea

>

[TpaBo Ha mobGwujame je, KaKo MOKa3yjy Hajla3u eBPOICKUX TeOpeTHYapa, Ha 3aKOHY
3aCHOBaHO Cy0jeKTHBHO ITPaBO KOje je BULIECTPYKO YC/IOB/bEHO U YBEK Ce OCTBapyje
Y CYZAACKOM IOCTYTIKY, OJHOIIEeHheM Ty)K0Oe IPOTHUB APYLITBA.

CprnckM ¥ eBpOICKM TeOpeTHYaph Kao KPUTEpPUjyM JUHCTHKIMje u3Mely
N00OOjHMX M HMILUTABUX CKYMUITHHCKUX OJJIyKa Y3UMajy CTelleH Te)XUHe IMOBpeJe,
Te je CTora 3a Te)Xe MOoBpeJie jaBHOI UHTepeca KOJ, CKYNIITUHCKUX OJJIyKa, TpeMa
IBUXOBOM MUIbelY, MPOMHCAHA CAaHKIMja HUIUTABOCTH, JOK je 3a OHe JIaKlle
NOBpeJie MPUBATHUX MHTEpeca MPOIKcaHa CaHKUIMja mobojHoctu. CmMaTpamo aa je
OBaKaB CTaB HeIpPEIU3HO YOIITaBame, jep ce He Y3UMajy [JOBOBHO Yy 003Up
IIPaBHU CUCTEMH KOjU HeMajy pa3BHjeH pe)XXUM HHUILTaBUX OJJIYKQ, jep je, mpumepa
pagu, y cpruckom 3Il/l-y, caHKiMja MOOGOJHOCTH CKYIMIUTHHCKUX OJJyKa
npeasrheHa 1 3a HEKe 0J1 H3jTEXKUX ITOBpeZia 3aKOHCKUX HOPMH.

o «oudy3uje pmomasu, jep ce G6e3 [geTasbHe KOMIApaTHBHE aHA/IM3e
KOMITAHHUjCKOMIPAaBHUX TMPOMMCA, TMOBJAYMA aHajoruja wusMmelly WHCTUTYTA
nobojHocT W pyuubuBocTH rpabaHckor mpaBa. MHcTHUTYT 1OGOjHOCTH
CKYMIITHHCKUAX OJJIyKa Ce YHEKOJIUKO pa3jiMKyje Of, PYLUBUBOCTU Yy CPIICKOM
IpaBy, KaKO CMO 3aK/bydyWId, M TO IO THTakbUMa PpOKOBA, AKTHUBHO
JIETUTUMMCAHMX JIMLQ, KAO U OCHOBA 3a OCIIOPaBame y CyICKOM MOCTYIIKY.

Cprncku  TeopeTudapH, [JAofylle HWHAUPEKTHO, IIOMHBY IIOCTOjalbe OCHOBA
nobOujama CKYMIUTUHCKUX OJJYKa, HAKO Ce CIOPAaJUYHO TIOMHUIbY UM [Jpyre
TEPMUHOJIOLIKE OJpeAHHIle Ko LITO Cy ,CAy4ajeBU’ WIH ,pa3/io3u MoOHjama‘“.
AHaNMM3UpaHU TEOPUjCKU U3BOPU €BPOIICKHUX KOMIIAHUjCKONPAaBHUX TeopeTHudyapa
TIOKa3yjy /Ja ¥ OHU KOPHCTe TEPMUH OCHOBA NMOOHjarba YHje I0CTOjarbe JOBOAU /10
aKTHBHpama MpaBa Ha Mobujame CKYMIUITHHCKUX OZJTyKa.

Y morseny BpcTe oCHOBA mMoGHjama y CPIICKOj U eBPOIICKOj TEOPUjU je MOTBpheH
IUTYpPaJIMCTAUYKUA NPUCTYN. Tako ce HaBoJe MpolelypaJlHU OCHOBH, OJHOCHO,
NoBpeJle TOKOM Ca3uBama CeJHHUIle CKYIMIUTHHEe, aJli U YyCBajamka OJJyKe, 3aTUM
NOoBpeZie Havela KOMIAHMjCKOT IpaBa, 3/10yrnoTpeba IpaBa Of CTpaHe [pPYyrux
aK[MOHAapa Y He/IOja/IHO TIIOCTyIAlke, aMM W CaApXHUHCKAa (MarepujanHa)
CYIIPOTHOCT O/IJTyKa 3aKOHY U CTaTYTYy.

be3 063upa Ha KOHTPOHY QYHKIIH]jy Ty)kOe 3a nmobujate, y Teopuju je npuxBahen
CTaB Ja ce OBO IPAaBO MOXXe 3JI0yNMOTPeOUTH. Y CPICKOM IpaBy 3/I0ynoTpeda
MIOCTOjU YKOJIMKO Ce MPAaBO KOPUCTU PaZii OCTBapema APYror 1j1/ba, a He KOHTpOoJIe
3aKOHUTOCTU CKYMIITHHCKe OAJIyKe ApyliTBa. EBpoIicKu TeopeTHYapU 3aK/bydyjy
Ja 3710ynoTpeda IMOCTOjH aKO ce IPABO BPILIM Y CK/Ia/ly ca 3aKOHCKOM HOPMOM, av
je TpaBHU Y4YMHAK Yy CYHpPOTHOCTA Ca JyXOM 3aKOHCKe HopMe. Y TeopHuju
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KOMIIAaHMjCKOT TpaBa Ap)xaBa wiaHuna EY ce uctude m ga y EBpomum mocroje
Pa3/IMYUTH MEXaHU3MH yTBphema 3/10yrnoTpebe mpaBa — CyOjeKTUBHU TeCT KOjU
yTBphyje mocrtojamwe 3/10ymoTrpebe Ha OCHOBY HaMmepe, OOjeKTMBHU Ha OCHOBY
HaCTaHKa LITeTe WJIM CYNMPOTHOCT Haye/lIMMa KOMIIAHWjCKOT IpaBa, OJHOCHO Ha
OCHOBY BpILIeHba ITPaBa CyIIPOTHO KOPITIOPAaTUBHOM MHTEPECY.

OcHoBHa mocjeAuIia 370ynoTpeba MpaBa Ha MoOHjama je, KAKO Ce HABOAM Y
TEOPHjH, HEJOMYIUTEHOCT U 010a4aj Ty)k0e, 0K NojeJUHU TeOpeTUYapHu UCTHUYY U
obaBe3y aKIIMOHapa Aa HafIOKHAZY LITETY HACTAJIy 3/I0YIOTPeOOM.

3akoHcku nponucu

Cprcku 311/l caapXu MOXKAA U HajAeTa/bHUjy PETyJIaTUBY Y MaTepHjU NOOHjamba Of
CBUX JPYIMX aHa/M3UpaHUX eBpomckux mnpomnuca. Haume, 3I1/l mosHaje mect
OCHOBa MoOMjama KOjU Ce OZHOCEe Ha TMOBpely MpaBHJIA Ca3WBaba CKYIMIITHHE,
Ipyre IpolefypajHe TIIOBpeje IPHUJIMKOM YCBajama OJJIyKe, OoHeMoryhaBame
ydeirha akijMoOHapa Ha CeJHMIM CKYIIUTHHE OJ, CTPaHe WIM y3 3Hame JAPYLITBA
WIA OpraHa yIpaBe, CYNpPOTHOCT OJJIyKe 3aKOHY WM/IM YHYTpalllbMM aKTHUMa M
MOBpeAy Hayvesa JIOja/IHOCTU Pajy CTHULIAhba UMOBHUHCKE KOPHCTH, Kao U MoceOHe
CTy4dajeBe MoOHjama.

Mako CpIicKM KOMITAaHUjCKOINPAaBHU IPONMUC He peryuile IUPEKTHO IHUTambe
370ynorpebe mpaBa Ha MOOHjamwka, CMAaTPAMO Ja CAAPXKUA HU3 HOPMH, Tpe CBera y
Norjiefly XMTHOCTH MOCTYTamka, POKOBA, MOBpefie Mamwer 3Havaja U CTPOTMX OCHOBA
nobujara, Koje Cy yCMepeHe Ka CIipedyaBamy 30ynorpebe mpasa. Ha gpyra
MMTakba BE3aHO 3a 3/10ynoTpely MpaBa Ha mobujame, mpuMesyjy ce ogpenbde 300,
omurocuo 3I1I1, 3akoHa Koju MPOTMHCYje MOCTynak yrBpherma 3/10ynorpebe mpasa,
aJIu ¥ HOBYaHe Ka3He 3a Kopuinhemwe NpoLecHUX IpaBa CyIIPOTHO CBPCH.

Op npomnuca EY u3gBaja ce HeMauku AKLUMjCKHM 3aKOH IO CBOM JeTa/bHOM M
cnenuduyHoM npuctyny. Hamme, y Hemaukoj mocroje Tpu ocHoBa mobujama
CKYMIITHHCKUX ofJyKa. [IpBu ocHOB mo3utuBHO ofpelyje ma je omnyka mo6ojHa
Ka/la je CyIIPOTHA 3aKOHY MJIM CTATyTy, Ca TUM Ja Ce JleTa/bHO Peryjully CUTyalyje
y KOjuMa je ucK/by4eHa MoryhHocT mobujama. Jpyru ocHOB je ycioBHO ofpeheH u
npeaBuba ga je ogyka mobojHa yKoauko Oyge yckpaheHO MmpaBo Ha MOTIYHO U
TayHO MHPOpMHUCAIe, A/IM CaMO YKOJIHKO je MHPopmanyja 6una of K/by4yHOT
3Ha4aja aKlMOHapa ca paljMOHA/THUM pe30HOBameM Yy IOrjefy JOHOLIeHa OJJIyKe
o ydeuwrhy Ha cegHuLM wau Bpulewy npaBa. M tpehu ocHoB moctoju kKao u y
CPIICKOM IpaBy Yy C/Iy4ajy MOBpeje AY)>XHOCTHU JIOja/THOT MOCTyIamba pajd CTULAaka
VIMOBHHCKE KOPHCTH.

JlancKko mpaBo  KapakTepuiie crneuupuYaH MPUCTYn 3abpaHe yCBajame
CKYMIITHHCKE OJJIyKe Koja oapeheHMM akumoHapyMa WIM APYrUM JHALMMA
omoryhyje NmpegHOCT y OJHOCY Ha [Jpyre akuwoHape u zapymrtBo. Ocum TOra,
JOAHCKW 3aKOH [03BOJbaBa MOTYhHOCT cyAy Jja JUPEKTHO MHTepBeHULIe U N3MEeHU
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CYACKY OAJIYKYy YKOJIMKO HaCTyIIM HeKU OJ, 3aKOHCKHX OCHOBA U YKOJIMKO je TaKaB
3aXTeB IIOCTaBJ/bEH.

> JlutBaHCKO mpaBa npejgsuba o6aBe3y MMeHOBaWka MHCIEKTOPA peJoOBHE CefHHIle
CKYTILITHHE KOjU Ce CTapa O MPaBWIHOCTH INpolefypa U oAjTydrBama. JIuTBaHCKU
3aKOH M3PUYMUTO IpeABHha M Ja NMPHUMEHM IpomHca O MOOOjHOCTH MMa MecCTa Y
CydajeBUMa Kaja CKYNIUTMHCKA OJJIyKa HapyllaBa IIpUBaTHe HWHTepece
aKLMOHapa, TOBePUIALA, JUPEKTOPA U WIAHOBA 000pa.

> Tlopryrascko nmpaBo KapakTepuile moceOGaH IPUCTYH y IOIJIefy TjHOT IjIacama,
rje ce cMaTpa Jia je aKIJMOHap rjacao Ha HayMH KOjH je MPeBarHyo, OCUM YKOJIUKO
JOKaXKe Jipyrayuje Ha CaMoj CeJHMLIA WM Yy POKY 07, 5 JaHa OJp)KaBama.

> (Cil0BeHa4yKO NMpaBO INPOIHCYyje CIMYAaH PeXUM MOoOMjarka CKYMIUITHUHCKUX OJJTyKa
kao cprcku 3[1/], ca Tum za je npenBuleHO 3HaTHO Mare OCHOBA MOOHjamba HEro y
npaBy Cp6uje U fa peryiuiile MPaBHYU PeXXUM HUIITABHX OJJTYKA.

» W nHanocnetky, mpaBo XojaHJyje MPOMKCYje Aa je CKYMIITHHCKA OJJIyKa MmoOojHa
caMO Yy ciIy4ajeBUMa IOBpefie IpaBWIa IIOCTyIKa /OHOLIema, Kaja je y
CYIIPOTHOCTM Ca CTaTYTOM M YHYTPAlIBUM aKTUMa, OAHOCHO, Kaja je y
CYIIPOTHOCTHU C Haye/IOM CaBeCHOCTU U MoLITemba.

Cydcka npakca

» Haj3HavajHuju 3aKk/bydny CyoBa Yy MOTJ/Iely OBe XUIIOTe3e THU4Yy ce MOTyhHOCTH
nobujama CKYMIUITHHCKe OJJIyKe ca CTAaHOBHUIITA APYrux 3akoHa. Haume, cynoBu y
Cpbuju cy y BuIle HaBpaTa MCK/bYYHMIM MOTYhHOCT MOOHjarba CKYMIITHHCKHUX
OJ/TyKa M3 OCHOBA CYMPOTHOCTH ca gpyrum nponucuma (nmpumepa pagu 3TK), aau
Ccy OWIM IeuuaHU M y Torjieny 3abpaHe moOujama U yTBphewa HUIITABOCTH Y3
NprUMeHy ommTux mnpaBwiaa rpahanckor mpaBa. Cyiacka mpakca je y CBOjUM
oJlTyKaMma 3ay3ejia CTaB Jia ce Mo0Oujame, Ka0 U HULITABOCT CKYMIITHHCKUX OJJTYKa
MO)X€e BPLIMTH CAMO M UCKJ/BYYHBO IO ITPaBHOM pexxumy npensuhenom 3I1/-om.

» AHanusupaHu MPUMEPH W3 IpaKce MOKasyje U Ja ce nmobujame y Hajehem 6pojy
C/ly4yajeBa THUYe MUTama 0Ja0Mpa YIaHOBA YIPAB/hAYKHUX Te/d, OJHOCHO, MUTAHA
3allTUTEe eKOHOMCKHX ITpaBa aKI[MOHAapa.

» W Hamoc/eTKy eBpOIICKa CyZACKa IIpaKca je y BUILIe HaBpaTa MOTBPAU/IA Hadeslo
3abpaHe 3710ynoTpebe mpaBa, ¥ YTBPAWUIA NOBpeJy MpaBa MakbMHCKUX aKIIMOHApa
Kao jeflaH oJ, OCHOBA 3a MOOMjame CKYMIITHHCKUX OJJTyKa M Moryhmx ocHoBa 3a
HaKHaJy LITeTe aKI[MOHapUMa Yy CyJICKOM IMOCTYIIKY.
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2. XumnoTte3a Il - [IpaBHU pexuM HUIITABUX OAJ1yKa y CpoUjU U IpaBy
Ap>xaBa EY

Pa3no3u 3a yrBphemwe HHUIITABOCTH M pa3/io3u 3a mobOujame OJJjIyKa CKYIMIITHHE
AKIIMOHAPCKUX JAPYLITaBa M3 JPYTMX 3aKOHA Jp)kaBa EBporicke yHwuje y mpaBy CpoOuje
o0jeAVibeHN CYy Y jeJAH TPaBHU PEeXHM - MoOWjamka OJJNyKa, YMMe je HHUILITABOCT
HMCK/by4€Ha U3 MPaBHOI CHUCTEMA, C M3y3€TKOM HMINTABUX OJJIyKa KOjeé Cy TaKCaTUBHO
HaBeZieHe Y 3aKOHY O NPUBPeJHUM A PYLITBUMA.

2.1 Onuc xunomese u HeHoz 3HCI‘ICIja ca cmaHoeuwma npedmema ucmpasiscuearoa

Y OKBHpY [Apyre XvIrore3e aHA/JIM3UPAMO INPABHU PEXMM HHIITABOCTH OJJIyKa
CKYTIITHHE aKIMOHApCcKUX ApyuTaBa y Cp6uju u EBpornckoj yHuju. Peu je o jexHom of,
[iBa HajBa)KHHja pe)XHMMa MPaBHUX HeJOCTAaTaKa OJJIyKa CKYMIITHHEe KOjU ce IO0jaBbYjy Y
IIPaKCH aKIMOHAPCKUX JPYIITaBa, a O3Ha4YaBa Ce Kao PeXUM mexcux nospeda MpoIHca U
CTpPOXKe KOHTPOJIEe KOja je yCMepeHa Ka CIpedaBaiby IPaBHOT [ejCcTBa HUIITABUX OJJIyKa
0, caMOr TpeHYTKa [JoHoulewma. AHamu3upahe ce AeTa/bHO C/ly4YajeBM HHULITABOCTH
npeasuhenu cprickum 3[1/1-om, anu ¥ TpaBHU PEXUM HULITABOCTH Y APYTMM €BPOIICKHUM
npaBuma. [loce6Ha maxwa he, HapaBHO, OuTh mnocBeheHa B3aKOHOAABCTBHMMA KOja
JeTa/bHO PEry/IHMINY PEeXHM HHUIITABOCTH CKYMIUTHHCKUX OJJIyKa, IUTO je yjezHo O6uo u
KpUTepHjyM ofabupa MpoImuca Kojy Cy yIopeHOIIPaBHO aHAIU3HPaHHU.

OcuMm TOra, Y OKBHpPY OBe XHIIOTEe3€ aHAJIM3MPaMo pasyHKe y npupodu nospede 1
npasHum nocneduyama TOOWjarkba M HUIUTABOCTU OJJIyKa CKYIIITHHE AKIMOHAPCKUX
apyurTasa. [Ipoy4aBamMo ¥ 0JHOC peXXIMa HHUIITAaBOCTU M TTOGOJHOCTH OJJTyKa CKYTIIITHHA
IpeMa OINUITHUM PeXHMHMa HUIITAaBOCTU M PYLI/BMBOCTHM NPABHUX IOCI0Ba rpahaHckor
npaBa, MMajyhu mOroToBo y BHAYy CTaB 3ay3eT y CPIICKOj TEOPUjU JA Ce Y OACYCTBY
noce6Hux npasuia 3[1/-a npumemyjy ogpenode omurrer 300-a.

HamocneTky, Hamla je HHTeHIWja [Ja aHA/JIM3UpPaMO TeOPHjCKa CXBaTama,
3aKOHOJABCcTBO M mpakcy y Cpb6buju u EBponm kKako OuMCMO yHopeauId OCHOBe U
peryjiaTuBy HHUILITABOCTH Y HaBeJeHWM IPaBHUM cucTeMuMa. [loce6GHa je maxkmwa y
teopuju y Cp6uju nocseheHa ,,00cycmsy npasHoe pexcuma Huwmasocmu“ v yTHIQjy Ha
3aLITUTY MPaBa aKIIMOHApa Y ToM KoHTeKcTy. OTya, aHam3upajyhy oCHOBe HULITaBOCTH
y €BPOIICKMM IIPaBUMa U peryjaaTuBy mobojHocTH y nmpaBy CpOuje, )KeIMMO J1a YTBPAYMO
¥ akTUUKe MOC/Ieulle OJCYyCTBA OBOI IPAaBHOI peXHMa OJIyKa, MMajyhu y Bumy
€KCTeH3WBHO TOCTaB/heHe OCHOBe MmoOujara y cprickom 3I1/1-y.
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2.2 [lpeaned uzsopa caszHarba 3a dokazusarse xunomese

Ha3sus usBopa

IIpaBHa Teopwuja

Komnanwujcko
npaso EY

Koagexcn
KOPIOPAaTHBHOT
yIpaB/bama
ap>xasa EY

3aKoOHOZaBCTBaA
ap>xasa EY

Cyacka mpakca

KopnoparusHa
nmpakca

Jla 1u je usBop
KopunrheH 3a
JOKa3uBame

xunorese?

Ha

He

He

Ha

Ha

Ha

®opma u 06um Kopuirhema u3Bopa

3a morpebe OBe XWIIOTe3e AaHAIM3UPAMO
CTaBOBe 20 ayTopa Koju ce OaBe
HaBeJleHMM TnHuTameM y  caegehum
Jp)KaBama: Cp6ujy, Bocan u
XepuerosuHy, XpBaTckoj, Typckoj wu
Hemaukoj.

Komnanwmjcku kogekc EY, aupexrtuBe u
Iperopyke He caJpXe TIIpaBWIa O
HUILITaBOCTU OJITyKa CKyTILITHHE
aKIIMOHAPCKUX  JpyILITaBa, CTOra ce
aHA/IM3UPajy  IOjeAMHAYHU  IPOIMCH
apxasa EY.

Kozmekcn KopmopaTHBHOr — yIpaB/baiba
apxaBa EY He cagpyxe mpaBuia Be3aHO 3a
HHUIITAaBOCT OJJTyKa CKYTIITHHE.

3a moTpebe [OKa3WBama OBe XHIIOTE3€
ananusupahemo nopep 3I1/]-a 1 3akoHe 8
apxasa EY: byrapcke, Ecronuje, ®uncke,
Hemauxe, JleToHuje, JlykceMOypra,
Xonanguje u CioBauke.

AHanusupajy ce IpHUMepU U3 IIpaKce
pemoBHMX u Bummx cygoBa CpOuje,
XpBarcke u Llpue Tope y Be3u c
IpeJMeTOM HCTpaXKHBamba.

Y oxBUpYy OBe XHUIIOTe3e HCTpPAXXUBAIU
cMo Moryhe mpumepe y mpakcH paja
aKIJMOHApCKUX JpyliTaBa MW JOKYMeHTa
KOja Cy y Be3M C XMIIOTe30M Koja ce
JloKasyje.
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2.3  Huwmasocm 004yKa CKynwmuHe y meopuju cpnckoz KOMnaHujckoz npasa

[Mpunukom feduHMCAkA IMOjMAa HULITABOCTH CKYMIITHHCKUX OJJIyKa, CPIICKH
TEeOpPeTHUYAPH T10JI1a3€e O PA3TUYUTHX KPUTEpHUjyMa. Jesan Opoj ayropa gedrHHULIE TTOjaM
HUIITAaBOCTA OJ/IyKa aHA/MM3UPajyhu NpaBHY NPHUPOAY HELOCTaTKa KOje OHe CaJpiKe.
HuiuraBe cy Tako OHe CKYMIITUHCKE OJITyKe, KAKO Ce HaBOAM, KOje CaZipiKe meuwike npasHe
Hedocmamke 60 fa cy onu popmanHe 6UIO MaTepHjamHONpaBHe npupoge.”” Mcrude
Ce M Ja HULITaBe OJJIyKe CKYILITUHE NpasHu nopedak He npeno3Haje 3aTo IITO HUMAjy
036uman npasHu Hedocmamak 360T Kojer He npou3eode npasHo dejcmao.”** CINYHO TOMe,
TIOjeIMHU ayTOPH HaBOJIEe [ja Cy HUIUTABH MPABHU MMOCTOBH (1A TAKO U OJJIyKe) OHU KOjU
MMajy TaKBe NpaBHe HejocTaTKe ga Bpehajy onwme unmepece, 360r 4yera HHULITAaBOCT
HaCTyma M0 CaMOM 3aKOHY U Jesyje mpema cBuma (erga omnes).”” Humrase cy, crora,
OJlTyKe Koje cy 300r mpupojie U TeXHHe MoBpene 6e3 dejcmea o0 HacmaHka, NOK Cy
no6ojHe ofIyKe YIPKOC MPaBHUM HeLoCTaluMa npasHo obasesyjyhe.**

MehyTtum, mako ce cMaTpa Aa HULITaBe OJJIyKe He MPOM3BOJeE MPABHO [i€jCTBO,
,Kao Jja HUCY HU JoHeTe", oHe (opMaHO MIaK MMOCToje Y MPaBHOM crcremy.”* Crora ce
TPKHU Of, CyAQ AQ KOHCTaTyje (YTBPAM) HUXOBY HHUIUTABOCT CYACKOM OJJIYKOM KoOja MMa
Jek1apamueHo [iejCTBO jep ce He MOXXe MOHMIUTHUTH HEIUTO WMO He NOCMmOoju, CTOra
OJJIyKa CyJa Huje KOHCMumymueHoe kapakmepd.”® Pasjairmema pagy, AeKIapaTopHe
Ty)xGe ce MOAHOCE, KAKO Ce HABOOY y TEOPHjH, KaJa TYXWIal 3axTeBa ymepherse
IOCTOjatha WM HENOCTOjara ofpeheHor mpaBa WIM NpPaBHOT OJHOCA, AOK KOZ
KOHCTUTYTHUBHE Ty)XOe TY)XHJIAalL] 3aXTeBa Jja ce MpeMa TY)XeHOM YTBPAH MOCTOjare HEKOT
mpaBa WM TMPABHOT OJHOCA koje do mada Huje Nocmojano, OLHOCHO — ,3aCHUBAbE,
NperHAYehe UK YKUZame nocrojehux ogroca®.*”’

Ha HuuITaBocT ce, mpema cxBaTawy BehuHe TeopeTrvapa, MOXKe TO3UBATH C8AKO
3aunmepecosaHo nuye, Kao U cyd no cayxcberoj dymcrocmu.”>® HaBogu ce u ga he y
CHCTEMHMA KOje MO3HAjy PErucTpalyioHe CyAOoBe — CyJ, OAOUTH PEerucTpalyjy YHMbeHHUIA

221 ] : “«
. Mapkosuh-bajanosuh, ,HumraBocr u/vmm mo6GOjHOCT OfJIyKa CKYIMIUTHHE aKLHMOHApCKor npyirtBa“, I1paso u

npuepeda, 4-6/2012, beorpag, 133.

2 Bug,. Bpanka Cxoxko, ,HuinraBocT u no6ujarme ojryka CKyMIITHHE aKIIMOHAPCKOT JAPYIITBA MPeMa HOBOM 3aKOHY O
npuBpesHUM ApylwiTBuMa Peny6iuke Cpricke”, JaBHa ycTaHOBA LiEHTap 3a efyKaUMjy CYAHMja M jaBHHUX TyXXUJIaLd
Penry6uke Cpricke, 6a3a mojaraka, 1.

3 1. Munenosuh, ,HumrasocT 1 mo60jHOCT 0/TyKa CKyMIITHHE aKIIMOHAPCKOT ApyiuTBa“, IIpagHu uicmpykmop, 2012,
22.

** Bup, 3. Apcuh, ,Of/1yKa CKyNIITHHE aKUMOHAPCKOT ApywTBa‘, [IpasHu scueom, 1/2005, beorpaz, 8-9.

*> Bug,. A. JaHeBcky, ,3alITHTA TIpaBa aKLMOHAPA: HUIUTABHOCT OZJIyKe OPraHa yNpaB/bama U CKymuTuHe, [Ipashu
acugom, 12/2010, beorpag, 23.

% Ibidem.

**7 Bug. Jby6una Munyrunosuh, , Tyx6a u oaroBop Ha Tyx6y“, Bunmen cydcke npakce Bpxosnoz cyda Cp6uje, 2/2006,
beorpag, 231-233.

**8 HaBegeHo y cegehnum usBopuma:

3opan Apcuh, ,HuirraBocT ogryka CKymuITiHe akupoHapekor apyirsa“, ITpaso u npuepeda, 1-4/2007, Beorpag, 11; b.
Cxoxko, ,Humrasoct 1 no6ujame ofIyKa CKYINIITHHE aKIMOHAPCKOT JPYIITBA ITPeMa HOBOM 3aKOHY O MPUBPESHHUM
Jpywrsuma Perry6vike Cpricke”, JaBHa ycTaHOBa LieHTap 3a efyKallujy Cyauja U jaBHUX Ty)xuana Perry6vke Cpricke,
6aza mogaraka, 1; JI. Mapkosuh-bajanosuh, ,HuimraBoct u/wmm moGojHOCT OAIyKa CKYIMIITHHE aKIMOHApPCKOT
npywrrBa“, ITpaso u npuspeda, 4-6/2012, Beorpag, 133 u gp.
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KOje Ce 3aCHMBAjy HAa HUIITABUM OJJTyKaMa.”*® AKO je HUILITaBHM MPABHM [MOCA0 U3BPILEH,
yrBphere HULITAaBOCTH MMa MPABHO /I€jCTBO MpeMa CBMMA ¥ Bpaha ce OHO WITO je 1o TOM
OCHOBY MPHUMJ/bEHO TI0 TPABUIMMa KOja Bayke 3a HEOCHOBAaHO oGoraheme.”’ Y xpBarckoj
TEOPHjH Ce CMATpa M Jia HUINTABOCT MOXKE MCTHLIATH CBAKO JIULE KOje 3a MO uUMd NpasHu
UHMepec ¥ TO TY)KOOM uau Ha 6uno koju Opyeu HavuH, TIpUMep pajH, myreM (IIPOL,eCHOT)
npuroBopa.” Y Teopuju ce HaBOAY U JA C€ HUIUTABOCT MOXKE UCTULATH M U38aH cnopa.”>
Tyx6a 3a yrBphere HULITaBOCTH HHUje Be3aHa 3a POK.™

[lurarbe MPaBHOr pEKUMA HUIUTABOCTA OJJYKA CKYIIUTHHE AaKIMOHAPCKUX
IpYLITaBa jeJHO je 0J, HajoCeT/bUBUjUX MUTAEhA CPIICKE KOMITAHHjCKOTIpaBHE TeopHje (U
cyncke mpakce). CymrTuHa mpo6eMa OBOT peXHUMa MPABHUX HEJOCTAaTaKa CBOJU Ce Ha
IBe K/by4HE CTBApU: HA HEJOCTATAK MOCEGHUX HOPMH KOjUMA Ce PeryJuiie 0OBaj PeXXUM y
3I1J-y u nuramka moryhe mpumeHe omuTvx HOpMHU TpahaHCKOr TpaBa y OJACYCTBY
peryjiaTviBe OBOT crenujanHor 3akoHa. O OBOM IHUTary M3jaCHWIA Cy Ce TOTOBO CBHU
NPAaBHU TEOpeTHYapy KOju ce 0aBe NMHUTAmeM paZia M OJJIyYyrBara CKYIIUTHHE Kao
jeIMHOT OpraHa aKIMOHapcKe AeMokpaTuje y mpaBy Cpowuje.

Y jenHOM Of CTapujuX UCTPAKHMBama ce Tako HaBoau naa 3I1/] mpeasuba moceban
peXXuM pyuubuBHX (MOGOJHHUX) OJJIyKa, JOK Ce HHUIITaBe OJJIyKe MOMHEbY caMo suo loco
(omHOCHO, Ha oaroBapajyhum Mectuma y 3akoHy, mpum. ayt.).”** HumraBe ogiyke, CTora,
MOCTOje M Uu38aH 3aKOHA O npuspedHumM Jpywmeumd, TAe Ce KAo TpUMep HaBoOJe
CYTIIPOTHOCTH C OfipeJ0aMa Tafialiber 3aKOHa O akIUjcKoM GoHIyY,”> a y CBaKOM Ciydajy
ce pajM 0 Of/TyKaMa Kog, KOjHX je Huwmasocm ymephena camum 3akoHom.®

Cpricka KOMITAHHMjCKONIPABHA peryiaTHBa TeK 2004. TOAUHE YBOLU HHCTUTYT
no6ujaka U CaMO CNOpaduU4HO WHCTUTYT HULITABOCTH OJJIyKa CKYIIUTHHE gpyiuTBa.”’
OBo je 61O MO3UTHBAH TPEHA Yy OJHOCY Ha paHHje 3aKoHe O mpenysehrma, 3a Koje ce y
TEOpHjU HCTHYe Ja Cy MepUOf Hajrope peryaaTvBe y 06IacTH MPABHUX HEJOCTATAKA
ogyka ckymurtviHe. Haume, 3akonu o mpeaysehuma us 1988. u 1996. ropviHe HHCY
yoIiuITe cajfpkanu oapeznbe o npasy akyuoHApd U ynpage Ha MobHjarbe CKYMIUITHHCKHUX
OJJIyKa, Te Cy Ce Yy OACYCTBY MOCeOHMX MpaBuia npumersusana npasuna 300 koja cy ce

3
OJHOCHJIAa Ha pyLI/bMB€ U HULITABE ITIPaBHE HOC}IOBe.ZB

29 N. Mapkosuh-Bajanosuh, ,HumrraBoct u/umm mo6ojHOCT O yKa CKYMIITHHE aKIMOHapcKor apymTsa“, Ilpaso u
npuspeda, 4-6/2012, beorpag, 133.

° Ibidem.

' L. Simunovi¢, ,Procesnopravni razlozi nistetnosti odluka skupstine drustva s ograni¢enom odgovorno$éu - de lege
lata vs. de lege ferenda*“, Zbornik Pravnog fakulteta Sveucilista u Rijeci, (1991) 38-2/2017, Rijeka, 80s.

* Bug. [l. Munenosuh, ,HumraBoct v mo60jHOCT 0//yKa CKyMIITUHE aKIMOHAPCKOT ApywTBa“, [TpagHu uicmpykmop,
2012, 22.

33 3. Apcuh, ,HunrrasocT oflyka cKynuTHHe aKLIMOHapeKor Apyutsa“, [1paso u npuepeda, 1-4/2007, Beorpag, 16.

4 3. Apcuh, ,OayKa CKyMIITHHE aKIMOHAPCKOT apyurtsa“, ITpasHu scusom, 11/2005, Beorpag, 8.

> Hawa cyacka mpakca je y paHuje HaBeJileHMM Tpecy/iama 3ay3ejia CTaB fla ce TobHjame OfTyKa CKYTIIITHHE MOXe
BpLIMTH camo (MM Ipe cBera) Kaja Cy ojyKe cynmpoTHe ogpeznbama 3I1/-a, JOK ce CympOTHOCT SPYrUM 3aKOHHUMaA
IITUTH OATOBapajyhuM APyruM nmpaBHUM MeXaHU3MHMA.

3 Ibidem.

»7 M. Bacumesuh, ,AKuUMOHapM M CKYMIITMHA aKUMOHApCcKor ApywTBa“, KopnopamusHo ynpaemamwe (yp. Mupko
Bacumwesuh, Byk Pagosuh), apyru meo, [lpaBuu dpaxynrer Yuusepsurera y beorpaay, 73, 74.

238 MupociaB MunocasseeBuh, Akyuonapcko dpywmeo, beorpag, 2006, 162.
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Ha ucrom Ttpary je u noBu 3I1J] CpGuje (2011), Te TUM peliemhbUMa MOjeIUHH
ayropu ynyhyjy o30mpHe 3amepke. 3ak/bydyje ce na je HoBuM 3[1/-om perynucan
UCK/bYHUB0 UHCMUMym nobujara, 3a pasivKy Of yIOpeJHONpaBHe IpaKce, Tae OJIyKa
MO)Ke OMTH HHIITaBa WM MOGOjHA 3a8UcHO 00 mexcuHe nospede.”® TIo TUM CXBaTawbHMa,
TaKBOM DEry/JaTUBOM Ce yMdarbyje NpasHa cucypHoCcm, jep ce IyTeM MPAaBHOI PeXHMa
HUIITABOCTU YTBPhyjy moceGHO TeliKe MOBpeje 3aKOHA KOje HEMHUHOBHO [OBOZE [0
HUIITABOCTH ojyKe.**® Paz CKymuTHHE je, IpeMa OBOM CXBaTakby, TaKO MOCTA0 HAJIMK Ha
,23awmuheHu pezepeam®, jep ce o0ATyKe MOTY IIPEUCIIUTHBATH CAMO Y ITOCTYIIKY KOHTPOJIE,
koju mokpehy camu akunoHapu nnu ynpasa.*#

Jlaxsie, ayTopH ce C/IOKY Y TOME /1a je TIPAaBHU PEeXUM HHUIUTABOCTH CKYMIITHHCKUAX
OJJIyKa [OHOLIEHeM HOBHX KOMIIAHHjCKOMPABHUX IPOIMHCA ,HIIYe3a0‘ U3 MPABHOT
cucrema Cp6uje. Mnmak, peuere Teopuja HyAu y BPJIO jeJHOCTAaBHOM IMPHUCTYIy KOjU Ce
MOXe caxeTH y ciesehem craBy: ,O0cycmeo noce6Ho2 nojma HUWMABOCMU YC08/6bA8A
npeysumarbe CywmuHe moe nojma u3 onwmux nponuca epahaHckoe npasa“.**
[IpensiokeHO peliewme ce, AAKIe, OT/efa y HAEU Ja C€ WHCTUTYT HUINTABOCTA W3
YrOBOPHOTI' IIpaBa MOXe IpeyseTH y modugpukosaHoj ¢popmu.** Ha Tpary HaBezmeHor ce
UCTUYe U Ja je 0e3 CyMmbe HEONXOAHO Ja Ce KOMIIAHHUjCKO IMPABO C/IYXXH IPAaBHUM
WHCTUTYTUMA HHIITABOCTH M PYLIBUBOCTA YTOBOPHOTI IpaBa, OAHOCHO CleLupUIHUM
MopudUKauHMjaMa THUX HHCTUTYTA, KOjU OJroBapajy NPUPOJHW OAHOCA Y OBOj I'paHU
npasa.*** HaBegeHo Ou, YMHU ce, OWJIO WCIPABHO U TPABUYHO pelIere, KaKo Ou ce
MPEBA3UILJI0 TPEHYTHO CTale MPABHUX IMMPAsHHMHA, yCje[ 4Yera ce, KaKO Ce HUCTHYE y
TEOPH]jH, LIa/be JIOLIA MOPYKA aKLIMOHAPUMA, jep Ce MOXKe 3aK/bYYUTH Ja HUjeSHA MOBpeJa
3aKOHA, MHTEPHHUX aKaTa WK ob6u4aja Huje d080bHO Mewka fa 61 MMasia 3a MOC/TIeAHLLy
HUIITABOCT OJJTyKe CKymuTHHe.**

MehyTrM, HE3aBHCHO Of, CTAaBOBA TeOpHje Ha Koje Cy Ce IMO3UBAIH TYXXUOLH Yy
MOjeIMHUM CYACKHM IOCTYII[MMA, YUHU Ce [a CYACKA MPAKCa 3ay3WMa CYMpPOTAH WU
Makap Jpyradvju CTaB y OJHOCY Ha MpaBHy Teopujy. Haume, kao 1To cMO 3aK/by4HIH Y
aHA/IM3M MPAKCe MpPeTXOJHe XHIIoTe3e, CyAOBU H3HOce cielehe cTaBoBe Be3aHO 3a
HUIITABOCT OJTyKa cKymiuTuHe A/l

e Opntyke ce He MOry yTBpHUBAaTH HMINTABHUM IO OCHOBY IpaBMJIA O HUIITABOCTH
300-a jep 3I1/, HM UMIUTMIMTHO HU €KCIUIMLIUTHO He ymyhyje Ha 0Baj aKT.

e (CTpaHKe HEe MOTy CAMOWHHIIMjATUBHO ,,0MpATH MPABHU MyT* 3aLUTHUTE CBOjUX MpaBa
no ogpenbama 3I1/J-a man 300-a y 3aBUCHOCTH OJ, HUXOBOT IPOLIECHOIPaBHOT
M0JIOXK3ja.

9 JI. Mapkosuh-Bajanosuh, ,HumrraBoct u/umm no6ojHOCT ofyka CKYTMIITHHE aKIIMOHapcKor ApywTsa“, I1paso u
npuspeda, 4-6/2012, beorpag, 133.

4% Idem, 146.

** Ibidem.

*# 3. Apcuh, ,HuwraBocr ofuyka CKymuTHHe akupuoHapekor apywrsa“, [Tpaso u npuspeda, 1-4/2007, Beorpag, 11.

*3 M. Bacumesuh, ,AKIIMOHap¥ M CKyMIITMHA aKIMOHAapCKor apyuwrrsa“, KopnopamueHo ynpasemare (yp. Mupko
Bacumesuh, Byk Pagosuh), apyru geo, IlpaBuu pakynrter Yuusepsurera y beorpazy, 74.

244 Idem, 77.

*5 N. Mapkosuh-Bajanosuh, ,HumrasocT u/umm mo6ojHOCT OfilyKa CKYMINTHHE aKIMOHapcKor apyurtea“, Ilpaso u
npuspeda, 4-6/2012, beorpag, 133.
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e Cyn je M Ha CTAaHOBMIUTY Ja Ce OJJyKe MOy NOHUWMABAMuU WCK/bYYMBO IO
npaBwinMa o nobojuocmu opnyka 3[1/I-a, a He npasuauma o Huwmasocmu 300-a.

YuHu ce fa je, Ha Taj HA4MH, CyACKAa IpaKca oAbalyIa NMpeAOKEeHO pellerme U
3ay3esla CTAaHOBHILITE Ja je jeAWHU INPAaBHU PEXHUM IOHMINTEHA OJJyKa CKYMIUTHHE -
nobujamwe ozyka o npaswinma 3[1/1-a. Mehytum, nako He nmocroju nmoce6HO peryancaH
PEeXMM HUIITAaBOCTH, POKOBM, OCHOBH, KaO HU Jpyre oapeznde Be3aHO 3a CaM IOCTYIaK
yTBphema HMIUTAaBOCTM M HAKO CyACKA Mpakca He [03BoJ/kaBa MoryhHocT npumene
OMLITHX MpPaBHIa rpalaHCKoOr MpaBa Be3aHO 3a HUILUTABOCT MPABHUX MOC/IOBA, HUWMAGe
odlyke nocmoje y Hawlem npasy Kao HeMUHOBHOCM Y NOCeOHVM, 3aKOHOM HaBe[eHHM,
crydajeBuMa. OTyza ce oTBapa NUTame Ha KOjU HAaYMH ce ymephyje HUwmagocm TaKBUX
oJJTyKa Koje cy mpejsubeHe camuM 3akoHoM. CMmartpamo ga 6u jesuHO ucmpaBHO (U
moryhe pelese) 6UIO0 Ja ce HHIITABOCT y OBHUM Ciy4ajeBuMa yTBphyje mpumeHom
npaBuia 300-a kao omuTer akra y oacyctBy perynatuBe 3I1/l-a, kao U mnpolecHUX
npasuia 3[1I1-a. Y cynpoTHOM, YKO/HUKO O6U ce eBeHTYa/THO MPHMEHUBAO MPABHU PEXXUM
no0OOjHMX OJJIyKa, YMHHU Cce Ja OM ce M3ryOMJ/a CBpxa pasrpaHuyera u3Meljy oBe nBe
BpCTe HeJOCTaTaKa, Koja ce orjeja, Ipe cBera, y IOBO/bHUjeM IIPOLIECHOIIPAaBHOM
MIOJIOXAjy TY)KHOLIA KOjU MOZHOCH TYXXOY 3a yTBphemwe HUIITABOCTH OJJTyKa Koje Cafpike
oceOHO TellIKe OBpesie Koje HOpMHUpPA 3aKOH.

2.4  Huwmasocmy meopuju kKomMnaHujckoz npasa dpxcasa yaaHuya Eeponcke

YHUuje
Y XpBaTckoj IpaBHO] TeOpHjU Ce HCTHYe Ja Cy OCHOBU HUIUTABOCTH
KaTeropr3oBaHMU Ha OCHOBY 3aKOHA 3aCHOBAHO Ha NmpuHuuNy ,Numerus clasus“,246 U J1a

VWX HUje Moryhe Cy3uUTH HUTH MPOIIMPUTH, KAaO HU NpPeJBUAETH HOBE OCHOBe 33
HUIITABOCT Y MHTEPHUM aKTuMa apymrtsa.**’ OTyma cy HajBepOAOCTOjHUjU M3BOP 3a
pa3yMeBale OCHOBA HUINTABOCTH Y MpaBUMa ApxkaBa EY ynpaBo eBporcku 3aKoHH, KOjU
he 6uTH aHa/MM3UpAaHU Y OKBUPY [APYrHX MOIJIaB/ba paja. Mmak, 3HA4ajHO je HA OBOM
MeCTy IIOMEeHYTH CTaBOBe IIpaBHe TeopHje Be3aHO 3a pa3Jiore HUIITABOCTH CKYMIITUHCKUX
OZITyKa Y CUCTEMMMa KOjH M03Hajy OBy BPCTYy IIPaBHUX HeJOCTaTaKa OJJIyKa.

PacnpaBspajyhu o ocHoBama HuiutaBoct npema xpBatckom 3T/l-y, TeopeTrnyapu
VCTUYY Ja 3aKOH CaIpXKU OCHOB€ 38 HUILUTABOCT, KA0 M MOCceOHe Ciiy4YajeBe HUILITABOCTH
Ka/Ia MOCTOjU CYMPOTHOCT C KOHKPETHUM ofpenbama 3aKoHA, olewyjyhu TakaB cucrem
Kao pecmpukmuean.’*® TlojeuHM ayTOpH WCTHYy BeIMKH 6pOj ITOCEGHO TEeLIKHMX
HEeIMPaBW/IHOCTH Yy KOjUMa je, IpeMa HHUXOBOM Buhemy, OJJTyKa CKYMNIUTHHE HUIITaBa y
XPBaTCKOM KOMIIaHUjCKOM TpaBy. Ped je o ciepehum cydajeBuma:

*4% OIHOCHO IIPUHITAIIA T3B. ,3aTBOPEHOT GPOja“ C/lydajeBa TayHO HaBeeHHX ofipeheHIM MpaBHIMMA.

*#7 Bug. L. Simunovié, ,Procesnopravni razlozi nistetnosti odluka skupstine drustva s ograni¢enom odgovorno$¢u — de
lege lata vs. de lege ferenda®, Zbornik Pravnog fakulteta Sveucilista u Rijeci, (1991) 38-2/2017, Rijeka, 806.

*4% A JaneBckH, ,3alITHTa TIPaBa aKIHOHAPA: HUIITABHOCT OZTyKe OPraHa ypaB/bakba M CKyminTHHe", [TpasHu scugom,
12/2010, beorpag, 25.
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1) Kaza ce ogyiykom o106paBajy HaKHaie AMPEKTOPUMA M YWIAHOBMMA HAaJ30PHOT 0400pa
CYIIPOTHO TPaBMITy [Ia Ce HaKHaZe I0Je/byjy HAaKOH O/IBajarba 3a pe3epBe U I'yOHUTKe U3
MPeTXOJHUX FOMHA.

2) Y cnyvajeBMMa Kaja je ofjiyKa cympoTHa 4wiaHy 434 3T[-a, koju ce Thde ycioBa 3a
noBehame OCHOBHOTI KanMTala gpyLITBA.

3) Y ciay4ajy moBpeze mpaBWIa O JOAENH AKIMja aKLMOHApUMa Cpa3MepHO ydelrhy y
JNOTaJAllbeM OCHOBHOM KaIlWTaly, Koj MoBeharka OCHOBHOr KamuTaza CpeCcTBHMA
JPYIITBA.

4) Kaza ce ogyrykom Bpehajy mpasa nosepuiana npegsuhena yianom 445 3T[-a, y Be3u ¢
MIOCTYIIKOM CMambeHa OCHOBHOT KalUTala.

5) AKO je oJjIyKa IoOHeTa Ha CeJHUIIM KOja HUje Ca3BaHA y CKJIAZy ca 3aKOHOM U CTaTyTOM,
OCHM YKOJIMKO Cy CeJHUIIU MPHUCYCTBOBAaIM CBU aKLIMOHAPH.

6) AKO OfTyKa CKYIIIUTHHE HHje JOHEeTa HAa HAYMH WK Y GOopMU mpeaBrheHO0] 3aKOHOM.

7) Kaza je omnyka cynmpoTHa CylITUHM SPYLITBA, 3aKOHY, MOPaTy WIH CTaTyTYy.

8) Ako je ofIyKa IOHETa U3BaH HA/JIEXKHOCTU CKYIIITHHE.

9) AKO oJ/TyKa HUje yHeTa Y 3allCHUK Y CKIaJy ca 3aKOHOM.

10) AKO OJUTyKOM CKYTIIITHHE OPraH yIpaB/batba WIK HaZI30PHU 000D HHUje CacTaB/beH y
CK/Iagy ca 3aKOHOM, OJHOCHO YKOJIMKO je Yy OBe OopraHe u3abpaHO /Hle Koje HHje
IIPe/IJIOKEHO Y CKIaZly ca 3aKOHOM M CTaTyTOM HJIM YKOJIMKO je U3abpaHo Julie Koje Huje
VICITYHhaBajIio ycjioBe Ja OyJe m3abpaHO y OpraH ympaB/babba, Kao U y C/Iy4ajy Kaja je
n3abpaHo Bullle PU3UYKUX JTHUIA HA OBe MO3UIIHje HEro IITO je T03BO/heHO 3aKOHOM U
CTaTyTOM.

11) Kaga je ckymuTriHa ofyTyKOM O00GpHIA TOOUIIBY PpadyyH U PpUHAHCHjCKe M3BEIITaje,
MaKo HUje U3BpIleHa peBU3Hja WIN HUje U3BpIIeHa y CKIaJy ca 3aKOHOM, OJHOCHO, KaJa
CKYMIITAHA OJJIYKOM OJOOpH rofuiime W (PpUHAHCHjCKe H3BElITaje KOje HHje YCBOjHO
IIPETXOJHO OPTaH YIpaB/bakha WIN HAZ30PHHU 000p.

12) Kaza ce mpuirikom foHOLIEHA OJJIyKe O YCBajaby TOAUILIEr pavyHa HUCY MOIITOBAaJIe
oJpeznbe 3aKOHA WM CTAaTyTa O KOpUIIhewy cpecTaBa 3a pe3epse.

13) Kaza je no6ojua ogynyka ckymutrte ymephena Huwmagom nmpaBHOCHAXKHOM TIPECYAOM
of cTpaHe cyza.**

XpBaTCKY TeopeTHYapu HaBOZeEe U [ja Ce Pa3/Io3M HUILITABOCTH OJJIyKa Jiejie y TpU
CKyIIMHEe: NpOYeCHONPAsHuU, MamepujaiHONpasHu W Pasio3u CyIPOTHOCTU OJJyKa
CKYIIIITHHE 2eHepanHuM Kaaysyaama.”’

Ananusupajyhu yecte nmpumepe HUIITABOCTU OJJTyKa Y PYMYHCKOj CY[CKOj TIPAKCH,
ayTOpH MCTHUYY C/Ty4aj Kaja je CyA YTBpAUO HHULITABHUM OJJIyKe JOHEeTe Ha CKYNIUTHHU
KOja je OJp)KaHa y PerucTPOBAaHOM CeJULITY jeHOT aKIMOHapa, Koju je 6MO y CyKoOy

%9 A. JaHeBcKH, ,3alITUTa IPaBa aKIMOHAPa: HUIITABHOCT OJJTyKe OPraHa yrpaB/barba U cKymuTuHe”, [IpasHu sxcusom,
12/2010, Beorpag, 25-27.

*° Bug, L. Simunovi¢, ,,Procesnopravni razlozi nistetnosti odluka skupstine drustva s ograni¢enom odgovorno$c¢u — de
lege lata vs. de lege ferenda®, Zbornik Pravnog fakulteta Sveucilista u Rijeci, (1991) 38-2/2017, Rijeka, 806.
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WHTEpeca M CTaBOBAa MOBOZOM OJIYKe CKYIIITHHE C APYIMM aKiuonapom.™' HaBogu ce u
IIpUMep HUIITAaBOCTU OJJIYKe y CIY4ajy Ja je aKIMOHAap Ha CeJHHMIIAMa CKYIIUTHHe OUO
3aCTyNaH Of, CTpaHe MeHAMeHTa, WIAHOBAa OA0Opa AMPEKTOpa, YIAaHOBAa HAaJ30PHOT
000pa UM 3alIOC/IEHUX Y KOMIIAHUjH, IITO je CYPOTHO 3a0paHU YCTAaHOB/HEHO] YIAHOM
125 PyMyHCKOT 3aKOHa 0 KOMIIaHHjama. >

®PpaH1yCKO MPaBO MO3HAje HUILITABOCT OJJIyKa CKyNUITHHE U Y C/Iy4adjy Kaja Cy OHe
MCXOZI0OBaHe ovuznedHOM 310ynompe6om mpaBa of, cTpaHe BehrHcKor akumoHapa, 4uju je
JINYHU WHTEPEC CYMPOTCTaB/beH MHTEpecy KoMmaHuje.” OBje je ped o MmoBpeAn Havena
JIOjaJIHOCTU IIpeMa KOMIIaHUjU U OCTAJIUM aKIJMOHapUMa. Y CpIICKOj TeOpUjU Ce MoABIaYn
Y Ja ce ojjyKe y ¢ppaHIyCKOM MpaBy MOTY MOHUIITUTHA M Ha OCHOBY OMNIUTHUX MPaBHIA
yroBOopHOT mpasa.*

3a pa3/MKy of, INOBpeje Hayesa JIOjaJIHOCTH, KaKO IOjeJUHU ayTOPU MCTUYY,
MOoBpeJle Hayuesla jefJHaKOr TPeTMaHa aKL[MOHApa He /I0BOJie 0 HUIUTABOCTHU OJJIyKa Hero
BUXOBe TMO00jHOCTH.” Mak, HaBOAM Ce U Ja M3y3eTHO, y C/y4ajeBUMa oppeheHUM
3aKOHOM, IOBpeia NpPHHIWIA jeJHAaKOr TpeTMaHAa MOXXe [a Yy3pOKyje M HUIUTABOCT
OUTyKa, Kao wWTO je To mpenBubeHo wianom 308 3I1/l-a, y ciydajy moBpezme oBor
NPUHIUIIA KOJ, JoZie/ie aKLMja aKLMOHapHUMa NMPUWIMKOM noBehama OCHOBHOr KamuTasna
apymrrsa.”°

Y TypckoM IpaBy ce TY)XHOLM MOIYy IO3MBAaTHM Ha HHUILUTABOCT OJJIyKa HAKOH
MCTEKa POKa Of, TPH Mecelia 3a MoOHjabe KOZ noce6Ho mewkux nospeda 3akoHa.”’ OBo je
BUJ/PMBO Y QHA/MM3HMPAHOM IPUMEPY M3 MpaKCe TJe je YyCBojeHa >kanba aKuMOHapa
(Ty)KHOLIa) KOjU je TPOKHO MOHHILTAj OAyKe HAaKOH MCTEeKa IMPEKTy3UBHOT POKa, jep je
HaKHaJIHO YyTBpheHO /[a je TOTHHC MeroBOor 3acTyIHHKa HA 3alMCHUKY OHO
Pancuguxosar.”>® Cyp je y KOHKPETHOM CJTy4ajy MPEHHAYHO IIPeCyy IPBOCTEIIEHOT Cya
Y YTBPJMO HHUIITABOCT OBaKBe Oz TyKe.””

M HanocneTKy, y CpICKOj IPaBHOj TeOpPUjU Ce YINOpeJHONPAaBHOM aHa/M30M
HEeMay4Kor, ayCTPUjCKOT M XPBAaTCKOT ITpaBa M3BOJU 3aK/by4YaK O OCHOBMMA HHUIITABOCTHU
CKYMNIITUHCKUX OATyKa. ONIITH OCHOBU HUIUTABOCTH y OBHUM IIpaBHMMa Cy, IpeMa OBUM
pa3maTtpamuma, ciaeaehu:

*' Bug. R.-M. Catea, “Practical aspects regarding the claim for the annulment of the resolutions of the General Meeting
of Shareholders, from a substantial and procedural perspective”, LESI] - Lex ET Scientia International Journal, Vol. 24,
Issue 2, 2017, Bucharest, 185.

** Idem, 186.

*3 Sabrina Bruno, Eugenio Ruggiero, Public Companies and the Role of Shareholders, National Models towards Global
Integration, Alphen aan den Rijn 201, 8.

»* M. Bacumesuh, Boguy 3a npuMeHy 3akoHa O MPUBpPeHUM APYIITBMMa, Beorpa 2011, 449.

*> 3opan Apcuh, ,JenHak TpeTmaH akumoHapa“, 360pHUK pagoBa IlpaBHor ¢akynrera y Hosom Cagy, 2/2014, Hosu
Cag, 71

*° Ibidem.

*7 Bup, Riza Giimbiisoglu, Sapan Yayla, Silac1 Beril, Melis Korkmaz, “General Assembly resolution with forged signature
declared  void”,  https://gun.av.tr/tr/goruslerimiz/makaleler/general-assembly-resolution-with-forged-signature-
declared-void, 27. o1. 2020.

% Ibidem.

9 Ibidem.
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1) [ToBpesa mpaBwia o ca3uBary CKYILITHHE JPYLITBA.

2) [ToBpefa mpaBmIa 0 YHOLIEHY OJJTyKe Y 3alTUCHUK U/IH PEerucTap.

3) CympoTHOCT Of/yKe ca CyIITHHOM JAPYIITBA, jaBHUM HMHTEPECOM WM IMPOMHUCHMA
KOjUMa ce LITUTe MOBEPUOLHU.

4) TporuBHOCT BOGPUM OGHYAjUMA.

2.5  Pesnamususayuja 3Havaja pa3AuKo8arsa HUWMasux U No6ojHuUX 001yka y
npasHoj meopuju

Be3 0063rpa Ha BaOKHOCT M MPHUPOJY Pa3/MKOBatha HULITABOCTH U MOOHjama Kao
[iBe BPCTe NMpPaBHUX HEJOCTAaTAKa y KOMIIAQHWUjCKONPABHO] JIUTEepaTypu, YMHU HaM ce Ja
CTAaBOBU INpPaBHe JOKTPUHE pesiamueusyjy CYLITUHCKU AOMallaj OBe JUCTUHKLHje, & TUMe
Y MOC/Ieylie HeJOCTAaTKA MPABHOT PEXKUMA HUIUTABOCTH Yy npaBy Cp6uje. OBo cTora uiro
ce, C jefHe CTpaHe, OMIUTH PEXHM HHUIITABOCTU M PYLUBMBOCTH YTrOBOPHOI IIpaBa Yy
KOMIIaHUjCKOM IIpaBy IpHMemyje MoJdupukoeaHo W pecmpukmueHuje, AOK, C Jpyre
CTpaHe, MHCTUTYT MOOOjHOCTH OJJTYKA IO CBOM MAaTepUjaTHOTIPABHOM /1€jCTBY YMHOTOMe
HeyTpaJ/IMlie HeJOCTaTaK PeXXUMa HUIITABOCTH y HalleM IIPaBy.

Tako y cprickoj Teopuju ayTopH, aHanu3upajyhu ogHOC oBa JBa IpaBHA pexXuma
MpaBHUX HeJOCTaTaKa, MCTUYY Ja Ha NMPAaKTUYHOM HMBOY HeMd CyWMUHCKe pasauke
n3Mel)y HULITAaBOCTH M MOOOJHOCTH OZJTyKa Te HaBOJAM TPH 3aK/byyKa Ha KOjUMa TeMeJbe
CBOje TBpJbe:

1) Y cucTeMrMa Koju MO3HQjy OBY BPCTY HeJOCTAaTaKa CKYMIITHHCKUX OJJTyKa M HULITAaBe
OJJTyKe ce MOTy KOH8anuodupamu.

2) OCHOBM HHUIITABOCTH Cy UCIMOBPEeMEHO W OCHOBH 3a TMOOHjame, jep e CBAaKh OCHOB
HHULITABOCTH MOJXKE MOJBECTH U IO/, OCHOB MMOOMjama — MOBpe/ie 3aKOHa M aKaTa APYLITBA,
ocum nospede dobpux obuuaja.

3) MarepujaiHonpaBHa /€jCTBa MOHUIITEHUX OJJIyKa Cy UOeHMUYHA W KOJ, HUIITABOCTH
¥ 060jHOCTH.>*

[lame ce 3ak/pydyje a ce 3Hayaj pas3/MKOBama y MPAKCU CBOAU CaMO Ha MHUTame
npoyecHoz komodumema TYXHWIalla Yy TOIJIeSy pOKO8d 3a TOJHOILIEHe Tyxbe u
moryhHocTH 7a ce oz cyza Tpayku 3abpaHa perucTpanuje ogayke.:”

Melyytum, TeopeTmyapu HaBOoZe W [Ja Y TIpaBy XpBaTCKe HUIITABOCT
CKYNIITHHCKUX OJJIyKa OJCTYyNa O OIINTEer PeXHMa yYrOBOPHOT IIpaBa M TO KaKo Yy
noznedy poka Tako U y noznedy Auyd Koja MOTy HCTHULIATH HUIITaBocT.”*> Hauwme, Tyx6a ce

260 : . «
[I. Mapkosuh-Bajanosuh, ,HumraBoct u/vmm mo6ojHOCT OfjIyKa CKYILITWHE aKLMOHAPCKOT ApywrTea“, [Ipaso u

npuspeda, 4-6/2012, beorpaz, 147.
261 .
Ibidem.
6
*** A. JaHeBCKH, ,,3alITUTA MpaBa aKIMOHapa: HUIITAaBHOCT OfTyKe OpraHa yrpaB/baiba U CKynumTuHe", [IpasHu dcusom,
12/2010, Beorpag, 29.
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MOXXe MOKPEHYTH y POKY O, 30 JaHa OJ, AOHOIIema OJJyKe, OZHOCHO O Ca3Hama 3a
OZJIYKY, aKO TYXXWJall HUje MPUCYCTBOBAO CeJHMILIM, a/ld HajKaCHUje y POKY O, TOAVHY
/laHa oJ1 JOHOIIea OJ/IyKe, 0K je KPyT TyXuaaua Takohe orpanmuen.”® 3a pasnuky of
TOra, MpaBO Ha MCTHUIAKke HUIITABOCTH IO OMNIUTUM IpaBUIMMa YrOBOPDHOI IIpaBa He
IpecTaje IPOTEeKOM POKa, a MOXKe ra MCTULATHU CBAKO JIMIe Koje MMa IpaBHU MHTepec,
anM ¥ jaBHM TyXuIai.*** 3akydyje ce U ia yCreurHo mobHjeHa OfIyKa jefHaKoO Kao H
HUINTaBa He NPou360du NpasHu ehekam, Kao U Ja jenyje ,erga omnes”.>%

M ayTopu y CpIiCcKOj MPaBHOj TEOPHjU MHUILIY O OACTyMalkbUMa Of, OMIITEer peXuma
HUILITABOCTH YTOBOPHOT ITpaBa KOJ, HUIITAaBUX OJJIyKa CKYMUITHHe KoMNaHuja. HaBoau ce
Ja y TOrjiefy HULITAaBOCTH OJJIyKa CKYMUITHHE MOCTOjU MOTryhHOCT peeynapusosarba y
onpeheHOM pOKy, OJHOCHO yckiahuBama ca 3aKOHOM M MHTEPHUM aKTHMA, Kao U Ja
OJ/IyKe He MOpajy GUTH HMIITaBe O HAaCTAaHKA Hero of caga — ex nunc.”*® Ocum Tora,
VICTHUYeE Ce U /1A je ejcTBO nobojHe myxcbe IpeMa CBMMaA a He caMo IpeMa TYXKHOLLy, U TO 'y
MepH KO0jOj je TMOTpeOHO HaMHUpEeHe HHEroBUX IOTPAXKMBAMKA, LITO je HHaye OIIITe
TPaBUJIO YTOBOPHOT ITIpaBa y ITOrjIeAy fejcTBa mobujama.’®”’ Y Teopuju ce ucthde u
YUIbEHULY /1a CUCTeM suo [oco HaBolhemwa c/y4ajeBa HUIITABOCTH HA OCHOBY 3aKOHA HUje
HelO3HaHUIA Y YHNOPEeJHOIPABHOj IPAaKCH, WITO Ce JIaKO YyOo4aBa YINOpeJHOIPaBHOM
aHa/II30M eBPOIICKUX MPOIHCa, 0 YeMy he GUTH peun y ga/buUM H3Taramuma.>*

CBe HaBesleHO, YMHU HaM Ce, IOBOJU y NMHUTame M 3HA4yaj TEOPHjCKe paclpase y
CPIICKOj IIPaBHOj AOKTPUHU MOCAeIHUX TOAMHA O IOC/IeJUllaMa HeJOCTAaTKAa IPaBHOT
peXXrMa HMIITAaBOCTA M 3HAaYaja CTAaBOBA CYZACKe TpaKce KOjU HCKJbY4yjy MoryhHOCT
IIpYMeHe OMUITHX MpaBHJIa YTOBOPHOT IpaBa y 0BOj MaTepuju. OcyuM Tora, cMaTpamo Ja
HaBeJleH! CTAaBOBU Wy y npwior Beh m3HeToj TBpA®mM Ja cy MOOGOJHOCT U HULITABOCT
CKYIMIITUHCKUX OJJTyKa crenupuYHM HWHCTUTYTH KOMIIAHMjCKOT IIpaBa KoOJ, KOjUxX ce
IpUMelbYjy OpOjHa OACTYIamwa Of, OIILUTET PEXHMMA YC/IOB/beHa MPUPOAOM KOMIAHUjCKOT
MOC/IOBamaA.

Mnak, u fja/be K/bYYHO OCTaje MUTame Aa v, y mopehemwy c eBporckum cucreMnma
KOjU NO3HAjy MHCTUTYT HMUITABOCTH, CPICKO KOMIIAHHMjCKO IIPaBO IpyXa [JOBOJbHE
rapaHLMja 3alITHUTe IpaBa aKLIMOHAapa IyTeM IPaBHOI WHCTUTYTa IMOOHjama OJJyKa
ckymmThHe. [lpeMa HauleM MMIUbeWY, jeJUHM MOryhu MeTox Ja OATOBOPUMO Ha
HaBeJleHO IMTame jecTe IOCTylTHa aHa/lMW3a OCHOBAa HMUITABOCTH, KAaO0 U HUXOBO
nopeheme ¢ ocHOoBaMa 3a mobujamwe ojjyka ckymntrHe npeasuhennx 3I1/1-om. Tume ce
yjeAHO J0J1a3y U 10 jaCHUjer 3aK/by4Ka O OCHOBAaHOCTU TBPJ e U3 XUIIOTe3e.

263 Idem, 30.

*%4 Ibidem.

*% Ibidem.

266 M. Bacumesuh, LJAKIMOHAPY M CKYMIUTMHA aKUUOHApCKor apywTsa“, KopnopamueHo ynpasmaree (yp. Mupko
Bacumesuh, Byk Pagosuh), apyru geo, [lpaBuu daxynrer Yuusepsurera y Beorpaay, 75.

*7 Ibidem.

*%% 3. Apcuh, ,OptyKa ckymiTHEe aKIMOHAPCKOT ApyiTBa“, [lpasHu scugom, 11/2005, Beorpaz, 8.
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2.6 Huwmasocm 004yKa ckynwmuHe dpywmasay e8ponckum 3akoHodascmeauma

[TuTarbe HMUINTABOCTH KOMIIAHUjCKUX OJJIyKa, Kao HHU MOOOJjHOCTH, HHje
XapMOHHM30BaHO EBporickuM KommaHujckuM mpaBoM. CTora je Hallla aHaiM3a yCMepeHa
Ka pa3dyMeBamy MHCTUTYTA HUIITABOCTH CKYMIUTUHCKUX OZJIYKa Y €BPOIICKMM 3aKOHHUMA U
MOTOKBUM 3aK/bYYL[MMA Yy TOT/eAy MpHUCTyna 3akoHogaBcTBa CpOuHje Kao KOHTPOJIHOT
y30pKa. 3a motpebe OBOI HUCTPIKUBaMKbA — MOpes 3aKOHA O MPUBPESHUM APYLITBUMA
Cp6uje u Akipjckor 3aKkoHa Hemauke, Koju ce aHa/TM3UPA Y OKBUPY CBUX KOMITaPaTUBHUX
3aKOHCKUX Tperyieia - mpoydaBahemo u 3akoHe crnefehux umanuuma EY: Byrapcke,
Ecronuje, J/letouuje, /lykcembypra, CnoBauke, Xonauzauje u Puncke. HaBemenu mpormucu
cy ojabpaHU Ha OCHOBY KPUTEPHjyMa PeJIeBAHTHOCTU U JeTa/bHOCTH PeryIaThBe, Koja je,
HCTOBPEMEHO, M CapP)XMHCKM 3HayajHa 332 KOMIIAPAaTHMBHY aHa/IW3y C€a CPICKUAM
KOMITQHUjCKUM TPOIHCOM.

2.6.1 HwumrtaBocT y npaBy Cpbuje

Kao urro je Beh momeHyTo, pe)XvM HHUIUTAaBUX OJJIyKa HHje [eTa/bHO PEeryiIvcaH y
npaBy CpOuje. 3aKOH O NPUBPEIHUM [PYLITBMMA, [OAylIe, MECTUMHYHO TOMHUHbE
noceGHe CiIy4ajeBe HULITAaBOCTU U NpecmaHka dejcmea OAJyKa CKYNUITHHE APYIITBA KOZ
CYIIPOTHOCTH C 0AroBapajyhrM 3aKoHCKMM HopMaMa. CMaTpaMo fa 0Baj IPONUC MO3Haje
ocam cumyayuja Koje JoBoje 0 HULITAaBOCTH MU MPeCcTaHKa [1ejCTBa OJyKa CKYNIITHHE
KOMIIaHUja U38aH pexcuma no6ojHOCMuU CKYMIITHHCKUX OZJTyKa.

Peu je o cnegehum npumepuma us 3I1/1-a:

Ynan 271 3[1/I-a perynuiie ycioBe M HAaYWH MCIUIaTe AWBUJEHAW aKIMOHAapHMa.
[Inahame ce omoOpaBa OAJNYKOM O pacrnogenud LOOUTH Koja Ce yCBaja Ha pefOBHO]
CeJHMIIU CKYIIITHHE, KojoM ce oxpelyjy M3HOC M pokoBu ucraaTe.”®® Op Tor TpeHyTKa
aKIIMOHAPHU 3a W3HOCEe AMBHJEHZE TMOCTajy nogepuoyu dpywmsea. OBaj wian 3I1/I-a
CaZIp)XM M IoceOHO MPABUJIO O HAYMHY YyTBphewa m3Hoca auBuzeHan. Havnme, Taj usHoc
ce yTBphyje y CKIaZy ¢ MpaBUMa M3 aKlMja Koje aKIIMOHAPH MToCeyjy Ha JaH AUBUAEH/E U
TO Cpa3MepHO BHUXOBOM OpOjy y OGHOCY Ha yKymaH 6poj akuuja.”””

e VY cnyvajy Aa ce MPUIMKOM yTBphrBama M3HOCA JUBHUAEHU, OIJIYKOM CKYIIITUHE,
M0jeJMHUM aKI[MOHapUMa y OKBHPY HCTe KJace Jajy nmocebHe MOTOAHOCTH Y TOT ey
BHICHHE M3HOCA, d CYyNPOMHO Havesy jeOHaKo2 MmpemmaHa akyuoHapa, TakBa OJjIyKa
CKymuIThHe 6u GMIa HUWMasa Ha OCHOBY 4JI. 271, CT. 5, 3[1/]-a.

Cnenehu pasnor HumTaBocTu ce Tuye cutyaunuje u3 wiada 301 3[1/1-a, y cay4ajy
yTBphHBama OCHOBA M M3HOCA yC/I0BHOT noBehara OCHOBHOT KamuTasaa. Havme, 1o oBor
noBehama kamurama Moxe gohu camo y o6MMY KOjU je M3PUYMUTO MPOIHKCAH 38 TPH
cy4aja: 1) camo y o6uMMy TOTpPeGHOM 3a OCTBapHBame IpaBa MMaialid 3dMEHbUBUX
obge3Huya HA KOHBEP3Wjy Y akiyje [APYLITBA; 2) caMO y o0OWMy MOTpeGHOM 3a

269 311, wi. 271, CT. 1.
*7° 3111, . 271, CT. 4.
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OCTBapHBame MPaBa UMaA1ayad 8apaHama Ha KyMOBUHY aKLHja; U 3) CaMO Y HEOIXOJHO]
MepHU 3a KYNOBHHY aKI[Mja JPYLITBAa OJ CTpaHe dupekmopd, 4iaHo8a Had3opHoz odbopa,
3anocieHux, Opywmea W ¢ kUM nogesaHoz auyda.”” MaKCHMMaaHU U3HOC YCJIOBHOT
noBehamwa je Takohe yrBpheH Ha ocHOBy oBor wiana 3[1/l-a m usHocHu HajBule 50%
OCHOBHOT KalMTaza APYyLITBA MPUIUKOM OCTBapHBama IpaBa HMMasala 3aMeH/bHUBHUX
00Be3HMIIA M BapaHaTa, OJHOCHO HajBuiie 3% OCHOBHOI KalWTazia APYLITBA MPUTAKOM
OCTBapHBama IMpaBa 3aMOC/IEHUX, AUPEKTOP], YIAaHOBA HA/L30PHOT 0A60Pa, APYLITBA U C
UM [TOBe3aHor Jinua.>”

e VY cnyyajy Ja CKyMIITAHA JOHece OJJYKy O YCJIOBHOM TmoBehawy CympoTHO
HaBeJeHUM ofpesdaMa 3aKOHa, TaKBa OJJTyKa he GUTH HULITaBa y CKIaAy €a YI. 301
ct. 3, 3[11-a.

Hapeguu ocHoB HumraBoctu ozapehen suo loco 3I1/J-om mocroju y cutyauuju us
YjaHa 308 3aKOHA, KOjU peryjuiie IMUTame CTHUIama aKiyja Koj nmoBehawa OCHOBHOT
KallUTaJla M3 HEeTO MMOBHMHe ApywTsBa. HauMe, mpaBo Ha cTHLlamke OBUX aKLMja UMajy
VICK/bYYHMBO aKYUOHAPU KOjU TOCEAYjy Taj CTATYC Ha JAAH JOHOLIEHhA OfJjyKe 0 moBehatwy u
Jpywmeo TI0 OCHOBY COTICTBeHHUX akiuja.””> CTaB 2 MCTOT 4WiaHa peryjuile muTambe 6poja
axKyuja Ha Koje aKIMOHapHy MMajy IIpaBa [0 TOM OCHOBY. HauMme, akijoHapy Mmajy IpaBo
Ha aKIiyje 1o OCHOBY noBehama y cpa3mepy BUXOBOT yniaheHoz2, OLHOCHO yHemoe ya02d
y OfHOCY Ha ynaaheHu, OHOCHO yHemu OCHO8HU Kanuman opywmsea.””*

e OgpyKa CKYMIITHHE /Ia TTPABO CTUIAMKA AKIIMjA UMAjy ApPYyra JIMLQ, a He aKIIMOHAPpU
Ha JAaH JOHOIIEA OJJyKe, OJHOCHO TAaKBa OJJIyKa Koja OM HA APYyravyuju HAYUH
peryivcajia muTambe U3HOCA aKIhja U Cpa3Mepe yiora y OJHOCY Ha YHETH, OJHOCHO,
yiiaheHr ocHOBHUM KamuTas APywITBa, Ovaa OW HUINTABA IO CAMOM 3aKOHY y CKIAZy
4. 308, cT. 4, 3I[1/I-a.

OpMax MoToM c/leil U MUTambe HUILITAaBOCTU OJJ/yKa CKYILITHHe JPYyLITBA Koje ce
JOHOCe y NOCMYNKy cmarberba ocHosHoz kanumana. Hamme, wran 318 3I1/-a cappxu
IpaBU/la O MOIITOBAakYy NMPUHIUIA jedHAKO2 MpemMmaHd aKLMOHapa Y OBOM IOCTYIIKY.
JeHaAKOCT aKIIMOHApa ce MPUIUKOM CMakbheHha OCHOBHOT KallMTasla MOCTH)Xe CPasMepHUM
NOB/aYekhbeM U IOHHUUITeHeM akKl{ja CBUX aKIUOHapa Yy OKBHpY Kjace, OJHOCHO
Cpa3MepHHUM CMambelheM HOMUHAJIHe, OJHOCHO Pa4yHOBO/ICTBEHe BPeJHOCTH aKlHja CBUX
akuguoHapa gare kmace.”” OcuM TOra, jedHaKocm akKyuoHapa ce Mopa MOLITOBATH U

271

3I14, . 301, cT. 1-3.
3I1[1, 4n. 301, cT. 2.

*7 3I1/1, un. 308, CT. 11 3.
*74 31111, un. 308, CT. 2.

75 3I1, un. 318, cT. 2.

272
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NPUJINKOM YyTBphMBama HM3HOCA CMamema OCHOBHOT KAalWTasa JAPYUITBA y CKIaZy C
ropeHaBeileHUM MPABHM/IOM O TIOLITOBAY IPaBa aKIMOHApa UcTe Kaace.””®

e Optyka CKyNIITAHE O CMarbelhy OCHOBHOI KalMTajla KO Koje je mpenBuheHO
CMameme CyMPOTHO MPABUJIMMA O CPAa3MEPHOM IOB/IAYelhy U MOHUINTEHY aKiivja,
OIHOCHO KO[J, KOje je U3HOC CMambema YTBpheH Tako Ja oHeMoryhyje jeqHak TpeTMaH
aKIMOHApA HWCTe Kjlace, KaO U [Jpyre OJJyKe CKYIIITHHE O CMambelhy OCHOBHOT
KalHUTa/Ia Koje Cy JOHEeTe y CYMPOTHOCTH C HAa4ye/IOM jeJHAKOT TPeTMaHa HUIITaBe Cy
y CKIazy ¢ ogpenbom 4. 318, cT. 4, 3[1/1-a.

Hanocnerky, HUIITaBOCT oAjyKa je mpeaBubeHa u wiaHoMm 324 3[1[J-a, koju
peryiuiie IUTamke [O03BO/bEHOCTU CMamema KaluTajla MCIOoJ HM3HOCA MHUHHUMAJIHOT
OCHOBHOT KamuTaja ApywTsa. HavMe, ofryKa cKymiTiHe KOjoM O ce OCHOBHM KamMTasl
CMakbHO MCIOJ 3aKOHCKU YTBpheHOr MHUHMMyMa Ouaa GM HMIUTaBa, OCHUM YKOJIHKO
CKYIIITHHA UCMOB8PeMeHO He JlOHece U CIIPoBe/ie OJJTyKy o moBehawy OCHOBHOT KanuTasa
TAaKO Jila HOBU YTBpHeHM M3HOC OCHOBHOT KamuTajaa OyJe HajMame jeHaK BPeAHOCTH
OCHOBHOT KalMTaJIa JPYLITBA KOjH je yTBpheH y 4iaHy 293 3akoHa.>”’

e Ogpnyka CKyNUITHHE O CMambelhy OCHOBHOI KallMTa/lia MCIOJ, 3aKOHCKU HaBeJeHOor
MHHHMMYyMa je HUWmaea yKOJIUKO UCTOBPEMEHO HHje JOHeTa OJJyKa O moBehawy U
YKOJIMKO JIPYLITBO He CIIPOBefie 0BO MoBeharwe TaKo Jja M3HOC OyJe HajMamwe jeHaK
M3HOCY MUHUMA/THOT OCHOBHOT KalMTasa Apyurtea ogpehenor 3akorom.””

HaBezmeHux mer cuTyanuja Cy CjIy4YajeBU HUINTABOCTH OJJTYKA CKYIIITHHE KOjU CY,
YUHH HaM ce, u3pUInUTO HaBegeHu npema 3I1/[-y. Minak, yuHu ce u 1a 3aKOH MO3HAje TpU
cuTyalyje Koje Cy MO CBOM [I€jCTBY C/IMYHE HUIITABOCTH OJJIyKa, /i UIAK HHUje ped O
HULITABUM HETo 0 akmuma 6e3 npasHoz dejcmea, OMHOCHO neHdeHmMHuUM odaykama. Ped je
0 OoflyKaMa Koje Cy JOHeCeHe, ajii je 3a HHUXOBO MPABHO /I€jCTBO MOTPEGHO HCITYHerhe
nonpatHoOT ycmoBa. Of TpeHyTKa ZOHOIIEHa [0 UCTTYyHheha 3aXTEBAHOT YC/IOBA OBE OJTyKe
He MPOU3BOJE MPABHO [I€jCTBO, a, Y 3aBUCHOCTH OJi UCIyHheHha, YIIUTHA je ¥ HUX0Ba
3aKOHUTOCT yOyayhe.

Peu je o cnegehum curtyanmjama:

1) OzytyKa 0 cMamery OCHOBHOT KaluTasia u3 WwiaHa 314 311/I-a, Mopa HCIIyHUTH JOJaTHU
yCJIOB — MOpa OMTH PervcTpoBaHa y POKy Of, 3 Mecella OJ, JaHa JOHOLIeHma Y CKIafy ca
3aKOHOM O perucTpauuju. Y cay4ajy Ja HUje perMcTpoBaHa, OCTaje HULITaBa y CKIaAy C
4JIaHOM 314, CT. 4, 3[1/I-a.

70 3111, . 318, CT. 3.
77 3I1]1, 4. 324, CT. 2
78 3111, wn. 324, CT. 2.
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2) OzyKa 0 IPUHYZHOM OTKYIy akuuja u3 wiaHa 516 3I1/I-a koja 06aBe3HO cafipyKu U
LleHy OTKYyIa aKijija yTBpheHy npemMa nmoceGHMUM MPAaBHIMMa OBOT YIAHAQ, JOCTaB/ba Ce Y
POKy OJ, 3 JaHa o JaHa perucrpauuje lleHTpasHOM perucrpy, a y CypOTHOM OHa
npecmaje da eaxcu.’”®

3) OTkymuial, je MPUIMKOM TPUHYJHOT OTKyINA JY)KaH Ja y Ja/beM POKY Of, 3 JaHa Of,
JaHa /OCTaB/bamba LleHTpasHOM pervcrpy, Ha mocebGaH pavyyH OTBOPEH 3a Ty HaMeHY,
JeTioHyje cpeAcTBa yTrBpheHa y CKIaZy € YWIaHOM 516 M Ja O TOMe [OCTaBH JOKa3
LlenTpanHOM perucTpy. YKOJIMKO He IMOCTYNH Ha Taj HAYMH, OAJyKa O IPUHYJHOM OTKYITy
npecmaje da eaxcu y cKiaay ca 4. 516, cr. 7 3[1/1-a.

2.6.2 HuwraBocT y npaBy Hemauke

Y opHOCcy Ha cBe eBpPOIICKe MpONKCe HeMauyKd AKIMjCKU 3aKOH U Y MaTepuju
HULITAaBOCTH CaJpXKH, 0e3 CcyMibe, HajAeTa/bHUjy 3aKOHCKY perynatuBy. OTyjza He 4yngu
IITO KOMITAHHjCKA MTPaBa y HallleM peruoHy, ykpydyjyhu u xpsarcku 3T/l, TeMe/be mpaBHY
peryjaTUBy HULITAaBOCTH YIPAaBO Ha pelllelbuMa HEMA4KOT 3aKOHO/ABCTBA, C MAalkbUM WU
BehVM CTerleHOM OpPUTMHAIHOCTH Y PeTy/IaTUBH Yy OJHOCY Ha HEMayKU MOJIe .

Hemauky AKILIMjCKH 3aKOH peryJulie cBe aclleKTe IMPaBHOI pe)XXy¥Ma HUIITABOCTH:
a) Onwme ocHoge y 4naHy 241; 6) /JlonyHcke 0CHOBe Kao Y WIAHOBHMMA 250, 253 M 256
Axuujckor 3akoHa; B) [Toce6He cayvajese HULITABOCTH Y WIAHOBUMA 192, 212, 217, 228, 234
u 245; [lok cy koneanudayuja opnyka (242), dejcmeo npecyde o yrBphery HHULITABOCTH
(248) u gmejcTBO Tpecyge O HMINTABOCTH u360pa uaaHoea Had3opHoez odbopa (251)
peryJIMcaHy 3aceOHUM YIaHOBUMa.

2.6.2.1 OnwTH OCHOBY HUIUTABOCTH y IpaBy Hemauke

3a Pa3/IUKYy OJ, CpIICKOTI BH,ZI,—a, HEMAYKHN 3aKOH, AaKJje, OeTa/bHO peryjinie
IMpaBHU pE€XHWM HUIITaBUX OJJIYKa, YI(]BY‘-IY]YhI/I N onwme OCHO8€e 3a HUIITABOCT y YjIaHY
280
241.

1) TIpBM OCHOB HUIITAaBOCTH TH4Ye Ce TPOLieca Ca3WBama CEJHULE CKYIIITUHE.
Opnyka he 6uTh HUIITABa aKo je yCBOjeHA HAa CeIHUIIM KOja HHje ca3BaHA y CKIAAy C
mpaBMIMMa 3aKoHa o akipjama.” Mnmak, Huje cBaka MoBpesia Cas3MBa Pas/ior HUIITaBOCTH
OJI/IyKa, HEr0 WCK/byYMBO OHE H3PUYUTO HaBeJeHe 3aKOHOM: 1) TOBpeJe HOPMH O
oBrmamrheHOM ca3WBavy 3a CeJHHMIy CKYMIITHHE;™ 2) MOBpesa OAPesGH O CafpKHHHU

79 3111, . 516, cT. 5.

*%° Opaj umaH 3aKOHA CaJAPKM M TaKCATHBHO MOGpPOjaHe noceGHe Cyudjese HMINTABOCTH Pajy GO/be MpErTeTHOCTH
Marepuje y oBoj obnactu. CMaTpaMo /Ja je oBaj MPUCTYN fo6ap U jJa 6M OU/I0 3HayajHO NMPUMEHWUTH Ta U y MpaBy
Cpb6uyje, mororoso umajyhu y Bugy opcycrso omurux mpasBuna Huurrasoctu y 3[1[-y. TpeHyTHO crame H3HCKyje
BpeMe M [eTa/bHy aHA/INU3y, KaKo O ce GapeM IPUMEPHYHO AedHHUCAIN CIy4ajeBH HUINTABOCTU HA PA3IMIUTHM
MecTHMa y 3aKOHY, y OACYCTBY /leTa/bHUjUX IpaBrJla O OCHOBaMa M CaMOM ITOCTYIIKY yTBplera HUIITaBOCTH.

B AKLG § 241 (2).

82 AKtG § 121 (2).
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ro3uBa y norsiely obaBese HaBohema BpeMeHa M MeCTa OJp)KaBaka U Ha3vBa KOMIIaHH)a,
Kao ¥ 00aBe3HOT [OCTaB/bakha JHEBHOT peja 3a CeIHWIY;*> M 3) MOBpeJa HOPMH O
HAuMHYy [OCTaB/balba IO3MBA 3a CeAHULY - OO0jaB/bMBAKEM Yy CIYKOGEHOM JIMCTY
KOMIIaHUWje, OJHOCHO TPENOPYYEHOM IOLITOM, YKOJMKO Cy AaKIMOHAapW MO3HATH TIO
UMEHY.

3akoH o mpuBpesHuUM apyurTBuMa Cp6uje He HOpPMHpa MOBpeAy IpOMMCA Y
Morjiely casvBamba CKYIMUITHHE KAa0 OCHOB HUIITABOCTU CKYMIUTUHCKe ofiayke. Mmak, y
céUM cyuajesuma Kajia CKyMIUITHHA HHUje casBaHa y CKJajy C IMpaBWIMMa 3aKOHa WU
CTaTyTa JPYIITBA, OJJTyKe KOje JOHOCH MOOO0jHe Cy Y CKIaAy ca 4. 376, cT. 1, Tay. 1, 3[1/-
a.

2) JIpyrd OCHOB HUILITAaBOCTH THYe C€ HE3AaKOHUTOCTH Yy TIOTJIefy 3alMCHHKA ca
ceguuie ckymuuTuHe. OJJIyKe CKYMUITHHE Cy HHULITaBe YKOJIHMKO: 1) HHUCY YHeTe Y
3aMHUCHUK KOjU je y GOPMH HOTAapCKOT 3aIMC]; 2) YKOIHMKO Y 3alIMCHUKY HUCY HaBeleHU
BpeMe M MeCTO OJp)XaBama CeHUIle, Ha3MB HOTApa, HAYMH M pPe3yJITaT TIjacama M
v3jallilbaBatbe npeceaaBajyher o omIyny, a y cay4ajy TMCTUPAHUX KOMIIAHHjA U YKyIaH
6poj Baxehux rimacosa, mporeHar y4emrha oBux riacoBa y OCHOBHOM KaIMTaly APYIITBA
Y YKyIaH Gpoj rj1acoBa 3a, IPOTUB U Y3AP)XaHUX; U 3) YKOIHUKO 3alIMCHUK HUje MOTIIHCA0
HoTap. ™

Y cpricKoM mpaBy He MOCTOju 00aBe3a HOTAPCKOT OBepaBama 3alMCHUKA, U3Yy3€eB
KaJa je OHA M3PUYMUTO MpejBul)eHa OCHUBAYKMM AKTOM APYLITBA, O 4YeMy je Beh 6uio
peun.®® Y ciyuajy ga je obaBesa ycTaHOB/beHa Ha ayTOHOMHO] OCHOBH, ako gohe mo
TOBpe/ie OBUX MPaBMJIa, TO OW, YMHU HaM Ce, MPEeACTaB/baIo OCHOB 3a MOOOjHOCT OJJTYKA.

C gpyre crpaHe, moBpeja IpaBHJa YHOIIeHma OAJIyKe Yy 3allMCHUK M IOBpena
obaBe3e MOTIHCHUBAKE, KA0 U HEMOTIYHOCT WIM HETAYHOCT OBOT JIOKYMEHTa, Takohe He
Mpe/CTaB/bajy OCHOB HUTH CJy4aj HUIITABOCTH y mpaBy CpOuje. Y muTamy je OCHOB 3a
nobujare O/I/TyKa, jep je ped 0 KJIACUYHOM MpUMepPy MaTepujanHornpaBHe nospege 3I1/-a
nyTeM OZTyKe cKymiutuHe. MelyyTrM, Ha mOMeHyTy cuTyalujy ce MpUMelbYjy NMpaBUIa o
,Mam0j MoBpeAM mpaBa“ m3 wiaHa 381, Koju ozapelyje kafa onyKe, MaKO Cy UCITyHeHHU
yc/oBHM 3a mobujamwe, Hehe 6umu nonHuwmene. Havme opnyka he 6utm nonminreHa c
OCHOBA HEMOTIYHOCTHU M/ HETAYHOCTH 3allMCHUKA CaMO Y CHy4ajy YKOJHUKO je THUMe
onemoryheHo yTBphuBame caip)krHe OZIyKe WM OCHOBA 3a HeHO mobujarbe.”

3) Opyke cy HUIITaBe MpeMa HEMA4YKOM MpPaBy M Kaja HUCY Yy CKIagy € GUTH
APYIUTBA, WM YKOJUKO Cy HAcTajie MOBPEAOM IMPOIMUCA KOjUMA Ce€ LITUTE MPBEHCTBEHO
WHTEpeCH TMOBepWIala [APYIITBA, KaO0 W YKOJIMKO Cy Yy CYNPOTHOCTH C jaBHUM
uHTepecom.”

3 AktG § 121 (3).

1 AKtG § 241 (2).

285 Bug,. 3JB, 4. 86, CT.1.

286 311J1, w. 381, cT. 1, Tau. 4.
7 AKtG § 241 (3).
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CmatpaMo ga cy ojjiyKe y CYNPOTHOCTH C OWTH APYyLITBA OHe KOje Cy JOHeTe
CYIIPOTHO OCHOBHMM Haye/lMMa KOMIIAHUjCKOT TIpaBa, IIONYT Hadyesa JIOjaJIHOT
IIOCTYTIama, jeJHAaKOCTH U 3abpaHe 3/10ynorpebe npasa. OBe ogtyke cy U y npaBy Cpouje
y ogpehennm ciydajeBrumMa HuLITaBe (IprMepa pajH, KOJ, MOBPe/ia jeZIHAKOCTH MPUIUKOM
WCIUIaTe AVBHUAEH/IN U3 YWIaHA 271), JOK Cy Y IPYTUM C/Iy4YajeBhMa OBe OJJIyKe MmoGojHe 110
OCHOBY MaTepHja/JHOMpaBHe CYNPOTHOCTH ca 3akoHOM. CMaTpaMo Ja je U y CIy4ajy
IIOBpeJie jaBHOT MHTepeca M MHTepeca MOBepHUIalia APYIITBA UCITylheH OCHOB TOO0jHOCTH
OZTyKe U3 4. 376, CT. 1, Ta4. 4, 3I1/-a.

4) OpTyKe Cy HUIITaBe U YKOIMKO Cy y OCHOBH HeMopaHe. ™

OBaj cny4aj Huje mpepBubeH y mpaBy CpOuje HM Kao OCHOB HMIUTAaBOCTH HHU
100OjHOCTH OJJTyKa CKYIIITHHE.

5) OmjlyKe Cy HULITaBe W YKOJIMKO Cy Npo2jidwieHe HUWMAsuM TPaBHOCHAKHOM
TIPeCyZoM O CTpaHe CyJa Mo TY)KGH 3a oOUjare OJJIyKa CKYMIITHHe. >

CmaTtpamo Ja je oBje ped O BeoMa 3Ha4yajHOM IIPaBUJIY, jep Ce€ CaMHUM 3aKOHOM
H3jesHa4vaBa [JejCcTBO HUIITABHUX OJJIyKAa M OJJIyKa KOje Cy IPAaBHOCHA)XHOM IIpecyZoM
NIOHMIITEHE Of CTpaHe CyAa y IOCTYIKy NoOujama ojayKa cKymmThHe. OBaKaB CTaB
3aKOHO/IABLIA JOAATHO pe/laTUBU3Yyje U JO0BOJY y MUTambe 3HAa4aj pa3/IMKOBamba HUILITABUX
Y TOOOjHUX OZ/TyKa CKYTIUTHHE, O YeMy je OMJIO pe4H y MPeTXOJHUM H3JIarambuMa.

6) Ilocrexrmyn OCHOB HHLITABOCTH C€ THYE OJJIyKa KOjeé Cy MOHHUIITEHEe
MPAaBHOCHAYXHOM TIPECYZOM OJi CTPaHe CyJd Y BAHNAPHUYHOM IMOCTYIIKY WJ/IM MOCTYIIKY Y
MOPOAVYHUM CcTBapuma.*’

Hu oBaj ocHoB Huje npeasuljen cprckum 3I1/-oM, a cyJoBU Cy Ha CTAHOBULITY J1a
ce mobujarme C OCHOBA CYNMPOTHOCTH 3aKOHY MOXKe BPIIMTH CAMO aKO Cy CKYMUITHHCKE
oxnyke cynporHe 3I1/l-y, a He u [pyrum 3aKkoHUMa npaBHOT cucteMa Cpouje.

2.6.2.2 JlonyHCKHU OCHOBY HUUITABOCTH y npaBy Hemauke

HeMauyku 3aKOH CaApXXy W TMpaBWIA O JONYHCKUM OCHOBUMA HHILTABOCTH 33
nojeviHe moceOHe BPCTe OJJTyKa Koje JOHOCH CKYIILUTHHA a Koje cy ogpehene Akuujckum
3akoHoM. Ped je o ciemehum Bpctama ofytyka: 1) ofjiyKama o u360py YIaHOBA HaA30PHOT
0100pa; 2) ojyKama o pacrnogeny GUHAHCHjCKE AOOWTH; M 3) OJJyKamMa O yCBajarby
dUHAHCHjCKUX U3BELITAja.

8 AKtG § 241 (4).
89 AKtG § 241 (5).
29° AktG § 241 (6).
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(1) Tako je 3a ogyKe 0 M3G0PY YWIaHOBa HAA30PHOT 0AGOpa npegsuheno aa he
OUTH HUIITaBe y C/Ay4ajy HACTymamwa caegehux ommTux OCHOBa: a) ako je cegHULA
CKYIIITHHE Ha KOjOj je OHEeTa ca3BaHa CyMPOTHO 3aKOHY; 6) aKO OJJIyKa HUje YHeTa WK
MIPOIMKUCHO €BUEHTUPAHA Y 3aMTUCHUKY WX HUCY HaBeJeHU CBU €/IeMeHTH U3 YJI. 241, CT.
3; U B) YKOJIMKO je MpOTJIAllieHa HUIUTAaBOM IPAaBHOCHA)XHOM CYZCKOM TIPECYZIOM Y
NOCTYyNKy mobwujamwa. [lopen HaBegeHMX OMIITHX, OBe OmIyKe he OWUTHM HUIITaBe U Y
C/Ty4ajy HacTymamwa ciegehux donyHckux ocHoga:

1) ako cy moBpehena mpaBuma o GpOjy U CTPYKTypH YIAaHOBA HAA30pHOT ox6Opa H3
onpenbu 96 (4), 97 (2) 1 98 (4) 3akoHa o akumjama;™”

2) aKo je CKyMUITHHA n3abpajia YwiaHa Ha30pHOT 0A60pa Koju HUje 610 KaHAUaAT;

3) YKOJIMKO je OJJIyKOM O M300py IMpeKopayeH MaKCHMajiaH Gpoj YIaHOBa HAJ30pHOT
ox6opa;*”

4) YKOJIMKO je 3a 4WiIaHa HaZi30pPHOT 0J00pa u3abpaHo /Uile KOje He HCIyHaBa yC/IoBe Yy
HorjieJy TOCIOBHE CIIOCOGHOCTH M3 WiaHa 100 (1) WIM JIHMIle y TOTJeAy KOT Cy
HACTYNMUIA YCJIOBM M3 4iaHa 100 (2) y morjeny ydveurha y Hag3opHuM opbGopuma
BeJIMKOT Opoja KOMIaHUjA WIM y4elrha Y HaJ30pHOM U 000py JUPEKTOPa KOMITaHHja
KOje Cy TmoBe3aHe C KOMIIAaHWjOM Y WIAHCTBO YMjer HaJ30pHOT of6opa ce 6upa;***

5) Y C1y4ajy Aa cy noBpeheHa mpaBuia u3 4iaHa 96 0 06aBe3HOM MHHUMATHOM y4veurhy
MYILKOT, OJHOCHO JXE€HCKOT T0Jia Y BUCHHH 0f 30% OJ YKymHOr 6poja 4IaHOBa
HAJ30pHOT 0100pa.

Y Wi 250, y CT. 2 U 3 Hajase Ce W MPaBWIA O BEJIMKOM GOpOjy aKTHUBHO
JIETUTUMHUCAHUX QU3UYKUX JIULQ, MPEACTAaBHUKA CHHAMKATA M yIPY)Kermha KOMIaHHja
KOjU MMajy MPaBO Ha MOJHOLIEeHA Ty)X0Oe 3a yTBpheme HHULITAaBOCTH OJAJIyKe O HU360py
HaziI3opHOT ozxbGopa. CMarpamo Ja cy oBe ofpenbe yHeTe C LiM/beM 3alITUTE IPaBa
aKI[MOHApa U CIpevaBama 3/0ynorpeba y mpouecy n3bopa umaHoBa oxdopa. Y 3I1/-y
HUCY TnpeABuheHW OBHM [ONMYHCKA OCHOBM HHILUTABOCTH, KAaO0 HU MOceOHA MpaBHIA O
AaKTUBHOj JIETUTUMALMjU 3a mojau3ame Ty)x6Ge 3a yrBpheme. Cmarpamo fga 6u jeauHa
MoryhHoCT y ciy4ajeBMMa Kajia HACTyle HaBeJeHe CHUTYyaldje y CPIICKOM IpaBy MOTJA
6uTH Ty)x6a 3a moGujame omsiyKe (C OrpaHUYEHUM KPYrOM aKTHBHO JIETMTUMMCAHUX
cybjekaTa) ¥ TO CaMO YKOJIIUKO Cy Y KOHKDETHOM C/y4ajy OJJIyKe y CYIPOTHOCTH C
ofpenbaMa 3aKOHA WM CTATyTa WM Cy MCIYHEHHU JAPYTH OCHOBHU IMOOOjHOCTH M3 YiIaHA
376, 3I1/1-a.

(2) JlomyHCKM OCHOBH 3a HUIITABOCT Cy NpeaBuleHu U y cIydajy of/IyKe O pacIomeu
¢uHaHcHjcke 1obuTH. HarMe, mopes oniuTrx OCHOBA M3 YIaHA 241 M TOCEOHOT OCHOBA U3
ywiaHa 217 (2) AKIUjCcKOT 3aKoHa, oBe ojyyke he OuTu HumTaBe U y ciegehum
cJly4ajeBUMa:

1) aKO je OJ/IyKa CKYIMIITHHE W3MEeHWIA OJJIyKy O YCBajawy (pUHAHCHjCKOT H3BEIITaja
KOja je OmIa mpeTxXOfHO MOTBpheHa of CTpaHe HE3aBUCHOT PEBU30pA y CKIAAy C
oApenbama CTaTyTa, HOBA OJJIyKa MOpa OWTH MOHOBO MOTBpheHa HeKBaTM(PUKOBAHUM

2 AktG § 251, 1(2).

292 AktG § 251, 1(2).
3 AktG § 251, 1(3).
9% AktG § 251, 1(4).
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cepTUPUKATOM peBH30pa y POKY O JBe HeZesbe OJi JOHOIIEHA, a YKOJIHKO Ce TO He
morogu — oanyka he 6utu HumTasa;*””

2) YKOJIMKO je OJJIyKa O yCBajary (PpUHAHCHjCKOT W3BEINTaja Ha KOjOj je 3aCHOBaHA
0JJTyKa O PacCIofe/u JOOUTH MpOor/alieHa HUITaBoM. >

Ca cranoBumTa npaBa CpbOuje peneBaHTHa je oxpenba wiaHa 380 3I1/-a, koju

npeaBrba ma ce y c1y4dajy Kazia je ofiyyKa O yCBajawy rogullmer GpUHAHCHjCKOT U3BeIlTaja
MOHUINTEHA MPECyOM Cy/Ia, UCTOBPEMEHO MMa CMATPATH [Ja je MOHHUIITeHAa M OJJyKa O
pacrozienn JOOUTHU 3a Ty TOAMHY Y aKIIMOHAPH CYy AYXKHH [ja TIOBpaTe JOOUT KOjU Cy IO
TOM OCHOBY NMpuMMIU. Mnak, He TpeGa M3ryGUTH M3 BHZAA [ja C€ Y OBOM CIIY4adjy OJJIyKe
noHuwmasajy o npaBunuma nobojuoctu 3I1/-a, a He ymephyjy Huwmasum, Kao 1To je
npeaBuleHO y AKIIjCKOM 3aKOHY.

(3) Oamnyke o ycBajamy OGHHAHCMjCKUMX H3BellTaja Cy HUIITaBe Yy IIOCEGHUM
c/ly4dajeBMMa M3 4iaHoBa 173(3), 234 (3) u 235(2) AKIHjcKOr 3aKOHA, 0 KOojuMa he GuTH
peun,”’ anu u y ciegehum JONyHCKUM CTy4dajeBUMa TipegBHUheHUM 3aKOHOM:

1) aKo Cy OBe OJJIyKe y CYyNPOTHOCTH C TMpaBUIMMa 3aKOHA KOjUMa Ce TPETeXHO

IITUTE NHTepeCcH MoBepuIala ApywTsa;?®

2) aKo HHje CIpoBeleHa peBH3Hja, Koja je Owia obGaBe3Ha MpemMa 3aKOHY WU

craryry;*®

3) YKOJIMKO je peBH3Hja, Kaza je 6uma o6aBe3Ha, CpoBeeHa Off CTPaHe JIHIa Koja

HUCY PEBU30pU WM KOja HUCY M3abpaHa y CKIafy ¢ mpaBwinMa TproBavxor
3aKOHMKa;*°

4) aKO Cy HACTYIHJ/IM OILITH OCHOBH M3 YaHa 241 AKIIUjCKOT 3aKOHA KOjU C€ THIYy

noBpezie 3aKOHA NMPHIMKOM Ca3HWBama CeNHHIIE, eBHEHLMje 3aIHUCHUKA VTN
aKo je oJJIyKa MPaBHOCHAXXHOM IPECYZOM MPOTJIalieHa HUIITABOM Yy IOCTYIKY
no6ujama;>”

5) aKoO Cy IOBpPEeAOM IMpaBH/IA O CTPYKTYPU M CAAPXKAjy OJJIyKa MaTepHjasHO

onemoryheHo yTBpauTH jacaH cazpikaj nsBenrraja;>**

6) oxnyka o GUHAHCHjCKMM M3BellTajuMa he GUTH M HUIITaBa aKo cy nmoBpeheHa

IpaBuIa 0 yTBphUBamy U3HOCA — aKO CY U3HOCH NpeyereHU WIN NOMuyerseHU,
YKOJIMKO je ¢HHAHCHjCKA CHTyallja Y KOMIIAHUjU HaMEPHO IOTPEIIHO
Npe/CTaB/beHa WK UHTepIpeTrpaHa.>*

CraB 6 uctor 4wiaHa AKIIMjCKOT 3aKOHa npeBuha 1 nmoceGHa MPaBUIA O PaYyHAY
POKOBa KOja Yy 3aBHCHOCTH Of, CUTyaljHje M3HOCE WU LIeCT MeCelyd WIN TPU TOAHUHe.
Jakie, v 'y oBOM C/y4ajy je mpeaBuheHo odcmynarbe 00 onwmux npasuna HUWMagocmu
koja mpexaBubajy mMoryhHoCT mcTHIIama passora HHUIITABOCTH Yy GHUI0O KOM MOMEHTY.

*% AktG § 173, (3).

296 AktG § 253, (1).

97 OBe cuTyallyje cy HULITaBe U MpeMa npaBuauMa 3I1/1-a.
298 AktG § 256, 1(1).

299 AktG § 256, 1(2).

3¢ AktG § 256 (2).

3" AktG § 256 (3).

3% AktG § 256 (4).

33 AktG § 256 (5).
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[Ipema mnpaBwiuma 3I1/l-a, oxnyke o ycBajaky (GUHAHCHjCKUX H3BeEIlITaja MOTy ce
nobujaTy mpeMa OMIUTUM OCHOBaMa 3a NoOWjarme OJJIyKa U MOoCceOGHOM OCHOBY M3 YjlaHa
380 3I1/-a, o yemy je Beh panwuje 6uno peun.

2.6.2.3 TlocebHHU cay4dyajeBUM HULITABOCTHU y npaBy HemMauke

W Ha Kpajy, aHaIM3upaMo pruMepe nocebHUX Cy4djeéa HUIITABOCTH y AKIIUjCKOM
3aKOHY y KOjUMa je IpUMeTHA eBUeHTHa CJIMYHOCT Ca C/Iy4YajeBMMa HULITAaBOCTH y IIPaBy
Cp6uje. Mnak, He Tpeba M3ryOUTH M3 BHAA YMIEHUIy /Ia Ce TUMe CTMYHOCT ypehuBama
OBOT TMPABHOT MHCTHUTYTA Y [Ba 3aKOHA ucypnsyje, umajyhu y sugy ga 3I1/l, kako je Beh
HaBeJleHO, He CaJP)KU OIIIITe OCHOBe HUTH JleTa/bHUje ofpende O PeXUMYy HHUIITAaBOCTH,
3a pa3/IMKy o, AKIIMjCKOT 3aKOHa.

Hemauky 3akoH, YMHM HaMm ce, mpejBuba miect moceGHUX CiTydajeBa MPABHUX
HeJ0CTaTaKa CKYMIUTUHCKUX OJJTyKa:

(1) Axuwjcku 3akoH, kao u 3I1J], cagpxu MOCeGHO NMPaBUIO O HUIITABOCTH Y
C/Ty4ajy OJJTyKe CKYIIITHHE O YC108HOM noseharby ocHogHoz kanumana. Hanme, ycioBHO
noBehame ce Mo)Xe crpoBecTH caMO M3 pasjiora U3pUYUTO NMPOMMCAHUX Y. 192 CT. 2,
3aKoHa 0 aKIMjaMa, Kao ¥ Y U3HOCY KOjH je npejBubeH cTtaBoM 3 uctor WwiaHa. OBaj oCHOB
npeasubeH je u wianoMm 301 3[1/]-a, anu ce pelleme CPICKOT 3aKOHA PA3NIUKYje U Y
norjiefly pasjiora 3a ycioBHO noBehame u y noriesny BucuHe nsHoca. Hanmme, Hemauko
peuiere npeaBuba ma ce ycioBHO moBeharse MOXKe CHPOBECTH PafiM: a) OCTBApHBamba
NpaBa MMaJialla BapaHaTa WM 3aMeH/bUBHMX 00Be3HHUIA (HajBHILe 10 U3HOCA 0f 50% of,
BPEJHOCTU OCHOBHOT KallMTasa Ha JaH [JOHOIIEHa ofnyKe o moBehawy kamurama); 6)
npuIpeMe TMOCTYIKa Crajama apymrsa (takohe 50%); u B) ocTBapuBama IMpaBa
3aMoC/IeHUX y APYIITBY (He M ZMPEKTOpa M YIAHOBA HAZ30PHOr 0400pa) Ha HOBE aKIjHje
Y TO Y HajBHIIeM H3HOCY Of jellHe JeceTHHe BPeJHOCTU KalMTa/JlAa Ha JAH [JOHOLIeHA
ojyke o ycimoBHOoM moBehawy ocHoBHoOr kanurana (3I1]] npegsuha MakCHMamHU U3HOC
ox 3%).2°* Ogtyka CKyNnuITHHE CYyIPOTHA OBUM MPABH/IMMA HUIITABA je TpeMa HEMAaYKOM
npaBy.>”

(2) Hemauku 3akoH, xao u 3T1JI, cagpxxu ozpenby o oapehery Kpyra nuiua Koja
VIMajy TpaBa Ha HOBe aKUHje y cay4ajy noBehama ocHoBHOTr KamuTana. HoBe akuuje ce
MOpAjy OJJIyKOM CKYIIUTUHE PACHOPeAWTH dKyuoHapuma (He W APYIITBY Yy CIAy4ajy
COTICTBEHMX aKIIMja, Kao WITO je TOo Ciy4aj y mpaBy CpOuje) U TO y cpasmepu HUX0802
ydena y KanuTaly APyIITBa Ipe AOHOIIeHa ofyKe o mosehamy.>*® Opyka cKymuTHHe y
CYMPOTHOCTH C OBUM TMpaBwiuMa je HumTasa.>”’ CiuyHe ogpende ¢ MambUM
MoauduKanmjama caapxu u cpricku 31171 y wiany 308.

(3) Cnenehu ciyyaj HUIITaBOCTH M3 HEMAYKOT TIpaBa TUYe Ce CMakeHa OCHOBHOT
KallMTaja APYLITBA UCIOJ 3aKOHCKOI MUHMMA/THOT M3HOCA U PeryJMcaH je 4JaHOM 228
3akoHa o akiyjama. /lo3Bo/beHa je MOryhHOCT CcMamerma OCHOBHOI KamMTajaa IPYLITBA

394 AktG § 192 (2).
3% AKtG § 192 (4).
36 AKtG § 212.

37 Ibidem.
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VICITOZ, 3aKOHOM TPOIMMCAHOT MHHHMMYMa M3 4YIaHa 7 3aKOHAa O aKlHjama, caMO aKo ce
VICTOBPEMEHO JOHOCH Y OJJIyKa O moBehawy koja He cme bumu y HEHOBAYHUM YJ103UMda
(urro Huje npexasuheno 3I1/I-om), Tako Aa ce HA Taj HAYMH JOCTUTHE 3aKOHOM MPOTHCAHA
MHHHMAaJIHa BpPeJHOCT OCHOBHOT Kamutana>®® Takee ognyke he GuTH HuumTaBe y
HEMauyKOM IIpaBy aKO Ce OJJIyKa W W3BpLIeme oJjiykKe o mnoBehamwy kKanurtama He
PErrCTPYyjy Y POKY Of LIECT MeCeUr Of AOHOLIeHma OANYKa,>*® ¢ TUM A ce OJjlyKa W
u3BpLIee OoTyKe O moBehawy Mory peructpoBatH camo ucmospemeno.”® Cpricku
3aKOHOZABAL] je, YMHHU Ce, TI0jeJHOCTABUO OBO MPABUJIO Y WIAHY 328, KOjUM je npenBuleHO
Jla je oJJIyKa O CMamely OCHOBHOI' KallUTajla MCIOJ, 3aKOHOM INPOIHCAHOT M3HOCA, KOJ
KOje HHUje UCTOBPEMEHO JOHEeTa O/JIyKa O MmoBehamwy Z0 rpaHMLia 3aKOHCKOT MUHUMYyMA —
HMUITaBa 110 CaMOM 3aKOHY.

Hapasme, 1 Hemauku AKIMjcKu 3aKoH, Kao u 3I1/l, perynuuie ciydajeBe Kaja je 3a
NYHOBOXHOCT OJJIyKa CKYIIUTHHE MOTPeOHO WCIyHele AOJATHOT YC/IOBAa — OJHOCHO
peructpauuje ogayke. CMaTpamo aa, mpema Brazajyhem cxBaTtamy y mpaBHOj TeOpHjH, OBe
OJlTyKe HeMajy INMpaBHU HeJOCTaTaK HULITAaBHX OJJIyKa, Hero jAa je ped o se6dehum
odaykama, VIako ce W y CPICKOM M HEMadyKOM IIpaBy y OBHUM CJy4ajeBUMa KOPHUCTHU
TepMUH Huwmasocm. YMHM ce ga je y moryefy MPaKTUYHHUX MOC/IeAULIA Pa3/THNKOBambe
OBe JIBe BpCTe HeJOCTaTaKa, Ha KPajy, HpeJIeBaHTHO.

(4) Ynan 217 3akoHa 0 aKiMjama, y cTaBy 2 npeasuba ga he omryke o mosehamy
OCHOBHOT KAallMTa/a Ka0 U MPETXOAHO [OHETAa OJJIyKa O pacClofenu AOOUTH OUTH
HULITaBe, aKo je oasykoM o mnoBehawy mnpensubeHo ma HOBe akijyje y4ecTByjy Y
pacrojenu JOOUTH T0J, yCIOBOM Ja OAJIyKa o nmoBehawy KamuTana He OyJe perucTpoBaHa
Yy KOMEPLUjaTHOM PETMCTPY Yy POKY OJ TPH Mecelia Of, JOHOoIIemba.>"

YnaH 234 Akuujckor 3akoHa mnpezaBuba mpaBwio Aa he omnyka o cmamemwy
OCHOBHOT KallUTasia OUTH HUILITaBa YKOJIUKO Ce He PETUCTPYje Y POKy OJ, TPHU Mecela Of,
noHourera.>” T'oToBo uzaeHTHMYHY ozapendy cazapxu 31/, u TO y 41 314, CT. 4, C
M3Y3eTKOM IIpaBUJa MpeABuleHOor AKIIMjCKUM 3aKOHOM Jja POK 32 PerucTpalyjy He Teye
IOK He UCTEeKHe POK 3a UCTHULAhe HeMPABHIHOCTH ofyKe.>?

(6) U mocnemmy cydaj ce THYe CUTYalHje y KOjoj Cé ICTOBPEMEHO C JOHOILIeHeM
OJlyKe O CMamely KallWTaja M3 YlaHa 234 3aKOHAa O aKlMjaMa JOHOCH U OJJyKa O
nosehamwy kannrana. Haume, nopea ncnymwemwa GpopMaIHUX yCI0Ba MyHOBOKHOCTH U3 YJI.
235, CT. 1, OBe OJJIyKe MOpPajy OWTH perucTpoBaHe y POKy OJ TpPH Mecela Y
KOMePIIMja/THOM PerucTpy, ¢ TUM /i Ce OJJIyKe U U3BpLIere moBehama Kanmurasa Mopajy
permucTpoBaTy ucroppemeno.>'

Jaxne, y mornesy moceOHMX CiIydajeBa HMINTABOCTH npenasuheHnx suo loco
3akoHoM, cpricku 3[1/] je yMHOrome xapMOHHM30BaH ca C/Iy4ajeBUMa M3 HeMayKor IpaBa
y3 U3BEeCHO NpuiarohaBame openou crienMpUIHOCTAMA PABHOT crcTeMa. Tpeba, umak,
KOHCTAaTOBAaTH M YUIbEHHIy [l Cy C/y4ajeBU HHUINTABOCTH IPH/IMKOM IIOBpeJe Hauyena

38 AKtG § 228 (1).

3% OBaj pok He MOuMIbE [ Teye [0 UCTeKa POKa 3a Mo6Hjambe MM UCTHULIAHe HULITABOCTH OfITyKe.
3% AktG § 228 (2).

3 AKLG § 217 (2).

¥ AktG § 234 (3).

33 Ibidem.

3 AKtG § 235 (2).
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jeIHAKOr TpeTMaHa aKLUHMOHAapa KOJ /[JOHOIIekha OJJIyKe O pacrnojenyd AOOUTH U
Cpa3MepHOT CMamera OCHOBHOT KAalMTasa JPYLITBA YHETH Y CPIICKO MPAaBO U3PUUYUTHM
ozpenbama, 3a pa3sMKy of 3aKOHAa O aKuMjama. Y HEMayKoM MpaBy O, WIAK, OBaKBe
olyKe Moryie OUTH nobujaHe, YAHW HAM Ce, MO OILITEM OCHOBY CYHIPOTHOCTH C
MIPUPOJOM JPYILITBA M3 Y. 241 CT. 2, 3aKOHA O aKljjaMa.

2.6.2.4 KoHBasyMzauuja HULITABUX OJJIYKaA

HanomeHnmo Hamoc/eTKy M Ja 4iaH 242 3aKOHa O aKl{jaMa Cap)X! joll jeJHO
3HAYajHO OJCTYyName OJ ONUITHX IpaBWIa HULITaBocTH rpahaHckor mpaBa. Hamwme,
npeasuheHa je MoryhHOCT KOHBa/IMJanyje HUIITABUX OJJIYKA NPOMeKoM pokd KOjU ce
Pa3/IMYMTO pavyyHa y 3aBUCHOCTH O, BpCTe OCHOBA HUIITABOCTHU:

a) Y cny4ajy HHUINTABOCTH KoOja HAcTyma 300T HeyHOIUema WM HeaJeKBaTHe
esudeHyuje 00lyKe y 3aNUCHUK, HUIITABOCT Ce BHINEe He MOXe MCTHIATH HaKOH
perucrpanyje Te ofiyKe y KOMepPIHjaTHOM PErucTpy. >°

6) Y ciay4ajy Aa je ofsryka HUIITaBa 300T HenpasunHo casgaHe cedHuye, 360r Tora
IITO je OAJNyKa cynpomHa ¢ 6umu dpywmea, jaBHUM UHMepecoM WIN UHMepecumda
nosepunaya vy 300r TOra LITO je HEMOPAHA MO CBOjOj MPHUPOAM, HULITABOCT MPECTaje
IPOTEKOM POKa 0/, 3 TOAMHE O/, PeriucTpanyuje oBUX ogayKa '

B) AKO je oJjIyKa HMLITABa 3aTO IITO AKLMOHAP HHje 6UO npasuiHo obasewmeH o
casusaryy cedHuye, OHa he KOHBA/JIMAWPATH YKOJWKO je Taj AKUMOHAP HAKHAaJHO
ogoopu.>’

AKoO je mak oJJlyKa HMILUTaBa jep je NOHUWMmeHa Of, CTPaHe CyJa MPaBHOCHAXXHOM
NIPECYZOM, Ta MpecyJa He MO)Ke OMTH PerucTpoBaHa y CKIAJy Ca WIAaHOM 248 (1) ako je
Ha obaBe3dyjyhu M KOHayaH Ha4yMH YCTAaHOB/BEHO [a OJJIYKa He yTH4Ye Ha MPABHUIHOCT
perucrpanuje.3®

OBuM 3ak/pydliMa ce 3aBpIlllaBa aHa/IM3a IPaBHWIA HUINTABOCTH HEMAUYKOT
AKIIMjCKOT 3aKOHa, KOja je BHILeCTPYKO 3HayajHa Ca CTAHOBUILTA XUIOTETUYKOT NMUTama.
Hanme, 0Baj 3aK0OH, YMHHM HaM ce, Cafp)X1 Haj/leTa/bHUjy peryJiaTUBy y CBUM CerMeHTHMA
HUIITAaBOCTH W IIpeACTaB/ba BeOMa 3HayajaH M3BOp 3a yTBphHUBamwe NpHUpoje OBOT
MHCTUTYTa M CTULQAKE YBUAQ y KapaKTep M 3Hayaj pa3/IMKOBakba HUIITABOCTU U
no6ojHoCTH ozyTyKa. HamocieTky, 0Baj Mpomnuc je y HaBeieHOj MaTepHju MO, 110 Y30py
Ha Koju ce $OpMyJIHile 3aKOHOJABHA perynathBa He camo y CpOuju Hero u y ueiom
peruony Jyroucrousne Epomne.

35 AktG § 242 (1).
3% AKtG § 242 (2).
37 Ibidem.
38 Ibidem.
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2.6.3 HuwraBoct y npaBy byrapcke

[TuTae HMIUTABOCTH OJJYKA CKYIIUTHUHE PEryJHCaHO je y mpaBy Oyrapcke
3akoHOM O TproBuHH.>® Byrapcko KOMIIAHHMjCKO MPABO, KAa0 YOCTAJOM HHU CPIICKO, He
IO3Haje OIIUTH TIPaBHU PEeXWM HHUIITABOCTH OJJIyKa CKYIIITHHE aKLMOHAPCKUX
ApYyLITaBa, aqu TOMHUIbe MoceOHe C/y4yajeBe y KOHKPETHMM CHTyalljaMa KOjU Cy
npeasuhenu 3akoHoMm. Pey je o Tpu cirydaja U3 4iIaHOBA 75, 197 U 207 Oyrapckor 3aKoHa o
TPrOBUHU.

Y wnany 75 3akoHa O TProBUHM IpeABubeHO je 3HAYajHO IMPABUJIO y MOTJIEAy
JejcTBa CyACKe IIpecyje IOBOJOM IIPaBHMX HeJOCTaTaKa OJJIyKa OpraHa KOMIIaHWje,
ykpydyjyhu m ckynurruHy. Hawme, mpaBHU cTaB cyja y morjiefly TyMadema 3aKOHa,
OCHMBAYKOT aKTa WM CTAaTyTa APyLITBa obase3yjyhu je 3a CKYNMIITHHY y C/Ty4ajy TOHOBHOT
pacmpaB/pama M OJJy4HBama 0 ucmoj cmeapu.>* CMaTpamo Ja je ped o BeoMa BaXHOM
IIPaBUJIy, KOje je yCMepeHO Ka CIIpedaBarby M3WUrpaBaba 3aKOHA M 3/I0ynoTpeba InpaBa
aKIIMOHAPa, a/li M MCTOBPEMEHO U O OApesOM Koja NPEeBEHTHBHO Jejyje Y KOHTEKCTy
MOHOBHOT TOJM3aka 0ecrnoTpeGHUX TY)XOM y cTBapuMa O Kojuma ce cyz Beh usjacHuo.
3akoH o mpuBpesHUM ApymTBuMa CpOuje He Cagp)XU OBaj OCHOB KAaKO 3a HUIITABOCT
TAKO HY 33 MOOOJHOCT OJJ/TyKa CKYIIUTHHE.

1) Opnyka WIM aKT CKYNIUTHHE W JPYrUX KOMIIAHUJCKHUX OpraHa KoOju Cy Y
CYIPOTHOCTHU C IIPAaBHOCHA)XHOM CYyJICKOM IIpecyJloM HHMUITaBU Cy CaMUM JOHOIIemeM, a
CBaK{ aKI[MOHAp MMa IPaBo /la Y C6AKOM mpeHymKy nogHece Ty)xOy Tpaxehu og cyza ma
YTBpAU HMILTABOCT TakBe ogjyke. /lakise, y morjefy OBOr cjydaja HHULITAaBOCTU HHje
npeaBUheH POK 3a IeHO NCTHULIAE.

YnaH 197 3aKOHa O TPrOBUHM Ca/IPXKM HOPMY KOja je TOTOBO Y UA€HTUYHOM TEKCTY
caapxana u y 3[1/]-y Cpbuje. Peu je o cutyauuju noseharwa ocHogHo2 kanumana u3 Hemo
umosuHe dpywmasd.

2) HoBe akipje mo ocHoBy moBehawa ce [d0fe/byjy aKIMOHAPHMMA, OJHOCHO
OPYIITBY KaZ, TOCeJyje COIMCTBEHe aKlLUje — Cpa3mMepHO epedHOCMU HUX0802 ydenda y
OCHO8HOM kanumany dpywmea npe noseharwa. CBaka ofjiyKa CKymuIThHe o moBehamy
OCHOBHOT KallMTajla CyIIPOTHA OBOM IIPaBUJ/IYy HUILITABA je CarjlacHoO 4. 197, CT. 3, 3aKOHA
O TPrOBUHU.

U nocnepmwu ciyvaj HAIITAaBOCTU OJJTyKa yCMepeH je Ka 3alUTUTU IpaBa UMasala
00BE3HUIIA U CAZIPXKH [IBE CUTYal[Hje KaJa je oJjIyKa KOMIaHuje (a THMe U CKYIIITUHE Kao
opraHa JpyliTBa) HUIITABA.

39 Toproeeku sakon (TMocn. gom., 6p. 83 OT 22.10.2019 T., B CH/A OT 22.10.2019), Ja/be y TEKCTy: Byrapcku 3aKkoH o
TProOBHMHH.
3° Byrapcku 3aKOH O TPrOBWHH, YJI. 75, CT. 1.
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3) Opnyka ckymurrrae he 6uTH HUINTaBa y CIy4ajy Aa npezaBuba mpomeHe ycmosa
3a ynuc OOBe3HMILIA HAaKOH HUXOBOT M3fAaBama.>” OcCMM TOra, HUIITABOCT HACTYMA U Y
C/Iy4ajy Ja OAJIyKa NIpPOIUCyje H3[aBame HOBHUX IpedepeHIUjaTHUX OOBe3HHIA 6e3
CarJacHOCTA TOCEeOHMX CKyMUITHHA HMasialla OOBe3HHWI]A MPeTXOJHO HeyriaheHux
emrcuja.>* Ped je, makie, 0 JOJATHUM 3aKOHCKMM TapaHIMjaMa 3alUTUTE MPaBa MMajaLa
00Be3HULIA Y APYLITBY.

[Topehemwa pagu, 3I1/] y unaHy 257, KOju peryiuile MOryhHOCT mojese akuuja Ha
ABe WIM BHILIE KJaca, OJHOCHO CIlajakba BUIIe Kjaca aKUMja y3 nmoBeharme HOMUHA/IHe
BPeJHOCTH, MPaBHO ypeljyje mpaBa nManana GUHAHCHjCKUX UHCTPYMEHATA ,,KOju ce Moz2y
3ameHumu 3a obuuHe axkyuje“. Y ciy4ajy fa je APYIUTBO M3Ja/0 TakBe (UHAHCH)jCKe
WHCTPYMEeHTe, IY)XHO je Aa NMPUJIMKOM CIajalkba WX IoJesie aKluja Nnpeay3sMe pajme U
noHece onnyke koje he o6e30eauTy 3alITUTY W HENMPOMEH/BMBOCT IMpaBa HMMaJaLa
¢uHaHCHjcKMX MHCTpyMeHaTa.>? CuTyaumja y KOjoj APYLITBO He TOCTYNH Ha HaBeJeHH
Ha4YMH OTBapa MOryhHoCT MMaonuMa THX (UHAHCHjCKMX WHCTPYMeHaTa [a IOJHecy
TY)XOy HaJIJIEXKHOM CyJy C LM/beM /Ia OJJIYKy CKYINLITHHE O CIajalby WM MOoJeIu aKuuja
cTaBw ,6aH cHaze" >** imajyhu y Bugy ¢popmynanujy 3aKoHa, YMHH Ce Ja UIaK HUje ped o
HUIITABOCTH OJJTyKe C OBUM HEJOCTATKOM (3a pa3/iuKy of Gyrapckor mpasa). Cmarpamo
Zia je 3ampaBo ped 0 MOceOHOM CITy4ajy MoOOjHOCTH OJ/TyKa CKYMIITHHE, 6e3 0031pa Ha TO
IITO Ce Y KOHKPETHOj CUTYalWju ofgpenda 3aKOHA He MO3MBA eKCIUIMLMTHO Ha MPUMEHY
npaBua o nmo6ojHocTH u3 ywiaHa 376 3[1/1-a. CnenuduyHOCT OBe BpcTe mobujama oriesa
ce, TIpe CBera, y Moryesy aKTUBHO-JIETUTUMHCAHOT TY)XHOLQ, 0 4yeMy he OuTH BulIe peun
y HapeJHUM HM3/IarambumMa.

2.6.4 Huwrasoct y npaBy EcTtonuje

HumraBocT oAyka akijMOHapcKe CKyMNIUTHHe y npaBy EcToHwuje perynucana je
yjaHOoBUMa 296 u 301' TproBaukor 3akoHmka EctoHuje. Y usmaHy 296 3aKoHHKa
peryivcaHy Ccy NMpaBHU HeJOCTAll y MOrJeAy ca3vBama KOjU J0BOJE [0 HUUITAaBOCTU
oflyKe cKynmTuHe. HanMe, y ciy4ajy Aa cy IpUIMKOM ca3MBama CeHULe MaTepHjaTHO
noBpehena mnpaBwna 3akoHMKA WM MHTEPHMX aKaTa JAPYyLITBA Be3aHa 3a Ipolec
ca3vBama, CKYMNIUTMHA Hema Npaso [Ja YCB3ja OJJyKe Ha TaKBOj CKYMNIUTUHU, OCUM
YKOJIMIKO C8U dKYUOHAPU YYeCTBYjY WJIH Cy MPeJCTaB/beHN Ha CeHULM CKYMIITHHe. ™

1) Ofnyke CKyIIITHHE JOHETE HAa CeJHUIM KOja je Ca3BaHA y3 MOBpeAy MpPaBHJIA
TproBaukor 3aKOHMKA, OZHOCHO MHTEPHMX aKaTa KOMIIAHHUje jecTe HHUIITABA, OCHUM Y
CJTy4ajy Jja aKIIMOHAPH Y TIOTJIefly KOjUX je yUYHbeHa HaBeleHa MOBpeAa HaKHAZHO 0dobpe
odayky. Ped je 0 ocHOBy 3a ImoOUjamwe O/TyKa CKYMIITHHE U3 YWiaHa 376, CT. 1, Tad. 1, 3[1/1-
a, C TUM Ja Huje npeaBuheHa MoryhHocT HakHadHe koH8anudayuje odobpervem Off, CTpaHe
OJICYTHUX aKIMOHAapa y npaBy Cpowje.

3*! ByrapcKu 3aKOH O TPrOBHHH, Y. 207, CT. 1.

3** ByrapcKu 3aKOH O TPrOBUHH, Y. 207, CT. 2.
33 3I1/1, un. 257, cT. 8.

34 3111, un. 257, CT. 9.

3> Commercial Code of Estonia, § 296.
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OcuM HaBefieHOT C/Iy4aja, WwiaH 301" 3aKoHUKa npeasuba u apyre ciydajeBe Kaja
je omyyka 360r MaTepHja/IHOTIPAaBHUX M IPOLIECHONPABHUX HeJOCTaTaKa HUINTABA IO
CaMOM 3aKOHY, aJIU U [leTa/bHO peryjuiie IIPaBHU PeXUM HHUITABOCTH, 38 PA3/IMUKy Of,
paHUje HaBeIeHUX Ope0H CPIICKOT M OyrapcKor KOMIIaHMjCKOT ITpaBa:

2) OpjryKa CKyIIITHHE je HULITABa y C/Ay4Yajy [a je y CyMpPOTHOCTH C ofpenbama
3aKOHMKa KojuMa ce LITUTe NMPUBAaTHU MHTepecH MoBepualia, aid U y c/lydyajeBUMa Kaja
Cy OJJIyKe y CYNPOTHOCTH C NPONMCHMa KOjUMa ce IITUTH jaBHU HMHTepec. OBaj OCHOB
NOTHaja MoJ, OCHOB CYIIPOTHOCTHU Ca 3aKOHOM M3 4. 376, CT. 4, 3I1/]-a.

3) YKoimko je omnyka cymporHa dobpom mopany. OBpme je ped O IpaBHOM
CTaHAApJY, YMja MPUMEeHA 3aBUCH OJ, TyMademwa CyJa ¢ 003MpOM Ha TO Ja ce OJHOCH Ha
yHUBep3a/iHO TnpuxBaheHe cTaHAapAe JpyACKOr TOHAllaka KOjU HHUCY HYXKHO
KOAUPHUKOBAaHM y OKBUPY IPAaBHUX IpOMKUca. Y CBAKOM CJ/Iy4ajy, Hallle IIPaBO He IO3Haje
OBaj OCHOB, HM Ka0 OCHOB HULITABOCTH, HUTH KaO OCHOB MOOOjHOCTH OZJTyKa CKYIIILITHHE.

4) YKOJIMKO 3alMCHHUK Y KOjU je OJJIyKa yHeTa HUje OBepeH OJi CTpaHe HOTapa Y
c/Ty4ajeBMMa U3 3aKOHHMKa re je oBepa o6aBe3Ha. OBae HanmoMHubeMo Ja y npaBy Cpouje
HUje WU3PUYMTO IIPONMCAaHAa obaBe3a OBepe 3alMCHUKA OJ CTPaHe HOTapa, ajld Ce MOXKe
yCIIOCTAaBUTH HAa ayTOHOMHO] ocHOBM.>® Y ciydajy kaja je o6aBesa IpomucaHa
OCHMBAYKMM aKTOM, YMHM HaM ce Ja Ou moBpeja oBe obOaBese y mpaBy CpOuje
IIpe/iCTaB/bajla OCHOB MOOOJHOCTH CKYMIITHHCKUX OJJTyKaA.

5) YKOJIMKO Cy MaTepujajiHO ToBpeheHa mpaBwia O casuBy W TMO3UBaKky Ha
CcelHUIy CKYLUTHHE KOja je JjoHesla IpeAMeTHY o4 1yKy. M1 y oBoM ciy4ajy je ped 0 OCHOBY
no6ojHocTy y ipaBy Cpbuje us 4. 376, cT. 3, 3I1/1-a.

Op/yKa CKYIIITHHA je HUIITAaBa U y JPYTUM CIyYajeBUMa y CKIaJy ca 3aKOHOM.>’

Peu je o omumtoj ozpendu koja je mosHata u y npaBy CpOuje y moriesy mo6GOjHOCTH
oayKa. HurraBoct ce netude 6110 Ty)X60M, 6110 MPUIOBOPOM Y CYACKOM MOCTYIKY.>*
OHa ce He MOXXe MCTHLATH MPOTHUB OZJYKE KOja je PEruCTPOBaHa y TPrOBAYKOM PETUCTPY
NPOTEKOM pOKa Of JBe TOAWHE of eHe perucrpaumje.’”® Kao u mpecyzsa kojom je
yCreurHo nmoGujeHa oJJIyKa U MPecyAa Kof Koje je yrBpheHa HHMLITaBOCT oJjyKe mpema
npaBy Ecronuje o6GaBe3yje CBe aKuMOHape, WIAHOBE MEHAIMEHTA M HAJ30PHOr 0400pa,
6e3 003upa Ha TO Jja /IK Cy YYECTBOBAJIU Y MOCTYIKY yrBphuBama HuTaBoctu.> Ped je o
T3B. IHTEPHOM WM KOPIIOPATUBHOM JI€jCTBY Ipecyze.

326 Bug. 3Jb, un. 86, cT. 1.

37 Commercial Code of Estonia, § 301 (2).
3% Commercial Code of Estonia, § 301 (3).
39 Commercial Code of Estonia, § 301 (4).
33° Commercial Code of Estonia, § 302 (5).
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2.6.5 HwuwraBocT y npaBy JleToHuje

OBaj MHCTUTYT je Yy JIETOHCKOM TMpaBy peryavucad [IpuBpesiHHM 3aKOHOM
Jletouwnje® u To y wranoBuMa of 286 1o 290. HumraBocT ce yrBphyje of cTpaHe cyza
dekapamueHoMm npecy0oM | TO 1o ciefehum onwmum ocHOBama:

1) YKO/MHKO je OfjIlyKa CKYIIUTHHE y CYNPOTHOCTU C Yusbem Opywmed, jagHum
uHmepecom unu mopanom. CpIcko MpaBo He MO3HAje OBe CJy4YajeBe HUIITABOCTH, a OBU
OCHOBHU HHCY U3PUYHUTO ITPOIMCAHU HY KaO OCHOBY ITOOOJHOCTH OZIJTYKa, Majia O ce HeKH
OJI, BbIX MOTJIM aKTUBUPATH IO OCHOBY 4. 376, cT. 4 3[1/]-a.

2) YKO/IMKO OJjlyKa CKYIIITHHE Kpiiu npasa mpehux auuya. Hu oBaj ocHOB Huje
WM3PUYUTO MTPOTHCAH KA0 PA3/IOr HULITABOCTH WU 1T060jHOCTH Y ipaBy Cpouje.

3) YKO/IMKO je OfjIlyKa y CynpomHOCMU €d 3dKOHOM UJU UHMEPHUM aKmuma
apyuTBa. CpICKo MpaBo MO3Haje 0Baj C/Iy4aj Ka0 0CHO8 N0b6ojHOCMU OJJjIyKe CKYIIITHHE Y
Beh HaBegeHowm ur. 376, cT. 1, 3[1/I-a.

4) YKOIMKO Cy TIPWIMKOM JIOHOIIEHa ofyKe moBpeheHa mpaBuia 3akoHa WIu
CTaTyTa O cd3uearby CKynwmuHe u obasewmasarsy y TOM KOHTeKCTy. Ped je o ocHOBY 3a
m0060jHOCT OJJ/TyKe U3 4. 376 CT. 1, Tad. 1, 3[1/-a.

5) YKOJIMKO Cy aKUHMOHApU He3akoHUmo oHnemocyhenu da yuecmeyjy y CemHULU
ckynutrHe. M 0Baj ocHOB je peaBul)eH Ka0 OCHOB MOOOJHOCTH M TO Y TAYKU 2 HaBeJLEeHOT
ctaBa ¥ wiaHa 3[1/-a.

6) YKOIMKO Cy aKIMOHApU HE3aKOHWTO oHemoryhenu na 6yay ynosHamu c
npedno2om 00NyKe, JAUCMOM aKYUOHAPA KOjU Cy YYeCTBOBAJM HA CESHULHU WIN
3anucHUKoMm ca cegHule. Y HalleM MpaBy HaBeJeHO He MPeJCTaB/ba OCHOB 32 HULITABOCT
omnyka, Beh Ou mare cutyaiuje y HajBehem Opojy cilydajeBa IpeacCTaB/bajie OCHOB 3a
nobujamwe omyyka. He tpebGa m3ryOuTu M3 BHUAA TO [a je HETAYHOCT WM HEMOTIyHOCT
3aMMCHUKA OCHOB 3a MOOWjamke CaMO YKOJIMKO TO yTHYe Ha HeMOryhHOCT yTBphHBama
CaJp)XMHE WJIM OCHOBA 3a MO0Hjame OJJTyKe.

7) AKO Cy aKIMOHapHUMa He3aKOHHUTO yckpaheHe uHgopmayuje Koje cy 3aTpaXKuIH,
a Koje Cy 3HA4yajHO yTHIaJie Ha HBHUXOB CTaB MOBOJOM pe/IeBAaHTHUX MUTawa. M y oBoM
cny4ajy 6u y mpaBy Cp6uje MOrao fa ce aKTMBHpPA OCHOB CYMPOTHOCTH Ca 3aKOHOM Y
CJTy4ajeBUMa 030M/bHUX MOBpeia MHPOPMHCama U ycKpahrBaka 3Ha4ajHUX YHHEHUIIA.

3! The Commercial Law of Letonia, 21 December 2000 [shall come into force from 30 December 2000]; 29 March 2001
[shall come into force from 31 March 2001]; 26 June 2001 [shall come into force from 30 June 2000]; 14 February 2002
[shall come into force from 15 March 2002]; 22 April 2004 [shall come into force from 21 May 2004]; 16 June 2005 [shall
come into force from 20 July 2005]; 16 March 2006 [shall come into force from 10 April 2006]; 24 April 2008 [shall
come into force from 28 May 2008]; 18 December 2008 [shall come into force from 21 January 2008]; 15 April 2010
[shall come into force from 1 May 2010]; 16 June 201 [shall come into force from 1 July 201]; 8 July 2011 [shall come into
force from 13 July 2011]; 14 June 2012 [shall come into force from 10 July 2012]; 29 November 2012 [shall come into force
from 1 January 2012]; 2 May 2013 [shall come into force from 1 July 2013]; 6 June 2013 [shall come into force from 1 July
2013]; 19 September 2013 [shall come into force from 18 October 2013]; 6 November 2013 [shall come into force from 1
January 2014]; 16 January 2014 [shall come into force from 17 February 2014], mame y Tekcry: [lpuBpesny 3akoH
JletoHuje.
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8) AKO cy MpWIMKOM [JOHOLIeHAa OANyKe moBpeheHa mpaBua 3aKOHA y MOy
HAYuHa enacarba Koja Cy 3HAYQjHO yTHIA/NA Ha pe3y/ITaT rj1acarka Win Ha BehuHy 3a
riacame yrBpheHo 3akoHoM. M 0BO 6, Ka0 U y IIPETXOJHOM YJIaHY, MOTJIO €BE€HTYa/THO
MpeCTaB/baTH OCHOB MOOOJHOCTH U3 YJI. 376, Tad. 4, CT. 1, 3[1/-a.

9) Yxonuko cy noBpeheHna npaBuia unaHa 284 (3) I[lpuBpeauHor 3akoHa JleTonwuje,
Koja ce omHOce Ha 00aBe3y Ja pas/IWYMUTe Kjace akKiyja Mopajy BehWMHOM racoBa
MOTBPAMTH OZJIyKe KOje ce OJHOCE Ha MPOMEHe MpaBa MMaJialia akiuuja Te Kaace.>

CynmpoTHO oOMHIUITUM MpaBuIMMa rpahaHCcKor MpaBa O HHUIITABOCTH, AKTHUBHY
JIETUTUMHCAHOCT 32 TOAHOLIee Ty)XOe 3a yTBplere HUIITABOCTH OJJTyKa CKYMIITHHE Y
JIETOHCKOM TPaBy UMa O2paHuyeH Kpye cybjekama:

(1) caser, og60p AUpPeKTOpa WU TOjeAUHAYHU YIaHOBH OBUX OpPTaHa;

(2) cBaKkM aKIMOHap M3 TOpeHaBeJeHMX ClydajeBa 1, 2 M 3, UAU, YKOJIHKO Cy
rjacajiu npomue odayKe, a Ta YMIbEHHI]A je YHeTa Yy 3aMUCHHK, UAU Y CIY4djy TajHOT
rjacama - YKOJIHMKO Cy Y/IOXW/IM TMPUTOBOP HA OJJYKY M Taj je NPUTOBOP YHET Y
3aMMCHUK;

(3) axuMoOHap KOju HMje NMPHCYCTBOBAO CeJHULM CKYNIITHHE y CIydYajy Ja Cy
noBpeheHa mpaBuia 0 casuBamky M oOOaBellTaBawky aKIMOHapa O Ca3WBY, OLHOCHO
YKOJIMKO je aKL[MOHap He3aKOHUTO OHeMOoryheH Jja yuecTByje Ha CeIHULM CKYIIUTHHE;

aKIIMOHAp KOME je He3aKOHUTO OoHeMoryheHo fga ocTBapu yBHZA Y MpeAJior
OJ/TyKa, TUCTY aKLIMOHAPA WJ/IM 3alUCHUK Ca CEHUILIE;

aKLMOHAp KOoMe je 6mio oHeMmoryheHO Ja rjaca, WIA KOjU OCIIOpaBa MPaBO
rjaca Jpyror akljMoOHapa KOjH je Ijlaca0 WX aKLMOHAap KOjU Ha APYrM HayWH OCIOpaBa
HpoLeAypy I1acama;

(6) 3auHTepecoBaHM aKIMOHAPH, MPUIAHHUITK K/laca aKiiyja U3 eBeTOr OCHOBa 3a
HUIITABOCT OJTyKa CKyIMuTHHe. >

Tyx6a 3a yrBpherme HUIITAaBOCTH Ce TIOJHOCH POTHUB KOMIIAHHje U TO Y POKY OF 3
Mecella OJ, JlaHa OJp)KaBamka CeJHHIle CKYMUITHHE, OCUM Yy CIYy4ajy KaJa je aKIMOHap
He3aKOHUTO oHeMoryheH Ja ydecTByje Ha CeJHULIM CKYIIITHHE, KaZld Cé POK payyHa of,
ZlaHa FEeroBOT Ca3Hama 33 CeJHMIy CKYIIITHHE, IPU YeMy Taj POK HU Y TOM C/Iy4ajy He
MOXKe GUTH IY>KH Of TOAMHY JaHa Of IaHa I0OHOoLIeha oiyke. >

[Toce6HO 3HAYajHUM HaM Ce YMHM IPABHIO JIETOHCKOT 3aKOHA O OJTOBOPHOCTH
TY)XMOLIA 3a 3/10ynoTpeby NnpaBa Ha yTBphewe HUIITABOCTH OJJTyKa CKYMIITHHE APYLITBA,
npeasuheHo y wiany 290 [IpuBpepHor 3akona Jleronuje. Haume, y cydajy ga Tyxuony
nojgHoce TyxO0y Y ,JIOII0j Bepy” WIM ,IPyOOM HeNaXwoM', comugapHo he oarosapaTtu
AOPYLUITBY 3a LITETy HAcTajay 300T HEONpaBAAHOT OCIOPaBamka OJJyKe CKYIIUTHHE
apywrBa.>?

33* [IpuBpesHu 3akoH JleToHuje, cexuuja 286 (1-9).
33 Ipuspeanu 3axoH JleToHuje, cexiuja 287.
34 [puspenuu 3akoH JleToHwuje, ceKiyja 288.
3% [puBpesnu 3aKoH JleToHMje, ceximja 290.
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2.6.6 HuwmraBocT y npaBy Jlykcemb6ypra

HumrraBocer opnayka ckymutuHe y JlykcemOypry je perynucaHa 3aKoOHOM O
KOMepIMjaTHUM KoMmmaHujama Benukor BojBozctBa JlykcemOGypra M3 1915. ToAuHe U
HeroBUM M3MeHaMa M gomyHama.>>® OBaj mpaBHM MHCTHTYT je y mpaBy JlykcemOGypra
peryiMcaH 4JaHOM 100-22 3aKOHa, KOjUu mpejBuba MmeT OMIUTHX OCHOBA KoOje JOBOJE IO
HUIITABOCTH OJJIyKa:

1) OaytyKe cy HMLITaBe aKO Cy HAacTajie Kao pe3ynTaT GpOpMaTHUX HeperyiapHOCTH
IIPUJIMKOM JOHOLIea, ajli TOJ yCJIOBOM Ja TyXXWIal, AOKaXe Ja Cy HeperyjJapHOCTU
yTHLIajie Ha MpaBHY Ba/baHOCT ofyKe. OBaj c/1y4aj y CPIICKOM 3aKOHY NOTIA/A MOJ, OCHOB
M3 4I. 376, CT. 1, Ta4. 3, C TUM Ja Tpeba MMaTH Y BUAY U WIaH 381, KOjU MPOIIHCYyje yCI0Be
,3HavajHe MoBpeJe” MPonuca y KOHKPETHUM CUTyallhjaMa.

2) Opgnyke he 6GuTH HHIITaBe U Y C/Iy4ajy MOBpeJa MPaBUiIa O Pafy CKYMIITUHE WU
IPUIMKOM O/l/TydHBamba O MUTamy KOje ce HYje Haja3u/Io Ha JHEeBHOM pejly ako nocmoju
¢paydonosHa Hamepa. [ToBpena mpaBuia o GyHKIMOHHCAY CKYMIUTHHE U OATYyINBaHe
BaH JHEBHOT peja AoBenr OU 0 MOOOJHOCTH OZJTyKa CKYIIITHHE IpeMa 4. 376, Tad. 3 U
4, cT. 1 3[1/I-a. Ppaymono3Ha HaMmepa ce He 3aXTeBa NPUINKOM OJJTy4HBakba O MUTAkBUMA
KOja HUCY OMJ/Ia HaBeZleHa y IHEBHOM peZly Y CKIaZly ca 3aKOHOM, aiu Tpeba HalloMeHYyTH
Jia Cy CyJOBH Y CPIICKO]j IIPAKCH 3ay3e/H CTaB /Ia He3HamHe uameHe Ipefjiora oJayKa HUCY
J0BOJbAH Pa3JIor 3a MOHMILTAj OJJTyKa CKYHIITHHE.

3) Opnyke Koje cy Hacraje y [APyrMM C/IydajeBUMa 370ynorpeGe mpasa u
onairhema. Pev je 0 MWIMPOKOM KpPyry MOTEHIUjAIHUX CHUTyal[hja KOje TPeACTaBbajy
KOHKpeTH3alHjy Havesla 3abpaHe 3noynompeba npasa W oBjaimihema aKLHOHapa U
MeHalIMeHTa KOMIIaHHWje, Koje Cy, 300r CYMpPOTHOCTH 3aKOHY, CBAaKaKO K OCHOB
no6ojHocTH rpema npaBuinmMa cprckor 3I1/-a.

4) Y cnyyajy ma je oijiyka [JOHETa TIJIaCOBMMa KOjU Cy HE3aKOHUTO BpIIEHU
MIPUJIMKOM CyCITeH3uje MpaBa I/laca, ako 0e3 TaKBUX IJIacOBa He OM OWIM HCIyHeHU
yCJIOBU KBOpyMa uiu BehrHe 3a joHolewe omtyke. OBaj OCHOB je mpeaBul)eH Kao CIy4aj
moOOjHOCTH OJI/TyKa y HAllleM IpaBy, a TOPeHaBeZeH!U Kay3a/IUTeT je mpeBuheH YiaHOM
381 3I1/J-a.

5) Y OpyruM ciay4ajeBuMa npeaBuheHHM 3aKOHOM O  KOMepIHjaTHUM
kommanujama.>*” OBaj 3aKOH [03BO/baBa MOTYhHOCT HHIITABOCTH U Y JPYTHUM MOCEOGHUM
CJTy4ajeBHMa MPOIMCAHUM MCK/BYYMBO 3aKOHOM KOjH peryJvile IpeAMeTHY MaTepHjy, a
cu4He ofpezbe y moriesy mo6ojHUX oATyKa caapyku u cpricku 311/

HumraBocT ce yrBphyje y CyACKOM MOCTYIIKY, a Ty)KWJIAl, HEMa MPaBo /a MojgHece
TY)XOy 3a yrBphemwe ykoauko je enacao 3a HasedeHy 001yky (OCHM YKOJIUKO je HeroBa
CarJacHOCT C OJJIyKOM TIOTPeIlHO yTBpheHa) WM YKOMHUKO Ce HMMIUTMLUTHO WU

$° Perynarusa oGjexumena y soxymenty: Philippe Hoss, “Legislation relating to Commercial Companies”, Elvinger
Hoss, Luxembourg Law, January 2020.

37 P. Hoss, “Legislation relating to Commercial Companies”, Elvinger Hoss, Luxembourg Law, January 2020, 20, art.
100-22 (1) 1-5.
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eKCIUTULUTHO 0dpekao npasa Ha yTephusame HumTaBocTn.>® 3aK0H cafipyKu U IPaBHIIO O
MpaBy CyJa A OJJIy4Hd Ja TIpecya HeMa [ejCTBO Ha mpasa Tpehwux uua credeHa y fo6poj
BEpU Y CJIy4ajy Kaza OM ZejCTBO Mpecyze MOrIo yTHUATHA Ha MPaBa OBHMX JIMLA Mpema
KoMMaHuju. >

2.6.7 HuwraBoct y npaBy CioBauke

Onumry OCHOBM HMUITAaBOCTU CKYMUITHHE AaKUMOHApcKux ApymrTsBa y (10Bavykoj
Hucy peeynucanu TproBaykum 3aKOHUKOM>*®, a Moce6GaH OCHOB Ce MIOMHIbE jeMHO, YNHU
ce, y CeKUMju 207, cTaB 4. Haume, ofsryka cKynuITrHe aKIIMOHAPCKUX APYLITaBa Koja je y
CYIIPOTHOCTH C IIPETXOZHOM OJJYKOM KOjoM Cy JedHHHMCAaHH YCJIOBU O YCJIOBHOM
nosehamy KanMTana HULITaBa je IO CAMOM 3aKOHY.

Nnak, y cexkumju 131 3aKOHHWKA Hasla3e ce JeTa/bHa MPaBUjla O HULITABOCTHU OZJTyKa
CKYIIUTHHE PYLITBA C OTPAaHUYEHOM OAroBOpHOIIhy, Koja HA OBOM MeCTy aHaJIM3UPaMO
vMajyhu y BuLy opurmHasHa pelema Koja MOry OWTH Of, 3Hayaja 3a MpeaMeT
HCTpaXKHBama.

CBaku 4jaH JApYyWITBA, JIMKBUAATOP, [JOUPEKTOP, CTEYajHU IOBepHall,
AAMUHHUCTPATOP WJ/IM YJIaH HAZA30PHOT Of0Opa MOry TOAHEeTH TyXOy 3a yrBpheme
HUIITaBoCcTH oxnyke ckymmrtuHe JOO, y cay4ajy fa je odayka y cynpomHocmu c
OCHUBAYKUM AKMOM UAU CMAMymom ¥ TO Y POKy O, 3 Mecella OJ, JaHA [OHOIIeHa,
OJHOCHO Of Ca3Hama 3a OJJIYKy O CTPAaHE TY)XHOIA, YKOJHKO CKYMIITHHA HUje Ouma
casBaHa y CKJIafy ca 3aKkoHOM.>"

Cyz he yTBpAUTH HUIITABOCT OJJTyKe HA MPEJJIOT YWiaHa JPYLITBA CAMO YKOJIHKO je
Ta OJJIyKa YTHMILAJIa Ha MpaBa M IOJIO)XQj WiaHa APYIITBA y MUTAky, JAK/IE 3aXTeBa ce
MOCTOjatbeé KOHKPETHOT MPAaBHOT HWHTEpPeca, CYNPOTHO OMIUTHUM [PaBUIUMA O
aHuwraBoctu.>** Kao u y xonmangckom mpasy, yreBpherme HumraBoctv Hehe yrunatu Ha
npaBa Tpehux nuua creyeHa y moOpoj Bepw, ¢ THM Ja ce caBecHOCT Tpehmx nmuna y
C/y4ajy cymmbe — mpernocTasspa.>® [IpaBHOCHa)XKHA Tpecyja 0 HUIITABOCTH je oGaBesyjyha
mpemMa CBUM CTpaHama y KommaHuju.>**

3% P Hoss, “Legislation relating to Commercial Companies”, Elvinger Hoss, Luxembourg Law, January 2020, 20, art. 100-
22 (2).

39 P. Hoss, “Legislation relating to Commercial Companies”, Elvinger Hoss, Luxembourg Law, January 2020, 20, art. 100-
22 (4).

34° Commercial code of Slovakia.

3 Commercial code of Slovakia, sec. 131, para 1.

3% Commercial code of Slovakia, sec. 131, para 2.

33 Commercial code of Slovakia, sec. 131, para 4.

34 Commercial code of Slovakia, sec. 131, para 6.
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2.6.8 HuwraBocT y npaBy ®uHCke

[TpaBo ®PuHCKe CaApPKU CBera HEKOJIUKO OpefdH O HHUIITABOCTH OJJIyKa
CKYIIUTHHE, CaAPXXaHUX Y CEKIHjH 2, IJIaBe 21, 3aKOHA O KOMIIAHHjaMa C OrPAHUYEHOM
ogrosopHoirhy ®uncke.** OBaj 3aKOH pas/ivKyje YeTHPH O/[BOjeHa C/y4Yaja HUIITAaBOCTH
CKYTIITHHCKUX OJJTyKa:

1) Opyyka ckymutuHe 6uhe HuLITaBa kada Huje ynyheH no3us 3a cefHULy WU CY
IPUJIMKOM Ca3¥Baka nospeheHa npasuia 3akoHd o no3usarby Ha cedHuyy ckynwmure.>*®
[ToBpesa oBHX MpaBWJIa MOTIAJA IO, IIPBU OCHOB 3a NoOHWjame OJJIyKa y HalleM IIpaBy,
npeasubeH 4. 376, cT. 1, Ta4. 1, 3[1/1-a, Koju npenBuha ga je omtyka MOOGOjHA YKOTHKO
CceJHHULIA CKyIIUITHHEe HHje ca3BaHa y CKJIaJy ca 3aKOHOM.

Cexumja 29, raBe 5 3aKOHa O KOMIIaHHjaMa C OrpaHUYEHOM OJroBOpHoUIhy
duHcke Haja/be mpenBuba JeBeT CHTyallMja Yy YWIAHOBMMA 1 M 2, KaJia je moTpeOHa
ca2nacHocm akyuoHapa Aa 6u JOUUIO 40 U3MeHe YHYTPAIlbHX aKaTa APYIITBA.

2) Y ciy4ajy Aa MPUIMKOM JOHOLIEHA OJJIyKa HaBeJEeHUX Y CEKLHUjU 29, T/IaBe §
3aKoHa, HUje MpUOaB/beHA CAarJaCHOCT aKLUMOHAPa, TakBe ojjyke he 6Gutu HuwTase.>*
Tpe6a HaBecTn M TO Ja OBe OJJIyKe, C O03MPOM Ha HUXOBO [€jCTBO, MpeMa HalleM
MUILUbEY He CIaZIajy Y HUILITaBe Hero y jiebdehe odayke, uMajyhu y BUZy Aa je 3a BBUXOBO
IOHOLIehe TMOTPeGHO HCIyHelme AOJATHOI YC/IOBA — CArJIACHOCTH AaKLMOHApa, Te Y
CJIy4adjy [ Taj YCJIOB HUje WCIyHeH — OHe OcCTajy Oe3 gmejcrBa. [lpema Hamem 3I1/-y,
OJJTyKa CYIpOTHAa ofpeAdOu 3akoHa Koju mpensuba obGaBe3dy mprbaB/parba CarjaacHOCTH
aKLMOHAPA 32 BHEHO JOoHOLIekhe 61 Gria no6ojHA y CKIAy C YeTBPTUM OCHOBOM M3 YIaHa
376 3I1/I-a 3a nobujame oJyKa — CYMIPOTHOCTH OJJTyKe 3aKOHY WJIH CTATyTy

Hapame, cexkumja 7, rinaBe 1 3aKOHA Cafp)XHU IPABUIO O jeJHAKOM TpeTMaHY
akiuoHapa. Haume, mpenBuljeHo je ma akumje [ajy jefHaKa MpaBa, ako Apyravuje HuUje
npeaBrheHO YHYTpaUIlbUM aKTHUMa ,ELPYI_LITBa.348 CBU opraHM JApyLITBAa, YK/bY4yjyhu u
CKYMIITHHY, He CMEjy [Ia ZOHOCE OJJIyKe WM Tpeay3uMajy pajie Koje 6u omoryhue
CTULIaFbe HeollpaBJaHe KOPUCTH aKLIMOHApy WK TpeheM /NIy Ha IITeTy KOMIIaHUje WU
apyrux akuponapa.>*® C apyre crpaHe, ceKuuja 29, IJlaBe 5 y CTaBy 3 npeasBubha ga ce
OJI/TyKe CKYTIIITHHE He MOT'Yy JOHEeTH Y CyIIPOTHOCTHU C TOpeHaBeleHUM Ha4yeJ/IoM jeJHaKoT
TpeTMaHa aKIMOHAapa, OCUM YKOJMKO Cy Ce aKLIMOHAapW Ha 4YHjy IUTeTy je JoAes/beHa
HeoIpaB/iaHa KOPUCT U3PUHUIMO CA21ACUAU C TAKBOM OJTYKOM.

3% OBaj mponuc cafpyu NpaBHy peryaaTUBy Koja ce 0AHOCY Ha cBe $opMe MPUBPeJHUX ApylITaBa y PUHCKO].
34 Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 21, sect. 2 (1).

347 Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 21, sect. 2 (3).

4% Limited Liability Companies Act of Finland), chap. 1, sect. 7.

39 Ibid.
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3) OpjyKa CKymiuTHHE Koja je OYMIJIESHO Y CYyNPOTHOCTH C OBAaKO HaBeJeHUM
HaYye/IOM jeJHAaKOCTH aKL[MOHApa HHUILTABA je, OCUM YKOJIMKO je TpHuOaB/beHa CarjacHOCT
aKLMOHApa KOjU TPIU IUTETy AOHOLIekeM oBakBe omayke.>’ IMopehema pagu, y Hamem
npaBy OM OZ/TyKa CYIPOTHA Haydesy jeJHAaKOT TpeTMaHa O6mja nobojHa 360r CympOTHOCTH
ca 3aKOHOM, OJHOCHO 360r HaMepe NpHOaB/balkba KOPUCTU Ha IUTETY APYLITBA MW/IU
APYTYX aKIMOHapa U3 4. 376, Tau. 5, cT. 1. Mi3y3eTHO 3akoHOM ozapelheHe moceGHO Telike
noBpesie oBora Hadema w3 wi. 271 1 wi. 318 3[1/l-a, cHabGzeBeHe Cy CAHKLIUjOM
HUIITABOCTH.

4) Tlocnepmy cyYaj HALITABOCTA Ce TUYE CUTyalMje Kaja OJJjlyKa He OM Moria
OUTH JOHEeTA, YaK HU Y3 CarJlaCHOCT CBUX aKLMOHApA Y JPYIUTBY.

3aKOH CaJIpXKU Y MPaBUJIA y TIOTJIeAy CaZipyKaja M MPABHOT [1ejCTBA Mpecye CcyAa 1o
TY)KOM 3a yTBpHemwe HUINTAaBOCTH OfAJyKa CKymuthHe. Haumme, cys Moxe mpecynom
MPOTJIACKTH OJJYKY Hegaxcehom VI U3MEHUMU HeH cadpicaj ToJ, YCJIOBOM /Ia TIoCeyje
IOBOJBHO €/IeMeHAaTa Jja YTBPAH KOju je npasunan caopxcaj odayke CKynuwimuHe U TO Y
3aBHUCHOCTU OJI 3aXTe€Ba KOjH je Y TOM CMHMCIy mojaHeo Tyxwiai.>' Tlpecyga obGaBesyje u
aKLMOHAPe KOjU Ce HHUCY TIPULPYXKUIN TYy)KOHU UK TIPUTOBOPY HULITABOCTH OJTyKe.>>

2.6.9 HwuwraBocT y npaBy XoJ1laHAuje

AHanu3y HOpMaTUBHe INpakce Ap)aBa EY y MaTrepuju HUIUTAaBOCTH 3aK/bydyjeMO
pasMaTpamUMa XOJIaHACKUX KOMIIAaHUjCKOIIPaBHUX Nponuca. Y XoJIaHAWjU je peryaaTuBa
HUIITAaBOCTH CaJp)XaHA y YIaHOBUMA 14 U 16, riaBe 2 ['pahanckor 3akonuka Xonanzauyje.

Opnyka ckynuiThHe je y mpaBy XoJlaHJAMje HUILITABA y C/Ay4ajy Kaja Cy OJJIyKe
OBOT OpraHa y CyNPOTHOCTH Ca 3dKOHOM Wl UHMePHUM akmumd, a 3aKOHUK He npeBuba
ApYTy CAHKILWjy Hero HUINTABOCT.>> Ped je 0 Bp/o omiuTeMm, aji yjeIHO U jeIUHOM
HaBeZleHOM OCHOBY HMUITABOCTH Yy mpaBy XosiaHAuje. Y CPICKOM IpaBy je CYNPOTHOCT
CKYIIITHHCKE OJJTyKe 3aKOHY MJIU CTaTyTy — OCHOB NobojHocmu 13 4iaHa 376 3aKoHa.

3akoHuK mpeaBubha u MoOryhHOCT koHeanudayuje HUINTABE OJJIyKE, HACYIPOT
OMIUTAM TPaBWIMMA HUINTABOCTHU rpabaHckor mpaBa. Haume, opnyka gmonera 06e3
obaBellTaBama APYror opraHa Koju ce Mmpema MpaBUIMMAa 3aKOHHMKA MOpa 00aBeCTUTH,
KoHBasaupahe y ciy4ajy mpuxBaTamwa, OZHOCHO pamugukayuje of, CTpaHe TOT APYyror
opraHa y 3akoHckoj ¢popmu.> Unak, paruduraiuja Huje [03BO/bEHA HAKOH HCTEKA
pazymHoe poka oapeheHor op crpaHe opraHa KOju je YCBOjHO OJJIYKY WJIM CyNPOTHE

3° Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 21, sect. 2(4).

' Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 21, sect. 4(1).
3 Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 21, sect. 4(2).
33 BW, 2:14 (1).
34 BW, 214 (2).
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CTpaHe Ha KOjy ce ofjlyKa ogHoch.>> JIy)kKMHy ¥ PasyMHOCT TOT poka uUeHuhe cyz y
3aBMCHOCTH OJ], OKOJTHOCTH KOHKPETHOT C/Ty4aja.

3aKOHMK MaK CaAp)Xu creuurduyaH MPUCTYN y TOI/IeAy AejcTBA Ipecyne o
yTBphemy HHULITAaBOCTH WIM MOHULITAjy OJJIyKe CKymTuHe. Hanme, omuire je mpaBuiio
Ja TpecyZa O HMIUTABOCTH MMa /ejCTBO IMpeMa CBHMMA, a/lv je A03Bo/beHa MoryhHoct
MOZHOILIEhA 3aXTeBA 32 OMO3UB (OBO MPABO MMa CBAKH aKLMOHAP) U MpUroBopa Tpehmx
nuna3>® Mnak, mpecysa o HUIITABOCTH Ce He MOXKe UCTHLATH TpeMa CagecHOM uyy Ha
KOje ce OJHOCH Yy C/y4ajy Ja OHO HHje 3Ha/I0 MJIM HHje MOpajio Ja 3Ha 3a pasjore
HumTaBoctu ogiayke.”’ Opnayka he, 6e3 o63upa Ha OBO MPaBWIO, UMATU /I€jCTBO Ha
OVPEKTOpPa WIM 4YiaHa of0Opa He3aBHCHO O HHHUXOBE CAaBECHOCTH Yy CIy4ajy
Huwmasocmu ruxogoe uzbopa, any OBa JIMIA 33APXKaBajy MPABO Ha HaKHAZy LITETe Of,
CTpaHe [PYILITBA YKOJIMKO Cy OMIa caBeCcHa, OZHOCHO HUCY 3Ha/Ia WM MOpaJa Ja 3Hajy 3a
OCHOBE HHILITABOCTHU OfTyKe. 3>

2.6.10 YmecTo 3aK/bydKa

[IpukasaHa aHanM3a eBPOIICKMX IPOMMCA, YMHU HaM ce, MpeJCTaB/ba AOJATHU
apryMeHT 3a TBpAie O pelaTUBU3ALMjHU 3Haydaja HeJOCTATKa peXHMa HUIUTABOCTU
CKYIIITUHCKUX oyKa y mpaBy Cp6wuje. OBO cTora IITO, KaKO CMO BHJE/IH, TPONHCH
apxxaBa EY vecro u3jesHavyaBajy IpaBHO [1€jCTBO O/JIyKe KOja je MOOHjeHa M OHe KOJ, Koje
je yrBpheHa HuTaBocT, 360r Tora mTo je BehmHa passora HUIITABOCTH Yy MpONMHUCHUMA
apxaBa wianuua EY obGyxBaheno pexxumom mo6ojuoctu y mpaBy CpOuje ¥ HAmmoCaeTKy
300r TOra LITO je PEXHWM HHIITABOCTH y €BPONCKHMM 3aKOHMMAa MOAUPHUKOBAH KOZ
HMIITaBUX CKYINIITUHCKUX OJJIYKa, 4YMMe Ce yMamyje 3Hayaj pas3IuKoBama
IIPOLIECHOIIPABHOT MMOJIOXK3ja TY)XHOLA y MOCTYMNKY MOOWjamka U MOCTYIKy yTBphHBama
HUILITAaBOCTH.

2.7  Huwmaeocm odayka ckynwumuHe A/] y npakcu cydoea Cpbuje u Xpeamcke

Y nocnenwoj ¢pasu Haller WCTPAXXMBAba HULITABOCTH CKYMIITHUHCKUX OAJIyKa Y
€BPOIICKMM IPaBUMa, aHA/IM3UPaMO IIpUMepe U3 CyJCKe IIpaKce CyJOBa HAa TepPUTOPUjU
Cpbuje u XpBarcke. Ha 0CHOBY THX CyACKHX OJJIyKa Y MPaBHUX CTABOBA Koje Cy CyJOBHU
3ay3e/M, MOry ce H3BYhM 3aK/byylld M CTAaBOBU 3HAYajHU Ca CTAHOBMINTA HaLIer
VICTPAXKMBaka, KOjU MPeCTaB/bajy AOMyHY Beh aHAa/TM3UPAHUM TEOPUjCKHUM CTAaBOBHMMA U
HaBeJleHUM IIpUMepuMa aHAIM3UPAaHUX eBPOIICKUX ITPOIUCaA.
© Ilpecyaa IIpuBpeanor anmenamuoHor cyaa IDx. 7374/2015 o, 3. 2. 2016. roguHe

»TY>K60M 3a yTBplere HUIITABOCTH OJJTYKA CKYIIUTUHE APYLITBA MOXE
Ccé TPXUTHM HMUUITABOCT CaMO OHMX OJJIyKa 3a Koje 3aKoH O

CeHTeHIIa )
MPUBPEJHUM JPYILITBUMA MPOMHCYje Aa cy HumTaBe. Ocrane ojjyke ce
no6ujajy Ty>k60M 3a MOHULITQ].
35 BW, 2:14 (3).
356 BW, 216 (1).
37 BW, 2116 (1).
35 Ibidem.
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OBoM npecyoM NpUBpeAHHU anle/IallMOHU Cy/, IpernHavyje IPeTXOJHYy OJJIyKy CyJa
HIDKe WHCTaHIle M of0uja 3axTeB 3a NOHULITA] OJJIyKe cKymuTuHe. Hawwme, cyn vy
KOHKDETHOM CJ/Iy4ajy 3ay3uMma ciefehe 3HavajHe cTaBoBe Be3aHO 3a HHUILITABOCT
CKYTIITUHCKUX OZJIyKa:

1) Opyka CKyMIUTHHE je HHLITaBa CaMO W3 pasiora U y CIy4YajeBUMa H3PUYUTO
HasegeHuM y 3I1/I-y y wiaHoBUMa 271, 204, 301, 308, 314, 318 U 324.

2) Cyg, je o6aBe3aH /ia a3 Ha pasJjiore HULITABOCTH M3HETe Y 3aXTeBy (ZAKie, He U IO
cy)kGeHOj AYy)KHOCTH) M Jja OBe pasjiore yTBphyje Ha OCHOBY ZOKasa Koje Cy CTpaHKe
IIPUJIOXKHJ/IEe TOKOM IOCTYIIKA.

3) Cyz je gy)xaH za ofjiydyje y TpaHHIIaMa TY)XKGeHOT 3axTeBa.

4) Cyp 1o 3axTeBy 3a yrBpheme HULITABOCTH UCITUTYje NCK/BYYUBO UCITYHE€HOCT jeJHOT OFf
yC/I0BQa HMUITAaBOCTH M3 HaBeJeHUX ceaaM 4wiaHoBa 3I1/l-a, cTora mocrojame OCHOBA 3a
nobujare (MOHUINTAj) OJJIyKa HUje Of 3HA4aja 3a OJJNYYMBAIEe CyJa Y KOHKPETHOM

CITy4ajy.

5) Cyan He MOXe MOHMIUTHUTH MOOOjHY OJJIYKY, YaK U AKO CYy HCIyHeHU OCHOBHU
000jHOCTH, YKOIMKO TaKaB 3aXTeB HHje U3PUYUTO HaBeZeH y TY)KOH.

CyyHe cTaBOBe MPENO3HAjeMO U y MMPAKCU XPBAaTCKUX CyJ0Ba:

© Ilpecyaa Bucokor TproBaukor cyga XpBarcke, IDk-5320/11-3 o, 6. 4. 2011.

,HakHazHa N3MeHa JHeBHOT peJia CKYILITHHE HHje OCHOB 3a HUIITABOCT
omnyke Beh 3a mweHy moGojHocT. TyXuman je AyXaH [Aa HM3HOCH
YUbEHHIE U JOKa3e KojuMma MoTBphyje MOOOjHOCT OAIyKa CKYLITHUHE.
Kako oH TO HMje y4MHMO TOKOM IOCTYINKA, BHUCOKM TproBayku cyp
3aK/bydyje [1a je TPaBHUIHA OJJIyKa CyZa HH)Ke MHCTAHIIe KOjU je Of0uo
TY)XOEHH 3aXTeB Ty)XHOLA. "

Cras

Ucnutyjyhu no xanbu oanyKy cyia HIKe WHCTaHLe, BHCOKM TpProBayku cyj,
3aK/byvyje /a HUje OM/I0 OUTHUX MOBPea MaPHUYHOT MOCTYIIKA, Kao U /Ia je MPBOCTENeHN
CYZ, TIPaBW/IHO 3aK/BY4HMO Ja HEMa OCHOBA 3a HHUIITABOCT OZJjyKa M3 wiaHa 271 3T/ -a.
Hawume, Ty>xuan, je mogHeo Ty)XOy 3a yTBplere HULITAaBOCTH, jep je OJJyKa O pacrnojenu
ZOOWUTH yHeTa y JHEBHH peJ, Ha caMoOj CeSHUIM CKYIILITHHE (JaKie, HAKHA/LHO), YeMy Ce
OH ycrnpoTuBHOo. MelhyTuM, y TOKy caMoOr MOCTYIKa, TY)XWIAL, TNperHadyje 3axTeB U
npouvpyje ra U Ha nmobojHoct opiyke. Cyn KOHCTaTyje Ja Cy MCIyHeHH OCHOBHM 3a
noOujamwe OJJjIyKe, au yTBphyje Ja TyXKujal, TOKOM MOCTYIKa HUje U3HOCUO YUIbEHUIIE,
HUTH JOKa3e KOjUMa IOTKpeIUbyje TBPZAIbE [a je ped O OCHOBaMa MOOOjHOCTH OJJIyKa
ckymTrHe. C 003MpOM Ha TO [Ja je CyJ, Be3aH TY)XO€HUM 3aXTeBOM IOJHOCHOLQ, 3aXTeB
ce 046Hja, jep HUCY UCITyHeHU OCHOBU HHUILTABOCTH OJJIYKe, a Pa3/I03U MOOOjHOCTH HUCY
JOKa3aHU TOKOM ITOCTYIIKA.
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© Ipecyna Bucoxkor Tprosaukor cyaa XpBarcke, IDhk-5386/10-3 o 23. 11. 2011.
roguHe

,On6wmja ce xanba MOBOJOM OTyKe IPBOCTENEHOT CyJa KOju je of0uo
3aXTeB TY)XMOLIA 3a yTBphemwe HUIITAaBOCTU OJJIyKa CKYIMIUTUHE Kao U
CYNICHAMjapHU 3axXTeB 3a yTBphewe HUIITABOCTU Y TEPHOLY OF

CraB JoHolIema no cneaehe cegHuie Kaza je oayKa cTaB/beHa BaH CHare, jep
cy yrBpheHe HenpaBU/IIHOCTH — OCHOB 33 MOOOJHOCT OJJ/IyKa CKYMLITHHE,
a HUILTABOCT [0 JOHOIIEHA OJJIyKe HUje MOrjia OUTH 3aXTeBaHa, jep je
noJHeTa U Ty)x0a 3a mobujame OfIyKa CKyIIITHHe.

Y oBoM ciy4ajy je jkanuial, MojHeO TYXOy of0HjeHy Y MPBOM CTeleHy KOjoM je
3axTeBao Ja CyZ YTBPAM HHIITABOCT OJJIyKa CKYIMIUTHHE, OJHOCHO, CYICHAMjapHO,
HUILITABOCT y nepuony usMmely noHoiieme u ciaenehe cepHuile Ha KOjoj je CKyHIUTHHA
camMa YKMHY/Ia MpeAMeTHy OAAyKy. Bucoku cyn yrtBphyje na Huje ucmymweH ycioB 3a
HUIITAaBOCT OJJTyKe CKYILITHHE, jep Cy CeJHMIly ca3Bajia oBjalrheHa JIMIA U y CKIady ca
3aKOHOM, a HeJOCTallM KOjU Cy HaBeJeHU Y MOrJjefly JIMCTe aKLUOHapa Ipe/ACTaBbajy
O0CHO8 3a nobojHOCM OAJIyKa CKYLITHHE — KOjU TY)XWal, HHUje HaBeo y 3axTeBy. Kako
passio3n Koje TyXXWlal, HaBOAW, INpeMa MHUUUberny BHCOKOr Tpropaukor cyna, HUCY
OCHOBU HHUUITAaBOCTH OZJIyKe, a UMajyhu y BUy M TO Ja Cy OJHeIN TyX0Oy 3a mobujame
OJJIyKe, TY)XMOLM HHWCYy HM MOIJIM 3aXTeBaTU IOHMIITA] BaXkKema OJJIyKe y HepUuOAy
u3Meljy ABe cegHMIle CKYIIITHHE.

CnyyHe opjyKe NMPOHANIA3MMO U y CY[CKOj IIPAaKCU MOBOAOM HUWMABUX y2080pd Y
Cpbuju:

ecyaa neJalMOHOT CyJa iy, [k-468/2015 od 27. 5. 2015. roguHe
Ipecy, A yaa y Haury, T 68/2015 od 5 5

,Cyz je oBnaurhen a mo cay)x6eHoj Ay)XHOCTH yTBphyje u Apyre passore
HUIITAaBOCTH yTOBOPA, @ HE CAMO OHe Koje ce y TY)XOU UCTUYY, aJli CaMO
KaJa ce TY)XOEHUM 3aXTEBOM TPAXKU YTBplere HUIITABOCTH, IIPU YEMY,
KaJja TaKaB 3aXTeB HUje MOcTaB/beH, Beh ce Ty)X6eHUM 3aXTEeBOM TPAXKHU
MOHMINTAj YroBOpa, CyA Huje onamtheH ga yrBphyje Herory
HHULITABOCT.

CeHnTeHIa

AnenanvoHu CcyZ y OoBOM cCiy4adjy yTBphyje na je mpBocTenmeHU CyJ IOTPELIHO
YTBPAYO HMILUTABOCT YrOBOPa O KYINOIPOJAjH, CMaTpajyhu Ja o HUIITABOCTH CyJ BOAU
pauyHa mo caymbenoj dymnocmu. Haumme, Tyxunany je y cropy NoAHeo 3axTeB 3a
MOHMIIT]j PYyLUBMBOT aKTa (a He 3a yTBphemwe HUIITABOCTH), Te CyZ PBe MHCTaHIie pemMa
MULUbEY anenanyje HUje uMao obnaurhema 3a yrBpheme ofnyKe HUIITAaBOM. [1aBHU
3aK/byYaK CyJa CaXerT je y cnefehoj pedeHnuy ns o6pasoxema mpecye:

,Cy0 je osenawhen da no caymberoj dyscHocmu ymephyje u Jdpyze pasnoze
HUWMagocmu y2080pa, a He camo OHe Koje ce y myxO6u ucmu4y, aau camo kada ce
myxc6eHum 3axmesom mpaxcu ymephere Huwmasocmu, npu uemy, kada makas 3axmes
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Huje nocmaeseH, éeh ce mMyxucbeHUM 3axXmMesoM Mpaxcu NOHUWMAj y2o8opa, cyd Huje
osnawheH da ymaphyje wezosy Huwmasocm.“

M3 mpakce CPIICKUX CyZJOBa Ce W3/iBaja U BEJIMKW OPOj MpecyJa U pellerma Koju
noTBplhyjy za je 3I1/] jesuHM OCHOB 3a yTBpheme M MOHUILNTAj CKYMIITUHCKUX OJJIyKa O
KojuMa je Beh Guio peum y mpeTxonHOj xumorte3u. JloGap mpuMmep 3a HaBeJEeHO jecTe
npecyza [IpuBpegHor anenauuoHor cyaa, I[Tuc. 1144/2010 00 17. 3. 2010. TOLUHE, Y KOjOj CY[,
3aKspyuyje crenehe:

,Cmoea ce kod 3axmega 3a ymepherwe Huwmagocmu odayke jedHoz npuspedHoe
dpywmea He Mo2y npumeHumu odpedbe 4. 103. 3akoHa o o6au2ayuoHuM odHOCUMA, KAKO
mo noepewHo HAnasu npeocmeneHu cyo, eeh ce akmueHa necumumayuja 3a NOOHoOWleHe
osakee s8pcme mydxicbe MOpa YeHUMU y CMUCKY Y. 302. CM. 2. U 3. 3aKOHA O npugpedHUM
dpywmeuma.“

Bpepan momeHa je u cTaB Koju je AmnenauuoHu cyn y KparyjeBny 3ayseo y
npeamety I'xc. 3012/2013 od 21. 11. 2013. 200uHe:

,Y napHuyu ce moxce mpaxcumu ymephere Huwmasocmu npasHoz nocaa -
y2080pa, camo ako ucmu ez3ucmupda y npagHom npomemy.“ OBO je MOrOTOBO 3HAY3jHO Y
C/Ty4dajeBMMa T3B. Henocmojehux 00yka KoJ, KOjUX MOCTOj! 3a0/1yAa y moriely HaCTaHKa.

BpaTumo ce HaKpaTKo Ha ropeHaBezieHy mpecydy [IpuBpegHOT amenaLMoOHOT Cyza
Cp6uje (IDx 7374/2015), Koja cafp)ky 3Ha4ajaH maparpad KOju OMUCYje AOMHHAHTHO
cxBaTame y gomaheMm mpaBy y morjefy pas3/iMKOBara HULITABUX M MOOOJHUX OJJIyKa
CKYTIITHHE:

,OCHO8Ha paznuka usmehy pywbusux u HUWMAUX 00yka CKynwmuHe je ynpaso y
HUX080M NpaseHoM dejcmaey, jep Huwmase o0jayke He npou3sode dejcmeo JdaHoOM
doHowetrsa, Jok pywsbuse 0dayke npouzsode NpasHo dejcmaeo yKoauko Huje 61azo8pemeHo
nodnema myxc6a 3a noHuwmaj. “

MebhyTuMm, Kako cMO MManu NpPUIKMKE [a BUAMMO, Y Pa3BUjeHHM €BPOIICKUM
IIpaBMMa, IONYT HEMA4yKor, IpaKca je Ja ce IMPABHO /ejCTBO NOHUWMEHUX 00.yKa
v3jefHayaBa C /IejCTBOM Huwmasux, JOK BehrHa eBpONCKMX cHCTeMa KOjU IO3HAjy
VMHCTUTYT HUIITAaBOCTH TIO3HAajy M MOryhHOCT koHeanudayuje HULITABUX OAJIyKa -
VICTEKOM pOKa WIM HCIyHelmheM KaKBOI' [JOJATHOT YC/IOBa. YNPaBO je HaBeJeHO
OJICTyIIalbe OJi OILITEr peXHMa JOBeIO O MOKpeTama IMOCTYNKa 3a OLeHY YCTaBHOCTH
ofpenaba 0 KOHBAIMJALMjH HULITAaBUX OZJTyKa Npef, YCTaBHUM CyloM XpBaTCKe:

€ Pemense YcraBHor cyga XpBarcke, Y-HU-2879/2003 oz 13. 2. 2008. roguHe

,He mprxBaTa ce mpezJjor 3a OLieHYy YCTaBHOCTHU 4jaHa 356 3aKoHa O
CenreHia TProBauyKMM JAPYLITBMMA XpBaTCKe W 4YJIaHOBA 161 U 326 3aKOHa O
M3MeHaMa M JoMyHaMa 3aKOHa O TPrOBAaYKHUM JIPYLITBHUMA.

ITpegnaraum 3axteBa 3a ouUeHy YycraBHocTd mnpaBuna 3T/l-a o BpeMeHCKOM
OTpaHUYey M KOHBAUIWAALWjU HUILITABOCTH OJJIyKa CKYIILITHHE HaBOJe Ja je TaKBO
OTpaHUYeme Y CYIPOTHOCTH € MIPAaBHOM IPUPOJOM MHCTUTYTa HUIITABOCTH, KOja Y IIpaBy
PX mpepcraBpa ,[TOTHYHO NMPaBHO HeBakehu mocao“ yuja ce HEBa/bAHOCT, MOrPELIHOCT,
OJJHOCHO ,HULITABOCT — MOYKE Y CBAKOM MOMEHTY UCNPasumu.
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,JedHomM Huwmas nocao ocmaje mpajHo Huwmas. [Iykum npomekom epemeHa
00/1lyka He MOXce nocmamu 8a/baHa HuUmu 6u ce cmjeno yckpamumu npaso 0a ce makeom
ymepau. “

IIpepnaraym ce Haja/be NMO3MBAajy HAa HaAye/lo BJ3JaBUHe IIpaBa Ha KoOMe je
3aCHOBAaH, MpeMa UXOBOM MHIUBEHY, WU CaM I10jaM HHUIITABOCTH, KaO M HA IPaBHY
HECHUTYPHOCT KOjy OM pa3/IMYMTa CXBaTarba IM0jMa HUIITABOCTH Y IPABHOM CHCTEMY MOTJIA
npoy3spokoBaTu. C 003MpPOM Ha CBe HaBeJEeHO, OHU NPEeIIAKY YKHUAAme IMpaBUlId O
BPEMEHCKOM Ba)Kely U KOHBAJIMJALUjU HUIUTABUX OJJIYKa W NMPEUCITUTHBabe OpOjHUX
APYrHMX OCHOBA y Be3U C TUM.

YcTaBHU cy[ Y pellery 3aK/bydyje Ja HpeaIor Huje ocHOBaH HaBogehu cieneha
o0pa3sfioxema 3a TO:

1) [Ipema ycraBy PX mpaBa u cno6oge rpahana ce MOry OrpaHMYHMTH 3aKOHOM 3 Gu ce
3AWTUTHIA (JI000ZQ M TpaBa APYryuX U MPAaBHU MOPEAAK U TO CPa3MepHO MmoTpedu 360r
KOje ce OrpaHUyYaBajy.

2) IlpenyseTrHuuke c10604€e ce U3y3eTHO MOTY OTPAaHMYMTH PALY 3aIUTHUTE WHTEpeca U
CUTYPHOCTH JIpJKaBe.

3) 3aKoHOZABal, MMa JIETUTHMMHA OBJaurthewma [Ja y peryaucamy MaTepHje IMPOIIHIIe
IIpaBHe MPeTIOCTaBKe 3 Ba/baHOCT IIPABHUX PaJibU.

4) 3akoHOJaBal, Y KOHKPETHOM CJIy4Yajy OACTYyMa OJ OMIUTHUX MPABHIA OOJIUrariOHOT
npaBa 300r cHenuUYHOCTH KOje TpOM3/Ia3e W3 IPaBHeE IPUPOAE AKIMOHAPCKUX
ApyLITaBa.

5) Maxko je omuiTe mpaBuIo a Cy HHIITaBe OJJTyKe TaKBe Of MOYeTKa, OHe 300r morpebde
(curypHOCTM) TpAaBHOI MPOMETAa MOry KOHBAIUAUPATH Y 3aKOHOM H3PUYMUTO
MPONMCAHUM C/Ty4ajeBUMa.

6) Pox 3a moHMUITAj Of TPU TOAMHE je JOBOBHO Oyr Ja OM 3avHTEpecoBaHe CTPaHe
VHTepBeHNCa/le, a YKOJMKO TO He y4HMHe, Tpeba CMATpaTH [a TaKBO CTame APYLITBO
TOJIEPHIIIE U []a HA OCHOBY Hhera HacTajy OpPOjHU MPABHU MMOCIOBU M OJHOCH, YC/Ie Yera je
VHTepecC NpaBHe CUTYPHOCTH yIpPaBO Ja ce NMPU3HA NPABHO [€jCTBO OBAKBUM aKTHMaA.
Crora cy oBa IpaBuJ/Ia Y CKJIa/ly C Ha4e/IOM BJ/Ia/laBHHe IIpaBa U NpaBHe CUTYPHOCTH.

7) OrpaHuuere TpXUlLIHE €1000Le je y OBOM MpHUMepPy Cpa3MepHO JIErMTHUMHOM
3aKOHUTOM LIMJby KOjH Ce MOCTH)Ke MPONMCHUBalkbeM ITPaBrjia O HULITABOCTU OJJIyKaA.

C o003vpoM Ha HaBeleHO, YCTaBHM CyZA HUje YTBPAUO IIOCTOjarbe OCHOBA
cynpoTHoCcTH YcTaBy HaBeneHux onapenaba 3T/l-a. Tume je jomr jezHoMm morBpheHa
crientiUYHOCT NMpaBHIa KOMITAHMjCKOT TPaBa y OJHOCY Ha OOJIMIaliMoOHO INPaBo, Koja
VICK/bY4Yjy TMPUMEHY OIILITHX HOPMU O HUINTABOCTH W PYLUBMBOCTH YCJIeJ, TIOCTOjarba
oceOHMX IPaBHJIa OBOT CIIEIMja/THOT 3aKOHA.

HamocneTky, nmpakca XpBaTCKHX CyZlOBa JOTAKJIA Ce M C/Iy4Yaja HUIITABOCTH OJJTyKa
CKYIMIITHHE IpylITBa 360T CYNMPOTHOCTH jaBHOM Mopany. CympoTHOCT Mopany HUje
VM3pUYUTO TpeABui)eHa Kao OCHOB 3a HMINTABOCT WM MOOOJHOCT OJJIyKa CKYILITHHE
npema cprckoMm 3II/l-y, cTora je craB XpBaTCKHMX CyAOBa 3Ha4dajaH 3a pa3yMeBame
IIPpHUPO/Jie OBOTI MPABHOT HEJOCTAaTKa OJJIyKa CKYIIITHHE.
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O Pewemne Bucokor TproBaukor cyga XpBarcke, Ibk-1330/09, o, 21. 6. 2013.
ToavHe

Cras ,HHIIITaBa je oJ/IyKa r71aBHe CKYIIITUHE aKO je CYyIIPOTHA MOpaty.

BHCOKM TpProBUHCKM CyZ, y KOHKPETHO] CTBapyd JOBOAM Y TIIMTame CTaB
IIPBOCTEIEHOr CyJa /A je OJJIyKa CKyNUITHHe HUILTABA jep je CyIpOTHa MOpajy, LWITO je
jelaH of OCHOBAa HUINTABOCTH NpeABuheH y XpBaTCKOM (@l ¥ HEMAdYKOM IIPaBy).
[IpBocTeneHy cyz je mOHeO HaBefleHy OJJIyKy OasMpaHO Ha CTaBy /Ja Cy M IPeTXOAHe
OJUIyKe CKYNUITHHE JOHeceHe C LWbeM Ipey3MMama IpeBJIacTHd HaJ, KOMIAHWjOM Y3
3aHeMapHBame MHTepeca APYryux YIaHOBa JAPYIITBA, KaO M MHTepeca KhepKy KOMIIaHHja.
To 3HauM ja je MULUberwe NMPBOCTENEHOT CyJa OWIO Ja Cy OAJIyKe CYyNpOTHE MOpaIy,
YKOJIIKO Cy YCMepeHe Ka HCIylkhelhy H3Pa3uTO eroMCTUYHMX HHTepeca opapehene
rpynaunyje y ApyLTBY U YKOJUKO CYy y CyIIPOTHOCTH C HaueJIOM JIOjaTHOCTH.

Kao mto ce mo)xe BuJeTH M3 HaBeleHUX aHA/IM3a, C/Iy4yajeBU M3 IIpaKce CyfoBa y
Cp6uju y 006sacTH HUIUTABOCTH OJJIyKAa CKYIIUTHHE jecy peTKH, uMMajyhu y Buay
OrpaHHYeHY 3aKOHCKY PeryaTUBy Y OBOj 00/1acTy y Haioj 3em/br. Mnak, npumehenu cy
3HAYajHU CTABOBH CyZQ 3a 00/IaCT MCTPA)KMBamwa Y MOjeSUHUM OJJjyKama, MOroToBO Y
Be3u ¢ MOryhoM NMPHUMEHOM JIPYTUX MPOIKCca y MaTEPHUjU HUIITABOCTH, KAO U MOCTYIMakheM
CyJa y c/y4yajeBUMa HUIITAaBUX OJJIyKa, KOju cy uspuuuto nponucanu 3I1/J-om. OBo ce
noce6HO ofHOCH Ha obaBe3y CyICKHUX OpPraHa /a ce y C/IyYajeBUMa KaJia je MOTPEIIHO
3aXTeBaHO yTBpleme HHUINTABOCTH, a He Mobujame OJjyKa, Kpehy y rpaHviiamMa 3axTeBa
HaBeZeHOr y TyOu. [Ipakca cyzmoBa XpBaTcke [JOHeKIe je pa3BujeHHja, Oyayhu ga
XPBAaTCKO IPAaBO IO3HAje IMPAaBHU PeXHM HHUITaBUX ojaayKa. CiydajeBU M3 XpBaTCKe
IpaKce Ce QaHAIMW3UPajy Yy KOopenauuju C MOjeJUHUM IPaKTUYHUM HeJoymMHllamMa M
NPAaBHMM MMpa3HMHAMa y CPIICKOM 3aKOHOJABCTBY. CMaTpaMo fa je moceGHO 3HavajHA
omnyka YcraBHor cyza PX jep oH morBphyje M oOpasiake MpPaBHU CTaB Ja WHCTHUTYT
HHULITAaBOCTH OZCTYIA OJ, MPaBHOT peXHMa OOJMTraljiOHOT IpaBa 300r crenyudUIHOCTH
peryiaTuBe aKIJMOHapPCKUX APYIITaBa.

2.8  Kpamak pe3ume xunomese

Teopujcka pasmamparea

> llpunukom geduHHCama IMOjMAa HUINTABOCTH CKYMIITHHCKUX OJJIyKa, CPIICKU
TeopeTHYapy Iojla3e Of MpaBHe IPHPOJe HeJOoCTaTaKa Koje HUIITaBe OJJyKe
cagpxe, ogpehyjyhe mx xao o36mmpHe U moce6HO Tewke. OBe OJjIyKe, KaKO ce
3aK/by4yje, TMOCTOje Y MPAaBHOM CHUCTEMY M CTOTa je HEeOMXOLHO TMOJHETH TYXOy
CyZly KaKo OM ce ’BHXOBa HUIITABOCT U YTBPAMIIA.

> Y Teopuju CPIICKOT KOMIIQHHjCKOT IIpaBa ce 3aK/bydyje [a je AOHOIIeHmeM HOBOT
3I1[1-a, mocTasno jacHO Ja je MCK/bydeme peXHMa HUIITABOCTU — OIpeJesbeme
3aKOHOJABIla, a He OMallKa, Te Ja je Yy HalleM IIpaBy PeryJucaH PpPeXuM
100O0jHOCTH, IOK Ce HUIITaBe OJJTyKe IIOMUIbY UCK/bYYHMBO Kao OCeGHHU CITy4ajeBH,
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criopaguyHo mipeaBubenn 3[1/1-om. OBakBOM peliewy, MOjeIUHU TeOPeTHYapH
ynyhyjy 036r/pHe 3aMepke, jep cMaTpajy Ja Ce TAaKO Lia/be MOPyKa Ja HUjegHa
NOBpPeJA MPOIKCA ,HHje JOBOJBHO TeIlIKa“ 1a O J0Besa [0 HUIITABOCTH OJTyKe, Te
Cce Ha Taj HAYMH yMamyje IpaBHA CUTYPHOCT U IITeTH HMHTEpecrMa aKIIMOHAapa.
Pemwewe ce, mehyrum, Buam y moryhoj mpumenn ommTux mpaBuia yroBOPHOT
mpaBa y ofcycTBy noceOuux Hopmu 3I1/]-a.

Wnak, cyacka mpakca y Cpbuju Huje mpuXBaTW/Ia HaBeleHM CTaB vcTuayhu ga
311/l HY eKCIIMLUTHO HU UMIUIMLUTHO He MO3MBa Ha NMPUMEeHY OMUITHUX ITpaBuja
rpahaHckor mpaBa, Te Aa ce CTpaHKaMa He MOXKe OCTaBUTH MoryhHocT Ja camu
6Mpajy MyT MpaBHe 3alUTUTE HETO Ce MOXXe UCK/bYYMBO MPUMEHUTH OHAj MIPOMKCAH
3I11-om.

Mehytum, kako HHIITaBe OJJyKe MOCTOje KA0 HEMHUHOBHOCT HaBegeHa y 3[1/-y,
MOCTaBJ/bA Ce MUTaba NOTPede HUXOBOT PEryInCcarma, YKOIUKO Ce y MOIIely HHUX
He MpUMemYjy npaBwia rpahaHckor mpasa, Koja, mpe cBera, rapaHTyjy MOBOJ/bHUjU
MOJ/IOXKAj TY)KHMOLA Y TIOr/efy POKOBa M mpouecHux npaBuia. Ca o63upoM Ha
HaBeJileHO, CMAaTpaMo Ja y TUM CJ/ly4ajeBUMa MOpa OMTH MecTa MPHUMEHH MpaBUIa
OMIUTHUX Ipomnuca rpahaHcKor mpaBa O HUIITABOCTH, Kala U YKOJHKO HACTyIIe
ocHOBM HULITaBoCcTH npeaBubenu 3I1/-om.

EBporicku TeopeTHyapu HaBOJe JA Cy C/Iy4ajeBH HHUIUTABOCTH MOCEOHO TelIKe
NoBpeZie MPOMHca Koje MOTy OMTHU MPOLeCHONPABHOT Y MaTepHjaTHOMPaBHOT
KapaKTepa, aJldi YW W CJIy4djeBU CYNMPOTHOCTH Ca TeHEepaJHUM KJay3y/laMa
KOMIIaHHjCKOT MPaBa, MOTOTOBO MCTHYYhH C/y4aj TELIKUX 3/710yrnoTpeba off cTpaHe
BehuHCcKor akumoHapa.

Cimy4yajeBM HMIITAaBOCTM KOjU Ce JeTa/bHO U TAKCAaTUBHO aHAIW3UPA)y Y
TEOPHjCKMM U3BOPHMaA ayTopa M3 JpxkaBa wiaHula EY, He mory ce HUTH cy3uTu
HUTU NPOLIMPUTH U UCK/BYYMBO C€ MOTY IIPOIMCATH HAa OCHOBY 3aKOHA, aJii He U
MHTEePHUX aKaTa JpyLITBa.

Mebhyrum, He Hermpajyhu mpoGem oacycTBa NMPaBHOT peXHMa HHIUTABOCTH Y
3akony CpOuje, TeopeTH4YapHW pelaTUBH3Yyjy 3HAa4aj pa3/IMKoBama u3Mehy
n0oOOJHOCTH M HHIUTABOCTH, KOjU CYIITHHCKH CBOZe Ha IMUTame IMPOLEeCHOT
KOMOJUTEeTA CTPaHaka y nmocTynky. OBo cTora IITO ce y CPIICKOM IpaBy, OCHOBU
HUIITABOCTH MOTY TIOJIBECTH IO OCHOBE TOO0jHOCTH, 360T TOra IITO Cy MOO0jHE U
HUILITaBe OJJ/IyKe M3jeJHayeHe IO MPaBHUM IOCAeJUllaMa U LITO U y CUCTeMHMA
KOjU MO3HAjy PeXXHM HUIITABOCTH U OBe OJJIyKe MOTy KOHBa/JIUAUPATHU, HABOIU ce
Y CPIICKOj TEOPHjH.

W 3ancra TeopeTrdapu gp)KaBa Koju MO3HAjy MPAaBHU UHCTYT HUILITABOCTU, UCTUYY
OpojHa OfCTymNamwa Of, OMIITEr PeXXHWMa, Ipe CBera y Iorjesy POKOBa, JHIA Koja
MOTYy WCTHLATA HHINTABOCT, /M MOJBJIaYe M MOTYhHOCTH peryIapu30Bamba
HUILITAaBUX CKYMUIITUHCKUX OJJTyKa U M3jelHAYaBajy [1ejCTBO YCIEIIHO MoOujeHe u
HUILITaBe CKYMIITHHCKE OJITyKe.
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3akoHcKu nponucu

>

Cpncku 3I1/1 He mponucyje moce6aH MPaBHU PEXUM HHULITABUX CKYMIUITHHCKUX
omnyka. Hawmme, oBaj mpomuc peryauile IMeT cjay4ajeBa HUILITAaBOCTU KO,
cenupUIHMX OZJTyKa KOje CKYTIUTHHA YCBaja y OKBHPY CBOje Ha/IEXKHOCTH, Kao U
TPU C/Iy4aja OAJyKa Oe3 MpaBHOI [€jCTBO, KOJ KOjUX Ce 3aXTeBa HCIyHermhe
AOJATHOT yC/IOBa perucTpanyje Aa OW CTymuae Ha CHary. 3aKOH O NMPHBpPeSHUM
OPYLUITBMMA, Haja/be, He CAAPXXM HHU ofpende O POKOBUMA, JETMTUMHUCAHUM
JIMLMMA, HATH ofipesbe 0 caMOM IMOCTYTIKY yTBplera HUIITaBOCTH.

3a pasnuKy of HaBeieHOr, AKUMjCKM 3akoH y Hewmaukoj mpepsuba peramhe
ofpeznbde 0 HULITABOCTH CKYMIITHHCKUX OJJIyKa, Mponucyjyhu omiire u gonmyHCKe
OCHOBe HHIITABOCTH, KaO U IOceOHe CiTyyajeBe HUIITABOCTU KOJ KOHKPETHUX
CKYMIITHHCKUAX OJJTyKa. Y IOrJjiefly OMIUTHX OCHOBA HHUIITABOCTU 3aK/bydyjeMO Ja
BehrHaA mpencTaB/ba OCHOB MOOOJHOCTH CKYMIUITHUHCKUX OZJJTyKa y mpasy CpOuje,
13y3eB IPOTUBHOCT OJJIyKe MOpany Koja Huje HopmupaHa 3II/l-om, a Huyje
MPOMKCAaHA HM HUIITAaBOCT HUTH MOOOJHOCT OJJ/IyKa KoOje Cy TOHHILUTEHE y APYyTrUM
noctynyMa rpahaHckor npasa. Y norsieny JONyHCKHMX OCHOBA HaJlla3MMO [Jja Cce Ha
pasjiore HUINTABOCTH Y TMoOrjaeay us3bopa YIAaHOBA HAA30PHOT 0A0OOpa MOTryY
NpPUMEHUTH TpaBwaa o mobojHoctu 3[1/1-a y mogudpukoBaHOM OGNHKY, AOK Cy
C/Tly4ajeBU TOBpeia 3aKOHCKMX HOPMHM O paclofiend JOOUTH U  YCBajamby
$rHAHCHjCKUX M3BeLITaja MOTY IIOJBECTH I10J, OCHOBe 1o6ojHOCTH Y paBy Cpouje.
[Toce6HU ciy4ajeBH HULITABOCTH M3 HEMAYKOT IPaBa Cy IPeJCTaB/ba/IM Y30p 3a
cmydajeBe HUIITAaBOCTH y mipaBy Cp6uje Koju cy HaBemeHu Suo loco. Crora ce, y3
v3BecHe MoaMHUKaIIUje O KOjUMA je OUIO pedr, MOXKe 3aK/bYIUTH Aa Cy MOCeOHU
ciayvajeBu HuwtaBoctu us 3[1/l-a mpeyseTu M3 HeMayKor NMPAaBHOI CUCTeMa, 3a
Pa3JIMKy O, APYTUX JAeTa/bHUX IIPaBUJIa O OIMUITEM PeXHMY OBOT MHCTUTYTA, LITO je
BepyjeMo, MpOoMyLITeHa IPU/INKA KoJ, AoHollewma HoBor 3I1/1-a.

[Jla HejocTaTak MpaBHOT peXXMMa HUINTABOCTU CKYNIITHHCKUX oaiayka y 3II/-y
HUje ycaM/b€H C/y4aj y eBPOIICKMM IIpaBMMa, IIOKasyje U IpaBo byrapcke.
Byrapcku mponucu HavMe IpPerno3Hajy camMoO TPU CIOPAaJUYHO HaBeJeHa CiIy4aja
HUUITAaBOCTH, O, KOjUX je HajBXXHUje pelleme Ja Cy OJJIyKe CKYMIUTHHe HUIITaBe
CaMUM JOHOILIEHEeM, YKOJIMKO Cy Y CYIPOTHOCTH C Beh JoHeTOM mpaBHOCHa)XHOM
cyackoM mpecygoM. OcTaniu c/Iy4YajeBM HUINTAaBOCTH U3 1mpaBa byrapcke
npensubeHN Cy WM KAao C/Iy4¥aj HULITAaBOCTU WM OCHOB NMOOOJHOCTH Y TpaBy
Cpbwuje.

TproBauku 3akoHUK EcTOHMje NO3Haje NMpPaBHU PEeXUM HHUILITAaBUX OAJIYyKa, a
OCHOBM HUIITAaBOCTH Cy MpeaBuleHH Kao ciyvajeBu mobojHoctu y npaBy Cpowje,
OCHM OCHOBA CYNPOTHOCTH OAJIyKe 100poM Mopainy. HajsHauajHuje pelieme npasa
EcTtoHuje ce orneza y mponycuBawky CaHKIMje HULITABOCTH 3a OJJIyKe JOHeTe Ha
CeHUIIM KOja je cas3BaHa Yy CYINPOTHOCTH ca TproBauykuM 3aKOHHUKOM WU
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VHTEPHUM aKTHMa, OCUM YKOJIMKO je aKIMOHapH Y MOrjely KOjUX je Y4HIbeHa
IIOBpeZia HAaKHAJHO He of00pe.

> JleTOHCKO MPaBO AETa/bHO Pery/uiie OCHOBe HUIUTABOCTH, Of Kojux cy BehuHoM
CUTyalyje Koje cy npomnucaHe Kao ocHOB no6ojHoctu 3[1/-om. Crnenuduynoct
JIETOHCKOT IIPUCTYIIA Ce Orjiefla y MPOIMCHUBay MOCeOHOT OCHOBA HULITABOCTH 3a
oxnyke Koje Bpehajy mpasa Tpehux nuua.

» W cBuUX meT OCHOBAa HHULITABOCTH mpaBa JlykceMOypra mpezAcTaB/bajy OCHOBe
no6ojHocty y npaBy Cpbuje. OBzie MCTHYEMO pelliele TyKCceMOYpPIIKOT 3aKOHa Ja
Cy OZLJTyKe 10 KOjUX Ce JOLUIO OJ/TyYHMBameM O MUTakbHMa Koja ce HUCY Hajla3nia
Ha JHEBHOM peJy, OJZHOCHO KOje Cy YCBOjeHe Y3 TOBpeZe MpaBWIa O Pany
CKYIIUTHHEe - HHUIITaBe, /Il CaMo IIOZ, YCJIOBOM Ja je mocTojana ¢ppayAosao3Ha
Hamepa.

» HwumraBoct y mpaBuma CrnoBauke, PuHcke v XonaHauje Takohe HUje AeTasbHO
perynucaHa Beh ce HaBozse mMoceGHM C/Ty4yajeBH, CIMYHO KAao Y MPABHOM CHUCTEMY
Cp6uje. Behmna mnomenyTnx ocHoBa oOyxBaheHa je mpaBHHM HHCTUTYTOM
00OjHOCTH y CPIICKOM MpaBy. X0JIaHACKO MPaBo MpeABuha Ja je oyKa HUILTaBa
KaJa je y CyMPOTHOCTH 3a 3aKOHOM HWJ/IM MHTEPHUM aKTHMA, T0J, yCIOBOM Ja CaM
3aKOH He IpeiBUha APYyTy CaHKIU]y.

Cydcka npakca

» CymoBu y CpOuju 3ay3WMajy CTAaHOBHUINTE [Ja Ce€ yTBpheme HHUIITABOCTH
CKYMIUTHHCKE OJJIyKe MOXXe 3axTeBaTU CaMO M3 pasjiora M3pUYMTO HaBeJeHHUX
3I1/I-oM, IpUIMKOM 4Yera je CyZ, Be3aH 3aXTeBOM M3 TyxOe. 3aK/pydyje ce U Ja CyJ,
HUje JyXXaH Ja BOJU PadyyHa O pa3/io3MMa HUIUTABOCTH IO CIY)XOEHOj JY)KHOCTH,
HErO je Iy)KaH Ja MOCTYIA Y TPaHUILIAMA TY)XOeHOT 3axXTeBa.

» Cyposu y Cp6uju 1 XpBaTCKOj 3aCTyIajy U CTaB A Ce OJJIyKa He MOXXe YCIEeIIHO
NOOUTH, YaK U YKOJHMKO CYy UCIYHEHU YCIOBU MOGOJHOCTH, YKOJITHUKO TaKaB 3aXTEB
HUje MMOCTaB/bEH Y TY)KOH.

» YcraBHu cyp XpBatcke je mocTtymnajyhu rmo Ty)x6u 3a oLieHy YCTaBHOCTH XPBAaTCKOT
3T/l-a 36or moauduKanyje MpaBMIa O HHUILITABOCTH CKYMIUTUHCKUX OJJIYKA,
3ay3e0 BeoMa 3HayajHe CTaBoBe Koje NOTBplyjy crmenuduyHy NpaBHY HPHUPOLY
CKYMIITUHCKUX ojnyka. Haume, YcraBHu cyn nmorBplyje mpaBo 3aKOHOZABLA Aa Y
peryivcamwy MaTepuje NMpOIMIIE MPETIIOCTaBKe 3a MpaBHe pajie, YKbydyjyhu u
orpaHuyYeme Mpasa U ¢1060ja Kako O ce 3alITUTHJIE ITpaBa U €10604a APYyrux 1
IIPaBHU MOpejaK. 360r crenupUIHOCTH KOMITAHHjCKOIIPAaBHUX OJHOCA, IPUINKOM
peryaucama peXXMMa HHULITAaBOCTH CKYMIUTUHCKUX OJJIyKa /0Ja3u O OJCTYyNama
oz mpaBwia omurter rpahaHckor mpaBa, ykpydyjyhm m pokoBe m moryhHocTH
KOHBa/IMjalyje, LITO HAJaXy IOTpebe IpaBHe CUTYPHOCTH M CHUTYPHOCTH Y
nocnoBHU mpomer. Ca 063MpOM Ha HaBeleHO, YCTaBHU CyJ, 3aK/bydyje Aa Cy
oBakBe ofpende y ckiagy ca YcraBom PX.
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3. XumnoTte3sa Il - UHpopMuUCcaHOCT aKIIMOHApPA KAao OCHOB U
NpeAyc/0B N06Hjakba CKYNIITHHCKUX 0AJIyKa

BraroBpeMeHo M NpaBWIHO MHPOPMMCAle aKIMOHApa NMPeAyc/oB je YCIeUIHOT
BpIIema IIpaBa HAa TMoOWjame OJJIlyKe CKYNIUTHHEe aKIMOHAapCKOT JAPYyLITBa, a
HEMPaBWJIHOCTH Yy TOM KOHTEKCTYy IIpelCTaB/bajy Moryhe ocHOBe 3a mobOwujame WIH
HMIITaBOCT OJJIyKa CKYIIITHHE.

3.1 Onuc xunomese u HeHoz 3HCI‘ICIja ca cmaHoeuwma npedmema ucmpasiscuearoa

Y OKBHpY OBe XHIIOTe3e aHaJIM3UPaMo IpaBWIa 0 NHGOPMHCAHOCTH aKIIMOHapa y
KoMItaHujckoM mpaBy EY, HaumonamauM nponucuma Cpbuje M Ap)kaBa WIaHHIER, Kao U
npakcu. OBe je ped 0 TMYHOM M HEMMOBHMHCKOM IpaBy aKLMOHapa Ha MHQpOpMUCabe,
YHMjU Cce 3HAYAj OrieAa y npubaB/bahy YHbeHUIA O AorahajuMa, OKOTHOCTUMA, MPaBUMa
Y IPYTYM 3HAQ4YajHUM acTeKTHMA Pasia U GQYHKLMOHHMCAhA aKIIMOHAPCKHUX JPYIITABA.

Hamia xumnotesa monasu of, ABe K/bydHe IMPeTIIOCTaBKe Koje ce MAO0Kasyjy y
aHanuzama. [Ipe cBera, momasWMo of Te3e Ja je O6/aroBpeMeHO M TPABOBa/bAHO
nHpopMucame npedycn06 3a YCIHEIHO U MPaBUYHO BpLIee MpaBa Ha mobujame ofjykKa
CKYTIITUHE W JPYTUX MpaBa akiuoHapa. Hanme, monasHo je craHoBHULITe Aa epUKaCHOT
CcUCTeMa TMpaBa Ha MoOHjama CKYMIUTUHCKUX OJJIyKa Hemd YKOJIMKO Hucy 006e30ehene
3aKOHCKEe TapaHLMje 3a MPaBWIHO U 0O/IaroBpeMeHO, WHAMBUAYAJTHO U KOJEKTUBHO
vHpOpMHUCae aKIMOHApa M HEeOMEeTaH IPUCTYINl aKLMOHAapa aKTHMa M JOKYMEHTHMa
ApYLITBA.

Ocum Tora, 6aBUMO Cce WU HOpMaMma O NPaBUJIHOM HMH(QOpPMUCAkY aKLMOHapa U
CaHKIIMjaMa Koje Cy Y TOM KOHTEKCTy npezBuleHe, Koje ce, y 3aBUCHOCTH Of, OTIpefie/berba
3aKOHOJABLIA, MOTY OIJIeJATH Yy HHINTABOCTH MM IMOOOJHOCTH OJJIyKa CKYIIUTHHE.
OpcycTBO 3aKOHCKMX TapaHLMja M edrKacHe CaHKIMje 3a NMOBpeAy INpaBa aKIMOHapa
MOr/IM OM [OBECTH [O H3WUrpaBalba U 3JI0yNOTpeba HUXOBOT I0JIOXKAja, alud U [0
CUTyalyje fa Cy OHU pakmuuku oHemozyheHu ma Bplie NmpaBo Ha MoOHjame OANYKA, jep
HUCY HU 3Ha/IY 3a JOHOIIeme OJ/yKe WIN HUCY Ca3Ha/lU Jpyre YhmbeHHle o 3Hayaja 3a
yCBajake U KOHTPOJTy 3aKOHUTOCTH OJIJIyKe.

Mmajyhu y Buzy cBe HaBesieHO, Kao 1 3Ha4aj IpaBa HA UHPOPMHCAHOCT U MTpaBa Ha
noOujame O/JTyKa CKYIMLITHHE, OBOM XHUITOTE30M UCIIUTYjeMO, AAKJIe, bUXOBY KOpealujy,
yciaoBbeHOCT U Melyco6HM yTrLaj. McTof00HO aHaIM3MPpaMo U yC/IOBe 3a BpLIeke IpaBa
Ha MHPOPMHCAHOCT U INOC/IeHIie KOje MO0 3aKOHUTOCT O/TyKe W OfHOCe y APYLITBY MMa
IOBpeJia OBUX MpaBWJA Y KOMIIAaHUjCKOM IpaBy EY M mpaBuma nojefuMHHX €BPOIICKHUX
A p)KaBa.
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3.2

Ja nu je ussop

Hasus usBopa kopuirhen 3a

JOKasuBame
xunores3e?
IIpaBHa Teopuja Ja
Komnanwjcko
Ja
npaso EY
Koaekcn
KOPIIOpaTHBHOT Ja
ynpasbama EY
3aKOHOZAaBCTBA
ap>xasa EY Ja
Cyacka mpakca Ja
KopniopaTuBHa He
nmpakca
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Hpeleed useopda casHarea 3a dokasuearee xunomese

®opma u 06um Kopunrhema u3Bopa

3a morpebe oBe aHaaM3e MPOyYaBaAMO
pazose 30 aytopa u3s benruje, Hemauxe,
Kune, Pymynuje, Cpbuje, XpBaTcke,
Xonanayje u Lipue I'ope.

Komnanujcko npaBo EY y /IlupexktruBama
O IIpaBMMa aKLIMOHapa 1 U 2 XapMOHU3yje
MpOMKCe J[pXaBa WIAHMLA Yy 006/acTH
HWCTPaXXUBama M CaiP)KU BeoMa 3HadajHe

rapaHiyje IpaBa  aKLMOHapa  Ha
6/1aroBpeMeHO v MOTITYHO
nHPOpMHCame.

Kozmekcu KoprnopaTUBHOT yIIpaB/barba

opxxasa EY mpomnmcyjy npenopyke mo6pe
mpakce o WMHQPOPMHCaWky aKLHMOHapa Yy
OBOj 00/acTU W TpUMEIYjy ce, IO
MpaBWIy, MO MPUHLUIY ,NPUMeHU UaU
objachu“. Y OKBUpPY OBe XHWIIOTe3e,
Mpoy4aBaau CcMO KOJeKce
KOPIIOPAaTHBHOT YIIpaB/bakha 11 Jp)KaBa:
Aycrpuje, byrapcke, I'puke, /[laHcke,
Ecronuyje, Uranuje,  Jlykcembypra,
Mabhapcke, [Tomcke, Puncke u llnanyje.
3a moTpebe mOKasWBama OBe XUIOTE3€
a"anusupamo mnoper 3I1/I-a 1 3akoHe 15
apxaBa EY: byrapcke, /lancke, EcTonuje

Kurnpa, JleToHuyje, JluTBaHyje,
Jlykcembypra, = Hemauke, Pymynwuje,
CnoBauke, duncke, Ppaniycke,

XpBarcke, , llIBeacke u llnanuje.
AHanusupajy ce IpUMepU U3 IIpaKce
pemoBHUX ¥ Bummx cyzoBa Cp6uje u
XpBaTCKe y Be3H C IMpeiIMeTOM aHaIu3e.
Y oxBupY OBe aHanu3e He MPOy4aBajy ce
JOKYMeHTa M3 IpaKce KOMIIaHUja.



3.3 Ilpaso akyuoHapa Ha uHPopMuUcarLe y meopuju KOMNAHUjCKO2 npasa
esponcKux dpicasa

Ha camoM mnodeTrky oBOr moriaB/ka, 0aBUMO cCe MHUTAameM IOjMa IpaBa Ha
vHpOpMHCae, OZHOCHO OO0OABEeIITEeHOCT KAao M 3HavajeM Koje OBO IpaBO HMMa 3a
OCTBapHBame APYTHUX IMpaBa aKIMOHAapa y APYIUTBY, YK/by4dyjyhu ¥ mpaBa Ha noOujame
CKYIIUITUHCKUX OZJIYKa, a IIpeMa CXBaTalkbMMa eBPOIICKUX ITPAaBHUX TeopeTHyapa.

3.3.1 [IIpaBo akuHoHapa Ha UHPOpPMHUCabe Y TEOPHjU CPIICKOT KOMIIAHUjCKOT IpaBa

ITojepiHu ayTOopu y CPIICKOj TeOPUjU CBOja CTAHOBMUITA O HaBeJeHOj MaTepuju
TeMe/be Ha [JUCTUHKIWjU ITIOjMOBA KOJIEKMUBHO2 Npasa HA UH@Popmucarbe, Kao gesa
YHYTpallllbe OpraHH3alyje JPYIITBA KOje ce Orjiefia y MpaBy opraHa Ha MHQPpOPMHCAHOCT,
¥ uHOUBUOJYAIHOZ NPABA HA UHPHOPMUCAtse, KOje TIPeICTaB/ba Je0 YIAHCTBA aKI[MOHApa.>>”
[lpaBo Ha wuHJoOpMUCcame je cTOra WHAWBHAYAJHO IPaBO aKIMOHApa WIM IIPaBO
KOJIEKTUBUTETAa Ha OCHOBY KOI' OHHM OCTBapyjy 3axTeB Ha MH(}OPMALMjy O IOCIOBamY
apymrsa3® Hctude ce u ga mpaBo Ha nHbOpMHCame TpeGa pasiTHKOBaTU 0f obGaBese
ny6auyumema npeMa paBy TPXXHUILITA KalIUTaIa, a1 U 00aBe3e pecucmpayuje nodamaka
Ha OCHOBY PerucTapCKUX MPOIKca KOja je jaBHOIIpaBHe NpHUpo/e.

Y cprickoj Teopuju ce UCTHUYE U Ja je KOHLLeNT KOPIOPAaTUBHOT yIpaB/bakba JOBEO
70 pa3Boja [Ba OfBOjeHa CHUCTeMa — UHPOpMUCAHAd AKYUOHAPA ¥ MpaHCnapeHmHocmu
paga, moce6Ho jaBHuX apymrasa.>® ITpaBo Ha MHOPMMCambe Ce MpeMa THM CTaBOBMMA
BHUlIe WHCTUTYLIMOHA/IN3Yje Kao obaee3a MpeMa yHYTPALIBUM aKTepPHMa, ald M IpeMa
TpehuM nMIUMa 3aMHTepecoBaHMM 3a TOC/IOBame apymTea.’® Crora je mpaBo Ha
vHpOpMHCame M3pa3 OMINTer NPUHYUNA jasHocmu padd KOMIIaHHja U CacTOju ce M3 JBa
noceGHa MpaBa — Npasa Ha mpaxcere uHPopmayuja o pagy SPyLITBA U Npasa Ha npucmyn
dokyMeHmuma o 3Hayaja 3a mocioBame. >

Jlpyru ayTopu pasyuKyjy objasmusarbe uHpOpMayuja Kao peryiaTopHy CTpaTerujy
3aIITHTe MHTepeca IOBepHIAlla M Npaso Ma uH@opmucare akuuonapa.’®* O6asesa
objaB/bHBalba je Of 3HA4Yaja HE CAaMO 3a TMOBEPHOIE HErO U 3a Jpyre HOCHUOLE PHU3UKA
IIOC/IOBama JPYIITBA, a Ha €BPOINCKOM HUBOY TO je IHUTalbe peryjaucaHo ofgpenbdama T3B.
Ipee dupexmuse3* Tpema THM HaBOAMMA, y HaBeeHO] 0G/IACTH HajOCET/bUBHU]e MUTAMe
jecTe MsHanaxeme GanaHca naMely o6jaB/bHBara IpeBUIe U npeManto uadopmanmja. 3

39 3opan Apcuh, ,HsBeurtaju ynpaBHoOr 0A60pa aKIMOHAPCKOT JAPYLITBA W KOJEKTUBHO MpaBO Ha WH(OpMHCarbe”,
360pHuk padosa I1pasHoe paxyarmemay Hosom Cady, 3/2010, HoBu Cag, 93.

3% Ibidem.

3 M. Bacumesuh, ,AKUMOHADM M CKyNIITMHA aKUMOHAPCKOT ApymuTBa‘, KopnopamusHo ynpaemare (yp. Mupko
Bacumesuh, Byxk Pagosuh), apyru seo, IlpaBuu dakynter YHuBepaurera y beorpazy, 46.

3% Idem, 47.

3% Idem, 50.

364 Byk Pagosuh y: Mupko BacumeBuh, Haranuja Jespemosuh Ilerposuh, Byk Pagosuh, Komnaujcko npaso Eeponcke
yHuje, beorpag 2012, 93.

3% First Council Directive 68/151/EEC of 9 March 1968 on co-ordination of safeguards which, for the protection of the
interests of members and others, are required by Member States of companies within the meaning of the second
paragraph of Article 58 of the Treaty, with a view to making such safeguards equivalent throughout the Community,

Jase y Tekcty: Prva direktiva.
3% Ibidem.
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W1 Hamocnetky mpaBu ce pasnuka usmely uHousudyanHoe npasa Ha uHgpopmucarse, Koje
ce ocTBapyje y omHocy u3Mel)y akuMoHapa M APYIITBA, M KOJEKMUBHO2 NPAso Ha
uHgopMmucaree, Koje TpeAcTaB/ba OOaBe3y oOpraHa JApylwITBa Ja objaBsbyje onpehene
nHdopmanuje. >’ UHAMBUIYya HO TPaBoO Ha MHGOPMHMCabe MPUIajia CBAKOM aKI[OHaPy U
CacToju Cce M3 TPU OCHOBHA IpaBa — MpaBa Ha 6.1a208pemeHO, NOMNYHO W NOY30aHO
uHbopMHUcare, IMpaBa HA IOCTaB/bathe MUTAaka M MPaBa HA MPHUCTYNl AKTHUMa M
[OKyMeHTHMa Apyurrea.>®®

3.3.2 [IlpaBo akyroHapa Ha UHGOpMHCahe Y TEOPHjU KOMIIAHHjCKOT MpaBa Jip>KaBa
ynaHula EBporicke yHuje

Ananusupajyhu npegMeTHO NMUTaWbe y X0JAHJCKOj TIPABHOj TEOPHjH, 3aK/bydyjeMO
Ja mocroje naBe ¢opMe mpaBa Ha HHPOPMHCAmE — CNOHMAHO UHPOpMUCAre U
ungopmucare Ha 3axmee3* CroHTaHO WHPOpPMHCame, TpeMa OBMM CTaBOBHMa,
IIpeZiCTaB/bajy OHe MHPOPMaIyje Koje je KOMITaHHja dyxcHa Ja AOCTAaBH aKI[MOHAapUMa Ha
OCHOBY 3aKOHCKe o6aBe3e.’”” Y TOM KOHTEKCTy Ce TAaKO aHAIM3Mpajy obaBese
nHpopMHUCcae Yy C/y4ajy Chajakba M NpHUIajakba KOMMaHWje, moBehawa M cMamema
OCHOBHOT KAalUTala, Yy C/Iy4ajy JMAYHOI HHTEpeca 4IAaHOBA MeHapMeHTa U ap.”
Nudopmucame Ha 3axTeB NaK Mojpa3yMeBa aKTHBHY YJIOTY aKI[MOHApa KOjHU 3aXTeBajy Of,
ombopa uHpopmalyje Koje ce 00e30elyjy, mo mpaBuly, Ha peSOBHHUM CeJHHIIAMA
cKkymuTHHe >

[lojenHy ayTopu 3a mnUTama HWHPOpPMHCama aKIMOHapa KOPUCTU TepMHUHe
mpaHcnapeHmHocm U objaspusarse,’” Koju y MpakTUIHOM cMuCTy ynyhyjy Ha ob6aBesy
on6opa ga nHPOpPMHUILE aKI[MOHAPe O TOMe WITa ce femasa (y komnanuju).’* Ykasyje ce
Ha TO Ja aKIMOHApCKa /PYIITBA Koja IpPHUMemYjy ZAo0Ope Ipakce KOPIOPATHUBHOT
ylpaB/baka y TMOIJIeJy TPAaHCIIAPEHTHOCTH M 00jaB/bHBamba [JYyrOPOYHO HMMAjy BHILIE
M3rjIeJa 3a yCIelHje MMOC/IOBHE pe3y/ITaTe y OAHOCY Ha OHA Koja To He yuHe.”” [Ipema
OBOM CTAQHOBHUUITY Ipero3Haje ce MeT cmyb6oea TPAHCIIAPEHTHOCTH M 00jaB/pMBama y

KOMIaHMjCKOM TpaBy:7°

3%7 Byk PamoBuh, ,Yci0BM 3a Bpllemwe IpaBa aKkMOHapa HA MOCTaB/bake MUTamwa“, Anaau IlpagHoz gakyamema y
Beoepady, 1/2014, Beorpag, 62, 64.

38 B. Pagosuh, ,Yciosu 3a BplIebe IMPaBa aKLMOHApAa HA MOCTaB/bawe nuTama“‘, Auanu Ilpasnoe dakynmema y
Beoepady, 1/2014, Beorpaz, 62-83.

391, Timmerman, A. Doorman, “Rights of minority shareholders in the Netherlands”, A report written for the XVIth
World Congress of the International Academy of Comparative Law, 2002, 46.

37° Ibidem.

37" L. Timmerman, A. Doorman, “Rights of minority shareholders in the Netherlands”, A report written for the XVith
World Congress of the International Academy of Comparative Law, 2002, 46-50

37 L. Timmerman, A. Doorman, “Rights of minority shareholders in the Netherlands”, A report written for the XVIth
World Congress of the International Academy of Comparative Law, 2002, 50.

373 (Enrn.) Transparency and disclosure.

37* Benjamin Fung, “The Demand and Need for Transparency and Disclosure in Corporate Governance”, Universal
Journal of Management, 2(2)/2014, 72-73.

37 Idem, 73.

37 Idem, 76.
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1) Hcmunumocm - undopmariuje MOpajy cagpikatu TadaH omnuc gorabhaja.

2) [TomnyHocm - na$popmalyje MOpajy cafp>KaTH LOBOJHHO /IeTasba 3a JOHOIIEHEe U
MHPOPMHUCAHUX OJJTyKa NHBECTUTOPA.

3) Mamepujantocm - nudopmaiiyje Mopajy 6UTH MaTepHjal KOjU yTHUYe Ha OJJIyKe
WHBeCTUTOPA.

4) Bnazospemerocm - nudpopmanyje Mopajy OUTH AOCTaB/beHE Ha BpeMe KaKo 61
VHBECTUTOPH NPAaBOBPeMEHO pearoBaiu.

5) JocmynHocm - uHbopMaliije Mopajy GUTH JIaKO JOCTYITHE Y3 MUHUMA/IHUA TPOILIAK.

C TuM y Be3u ce y XpBaTCKOj IIPaBHOj TeOpUjU 3aK/bydyje Aa JJupekTuBa 0 MpaBuMa
akuuoHapa | mpomucyje na ozabup HaymHa o06jaBe uHpOpMalMja Tpe CeJHULLE
CKYINIITHHE OJi CTpaHe KOMIaHHWje Tpeba ga Oyge TakaB ga omoryhm 6p3 u
HeJMCKPUMHUHATOPAH MPUCTYIT aKHOHapuma.>”’

Taxkohe, u OEL/l y okBupy cBOr HpHUpyYHHKAa AOOpe MpaKCe KOPMOPATHUBHOT
yrpaB/batha AedpuHULIE A Cy K/byYaH IOjaM y 061acTh MHGOPMHCAkha aKLMOHApa T3B.
uHgopmayuje 00 mamepujanHoe 3Ha4aja, OGHOCHO UH(POPMUCAHe O YHIbeHHUI[aMa Yrje Ou
yckpahuBambe WIM TOrPeLIHO HM3HOLIEeHe YTHULA/MIO Ha [JOHOLIEHhe eKOHOMCKE OJJIyKe
uHBecTUTOpa KoMe je ymyhena™ [lpaBumHo o6jaBmuBame wuHpOpPMalmja Hpema
uHcrpykumjama OELJl, xako ce 3ak/pydyje y HPUPYYHHKY JOOpPOT KOPIOPAaTHUBHOT
ympaB/baia, Tpeba ga 6ye: a) pefoBHO U 61aroBpeMeHo; 6) aKOo U IMIUPOKO JOCTYITHO; B)
Ta4YHO W MOTITYHO; I') KOH3UCTEHTHO U Pe/IeBaHTHO.>””

Y ecTOHCKOM NpaBy MaK ayTOpU M3BOZE 3aK/by4aK Ja MPaBo Ha MHopMHCambe
HUje MalbUHCKO Hero uHOusudyanHo Npaso Koje TMpHIaja CBaKOM aKIuoHapy.>™ Y Tom
KOHTEKCTY ce 3aK/bydyje /a OHO IO jeJHaKUM yC/JIOBHMa INPUIAAA U MambUHCKOM U
BehMHCKOM aKIMOHapy, Hako BehuHCKM akuuoHap wuMa 00/by KOHTPOJY Haf,
nHpOpMalujamMa, MOroTOBO aKo MMa BehMHY MOTpeGHy 3a yHpaB/bare KOMIaHujoM.™
[TojeqHy XpBAaTCKY ayTOpHW MIHIIY O npasy Ha obasewmeHOCM Kao UHAWBHUIYATHOM Y
HeMPEeHOCUBOM WIAHCKOM TIpaBy akuuoHapa.®> To mpaBo ce ocTBapyje MOIHOIIEHEM
M3BelITaja O CTalwy y APYLITBY KOje IOJHOCH MeHalIMeHT KOMIIaHUje, OZHOCHO Ha 3aXTeB
3a oOaBelLITeHEM O CTPAHe aKIIMOHAPa KOoje ce TI0CTaB/ba U OCTBApyje Ha CKYIIUTHHH.

Y KMHeCKOM MpaBy Ce aHaJM3Mpa MUTame HOCHOIA IpaBa Ha MHpopMmucame s
3ak/pydyje ce a OBO MPaBO NMPUIAJA M aKIIMOHAPY KOjH je Y JOLbU Y MOTIeAy yIare
OCHOBHOT yJ/IOTa KOMIIaHHje, OCUM YKOJHKO MYy je 360r Tora IpecTrajo CBOjCTBO YjaHA

377 Edita Culinovi¢ Herc, Tea Hasi¢, ,Sudjelovanje dioni¢ara u radu glavne skupstine dioni¢kog drustva prema noveli
Zakona o trgovackim drustvima”, Zbornik Pravnog fakulteta Sveucilista u Rijeci, 32-1/2011, Rijeka, 39.

378 Mehynapoata ¢uHancHjcka opraHusauyja, npupysHuk KopnopamueHo ynpasmwarse, Beorpag 2011, 359.

379 Ibidem.

3% Andres Vutt, Margit Vutt, “Shareholder's Individual Information Right: Prerequisites and Boundaries (April 2015)
Juridical International, 23/2015, 60.

! Ibidem.

3% Vanda Franji¢, ,Upravljacka prava dioniara sa posebnim osvrtom na pravo na obavijestenost*, Zbornik radova - VII.
savjetovanje sudaca trgovackih sudova, 61.

3% Bug, Jingyi Wang, Peng Wang, “Discussion about Shareholders' Right to Information”, Journal of Politics and Law,
Vol. 2, No. 2, 2009, 43.

”»
)
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/:l,pyLHTBa.384 C mpyre cTpaHe, OBO MPaBO HEMajy aHOHUMHU GAKTUYKU WHBECTUTOPHU KOjU
IPEKO MOCPeAHUKA Y/IaXKy Y APYLITBO, MMajyhu y BUAY A OHO NMPHUIAZA CaMO OHMMA KOjU
Cy O3HaY€HHU Y PErUCTPY KO0 aKI[HOHAPH PYIITBA Y TUTAby.>>

3.3.3 IlpaBo Ha UHpOpPMUCaAE U ApYyTra NIpaBa aKIHOHapa

Jaxse, 6e3 063upa HA pa3/IMKe Yy MPUCTYIy U TEPMHUHOJIOTHjU €BPOIICKHUX ayTopa Y
pPa3/IMYUTUM IPaBHUM CHCT€MHMa, OHM O3HAadaBajy 'OTOBO HCTe ejleMeHTe IpaBa Ha
nHpopMuUCame, a IPUMeTHe Cy M CIMYHOCTH Y CXBaTamy IpaBHe IMPHUPOJe U yCI0Ba 3a
BplIewme oBor mpasa. OHO y yeMy Cy rOTOBO CBU ayTOPU CarjlaCHU jecTe M CXBaTambe
3Havaja OBOT JIMYHOT IIpaBa, KOje ce HepeTKO O3HadaBa M Kao IpeJyCc/oB 3a Bplieme
APYrMX UMOBHHCKHUX U HEMMOBHHCKUX ITPaBa aKI[MOHapa.

Tako mojeguHM CPIICKY TeOpeTUYapy UCTUYY [Ja je MPAaBUIHO MHPOPMHUCame Tpe
CelHMIIe CKYMIUTHHE npedyc108 32 epUKACHO Bpllee OPOjHUX APYryX IpaBa aKLMOHApa,
yK/bydyjyhu u npaso raaca.3*® Y crpaHoj mpaBHOj Teopuju MpoHAIa3MMO M CTaBOBE 71 je
IIpaBo Ha MHPOpPMHCake OCHOBHO YIAHCKO IIPABO aKIIMOHApa Koje Mpy)Ka TapaHLMjy 3a
3aIUTUTY MHTepeca aKIMOHApA y APYWITBY U omoryhyje 6ananc npoduta nsmely cammx
aKIMOHApa y APYWITBY, Kao 1 uaMmely akumonapa m kommanuje.3*” Mupopmucame je of
CYIITUHCKOT 3HaYaja 3a 4YJAHOBe [PYLITBA, jep OoMoryhyje 3alITUTy HUXOBUX MpaBa U
JOHOLIee eKOHOMCKUX OJJIyKa y KOMIIAaHHjHU y HHUXOBOM HHTepecy, ajii je OHO U Yy
VMHTepecy MHBECTUTOpA jep UM OMOryhyje AOHOIIeme NMPaBWIHMX OJJIyKa M INpOIeHa Y
norjiefy Oyayhux mocsoBHUX yiarama y Ty I<0MHaHI/ij.388

Wctuye ce fa camo noTiyHoO, 6/1aroBpeMeHo M afieKBaTHO MH(POPMHUCAH aKLIMOHAP
MO)X€ aKTHMBHO Y4eCTBOBAaTH Yy IPOLieCy MOHUTOPHHTIA HaJ, MIOCI0BalkbeM JPYLITBA, Kao U
TO Za je afieKBaTHa MHPOPMHCAHOCT 3HAYajHA U 3a APyre yUeCHUKe Ha TPXKUILTY KaKo Ou
MOT/IM Ja mpezysuMajy oarosapajyhe aximje u mepe mpema xommanuju.3® Y ecroHckom
IIpaBy ce 3aK/bydyje U /1A je MpaBo Ha MHPOPMHCae Haj3HAYajHUjU /Ie0 YWIAHCKHUX IPaBa,
aZi MCTOBPEMEeHO U Ipejyc/ioB 3a MPABWIHO BpIIeme APYIMX MMOBHHCKHUX IIpaBa jep
camMo MHPOPMHCAH aKIMOHAP MOXKe MAXXK/bUBO BPIIMUTH CBOja I/Iacavka mpasa.>”®

KoHauHo, 6pojHUM ayTOPHU UCTUYY A je ped O jellHOM Of] K/byYHHUX MPaBa y MOraeay
YyTH1IQja HA UHBECTHULIMOHE OJJIyKe aKIJMOHapa M JAPYTrUX 3auHTepecoBaHMUX juLa. Tako y
HEeMayKoj TeOpHju IMPOHANIA3MMO CTaB Ja Cy mMmpaHcnapeHmHocm W objasbusarbe
eCeHIIVja/IHu eJleMeHTU KOPIIOPAaTHUBHOT YIIPaB/bakha jep INpPeACTaB/bajy NMPeAycIoB 3a
DoHoLIele MHPOPMHCAHUX OZJIyKa Of, CTpaHe aKIMOHAapa W APYryX 3aUHTEPEeCOBAHUX

3% Ibidem.

35 Ibidem.

36 Byk Pagosuh y: Mupko Bacumesuh, Haranuja Jespemosuh Ilerposuh, Byk Pagosuh, Komnanujcko npaso Esponcke
yHuje, beorpag 2012, 187.

387 J. Wang, Peng Wang, “Discussion about Shareholders' Right to Information”, Journal of Politics and Law, Vol. 2, No.
2, 2009, 48.

388 MehyHnapogsa uHancHjcka opraHusanyja, npupy4Huk KopnopamusHo ynpasmarse, Beorpag 2011, 352.

%9 M. Bacumesuh, »AKIIMOHapX M CKYIIUTHHA aKUMOHAPCKOr apywTBa“, KopnopamueHo ynpaemwarse (yp. Mupko
Bacumesuh, Byk Paposuh), npyru geo, [lpaBuu ¢akynrer Yuusepsurera y Beorpaay, 47.

39° Andres Vutt, Margit Vutt, “Shareholder's Individual Information Right: Prerequisites and Boundaries (April 2015)”,
Juridical International, 23/2015, 60.
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JIULQ Yy Torjefy HAjBOKHUjUX MHUTawka Yy APYLITBY, IONYT aJOKalMje KalMuTasla,
KOPIOPAaTUBHUX TPAHCAKIKja U PUHAHCHjCKOT MOHUTOPHUHTA.>”"

Cy4Ha cTaHOBMIITA HA/IA3UMO M Y PYMYHCKOj TeOPHUjH, Tlle ce UCTHUYe J1a je IPaBo
Ha WHQPOpPMHCame K/bYYHO 3a WHBECTHUTOpe KOjU OJJIy4yjy Aa i he MHBecTHpatH y
IpYWITBO jep MM omoryhyje na carnezajy mpodutabuinHoct M Moryhe ¢uHaHCHjcKe
GeHeduTe 0Of y/rarama, aJlM U 3a OHe UHBECTUTOPE KOjU Cy TeK YJIOXKWUIU Y APYIUTBO jep
uM 06e36elyje HeonxogHe nHOPMaLHje O CTaky U MOCIOBaky KoMnaHuje.>”” Y oxcycTBy
OBOI' IPaBa MHBECTUTOPH MOTY OKJIeBaTH WM OJAYCTaTH Of] yjaramwa y JAPYIUTBO, LITO
MO)Ke HEraTMBHO YTHLATH HA JIa/bH MIOCTIOBHU pa3Boj KoMmaHuje.>”?

3.4 3sn0ynompebe u npasHe nocaeduye nogpede npasa AKYuoHapa Ha
UHgopmucarse

Kaza je y muTamy aKIjMoHapCcKo MpaBo Ha MH$popMUcame, mpuMehyjeMo aBe BpcTe
HeIPaBUJIHOCTU KOje ce MOTI'Y II0jaBUTH y MPAKCH, A KOje MoJjeJHaKO HeraTUBHO yTHU4y Ha
IIOJIOXKAj aKIIMOHAapa y JPYIUTBY M INPaBWIHO QYHKIMOHHMCama KoMmmaHuje. Peu je o
3noynompebu npasa akyuoHapa Ha WHQPOPMHCaWmA pafiul TOCTH3ama HEKUX JPYTUX
I1/beBa Y OAHOCY Ha OHe IpejBuijeHe 3aKOHOM U nospedu npasa HA UHGHOPMUCArE OF
CTpaHe OpraHa yIpas/balkha KOMIIAQHUjOM.

3.4.1 3noynoTpeba npaBa aKLiMOHapa Ha UHPOpMHCakbe

310oynoTrpeba mpasa MOCTOjH, KAKO Ce TO HABOJU Y CPIICKOj TEOPHjH, KaJja ce TIPaBo
BPIIM CYIIPOTHO HaMe€HH, JaK/e Ha HeyoOM4YajeH HAYMH WIM C HaMepOM Ja ce ApyroMe
HaHece mrera.>** OcuM Tora, MCTHYE ce Ja aKUMOHAp Hema o6aBe3y Ja MPHIUKOM
BplIema CBOjUX IpaBa CTaB/ba MHTEpece KOMIIAHMje M3HAJ CBOjUX HMHTepeca, alu Ja
CBakKako MMa o6aBe3dy za cBoja mpaBa (ykmydyjyhu u mpaBo Ha wHpopMucame) He
3noynorpe6baBa.>?’

Anamusupajyhu npakcy BpxosHor npuBpeznHor cyza Pycuje, pycku Teopernyapu
HaBOJe TpPU HWHAWIMje Koje ymyhyjy Ha TO Aa ce pagu O 3/I0ymOTpeOM TMpaBa Ha
nHpOpMHCame:

1) AKUMOHAp TPa)kyl BHUIIE TyTa UCTy HHGOPMALIM)Y VJIA ZOKYMEHT KOjH MY je JOCTaB/beH
Beh mprMKom npBor 3axTeBa.

2) AKIiyoHap Tpaku HHGOpPMalHje O paHHjeM TIEPUO/Y IMOCIOBakba Koje HUCY OJf 3Ha4vaja
3a eKOHOMCKe U ITOCJIOBHE aHaJIn3e.

' B. Fung, “The Demand and Need for Transparency and Disclosure in Corporate Governance”, Universal Journal of

Management, 2(2)/2014, 72.

39 Ciprian Timofte, “Shareholders’ Right to be Informed”, Just in Case, an online publication of Tuca Zbarcea &
Asociatii, vol. 10, 2012, 8.

39 Ibidem.

394 JI. Crojanosuh, ,3n0ynorpe6a npasa y HallIoj TEOPHUjH, 3aKOHOJABCTBY, M CYACKOj mpakcu®, 36opHuk padosa [1pasHoz
¢axynmema y Huwy, 9/1997, Hu, 88.

3% Nlapa Munenosuh, ,HumraBocT 1 no6ojHOCT ofJyka CKyMIUTHHE aKIMOHAPCKOT ApywTBa“, IlpagHu uHcmpykmop,
2012, 25.
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3) AKIJMOHAp je KOHKYPEHT WJIH je 3aM0C/IeH Y KOHKYPEHTCKOj KOMITAaHUjU M TPAXKU
nH}OpMalyjy Koja je MOC/TIOBHA TajHA U OJHOCH Ce HAa KOHKYPEHTCKy 06/1acT WIN
aBame TakBe MHMOPMAIHje MOXKe POY3POKOBATH IITETy KOMITaHHju.3%°

C gpyre cTpaHe, aKIMOHAp BPIIM MPaBo y doOpoj 8epu, KAKO IMOKa3yje HaBeAeHA
aHa/iM3a PyCcKe Cy[CKe Tpakce, Kaja Tpaxku HHOpMalpje y CKJIOIY MpHUIIpeMe 33
CeJHUIy CKYIMIUITHHE, YKOJUKO Ce CIpeMa Ja MpoJja akuuje Wik Ja MmojgHece TYXOy 3a
noGujare ofIyKe CKymutrnHe.>”’

Hakon ananu3se peiuera Hekazaiumwer 3[1/I-a U3 2004. rofuHe y morjeny mpasa Ha
nHpOpMHCarbe aKLMOHapa, y npaBy Cpbuje ce mucaso o TOMe Aa je TO MPaBO Ipema
CTamy Tajalllbe KOMIIAHH]CKOIIPaBHE peryjiaTvBe GHJIO TOTOBO HEOTPAHUYEHO, U3Y3€B Yy
C/Ty4ajy TOTEHLMja/HOT OTKPHBAamka IOCJOBHE TajHe, IUTO je OTBapaao MmoryhHoct
6pojuux 3moynorpe6a.®® TMojeAMHM CPIICKM TeOpeTMYapu MCTHYY A je MPHIUKOM
BpLIeba TpaBa HA IIOCTaB/baibe MMHTarba AKLHMOHAP CaMO, Al M YBEK OrpaHUYeH
3abpaHoM 3/0ymoTpe6e MpaBa, OZHOCHO MPHUHLMIIOM CABECHOCTH U TIOIITEHA M Ja Ce
yrpaBo momohy OBOr oOrpaHuverma yMOPeAHOIPABHO IOCMAaTPAHO OCTBapyje GaiaHC
usmelyy nHTepeca akuronapa u kommnauuje.>”

CnyyHe cTaBOBe NMPOHAIa3MMO U Y KMHECKOj NPAaBHOj TeOPHUjU, Te ce HaBOAU Ja
MPUJINKOM TPaKeha MPUCTYNA (PUHAHCHjCKUM [JOKYMEHTHMA KOMITAHHWje [JO0/Ia3u [0
KoHpoHTanyje naMely MawUHCKMX U BehMHCKHUX aKIMOHApa, jep ce OBaj 3axXTeB Of
CTpaHe yIMpaB/badKe CTPYKType [LOXXHB/baBa Kao npemehu.**® Oryza ce GamaHcupajy
WHTEpeCH aKUMOHapa M KOMIIAHWje, Te Ce OJrOBOP M IMPHUCTYI [JOKYMEHTHMa MOXKe
0J0WUTH YKOJIMKO Ce CMaTpa Ja 3aXTeB MOXXe IITEeTUTH JIeTa/THUM WHTePEeCMMa JPYLITBA, C
TUM [Ia je TepeT JOKa3MBama O TOMe Ha CaMoj KoMmaHuju.*”

M 3aucta, ynmopesHONpaBHO IOCMATPAaHO, YBeleHAa Cy OrpaHUYera MpaBa Ha
nHbopMHUCcame Kako Ou ce crpeyusie 3/10ynoTpeGe OBOI MpaBa y mpakcd. Bragajyhe je
CTAaHOBHILITE Yy YIOPEIHOM IpaBy AA ce AaBamwe HHOPOpMAlMje WIM OATOBOpPa MOXKe
0J0UTH y C/Iy4ajy 370ymoTpede mpaBa Ha HHpopMucame.**

Y EcroHuju ce Moyke 3axTeBaTH WMHQOpMaLHja MM JOKyMEHT Be3aHO 3a paf,
KOMIIAaHHMje CaMO TIOf, YCJIOBOM [Ja Ce CAaolluTaBarkbeM HHGMOpMAlMje WIA IpeLajoM
IOKyMeHaTa He Ou MpOy3poKoBaja mTeTa KommaHwju.'”> OBa mrTera Mopa 6uTH
00jeKTUBU3MPAHA, a He MPETIIOCTAB/beHA IITETA HA OCHOBY CyGjeKTHUBHE MPOLjeHe 0100pa,

39 Igor Ostapets, Irina Dmitrieva, ,Shareholders’ Right to Information on the Company's Operation: Court Practice®, 1,

https://www.whitecase.com/sites/default/files/files/download/publications/alert_shareholders_right_to_information
_on_the_companys_operation_english_march_2omu.pdf, 31. 03. 2020.

37 Ibidem.

%% M. Bacumesuh, LAKUIMOHApM M CKYMIUITHHA aKLuoHapckor apywrsa“, KopnoparusHo ympasmamwe (yp. Mupko
Bacumesuh, Byx Pagosuh), apyru geo, IlpaBuu daxynrer YHusepsurera y Beorpaay, 51.

399 3opan Apcwuh, ,[IpaBo aKLMOHapa Ha MOCTaB/bakhe MHUTaba y npasy Peny6ruke Cpbuje”, XapMoHHM3auuja CPIICKOT U
Mahapckor mpasa ca npaBom EBporicke yHwuje, 2/2014, HoBu Cag, 68.

4°° Buga. J. Wang, Peng Wang, “Discussion about Shareholders' Right to Information”, Journal of Politics and Law, Vol. 2,
No. 2, 2009, 47.

4 Ibidem.

4°* 3opan Apcuh, ,ITpaBo y4eurha y ckynurrunu®, 360pHuk pagosa KopniopatusHo yripasimbatbe, 2/2009, Beorpaz, 20.

43 Andres Vutt, Margit Vutt, “Shareholder’s Individual Information Right: Prerequisites and Boundaries (April 2015)”,
Juridical International, 23/2015, 66.
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JOK ce y TpakcH Hajyemrhe ofbuja 3axTeB aKLMOHapa 3a WHPOPMAIMjOM M3 Pasziora
Noc/I0BHe TajHe.

Y Hemaukoj ce akioHap MO)Xe OOpaTUTH Ca 3aXTeBOM 3a MHPOPMHCama CaMo y
TOTJIe/ly UTamka Koja Cy y Be3H C JHEBHUM pesioM ckymuTuHe.*” Ocum Tora, og60p nma
paBo Ja ox0uje AaBawe MHPopMauuje y 3aKOHOM mNpegBuheHHM Cly4dajeBUMa, ald U
YKOJIMKO cy uHbopMalyje Oule TOCTyIIHe Ha CajTy y oApeleHOM BpeMeHCKOM mepuozay
npe cepuuie cKymnuruge.**® PymyHcko npaBo nak npegsuba ga ce oarosop Moxe og6HTH
W3 pa3Jiora 3allTUTe KOMIIAHUjCKOT UHTEpeca, OJHOCHO Pajiy 3alUTHTE MOC/IOBHE TajHe.*"’

[Toce6HO 3Hau4ajHO orpaHUYere Kopulrhewma mpaBa Ha MHOpPMHCAbE YBeAEHO
paZu crpevaBama 3/10yrnoTpeba jecre 3abpaHa T3B. ,CeEeKTUBHOI HWHPOpPMHUCama“.
XO/MaHACKM TeOpeTHYapy 3aK/bydyjy [Ja je AOoCTaB/batbe HMHPOpMAlMja CaMO jeIHOM
aKLMOHAPY WX BHUIIE HHX, a He CBUMA (JaKJie, U3BaH CeHUIIE CKYIIUTUHE) — 3a6parbeHo
300r CympOTHOCTH Hayvesly jeJHAaKOT TPeTMaHa aKLMOHapa nprxBaheHor y xomaHackom u
y Behunu eBponckux npasa.*°® YnpaBo 360r HaBeJieHOT Haye/ia, yBeIeHO je OrpaHUYeHe y
HEMAYKOM TMpaBy /Ja Ce MpaBo Ha MHG}OpPMHCAe OCTBapyje MCK/bYYHMBO HA PELOBHO]
cegunuu ckynutrde.*” Wmak, HaBoagu ce [na je ,CceneKTUBHO HHopMucame” y
XOJIAH/ICKOM TPaBY J03BOJ/EHO KA0 OJCTYTMakhe OJ Havyesla jeJHAaKOCTH aKI[MOHAapa, aKo je
TO PA3yMHO U 06jeKmu8HO 0NpasdaHO y KOHKPETHOM C/Iy4djy. Y XpBaTCKOM IpaBy, C Apyre
CTpaHe, obaBeLITeme Ce MOXKe JAaTH U U3BaH CeJHMUIIE, aJTU 110/, yCJIOBOM Ja ce HAaKOH Tora
CAOMILUTH CBUM aKLIMOHAPUMA Ha CKyMIITHHH. "°

3.4.2 TIlpaBHe nocJsejulle MOBpe/e NpaBa aKjMoHapa Ha HHGOpMUCaAe

CpricK¥ TeopeTHyYapy WMCTHUYy /a C€ YTHIQj aKUMOHApa HA MPABHIHO BpPLIEHE
npaBa Ha WHQOpPMHCame OCTBapyje ex ante u ex post.* Vimajyhu y Bugy ma cy Hopme o
WHPOPMHCatby YIJIAaBHOM MMIIEPATUBHE MPHUPOJE, aKIMOHAPH MMajy MOTYhHOCT yTHaja
Ha TIOCTH3amba 3HAYajHUX rapaHiidja OBOT MpaBa MyTeM uHTepHUX perynaruBa.** C apyre
CTpaHe, ex post yTHUIQj TIPeJCTaB/ba PeAKLHjy Ha HeaZleKBaTHO UHPOPMHCAhe U CaCTOjH
ce y MOJHOIIEHY TY)XOe 3a MOHWUILTAj OJJyKe, KOja je JTOHeCceHa MOBPeJOM IpaBH/Ia O
npaBy Ha uHpopmHcamwe. >

4°4 Ibidem.

4% Alexandra Cherkasenko, Shareholders rights’ to information and inspection as means of protecting minority
shareholders: Germany, United Kingdom, France, and Kyrgyzstan, International Business Law, Central European
University, Budapest 2011, 54.

4% Ibidem.

4°7 C. Timofte, “Shareholders’ Right to be Informed”, Just in Case, an online publication of Tuca Zbarcea & Asociatii, vol.
10, 2012, 8.

48 | Timmerman, A. Doorman, “Rights of minority shareholders in the Netherlands”, A report written for the XVIth
World Congress of the International Academy of Comparative Law, 2002, 44-45.

49 Bupg. A. Cherkasenko, Shareholders rights’ to information and inspection as means of protecting minority
shareholders: Germany, United Kingdom, France, and Kyrgyzstan, International Business Law, Central European
University, Budapest 2011, 54.

#°V. Franji¢, ,Upravljacka prava dioni¢ara sa posebnim osvrtom na pravo na obavijestenost®, Zbornik radova - VII.
savjetovanje sudaca trgovackih sudova, 60.

' Byk Pagosuh, ,Mudopmucame akiuoHapa Tpe cefHuMIle CKYMUITHHE aKIMOHAPCKOT ApymrTBa“, ITpasHu xcueom,

11/2010, Beorpag, 18.

+2 Ibidem.

*3 Ibidem.
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Y norneny KoJeKTUBHOT MpaBa Ha MHPOPMHCabe, Y CPIICKOj TEOPHjU Ce UCTHYe J1a
je ped o TUNUYHOM TpaBy y Tyhem wHTepecy m ga ce OHO He moxce ymyxcumu.™™
CKynmTuHa Kao OpraH MOXKe CBOjOM OJJIYKOM Ja IOoJHece 3axTeB 3a /JOIyHCKOM
vHpOpMaLMjoM, a Y CJTy4djy A ce 3aXTeB He MCIYHH — CKYMNIUTHHA MMa Ha pacIojaramwy
IBe omnuuje — na oxbHje ycBajambe OJJIyKe WM Aa CMeHH yrnpaBuu og6op.*” Mmak, mpema
VICTOM CTQHOBHIITY, aKIIMOHAP MIMa MPABO HAa MOJHOLIEHE JePHUBATHUBHE TY)X0e YKOIHKO
je HacTanma mrera.#® CynpoTHO HaBeZEeHOM, CKYIIITHHCKA OJJTyKa O yCBajaky H3BellTaja
ce MOXKe MOOHjaTH y C/Iy4ajy Ja CaipXKUA HeJOCTaTKe KaKo O ce OCTBapu/a KOHTPOJIHA
byHKHja Ty)x6e 3a mobujame ogtyke.*’

Nudopmucame je BeoMa BakaH MpeAyc/IOB 3a OCTBapUBame OpPOjHUX IpaBa
aKIMoHapa, Yywmydyjyhu u mpaBa Ha cygacky 3sawrtuty. [Ipodecop Tenrep je,
aHanM3upajyhu HeoBO/bHO KopulTheme CYACKMX MeXaHM3aMa 3alUTHUTEe AKIMOHAPCKUX
IIpaBa, YCTAHOBHO Mpu npedycnoed Koja MOPajy OGUTH HCIyHeHa KaKko OW ce MOACTaKao
AKTUBHHjY NIPUCTYII aKITMOHAPa Y TOM KOHTEKCTY:

1) AKzmoHaprMa ce Mopa 06e36eauTH MOryhHOCT MHIUBHYa/IHE, JEPUBATHBHE U
KOJIEKTHBHE TyXX0e y3 YKuJamwe 6ecroTpeOHHX mpernpekxa.

2) [TpaBuia 0 TPOIIKOBHMA CYZCKOT MMOCTYIKA U APYrv GUHAHCHjCKU 3aXTEBH HE CMejy
IIpeJCTaB/baTH NIPEBEJIMKO ONTepeheme 3a aKIIMOHAPA TY)XKUOIIA.

3) AkupioHapy Mopa 6utu omoryheHn npuctyn nHpopMalMjaMa HEOMTXOJHUM 33
nogHoIIee TyxGe. "

Mehytum, 4yak wmako cy o6e3behenn Haj6opu yc/OBU y moriaeny pacrogesne
$UHAHCHjCKe OATOBOPHOCTH M PU3MKA 3a CyJCKe TPOLIKOBE, CMaTpa OBaj ayTop, To Hehe
OUTH OBOJBHO 3a MOJCTULIAE TY)KOH, YKOJIHUKO Cy MPeIpeKe 3a JOKa3MBambe MOCTaB/beHe
cyBUllIe 3aXTeBHO 3a akuuoHapa.*® ['7aBHM M3a30B MpefCTaB/ba KaKoO [Ja aKLMOHAPH
MPUKyTe JOoKase M WHQOpMalyje HEONMXOAHe 3a YCIEIIHOCT TY)X6e Koje MOAMKY, IITO
NOJpasyMeBa M MPUCTYIT MHTEPHUM AOKyMeHTHMa Kommanwuje.**’ TIpucTyn foKymeHTHMA
ce OCTBapyje MyTeM 3axTeBa /Ja aKUUOHApW JOOHjy KOHKPETHO Ha3HaveHa JAOKYMeHTa
KOMIaHUje y3 HaBoheme pasjora 360r Kojer ce oHa tpaxe.*” VYkonauko y Besu ca
MOAHETUM 3aXT€BOM aKLMOHApPAa HACTaHE CIOp, 3aKOHOM je mpomvcaHa ¥ moryhHoct
CyJ[iCKe 3alLITHTe OBOT MpaBa akiuoHapa.**” M3ja3 u3 HaBeJeHe CUTYalHje ce Cyrepuiie y

44 3. Apcuh, ,M3BeinTaju ynpaBHor o60pa aKIIMOHAPCKOT APYLITBA M KOJIEKTUBHO TPaBo Ha MHpopMUcame”, 360pHUK
pagosa IlpaBHor ¢akynrera y HoBom Cazy, 3/2010, HoBu Cag, 95.

*5 Ibidem.

#° Ibidem.

#7 3. Apcuh, ,M3BemwTaju ynpasHor 0f60pa aKMOHAPCKOT APYIITBA M KOJIEKTUBHO MPaBo Ha MHpopMucame”, 360pHUK
pagosa I[pasHor dakynrera y HoBom Cagy, 3/2010, Hou Caz, 99.

#® Martin Gelter, “Mapping Types of Shareholder Lawsuits Across Jurisdictions”, Research Handbook on Shareholder
Litigation (eds. Jessica Erickson, Sean Griffith, David Webber and Verity Winship), 2018 Fordham Law Legal Studies
Research Paper No. 3011444, ECGI - Law Working Paper, No. 363/2017, 23.

#9 Martin Gelter, “Why do Shareholders derivative suits remain rare in continental Europe”, Brooklyn Journal of
International Law, 37/2012, 870.

42° Idem, p. 871.

*! Ibidem.

422 Ibidem.
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aQHTA)XOBalky T3B. CReyujanHoz pesu3opa Ppafyd UHCIEKOHje JOKyMeHTanuje
npo6/ieMaTUYHOT PUHAHCHCKOT THUTaka KOjHU MOTOM IMOJHOCH HEe3aBHUCAH M3BEIUT]j C
uadpopManjaMa Ha CKymmwTuHU gpymTa.*? [IpaBo Ha MHPOPMMCAHOCT, KaKO Ce
HAIOC/IeTKY 3aK/by4dyje, HAPOYMTO Z0OUja HAa 3HAYQjy KOJ JEePHUBATUBHUX TY)XOH, MMajyhu
y BHAY [a ce TyxOe 3a mobOWjame OJJlyKa 4YecTo IOJHOCe YIPAaBO M3 pasjora
NpoLelypa/THUX HEMTPABUIHOCTH U HEMTPABMJIHOCTH Y Tiorieay nudpopmucarma.

Y nornesy MHAUBUAYATHOT NpaBa Ha MHpOpPMUCcambe Y PpyMyHCKOM IIPaBy ce IPaBU
pasnuka usmely nHpopManmja Be3aHO 3a CeIHUIy CKYMIUTHUHE U MHPOpMaIMja Koje ce
IOCTaB/bajy Ha 3axTeB (mUTarbe) akiuoHapa.* Y morneny npeux uHPOpMaLHja, TOCTOjH
HEZBOCMHUCJIEH CTaB JOKTPHMHE /3 OHe IOB/laye 3a coOOM caHKuuje, yKbydyjyhu u
MoryhHOCT moGujama OJJIyKe, jep ce TMOC/AeAulie HEMPaBU/IHOCTU OJHOCE Ha CBe
akuponape.*® CynmpoTHO 0 Tora — HEHCITyE-embe 3aXTeBa aKIMOHApa 32 MHPOPMALH]joM
ce, TIO TIPABHJIy, OLHOCH HA IpaBa I0jeJMHAYHOr aKIIMOHAPA, T€ Y TOM CJy4ajy OH MOXe
HECArJIaCHOCT MU3PA3UTH Y3[p)KaBatbeM Off T/IaCara WIH I/1aCabeM CYIPOTHO OJTyLn.*’
Wnak, y ciy4ajy HEMOTIYHOT MM HETAYHOT 00aBellITaBamha Ha 3aXTeB aKLIMOHApa Koje je
CYLUITMHCKHM YTHUIIATIO Ha GOpMHparbe BOJ/be YWIAHOBA APYLITBA Ja rjaacajy Ha oapehenu
HAaYMH Ha KOju He OW Ijlacaay ja cy rnocenoBaiv MHPOPMaLMje, TaKBa OJjyKa 6u Ouma
HeNpaBH/IHA U CaHIIKMOHHUCaHa. **®

Y XpBaTcKoj aKIMOHApU Y CIy4ajy HeompaBiaHoOr yckpahuBamwa obGaBelnTerma
¥IMajy MpaBo HA [iBa OZBOjeHA U HE3aBHMCHA 3aXTeBa MpeJ, Cy/IOM — Ha 3aXTeB 3a yTBphemwe
Zia JIM je yIpaBa Ay>KHA [Ia TPY)XH TPaXKeHO obaBelITee U TY)XOy 3a mobujame OfIyKe
ckymTrHe. Kako HaBoJe XpBAaTCKM ayTOpH, MPaBO AAa TPaXku yTBpheme obaBe3e Ha
npyxame WHbOpMalMje MMa CBAKM AKLMOHAP KOMe HHUje AATO oOaBellTeme, aKo je Ha
CeHUIIM JOHeTa OJJIyKa, a IMpaBo Ja NMoOWja OAJYKy MMa CBaKU aKIMOHAp KOjH je
MPUCYCTBOBAO CEJHULM, YKOJIHKO jé M3jaBHUO MPOTHUBI/bEE OANYLM Ha 3anmucHUK. ¥ OBu
IIOCTYIIIM Ce BOJEe HEe3aBMCHO, a OJJIyKa y NOCTYIKy no yTBphemwy obaBe3de ympaBe Ha
oGaBewiTere He 06aBesyje Cy[ y MTAPHUYHOM MOCTYTIKY 3a oOujabe ogtyke. °

CnyyHO TOMe, y CPIICKOj NMPAaBHOj TEOPUjU Ce HABOAM Ja Cy NocjaeAulie MoBpeje
o6aBe3e JaBama OAroBOpa Ha muTame Buinectpyke.*' Ilpe cBera, omnuire je mpuxsaheHo
Ja aKIMOHAp MMa IPaBO Ja 3axTeBa Of, JPYIUTBA TPaXeHY MHQPOPMALMjy Yy CYACKOM
noctynky.?* Ocum TOra, akuMOHAPY MIMajy MPaBO M Ha MOOUjarbe OJYKe CKYIIITHHE,
MPUJIMKOM Yera Cy OBa /iBa MOCTYIKa He3aBHCHa U ofBojeHa.*® Op moceGHOr 3Havaja je

43 Idem, 872.

4 M. Gelter, “Mapping Types of Shareholder Lawsuits Across Jurisdictions”, Research Handbook on Shareholder
Litigation (eds. Jessica Erickson, Sean Griffith, David Webber and Verity Winship), 2018 Fordham Law Legal Studies
Research Paper No. 3011444, ECGI - Law Working Paper, No. 363/2017, 34.

#%5 C. Timofte, “Shareholders’ Right to be Informed”, Just in Case, an online publication of Tuca Zbarcea & Asociatii, vol.
10, 2012, 10.

6 Ibidem.

7 Ibidem.

+8 Ibidem.

429 V. Franji¢, ,Upravljac¢ka prava dioni¢ara sa posebnim osvrtom na pravo na obavijestenost”, Zbornik radova - VII.
savjetovanje sudaca trgovackih sudova, 61.

° Ibidem.

' 3. Apcuh, ,ITpaBo yuewha y ckymuruau®, 360pruk padosa KopnopamueHo ynpasmarse, 2/2009, Beorpag, 22.

3 Ibidem.

43 3. Apcuh, ,I[TpaBo yuemrha y ckynurrunu®, 36opHuk padosa Kopnopamuero ynpasarse, 2/2009, Beorpaz, 23.
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Be3a uaMeljy moBpeze mpaBa Ha MHPOPMHCAe U JOHETe OJJIyKe U MCTUYe ce 1a Ou y
CPTICKOM TpaBy OW/IO OMpAaBJAHO HAMYCTUTH KOHLENT OJupeKmHo2 Kay3aaumema U
MPUXBATUTH XUIIOTETUYKH KPUTEPHjyM, OGHOCHO Jja i 61 00jeKTUBHU aKI[MOHAP T/1acao
NIPOTHB OJJTyKe A je o6aBe3a nmpykarmwa nHdpopmanuje 6rna ucnymweHa. >*

3.5 Cmpykmypa aHasauze e8ponckux u Cpnckux hponuca o uH@opmucaHocmu
aKyuoHapa y 00HOCYy Ha Npaso Ha NobuUjarbe CKYNWMUHCKUX 001yKa

Kao mwrto cmo Beh HaBeny, jegaH of K/bydyHHUX TPoOIeMa eBPOIICKOT KOMITAHH]jCKOT
IIpaBa jecTe NMUTame MACHBHU3allUje aKIIMOHApa M HeJOBOJBHOI Kopulrheme 3alITUTHUX
MexaHMu3aMa, YKbydyjyhu u TyxOy y cay4ajy MoBpeia HHUXOBHX MpaBa. Y Teopuju ce
HABOJM JIa ce OB3j mMpobyeM MOXXe MpeBa3nhM YKOIMKO ce yK/IOHE TMpernpeKe U CTPOru
3aXTeBM Yy moryeny GpUHAHCHjCKOT pU3HKa Ty)KOe M TepeTa [JOKa3MBamba, U YKOJIHKO Ce
omoryhu mpaBWwIHO MHpOpMHCame aKIMOHapa, Kao U JOCTYITHOCT JOKa3a Ha KOjuMa
TeMeJbe CBOje 3aXTeBe y Cy[CKUM MoCTymnuuma. >

C TuM y Be3d, HAaMepa HaM je Ja Ce Y OKBHPY Hallle aHa/iM3e 6ABUMO €BPOTICKOM
peryyaTMBOM U MPUMepPUMa HajOo/be MpaKce y eBPOIICKOM KOMIIAaHHjCKOM TIPaBY Y BE3H C
NpaBUIHOM MHPOpMHUCcaHOIIhYy aKUMOHAPA, alid y KOpelalMju C MPaBOM Ha mobujame
CKYTMIITUHCKUX ofyKa. CMaTpaMo Jia je ca CTAHOBMILTA MOJHOIIEHA TY)XOe aKIMOoHapa
3a moOujame (Kao M 3a yTBpherme HMINTABOCTH) CKYIMIITUHCKHUX OJJIyKa pe/leBaHTHA
JOOCTyIHOCT cefehvx nHopmanyja 1 JOKyMeHara:

1) Madopmanmja o BpeMeHy U MeCTy OZip)KaBarba CKYMIITUHCKE CeJIHHULE, O IPaBUMa Koja
IIpUIaZQAjy aKIIMOHAPy Be3aHO 3a CKYMIITUHY, a/Ii U NPeAJIo3U OA/IyKa U JOCTYITHOCT
MaTepHjaja 3a CeHUILy KOj! Cy HEOIXOJaH yCJIOB 33 aKTUBHO y4elrhe 1 Of/Ty4rBambe O
NMUTalkbUMa Ha AHeBHOM peny. OBe nHbOpMaLMje U JOKYMEHTH ce IPUOaBIbajy y Mpoiecy
casusarba cKynwmuHcke cedHuye.

2) Mudopmarmje Be3aHO 3a MOC/IOBakbe, IPeJJIOre OJJIyKa M Apyra MATama Koja ce Hasase
Ha THEBHOM pejly, Koja ce MpubaB/bajy NOCMAsbarem NUMAarba U MOTOHUM I00HjatkbeM
OZITOBOpA O, CTPaHe OpraHa yIlpaBbamba.

3) Cazip)xaj ofJTyKa M pe3yJiTara rjaacama Kao Mpesyc/ioB aHa/Iu3e 3aKOHUTOCTH U
eBEHTYa/IHOT TIOJHOIIEeka Ty)KOe 3a Mobujambe KOHKpeTHOT akTa. OTyza je moce6HO
3HAYajHO MOIITOBaE MPABUJIA O 00jas/busarby CKyNnWMUHCKUX 001yKd U MoKa u
npoyedypa enacara.

4) ludopmariyje o caMOM TOKY CKYTILITHHCKE CEJHHIIE, pe3y/ITaTHMa I/Iacakba,
IIPUTOBOpUMa MIPUCYTHUX, OJ/TyKaMa U JPYTMM IMUTAakbHMA Be3aHO 3a TOK CKYMIITHUHCKe
cefHMLIE, KOje ce 00jaBIbyjy Y 3anuUCHUKY.

44 Ibidem.
5 Bug. M. Gelter, “Why do Shareholders derivative suits remain rare in continental Europe”, Brooklyn Journal of
International Law, 37/2012, 870.
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5) [Ipucmyn dokymenmuma u akmuma dpywmed, KOju je HEOTIXO/IaH YCJIOB Pai
yTBpherma 3aKOHUTOCTH CKYIIUITUHCKE OZJTyKe, UCTpare 1 J0Ka3WBakba TBPAHH U3 TY)XOe.

6) Mudopmanmje o pagy 1 GUHAHCHjCKOM IIOC/IOBakY JPYIITBA, KOje ce 06aBe3HO jasHO
o6jas/byjy mpeMa KOMITaHWjCKUM MTPOITHUCHMA.

3.5.1 IlpaBo Ha MHPOPMHUCAHOCT aKLMOHApa y npaBy Cpouje

YmpaBo npema rope M3/0XKeHOj CTPYKTYPH M pejocieny aHanusupahemo cpricku
3I1JI, anu, KacHUje, M €BpONCKe JAUPEKTHBE KoOje ce THUYy HaBeAeHUX dopmu
vHpopMHUCcaba aKLMOHapa, Kao M IojeJyHEe 3aKOHe U KOJeKCce KOPIMOPAaTUBHOT
yIpaB/babba Apxasa EY. 3a Hac je cyIITHHCKO HTawke OBe aHa/IM3e — YCJIOB/bEHOCT IIpaBa
Ha noOujame OJJTyKe Ca3HalbeM YHMIbeHHUIA U NPHOaB/bakbeM JAOKyMeHaTa Be3aHO 3a Paf,
CKYIIITHHE, TOYEBIIN OJ, MOYeTHOr MHPOpPMHCama O CaMOM /JIOHOIIEHY U CaAPXUHU
CKYIIITUHCKE OJJIyKe, TIa CBe N0 NMPHOaB/bamha /0Ka3a HEONXOAHMX 3a YCHEIIHOCT TyxOe
akuuoHapa. OcuMm Tora, npoydaBaheMo n MexaHM3Me 3alITHTE KOjU aKLIMOHAPY CTOje Ha
pacrojiaralky YKOJIHUKO gAohe 1o moBpeie mpaBuia HHPOPMHCAHWA, YK/BY4yjyhu u
C/lydajeBe KaJa OBe HENMPABU/IHOCTH TPEJCTaB/bajy OCHOB 3a NoOWjame OIyKa
CKyTIITHHE.

3.5.1.1 HHdbopMucaHOCT aKlIMOHApa MPUIMKOM Ca3vuBama CKYIMIITHHE

AxuyoHapu ce mpBu nyT cycpehy ¢ mpenioXeHOM Cafp)KUHOM CKYMIITHHCKE
OJJTyKe W APyruM uHpOpMaliMjaMa Be3aHO 3a MPOILieC JOHOLIeHha IPUINKOM TI031Batba Ha
cegHUIly CKymumThHe. [TuTama POKOBA, CaZipykaja W TMpaBWIA [AOCTaB/bakba MO3MBa 3a
CeHUITY aKIMOHAPCKUX APYIITBA PEryircaHa Cy YWiaHOBUMa 335, 367 u 374 3I1/]-a.

IIpema ui. 335, cT. 1, 3[1/I-a, MO3KMB 3a CeAHUIy MOpa Ja CaAPXKHU JAH U MECTO
OJp)KaBama CeJHWIe, TPEAJIOr JHEBHOT pesia C HaBohemeM 3a Koje ce Tayke AOHOCH
oJ/TyKa, 00aBeLITehe O MaTepPHja/IMMa 3a CEJHUILY, KaO U O MPaBUMa aKIMOHAPa U Apyre
uHdopMalyje of 3Ha4yaja 3a MPUIPEMY aKI[MOHApa 3a CEAHMIYy CKymuThHe. [103uB ce
ynyhyje akuuoHapuMa Ha ajpece U3 €BUIEHIMje WM O00jaB/bUBAabeM HAa HHTEPHET
cTpanunu ApymTsa. 3° YKommko ce mosus Bpum yrnyhuBameM Ha azipece aKIjHOHapa, TO
Ce YUHU MPENOPYYEHOM WM €/€KTPOHCKOM TIOLITOM, MO/ YC/JOBOM Ja TMOCTOjU MUCaHa
CarJlacHOCT aKIJMOHapa 3a TakaB HayvH 1awka.” Ocum Tora, APyIITBO je AY)XHO A
06jaBu MO3MWB 3a CEJHUIY U HAa MHTEPHET CTpaHULM LIeHTpasHOr perucTpa U perucrpa
NpUBpPeIHUX Cy0jeKaTa, a jaBHO AaKI[MOHAPCKO [OPYWITBO W Ha HMHTEPHET CTPAaHUIU
Pery/IicaHor TP)KHILTA, OFHOCHO My/ITHIaTepaaHe TproBauke ruiatdopme.t® TMpemror
IOHEBHOT peza yTBphyje AMpeKTOp WMaM HaA30pHU OZOOp HA [JaH Ca3vBamka CeJHUIE, A
CKYIIITHHA MOX€ OJJIydMBaTH W paclpaB/baTH CaMO O MHUTakbUMa KOja Ceé Hajaase Ha
aHeBHoM pexay.?? Cmarpamo Ja je OBMM TNpaBW/IMMa YCIIOCTaB/b€H BHUCOK CTENeH

6 31171, wn. 335, CT. 3.

7 Ibidem.

B8 31171, wn. 335, cT. 4 1 5.
439 311, un. 336.
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rapadHiyja ga he mosWB C MOTHYHHMM M Ta4yHUM WHpopManujama PU3UYKH OUTH
VICIIOPYY€eH aKLMOHapPy 0JIarOBPEMEHO Ipe CeHULIe CKYIIITHHE.

OcumMm Tora, un. 335, cr. 10 3II/I-a rapaHTyje U ga ce MaTepujaju 3a CeJHULY
CKYMIITHHE CTaB/bajy aKIMOHApHMMA Ha pacIojiaralkbe JTUYHHUM IPey3uMameM y TOKY
PaZHOT BpeMeHa JpYIITBA MM 00jaB/bHBakbeM Ha UHTEPHET CTPAHUIY JPYLITBA, Majia Ce
CTaTyTOM MOTYy TpeABHAETH W [OJATHH HAYMHU 3a [JOCTaB/batbe Marepwjana.**
CmaTtpamo ja Ou 3HauyajHO OWIO TpeABUAETH W MOTyhHOCT mocraBbama MaTepujaia
IyTeM eJIEKTPOHCKE TOLITe, IITO MPYyXKa BUCOK CTEleH CUTYPHOCTH W Op3UHEe y MOorjeny
WICIIOPYKe, a/ii ¥ MOTYhHOCT 3a ylITe y TPOLIKOBA C/Iatha KOjU TepeTe IPYLITBO.

[TosuB 3a pemoBHy cenuully ynyhyje ce HajkacHHje 30, a 32 BaHPEAHY 21 JAaH Ipe
ogp)kaBama ckymiutuHe.'" Ped je 0 pOoKy Koju je yCTaHOB/beH KaKO GU Ce aKLMOHApH
6/1aroBpeMeHO 00aBeCTU/IIM O TadyKamMa [JHEBHOI pela W MpeJjio3uMa OJJyKa, Kao U
MaTepHjajiMa 3a CeJHHIy CKYNIUTHHEe, ¥ TaKO Ce MPHUIIPEMIIN 3a aKTUBHO ydelrhe Ha
cegauun. On6op OUPEKTOpa, OJHOCHO W3BPIIHKU OZOOp, Y 00aBe3u je [a CTaBH HA
pacriosiarame 3a peJOBHY M BaHpeAHy cegHHLy OpojHe mHoOpMalyje U JOKyMeHTa
ykpydyjyhu u mpepjiore ofsyka CKymiuThHe € OOpas/iOXemeM 3alITO Ce Mpejiaxe
JOHOLIEeHe, KA0 M TaYKe Koje ce MPeAIaXKy 32 pacipaBy ¢ KOMEHTAPOM WM U3jalLlbeheM
0160pa AMPEKTOPA UK U3BPIIHOT U HAZI3OPHOT 0A60pa KO, IBOJZOMHOT yIipaB/barba.***

Y cnyd4ajy ma nohe mo nmoBpesa HaBeeHUX 3aKOHCKHX Ofipenaba y moresy poKoBa,
Caip)XKMHe, HAYMHA JOCTaB/baba M CTAaB/balha MAaTEPHja/ia HA pacliojiarame — CMaTPaMo Ja
je McIymeH OCHOB 3a MoOujabe OJJTyKe CKYIIITUHE M3 CTaBa 1, Tavka 1, yiaHa 376 3[1/1-a,
jep TMoCToje HeMpPaBUIHOCTH Y MOTJIely Ca3MBakbe CKYIMIUTUHE. Y TUM Cay4ajeBUMa OU ce
obaBellTema U JOCTAB/bEHU MAaTEPHjaIM Y MPOLECy Ca3HBamba KOPUCTHIM KA0 JOKa3 1o
TY)KOM 3a moOujame Ja Cy MpeKplieHe 3aKOHCKe HOpPMe Be3aHO 3a ropeHaBeleHa
MpoLelypaTHA MUTAKA.

3.5.1.2 TIlpaBo akLiMOHapa Ha NOCTaBJ/bakbe MUTAA HA CEJHULU CKYNUITUHE

Beoma BakaH cermMeHT IpaBa aKLMOHapa Ha MHpOpMHUCame peACcTaB/ba MIPAaBoO HA
II0CTaB/batbe MUTAA HA CEIHUIM CKYIIITHHE MyTeM KOjUX Ce aKLMOHap oOaBeLITaBa O
NUTakbUMa Ha JHEBHOM pelly U JPYrMM BaXHUM HHQPOpMalyjaMa Be3aHO 3a IpeJJior
OJJIyKe, OAHOCHO TPAXXU pa3jallilbelha, W3pa)kaBa CBOje Hecjarame WM YyKasyje Ha
ozxpeheHe HenmpaBMIIHOCTH Yy Be3H ¢ npegjjioroM ogjiyke. Ha oBom mecty noxacehamo u Ha
CTaBOBE M3 XOJIAHJCKe Teopuje, 0 KojuM je Beh O6umo peun, na ce ekcnausujom ydyeirha
aKIIMOHapa Ha CKYMNIUTUHU ITyTeM eJIeKTPOHCKUX CpPeJACTaBa WIU Y OACYCTBY, Cabu
YTHIQ] CKYMIITHHEe Kao ¢popymMa Ha KojeM ce paciipaB/ba O HAjBOKHUjUM MHUTAHBHUMA
$yHKIIMOHMCAaka JPYIITBA y INPHUCYCTBY aKUMOHapa U ympaBe. Y mpaBy Cpbwuje je
npeaBuheHO /a aKIMOHAP KOju MMa IIPaBo Ha y4yelrhe y pafly CKyNnuITHHE MMa IIPaBoO U HA
IIOCTaB/balbe MUTaKka JUPEKTOPHMMA M 4YJAHOBMMA HAZ30PHOr 0A00pa KOJ, JBOJOMHOT
yrpassbama.t*

449 3[1J1, 4. 335, CT. 10.
U311, un. 364 u 373.
42 3I1 0, un. 367 U 374-
443 311, um. 342, CT. 1.
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[lpaBo Ha mOCTaB/balbe mUTakka (M goOujame oxaroopa) y mpaBy CpGuje
BULIECTPYKO je OorpaHW4eHO. AKLIIMOHAp MMa IpaBO Ja MOCTaB/ba CaMO MHUTamwa Koja ce
o0Hoce Ha mayke OHegHOe pedd, a Ipyra MUTaka TEK U3y3eTHO (IT0J, yCJIOBOM /ia Cy Y Be3u
C KOMIIAaHUjOM) U TO CaMO Yy MEPH Y KOjoj Cy OATOBOPH Ha Ta MHUTala HEONXoOHU 3a
npasuniHy npoyeHy numarba Ha OHeeHom pedy.*** OproBopum Ha mnwuTama ce Iajy
WCK/BYYMBO Ha cegHuuu ckymnruHe.** Ynanom 342, cr. 4, 3I[1[-a, npeaBubenu cy u
pasno3n 3a yckpahuBamwe oOJroBopa Ha MNHUTame Of CTPaHe [JUPEKTOpa WIM 4IaHa
HaZ3opHOr opbopa. Hamme, ofgroBop ce Mo)ke YCKpaTUTH aKO ce pa3dyMHO MOXKe
3aK/BYYHUTH Ja OU ce OATOBOPOM MPOY3POKOBaJA IITETa APYLITBY MM MMOBE3AaHOM JIHILLY
WIM ako Ou ce HHUMe YYMHUIO KPUBHYHO [€JI0, OJHOCHO YKOJIHMKO je Tpa)KeHa
vHpopMalvja JOCTyMHA HAa WHTEPHET CTPAaHWULM [PYIITBA HajMame ceJaM JaHa Ipe
cepunue ckymmtune.*® Y caydajy ga ce onGuje faBarme 04roBopa, 0Ba YMEEHUIA Ce Ka0
Y passior ofibujama 0JroBOpa YHOCH Y 3alIMCHUK ca cepuuiie.**” Ako je mo Tayku gHeBHOT
peZia JOoHeceHa OJJYKa, aKIIMOHAP KojeM je yckpaheH oaroBop MMa mpaBo Ja y POKy Of
0caM JaHa 3axTeBa Ofi CYJAd /1a Y BAHIMAPHUYHOM IMOCTYIKY 00aBeXXe JPYIUTBO Ad JOCTABU
OJrOBOP O MUTaky y JAa/beM POKy of ocaM AaHa.**® OBo mpaBo MMa M CBaKM JpyrH
aKLMOHAP YKOJIMKO je U3jaBHO MIPUTOBOP HA 3aMMMCHUK Ja My je ogroBop yckpahen.**?

Y cnydajy fga je aKIMOHapy HeoNpaBJAaHO yckpaheH oaroBop wau My je nar
HEeIOTITYH WJIM HEMCTUHHUT OJIrOBOpP Ha IIOCTAaB/beHO IHUTame, YMHHU Ce Ja TO OTBapa
MoryhHoCT nmobujama ofyKe U3 passora npegsuheHux 4. 376, cT. 1, Ta4. 3 3[1/]-a, kaga
OJlJTyKa CKYTILUTHHE HUje JOHeTa M3 APYTUX pasjiora y CKiazy ca 3akoHoM. Mnak, oBze ce
II0CTaB/ba IHUTAHE€ Kay3a/IMTeTa HEONMXOZHOT 3a YCIEeUIHO MoOWjalke CKYMUITHHCKE
ognyke. Mmajyhu y Bugy onpesempeme cprnckor 3aKOHOJABLA O AUPEKTHOM Kay3a/lUTeTy
u3 4. 381 3[1/]-a, yuHM HaM ce Aa GM MOHMILTAj CKYMIUTHHCKe OfyKe 6o mMoryh camo
YKOJIMKO je HefoCTaTaK y Iorjefy oAroBopa ojjaydyjyhe yrunao Ha riacame akIjMoHapa a
THMe U Ha BehumHy 3a JoHOUIeme of/yKe, TaKO Ja OA/IyKa He Om OWa ycBOjeHa Ja je
aKuuoHap (MMM aKUMOHAPWM) 3HAO 3a YHIbeHHUIle Koje Ou Oume [JoCTaB/beHe Yy
HEeOTIPaBJaHO ycKpaheHOM, HEMCTMHUTOM WJIM HENTOTITYHOM OZTOBOPY.

3.5.1.3 06jaB/bHBame U NPUCTYI CKYMIITUHCKUM OJIJTyKaMa 0/] CTpaHe aKI[MoHapa

Cnenehe 3HauyajHO mMUTame 3a aKIIMOHApe Yy Be3W C MOJHOIIEHEM Tyxbe 3a
nobujame OZTyKe CKYIIITHHE jecTe OTKPUBAabe YMIHeHUIIA BE3aHO 3a YCBOjeHY OJIYKY U
IPOLIeC YCBajama, a 3aTUM U NpubaB/bambe O/TyKe Y GU3UIKOM 06/IMKy HaKoH cepHue. C
TUM Yy Be3H, MOCEOHO je 3HaYajHa B3aKOHCKA peryjaTuBa O 00jaB/bHUBAKY OJJIyKA
CKYMIITHHE U pe3yJTaTa Iacama.

Ynaun 356 3I1/I-a cagpxu ozppenbe koje ce Tudy obOaBe3e 006jaB/bUBamba
CKYMIITAHCKUX OJJIyKa M pe3y/iTara TIjlacama 3a jasHa akyuoHapcka dpywmsea. Opa
JPYLITBA Cy Jy)XHA /Ia HAa CBOjOj MHTEPHET CTPAHMILIM, Y POKY OJ TPH JlaHA Off OJpXKaBama,

444 3I1J1, un. 342, CT. 1.
445 3I1/0, 9. 342, CT 3.
6 3[1J1, wi. 342, CT. 4.
7 3110, 4. 342, CT. 7.
8 3111, wi. 343, CT. 1.
449 B3I/, 4. 343, CT. 2.
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o0jaBe cBe OJJIyKe JOHETe Ha CEJAHMILM CKYIMLITHHE, KA0 U pe3y/ITaTe Ijacamba 10 CBUM
TayKaMa JHEBHOI peJa O Kojuma ce riacano.” Ose wmHpopmauuje Mopajy oOuth
objaB/beHe HajMarbe 30 AaHa HempekuzaHo.”™ Jlakme, y BeoMa KPAaTKOM POKY MOCJIe
OZlp)KaBama cegHWUIle 00jaBJ/bYjy ce OJJIyKe Koje je CKYMIITHHA yCBOjUJIA, IITO OCTaB/ba
MoryhHOCT za akipoHapu pearyjy Op30 M y OKBHUPHMa pOKa 3a MoAu3ame TyxOe 3a
nobujawe opnyke. C apyre crpaHe, omnyke u uHpopmanuje ce 006jaBmbyjy y AyXeM
BPEMEHCKOM IepHoAy, KaKo OU ce OCTaBUJIO JOBO/FHO BpeMeHa JAa aKI[MOHAp MpuOaBU
HeoIlXoJHe MaTepujae.

Y cny4ajy ma ce omjiyKe He y4YMHE jaBHO [JOCTYITHMM Y CK/I3Jy C HaBeJeHUM
MPaBHINMA, aKLIMOHAP MMa MPABO [ja MOJHEeCe 3aXTeB 3a JOCTaB/balbe CBHUX YCBOjeHUX
oJJTyKa ¥ MHpOpPMaLHja O pe3y/iTaTUMa I/1acama, a JPYLITBO je Zy)KHO /Ia Ha OBaj 3aXTeB
OJTOBOPH Y POKY Of 8 AaHa Of MogHouIema.”* AKo ympaBa He MOCTYMA HHU 110 OBOM
3aXTeBy, aKIMOHAp MOXXe Y [Ja/beM POKy OJ, 30 /JaHa 3axTeBaTH Of, CyAd Ja Y
BaHMAPHUYHOM IIOCTYIIKY HAJIOXH KOMIIAHWjU [a [JOCTAaBU TpKeHe HHPOpManuje u
nokymeHra. "

Wmajyhu y BuAy Ay)xrHy poKa 3a MOJHOLIEHe 3aXTeBa, Tpeba 00paTUTH MaXby U
Ha YTHIQj OBOT BPEMEHCKOI MHTEpPBaJa HAa POK 3a TYXOy 3a moOujambe OJJIyKe, KOjU
NPUMApHO Teue Of, TPEHYTKA ,Ca3Haba 3a OJJIYKY" M eBeHTyaTHOT TPOJAYXKeHha OBOT POKA
36or HemoryhHocTu mpubaB/barba (CasHamwa) OJJIyKe, ajiH, HAPAaBHO, y OKBHUPY
06jeKTUBHOT 3aKOHCKOT POKa OJf TPH Mecelia OJ ZOHOIIEeHha OIyKe. Y CBAaKOM CIY4ajy,
CMaTpamo Ja aK[MOHAP Y CPIICKOM MPABy MIMa MPABO HA MOAHOIIEHE Ty)XOe 3a obujarbe
OJ/TyKe YKOJIMKO oBe HHpOpMaliije HUCY 06jaB/beHe TpemMa MPOTMCAHUM MTPABHIMMA, Kao
Y YKOJIMKO je o0WjeH HAaKHAJHU 3aXTeB 3a JOCTaB/bakbe UCTUX. YMHU HaM ce Jia je U Y
OBOM CJIy4ajy pe4 O OCHOBY 4. 376, CT. 1, Ta4. 3, 3[1/]-a, 04HOCHO /A OZ/TyKa CKyMIITHHE
M3 [pyrux pasjiora HHUje AOHETa y CK/IaJy ca 3aKkoHOM, uMajyhu y Buzay mnoBpexy
3aKOHCKHX [TPABHUJIA O IbeHOM 00jaB/bUBAbY.

3.5.1.4 EBujeHTHpame OAJYKA U APYTUX 3HAYajHUX YMEHUIA BE3AaHO 3a TOK CEeIHHUIIE
CKYMNIITHHE

HapesgHu OuTaH MOMeHAaT Be3aHO 3a NPHOAB/balbe YMIEHHIIA HEONXOJHUX 3a
OCTBapUBame IpaBa aKLMOHAapa Ha NOJHOIIEHke TYXOM jecTe NpaBUIHO Bohewe u
o0jaB/pMBalbe 3alIMCHUKA Ca CeHUIle CKyMUTHHe. HauMme, y 3anMcHUKY ce eBUAEHTHPAjy
BOKHE UMIbeHMIle HeOIIXOJHe 3a IPOILieHy NPABMIHOCTH TOKA CeZHUIe M 3aKOHHUTOCTHU
IpolLieca yCBajama U OlieHe MOTEeHI[Mja/THUX OCHOBA 3a MoOUjame CKYMIUTHHCKUX OZJTyKa.
3anmMCHUK je 3Ha4ajaH u3BOp HWHOOpPMalMja 3a aKIMOHape ajd, HCTOBPEMEHO, U
NOTeHIIMjaTHA JoKa3Ha ucrpasa. OBo, moceObHO MMajyhu y By Aa ce y 3alTMCHUK YHOCH
cBaka ojutyka,** Kao u ma cagpxu nHpoOpMalMje 0 TOKY CeIHHUIle, pe3y/ITaTUMa Iiacarma,

459 3I1/, u. 356, CT. 3.
4 311, 4. 356, CT. 4.
452 311, un. 356, CT. 5.
433 3I1/1, un. 356, cT. 6.
454 3I1/, wn. 363, CT. 1.
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IPUrOBOpPUMa, MUTAakHMA M OJrOBOPHMA, O JIMIMMA Koja Cy y4ecTBOBajla Ha CeJHHIIH,
IOKa3e O MPaBUTHOM Ca3WBalby M [pyre 3HavajHe mogarke. >

3a ypelHO cacTaB/balbe 3allMCHUKA OJATOBOPAH je MpejCeJHUK CKYIILITHHe, KOju
VIMeHyje 3alMCHHUYapa, KOju (PaKTUYKU MPHUIpeMa JOKYMEHT, OCHM Y C/Iy4ajy Kaja je y
APYIITBY aHT)XOBaH CeKpeTap, KOjU Mpey3uMa HaBeJeHe mMocaose.*” 3amucHUK ce
cacTaB/ba HEMIOCPEHO IO 3aBPLIETKy CeJHHUIle CKYNIITHHE, a HajKacHUje Y POKY oJ, 8 JaHa
on, meHoOr oppxaBama.*’ TIpesceIHUK CKyMIITHHe, OJZHOCHO cekpetap®® apymrrsa
YKOJIMKO je aHTa)XOBaH, MMa 00aBe3y /1a y POKY O, 3 JJaHa HaKOH CaCTaB/bakba, MOTIIMCAHU
3aMMCHUK JOCTAaBU CBUM aKILMOHAapMMa WIM Ja ra o0jaBU Ha WHTEPHET CTPAHULHU
APYLITBA U PErucTpa NMpUBpPeJHUX cy0jekaTra y BPEMEHCKOM HWHTepBajly Of HajMame 30
nana.

311l uspuuuTO peryuile NUTalke OCIOPaBalba 3aKOHUTOCTU OJJIyKa CKYMIITHHE
y Cay4ajy fAa ce IPHUJIMKOM CacTaB/balba 3allMCHUKA IOCTYMAJNO Y CYNPOTHOCTH C
HaBeJleHMM MpaBU/IMMA 4iaHa 363 3akoHa. Hamme, moBpena oBe ozapenbe He yTHye HA
ITYHOBA)XHOCT OJJIyKQ JOHETHX Ha CeJHHUIM, OCUM YKOJIMKO Ce pe3y/TaT rjacama WU
cafp)KMHA OJiTlyKa He MO)Xe HM Ha jeJaH APyrd HauumH yTBpauTw.*®® Jlaxse, omnyka ce
MO)Ke TIOOHjaTH Ca CTAHOBMILTA CYMPOTHOCTH ofpeAaba 3aKoHy, U3 4. 376, CT. 1, Ta4. 3,
3I1/1-a, camo ako ce HaBesieHe MHPOpMaLHje He MOry gpyrauvje yrBpgutu. C TUM y Be3u
MIOMHIEMO TOpeHaBe/ieHe ofpenbe o 06aBe3n 00jaB/bHBaba OJIyKa U MHOpPMALIHjA Y
jaBHUM [ApyWITBAMA. Y C/Iy4djy Aa Cy oBe uWHOpMalvje MPAaBUIHO 00jaB/beHE HAKOH
CeHMIle AKI[MOHAPCKUX /JPYLITABa, APyre HEMPAaBU/IHOCTH Y TMOrJiey 3alvCHUKa Hehe
YTULATH Ha TMPABWIHOCT OJAJyKe M HAaj33J HHUXOBO MOOHjarbe MO HaBeJAEHOM OCHOBY.
Hagame, uynman 381, Koju caApXy KOHKpeTu3auwjy mnpuxBaheHor Hayesna AHPEKTHOT
Kay3a/IMTeTa y HallleM IpaBy, npeasuba fa oanyka cKymmThHe Hehe 6uTH MoHMIITEHA Y
Cy4ajy HeTa4HOCTM W/IM HeMOTHYHOCTH 3allUCHUKA, OCHMM YKOJIHUKO je THMe
onemoryheno yTBphuBame cagpxuHe OflyKe, OJHOCHO OCHOBA 3a HeHO IoGHjame.'®
CaMo y TUM, KOHKPETHO HaBeJeHUM CJIy4djeBHMMa, KaJla HeZJoCTalli 3alIMCHUKA JUPEKTHO
yTudy Ha MoryhHocT mnpubaBpama OJjayKe WIM HWHPOpMHCama O OCHOBaMa
HEeINPaBUJIHOCTH, OHU MOTY JJOBECTH JJO HeHOT YCIeIIHOT oOujama.

3.5.1.5 UYyBame u NpUCTyl aKLlMOHApa aKTHMa U JJOKyMeHTHMa JpyLITBa

Wmajyhu y Bugy ma je y cydajy mosHolIewma Ty)x0e 3a mobujame Ha aKLIHOHAapHUMa
TepeT JOKas3WBama YHILEHHIIA KOje HaBOJe Yy 3axXTeBy, MOTPeOHO WM je omoryhutu
HEOMETaH MPHUCTYI aKTUMA M AOKYMEHTHMA JPYIITBA KOjU MOTry OUTH 3Ha4ajaH JOKa3 y
MApHUYHOM ITOCTYIIKY. Y C/Iy4ajy Zia 3aKOHCKe ozpeznde He NPYXKajy ZOBOJbHE rapaHLyje

45 3T11, . 363, cT. 5.

456 3111, wn. 363, CT. 2 1 3.

457 31111, un. 363, CT. 4.

#® Ha 0BOM MeCTy HalOMHIEMO /A je U3 OBMX oApeiaba BUA/BMBO Ja CeKpeTap APYLITBA, YHje je HMEHOBambe U Jajbe
moryhHOCT a He oGaBe3a JApyLITBA, MMa 3HayajHy y/IOry y Boherwy 3amMCHHMKA M IOCTaB/baky HMHPOpMalMja U3
3aTMCHUKA aKIIMOHapHUMa.

459 B[]0, un. 363, CT. 7.

4%° 31771, . 363, cT. 8.

4 3111, wr. 381, CT. 1, TaY. 4.
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aKI[MOHapHUMa 3a MPUCTYNl HaBeJeHUM JOKYMEHTHMA, TO MOXe IpeJCTaB/baTU AOJATHU
passior Koju ogBpaha akIMoOHape o/ MOAHOLIEHA TY)KOM M OTBapa IMyT MOBPeSU HBUXOBUX
mpaBa oJf cTpaHe ympaBe. Kako 6u ce 006e30eju0 TpaBWIAH MPUCTYI AKTHMA U
OOKyMeHTHMa ApyurTBa, Haut 3[1/] cagpyxu OpojHe rapaHiifje U CaHKLHje Koje ce U3PUJy
y C/Iy4ajy MoBpeJe 3aKOHCKOT IpaBa Ha MPUCTYI aKTUMa JpYLITBa.

AKIMOHApCKO JPYIITBO je, IIpe CBera, y 00aBe3W Ja MpajHO 4ye8a 3alMCHUKE Ca
cefiHMLIe W OJJIyKe CKyINIUTHHEe Kao M OILITe aKTe APYLITBA y CBOM CeJUIITY WMJIM HA
KaKBOM JpPYroM MeCTy Koje je MO3HaTO CBHMM JAMPEKTOpHMa M 4YIAaHOBMMA HaJ30PHOT
on6opa y c/y4ajy ABOAOMHOT yIpaB/bama.*®> JlpymrBo uMa o6aBesy u ga dyBa GpojHa
Apyra IOKyMeHTa U aKTe U3 4saHa 464 3[1/I-a, u To HajMamwe y epuoAy of, NeT rofiuiHa 0Of,
[IOHOIIIeRa, HAKOH 4Yera ce 4yBajy y CK/Iafy C IPOIMMCHMa O apXuBcKoj rpahu.*> Ympasa
IPYLITBA je Ay>KHA U 1a OMOryhu MpaBUIHO MOXpamkbUBakhe U €eBUEHLIN)jY JOKYMEeHATa Kao
u epukacHy ucTpubYyLHMjy UCTHX akiroHapuMa. C TUM y Be3d, CMaTpaMo [ia je mocebHO
3HaYajHa yJIoTa CeKpeTapa JpylITBa, QyHKIHje Koja je M Jabe 4wiaHoM 448 3I1/l-a
npeasruheHa camo Kao MOryhHocT, Koja ce MoXke yBecTH craryroM apymrsa. OBo je
BUJ/BMBO U3 ofpenaba o HAJJIEXXHOCTH CeKpeTapa Koje npezaBubajy Aa cekperap Bogu
3aMMCHUKe CBUX CeQHULA CKYIIUTHHE M yNPaB/havyKHX 0Z00pa U YyBa CBe MaTepHjaje,
MIOKyMeHTa U OjJlyKe Koje JOoHoce oBa Tena.*** OcuM Tora, ympaBo je ceKpeTapy y
HA/IJIeXKHOCT OCTaB/b€HO UyBamwe JOKyMeHaTa y CKJIaJly C TOpeHaBeZleHUM MpaBUINMa Kao
1 oMmoryhaBae TIPHCTYyIa aKTHMa U JOKyMEHTHMa JPYLITBA Of CTpaHe akuuoHapa.*® To
3Ha4M Ja O6u GM/I0 M3Y3eTHO 3HAYajHO 3a MPABUJIHO MOXPabUBaibe, Bohewe U ycTynamwe
aKaTa M JOKyMeHAaTa aKIjMOHapuMa YKOJIMKO O APYLITBO HMCKOPUCTHIO MoryhHocT u
CTaTyTOM yBeno QYHKIHjy CeKpeTapa, Koja y cebu ueHTpanu3yje OpojHa oBrnaurhema y
Be3M C IPaBUJIHUM IIpy)KaweM nHpopManmja.

Hazjabe, aKkuMOHAapCKO JpPYIITBO je AYXXKHO Aa oMoryhm mpuctynm aktuma u
NOKYMEeHTHMMa Yy CKJIaZy C opapenbama wiaHa 81, Koju ce ogHOcH Ha cBe ¢opme
NPUBPEAHUX [PYIITaBa, M MOCEOHUM ofpenbdama 4jaHa 465, KOjU Cafp)KH NpaBUIa 33
IPUCTYIl aKTHMMa aKIMOHAPCKUX JpylITaBa. CBakM TPeHYTHU aKLUMOHAp U paHUjU
aKIMOHap 3a BpeMe JOK je MMao Taj CTAaTyC, MMa IpaBO Ha MPHUCTYNl aKTUMa U
NOKYMEHTHMaA JpYIITBAa Ha YBUJ M (OTOKONHMPAmE O CBOM TPOIIKY, TOKOM pPafHOT
BpeMeHa /[PyIITBA Ha OCHOBY MMCAHOT 3axTeBa.*’® A/TepHaTHBHO ce oBa o6aBe3a MOXe
VICITYHUTH 00jaB/bMBabeM TPA)XXEHOI MaTepHjajla Ha WHTEPHEeT CTPAaHHULY JAPYIITBA Y3
omoryhaBame cmo6ogHOr mpucTyna M GecraTHOr TpeysuMama.*” AKiuoHap je y
IIMCAHOM 3aXTeBy Jy)KaH Ja HaBeJe: 1) JWYHE IMOJATKE M MOJATKE 3a COICTBEHY
UAeHTUPHUKALMjy Ka0 YiIAHA APYINTBA; 2) KOHKPETHA JOKYMEHTA WM IOJATKe KOjU Ce
Tpa)Ke Ha yBHJ; 3) CBpXy 300r Koje ce Tpaxe; u 4) mozgarke tpehwx numa kojuma
aKIMOHAp HaMepaBa /ia CaoMIITH HaBejeHe nHpopManuje.**® TTpaBo Ha MpHCTYI aKTHMA

492 311, wi. 464, CT. 14 2.
493 3I1]1, wn. 464, CT. 3.

464 3I1[1, 4. 450, cT. 1.

5 Ibidem.

40 3[1J1, . 465, cr. 1.

497 3111, w. 465, CT. 2.

498 3[1J1, wr. 81, cT. 2
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M JOKYMEHTHMA MOXXe Ce OTPAaHHUYUTH CaMO y MepPH HEOIXOLHOj pajy nieHTudUKanyje
aKmoHapa. %

M HamocnetKy, mpeaBuljeHe Cy CaHKIWje y C/Ay4ajy Ja APYIITBO He oMoryhu
MPaBHJIAH MIPHUCTYI aKTUMA M JOKYMEHTHMA, Kao U Y CJIy4ajy 3/10yrnoTpebe OBOT IpaBa Off
CTpaHe aKUMOHapa. Y C/Iy4Yajy Ja APYLITBO He MOXpambyje U He eBUAEHTHPA JOKYMEeHTa y
ckmany ¢ wiaHoM 464 3I1/I-a, o kome je 6uI0 peur, Ka3HUhe ce 3a MPUBPESHH MPECTYN Y
n3Hocy u3Mel)y 100.000 ¥ 1.000.000 AMHapa y CKJIagy ¢ KasdHeHUM ogpexndama 3I1/-a.
OcuM TOra, YKOJNMKO Ce aKILMOHApy Ha HeroB 3axTeB He oMOryhu ga MpHUCTYNH H
doTokonHpa JOKyMeHTa y CKJIaZly C TOpeHaBeJeHUM MPaBUJIMMa y POKY Of, 0CaM JAHA, OH
MMa MpaBa /a y HApeZHOM POKY Of 30 JaHa 3aTPAKU OF CyJa AQ y BaHMAPHUYHOM
TIOCTYTIKY HAJIOXKH APYIITBY Ja MOCTYNH MO HeroBoM 3axreBy.””” Cmarpamo Takohe ga y
C/Ty4ajy /1 je MOBpeJA MPaBHJIA O MPHUCTYITy JOKYMEHTHMA YTHIA/IA Ha OZJYKY aKIIMOHAPa
ma mu he M kako rimacatv 3a mpeasior OAJiyKe a TMMe M Ha mocTtusame Behuue 3a
OJ/TyYHBa-€, 0BO MOXKe JOBECTU U [0 YCIIELIHOT mo6ujarka OJTyKe M0 OCHOBY Y. 376, CT.
1, Tay. 3, 3[1/-a.

He Tpe6a wusryOutu w3 BHUAQ HU U3PUYUTE 3aKOHCKe ofpende o 3abpaHu
3/oymnoTpe6e OBOT MPaBa OJf CTPaHe AKLMOHApa. AKIIMOHAP KOjU MPHUCTYNH JOKYMEHTHMA
He MOXKe /Ia X 00jaBU Ha HAYMH KOju OW HaHEeO IUTETy JPYLITBY WM HeroBom yriexy.*”
Hazape, ako akuuoHap KOPHUCTH OBO IMPABO CYMPOTHO CBPCH 360 KOje je TPaXXHo
MPUCTYI, OGHOCHO YKOJHUKO WHpOpMauuje caomutv TpehuM MULMa CYMPOTHO CBOM
MMCAHOM 3axTeBy, ofroBapahe 3a mrerTy Koja TUM pagmama Hactaue.*”” Ocum ToOra,
kasHeHe onpeznbOe 3[1/l-a mpensubajy u ga he akumoHap mMpeKpIUvIAL, Y OBOM C/Iy4djy
OWTH KOKEH M HOBYAHOM Ka3HOM Y M3HOCYy u3Mehy 50.000 1 150.000 guHapa.*”

3.5.1.6 0Ob6jaB/pHBak€ M3BeIITAja APYILTBA

3HavajaH u3Bop HWHOOpMaIMja 3a aKIMOHApa IPeJCTaB/bajy M U3BELITaju O
MOC/IOBAYy JPYIITBA KOjU cafpyke u OpojHe nHPOpMalyje HEOMXOJHe 3a OINpee/berbe
aKIIMOHapa OKO eroBOI Jajker IMoJioKaja y ppywrBy. Ocum Tora, oBe mHdOpMaLHje
Ipe/CTaB/bajy 3Ha4ajaH M3BOP YHWIE€HUIA M NMOTEHLHja/IHUX JOKa3a 3a TBPAHe y OKBUPY
CYACKOT TMOCTYIIKa MO Ty)XOu 3a moOujarbe CKymUTHHCKUX omiayka. Cprcku 3I1/]
npeaBuha o6aBe3y 3a jaBHa aKLIMOHAPCKA JPYIITBA Aa objaBe rOJUIIKBY U3BEIITaj O pasy
Y KOHCOJIMJJOBAaHU TrOJMIIBY U3BELITAj Y CKIAJy ca 3aKOHOM O TPXXHMUITY KallUTala, Kao U
Ila ICTHM PETUCTPYje y CKIaAy ca 3aKOHOM O peructpanuju.*’*

3.5.2 TIlpaBo Ha UHPOPMHCAHOCT aKIIMOHApPa y KOMIIAHHUjCKOM NpaBy EY

[Tutatbe WMHPOPMHUCAHOCTH aKI[MOHApa je Yy BEJIWKOj MePH XapMOHH30BaHO
noHolrereM /[lupekTrBa 0 mpaBuMa akumoHapa | w I, mok je ob6mact oGjaB/prBamba

499 3111, . 465, cT. 4.

47° 3I1/1, 4. 466, CT. 1.

47 311, un. 467.

472 3111, un. 82, cT. 3.

47 311/, un. 587, €T. 1, Ta4. 1.
474 311/, . 369.
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peryimucaHa TNpeTeXxHo ofpenbama Beh momenyte [IpBe nupexTyBe EBpomcke yHwuje.
Wnak, He Tpeba M3ryOMTH W3 BHJA YHMIbEHHUIE A je OBa MaTepHja CcaMO JeTUMUYHO
XapMOHHM30BaHa Y KOMIIaHUjCKOM IpaBy EY, Kao HM Jja 0BM Mponucy caMH A03BO/baBajy
Ja Ip)XaBe YJIaHWIE yBely JoAaTHe o0aBe3e WM CTPOXXe Mepe KOjuMa Ce OJIaKIIaBa
V3BpLIEe MPaBa U UCITybeme LHba 300T KOr ¢y fupekTuBe foHere. OBo, Hajja/be, 3HAUU
na he u mopen nemMMHUYHe XapMOHHW3aLMje, HWINAaK OWTH MPHUCYyTHA Pa3HOIUKOCT
3aKOHO/IABHUX pellierha y MPAKCH y TOoTjIefly MUTama Koje /lupexTuBa peryuie.

JupexTrBa 0 mMpaBMMa akuuoHapa | moHeTta je ¢ raaBHUM LWbeM Ja omoryhm
epHKaCHO BpIlee MIPaBa aKI[MOHapa Ha Tepuropuju EBporicke yuwuje.*””> OBa /lupekruBa,
usmel)y ocrtanux o6GnacTu, perynviie ¥ Ca3uBame CeJHUIE CKYIIITHHE APYIITBA U
objaB/bHMBaba MaTepHjaja, MPaBO HA IOCTAB/bathe IMMUTAEe aAKIHUOHAPa, Kao U
06jaB/bUBabe O/IJTyKa CKYIIITHHE APYIITBA.

3.5.2.1 Hauesio npaBa Ha jefjHaKO, MOTIYHO U 6J1aroBpeMeHO HHPOPMUCAHE

JvpexTrBa 06aBe3yje APYLITBA HA TEPUTOPHjHU Ap)KaBa WIaHHULA Ja omoryhe cBum
aKLMOHAPHUMA MPABO HAa UHPOPMUCAHO 2adcarse, TIpe WM 38 BpeMe CeJHHLe CKYIIITHHE,
6e3 0631pa Ha TO TAe UM je MecTo GopaBka.*’”® Y TOM KOHTEeKCTy, aKIIHOHape je MOTpeGHO
6/1aroBpeMeHO 00aBeCTUTH O CBMM MaTepHja/iMMa Be3aHO 3a CKYIMIITHHY, KaKO OU UM ce
OCTaBUJIO JOBOJ/AHO BpeMeHa Ja mpoyde rpahy u ognyde ga nu he ce m Ha Koju HauuH
M3jaCHUTH HA cefHMUM cKymuTvHe.?”’ JlupekTHBa mMoacTuve yrnotpeby eIeKTPOHCKUX
cpeAcTaBa KOMyHHKanuje?”® Kako 61 ce 06e36e410 TPeHyTHU MPUCTYT MHPOPMalujama,
a ToJpasyMeBa ia APYyIITBA KOTUPaHa Ha 6ep3u UMajy CBOjy HHTEPHET cTpaHuily.*”?

3.5.2.2 TlpaBuna /lupektrBe 0 MHGOPMUCAHOCTHU NPUJIUKOM Ca3UBama CeIHULE
CKYILUTHHE

JpxaBe wuiaaHule Tpeba ga omoryhe ga aApyumTBa Ha HUXOBOj TEPUTOPHjU
06jaBJbyjy ca3uB, Ha HAYMH /A 00e30eme OpP3 M CUTypaH MPHUCTYII, 6€3 TUCKPUMHHALKje
mpema 610 KoM aKipoHapy.**® JlpyurBa cy Ay)KHa Ja oGjaBe MO3HB y MegHjHIMa KOjH
Mory epuKacHO AUCTpUOyHpaTH MHPOpPMAIMje Ha TepuTopuju uene EBporcke yuuje.*®
Mnak, o, 0BHX MpaBu/ia MOCTOjU M3Y3€TaK Y C/Iy4ajy /a JPYLITBO MOXKE YTBPAUTA UMEHA
Y aZipece CBOjMX YIAHOBA, Ka/ia e Ca3uB 00aBe3HO /OCTaB/ba CBMM YIAHOBUMA Ha afipece
yrmucase y eBugeHIuji.

47 JlupexTHBa 0 NMpaBMMa aKI[MOHapa |, peluTan 14.

476 JvpexTuBa o mpaBMMa aKIpoHapa I, penuran 6.

477 Ibidem.

478 C oBMM y Be3M HCTHYEMO /I je y Halllem TpaBy MoTpeGHa M3BecHa MoguduKaumja oapeadu Koja Gu omoryhuma aa
€JIEKTPOHCKO [JOCTaB/batbe MO3MBa M MHGPOPMALMja NMOCTaje NpPaBWIO, d HE M3y3€TaK y3 M3PUYMTY CarlacHOCT
aKLMOHapa.

479 NMupexTuBa o MpaBUMa aKlMoHapa I, peuuTar 6.

4% NupexTHBa 0 MpaBMMa aKiHoHapa I, ur. 5, CT. 2.

** Ibidem.

** Ibidem.
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IMosus ce ymyhyje, mo mpaBuIy, HajKacHMje 21. JaHA TIpe CeJHHLE CKyMUTHHe,*®

M3y3zerak je mpexBuheH y oIy4ajy Kaja JPYLWITBO HYAW MOTrYhHOCT Trjacama
€/IeKTPOHCKMM ITyTeM CBUM aKLIMOHapHWMa U TO CaMO y C/Iy4ajy Ja HYje Y MUTaky IJ1aBHA
TOAMINIbA CKYNMUITHHA, KaZla je [p)KaBaMa [JO3BOJ/bEHO [Ja APYyLITBA ABOTpehMHCKOM
BehMHOM ycCBoje OZIyKy Aa ce mo3uB ymyhyje HajkacHUje 14. [JaHa Tpe CeLHULE
ckymurtue,*** HesaBUCHO 0f HaBeleHMX TPaBMJIa, KO/, TIOHOB/bEHHX 3ace/ama, Koja Cy
IIPaBUJIHO Ca3BaHa M IIOZ, YCJIOBOM Ja HHUCY TNpeiBubeHe HOBe Tauyke JHEBHOT peja,
CceJHHUIIA ce MOXXe Ca3BaTU U paHuje, aJid N0/, YCJIOBOM [ je MPOLIJIO HajMame 10 JaHa Of,
noceamer 3aceama.*®> Jipxase cy carmacHe ga he y cBakoM cydajy o6aBesaTH ApyliTBa
/12 He 0GpavyHaBajy MoceGaH TPOIIAK 3a JOCTaB/bakbe 00aBEIITeHha O Ca3UBambY.

JlupekTrBa M3pUYMTO mNOMHUCyje U MHOpMalLMje Koje ce MOpajy Hama3uTh y
NO3MBY 3a CeJHHLY, a Koje Tpeba ga omoryhe akunonapy ga ce undpopmuile o 6pojHUM
MHUTalkUMa Koja Cy O, 3Havaja 3a Bplleme HeroBux IpaBa. Y ca3uBy ce HaBOJe BpeMe U
MeCTO OJp)XaBama U JHEBHHU peJi ceiHMLle, MHPOpMaLHje 0 HauMHy KopHinhema IpaBa Ha
CKYTIUTUHY, TJacalky MyTeM MyHoMohHMKa wau y oacyctBy, uHpopmauuje o [lany
aKIIMOHAapa, Kao U O MeCTy M WHTepHeT afipecH rae ce Mory npoHahum JokymeHTa u
npegosu  ogayka.*” Jlpxkase wimaHuie Takohe uMajy o6GaBesy ga o6Ge3beze ga
aKLIMOHApCKa JApyLITBA y MepUojy OJi HajMame 21 [JaH IIpe CeJHUle CKYIMIITUHE,
HEMpPeCTaHO Ha CBOjOj MHTEPHET CTpaHULM 00jaBsbyjy criegehe mosaTke: a) oGaBelnTerbe 0
casuBy cefgHULe; 0) YKymaH 6poj aKiyja U MpaBa rjaca Ha JaH Ca3uBaiba; B) JOKYMEHTa
Koja he ce mogHeTH CKyMIUTHHM; Kao M, MOTEHLUjATTHO, I') ob6pacie 3a r1acame MPeKo
nyHoMohHMKa nu y ogcyctsy.*®

3.5.2.3 IlpaBusa /lupekTuBe 0 IpaBy Ha IOCTaB/bakbe MMMTaKkA U JJ0O6Hjabe 0JroBopa

JvpexTrBa 0 MpaBMMa akLMoHapa | mporucyje Have THO MPABHUIIO Ja G APYIITBA Y
Ap)XaBaMa WiIaHWLAMa Tpebasio Ja CBAKOM akKLMOHapy omoryhe mpaBo ga mocraBspa
MUTaka y Be3U C JHEBHUM PeJOM U NPaBo Ja Jobuje oarosope Ha wux.** JlupexTupa
HaJaspe TpesBuha Ja Ap)KaBe YIaHHIE MOTY YBECTH WJIH JOIYCTUTH APYLITBUMA A yBeay
OrpaHHMYEera y MOrJeLy BpLIeHa MpPaBa Ha IMOCTAaB/balbe IMUTAHa, ald CaMO Yy CBPXY
yTBphUBama UIEHTHUTETA AKLMOHAPA, KAKO GU Ce OCHUTYPAOo peJ, Ha CeAHUIM CKYIIITHHE,
OJHOCHO KaKo OM Ce 3alUTHUTH/IA TIOBEP/BUBOCT M IMOC/IOBHM WHTEPECH y ApyLITBy.*’
Jp>xaBaMa 4JlaHMIAMa je O3BOJ/beHO Ja APYLITBMMA oMoryhe ja mpyxe jesaH oAroBOp Ha
BUIIE MUTama UCTOr cagpxkaja.*®’ Ocum Tora, gomymrTa ce Ap)aBama YiaHUIAMa [a
npeJBUE A Ceé CMATpa A je Ha MUTalme OJTrOBOPEHO YKOJIHKO C€ OATOBOP HaMas3u y
CEeKIMjU MUTakba U OJroBOPa Ha MHTEPHET CTPAHUIM ApyuITBa.

43 JlupextuBa o mpaBuMa akumonapa I, 4. 5, cr. 1 (1).

44 JlupekTrBa 0 mpaBMMa aKLKoHapa I, un. 5, cr. 1 (2).
4% JlupexTuBa o npaBuMa akuposapa I, 4. 5, cr.1(3).
4% NupexTiBa 0 MpaBMMa akipoHapa I, ur. 5, cT. 2 (3).
7 IupexTrBa o mMpaBMMa aKiMoHapa I, 4. 5, cr. 3.

488 JlvipexTHBa 0 MpaBMMa aKIUoHapa I, 4. 5, cT. 4.

%9 TupexTiBa 0 mpaBMMa akuyoHapa I, pewuras 8.

49° NlupexTuBa 0 MpaBMMa aKIuoHapa I, 4. 9, cT. 2.

" Ibidem.

49* MupexTuBa 0 MpaBKUMa aKiyoHapa I, 4. 9, cT. 3.
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3.5.2.4 [llpaBusa /lupekTuBe 0 06jaB/bHBaby pe3yJiTaTa rjacama

AxuMoHapcka ApyuTea Ha Teputopuju EY nmyxHa cy ga y cBakoM ciyyajy U 3a
CBaKy CKYMUITHHCKY OJJIYKy YTBPJe YKyIlaH 6poj akuuja 3a Koje cy aatu Baxehu riacosu,
yZeo KaluTajia KOju MpeJCTaB/bajy TH raacoBu, 6poj Baxehux nuctuha u 6poj riaacosa 3a
OJJIyKYy W TJIacOBa MPOTHB He, Kao u 6poj ysgpkanux.’”? [lupekTuBa, Unak, 403BO/baBa
Ap>kaBaMa 4YIaHHWLIAMA Jia MpeaBuje Wi oMoryhe ApymTBMMa Aa npejBujie y MHTEPHUM
aKTMMa [ia je JOBOJ/bHO YTBPAMTH CaMO YMIbeHUlle Koje JOoKa3yjy 3a CBaKy OJJIyKy — Ja je
IIOCTUTHYTa TPpa)KeHa BehmHa, 1Moz yc/lI0BOM Ja HMjeJjaH aKLIMOHAp He TPAXU MOTIYHU
u3BellTaj o riacamy.*** Ope nHdpopmanmje cy ox BemUMKOr 3Hadaja 3a Jaj/be MOCTYIAme
aKIMOHApa U yTBphHBame YMmbeHUIa 0/ KOjHUX eBeHTYa/THO 3aBHCH MOJHOIIeke Ty)X0e 3a
nobujame OJJYKe y CIy4ajy HeNpaBWJIHOCTH. YmpaBo 300r HaBegeHor, J[lupekrtnBa
npomucyje o6aBe3y Ap)kaBa WiaHHULA Ja oMmoryhe ma ce yrBpheHe nHdpopmanmje y ckiany
C TOpeHaBeJleHUM IpaBHINMa 00jaBsbyjy y ofpel)eHOM pOKy HaKOH CeJHHILle CKYIIITHHE,
KOjH He MOXXe OUTH IY)KU o[ 15 gaHa.*?

3.5.2.5 IlpaBusa /lupekTuBe 0 MHGOPMHCAY aKIIMOHAPA Y JIAHLY TOCpeIHUKA

JoHomeweMm /lupexkTuBe 0 mpaBMMa akuyoHapa Il gomnio je 1o n3MeHa u JomyHa
[IpBe mupekTuBe, Koje cy Ouie Ga3upaHe Ha WU3BECHUM HeAOCTAalMa yTBpheHHM Kpo3
eBa/lyalldjy Tpakce M Kpo3 KOHCY/ITallMje ca CBUM 3aMHTEPECOBAaHMM CTpaHama Yy
npeaMeTHoj o6mactu. OBa JlupeKTHBa je AOHeceHa Kao jenHa of Mepa EY ycmepenux ka
MOJACTHUIAKY AYTOPOYHOr ydemrha akIMOHapa y €eBPOINCKUM JAPYLITBUMAa M jadyama
TpaHCcrapeHTHOCTH u3Melyy Kommanuja u mHBectHTOpa.**® JemaH o rIaBHHX LM/beBa
OBOI' ZIOKyMeHTa OWJIo je moboJbpllatbe MpeHoca MHPOpMalyja Ay)X JaHIIA MOCPeSHUKA,
Kako OU ce 0JIaKIIaio M3BpIIerhe MpaBa akuuroHapa.*®’ Haume, akiyje gpyurrea ce 4ecto
ApJKe MPeKO JIaHalla MMOCPeJHUKA, IITO OTeXXKaBa UAeHTUPHUKALMjy, OCTBapHBambe IpaBa U
camo yuemhe akipoHapa y pazy apyumsa.*o®

Crora 6v aKIIMOHAapCKa JPYIITBA YBPIITEHA Ha O0ep3H, Kako nponucyje /lupexTusa,
MOpasia UMaTH IPaBO Ja UIeHTU(UKYjy CBOje aKLMOHape, a MOCPeAHUIU oOaBe3y Ja
caomuITe MAEHTHTET CTBAPHOI aKLMOHapa, Ha 3axTeB gpywrsBa.*® Mmak, gpkaBama
YJaHWLIaMa ce OcCTaB/ba MoryhHocT ga ocimoboze obGaBe3e caomuITaBama HAEHTUTETA
aKLMOHApe KOju Tmoceayjy Maaud Opoj akuuja.’>® Y TOM KOHTEKCTy je I03BOJ/beHa
MoryhHOCT fa oHe mpomnuury ga ce obaBe3a CAaoONIITaBaWka WIEHTHUTETAa OJAHOCH CaMO HA

aKI[MOHape KOjU TMOCeAyjy MUHUMAaaH Opoj aKiiuja, KOju MaK He Moke 6utu Behu oz
0,5%.°

493 NlupexTvBa 0 MpaBMMa aKLMOHapa I, 4. 14, CT. 1.
494 JlupexTHBa 0 MpaBMMa aKIMoHapa I, 4. 14, CT. 2.
495 JlupexTHBa 0 MpaBMMa aKI[MOHapa I, wi. 14, CT. 3.
496 JlupexTrBa o mpaBuMa akioHapa lI, penuran 3.
497 MupexTuBa o mpaBuMa akuuoHapa I, peuuTan 8.
49% lupexTyBa 0 npaBuMa akupoHapa II, peruran 4.
499 Tbidem.

> Ibidem.
>°" JlupexTHBa O IpaBMMa aKIMOHapa, 4. 3a (1).
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JpyliTBa MUHHMMAJIHO MOPAjy ZOOUTH TMOJATKe O NMeHy M KOHTAKTy aKIJMOHapa, y
CYyNPOTHOM He OM MMajia JOBO/bHO MHPOPMALMjA Ja C aKIMOHAPUMA KOMYHHLMPAjy.>”*
OBe Mepe ce yBO/le MCK/bYYMBO KAaKO OM Ce OJIaKLIaJIO M3BpLIEHe IpaBa aKIIMOHAapa U
KOMYHHKalyja u3Mehy akumuoHapa ¥ JpyliTBa M IIpeMa HW3PUYUTHM ofpendaMa
[lvipexTHBe, moAaLM KOjU ce MPUKYIUbEHU Ce MOXPamyjy y CKJIJy ca CTPOrMM IPOMMCUMA
EY o samrtutu nmogataka o inuHocTh.’”> HaBeseHa npaBriia O MAEHTUTETY MOCPESHUKA Ce
OIHOCe U Ha MOCpeJHHKe KOjU HeMajy CeJMIITe HUTU LieHTpa/Hy ynpasy y 3emsbu EY,
IITO je o7 3Havaja u 3a cyGjexre us CpoOuje, Koja je u gawe y npouecy EY nnrerpanmja.”™

[Tocpenuuiin Koju 06GaBbajy mocioBe Ha Teputopuju EY mmajy obaBesy ga Ges
oJjlarama JOCTaBe APYLITBY MHPOpMAlMje O UAEHTUTETY aKLMOHApa, a aKO MMa BHILE
NIOCPeHUKA Y JIaHILly, OHM Cy AY)XHH Ja npeHecy uHdopmaruje usmely cebe u yTBpze
KOjH MOCPeJHUK noceayje MHPOPMaLMje O UIEHTUTETY aKL[MOHAPa, KOjU je TIOTOM JyXKaH
na 6e3 ojlararba aKUMOHApPY CaoMmiuTH WHPOpMauMjy w3 KommaHuje.”” Y umany 30
[lvipekTHBe TaKCaTUBHO Cy HaBeJeHe HWHPOpPMaLMje KOje TMOCPeIHULIM MOpajy Ja
IIpaBOBpPeMEeHO Ipocjefie NPYUITBUMA Of, CTPaHe aKI[MOHapa, Kao M aKI[MOHapuMa Of
CTpaHe [JpyliTaBa Kako Ou omoryhwim HeomeTaHo Kopuinhewe HHUXOBHX MpaBa U
MpaBUIHY KOMYHUKALMjy U OPraHU3alivjy pajia y KOMIIaHUjHU.

3.5.2.6 0O06aBe3a o6jaB/bHBamka JOKYMeHaTa KOMIIAHU]je

O6aBe3a o0jaB/pHBamba JOKYMEHATa XapMOHU30BaHA je y KOMIIAHHUjCKOM TpaBy EY
BeoMa paHo, Beh 1968. ropune, moHowemwem [IpBe gupextrBe. OBaj JOKYMEHT CaApKU
BeoMa 3HayajHe TrapaHljdje [JOCTYIHOCTHM HQjBOKHHMjUX aKaTa U wuHPoOpMaiuja o
KOMIIAaHUjHU U HEHOM MOoC/IoBamy. [p)KaBe 4iaHMIle Cy ce OBUM aKTOM obOaBesasne aa he
npeayseTH Mepe aa obe30ese 1a KOMIIAHUje Ha BbUXOBUM TepUTOpPUjaMa 00jaB/byjy 6apem
cneneha moxymeHTa M mofaTke: 1) yroBope 0 OCHUBaKY M CTATyTe; 2) GHUIIO KOje U3MeHe
OBHIX aKara yk/py4yjyhu u mpopyxeme Tpajarba KOMIAaHHje; 3) KOHCOTHIOBaHE TEKCTOBE
OBHIX [JOKyMEHAaTa HAaKOH M3MeHe 3ajeJHO C JAaTyMOM aMaHJMAaHa; 4) UMEeHOBakbe Tejia U
JIMLA KOja Cy 33Jy)KeHa 3a YIIpaB/bale, afJMUHUCTPALWjy, MOHUTOPHUHI WM KOHTPOJY
KOMIIaHUWje; 5) HajMame jeJHOM TOAMIIIe BHCHHY KaluTajaa; 6) rOAWllkuU OWIAHC U
OviaHC ZOOUTH U Ty6uTaka; 7) uHbOpMalMje 0 IpoMeHHu cenuuiTa; 8) nudpopmarje o
TpeCTaHKy, TUKBUJALMH U 3aBpIIETKy JUKBUAanuje Kommanuje.>*® Takohe ce mo mpsu
IyT Mpomnucyje ob6aBe3a Jja ce y CBAKOj JP)KaBH OTBOpE MOCEOHU LEHTPATHU PETUCTPH,
NPUBPEJHU PErvcTpU WIM PErHCTPU KOMIIaHMja y KojuMa he ce moxpamHBaTH rope
HaBeJleHW aKTH U fokyMmeHTa. OBa JokyMmeHTanyja he, kako nmpomnucyje /lupexkTrBa, OUTH
c1060Ha 33 Ipeys3nMambe, Ha NMMCAHU 3aXTeB, 10 LIeHU KOja He MO)Xe IMpeBa3WIasuTH
agMuHUCcTpaTuBHe TpouKkoBe. OcuMm Tora, /lupekTuBa mpomucyje u obaBe3y objaBe
HaBeJleHUX IOKyMeHAaTa U Y CIy)KOeHOM TJIaCHUKY 3eM/be Y3 U3PUYUTY 00aBe3y Jp)kaBaMa

>° JlupexTHBa 0 IpaBMMa aKiMoHapa Il, perurann 5.
°% JlupexTuBa o paBMMa aKiMoHapa Il, peruran 6.
> JlupexTrBa 0 MpaBUMa aKioHapa II, peuuTan 6.
°% NMupexTHBa 0 MpaBMMa aKiuoHapa I, €. 3a (2-3).
5° I1pBa AMpPEKTHBA, YIL. 1, CT. 1.
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YJaHUIAMa Ja CIpede OACTyHmame HWHPOpMalyja y /[JAOKyMEeHTHMMa OO0jaB/beHUM Yy
MeJUjrMa y OZHOCY Ha OHe 00jaB/beHe Y PETUCTPY NMPUBPEAHUX CyOjeKarTa.

3.5.3 IlpaBo Ha MHPOPMHUCAHOCT AaKIMOHAPA Y 3aKOHUMaA Ap>KaBa EY

Kao urto je Beh HaBeseHO y OKBUpY JOCaJAIIBUX UCTPAXKMBaWba, AUpeKTHBama EY
HHCY y TOTIYHOCTH XapMOHHM30BaHa IMpaBuia y 06/acT MHPOpPMHCaAa, Te Ce U Jajbe
MOTy TPUMETUTH MAPTUKYJIAPHU MPHUCTYNM APXKaBa y IOjeJUHUM acleKTHMa BpILeHa
OBOT IpaBa aKLMOHapa. YMHM ce Ja MoCToje HajMamwe /ABa pa3jiora 3a OBaKBO cTamwe. [Ipe
CcBera, caMu IpONMCH KOMIaHUjcKor mpaBa EY pgosBomaBajy ofcTymama y Luby
YCITOCTaB/bakba CTPOXKMX IPAaBHJ/IA 3aLITHUTe NMpaBa Ha MHPopmucame. OcM HaBe[eHOT,
nojegyHe 06s1acTH MTHPOPMHCama CY y MMOTIYHOCTH OCTaJle U3BaH lOMeTa XapMOHHU3alyje
oJ1 cTpaHe 3aKoHogaBna EY.

TakaB je cy4yaj ¥ C MUTalkeM HEeNPaBUIHOCTH OJJIyKa CKYHILITHHE Y3POKOBAaHHX
IIOBpPeJOM IpaBWIa 0 MHPOPMHUCAKY, I'le TI0CTOje, YNHU HaM Ce, NOJe/beHN CTaBOBU U
IIPUCTYNIM €BPOIICKUX 3aKoHojaBauma. OBO ce He OJHOCHM CaMO Ha IHTame CTeleHa
Kay3a/IMTeTa WIM HOPMHUPAHMX IOBpeJa IpaBa Ha MH(POPMHCarke, HEro M Ha CaMo
IIOCTOjarbe CaHKIYje 32 HaBeJeHe HelpPaBMJIHOCTH. YIIPaBo 300T cBera HaBeJeHOT, KaKo
6M ce CTeKao NMOTHYHWjU YBUJ Y MPeJMeT aHa/IM3e, OJrOBOP Ha NHTame U3 MOCTaB/beHe
XUIOTe3€e 3axTeBa KPAaTKy AaHAIM3y pelllelha eBPOINCKUX 3aKOHOAABalla Y CerMeHTHMaA
vHpOpMHCaka KOjU Cy MPEeTXOJHO aHamu3upaHu y cprckoMm 3I1/-y u KoMIaHujcKOM
npasy EY.

Y okBHpY OBe aHaiM3e KpaTKo pedepuIIeMO Ha HajUHTEPECAHTHHjA pellerma U
pa3uyuTe NpucTyrne 3akoHa Ap)kaBa EY ca craHoBumiTa MHPOpMHCama aKLMOHapa Y
CKIafy ¢ yTBpheHOM CTPYKTypOM aHanu3e Impomuca. Y OKBHPY OBOT IIperjieza
no3uBaheMo ce Ha 3akoHe Hemauxke, Byrapcke, [lancke, Ectonuje, Kumnpa, JleToHuje,
JlurBanuje, JlykcemOypra, Pymynuje, CnoBauxe, ®Puncke, Ppaniycke, XpBarcke,
IlIBencke u lllnanwyje.

3.5.3.1 HHopMHCaHOCT aKI[MOHApa NPUIHUKOM Ca3uBakbhe CeJHUIlE CKYMIITUHE

CasuBame CKyNMUITHHE je, Kako cMO Beh HaBesH, 1o MpaBUJTy IPBM MOMEHAT Kafid
ce aKIMOHAPH YIIO3Hajy C MpeIoKeHNM TauyKaMa 33 paclpaB/baibe U ofnydnBame. OTyza
MOXXe OWUTH 3HA4ajHO aHA/IM3UPATH Pa3/IMYMUTE IPHUCTYIIE KOjU Ce MOTY jaBUTH Y IOTJIeZy
¢opme mo3uBama Ha cegHuny. HajopojHuja cy 3akoHOzaBcTBa Koja mpexsubajy ma ce
MO3UB MO0 MPaBWIy 00jaB/byje, OZHOCHO, WM3Y3€THO, y C/Ay4ajy Ja MOCTOju moryhHocT
ngeHTHQUKALMje CBUX aKIJMOHApPA, ynyhyje npenopy4yeHOM MOIITOM.

Byrapcko mpaBo Tako mnpexaBuba Kao mpaBuio - o0OjaB/bHUBame IO3UBa Y
NIPUBPEJHOM PErucTpy, aJid aKo JPYLITBO HUje M3JaJI0 aKijyje Ha JOHOCHOLIA, J03B0/baBa
mMoryhHOCT fa CTaTyT mpeABUAY MO3WBale MHCAHUM MyTeM.”’’ Y XpBAaTCKOM TIpPaBy je
npeaBuheHO [a ce MO3WB M MPEAJO3M OJAJMYKAa CKYIIUTHHE 006jaB/byjy y ciayxObeHoM
I7IacCUJIly KOMIIAHWje, OCHM Y C/Iy4djy KaJ, Cy CBM QaKLMOHAapW IIO3HATH JPYyLITBY

>°7 Byrapcku 3aKoH O TPTOBMHH, YJI. 223, CT. 3.
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MOMMEeHUYHO — Taja ce TO3UB MOXKe YIYTHTH M mperopydeHoM momTom.>*® TMoce6Ha
IIpaBHjla Ba)Ke 3a KOMIIAHHWje KOje Cy NpPUK/bydeHe Ha PeryadcaHo TPXXUUITe, Koje Y
C/Iy4djy Aa HUCY U3Jajie caMo aKliyje Ha MMe, TO3UB MOPAjy AOCTaBUTU U MeArjUuMa KOju
uHdopMaLjy Mory 06jaBUTH Ha TepuTopHju Lese EBporncke yHuje.>* ToTOBO MaeHTHYHA
NpaBWIa CaAp)Ke W HEMAYKO’ M PYMYHCKO IMPaBO,”" C HATIOMEHOM /Ia je Y PYMYHCKOM
IpaBy [J03BO/beHAa W MOTYhHOCT [OCTaBe €eJNeKTPOHCKUM IIyTeM, Y3 CarjacHOCT
aKiuoHapa.’”

Y TproBaukom 3aKOHHKY Yelnke>” mpaBu ce pas3jiviKa y 3aBUCHOCTH OJ, TOTa Aa Jin
APYLITBO M3Jaje aKijyje Ha UMe WIM Ha JOHOCHOLA. Y MPBOM C/Iy4ajy ce mo3uB ymyhyje
CBaKOM aKLIMOHApY Ha afipecy, a y APYroM objaBibyje ,Ha MPUTOAAH Ha4MH mpensuheH
CTaTyTOM, aqud W JAOJATHO Y [HEBHOj IUTaMIM KoOja Ce JUCTPUOyMpa Ha Lesoj
HalMOHA/MHO] Tepuropwju.”* CiauyHa TpaBWIa cafpku npaBo JIykcemOypra, rae je
npeaBuleHO a ce MO3UB 3a cefHUIY 00jaBsbyje y Pervcrpy npuBpese u KOMIaHuja U y
IOHEBHOj IUTAaMNKM HA TepuTopuju Bemukor BojBozcrBa.”® Y ciaydajy ma ApyiTBO
VICK/bYYMBO MMa PETHCTPOBaHe aKLMOHApe, MO3MB ce ynyhyje WK MoIToM MU Ha APyry
Ha4MH KOjH je JOTOBOPEH Ca CBAKUM aKLMOHAPEM T0jeAMHAYHO.”"

[Toce6an mpuctyn npumehyjemo y npaBy Ecronuje. Haume, mo3us ce, mo npasuy,
Yy eCTOHCKOM TpaBy ynyhyje mucaHuM myTeM, a JO3BOJ/bEHO je U M03MBalhe eIeKTPOHCKOM
nourToM unu ¢pakcom.”’ Minak, KoMIaHuje Koje UMajy BHILE O] 50 Y4JlaHOBa MOTY 7ia 06jaBe
M03UB, /M TaZiA Y HajMatbe jeITHOM JTHEBHOM JIMCTY KOju ce 06jaBibyje Ha 1ie/I0j eCTOHCKO)
Teputopuju.>® JlaHCKM KOMIAHMjCKM 3aKOH Cafp)XM HEKOJUKO IpaBHIa y OBOM
KOHTeKCTy. [Ipe cBera, MHTEpPHUM aKTHMa Ce MOXKe TMPeJBUJETH A ce TI03UB 00jaB/byje Ha
WHTEPHET CTpaHWUU ApywTBa.”® Y jaBHMM KoMIaHWjama ce y /IaHCKOj MO3UB MOXKe
YIYTUTH Ha 3aXTeB WM IPENOpPy4YeHOM IIOIITOM, a aKO KOMIIaHUje M3Jajy M aKiuje Ha
moHocHona, o6aBe3HO ce 00jaB/byjy M Y AreHUMju 3a TpPUBpPeAy W KoMmaHuje.”*’
HesaBucHo of Tora, moswB 3a pefOBHY CKYMIUTHHY JMCTUPAHMX KOMIIAHMja MOpa ce
o6jaBuTH M Ha BeG-cajry gpywrrBa.”” Hamocierky, 3akon y IlIBenckoj mpexnsuba zma ce
10o3UB 00jaB/byje Ha HAYMH NIpeJBUheH MHTEPHUM aKTHMA, a/Id U Ja TOCTOju obaBe3a Ja
ce y3 TO IOLIa/be ¥ JIMYHO aKLIMOHApUMA Y C/Iy4ajy Zia ce CeJHULIA OZip)KaBa y APyro Bpeme
y OJHOCY Ha OHO mpeiBUheHO CTAaTyTOM, OJHOCHO YKOJIUKO Ce OJJjIydyje O IMOoceOHO

8 7TD, &l. 277, st. 61 7.

9 ZTD, ¢&l. 277, st. 8.

1% AktG, § 121 (4).

> Romania Law on Companies no. 31 of November 16, 1990. (dalje u tekstu: Romanian Law on Companies)

>'* Romanian Law on Companies, art. 117 (2-4).

> Commercial Code of Czech Republic, No. 513/1991 Coll (dalje u tekstu: Czech Commercial Code)

>'* Czech Commercial Code, art. 184 (4).

> P. Hoss, “Legislation relating to Commercial Companies”, Elvinger Hoss, Luxembourg Law, January 2020, 20, art. 87,
art. 450-458 (6).

56 p_ Hoss, “Legislation relating to Commercial Companies”, Elvinger Hoss, Luxembourg Law, January 2020, 20, art. 87,
art 450-458 (7).

>7 Commercial Code of Estonia, § 294 (1).

8 Ibidem.

> Danish Companies Act, art. 95 (2).

>*° Danish Companies Act, art. 95 (3).

Danish Companies Act, art. 95 (4).
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BAXHUM IHUTakbHUMa 32 KOMIIAHHjy, MOMYT JUKBHAALMje WIN W3MeHe MHTePHMX aKara
Apyurrea.>*

YuHM ce Ja Cy IPONMUCH y TOIJIely pOKO8Ad 3a Ca3WBambe 3HATHO YCKiIaheHHjU.
Hajsehu Opoj anHanusupaHux 3akoHa mpeasubha ga ce mo3uB ymyhyje 30 maHa mpep,
ceguuiy ckymuTuHe. TakBa je curyauuja y bByrapckoj,”” Yemrkoj,** Hemaukoj,”*
JutBanujun®™® u Pymynuju,”” gox je y XpBaTckoj (4mHU ce rpemkoM) npegsubeH pox of
Mecen gaHa.>*® CroBaukM 3aKoH mpeaBuba Kpahu MUHHUMAanTHM POK, OJHOCHO TIO3HB Ce
yrnyhyje HajkacHuwje 15 maHa mpe cepHune ckynmTuHe.”” VY JlykcemOypry je mak
npeaBuleH OMIUTH POK OJf HajMame 15 JAHA Tpe] CeJHMIy, C THM Ja Ce TO03UB
PErMCTPOBAaHMM aKI[MOHapUMa KOjH Moceyjy aKiyje Ha nMe yryhyje MOLITOM HajKacHHje
8 JaHa mpe ceHMIIe CKYIILITHHE y MUATaky.” ECTOHCKO mpaBo, ¢ gpyre cTpaHe, npesuha
1a he ce Mo3uB ynyTUTH HajKaCHUje TPU HeZlelbe Mpe CeJHHILe CKYIIITHHE y MTUTABY.>

OcuM HaBefieHUX MpPaBUIIA, NTOCTOje 3aKOHO/ABCTBA KOja POKOBE 3a C/Iamhe Ca3uBa
ozpelyyjy y pacrioHrMMa MM/ y 3aBUCHOCTH Of, BpCTa KoMIaHuje. Tako mIBeJCKU 3aKOH
npenBubha Ja ce Mo3WB ymyhyje HajpaHuje 6 a HajKacHUje 4 CeOMULE TIpe CeTHUIE
CKYIIITHHE, C TUM Ja Ce OB3j POK MHTEPHUM aKTHMMa KOJ HejaBHMUX JAPYIITaBa MOXKe
CKPAaTHUTH, AIM HAjoy)Ke IO [Be Heje/be IMpe CeNHHULEe CKymnuThHe.”” ®OUHCKO MPaBo
MpoIMucyje fa ce mMo3uB ymyhyje HajpaHuje ABa Mecelia, a HajKacHUje HeZe/bYy AAHA TMpeS
CefHMILy, C TUM Jia Ce KOJ, jaBHHUX JpYLITaBa ITO3MB MOXXe YITYTUTH U O TPU MeceLia Ipe
ceguuie.”*® Mnak, He Tpe6a M3ryOMTH M3 BUJA HU BOKHO MPABUJ/IO GUHCKOT TPABa, Koje y
VICTOM 4JIaHy npejBuba fja mocToje moceGHU POKOBU 3a Ca3HBakbe CeJHUIA Ha KOjUMa ce
oAJIydyje O CIajamy, pa3dfBajamby U TUKBUJALWJU APYLITBA.

Cagpixaj mosuBa je y BeJIMKOj MepPU XapMOHU30BaH U Y IOrjely Haj3HA4ajHUjUX
e/leMeHaTa caZip)kaja MHPoOpMHCcamwa aKLMOHapa INpe CeJHMIle CKYMIITHHe. Tako mpaBa
Byrapcke,* Xpsatcke,” Ectonuje,?° duncke,?” Hemauke,?® Jlurpanuje®® u Pymynuje>*
IPONUCYjy AQ TMO3UB 3a CeAHMIYy (MIH, y TMOjeJUHHM IPAaBUMA, OAJIYKA O Ca3UBakby
CeJHMIIE) MOpA [la CaApPXXH Ha3Havere MMeHA MPUBPESHOr APYLITBA M PErHCTPOBAHOT
cepumTa Kao mHGPOpMaLMje HEONXOJHe 3a HIeHTU(HUKALMjy NPUBPESHOT APYLITBA,

522

The Swedish Companies Act, sec. 23.

>*3 ByrapCKM 3aKOH O TPTOBMHH, YJ1. 223, CT. 5.

>4 Czech Commercial Code, art. 184 (5).

% AktG, § 121 (1).

5* Lithuanian Law on Companies, art. 26 (3).

>*” Romanian Law on Companies, art. 117 (2).

58 7TD, ¢l. 279, 1.

>29 Commercial code of Slovakia, sec. 129 (1).

3% P. Hoss, “Legislation relating to Commercial Companies”, Elvinger Hoss, Luxembourg Law, January 2020, 87, art.
450-8 (6-7).

> Commercial Code of Estonia, §294 (3).

>3* The Swedish Companies Act, sec. 18.

>3 Limited Liability Companies Act of Finland, sec. 19 (1).

>3* Byrapcku 3aKOH O TPrOBMHH, YJI. 223, CT. 3.

3 7TD, &l. 2777, st. 3.

3¢ Commercial Code of Estonia, §294 (4).

%% Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 5, sect. 18 (1).
38 AktG, § 123 (3).

>¥ Lithuanian Law on Companies, art. 26 (2).

>#° Romanian Law on Companies, art. 117 (6).
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3aTuM uHpOPMaLMje 0O BpEMEHYy M MeCTy OZAP)KaBama CeJHHIIEe Kao MPeAycaoB aa Ou ce
CeJHULA TIPUCTYIU/IO, Ka0 ¥ HMHOpMalLMje O SHEBHOM pey, OZHOCHO MUTarbHMa O
KOjUMa Ce paclnpaB/ba M OJJaydyje Ha CeAHUUM CKynuTuHe. K3yseTHo, mnpaBa
Jlykcembypra®* u IllBemcke®” caapxe camo o6GaBe3y Ja MO3WMB IOCEHyje €JieMeHTe
IHEBHOT Pe/ia KOjH Cy HEOIIXOZHH 3a TPABUJIHY MpHUIIpeMy ydeurha Ha ceJHULM Of, CTPaHe
akumonapa. C gpyre crpase, 3akonu Puncke’® u lIBexcke’** mpomucyje u moceGHe
eJleMeHTe MO3MBa KOjU 3aBHCe, IO MPABUITY, Of, ITUTakha KOja C€ U3HOCE MPeJ CKYMIITHHY
Ha omlyuyunBame U ofpeheHn cy moceOGHMM oppesndama 3aKoHa. Y MOrJIeAy APYrUX
eJleMeHaTa cafip)kuHe mosuBa npumehyjemo u 06aBe3y HaBohemwa mpouenype 3a riaacame
¥ OCTBapHBame [IPyrux IMpaBa,”’* moceGHa MpaBWa O CaJApXKajy IMO3MBa 3a jaBHe
KoMmmaHuje,>*® 0HOCHO 06aBe3HO HasHauere JaHa akunoHapa.>*’

3.5.3.2 IlpubaB/bambe JOKyMeHaTa U aKaTa IIpe CelHHULIe CKYNIUTHHE

[IpubaB/pae MaTepujajia 3a CeJHHUIy CKYMUITHHE BeOMa je BAKHO MHUTame 33
MHQPOPMHCAHOCT aKIIMOHApa U MOTOKY KOHTPOJTy 3aKOHUTOCTH OJIJTYKa OBOT OpPraHa, Kao
M UXOBO €BEeHTYa/lHO CYACKO TpeuCnuTHBame. Y Tmorjaeay oBe o0sactu y
3aKOHOJABcTBMMa EBporicke yHUje ce U3/Bajajy TPU MPHUCTYIIA.

[IpBa rpyna 3akoHOZaBCTaBa npejBrha oOaBe3y Jja ce JOKyMeHTa U3JI0Ke Ha YBUJ
aKIMoHapuMa y oapeheHoM poky mpe cefHHIle CKYMUITHHE y CEAMINTY KOMIIAHUje Y
¢usnuKoM O0ONMMKY, Apyra Trpyma Mpomucyje obaBe3dy Ja ce J[JOKyMEeHTa CTaBe Ha
pacriosiarame fpe Uik TOKOM CeAHHLE CKYIIUTHHE OHI0 y GU3UYKOM MK €IeKTPOHCKOM
061Ky U Tpehe rpymna 3aKOHOZABCTaBa MPOMKCYjy 00aBe3y 3a JTUCTHPAaHe KOMIAHUje /1a
NOKYMeHTa jaBHO 00jaB/byjy Ha BBUXOBUM BeO-CTpaHHIAMa.

IIpBOj rpynmu papkaBa NpuUNaZajy 3aKOHOJABCTBA XpBaTcke M PymyHwuje. Y mpasy
Xpsamcke je Tako npeaBubeHO Aa ce of AaHa objaBe MO3MBa y MPOCTOPUjaMa JPYLITBA
MOpP3jy aKLMOHAPUMA M3/IOKUTH 3a pasriefidibe rofULIthbi (GUHAHCHUjCKH HM3BELITAjH,
M3BEIUTAjH O CTaky Y JPYIITBY, U3BELITAj HAJ30PHOT U YIPABHOT 0fbOpa U Mpejsior
ogiyke o pacrnogenu no6utu.>*® TOTOBO WHeHTHM4YHe ofpenGe CaApXKU U MPaBO
PymyHuje.>*

Jpyra rpyma pap)kaBa mpeaBuba Ja ce [JOKYMEHTa CTaB/bajy AaKLMOHapHMMa Ha
pacriosiarame y eNeKTPOHCKOM WM (PU3HYKOM OO/NIMKY TOKOM IIOCTYIIKA Ca3MBama
cepnulle. Tako byeapcku 3aKoHozaBan, npegsuba ja ce cBa JOKyMeHTa Be3aHO 3a JHEBHU
pes CKYIUITHHE ,CTaB/hajy Ha pacrosiarame’ akuMOHApUMa Ha JaH o0jaBe MO3WBa WU
C/latba TIO3MBHHIA 3a cexuwmily.”” QPurcko mpaBo mnpensuba ma ce mpemiosw OfJIyKa,

> P. Hoss, “Legislation relating to Commercial Companies”, Elvinger Hoss, Luxembourg Law, January 2020, 87, art. 450-
458 (6).

>** The Swedish Companies Act, sec. 24 (1).

># Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 5, sect. 18 (2).

># The Swedish Companies Act, sec. 24 (4).

>% Taxko y Beh HaBegenuM ogpes6ama 3akoHa XpBarcke, Ectonuje, Hemauxe u IllBezcke.
546y 3akoHogaBcTBUMa Ecronyje, [lancke, Hemauxke.

>*7'Y 3akoHonaBcTBUMa JluTBaHuje u Yewke.

8 7TD, &l. 277, st. 3.

>% Romanian Law on Companies, art. 117(2).

>>° Byrapcku 3aKoH O TPTOBUHH, YJI. 224, CT. 1.
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$UHAHCH)jCKHU U3BEIITAjy, U3BEIITajy PeBU30pa M FOAUIIBY U3BELITaju MOPajy ,YYUHUTH
AOCTYITHUM aKLIMOHApUMa HajMame Hejle/by JaHa Ipe CeAHHIle CKYIIITHHe, Ka0 M Ha
camoj ceguunn.” Y @panyyckoj akIMoHapH UMajy MTPAaBo Ha 006jaB/bHBakbe JOKyMeHaTa U
3alMCHUKA Ca CeJHUIA CKYMIITUHE y TperxogHe Tpu ¢uHaHcHjcke rogune.””” OBo
IIPaBHJIO Ce OZHOCH Ha ciefeha mOKyMeHTa: MHBEHTAap M (pUHAHCHjCKU W3BEIITaj, TUCTY
aKIMOHAPa, M3BellTaje YIPaBHOT M HAaAI30PHOT 0A00pa, TEKCT U 0Opas/ioKeme OJJyKa
(rzme je moryhe), Kao ¥ MMeHa TpeIOXKEHNX YIAHOBA YIIPAB/bAYKUX TeJa, YKYIAaH U3HOC
HaKHa/la PYKOBOAWOLMMA W JIMCTY CIIOpa3yMa y OKBHMPY pPeAOBHOI IIOC/IOBaWma U
Ha3Haueme Iu/beBa MCTHX.”> Y mpaBy JlumeaHuje ce HajMame 10 JAHA Tpe CeSHULIE
CKYIIITHHE MOpA aKLUOHapuMa ,omo2yhumu npucmyn“ AOKyMEHTHMMa Be3aHUM 33
IHEBHU peJ, CKYIILUTHHE, C TOCeOHUM aKLeHTOM Ha MpeAJiore O/yKa U MpeJJiore AOMyHa
IHEBHOT pesa of, cTpaHe oBiaurthenux mpegiarada.”* ITopmyeancku 3akoH npeasuba ga
ce HajKacHUje 15 JaHA INpe CeHHWIle CKYMIUTHHE aKLMOHapuMa Mopa omoryhuTu ,zma
KOHCYITYjy" cneneha fokymeHTa 1 nHpoOpMalyje: IMeHa YaHOBA YIIPAaBHOT U HAaJ30PHOT
on0opa, Ha3HaYewe APYrux KOMIaHWja y KOjUMa 4YJIaHOBM YNPaB/bayKWUX ofbopa pafe,
npezajiore OJJIyKa CKYHIUTHHe, TpeJJore 3a 4YIAaHOBE YIPAaB/hAauyKUX Tejla YKOJIHUKO ce
O6Mpajy Ha CeIHUIM Kao W PpUHAHCHUjCKE M3BEINTaje, TOAUIIHE U3BeIITaje O MOC/IOBaKY,
W3BeIlTaje peBU30pa W HW3BeIlTaje YIPaBHOI W HaA30pHOT oxbopa.” CBU HaBegeHU
3aKOHU TNpezABulajy ob6aBesy ApylITaBa Ja MOMeHYTa ZOKYMEHTA AOCTaBe aKLIMOHApUMA Y
e/IeKTPOHCKOj nau $u3n4Koj GpopMu (Ha MHUCAHM 3aXTEB), UM, CAMO M3y3€THO, objaBe Ha
BeO-CTpaHMILIAMa KOMIIaHHja.

N tpehoj momeHyToj rpynu 3akoHozaBcTaBa npumnazgajy npomnvcu /JlaHcke, EcTonuje,
dPuncke, Hemauxke u Illmanwmje. Y mnpaBuma Jamcke,® Ecmonuje” u ®Pumcke™®
npeaBuheHO je Ja McTHpaHe KOMIIAaHHMje MOpPAjy HajKacHUje TPU Hejebe Ipe CeHHlLe
CKyIIITHHe 06jaBUTH ofpeheHa JOKyMeHTa 3Ha4ajHA 3a HeHO Ofip)KaBarbe, JOK je Y IPaBy
Hemauke> oBa o6aBe3a npezasuheHa of, qaHa oGjaB/puBarba nosusa. OGaBesa o6jaBe ce
OJIHOCH Ha 3Ha4yadjHe YMIeHMIe U JOKYMEHTA KOjU YC/IOB/baBajy MPAaBUJIHY U 3aKOHHUTY
NpUIIpEMy ceAHUIle CKymuThHe. Peu je o casuBy cemnmie, nHpopmanyjama o 6pojy
aknuja 1 6pojy riacosa, ¢popMmyrapvMa 3a OCTBapHBame IpaBa rjlaca, 3a Iyacama y
OJICYCTBY MJIM 33 QaHTQXOBare MyHOMOhHMKA, a/Ii U O APYTrMM 3HA4YajHUM JOKyMEHTHMaA.
[IpaBo IlInanuje mpomucyje M U3pUYUTYy obaBe3y JMCTHUPAHMX KOMIaHHWja Aa omoryhe
OCTBapUBame IpaBa Ha HHGOPMHCAame W TPHUCTYN AOKYMEHTHMA /pYLITBA ITyTeM
€JIeKTPOHCKUX CpeZCTaBa KOMYHUKaIMje, YK/by4yjyhr ¥ NMOKpeTamwe T3B. dKYUOHAPCKUX
eneKmpoHcKux gopyma 3a pasmeny uHpopManuja u Marepujaia uamely akuponapa.>*

551
552
553

Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 5, sect. 21 (1).
Code de commerce France, L225-117.

Code de commerce France, L225-115.

>* Lithuanian Law on Companies, art. 26 (7).

> Commercial Company Act of Portugal, art. 289 (1).

5% Danish Companies Act, art. 99 (1).

7 Commercial Code of Estonia, art. 294! (1-3).

55 Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 5, sect. 22 (1).
39 AktG, § 124a (1)..

5%° The Corporate Enterprises Act, art. 539 (1-3).
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3.5.3.3 IlpubaB/barbe MHGOpPMalLHja OJ CTPaHe aKI[MOHapa

Mudopmaliyje o gpylITBY M MOC/IOBaky aKLMOHapyMMa ce, y BehnHu eBpomckux
IIPaBa, CAOMLITABajy Ha CeJHUIIAMA CKYMUITHHE U TO Yy GOpPMHU 0JroBopa Ha MOCTaB/beHA
MUTakba. 3aKOHHU y Pa3Iu4YuTUM gpkaBama EY mpensubajy apyrauuja mpaBuia Koja ce
MOPAajy UCITYHUTH Y TIOTJ/Ie/ly TOCTaB/beHUX NMUTama, KaKo O JoBesa o ob6aBe3e 04roBopa
0/l CTpaHe yIpaB/bayKUX TeJa.

Y nmpaBy Xpeamcke ynpaBa uMa 00aBe3y IpyXXara OJroBOpa Y CIy4ajy Ja MOCTOjU
3axTeB aKI[MOHApa, U TO IO/, YCJIOBOM /ia ce MHUTambe OJHOCH Ha I0C/I0Bamke APYIUTBA U
je 0AroBOP HEOIXOJAH 3a IpOLieHy TadaKa Koje ce Hajlase Ha JHEeBHOM pe/:Ly.561 OsBa je
onpezn6a y mpaBo XpBaTCKe YHETA MOJ, YTHLAjeM HeMaukoz AKIMjcKor 3aKoHa.>*> @urcku
3aKOH TmpenBuha o6aBe3dy ombopa M M3BPIIHUX AUPEKTOpa Ja IMpYXe [AeTa/bHUje
vHpOpMaLMje 0 OKOJHOCTHMA KOje yTHYy Ha MpOLieHy Ta4yaKa Koje Ce HAa CKYMIUTHHU
pacnipaB/bajy.’® Y Ilnanuju ce aKiMoHapUMa rapaHTyje MpaBo ia yCMEHO 3aTpake GUIIO
KaKBy MHGOPMALHjy WIH MOjalIbee KOje je HEOMXOAHO Y Be3H C MUTakbhMa Ha JHEBHOM
peny.>®* W 3zakoHomaBcTBo Yewke mpenpuba mpaBo aKijMoHapa fa TOCTaBe IUTamkbe H
1061jy OATOBOP O MOC/IOBakby APYIITBA Be3aHO 3a AHEBHU pen.>®

3axTeBM y Iorjiey KapakTepa oAroBopa ce Takole pasnukyjy y wiaHunama EY.
[Tojaurmere u wuHPOpMaLMje MOpajy OUTH MOTIYHW M [AOBOBHU U MOPAjy jacHO
omucuBaTH cutyauujy, npeasuha mpaBo Yewke®® C gpyre cTpaHe, Hemauku 3aKoH
nponucyje na ce umHpopManmuje A3jy Y CKIaZy Ca CTAaHJAPLOM CaABecHO2 U MAayHo?
pauynosohe.” Y IMopmyeanuju ce aKijMOHapyMa rapaHTyje MpaBo Ha TauyHO, MOTIYHO M
nojaurmasajyhe mHpopMucamwe Koje MM omoryhyje fa, yTeMe/beHO Ha YHIEHMIIAMA,
dopMupajy cBoje MMLIbeHe O TMHTAaKmHMa Koja Cy Ha gHeBHOM pexny.’® Oxrosop ce
JOCTaB/ba Y3 MOIITOBake MPHUHIUIA jeJHAKOT M0JI0XKaja aKLIMOHapa.

Y TmojegMHMM TpaBMMa, TOMYT Xpeamcko2>®® wu Hemaukoz,’° WU3pUYUTO je
npomnucaHa obaBe3a caomiluTaBama HHPOPMALMja KOje Cy JOCTaB/beHe aKIIMOHApUMa BaH
CefHMIle CKYIMUITHHE M CBUM OCTAJIMM HeOOaBeLITeHWM 4YWIAHOBHMMA [JPYLITBA TOKOM
CKYMIITHHCKOT 3ace/ama.

Behuna eBpomckux mpomuca mnpeasubha u moryhHocT of6ujambka, OFZHOCHO
yckpahuBama oAroBopa Ha MOCTaB/beHA MUTAKA M3 ONMpaBAAHUX pa3snora. Y Yewkoj ce
OJOBOP MOXe€ AEeTUMHUYHO VI TMOTIYHO YCKPATHUTHU YKOTHKO OM MPOY3POKOBAO LITETY
APYLITBY WM YKOJMWUKO WHpOpPMalMja MpeCTaB/ba CAY)KOeHy WM TMOCJAOBHY TajHy.””
duHcko mpaBo npeasuha yckpahuBamwe 0AroBOpa YKOJIMKO OM ce THMe IMPOYy3pPOKOBasia

L ZTD, ¢l. 287, st. 1.

562 AktG, § 131 (1).

5% Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 5, sect. 25 (1).
564 The Corporate Enterprises Act, art. 197 (2).

5% Czech Commercial Code, art. 180 (1).

5% Czech Commercial Code, art. 180 (4).

557 AktG, § 131 (2).

58 Commercial Company Act of Portugal, art. 290 (1).
9 7TD, ¢&l. 287, st. 1.

70 AktG, § 131 (4).

> Czech Commercial Code, art. 180 (4).
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3HavyajHa IwTeTa ApywTBY.””> Y Hemaukoj je mpeasuheH Bemuku Opoj pasjora 3a
yckpahuBamwe oaroeopa, ykpydyjyhu u HactaHak mrere 3a JpyIITBO, 3aTUM YKOJHUKO O
YJIaH YIpaBe AAaBalbeM OJArOBOPA YYMHHO KPUBUYHO €10, KA0 M YKOJIHUKO je TPaKeHa
uHdpopMalyja 6uia ZOCTYyITHA HAa UHTEPHET CTPAHHULM APYLITBA HajMambe CelaM JIaHa mpe
ceguuie ckymnumTrde.””? CavMYHAa TpaBuia caapXu u npaBo Xpeamcke.”’* Tlojepuuu
3aKOHM TpenBrbajy M3PUYMTO MPABO HA CYACKY B3alUTHUTY y CJIy4ajy HEONMpaBAAHOT
yckpahuBama oaroBopa Ha muTame.””” Ha Taj HayMH ce MpyXa MOY3JaH MeXaHU3aM
3alITHTE TPaBa aKIMOHApa Ha WHPOPMHCAkE O MHUTalkbKUMa IOC/IOBaka JAPYIITBA M
TayKaMa Ha JHEBHOM pefy, IITO je HEOMXOAHO 3a 3ay3MMarbe jaCHMX CTaBOBa Y BE3U C
rJlacakbeM U JPYrUM MPaBUMa, YK/by4yjyhu v paBo Ha mo6ujame OfIyKa CKYMIITHHE.

OproBopu ce, U3y3€THO, MOTY IOCTaBUTH M HAKOH CeJHULA cKymuTuHe. Haume, y
npay IlInanuje’” u Puncke’” npeasubeH je cy4aj Kaga ce OArOBOpP He MOXE AATH Ha
6a3u nHOpPMaLMja JOCTYTHUX Ha cegHULM. Taza ce nHPOPMAaLIMja LOCTAB/bA y MUCAHOM
061Ky Hajkacuuje cemam gaHa (IlImanuja), ogHocHO aABe Hegeme (PrHCKA) HAKOH
cKymuuTHHe. Y /lumeaHuju aklMOHapU MMajy IPaBo Ja IT0CTaBe NMUTalba y Be3U C JHEBHUM
peIoM WIM 3aTPaXKe MOjalliberhe M MMpe CEeQHWIIEe CKYILITUHE, KOja C€ AOCTaBIbajy Y
TMHCaHOM 06/THKY HajKaCHHje Y POKY CcefiaM JjaHa HaKOH cefHuie.>”

M nanocneTKy, noMeHUMO U TO Aa npaso [lopmyezanuje mo3Haje T3B. KOJIEKTUBHO
npaBo Ha nH$opMucamwe. OBO MPaBO MPHUIAIA AKIMOHAPUMA KOjU MOCeyjy HajMame 10%
KalMTaza Te TaKo UMajy MOryhHOCT Ja mocraBe mUTamwe U AOOUjy OATOBOP Y MHCAHOM
06JIMKY Yy BE3H C MOC/I0BamkeM ApyiTBa.”’” My 0BOM ciy4ajy [OCTaB/bEHH OJrOBOPH Ce
MOPpajy CTaBUTH Ha Pacro/iarame U APyruM aKIMOHapHUMa y IPOCTOpHjaMa ApyluTBa.>>

3.5.3.4 [IlpaBusia o0 3aNIMCHUKY Ca CeIHUIIA CKYTIITHHE

AHanu3MpaHa eBpPOIICKAa 3aKOHOJABCTBA IPOIMCYjy TpPaBWIa O CafgpPXXUHU
3alMCHUKA KOja HeABOCMHUC/IeHO ymyhyjy Ha TO [Ja OBaj [JOKYMEHT IIpeZCTaB/ba
Haj3Ha4ajHUjU M3BOP MHPOPMAIMja O TOKY CeJHHIle CKYIIITHHE, Kao M OJIyKaMa Koje je
CKYIIITHHA yCBOjUIA.

HaBenenn mnpommcu npeasubajy ma 3amucHULM cajgpXe Heke of, cienehmx
nHpopManyja:

1) Madopmanmje o BpeMeHy U MECTY OZIp)KaBarba CKYILITUHE.

2)udopmanmje o IMeHMMa JIUIIA OATOBOPHUX 3a YPEAHOCT Bohewa U cacTaB/barbe
3aMMCHUKA.

3) KomeHTape 1 mpuroBope Ha Tauke ZHEBHOT peja.

°7* Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 5, sect. 25 (1).

B AktG, § 131 (3).

ST ZTD, ¢l. 287, st. 2.

°7> Tako y HaBeJleHUM YIaHOBMMa y 3aKOHMMa y XpBaTckoj, Hemaukoj u Yemnkoj.
57° The Corporate Enterprises Act, art. 197 (2).

°77 Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 5, sect. 25 (2).

57 Lithuanian Law on Companies, art. 18 (1).

>” Commercial Company Act of Portugal, art. 291 (1).

5% Commercial Company Act of Portugal, art. 291 (6).
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4) Opnyke ckynuTHHe 1 MHGOpPMaLMje O pe3y/TaTUMa I/Iacamba.

5) HaBohemwe nHeBHOTr pesa cKymuTHHE.

6) JlucTy akuproHapa 1 HHGOPMALHjy O TOME /Ia JIH je MOIITOBAaHA MPOLeLypPa MPUIUKOM
ca3uBama CefHMILIe CKYIIITHHE.

Beh Ha oOCHOBy HaBeJeHOr MOXKe Ce 3aK/byUYUTH [a 3AMHUCHULM TPEICTaBIbAjy
HAjIIOy3JAHUjU [IOKa3 M Tperje] 4YvmbeHula U jgorahaja Koju cy ce oaBHjaM TOKOM
Tpajama cefiHUIIe, 300T Yera ce HEPETKO MOAHOCE Kao MCIpPaBe Yy MOCTYIKY 0 TyXOU 3a
noOujame oJjyKa CKYIIITHHE.

Y mornezy nuija OATOBOPHUX 32 YPeAHO CacTaB/baibe 3aMMCHUKA mpumehyjemo
pa3/IMyuMTe MPHUCTYIIe eBPOICKUX 3aKOHOaBana. Hajsactympenuju npucryn npegsuba ga
Cy 3a YpeJHO cauMibaBame 3alMCHUKA OJTOBOPHH IpeACeIHUK CKYNIUTHHE U JIUIA Koja
Cy 3aIoc/ieHa Wiy n3abpaHa Kao 3amMCHUYapy Ha ceHunu. OBakas Mogesn npumehyjemo
y Janckoj,’® Ectonuju,”® dunckoj,® Mursanuju,>®* Pymyunju>® u lllseackoj®*®. Ipyru
cucteM npeaBuba MocTojambe MOCeOHUX BeprudUKAaTOpa 3aMKUCHUKA, KAKO Ce HA3UBAjy y
Yemkoj,”” opHOocHO peBuzopa y Ilmauumju,” on kojux jeman mpeacrasma Behuny, a
APYryd MamHHY aKIIMOHAPA, KOjU MOTBPhyjy Cafip)KMHY 3alMCHUKA Npe MOTIHCHBamba OF,
CTpaHe Ipe/iceJHNKA CKYTILITHHE.

Y 3akony JlutBaHwuje je mpeaBuheHo crenypUYHO MPaABUJIO Ja CBU MPUCYTHU HA
CeHUIM CKYMIITHHE HMMajy INPaBO [Aa TPUCTyNle 3alMCHUKY HAaKOH H3paje, a Ipe
o0jaB/pMBaba, KaKO O eBeHTYa/IHO JOCTABWIM CBOj KOMEHTAp U MpejJior 3a U3MeHe U
nomyHe.”® Tpehu npuctyn y nojeaunum semsbama npeasuha oBepy 3alMCHUKA Of, CTPaHe
jaBHUX OejIe)XHHMKAa M HCK/bydyje 00aBe3y IMOCTOjalba MOCeOHUX CBeJOKAa. TakBe HOpMe
npumehyjemo y XpBarckoj*®® u Hemaukoj.”” KonauyHo, y mOjeJUHHUM MpaBuMa je
npeaBrheHO YC/IIOBHO W/IM ajATepHAaTHBHO HoTapusoBame. Tako y mpapy llmanuje®®”
AVPEKTOPH MMajy TPaBO Ja MO30BYy HOTApa Ha CeQHUIy CKYIIUTHHE, OZHOCHO 0OaBe3y
KaJ@a TO OJ, BHHUX 3aTpaKe aKIMOHAapHU KOjU IpeACTaB/bajy HajMame 1% KamuTaaa
komnaHuje. CinuHe oapende cagpyxu U mpaBo EcToHWje, ¢ TUM 1ITO Cce 3aXTeBa KalUTasI-
yuemrhe aKIioHapa y HajMambeM U3HOCY o7, 10%.°%

Y roToBO CBUM aHA/IU3WPAHUM EBPOIICKMM 3aKOHHMMA IOCTOjU obGaBe3a ga ce
3aMMCHUK WIA JUPEKTHO JOCTaB/ba aKIL[MOHAPUMa WM jaBHO o0jaBjbyje, U TO HA HAYWH
Zla aKLMOHAPU MOTY a Ta 6eCcrlaTHO M Y MOTIYHOCTH Mpey3aMy. Y morseny nprbaB/barba

5% Danish Companies Act, art. 101 (3).

582 Commercial Code of Estonia, art. § 304 (2).
5% Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 5, sect. 23 (3).
584 Lithuanian Law on Companies, art. 23 (2).
5%5 Romanian Law on Companies, art. 131(1).
586 The Swedish Companies Act, sec. 48 (1).

587 Czech Commercial Code, art. 188 (1).

5% The Corporate Enterprises Act, art. 203 (1).
5% Lithuanian Law on Companies, art. 29 (4).
590 7TD, ¢él. 286.

' AktG, § 130 (1).

92 The Corporate Enterprises Act, art. 203 (3).
*% Commercial Code of Estonia, art. 304 (6).
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3aMMCHMUKA Kao BeoMa 3HauajHor jorahaja 3a ocTBapuBame npaBa Ha MHPOPMHCabE
aKLMOHApa, HAIIOMHUIEMO M TO Ja eBpOICKa mpasa mpensubajy pasnuduTe poxoBe 3a
00jaBy 1/WH JOCTaB/bakbe, KOje aHAIM3UPAMO Y TabeTH UCTIOZ,

Pok 3eM/pa H3Bop

HajkacHuje nBe Hepebe
HaKOH CeJHMUIIe CKYIIITHHe
KOMIIaHHje MOpPajy
3alMCHUKEe YYUHUTHU
JOOCTYITHUM aKI[MOHAapHUMa.

Swedish Companies Act, sec. 49
IlIBencka (1).
HaHcka Danish Companies Act, art. 101

(4).

HajkacHuyje 15 aHa HAaKOH
CeiHMLIe CKYTIITHHE
006jaBIbyjy Ce 3aMUCHULIA WITH
OJlJTyKe CKYILITHHE U
pe3yJITaTH I1acama.

The Corporate Enterprises Act,
[lImanuja art. 202 (2).
PymyHuja Romanian Law on Companies,

art. 131(4-5).

HajkacHuje 7 gaHa og,
O/Ip)KaBama CeJHUlle
CKYIIITHHE 3alIMCHULIU Ce Ectonuja
MOpAjy YYUHUTHU JOCTYITHUM
aKLIMOHapUMa.

Commercial Code of Estonia,
art. 304 (3).

3anMCcHUK ce 6e3 ojJiarama
HAKOH CeIHUILIEe CKYTIIITHHE Hemauka AktG, § 130 (5).

I0CTaB/ba PETUCTPALIMOHOM | XpBaTCKa ZTD, ¢l. 286 (5).
Oprasy.

3.5.3.5 H3BelTaBame ylpaBe U UHCIEKLIWja JJOKyMeHaTa

[TocebHO 3Ha4ajaH cerMeHT HWHPOPMHCAHOCTH AKIMOHApPA O MHUTAKBHUMA
opraHm3anyje u ¢UHAHCHjCKOT Bohewa KOMIIaHMje jecTe WM3BellTaBalbe OpraHa
yIpaB/bara Ha CKyMUTHHHU. BehrHa eBporcKyx 3aKoHa caipyK HOpMe O U3BelLITaBawy, a
N0jeJHU MPOIMCH U CTaHJAP/e U3PaZie UCTHUX U ofpesrde 0 0Zo0perby OBUX JOKYMeHaTa
07l CTpaHe CKYIIITHHE, Koje oMoryhyjy akKIjMOHapuMa Jja CTeKHY BaJINJIAH U MOTIYH YBUZ,
Y KOHTPOJIY HaJ, TOC/I0OBakbeM U PaioM JpPYLITBA.

Y Be3u ¢ HaBegeHUM, npaBo byrapcke mpezasBuha o6aBe3y og6opa JUpPeKTOpa WU
M3BPILHOT 0A00pa Jja CACTaBU TOAMILBY U3BEIITaj O pajy M GUHAHCHjCKU U3BELITaj, KOjU
HAKOH 0fio6pema 0f, CTPaHe peBH30pa MOJHOCE HAa CKYMUITHHY 33jeJHO C IPEeAIOrOM O
pacrogenu pobutu.®* 3akonozaBctBo Illmanuje mpomucyje o6GaBesy omoOpera
$MHAHCHjCKOT U3BELITaja O] CTPAHE PeJOBHE CKYILITHHE aKIjMoHapa.””” HakoH ca3uBama
celHMIle, aKLIMOHApU MMAjy M TPaBO Ja UM ce 6e3 oJjjlarama M OecIlaTHO JOCTaBe U
$VHAHCHjCKM M3BEIITAju U Jpyra JOKYMEHTa KOja ce MOAHOCe Ha MOTBPAY CKYIIUTHHH,

%94 Byrapcku 3aKOH O TPrOBUHH, YJI. 245, y Be3U ca Y. 250.
%% The Corporate Enterprises Act, art. 272 (1).
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amu Takohe W W3BewITaju MeHayMeHTa O Pafly U U3BELITAjU peBusopa.®® Y IpaBy
Hemauke ckymmTrHa ono6paBa ¢pUHAHCHjCKe M3BeLITaje CaMo Y CIy4ajeBUMaA Kaf, joj je
OBa HAJJIKHOCT JeJleTUPaHa OJi CTPaHe M3BPIIHOT, OJHOCHO HAJ30pPHOT 0A00pa, WIu
YKOJIMKO HaZ30pHH 000D HUje fao onobpere Ha usBewTaj.”’ Kunapcko mnpaso, ¢ apyre
CTpaHe, U3pUUYUTO NpeaBuba 06aBe3y AUPeKTOpa Ja HA PeJOBHOj CKYIIUTHHHU Ipe/iCcTaBe
ceT PUMHAHCHUjCKUX HM3BEINTaja, W3BELITAj JUPEKTOPA M M3BELITaj peBH30pa Kaja ce OH
cacTaBba y CKagy ca 3akoHoM.”® MlcTu 3aKOH Jajbe TIPOMHUCyje 06GaBe3y a ce HaBeJeHa
NOKyMeHTa JOCTaBe Yy eJeKTPOHCKOj Wau ¢U3N4YKoj ¢PopMH CBUM aKLMOHapHMa
(He3aBMCHO Of, TOra Ja /M MMajy MpaBo ydeirha Ha CKYMIITUHH) HajKaCHHje 21 JAH Ipe
CeHHIIE CKyMIITHHE. "

[lojegyiHa mpaBa cy pasBuJa CTaHAAPAe MIpaBU/IHe U3Pajie U3BellTaja O 0C/I0BakhYy
¥ PpuHaHCHjcKMM pe3ylITaTMa KoMmmnaHuje. Y npaBy PpaHijycke je mpeauheHo ga on6op
OVPEKTOPa, OJHOCHO W3BPLUIHM OJ0Op, MPHUIpPeEMa TOJUIIbEe padyyHe U H3BellTaje 3a
CeHUIly CKYTILUTHHE, KOjU CaJip)Ke MCLPIHe U 00jeKTHBHE aHa/iM3e MOC/I0BHOT Pa3Boja,
pesynTaTa M ¢uHaHcHjcke cuTyauuje kommanuje.’ Hagame je mnpegsubeno ga
M3BeIlTaju Tpeba Aa caspxe UHPOPMALIMje O UCIYEhY K/bYHYHUX NOKA3amesba yHuHaKd
HEOIXOHUX 3a pa3yMeBame IIOCJIOBHUX pe3y/ITaTa M GUHAHCHjCKOT CTamka, YKby4dyjyhu u
MUTaka 3allTUTE >XUBOTHE CpefMHe M MMTama 3alITHTe 3amocieHux.’” 3aKoH o
TProBaYKUM JpYIITBUMA XpBaTcKe Takohe mpezaBuba ga ce y roguilbeM U3BELITajy MOPa
TAYyHO NPUKA3aTH Pa3Boj MMOCIOBamka APYIUTBA, PUHAHCHjCKO CTame, Ka0 M OIMC I'JITaBHUX
PHU3MKa U HECHTYPHOCTH Y MOT/Iefly MOC/I0Bama Komnanuje.*> MHcucTrpa ce Ha ToMe Ja
M3BeIlTaj MOpPAa Ca/Ip)KaTH YPaBHOTEXXeHHU IPUKa3 M MOTIYHY aHa/AU3y IOCI0Bamka U
$VHAHCHjCKUX pe3y/ITaTa APYLITBA, Y CKIa/ly Ca CTENEHOM CJIOKEHOCTH OpTaHM3auyje 1
paga.’

M HamocneTky, Kao IITO CMO HaBeIM Yy IPEeTXOAHMM IIOTJIaB/bUMa, YIIpaBe
APYLITBa MMajy 00aBe3y Ja AocTaBe PpUHAHCHjCKe M3BeIlTaje, U3BellITaje O MOC/I0BakbYy U
M3BellTaje peBU30pa y CKJIaJy C MPaBUJIMMA O 00jaB/bUBAKbY U JOCTAB/bakby JOKyMeHATa y
Ipollecy ca3uBama CeAHUIlEe CKYMIITHHE, IITO OMoOryhyje akuMoHapuMa Ja ce C
HaBeJleHUM JJOKYMeHTHMa IIPaBOBpPeMeHO YIIO3Hajy U NpUIIpeMe 3a CeJHULLY.

[TojegmHa eBpoIICcKa 3aKOHOZABCTBA Takohe npeasubajy u moryhHocTt aHraxoBama
NPaBHUX WX GU3NYKUX JIUIA KOja OU M3BPLIM/IA MHCIEKLH]y TIOJHETUX U3BeLITaja KaKo
O6u ce yTBpAWJa TAa4HOCT IOJATaKa KoOju ce y wmuMa Hasnase. LlImaHCKM 3aKOH Tako
IPOIKCyje Ja je, YKOJUKO CTAaTyT He mpeaBuba JApyrauuje, NmpaBo aKIMOHapa Koju

59 The Corporate Enterprises Act, art. 272 (2).

7 AktG, § 173 (1).

598 Companies Law of Cyprus - The publication at hand by the Office of the Law Commissioner is an English translation
and consolidation of the [Cap. u3, as amended by Laws 9/1968, 76/1977, 17/1979, 105/1985, 198/1986, 19/1990,
41(1)/1994, 15(1)/1995, 21(1)/1997, 82(1)/1999, 149(1)/1999, 2(I)/2000, 135(I)/2000, 151(I)/2000, 76(I)/2001, 70(I)/2003,
167(1)/2003, 92(I)/2004, 24(I)/2005, 129(I)/2005, 130(I)/2005, 98(1)/2006, 124(I)/2006, 70(I)/2007, 71(I)/2007,
131(1) /2007, 186(I)/2007, 87(I)/2008, 41(1)/2009, 49(1)/2009, 99(I)/2009, 42(I)/2010, 60(I)/2010, 88(I)/2010, 53(I)/2011,
1u7(I)/2011, 145(1) /2011, 157(1) /2011, 198(I) /2011, 64(I)/2012, 98(1)/2012], dalje u tekstu: Cyprus Companies law, art. 152 (1).

%% Cyprus Companies law, art. 152 (2).

%° Code de commerce France, 1225-100 (1-3).

% Ibidem.

2 71D, ¢&l. 250 a (1).

%3 Ipidem.
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nocenyje HajMame 5% KamWTaza Ja CAMOCMANHO WIM y TPATHH pAvyHOB800CMEeHO?2
excnepma y CeAMINTy JAPYLITBA Iperjiefa NOKyMeHTa W WHpopManuje Ha KojuMa je
6asupan ¢uHaHCHjckM u3BemTaj.”* Y Gyrapckom 3akoHy je mnpeaBubeHO mpaBo
aKIMOHapa KOju Tmocenyje 10% KamWTaza KOMIIAHWje /Ja 3aTPaXH Of, CKYILITHHE
VMeHOBame KOHMPO/AOpa KOju OW M3BPIIMO HHCIEKUWjy IOAHETHX (PUHAHCH)jCKUX
u3BemTaja.’®> Kourponop motom u3palyyje msBemTaj 0 M3BPIIEHOj MHCIEKLHjH, KOjH
TO/JHOCH CKYTIIITMHYU aKIIMOHApa Ha pa3MaTpama.”

OcuM HaBeseHOT, HU3 €BPOIICKUX ITpaBa npeABuha 1 MOryhHOCT aHTa)KOBamba T3B.
cheyujanHux pesu3opa C LW/be€M A M3BpLIe MHCIEKLUHjy JOKyMeHaTa M WHPopMaluja
BEe3aHUX 3a OCHMBame U IOoC/0oBame ApyuTBa. Tako y Hemaukoj ckymumThHa Moxe
obuvyHOM BehuMHOM T/1acoBa W3abpaTH CIELUjATHOT pPeBHU30pa KOju OH HCIUTAO
YHbeHUIe Be3aHO 32 OCHHUBake U NOCI0Balke KOMIIAHMje C aKLIeHTOM Ha TeMe CMamberba
u nosehama ocHOBHOr Kamurtana apymTsa.’” Y ciaydajy moceGHO TEIIKMX TOBpega M
HEeIMpPaBUIHOCTH, TpeBrleHa je u MoryhHOCT a 0 MMeHOBamWYy CIELMja/IHOT PeBU30pa
OJ/Iydyje M Cyf Ha TIPeIJIOr aKIHOHapa y3 HCIyHeHhe 3aKOHOM MPOMUCAHMX yCaoBa.
PeBuzopu mory 6utu Pu3MUKa /MHLA TOJ YCJIOBOM Ja HMMajy JOBO/BHO MCKYCTBA U
BEIITUHA Y 00/IaCTH PAayvyyHOBOJCTBEHE peBU3Uje, UIU PeBU3OPCKe PupMe Koje HMMajy
MaKap jeJJHOT 3aroC/JeHOr KOjU HCIyHaBa HaBeJeHM ycioB.°*® PeBu3opu caummabajy
M3BelITaj O WHCIEKIWjU y3 HaBoheme MHILbeHA Ja /M je MOTPeOHO [Ja CKYMIITHHA
3ay3Me CTaB O YTBphHeHHMM 4YHIbeHHIlaMa M JOCTaB/bajy ra MeHAlIMEHTy KOMIIaHWje U
npuBpegHoM peructpy.”® HaBeseHu M3BeuiTaj ce MOZHOCH Ha MPBOj HAPEAHO]j CeIHHIM
CKYTIITHHE, a aKLMOHApHMMa Ce MOpPA JOCTAaBUTH 0Oe3 oJjarama KOMHja JOKyMeHTa Ha
m1Xx0B 3axTeB.”” [0OTOBO MEHTHYHA MPAaBM/IA MOJ, YTHIAjeM HEeMauKor MpaBa yHeTa Cy y
npaso Xpaarcke.”

[IpaBo ®uHcke npeasubha Aa peBU3Hjy MOXKe BPIIUTH IPABHO WIM GU3UYKO JIHLIE,
ay Ja pPeBH30p MOpA IOCEJOBAaTH NMpaBHA M (UHAHCHjCKA 3HamWa, KA0 U MCKYCTBO Y
obrmacTu y Kojoj Bpum mHcrekuujy.”> O MMeHOBamby peBM30pa OJJIydyjy perroHaIHe
aJMMHUCTPATHUBHe KaHILenapuje y PUHCKO]j, a/iM HA MpeAsor CKyNIITHHE aKI[MOHAapCKOT
APYLITBa y CJIY4ajy [a je 3a MpeJjJIor Iy1acajla HajMamwe jeiHa JAeceTHHaA Of, YKYIHOT Opoja
aKIIMOHApPa, OJHOCHO HajMame jegHa TpehmHa akuMoOHapa Koju Cy TPUCYTHU Ha
cepunuu.®® ®uncko mpaBo Takohe mpeapuba Ja ce M3BemTaj peBM3Opa TOZHOCH Ha
PeOBHOj CKYMIUTWUHW, alyd C€ MOpAa YYMHUTU JOCTYNHMUM aKIMOHAapHMMa Y CeJMIITY
ApYLITBAa HMJIM Ha HHTEpPHeT CajTy KOMIIaHMje HajMame [Be Hejes/be IIpe CeJHUlle

6
CKYIIIITHUHE U JOCTABHUTHU dKIITMOHAPY Ha JIMYHU 3aXTEB. E

%4 The Corporate Enterprises Act, art. 272 (3).

%95 ByrapcKy 3aKOH O TProBHHH, WL 251 a (1).

%°° Byrapcku 3aKOH O TPrOBHHH, Wi 251 (3).

67 AKtG, § 142 (1).

8 AKtG, § 142 (4).

%99 AktG, § 143 (1).

0 AKtG, § 143 (6).

" Ibidem.

02 7TD, ¢l. 298-299.

%3 Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 7, sect. 8.
%4 Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 7, sect. 7 (1-2).
%5 Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 7, sect. 9.
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Y morneny HayMHaA OpraHU3aLMje paZia PeBHU30pa, JAHCKO IMpaBo mpexsuba na je
ympaBa KOMITaHHje AY)KHA Ja MPYXXU cBe MHPOpMaLMje PeBU30pPYy Koje Cy HeONXOoZHe 3a
IIPOLIeHy MTOC/IOBara KOMITaHHje, Kao U JJa My OMOryhu IIPHUCTYII HEONXOJaH 3a Iperies,
JIOKyMeHaTa M acHCTEeHIMjy NPHIMKOM Bpilema ayxHocTu.”® ®paHiycku 3aKoH
npeaBuba Ja ce crenyjaJHUM peBU30pHMMa TOKOM Ijejie TOAWHEe Mopa oMmoryhuru na
3ajefHO WIM 3aceOHO M3Bplle Tperjef AOKyMeHAaTa, a MOCeOHO yroBopa, CIOpa3dyMa,
IIOCJIOBHUX KIbWUrA, KIbWrAa 3allMCHUKA Ca cacTaHaka M payvyyHOBOJCTBEHe
noxymenTauuje.’’ PeBU30pH, HAamoOC/eTKy, UMajy M MPABO Ja aHTAXYjy CTPydumake 3a
1ojeJjiHa MUTama, KOjU UM MMOMAXKY Y MHCIEKLHjH JOKyMeHTaluje, aJlu MMajy obaBe3y za
0 IMeHHMa OBUX JHIa obaBecTe ympasy apymrsa.”®

3.5.3.6 IlpaBHHU HejoOCTalLU OJI/IyKa CKYNIITUHE y MOTJely UHGOpMUCakha

Y OKBHpY AocajauImer NCTPaXKMBamwba 3aKOHOJaBcTaBa gpxkasa EY y oBoj obnacty,
aKlleHaT je CTaB/beéH Ha 3aKOHCKe TrapaHlidje IpPaBU/IHOI, MOTIYHOI M Ta4yHOT
nH}popMUCcamka aKIMOHapa U NprbaB/batbe CBUX HEONXOJHMX IOJATAKa BE3aHO 3a paf U
MOC/IOBabe JpylITBA. Peuy je o mMpBOM eleMeHTy Hallle XHUIIOTe3e KOju ce OJHOCH Ha
IIPETIIOCTaB/beHY YCJIOB/EHOCT BpIIeHka IpaBa Ha moOWjame OJJIyKe IpaBUIHUM
nHpOpMHUCameM aKIMOHapa. Y OKBHPY OBOT IOC/IeAer Jejla aHa/Ju3e MPOIKca JpiKaBa
EY, 6aBuMO ce HenmpaBMJIHOCTMMA OJJIyKa CKYIIITHHE KOje HAaCTajy MOBPELOM YIPABO
HaBeJleHWX 3aKOHCKMX IIpaBMJIAa M CTaHAApJAa Be3aHO 3a MNPaBWIHO HHPOpMHUCaHe
YJlaHOBa JpywITBAa. EBPOINCKM 3aKOHUW HajBehy Makwkby y OBOM KOHTEKCTy mocBehyjy
NUTaly TMoBpeie obaBe3e HHPOpPMHCaa U [IOCTaB/bahd [JOKyMEHATa y MpOLecy
ca3vBama CeHUIle CKYTIUTHHE.

Y norneny moryhHoCTH OcriopaBama o/i/TyKa CKYNIITHHE JOHETUX TOBPEAOM IMpaBa
aKIMoOHapa Ha MHpOpMHCame U MPUCYI aKTUMA, YCJIOBHO pPeYeHO, MOXXEMO ITOCMAaTpaTH
TPU TJIaBHA NPHUCTyNa 3aKOHCKUX Mpomuca apxkaBa wiaHuua EY. [lpBa rpyma apykaBa
npeaBrba caHKIWjy MOOOJHOCTH OBAaKBMX OJJIYKa, LPYIH NMPUCTYN IpeaBruba caHKIWjy
100OjHOCTH aJIU Y3 HCITYHbebe JOJATHUX 3aKOHCKHUX YC/IOBa WJIM JUPEKTHOT Kay3a/IUTeTa,
noK Tpehu mpucTyn o6yxBaTa MPOTHMCe KOjU MpeiBrhajy CAaHKIHjy HUIITAaBOCTH.

[pynu np>kaBa Koje MPOMMCYjy CAaHKUMjy TMOOOjHOCTHM mnpumnanaadjy I[lopryran,
®panuycka u llBeacka. [TopTyrasicko mpaBo MpoOMUCyje HOPMY JAa je OAJyKa MmoOojHa
YKOJIMKO jOj HHje INPeTXOJWIO JOCTaB/balbe MHUHUMyMa TPaXeHUX HWHPopMamyja mpe
ycBajama.”® Crangaps MHHUMYMa uHQpOPMaIMja ce OZHOCH Ha oMoryhaBarme MpHCTyma
DOKYMEeHTHMMa M MHQOpMalijaMa Ha HAaYMH U Y BpeMe KOjU Cy NpeBHeHH 3aKOHOM Y
OKBHMpY TIpaBM/a O MpuGaB/bamy AOKyMeHaTa mpe ceamuie ckymuruHe.”° IllBescku
3aKOH Takohe CaZp)Ku MPaBWIO O MOOOJHOCTH OJJIyKa CKYIIITHHE Y CAy4ajy Aa HHUje
IOC/AT TO3WMB 3a CeAHUIy HW/IM YKOJIMKO HHCy IIOIITOBaHE ofpende O Ca3uBamby
(yxmwyayjyhu u gocTymnocT gokymenata u uHbopmanuja).®” Ocum Tora, y ciaydajy

¢ Danish Companies Act, art. 133 (1-2).

7 Code de commerce France, 1225-236 (1).
8 Code de commerce France, 1225-236 (2).
%9 Commercial Company Act of Portugal, art. 58 1(c).
%20 Commercial Company Act of Portugal, art. 58 (4).
The Swedish Companies Act, chap. 7, sec. 51, 2 (3).
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noBpeja oapenaba o obOaBelITaBalky O OAPXKaBamky CeAHHIlE, CKYNMUITHHA U HE MOXe
JIeTaTHO AOHOCUTH OJJIyKe IpeMa IIBeJCKOM IIPaBy, OCUM YKOJIMKO aKLIMOHAPp Y MOoriesy
KOT je y4MEeH MPOINYCT He [a CBOjy M3PHYUTY CarjacHOCT 3a T0.%*? ®paHIyCcKO MpaBo
npeaBuha MOOOJHOCT O/JIyKa CKYHIUTHHE YKOJMKO aKIMOHapuMa IIpe CefHHIle HUCY
OWIM JOCTYITHM JIMCTA aKLIMOHApa U Jpyra AOKyMeHTa Koja ce TpeMa 3aKOHY /I0CTaBIbajy
CBUM umaHOBMMA apymTBa.’ YKONMKO CefHMIIA HMje NpaBUIHO Ca3BaHa, OHA Y
$paHIlyCKOM KOMIIAHUjCKOM IIpaBy MOXKe OUTH OTKa3aHa y CBAaKOM TPEHYTKY, OCHUM
YKOJIMKO jOj IPUCYCTBY]Y MUIM Cy Mpe/CTaB/beHH CBU aKI[MOHApH ApyuITBa. >

Yewrky 3aK0H, CYIPOTHO A0 Cajla HaBeJeHOM, U3PUUYNUTO IIPOIKCYyje A Cy NoBpeje
y Torjiefy mo3uBama WM 00jaB/bUBaiba Ca3WBa CEJHMUIIE CAMO MOBpeZe Marber 3Hayaja
(cTaHzapz MPOMMCAH 3aKOHOM), Te /Ia TaKBe OZJIyKe CYIIPOTHE CTATYTy, HOCTOBHUKY MK
OCHHBAYKHM aKTHMa KoMIaHuje Hehe GUTH MOHUILITEHE y CyACKOM TOCTYIKy. "

Jpyru mpucTyI, Kako je HaBeZieHO, peBuha ja HEMPABHU/IHOCTHU y TOTJIeZly IpaBa
Ha nH}OpMHUCame aKIMOHapa MOTY Ja JoBeAy A0 MOHUINTAja OJJIyKa CKYTMIITHHE, aTf Y3
vcnymweme 3aKkoHoM ogpehennx ycmoBa. IllmaHcku 3akoH O KOMIaHHjaMa TaKo
HEMOTIYHO M HEeTAa4YHO WHQPOpPMHCame Yy KOHTEKCTy BpIleHa IMpaBa aKLMOHapa Ipe
ceHUILle CKYNIITHHE HaBOJAW Kao jelaH O OCHOBA KOjU Cy HEJOBO/bHMU 3a YCIIELIHO
noGujame oanyka.”>® nax, ogyke ce MOTy IOGMjaTH YKOIMKO Cy OBe HeIPaBUIHOCTH Y
noryieny MHpopMucama K/BYYHO yTHUIA/ie Ha Pa3yMHO Bplleme IpaBa aKIMOHapa Ha
racame MM HeroBa pyra 4iaHcka npasa.®” CIMYHO MPOMMCYje U 3aKOH O TProBauKUM
apyuTBuMa XpBatcke, npensubajyhu na je yckpahuBame obGaBelrtera niv HeTayHO U
HEMOTNyHO WHGQOPMHCAahe pasior mnobujama, MOJ YCJIOBOM [Ja aKILHOHAp KOju
006jekTHBHO pacylyje cmaTpa Ta obaBelITea OMTHOM MPETIOCTABKOM 33 OCTBAPHBAaME
cBOjuX wiaHCKHX TpaBa.”®® C jpyre cTpaHe, XpBaTCKM 3aKOH M3PUYMTO MPOIMCYje Aa ce
Ty)k0a 3a mobujarme He MOXKe TeMe/bUTH Ha HETAYHWM, HEIOTIYHUM HW/IN HeJOBOJbHHUM
obaBelITelbNMa O MUTAakBUMa YTBphHBamka BUCHHE W NIPUMEPHOCTH HAaKHAZQ, Tiahama u
OTIPEeMHHMHA, 32 KOje je B3aKOHOM IIPONMCAaHO Ja ce IPUTOBOPU U3jaBibyjy Yy
BaHTTAPHUYHOM MOCTYIIKY. %>

U1 tpeha rpyna apyxasa wianuua EY mpommcyje caHKIMjy HUIITaBOCTH Y CIy4ajy
HEeIPaBUJIHOCTH y TOTJIeZly NpaBa aKIMoHapa Ha nHpopmucamwe. Hanme, 3a pasiuky of
APYr¥X [0 caja aHA/JIM3UPAHMUX MPOIHCA, Y €CTOHCKOM INIPaBy je mpeasBubeHa caHKIMja
HUWMasocmu OJJIyKa CKYINIUTWHEe y CJIy4ajy MaTepujajsiHe IMOBpeje MpaBUia 3aKOHa U
MHTePHMX aKaTa Yy Be3H Ca Ca3uBameM CeJHMIe CKyIIITHHe, OCUM Yy CIy4ajy Aa je TaKBa
OJI/TyKa HaKHaJIHO 0J0GpeHa 0l CTpaHe aKI[MOHapa Y TIOTJiefly KOT je yuuEbeHa nospeza.°
Tako u ¢panHuyckm TproBayku 3aKOHUK, CIUYHO TOMe, mpeABuba HHUINTABOCT Kao
CAaHKLMjy Y C/Ty4ajy Jja Ha CeHUIM CKYIMIITHHE aKIIMOHApHYMa HUCY OuMJjie JOCTYITHE JINCTe

622

The Swedish Companies Act, chap. 7, sec. 26.
%3 Code de commerce France, 1225-121 (2).

%24 Code de commerce France, 1225-104 (2).

%25 Czech Commercial Code, art. 183 (2).

%26 The Corporate Enterprises Act, art. 204, 3 (b).
7 Ibidem.

8 71D, ¢l. 360 (4).

%29 Ibidem.

%3° Commercial Code of Estonia, art. 296.
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IMPUCYCTBA, Kao jeJaH OJ, AOKyMeHaTa KOjU UM Ce MOpa YYMHMUTHU JOCTYIIHUM IIpe WU Y
TOKY CefiHMIIe CKymTHHe, "'

Y norneny Apyrux nurtamba THGOPMHUCAHOCTH TpUMehyjeMo a MOPTYTaICKO MPaBo
3aceGHO aHA/IM3MPA NMUTakbe HUIITABOCTH OJJTyKa O YCBajary rogulImber 1 GUHAHCH)CKUX
JOKyMeHaTta Apyursa. /lakie, yKOIHMKO je MPUJIMKOM M3pajie OBUX M3BellITaja JOLUIO 10
KplIema 3aKOHCKHX IPaBHIA, TO he yTUIIATH M Ha JIETAJIHOCT OZJTyKa O YCBajamby OBAaKBUX
M3BeINTaja, Koje he 6ury mpornamene HumraBuM.”* Mnak, ako 0Be HEMPaBUITHOCTH HUCY
036usbHe no c8ojoj npupodu, Cysrja MOXKe OCTaBUTH AOJATHU POK 32 BBUXOBO MCIIPaB/bakbe
(MHCTpyKUMja CyZy), TIpe JOHOIIeha KOHauHe OJ/IyKe O MOHUIITajy."

Y npaBy Hemauke ce perynuiie U nuTame OJJjyKa KOje HUCY YHeTe y 3allMCHUK y
cKazy ¢ ogpenbama Akiujckor 3akoHa. Haume, mpaBo Hemauke npezasuba ga je ogiyka
HUINTaBa KajJa HUje yHeTa y 3aMMCHUK WIM je HeNMpaBHIHO Y Hera ybemexea.*
MebhyTum, 3a 0Baj c1y4yaj HemMauko mpaBo npeaBuha MmoryhHocT KOHBanujaiyje, O4HOCHO
HUILTABOCT Ce, U KaJia je JOLLIO /0 HaBeJeHUX HeJoCTaTaKa, He MO)Xe BUIlle MCTULATU
aKo je OfTyKa perucTpoBaHa y HpuBpesHoM peructpy.”® Mcra mpasuna mpeasuba u
xpBarcku 3T]] y wiaHoBuUMaA 355, CT. 1, Ta4. 2 U 356, CT. 1. AKIIMjCKA 3aKOH mNpenBuha
CAHKIIM]y HUIITAaBOCTU U Y CIy4ajy Kajia CeAHMIy casuBa Heopamhenu casusay,”° kao u
YKOJIMKO aKLMOHApH Yy [JPYIUTBMMA Yy KOjUMa Cy CBU TO3HAaTH HHUCYy OWIM TMO3BAaHU
Mpernopy4yeHoM MOIITOM y CKIaJly € YWIAHOM 121, CT. 4. Mimak, ¥ oBa HULITaBa OJJIyKa MOXe
KOHBAJINAAMPATH, YKOJIMKO CBU aKLHWOHApH Yy IMOrjeAy KOjUX je JOIUIO A0 IOoBpefe
IpaBM/a 3aKOHA O AUPEKTHOM I[I03MBabkbhy HAKHALHO 0oJ00pe OANYKy C HaBeJeHHUM
Hegocratkom.®’

3.6  IIpumepu dobpe npakce KOpnopamueHoz ynpas/barea

Kako 6ucmo crexknu cBeoOyxBaTaH yBH[, Y 06/1acT MHGOPMHCama aKI[MOHApa Ha
Teputopuju EBporicke yHWje, aHanM3Wpaad CMO U Hajbo/be MpaKce KOPIMOPATHUBHOT
ylpaB/baba oOjefinibeHe y KOAEeKCHMMAa Ip)KaBa 4WiaHWIA. Vlako 1Mo CBOjoj mpupoau
HeobaBe3yjyha, oBa JJOKyMeHTa caJpike ZOMYHCKe HOPMe, KOje Cy 3Ha4yajHe 3a pa3yMeBame
MH(POPMATHUBHUX TPOLieca Y KOMIIAHU]H U YTHIIAja KOjy IMPaBHU/IHA 00AaBELITEHOCT MMa Ha
Apyra mpaBa akKiMoOHapa y mpakcu gpxkasa EY. Ha 6asu aHanusupaHux Kogekca,
HABOJMMO TTPaBHJIA TTPOUCTEKIIA U3 HAjOOJbe MTPaKCce KOMITAHU)jCKOT YIIPaB/bakba KOja Cy Off
3Hayaja 3a pa3MaTpaHa NUTamka y Be3U C XUIIOTe30M Koja ce JoKasyje.

6
3 Code de commerce France, 1225-121 (2).

Commercial Company Act of Portugal, art. 69 (1).
Commercial Company Act of Portugal, art. 69 (2).
34 AKtG, § 241,1 (2).

5 AKtG, § 242, (1).

36 AKLG, § 241, 1 (1).

537 AktG, § 242, (2).
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3.6.1 /[lo6pe nmpakce o6jaB/brBaba U HHGOpPMHUCaa aKIIMOHapa

1) [1aBHa cKynmwTvHa akuuoHapa Tpeba ga Oyze casBaHa Yy CKIQJy C NPUHLUIIOM
TPAaHCIIAPEHTHOCTH W Y3 [OCTaB/batbe TMOTPeOHUX WHPOpMALMja Tpe CeAHULE
cxymmrune,®

2) JluctupaHe KommaHuje Tpeba nga oGe3befe afeKBaTHE HAYMHE KOMYHHUKaldje ¢
VCTPAa)XMBaYMiMa W MWHBECTUTOPMMA Tako wmTo he omoryhutu edukacHe wu
TPAHCIIAPEHTHE TMOJIMTUKE 00jaB/bHBakha JOKyMeHaTa. Y C/Iy4ajy Ja je y Meaujuma
o6jaB/beHa HeTayHa WH($OPMAIIMja 3HAYAjHA 3a MPOLEHY paja KOMIIAHUje, yIpaBa je
[Iy)KHa 7Ia Ha CajTy 06jaBH CBOj CTaB O HaBeeHOM MUTambY.

3) Kommanwuje he akumnoHapuma omoryhuty jegHak TpeTMaH U JOCTYITHOCT KOPHUCHUX M
6uTHHMX WHPOpMALMja 3a BpIlEHAa HHUXOBUX MpaBa. [IpMIMKOM casuvBama CeIHMUIIE
CKYMIITHHE, KoMMaHuje he Ha Bpeme moctaBuTH MHpOpPMALMje U MPeAJore OAIyKa O
KOjUMa ce TJlaca, NOroToBO wMajyhu y BuAy reorpadcky JIOKALWjy YIAHOBA
apymTBa.**°

4) AKIHOHapHMa ce Mpe CeHUIle CKYIIITHHE MOpa oMoryhutu 10Bo/bHO MHPOpPMaILHja
0 TavyKaMa [JHEBHOT peJa, KaKo OW OMIy4WIv Ja U he y4ecTBOBAaTH Ha CeIHUIIU
CKYIIITHHE, MOCTABUTH MHUTamka M [JOHETH OJJIYyKy Ja 1M he M Ha KOjU HA4YMH

raacatu.’®

5) IlpaBwia aujanora KOMIaHUje ¢ aKHOHApUMa MOTy GUTH 00jefHibeHa y CTpaTeruju
OJIHOCA C MTHBECTUTOPHUMaA Koja AeduHuile Koje nHPopManmje Tpedba 06jaBUTH, HA KOM

je3MKy M Kazia ¥ KoMe Tpeba Te nHbopMaryje ga 6yay npeacrasmbere.

6) JlJoKkymMeHTa ¥ MaTepHjajii y Be3W C AHEBHUM peJoOM MOpajy GUTH jaCHU, Ta4HU U
KOHIIM3HU KaKO He OW aKIjMoHape foBenu y 3a6myay. Cuctem ob6jaBbrBama Tpeba 1a
omoryhwm jegHak mpuctyn nHpopMmalyjama aKIOHAapUMa, UHBECTUTOPUMA U JPYIUM
3aMHTEpPECOBAaHMM JIMIMMa M He CMe [Ja JO03BOJM 3JI0ynoTpebe WHTEpHe
[IOKyMeHTallfje M/IM UHCajAepCKy TProBuHy.*3

%% Good Governance Code of Listed Companies in Spain, Comisién Nacional del Mercado de Valores, February 2015,

(mame y Texcty: Good governance code of listed companies in Spain), 18.

%39 Best Practice of WSE Listed Companies in Poland, 1 January 2016, (dalje u tekstu: Polish Best Practice Code), 3.

64° The X Principles of the Luxembourg Stock Exchange Corporate Governance, 4th edition-revised version, December
2017, (dalje u tekstu: The X Principles of the Luxembourg Stock Exchange Corporate Governance), 29.

" Finnish Corporate Governance Code, Securities Market Association, 2015 (dalje u tekstu: Finnish Corporate
Governance Code), 18.

642 Recommendations on Corporate Governance in Denmark, Committee on Corporate Governance, November 2017
(mame y Tekcry: Recommendations on Corporate Governance in Denmark), 7.

%4 Bulgarian Code for Corporate Governance, February 2012 (game y Tekcty: Byzapcku 3akoH 0 mpeoguHu), 14.
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3.6.2 Jlo6pe npakce HHOpPMHUCAA YTEM eJIEKTPOHCKHUX CpeJicTaBa KOMyHUKaLUje

7) Kommanwuje 6u Tpe6asio ga MpeHoCe CeJHHULIe CKYILITHHE Y)KHMBO Ha KOPIOPATHBHOM

MHTepHeT cajry.**

8) pywrBo wMa o06aBe3y Ja pas3Buje TOCEOHY CeKUMjy BeO-cajTa HaMEHeHy 3a
o6jaB/pHBarbe MHPOPMALMja U JOKYMEHATa Of 3Ha4aja 3a aKUMOHape U jaBHOCT. Ha
oBoM MecTy 61, uamelyy octanor, Tpe6Gano ma ce Hanmaze U PUHAHCHjCKU KaJeHAAP,
JINCTA CacTaHakKa, MEpPUOAUYHM H3BEIITaju, Ca3UBU 3a CeAHMIE, TNpolelype 3a
OCTBapHBakbe IpaBa U Apyra peJieBaHTHa JOKyMeHTamuja. >

9) Ilpemnopydyje ce Ja KOMIIaHHWje Ha CBOjUM HHTEPHET CTpaHWIlaMa 00jaBJbyjy CBOje
VHTEepHe aKTe, ITPaBHJIa O Ca3UBamy CeJHHIIe, HAUMHE Ha KOjH Ce MO)Xe BPIIMTH IIPaBO
rjaca Ha CeIHUILIM CKYILITHHE, TO3MBe Ha CeJHUIy Kao M IpejJiore oAjyKa Koje ce

IoCTaB/bajy Ha ycBajame.

10) Kommanuje MOpajy KOPUCTHUTH MOJEpPHE TEXHOJIOTHje U OCHUTYpaTH, Ka0 MHUHHUMYM
CTaHAApJQ, Ja Mocenyjy PefloBHO a)XypHUpaHy U MHPOPMATUBHY BeO-CTPAaHMILY, KaKO
6u omoryhunm fa nmpema akijMoHapruMa KOMYHHUIIMPAjy Ha Ta4aH M MPUK/IAJaH HAa4yMH,

KOjH He M3KCKYje Be/IiKe TpomKoBe.*

11) Kommnanwuje 61 Tpebasio fa Ha CBOM Beb-cajTy 06jaB/byjy M3jaBe O MPHUMEHM KOMEKca
KOPIIOPAaTUBHOI yIpaB/balha, KaO0 M [Jpyra CYWITUHCKM 3HAa4YajHa [JOKYMEHTa |
undopMalje Be3aHO 3a TMOCIOBakbe APyWITBAa y3 o6aBesy /[Ja WX PeIOBHO

axypupajy.***

12) Kommanwje Tpe6a fa Ha cBoM BeG-cajTy 06jaBe roguIliby U MOMYTOAULIEBYA U3BEIITAj O
NIOC/IOBathy, GUHAHCHjCKU W3BEINTAj U Apyre MU3BellTaje Ha HEMAaYKOM U EeHIJIECKOM
jeanky.®? KameHzap KOpHOpaTMBHMX (UHAHCHjcKMX gorahaja Koju cazpxu cBe
Haj3HavajHUje nHdopManyje o riahamwuma, Jany fuBUIeH U U YTBphUBamky HaKHAAA
objaB/byje ce Ha BeO-CTpPAHHMIM KOMIIAHWja, HAajKaCHUje [Ba Mecella Mpe IMOYeTKa
nocioBHe ropuue.®® KoMmaHuje peZoBHO Op)aBajy KOH(pepeHLHjcKe MO3UBE C
VHBECTUTOPMMA U MMajy o0aBe3y IMpeHOca TOAMIIBYX CeJHHIA CKYIIUTHHE Ha CBOM
CajTy y ayguo u/vnu Bugeo dpopmary.

%4 Good governance code of listed companies in Spain, 19.
%45 The X Principles of the Luxembourg Stock Exchange Corporate Governance, 29.

640 Hungarian Corporate Governance Recommendation, Corporate Governance Committee of the Budapest Stock
Exchange Company Limited by Shares, 2012 (dalje u tekstu: Hungarian Corporate Governance Recommendation), 6.
%47 Hellenic Corporate Governance Code for Listed Companies, Hellenic Corporate Governance Council, October 2013

(mame y Texcry: Hellenic Corporate Governance Code for Listed Companies), 27.
%43 Finnish Corporate Governance Code, 56.
%49 Austrian Code of Corporate Governance, January 2018 (gasme y Tekcry: Austrian Code of Corporate Governance), 4o0.
65° Austrian Code of Corporate Governance, 42.
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3.6.3 [lo6pe npakce MH$OpPMUCaa aKIIMOHapa Y NPUCYCTBY Tpehux sinlia Ha ceiHMLIaMa
CKyHIITHHE

13) [IpeacTaBHUIIM M3BPIIHOT U HAJ30PHOT OZOOpAa y4eCcTBYjy Ha PEeJOBHOj CKYIMIUTHHU
jep je HeOoNXOJHO Ja OJAroBOpe Ha MMTame aKIMOHapa Koja Cy IMOCTaB/beHa Ha
cepunun.® Kommanuje 6u TpeGamo ga omoryhe MHpHCYCTBO MpeCTaBHUIMMA
meauja.®

14) [lupeKkTopH, MO MpaBWIy, Y4YeCcTBYjy Ha CeJHHLIAMa CKYIIUTHHE U aKIMOHape
00aBelITaBajy O CIPOBEAEHUM U IJIAHUPAHUM aKTHBHOCTHMA Kako 6u uMm omoryhumm
Ia nHGOPMHUCAHO TJIacajy O mpeAno3uMa omayka. Og6op AupeKTopa UMeHyje U JIULie
KOje je 3afly’)KeHO 3a OJHOCe C aKUHWOHapyMa WM IepUOAMYHO IpOoLemyje Ja JH je
OTpe6HO yBoheme MoceGHOr pafHOr MeCTa 3a 00aB/barbe OBUX MOC/I0Ba. >

15) Komnanuje TpebGa Ja ycBajajy HOBe TMpaKce KOMyHHKalWje C aKIMOHApHMa,
yK/bydyjyhu mpaBo akuuoHapa /Ja TMOCTaB/kajy NHUTama onbopy. [lpexcemnux
CKYMNIUTHHE je 3aZly)keH Ja IpeHece M IMPAaBWJIHO KOMYHHUIMpPA CTaBOBe aKIIMOHApa
TpeCTaBHULMAMA ogoopa.®*

16) [IprcycTBO IUpeKTOpa M YWiIaHOBAa 0f0Opa HA CeIHULIAMA CKYIMIITHHE je HEeOMXOZHO
Kako Ou ce oGe3benvia MHTepakiyja n3Mel)y akuHMOHapa U ympaBe U omoryhwuio
Kopuinhewe IpaBa aKUMOHAapa HA IIOCTaB/kalbe MUTaWA. [lpeAcesHMK opbopa
AVPEKTOPA, AUPEKTOPH, U3BPLUIHU AUPEKTOP, PEBU30P U KaHIUJATH 3a AMPEKTOPA,
KaJla ce oOJay4yje O HHUXOBOM H300py, Tpeba za OyAy MNPHUCYTHH HA CeIHULU
cKymTHHe. %5

3.6.4 J[loGpe nmpakce ¥ POKOBU 3a 06jaB/bHBakb€e JOKYMeHaTa U MH$OpMaIliyja

17) Kommnanwuje TpeGa ma o6GjaBe Ha CBOjOj MHTepHeT cTpaHWLU 0€3 Ojjlararba pe3y/TaTe

rJlacama U 3alIUCHUK Ca CeHUIle CKYI'[IJ_ITI/IHe.656

18) AKO WIaHOBHM OA0Opa WM PEBU30P HE MOIY afIeKBaTHO Ja OATOBOpPE Ha MUTame
aKI[MOHApA HAa CKYIIITHHH, KOMIIAHWje MOpPajy 006jaBUTH OATOBOP HA IMOCTaB/HEHO
MUTakbe Ha CBOjOj HHTEepHeT CTPAaHMLIM HajKaCHHWje TPU JaHa II0 3aBpIIETKY
cenuue.®’

19) Kommanwje cy gyxae no omoryhe na ce casuB 3a cegHUIly CKyMIUTHHE 06jaBH Ha
VHTepHeT CTPaHMULM HajKaCHUje 20. JaHa IIpe CeJHMIe U TO U Ha IPUYKOM U Ha

. 658 .
€HIJIECKOM je3WKy.~~ 3alMCHUK Ca CeJHULe CKYyMIUTAHe | uHbopMaiuje o

%' Polish Best Practice Code, 15.

Polish Best Practice Code, 14.

%3 Corporate Governance Code of Italy, July 2018 (game y Tekcry: Corporate Governance Code of Italy), 39.
%4 Hellenic Corporate Governance Code for Listed Companies, 27.

%5 Finnish Corporate Governance Code, 20.

% The X Principles of the Luxembourg Stock Exchange Corporate Governance, 30.

%57 Romanian Corporate Governance Recommendation, 8.

%% Hellenic Corporate Governance Code for Listed Companies, 27.
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pesy/iTaTMMa ryacata Takohe TpeGa ma ce oGjaBe Ha Be0-CajTy KOMIIAHUjE U TO
HajKaCHMje 5 [JaHa HAKOH CEeJHMIIE CKYIIITHHE Ha TPYKOM, OJHOCHO HajKacHHje 15
/laHa Ha eHTJIECKOM je3HKy.">°

20) [To3uB 3a cepnuIly ce 06jaB/byje HajKaCHHje 21 AH Mpe CeJHHUIIE PeJOBHE CKYIIITUHE
Ha BeO-CTpaHMLM KoMmaHuWje. MIMeHa KaHAMJATa 3a HaZ30pPHU OAOOP W IPEAIO3U
OJITyKa MOpajy ce 00jaBUTH HajKaCHHje 5 AaHa Mpe CeHHUIle HA UHTEPHET CTPAHULIU.
Ha wuHTepHer cTpaHuMumu ce 00jaB/byjy M CBe YCBOjeHE OJJIyKe CKYIMUITUHE U TO
HajKaCHHje 2. PafHOT JaHa 110 3aBPIIETKY CeHMIIe CKymuTrHe.**

3.6.5 Jlobpe npakce 06jaB/brBakba U3BeLITAja

21) oy GUHAHCHjCKU U3BELITAju ce 00jaB/byjy HajKacHHje YeTHPU Mecela HaKOH
3aBpIIeTKa HW3BELITajHOr MepUoja, a MOTYyTOAWIIKbM H3BeLITaju 00jaB/byjy ce TpH
Mecella 110 HeroBOM MCTEKY U jaBHO Cy JOCTYIIHM HajMame 10 rofiMHa MO HhHUXOBOM
o6enogamuBamy.

22) Komurer mnpenopydyje na KoMmIaHHje 00jaB/byjy KBapTajiHe W3BeLITaje, KOjU CY
Haj3HAYajHUjU ajlaT 3a MOCTH3alkhe reHeprcaHe OTBOPEHOCTU M TPAHCHAPEHTHOCTHU
KOMIIaHUje Yy TOrjiefly MPaBUIHOT MHPOPMHCAKhA TPXKHULITA O CTalky IOC/IOBamka Y
KommnaHuju. [lepuoguyHo mpy)Xawe uHOpMaLMje He CMaTpa Ce KBapTAJTHUM
u3BemTajuma.’®

23) J/lucTupaHe KOMIaHUje UMajy o0aBe3y Aa Ha JOOPOBO/bHOj MK 00aBe3yjyhoj ocHOBU
006jaBibyjy cnenehe nsBemraje:

a. U3BelITaj 0 He3aBUCHOCTH PeBU30Pa;

b. aHanMu3e paja KOMHMTETA peBU30pPa, KOMUTETA 3a HOMHHAlLMje U KOMUTeTa 3a
HaKHAJE,;

C. H3BellTaje KOMUTETA PEBU30PA O TPAaHCAKLMjaMa Tpehux nuiia;

d. M3BeIITaj O COIMjATHO OATOBOPHUM MOIUTUKAMa KoMMaHHje.°%

HanmomeHnMO Hanoc/eTKy U BpJI0 BYKHY YMHbeHHILY Zla TOTOBO CBa 3aKOHO/ABCTBA
KOja CMO aHa/nM3Wpaau 3a nmorpebe oBe xumoTese npefBubajy o6aBe3y KommaHHja Ha
IHUX0BOj TEPUTOPHjU Ja 00jaB/byjy MepHoOANYHE M3BeIlTaje, OJHOCHO M3jaBe O MPHUMeHU
KOZIeKCa KOPIIOPATHUBHOI YIIpaB/balba, KaKo OU ce 006e36eau0 KOHTHUHYUTET Hajbobe
mpakce y 006/1acTU ympaB/eamba ApywrTBoM. Ha Taj HaumH ce moBehaBa 3Havaj Koju
KOJIeKCH KOPIIOPAaTUBHOT YIIpaB/balba MMAjy 3a Ppaf, U OpraHMU3alyjy IPUBPeZHUX
OPYLITaBa, UMajyhu y BUAY HeJOCTAaTaK 00aBE3HOCTH MpPHMeHe IMpaBu/a MpeJBUeHUX y
OBUM JIOKYMEHTHMa.

%9 Hellenic Corporate Governance Code for Listed Companies, 28.

%% Austrian Code of Corporate Governance, 14.

% Austrian Code of Corporate Governance, 39.

662 Recommendations on Corporate Governance in Denmark, 8.
%3 Good governance code of listed companies in Spain, 19.
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3.7  Ilpucmyn uHgopmayujama u He3aKOHUMOCM 001yKa CKYnumuHe y Npakcu
cydoea Cpbuje u Xpeamcke

CyzoBu cy y Buiie ciy4ajeBa y nmpakcu CpOuje v XpBaTcKe 3ay3e/id CBOje CTAaBOBe
BE3aHO 3a MPUCTYN aKTHUMa ¥ WHPOpPMalMjaMa KOMIIAHHUje Off CTPaHe aKI[MOHApa, Kao U
BE3aHO 3a MpaBHe MOC/IeJulie 3/I0yHoTpebe MpaBa aKLMOHapa y TOM KOHTeKcTy. OBoM
MPUJIMKOM HaBOJMMO HEKOJIMKO 3HAa4ajHUX CYJCKHX CTAaHOBHILITA 33 KOje CMaTpaMo Ja
MOTy [JONPHHETH IPAaBU/JIHOM TyMauewy IIpeJMeTa aHajau3e U [JOKa3uBawy WU
OTIOBpPTraBamy NMOCTAB/beHE XUIIOTEe3e.

€ Peene Bumier TrprosuHckor cyza IIBx. 895/2008 oz 5. 11. 2008. rogune

,AKIMOHAap je AyXaH Ja y 3axTeBy, ymyheHOM ympaBHOM o0z60py
aKLMOHAPCKOT JAPYyWITBa, oApeheHO HaBese y Koja aKTa M JOKyMeHTa
JPYLITBA TPaXXy YBUJ, PaZili OCTBapema IpaBa Ha IMPUCTYN aKTHUMa

OpywTBa.

CenTeHna

OBuM pelleeM HeKaJAllkbU Bulm TproBUHCKU cyz ofbaiyje yxandy mpejiarada
akuMoHapa yTBphyjyhu nza je mpuMapHHM 3axTeB IpeMa KOMIAHHUjU (MPOTHBHUKY
npejjarava) GMO HeNpaBW/IaH, jep aKUMOHApW HUCY HaBeld TavyHO W ofpeheHo koja
IDOKyMeHTa Tpaxxe Ha yBuz. Cyz 3aK/bydyje y 0Opa3/IoKemwy Jja aKLIMOHAPU HeMajy IpaBo
Jla Tpa)ke MPUCTYI CBUM JOKyMEHTHMaA U aKTHMa APYIITBA, HEro caMo TayHO ojpelheHnM,
vctuyyhu Ja OGM CYympOTHO TMpEeACTaB/baio 3/I0yMOTpedy OBOT CyOjeKTHMBHOT IpaBa
aKLMOHapa. Y CBeTJIy HaBeJleHOT, TPeIllKa je HacTasia y IpeTXoAHOM obpahamy akuMoHapa
KOMITaHUjH, jep IpeAJjiarayy HUCY MOCTABUIH OTpeJie/beH 3aXTeB IIpeMa KOMIIaHH)jH.

© Pemene Bumer rprosuHckor cyzaa IIBx. 815/2011 ox 2. 9. 2011. roguHe.

»AKIIMOHap, MOXXe OBMacTUTH Tpehe suile - azBoKaTa WM [PYro
CTPy4YHO /HIle, A YMeCTO Hera WM3BpLUIM YBHZ y oArosapajyha axra

Cenrenua  /JPYLITBA, Koje je TO APYIITBO JyXHO Jia 4yBa, 3a BpeMe 3a Koje je 6o
aKLMOHAP [JPYIITBA U JPYIITBO je AYXKHO Ja JIUIy KOTa je OBJIACTHO
aKIMOHAp, CTaBM HA YBHJ, aKTa M3 4YlaHa 342 CT. 1 3aKOHa O
MPUBPEAHUM JPYIITBUMA.

Cnenehe peurewe Buier TproBUHCKOr cyJa MOTBphyje Ja MPaBO HA MPUCTYII
aKTHMa ¥ JOKyMEHTHMa JPYIITBA HHje CTPOro JIMYHO IPaBo, A03BosbaBajyhu moryhHocCT
Zla aKMoHapu oacte Tpeha nmna ga nmpaso yBuza U GOTO-KOMUje JOKyMeHaTa KOPUCTe
Yy BbUXOBO MMe. AKIIMOHAapH Yy OBe CBpXe, IIpeMa CTaBy Cy/da, MOTY aHTa)KOBAaTH afjBOKaTe
WJIH ,IPyTA CTPyYHA TULA“.
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€) Peiene Ipuspeanor anenapuoHor cyga I[IBk. 268/2013(1) ox 4. 4. 2013.
ToJuHe.

,CBaKM aKLMOHAp, He3aBUCHO 0J, 06MMa ydenrha y OCHOBHOM KaIllUTaJTy
OPYIITBA, MMAa MPABO [a A0OHje cBa oOaBelITeHma KOja MYy MPYXKajy
MoryhHOCT Ja [JoHece ofrosapajyhy oflyKy, Kako TpHU TI/1acamy
CKYTLITHHE, TaKO ¥ IPHU OJJIylM Ja 1 he cBoje akuuje 3afpXXaTH WIH
he wuMa pacrmosaraTi Ha TPXXHULITY XapTHja Of, BPEJHOCTH, Kao U Y
OpPYTUM NOTPEOHUM CiTy4YajeBHMa. 3aKOHOM je TaKCaTHBHO HaBeAEHO Y
KOja JJOKyMeHTa Mpejarady-akiiuoHap UMa MPHUCTYI Y CMUCIY YBHUJA U
Konmupamwa. Mehyrum, nuTHpaHa ogfpesba HHUje UMIIEpPaTUBHOT
KapaKTepa, Te€ y TOM CMHUCIy CTPaHKe MOTy aKTHMAa [JpPYIUTBA IIHpe
YPeOUTH TO MUTameE.

CenTeHna

Y oBoM HOBHUjeM pellewy, [IpuBpesHu anenanoHU CyJ 3ay3MMa 3Ha4ajaH CTaB Ja
CBaKU aKIMOHAp, HE3aBUCHO OJ, BUCHHE yZesa, UMa IPaBO Ja TPaXXu U fAobOHje cBa
obaBelITema Koja My omoryhyjy Ja JoHece oJJjIyKe y IOTJIeZly IJIacama HAa CKYNMIITHHU
WIN JPYTMM €KOHOMCKMM U WIAaHCKMM NUTakbuMa. OcuM Tora, CyZ, y OBOM CIIy4ajy
3ay3MMa jOll jeHO 3HA4YajHO CTAHOBHUILTE, yTBphyjyhu HempaBHIHOCT ofJTyKe CyAa HIDKe
VHCTaHIe KOjU je AeNMMHUYHO OJOWO 3axTeB IMpejjarada, cMmMarpajyhu Jga TpaxeHa
JNOKyMeHTa He TpeJCTaB/bajy OHa KOja Cy TAaKCATMBHO HaBeZieHa y ofapendama 4. 465
3I1/1-a. Hauwme, cyp 3akpydyje Ja oapende 4aaHa KOjU MPOIMUCYje AOKYMEHTA KOjuMa
aKIMOHAapYMa MMajy MpaBO IPHCTyNIa HUCY HMMIIEpaTUBHOI KapaKTepa, CTOra ce
VHTepHUM aKTHMa IIpaBO yBHJA MOXXe MPOLIMPUTH U HA Jpyra JOKyMeHTa U aKTe
HaBe/leHe y MHTePHUM aKTHMa KoMIaHHje (IITo je oBJe v GHO C/1y4aj).

O Pemene IpuBpesHor anemaguoHor cyga I1Bk. 703/2012 od 24. 8. 2012.
roguHe.

»Ja Ou Cyn, CXOAHO WIAaHYy 343. 3aKOHA O TPUBPEJHUM APYIITBHMA,
HAJIOXXMO JAPYLITBY Za aKIIMOHAPY, KAa0 IMpeJjarady, ZOCTaBH OATOBOPE
Ha MMOCTaB/b€HA MTUTAHA, HEOMTXOAHO je A AKIMOHAP Y3 3aXTEB MIPHUJIOKHU
ZIOKa3e a OArOBOpe HAa MHUTaka HUje MOrao AOOUTH PeJOBHUM ITyTeM
(Ha cemHMUIM CKyNIITUHE WU [Ap.), Ja Cy My OAroBopH yckpaheHwu,
OJIHOCHO /14 Cy AATH OJTOBOPYU HEMCTUHUTH WA HETIOTITYHH.

CenTeHua

Y oBoMm peuiewy, [IpuBpegHu amenanMoHM CyJ 3ay3MMa CTaB [Ja je CyJ, INpBe
VMHCTaHIIe NMPAaBUJIHO 3aK/bYyUYHO /Ia Y KOHKPETHOM C/Iy4ajy HHje JOIIO O IoBpeje ImpaBa
mpejjiaraya Ha MOCTaB/balbe MUTAka, C 003UPOM HA TO Ja je MpemMa CTawy Yy CIIHCHMMaA
yIpaBa MpYy)Xuia OAroBOpe Ha IMOCTaB/beHa NMUTAMma aKI[MOHApa, a He MOXKe Ce U3BeCTU
3aK/by4YaK Jia je [AUPEeKTOp, OAHOCHO YIAH HAA30PHOT 0400pa, YCKPATHO OATOBOP
npeaiaraydy. Y o0pas/ioxemy ce Hafla/be HABOJAM [Ia Ce aKI[MOHAp-Ipe/Jjiaray rmo3mBa Ha
TO Jla Cy OJrOBOPU HeLIeJIOBUTU YU HEHCTUHHUTH, Kao U [Ia HHUXOBHUM OJTOBOPOM ,HHje
3aJ0BOJbaH".
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,CTora mpaBUJIHO NPBOCTEIEHU CYJ, 3aK/bydyje a YMIbeHMIA Ja MpejJjarad Huje
33/10BOJbAH JATUM OJTOBOPHMMA He MOXKe OMTH 0OJ, 3Hauaja 3a MPAaBHUIHOCT MPBOCTENEHOT
pelllea, MoceOHO He y CUTyalUju KaZia Mpejjarad He J0CTaB/ba JOKase /a je OArOBOP
Tpebao fa Oyze Apyrauuju o OHOra KojH je aar.”

CymoBu y XpBaTckoj ce 6aBe M NMUTameM JOKa3HBamba HENPABWIHOCTH Y TOTIeLy
IIpy>Kama OJroBopa Of, CTpaHe KOMITaHYje.

Y npeamety Bucokor tproBaukor cyza 6poj [Dx-7553/03, on 2. memembOpa 2003.
rogvHe, og0uja ce yxanba aKIMOHApa MPOTUB APYIITBA Y Be3U C PelleheM MPBOCTENeHOT
CyZa KOjuM je oiOUjeH 3axTeB 3a AaBame MHPOPMalHja Of CTpaHe CyAd. Y oOpasioxKemy
cyz yrBphyje Ja je, mpema CTamy y CIHMCHMA KOjU Cy TJIaBHM JIOKa3 Y MOCTYIIKY, yrpaBa
IPY)XWIa OArOBOPE HAa MHUTaka, a UCTO TAKO ce yTBplyje U Aa HUje y 3aNIMCHUK YHECEHO
NUTale aKIMOHApa, Ka0 HU weroB npuroBop. C 063MpoOM Ha TO Ja je 3alMCHUK OBepeH
O/l CTpaHe HOTapa — OH MMa CHAry jaBHe HCIIpPaBe, a Cafip)Kaj CYNPOTaH OBOMe IpeAjaray
6u Tpebasio Aa JoKasyje MoceOHO Y MAPHUYHOM IMOCTYTIKY, 3aK/by4yje CY[,.

,Kako mpeznarates HHje MPeJJIOXXUO ApPyre A0Ka3e KojuMa OU MOTKPUjernuo CBoje
HABO/Ie M3 3aXTjeBa, jeJUHH [TOKA3 HA TeMe/by KOT je CyJ MOTao JOHHjeTH OJIyKy OHo je
YIpaBO 3aMMCHUK Ca I/IaBHE CKyMUITHHE.

Jla oBO Huje jeAMHM [JOKa3 KOjU CyJOBHU Yy XPpBaTCKOj KOPUCTe IPUIUKOM
yrBphuBama HempaBUJIHOCTH y TOrJeAy Ipy)Xama OJAroBOpa, F'OBOPH U CTaB CyAa Yy
peiitety 6poj [Dk-7230/03 of 20. jaHyapa 2004. rogune. Haume, y oBOoM mpumepy wu3
npakce, Buum cyz ykuzga pelueme cyza NMPBOT CTeleHa, KOjUM je of40HjeH 3axTeB 3a
IaBambe MHOpOpMalLMje jep MpeMa CTawky y 3aMMCHUKY HHUje OWIO BUJJ/BMBO Jd HHje
IPY)XeH OJroBOp, Ka0 HHM TMPUTOBOP aKUuoHapa. MelhyTum, akuuoHap je TBpPAHO Y
CIIMCHMaA JIa MY je NIpe/iCeJHMK CKYIIITHHEe 3a0paHUo /1a TOCTaBH MUTamba HaBogehu aa cy
HeZI03BOJbEHA, 3 LITA je Kao /0Ka3 MOHYAMO cacTyllame CBeJOKa KOju Cy OMIM MPUCYTHU
Ha CeJHMLM CKyHIUTHHe. Bumm cyj cMmarpa Ja je akUMOHapy Yy IOCTYNKy IIpej
IPBOCTENEHUM CyJOM Tpebamo OuTH omoryheHOo fa cBOje TBpAme JOKadyje U
IIOCPeACTBOM JPYrUX [JOKa3a, a He caMO 3alMCHHUKA, Te ynyhyje mpBocTemeHu Cyz na
omoryhu akumoHapy Aa npeny3me oBe NpOLiECHE PaJiibe U Y 3aBUCHOCTH 07, yTBpheHor -
OJIJIy4H O IOCTAaB/bEHOM 3aXTeBY.

1 y mnornegy moryhHocTM mobujama oOfjiyKa CyZOBH 3ay3MMajy 3aHUMJ/bHUBE
CTaBOBe y NIPAaKCU. 3alIOYHUMO aHaJIM30M jeJHOT IIpUMepa U3 CTapuje CyJCKe IpakKce:

© Ilpecyna Bumrer TproBuHckor cyaa, IDx. 10671/05 of 5. 12. 2005. TOgUHe.

,IIpONyCTH y4YWeHM TpU 3aKa3WBalby CKYMNIITHHE JeoHWYapa Yy
MorJiely YpeZHOT IO3MBama JeoOHWYapa U HaBohemwa [JHEBHOr pexa,

CenTeH1a HHUCY OJ, YTUlQja Ha IPAaBHUJIHOCT OAJYKe AOHeTe Ha TAaKO 3aKa3aHoj
CKYNIITHHH, aKO je MCTa JOHeTa jaCHO MCKa3aHOM BOJbOM JIEOHMYApaA ca
Buile oz, 50% rmacoBa.”

Cyn y oBOj mpecyzau foHeceHOj mpeMa ogpen6ama crapor 3I1/I-a u3 2003. roguHe
yrBphyje ma cy yuurmeHe moBpeje IpaBa aKIMOHApa ,y IOIJIe[y YPeLHOI MO3MBamba
ZIeoHMYapa U HaBohemwa JHEBHOT peja“ mpescTaB/bajie Makbe 3Ha4YajHe MoBpese, MMajyhu
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y BUIYy Ja HHUCY yTHIale Ha ¢opMupame BehmHCKe BO/be aKLUMOHApa, a THUMe HH
3aKOHMUTOCT ojyKe. HauMe, y aHaiM3MpaHOj CUTyallUju je UCIYheH KBOPYM, a OJJIyKa je
JOHeceHa ¢ Bulle of 90% TIjacoBa NMPUCYTHUX aKIMOHAPAa, OJAHOCHO, KAaKo CyJ, oliemyje,
TrOTOBO jeJHOTJIACHO.

MebhyTum, unHM ce ma HOBHja CyAcKa Ipakca yOJsakaBa CTaB Be3aHO 3a CTeleH
Kay3sanauTeTa usMelhy yunmeHe noBpesie 1 floHeCceHe OJTyKe:

O Ipecyaa [TpuBpeanor anenauuoHor cyaa, Ik .168/2014 of, 26. 3. 2015. roguHe.

,Hema ycnoBa 3a nmonnmtaj Ozpnyke CKyHIUTHHE JPYIITBA JOHETe Ha
CeJHULA CKYMIUTHHe BehMHOM rjlacoBa MpPHCYTHUX YIAHOBA, O YHjeM

CenTeHma  [HEBHOM pely U JATyMy OJpiKaBama Cy OWIM O0aBeLITEHH M YIaHOBU
KOjuU HHCYy NPUCYCTBOBaJIH, a KOjU Cy JAOOPOBO/BHO OAOWUIU Ja
MPHCYCTBYjy U O TOMe 00aBeCTH/IN APYIUTBO.

Haume, y KOHKpeTHOj mpecyAy, BULIU CyJ, NMOTBPhyje oZ/IyKy MpBOCTENEHOr CyAad
Zla 3aXTeB TY)XHOLIA 3a MoOUjame OJ/IyKe HUje OCHOBAH, jep je Ty)XWal, ypeJHO MO3BaH Ha
CeJHUIy CKYMIUTHHe, HAaKOH d4era je o00aBecTHO yHpaBy JpylITBa nAa ucroj Hehe
npucycrBoBatu. Cyn yrBphyje u ga cy mpumemeHe u apyre ojapeznbe 3aKoHa y Be3H C
IIPaBU/IHMM Ca3UBalbeM CefHULle U JOHOLIemeM OJjyKe U yTBphyje Aa je Tyxwuian,
o0aBelITeH O JHEBHOM pe/ly U JaTyMy OZpKaBara Ha NPaBOBPEMEH HAYMH Te CTOra Huje
oHemoryheH za uctoj npucycrsyje.

Y ckmany ¢ HaBeleHMM CTaBOM CyJia, MOXKe Ce 3aK/by4YHTH Ja OU ozjyKe Owie
nobujeHe y Ciy4ajy Aa aKUMOHAp HUje OMO ypelHO IMO3BaH Ha CeAHUIy, HHUje OHO
obOaBelITeH O [JHEBHOM peJy W/IM JATyMy OJp)KaBamka, WIM je Ha JAPYrd HauuH OHO
oHemoryheH za ncToj nmpucycrsyje.

M, Ha camoM Kpajy, TOMEHMMO M CTaB CyZa Be3aHO 3a IMPABMJIHOCT Ca3MBamba
BaHpEeIHUX CeJHULIQ CKYIIITUHA:

@ Tpecyna Buimer TproBuHCcKor cyga, Ibx. 9305/07 oa 10. 7. 2008. ropuHe

»,BaHpeJHa ceJHHIIA CKYNIITHHEe APYyIITBA KOja Ceé 3aKasyje IO HaJlory
CyAa, 3aKasyje Cce€ Ha MCTM HayMH Kao U peJoBHAa CKyMNIUTHHA, IO
IIOCTYTIKY KOjU je NMpOmucaH y oapensbdama wiaHa 281-302. 3aKOHa O
CeHTeHIla  npuBpesHUM JApPyIITBUMA. AKO BaHpeJHA CeJHHULA CKYIIUTHHE HHje
casBaHa y CKJIAQJy ca 3aKOHOM, OJJIyKe KoOje Cy JJOHeTe Ha CeJHUILU CY/[
he moHmmTUTH MO TYXOM /MLA Koja cy oBramheHa 3a MOJHOIIEHE

Tyx0e.*

Y HaBezeHOM INpHMepy M3 npakce Buimer TproBuHCKOr cyza yrephyje ce ma cy
HEOCHOBAaHM HABOJY M3 jKajbe TY)XKEHOT Ja Ce Ha Ca3uBarbe BAaHpPeJHEe CKYIIITHHE II0
HAJIOTY CyJa TpUMelyjy nmoceOHa NpaBWIa ca3uBama. Haume, mpMIMKOM ca3vBama
cefHULle AOLIJIO je OO TOBpefe 3aKOHCKUX IPOIMUCA, jep je MCTa ca3BaHa Of, CTpaHe

176



HeoBnamrheHor ca3mBaya, 0e3 3acTymHUYKe WU3jaBe, HA3HAYema [JHEBHOT peJa |
J0CTaB/balba HEONIXOAHEe JOKYMEHTal1je y CKIaJly ca 3aKOHOM.

,CBM HaBeleHW IPONIYCTH, IIpeJCTaB/bajy pasyiore 300T KOjUX Ce OCHOBAaHO

nobujajy o//lyKe JOHETe Ha CeIHULIM Koja HUje ca3BaHA Y CKJIaJly Ca 3aKOHOM." — HaBOJIU
CyZ y 00pa3ioxemy.

3.8

KpamaK pe3ume xunomese

Teopujcka pasmamparea

Y cprickoj Teopuju ce HCTHYE [a je MPaBO Ha HMHPOPMHCAe HU3pa3 OIITer
IMPUHLYIA JaBHOCTA M TPAHCIIAPEHTHOCTU PpaJa KoMmmaHuje. Teoperndapu
Pa3/IMKyjy WHABUAYaJTHO MpaBO Ha MHPOPMHCame — Koje Ce CacToju U3 IpaBa
aKIMOHApa Ha IOTIYHO, 0OJlarOBpeMeHO U MOy3JaHO MHQPOpMHCame, IpaBa Ha
IIOCTaB/bakbe NMUTAMa U MPaBa Ha MPUCTYN aKTHMa APYIITBA U KOJIEKTUBHO IIPaBO
Ha uHpOpMHCae KOje MpeACTaB/hba 0OaBe3y APYWITBO Aa 00jaBibyje oapehene
nHdpopmaiyje.

[TojenyiHu eBpOIICKM TeOpeTHYapy Pa3/MKyjy M CIIOHTAaHO MHG}OpMHCake Koje
npesacTaB/ba OOaBe3y oO0jaB/buUBamba HHPOpMAalLMja Of CTpPaHe [pyIITBA U
nHpopMHUCae Ha 3axTeB, Koje MoOJpa3yMeBa AKTHUBHY YJ/IOTy aKIMOHapa. Y
€BpOIICKUM JAUpPeKTHBaMa M MpPUPYYHUIMMA KOPIIOPAaTUBHOI YIIPaB/baka
aQHA/IM3WUpPajy Cce W [penopydyyjy MNPUHLUMIA W CTaHJApAW IPaBUIHOT
nH}poOpMUCaba aKIMOHapa.

Cpricku M eBpOIICKM TeOpeTH4Yapu Cy CarjacHM Ja je mpaBo Ha mMHQOpMHUCcame
jellHO OJ, OCHOBHUX IIPaBMUX aKI[MOHapa M Ja IpeJCTaB/ba IPeAyC/I0B BplLIema
OpOjHUX [PYrMX IpaBa, Kao M 3aIUTHUTe TOCIOBHHUX M €KOHOMCKHX HHTepeca
akuuroHapa. Mcrude ce fa je nHpopmucaHocT noce6HO 3Ha4YajHa 32 MHBECTUTOPE U
IbUXOBY NPOLEHY MOCJIOBHOT PU3HKa U MPOPUTAOMTHOCTH y/Iarama.

[IpaBo Ha nHOpPMHCame ce, ITaK, MOXe 3JI0YITIOTPeOUTH OJf CTpaHe aKIMoHapa Ha
HAYMH Jja ce BPLIM CYIPOTHO HaMeHU 300T Koje je 3aKOHOM yCTaHOB/beHO. CMaTpa
ce Ja Cy WHJAMUKAl¥je TIPaBU/IHOI BpIllekha WHAVBHUIYAJTHOr TIIpaBa Ha
nHpopmucamwe crnenehe: ma ce mHpOpMalyje Tpaxke y CKJIONy MpUIpeMe 3a
CeHUIy CKYMIUTHHE WIM MpUIpeMe Ty)X0Oe 3a mobujarme CKyMIUTHHCKUX OZAJIYKA,
OAHOCHO, Yy IIpoLecy pa3MaTpama OJJyKe O NpOoJaju akuuja. Y Teopuju je
npuxBaheH cTaB Ja ce mpyxamwe HHPOPMaLMje WIM OATOBOPAa MOXe OJOUTH
YKOJIMKO aKIIMOHAp 3/I0yIOTpe6y CBoje MpPaBo.

XOMaHACKM TeopeTHYapyu MCTUYy W 3a0paHy CeJIeKTUBHOT WHQPOPMHUCAA,
OJHOCHO, MHPOPMHCaa jeTHOT WM BUILIE AKIIMOHAPA, a He CBUX (M3BaH CegHHIE
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CKyMIITHHE), ucTuayhu na ce pagy o moBpeAu HavesIa jeJHAKOT TPeTMaHa M IpaBa
Ha MHOPMHCarbe aKLMOHAPA.

> Y CcpIICKOj KOMIIAaHMjCKOTIPABHO] TEOPUjHU Ce HaBOJAU U Ja Y C/Iy4ajy MoBpejie IpaBa
Ha nHOpMHUCame, aKLIMOHAPU MMAjy MPaBO HAa MOAHOLIEHe Ty)x0Oe 3a mobOujame
OJlTYKe.

> Y eBpOIICKOj TeOPHjU ce MpaBu pa3iuka uaMmehy moBpezne ob6aBe3e MHPpopMHCaba
CBUIX aKLMOHAapa I7e ce HeABOCMHC/IEHO MPH3HAje MPaBO Ha OCIOpaBaibe JOHeTe
OJ/TyKe W TOBpeZe MpaBa Ha MHQOpPMHUCcame Ha 33aXTeB aKLHMOHApPA, jep je ped o
VHJVBYJA/THOM MpaBy YiaHa JPYIUTBA KOjU CBOje HeC/Iarame MOXXe HU3Pa3UuTH U
NPWIMKOM TIjacaka. MMak M y TOTOWmEM C/Iy4ajy, YKOJIMKO je H30CTaHAK
nH}popMalyja CyIITUHCKY YTHULA0 Ha GOpMHpame BOJbe WIAHOBA JAPYIITBA, TaKBa
OJTyKa je HempaBWIHa U 6uhe caHkoHMcaHa. Y HeMaukoj Teopuju ce mpaBUIHO
nH}pOpMUCae HCTHYE KA0 jeJHO O/ K/bYYHHX Ipeyc/ioBa 3a epUKACHOCT CyZACKe
3aLITHTE PaBa aKIIMOHAPA.

» W HamocneTKy, CPIICKA M XPBAaTCKH TeOpPeTHYapu MCTHYY A Y C/y4ajy MmoBpeza
npaBa Ha MHOPMHCabe AaKIIMOHAPY MMAjy Ha pacriojiaramy JBa MpaBa — MpaBo /a
Tpa)ke MPUCTYNT MHPOPMALMJU WUIN JOKYMEHTY y CyJCKOM IOCTYIKY, OJHOCHO,
IpaBoO Ja MOOWjajy CKYMUITHHCKY OJAJIYKy. Y TOM KOHTEKCTy Ce MCTH4Ye [a je Y
Cpbuju n pame mpuxBaheHO Hauyes0 AMPEKTHOT Kay3aJUTeTa Ko MoOujama
CKYIIITHHCKUX O/IJTYKa, Koje O Tpebaso 3aMeHUTH XUITOTETUYKUM KPUTEPHjyMOM
- da au 6u objekmugHu akyuoHap 2nacao 3a odpeheHy odayky da Huje downo Ao
nospede npasa Ha uH@popmucarse.

3aKkoHcKu nponucu

» Ca craHOBMIITA IIpaBa Ha MoOWjame CKYMIUTUHCKUX OJJIyKa BEPOBAaTHO je
Haj3Ha4YajHUjU Tpollec MHPOpMHCama aKIMOHapa TOKOM Ca3WBama CeJgHUILIe
CKYTIIITHHE, KaJjla Ce OHM NPBU MyT cycpehy ca cafp)XMHOM CKYIIUTHHCKE OJJTyKe.
3akoH o mnpuBpesHuM apyuTBuMa CpbOuje mpomucyje 3Ha4YajHE 3aKOHCKE
rapaHliyje y Torjielly pOKOBa cCasWBamkba M HAyWHA /[OCTaB/balbd U CTaB/baba
MaTepyjajia Ha pacrojarame, Koje Cy Yy BeIHMKOj Mepu XapMOHH30BaHe ca
nponucuMa EBporicke yHuje. Y ciy4ajy noBpefe OBHX 3aKOHCKUX IIpPaBUIA,
aKIIMOHAPH, KaKO CMO BUJeE/H, HECYMIbUBO MMajy U MPABO Ha MOAHOLIEHE TY)XOe
3a nmoGujame CKyMIITUHCKE o/yKe y rpaBy Cpowuje.

» CinnvHa cuTyanyja je Be3aHa M 3a MPABO aKIMOHAapa Ha IMOCTaB/balbe MUTama. Y
cprickom 3I1/I-y cy umrieMeHTHpaHe OpojHe TapaHIivje MPaBU/IHOT BpILIE€HA OBOT
IpaBa, a/li U OTpaHWYelma y LW/BY CIpedyaBamwa 3/0ynorpeba of CTpaHe
akuuoHapa. Besano 3a moryhHOCT moGujama CKYMIITHHCKE OJJIyKe Yy CIy4ajy
noBpeJe mpaBa Ha MHPOPMHCAe TOKOM ca3uBamwa, Ha 6asu mpaBuia 3[1/1-a,
3aK/bydyjeMo Jla ce 3aXTeBa AVPEeKTHU Kays3aJIMTeT, OJHOCHO, Jia je TaKBa MOBpesa
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npaBa Ha MHPoOpMHCamwe, oanydyjyhe yrruuana Ha dpopMupamwe Bo/be aKIIMOHAPA O
0 MTpeAMETHOM MUTAKY U HaJa/be Ha BehuHy 3a moOHOIIeme CrIoOpHe CKYMIITHHCKE
OJlITyKe.

Ocum HaBegenor, 3I1J] mnpomucyje u o006aBe3y o0jaB/bUBamba MaTepHjaia
YKJbY4yjyh¥y M CKyNIITHHCKE OZTyKe 3a jaBHA aKLIMOHAPCKA JPYIITBA, /I U MPABO
aKIIMOHApa Ja TPAXH JOCTaB/bakhe MaTepujaia y CIy4djy Aa MHPOpMaLuje HUCY
o0jaB/beHe y CK/IAJy Cca HaBeJeHOM perynatuBoM. Hazasbe, yKo/MHMKO yripaBa HU
HAKOH TMOJAHOLIEHA 3aXTeBa He JOCTaBH MHMOpPMalMje U JOKYMEHTa, aKI[MOHAPDH
MMajy IpaBO Ja: Tpake O, CyJa y BaHMNAPHUYHOM IIOCTYIIKY /Ja HaJIOXHU
JOCTaB/batbe MaTepHjasia, all M MpPaBoO Ja MOOUjajy CKYMUITHHCKE OAJyKe 3060T
MOBPeZA MaTePHjaTHOTIPABHUX 3aKOHCKHUX OZipesOu.

[ToBpene mpaBu/a Be3aHO 3a CACTaB/balbe U YHOIIEHE OJJyYKa Y 3allMCHUK MOTY Y
CPTICKOM TIPaBYy MPEACTAB/bATH OCHOB 3a MOOWjame CKYMIUTHHCKE OJJIyKe, Al
CcaMo TI0J, YCJIOBOM [Jla Ce pe3y/ITaTH Tjlacamka U CaZp)XHMHA OJJIyKe He MOIy Ha
Jpyrayujyu Ha4MH yTBPAWUTH, OLHOCHO, YKOJIMKO je 3allMCHUK HeTa4aH U HeNOTHYH
— CaMO YKOJIMKO ce 300T Tora He MOXKe YTBPAUTH CaZPXKUHA CKYMIUITHHCKE OJJTyKe
Yl eBEHTYa/THU OCHOBH 33 H€HO Mobujarbe.

W HamoceTKy, He Tpeba U3ryOMTH M3 BUAA HU 3aKOoHCKe ozapenbe 3I1/I-a Be3aHo
3a MPUCTYN aKTMMAa M JOKyMEeHTHMAa APYIITBA, Koje omoryhyjy akumoHapuma Ja
MPHUCTYIIe CKYMIITHHCKUM OJJTyKaMa W JPYrdM aKTHMa U TaKo ce uHpopMuULy o
IUXOBOM CaJIp)XKajy, W3BpIIe KOHTPOJIYy 3aKOHUTOCTHU, A HX EBEHTYyaJTHO U
KOPUCTe Kao JOKa3HU MaTepujasl Yy Cy[CKOM IOCTYIKy. Y Ciy4ajy moBpefie IpaBa
Ha TMPUCTYT aKTUMA U JOKYMEHTHMA, CMaTpamo Jia 01 aKLIMOHApU MMaJy ITPaBo Ha
noOujame CKYMIUTHHCKE OJJTyKe, a JAPYIITBO OATOBOPHOCT 3a MPHUBPEHHU MPECTYII
3a KOjH cy npegBuheHe BUCOKe HOBYaHe Ka3He.

[Tponucyu eBpoOICKUX AUPEKTHBA Cy Y BeIMKO] MepU XapMOHU30Ba/IM IIpPaBUIa O
IpaBy aKijMoHapa Ha WHpopMUcame Ha TepuTOpHju EBporicke yHuje (anu u
Cp6uje), mako je perynucame HaBeleHe MaTepHje Yy TMOojefUHUM 06/IacTuMa
NpenylTeHo JpXaBamMa 4WiaHUIIaMa. To je goBeno A0 Pa3IWYUTHUX IMPUCTYIA
Ip>xaBa yinaHuua EY o mojesyHuM nmuTamyMa, KOjU ce JeTa/bHO aHa/IU3UP]jy Y
OKBHUPY paZia U IpeAjiayke HBUXOBAa Moryha MMIUIEMEHTAalyja y CPIICKY IPAaBHU
cucrem. OrmuiTa oleHa je Ja Cy IpOINMCaHe YBPCTe TapaHLMje 3a IPaBUIIHO,
NOTIyHO M OyaroBpeMeHO HWHQPOpMMCame aKLHMOHApa, Koje TpeJCTaB/bajy U
IIpe/lyC/IOB 3a BpLIeke ITpaBa Ha MOOHjarbe CKYMIITHHCKUX OJJTYKA.

Y nornesy mpaBHUX IOcCaefvlia MO CKYNIITHHCKe OJJyKe y CJy4ajy HoBpeja
npaBula O HWHPOPMHUCAHOCTH aKILMoOHapa, mnpumehyjeMo Tpu mnpucTyna
3aKOHOZaBana [jpxaBa wianuna EY. [lpeu mpucryn npepsuba caHKumjy
o00jHOCTH, ApYyTa rpyma Jp)KaBa, NMakK, MPOIMHUCYjy CAHKIHjy MOOOjHOCTH aJTH CaMO
Y3 UCHYylbeme JOJATHOT YCI0Ba, OJOCHO, MOCTOjakba JUPEKTHOT Kay3aJlUTeTa, 0K
nojeZiiHe 3eMJ/be 3a TMOBpejie MpaBuWIa O MHPOPMHCAHOCTH TMPOIHUCYjy CAHKIHUjY
HULITAaBOCTH cKymiuTuHcKe ogyyke. Cprcku 31/, xao wro je Beh 6uno peuw,
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IIPOIKCYje Jja Cy TaKBe OJJIyKe MOoOO0jHe, ca TUM WLITO Ce Y MOjeJUHUM C/Ty4yajeBhMa
NoBpeJe MpaBa Ha MHGOPMHCAba 3aXTeBa U MOCTOjalbe JUPEKTHOT Kay3aIuTeTa.

> Y paay je mpencTaB/be€H U Tperjie] MpernopykKa MPaKCHu HoOpOr KOPHOPATHBHOT
yTpaB/barba KOJEKCA eBPOICKUX Ap)kaBa. CMaTpamo a 6 6MJI0 MOXKe/bHO BOAUTH
padyHa O TOje[MHUM IpeAjo3uMa M IpelopyKaMa IPWIMKOM HOBeIHpPamka,
OJHOCHO, [IOHOLIerha HOBUX KOMIIAHUjCKUX IPOIMMCAa, KaKO OW ce yHampeauia
aHa/IM3MpaHa MaTepyja.

Cydcka npakca

HajsHauajHMju 3ak/bydlld CPIICKMX M XPBAaTCKUX CYyJOBa Yy aHaJIW3UPAHUM
IpUMepHMa U3 IpaKce MOry ce cy6MMucaTy y ciegehum 3akpydnuma:

» [lpaBo Ha HpPHUCTYIl aKTUMa HUje CTPOTO JIMYHO IPABO, Te MMasall IpaBa MOXe
opnactutu Tpehe nuue (agBokaTta MMM LPYro CTPyYHO JHIE) AQ YMECTO Hera
WM3BPLIX YBU/J, Y aKTe JOKyMEHTA JPYLITBA.

» IlpunukoM mnopHoLIeWma 3axTeBa YIpPaBM 3a NMPUCTYI aKTHMa U JAOKyYMeHTHMa
JPYILTBA, MOPajy ce HaBeCTU KOHKpPeTHA JOKyMeHTa 3a Koja ce IPUCTYI TPAXKHU.

> CBaky aKUMOHAap MMa INpaBO Ha CBa obOaBelITema Koja My oMoryhyje ma moHece
oxrosapajyhy onnyKy Be3aHO 3a rjlacare Ha CKYIIUTHHH, JOHOIIEHE OJJyKe O
NPOJAjH aKIMja U y APYTUM MOTPEOHUM C/Ty4yajeBuMa.

» [lponycTy y4ubeHH NPUJIMKOM Ca3UBamka M YPeAHOT MO3MBamba aKIMOHapa HUCY
peJieBaHTaH OCHOB 3a MOOMjame CKYIIITHHCKUX OJJIyKa, aKo je OfJIyKa AOHeCceHa
,jACHO WMCKa3aHOM BehmHCKOM Bo/bOM“ akumMoOHapa of mpeko 50%, HaBOZU ce y
CPIICKOj CYZ,CKOj IMPAaKCH.
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4, Xwunorte3a IV - OBjammheHuM npaBa Ha NoGUjamkbe CKYMIUITHHCKUX
oJJIyKa

[Tutame oBnamrheHuKa je jeZHO OJ K/bYYHUX MHUTaa IMpaBa Ha MoOHjame OJjIyKa
CKYIIUTHHE, He caMo 300T TOra IUTO je ped O jeHOM OJ, 3aKOHCKHX yCJIOBA 33 BpIIeme
npaBa Beh u 300r Tora mwto nonoxaj opnaurthenuka oapehyje v kapakrep 3amwTuTe Koja ce
TY)XOOM OCTBapyje.

4.1 Onuc xunomese u /eHoz 3Haqaja ca cmaHoseuwma npedMema ucmpasiscuearoa

Xurnorte3a 4 je mocBeheHa aHanm3m nuTamwa oBnamheHWKa MpaBa Ha MoOHjame
ofnyKa ckynuTuHe. [lonmasu ce of ABe OCHOBHe IIPeTIIOCTaBKe, KOje ce IOCTYITHO
HCTPaXXyjy aHA/IM30M CpIICKe M eBpOIICKe IIpaBHe JOKTPUHE, 3aKOHa M C/Iy4ajeBa M3
CyACKe TIpaKce.

[IpBa mpeTnocTaBKa ce TH4Ye NMHUTama OBJAlIheHWKAa Kao jefHOT OJ 3aKOHCKHUX
yCJIOBa 3a BpIIEHe IpaBa aKLMOHApa Ha NoOujame CKYMUITHHCKUX OJJIyKa. Y Be3u C
HaBeJleHWM ce IIpPOoy4YaBajy NOTeHLMja/lHe MaTepHja/IHONPaBHe U IPOLeCHOIIpaBHe
nocseAuLe A0 KOjUX MOTY /I0BeCTH HENPAaBWIIHOCTH Yy NOTJlefly oBlaurheHHKa y IOCTYIIKY
noOujama CKYMIITUHCKUX OJJIyKa.

Ca cTaHOBHMIITA Apyre MPETIOCTaBKe, IMUTamke CTaTyca oBiamheHUKa ce mocMarTpa
y KOHTEKCTy KapakKTepa 3alUTUTEe Koja ce TY)XO0oM 3a moOujame ocTBapyje. Hauwme,
IIOYeTHA XUWIIOTe3a je Ja ce 3alUTUTA Yy INOIJely Pa3/JWYMTHX OBJallheHHWKa IpaBa
YCITOCTaB/ba C pa3aMIuTOM cBpxoM. OTyza ce 1moja3y of, CTaBa Ja MUTamwe oBamheHnKa
ozpehyje u PyHKUMjy M mpUpOAy 3aLITHTE KOja Ce OCTBapyje MOJHOLIemeM TyX0e 3a
noOujame CKYIIITHUHCKE OZTyKe.

C 0063MpoM Ha HaBeJeHO, MOXXEMO 3aK/byYUTHU Ja Y OKBHUPY OBe XHUIIOTe3e
pOy4YaBaMO TPU OCHOBHA IMHUTAaa — KO MOXE BPIUMTH MPABO Ha MoOHjame OJIyKa Y
€BPOIICKMM aKIIMOHAPCKUM JPYIITBMMA, N0J KOjuM YC08UMad W KOja je cepxa 3awmuime
KOja ce MOZHOIIEHEM TYXXOe O0CTBapyje.

Y OKBUPY MCTpa)XMBamka aHAJM3UPAMO YCJIOBe 3a MHoOHWjame OJJIyKa 3a CBe
NOTeHIIWja/IHe OBJIallheHNKe Yy eBPOICKUM 3aKOHHMMA — dKYUOHape, ynpasy, 41aHoge
op2aHa ynpaseaarbd W Apyra JWLQ KOja MOry OWTH NOTeHLHjaJHO oOBjamheHa 3a
noJHoIIee Ty)KOe y 3akoHMMa ImpoMm EBpome. 3a cBaky oj HaBeJeHHX KaTeropuja
opaurheHnKa, 0Ba 3aKOHOJABCTBA NpeaBubhajy 1 mocebHe yc/ioBe 3a Bpllewe IpaBa U TO:
y Torjeny IOJIOXaja, peeBaHTHOI BPEMEHCKOr WHTepBaja M HayMHA YTBphHBama
W eHTUTeTa, 3alITHUTe NoJaTaka O IMYHOCTH, HAUYWHA MPUCTyNawba CeIHULU U IPYTHUX.
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4.2

Hasus usBopa

IIpaBHa
TeopHja

Komnanwjcko
npaso EY

Kozekcu

KOPIIOPAaTHBHOT

ynpasbama EY

3aKOHOIaBCTBA
ap>xaBa EY

Cyacka mpakca

KopnopaTtusHa
npakca

Ja nu je
HU3BOP
kopuirheH 3a
JOKa3uBame
xunorese?

Ja

Ja

Ha

Hpemed useopda casHarea 3a dokasuear-e xunomese

®opma u 06um Kopunrhema u3Bopa

3a morpebe OBe aHa/iMW3e IMPOy4aBaMO 20
pazoBa, 12 aytopa u3 Hemauxe, CA/l, Cp6uje,
Xonanguje u XpBaTcKe.

[lutame  oBmamwheHnka 3a  moOujame
CKYTIIITUHCKAX OJLTyKa AKIJMOHAPCKUX
IpYUITaBa HUje XapMOHHW30BaHO IPONHCHMA
Komnanujckor mpasa EY. HMnak, nojeguna
npaBuia JlupekTvBa 1 M 2 Koja ce THUYY
WIeHTUTeTa aKIMOHAapa, /JlaHa axKuMoHapa,
OJHOCHO 3aLITHUTE HUXOBUX IMOJATAKa BeoMa
Cy 3Ha4ajHa 3a CIIpoBeJileHe aHaJIn3e.
EBporncku KOJleKCH KOPIIOPAaTHUBHOT
yrpaB/balba  He  CaZip)ke  TpaBUIa O
oBiaitheHUIIMMa Ha TMoOWjarkbe  OJTyKa
CKYMIITHHE.

3a nmorpebe [oKa3MBama OBE XHUIIOTe3e
aHanu3upahemo Hopme 3I1/l-a u 3akoHe 13
opxaBa EY: byrapcke, /lancke, EcTtonuje
Jleronnje, Hemauke, Ilopryranuje, Pymynuje,
CnoBauke, ®Puncke, XonaHauje, XpBaTcKe,
Yemke u Ulnanwuje.

Y OKBHpY OBe XHUIIOTe3e Ce aHa/JIM3Upa 10
npyMepa U3 IIpaKce CyJoBa KOjU Ce THUYy
NHUTalka aKTHUBHE JIeTUTHUMalldje W IIpPaBHOT
VIHTepeca 3a MOAHOLIekhe Ty)XOe aKIjoHapa 3a
noOujame CKYMIITUHCKUX OJJIyKa.

1 y nocneamwoj ¢$a3u CIpOBOAMMO AHANTU3Y
Ipakce KOMIIAaHWja Yy 00/acTH 3allTHTe
IOJJaTaKa O IMYHOCTH aKI[MOHapa U 6aBUMO ce
craBoBuMa [loBepeHyKa 3a 3alITUTy IOAATaKa
o nmuyHoctu y CpOwujH, y Be3u C HaBeJeHUM
MUTabeM.
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4.3 0 ossaawheHuyuma npasa Ha nobujarbe y Cpnckoj U meopuju KOMNAHUJCKO2
npasa dpxcasa Eeponcke yHuje

Mehy Teopernuapuma KommaHujckor mpaBa y EBpomm mocToju cariacHOCT OKO
IJIypasii3Ma oOBlautheHWKa 3a MOOWjame CKYNMIUTHHCKUX OJJIyKa Koju ce ogpelyjy
3aKOHCKMM HOpPMaMa. Y TOM KOHTEKCTY, XpPBAaTCKM TeOpeTH4Yapu HaBoje Aa TyXOy 3a
noGujame Moxke noauhu ,ceaxo ko je 3a mo osnawhen odpedbama 3axona“.*** ictn ussop
Ja/be HaBOJM M JIa Y XPBAaTCKOM IIpaBy, MOPeJ, aKL[MOHApa, MTPaBO Ha MOOHjame UMajy U
yIpaBHH 0760p Kao opraH ApymrBa’® mok o6aBba QYHKIHjy KOHMpOae 3aKOHUMOCMU
pada, any U 4IaHOBU YIIPABHOT U HaZI30pHOT of6opa.*®®

Cpricku TeopeTHYapH, CIMYHO TOMe, HaBoJe Jia y AoMaheM 3aKOHOAABCTBY IPABO
Ha MTOGHjarbe MMajy aKIMOHAPH, a/li M JUPEKTOPHU U WIAHOBHU HafzopHor oaGopa.’” OBo
npaBo Hemajy Tpeha nuna (koja 3azp)kaBajy MpaBo Ha HakHaAy witere), NOK ce mehy
3aKOHCKMM OBnamheHHIIMAa He TMOMHI-e HU yIpaBHM opraH apymrsa.’®® CBu umaouu
1paBa, Haja/be, MOPAjy HCIYHUTH 3aKOHCKE MPETIOCTaBKe, KaKo OW OWIM aKTUBHO
JIETUTUMHCAHU 3a TOJAHOLIee Ty)XOe 3a mobujarbe. OBO 360r Tora mrTo je mobujarbe
IPaBO KOje, y3 YWIAHCTBO y JPYIUTBY, MOJPa3yMeBa U WCIyHeHe AOJATHHUX 3aKOHCKUX
TIPeTIIOCTaBKU KaKO OU Ce yCrenrHo Bpuriio.’®

4.3.1 AxkuuoHapu Kao oBjamiNeHUIU 32 TOOUjarkbe OAJIyKa CKYNILITUHE

Hamy aHanu3y sanoymmeMo IOJIOXKAjeM aKyuoHapa Kao HKMaolid IpaBa Ha
nobujame CKYMIUTHUHCKe OJJTyKe. AKIIMOHAp CBOja MpPaBa TeMe/bU Ha 3aKOHWUTOM [IPXKaby
ozpeheHux akijyja 3a Koje ce CBOjCTBO aKI[MOHAapa Be3yje — UCTHUYE Ce y CTapHjoj CPIICKOj
Teopuju.”’° To CBOjCTBO MNAK HMje TPajHO, MAKO 3axBa/byjyhu mweMy aKLMOHApU HMajy
6pojHe obaBese U 0AroBopHOCTU.”” Y CPIICKOM ITpaBy Ce CBOjCTBO aKIMOHApa 3a MoTpeGe
CKYTNIITHHE YTBphyje mpeMa arcoJiyTHOj MPeTIOCTaBLU Ja je aKIMOHAap JIMIie Koje je Ha
ogpehenn gan (#aH aKIMOHApa) PErMCTPOBAHO y LEHTPATHOM PErHCTpPY Y TOM cTaTycy. >

[lojeguHy CPIICKM TeopeTHYapy HaBOJe Ja TY)XOy 3a mobujare MOXe MOJHeTH
CBaKM aKIMIOHap, HE3aBHCHO OJi TOra Jja JIM My je JOHETOM OJJIyKOM IoBpelheHOo mpaBo
WM je HacTaja wTeTa 3a mera.”” C gpyre cTpaHe, MCTHYe Ce U Jia TIPABO Ha MoGHjame

%4 By, J. Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva — neka odabrana pitanja“, Zbornik
radova Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 500.

%5 1. Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva - neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 502.

%% J. Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dionitkog drustva - neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 503.

%7 3. Credanosuh, B. Cranusyk, Komenmap 3akona o npuspedrum dpywmeuma, Beorpaz, 2010, 345.

%8 Ibidem.

669 3, Apcuh, ,ITpaBo Ha noGujarbe OTyKe CKYIIITHHE aKIMOHAPCKOT ApywTea“, [Tpago u npuspeda, 5-8/2006, beorpaz,
46.

670 Anppej Ppumepman, Akyuonapcko dpywmso, beorpag 1998, 83.

7 Ibidem.

Bup. 3opan Apcuh, ,Jlan akunoHapa y fomahem nipaBy u nipaBy EV*, I1paso u npuspeda, 4-6/2010, beorpag, 56.

7 M. Bacumesuh, ,AKIMOHapH M CKyMIITHHA AKLMOHApCKOT ApymTBa“, KopnopamueHo ynpasmaiwe (yp. Mupko
Bacumesuh, Byk Pagosuh), apyru seo, IlpaBuu dakynter YHuBepsurera y beorpazy, 8o
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¥Ma M aKIMoHap Ge3 mpaBa riaca, jep ce oBO MpPaBO 3aCHUBA Ha YIAHCTBY y ApymTBy.’7*
HecymmwuBO je Ja y HalleM 3aKOHOJABCTBY IIPaBO Ha NMOOHjame MMajy MCK/BYYHBO JIMIA
KOja Cy MMaJia MpaBo ydemrha Ha CeJHUILIM CKYNIUITHHE Ha KOjoj je JOHeTa OJJIyKa Koja ce
nobuja. Y TOM KOHTEKCTY, IIOjeJHU ayTOPH HaBoJe Jia Cy ITPaBO Ha y4eCTBOBame y Pafy
CKYIIITHHE U MPaBO IJlaca JBa OJBOjeHa IpaBa, Te Ja aKIMOHap MMa IpaBo yvelrha 4ak u
ako My je 3aGpameHo za rnaca.’” Y ciydajy mpaBHe 3ajejHuIle Ha aKiMjama, MpaBo Ha
no6ujarme ce BPIIH TIPeKo 3ajeaHHuKor myHoMohnuka.”’® Y xpBaTckoj Teopuju ce, ¢ apyre
CTpaHe, MCTHYe /Ia TY)KOy MOXXe MOJHETH M BHILe aKLMOHApa 3ajeJHUYKH, KOjU ce Taja
Hajlaze y IOJIOXKAjy jeOuHCMEeHUX CynapHu4apd, 4YaK W Kaja IOIIKy TYyXOy wus
Pa3IMYMTHX OCHOBA MPOTHB UCTe omyke.”’

4.3.1.1 /laH akijpoHapa

Jaxse, mpaBo yuelrha akimoHapa Ha CeZHUIM CKyNUITHHe ce yTBphyje y ogHOCy
Ha aKUMje Koje aKIMOHAap Mocejyje Ha TAaYHO YTBpheHU JAH Mpe CefHHLEe CKYIIITHHE,
OJJHOCHO Ha JaH aKuuoHapa.””® AKIMoHapyMa ce cMaTpajy caMo OHa JIMIia Koja ce Hasase
Ha CIMCKY aKIMOHapa Ha OB3j JJAH U CaMO OHM MMajy npaBo ydewrha y pajy cegHuie
cKynuTHHe (a TUMe M NPaBo Ha Mo6GHjakbe BeHUX OfTyKa, TpuM. ayT.).””? Jlan aKijpoHapa
ce y CPIICKOM IIPaBy, KaKo ce HaBOAM y TeopHjH, oapelyyje Kao meceTy maH npe cegHuULe
CKYIIUTHHE Y WCTH je 3a jaBHAa U HejaBHA JPYILITBA, Kao U 3a APYIITBA C BehUM M MawkuUM
6pojem akiroHapa.®®® Y Besu ¢ 0BUM pellereM, T10jeJUHU TeOpeTHIapy U3HOCe KPUTHKE,
cMaTpajyhu fa je HaBeleHM BpEMEHCKH TEPUOJ, MpeayT 3a APYIITBA C MakbuM OpojeM
4/laHOBa, A MPEKPATaK 3a OHa ¢ BesMKuM GpojeM.”® C 063MpoM Ha HaBeJEHO, MpejJIaxe
ce ogppehuBame poka Ha JAucno3UTHBHOj OcHOBM ¢ MoryhHomhy craTyTapHor
npunarohasama poxa Gpojy uranosa apymrtsa.’®” TlojesuHu ayTOpy MCTHYy M 3Hauaj
MPaBUJIHOT padyyHama POKOBA, jep je ped O OCHOBY HEMNPaBUJIHOCTHU CKYMIITUHCKUX
OJJTyKa M MO/IBJIAYH Jla Ce BPeMEeHCKHU MepHOJ, 0f 10 JaHa oGpadyyHaBa yHasad.*

Jaxne, na 6w nuie OWIO MO3BAHO HA CEAHUIYY CKYMUITHHE, OHO MOpa OUTH
aKIIMOHap TpeMa CTamy Yy u3Bojgy w3 lleHTpanHor perucrpa Ha [JaH yTBphuBama
axiproHapa.®® Y cprickoj Teopuju ce HaBOAM M Ja aKIMOHAPH KOjU MMajy mpaBo ydeurha y
paAy CKyINIITHHE MMajy MpPaBO Ja 3axTeBajy AOCTaB/balbe CIMCKA Y eIeKTPOHCKO] WU

674 3, Apcuh, ,ITpaBo Ha noGujame OfIyKe CKYIIUTHHE aKLIHOHApCKor apyuTBa®, Ilpaso u npuspeda, 5-8/2006, beorpag,
47.

%75 pagosuh, Byk y: Mupko Bacumesuh, Hatanuja Jespemosuh Ierposuh, Byk Pagosuh, Komnanujcko npaso Esponcke
yHuje, beorpag 2012, 184.

6763 Apcuh, ,ITpaBo Ha moGHjame OJJIyKe CKYIIITHHE aKI[MOHApCKor apyuTea“, [Ipago u npuepeda, 5-8/2006, beorpaz,
47-

677, Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva — neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 500.

%78 3. Apcuh, ,/lan akiponapa y momahem npasy u mpasy EY, Ilpaso u npuspeda, 4-6/2010, Beorpap, 56.

%79 Anexca Auhenxosuh, Ckynwmuna akyuonapckoz dpywmea, Beorpaz 2013, 27.

%% Ibidem.

ZZ: M.. Bacumesuh, Boduy 3a npumeny 3axkoHna o npugpednum opywmeuma, beorpag, 2011, 402.

Ibidem.
%3 3opan Apcuh, ,CasuBare CKyMIITHHE aKIHOHAPCKOT ApywTBa®, [Ipaso u npuspeda, 9-12/2008, Beorpag, 8.
084 3, Apcuh, ,ITpaBo Ha noGujarbe O/TyKe CKYIIUTHHE aKHOHapcKor apyurrBa®, ITpaso u npuspeda, 5-8/2006, beorpaz,

54.
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nrcaHoj GOPMH Y MalkbUM WJIM HejaBHUM JPYIITBMMA, OHOCHO YBH/, Y CIIMCAK aKLIMOHapa
y mpocTOpHjaMa JApyIITBa Y jABHUM APYLITBMMA C BHILE 071 10.000 WwiaHoBa.®® Ocum Tora,
VCTUYe Ce U JIa JIMCTe aKIMOHapa o0aBe3HO caapke mHpopMauuje Koje UAeHTUPUKYjy
CBAKOT aKLIMOHAPa, aJli U OPOj I/1acoBa KOjU CBAKU OJf IbUX MOCeAyje.

[laH ak1jioHapa je Ha eBpPOIICKOM HMBOY XapMOHH30BaH JOHOIlIewmeM JupeKTuse o
npaBuMa aknuoHapa . Fbome je mpexsubeno na ce npxaBe oGaBesyjy Ja MMajy jesHaK
JAH aKLMOHapa 3a CBa JPYIITBA WM, U3y3€THO, jeflaH 3a JPYyILITBAa KOja U3[ajy aKliyje Ha
MMe, a jeflaH 3a OHA KOja M3[3jy aKljHje Ha JOHOCHOILIA, CBe JOK Cy POKOBHM jeJHAaKHU 3a CBA
ApylIITBA y HaBeZeHMM KaTeropujama.’®’ [IupextuBa oGaBe3yje agp)aBe uWiaHMIE 7a
MaKCHMAaJ/IHHM POK 3a yTBphHBame JaHa akuroHapa Oyzie Hajsuwe 30 daHa TIpe OfipKaBarba
ceHULle CKyMNIITHHe, C THUM IUTO O IOC/IeJmer [103BO/beHOI POKAa 3a Ca3uBame
ckymurThHe 0 JlaHa aKIMoHapa MOpa Ja IpOTeKHe Hajmarse 8 dana.®®® Cprcku ayropu
VICTUYY /Ia MUHUMAaJIHU POK HUje MpeBUleH M3 pa3jiora LITO HojeJUHe Jp)KaBe YiIaHULe
EY npensubajy naH akummoHapa HemocpegHO Ipe cefHUILIe CKYILITHHE, TOK JY)XH POK Of
30 maHa Tpeba ga obe3benu Aa ce cMamM OpOj M@ KOja TMOCeAyjy aKijyje Ha AaH
aKUMOHAapa, aJu He Ha [aH cegnmne.’® Haume, y KOMIIAaHWjCKOM MpaBy je CcBe
3aCTyI/beHHja TMpaKca T3B. ,NPA3HuUX 21acoea“, Koja HACTaje yciel, AeTUMHAYHOT WU
MOTIYHOT OfBajalba NpaBa rjaca O BJACHUINTBA Haj akumjom.’° Jlo Tora mosasu
INPpUINKOM IpoJaje WM [03ajM/bHBaba aKLWja MM [PUMEHe HOBUX TEeXHUKA
MaHuMynanuje, T3B. xel ¢oHAoBa, u3Melly gaHa akiyMoHapa M JaHa OJp)KaBamba
cenuuue.®

He Tpeba m3rybutn u3 BHAQ HU YMIbEHHIlY Ja MpaBo ydeinha Ha CeAHULA MOXe
OUTH OJy3eTO OJJIYKOM IIpeAcejaBajyher CKymIUTHHe, KOjU MOXe Ja YTBpAU
HeJOMylITeHo Kopuirhere 0BOr Cy6jeKTUBHOT TpaBa.*®” Mmak, ucTude ce U /1a aKIHOHAP
MMa IPaBo Ja TPAKU MOHUIITAj JOHETHX OJJyKa Y HerOBOM OJCYCTBY y CIYy4ajy Ja My je
npaBo yuerrha HeonpasaaHo ofy3eTo.

4.3.1.2 HUpentudukanyja akquoHapa U NpUCTynamwe CeJHUU

[TpuMKOM IpuUCTyNawka CeHULM YTBphyje ce uaeHTUTeT aKLiOHapa M TO YBUI,OM
y TMYHU JOKYMEHT Ca CJIMKOM 3a QU3HMYKA JIUIIA, OLHOCHO YBHUZOM Y JIUYHHU JOKYMEHT U
JOKa3 O CBOjCTBY OBalmIheHOr JWLA 3a PU3MYKA JTHIA KOja 3aCTyNajy IPaBHA, aKo
apyrauuje Huje nmpeasuheHo MOCTOBHUKOM M ctaryToM.’®* [TpucTymame cegHUIN He 6u

85 Idem, 28.

%% M. Bacumesuh, Boduu 3a npumery 3akoma o npuepednum dpywmeuma, Beorpaz 2011, 402.

%7 NupexTuBa o mpaBMMa aKioHapa I, perurar 3.

%% Ibidem.

689 Byk Pazosuh y: Mupko Bacumesuh, Haranuja Jespemosuh IMerposuh, Byk Pagosuh, Komnanujcko npaso Esponcke
yHuje, beorpag, 2012, 186.

%° Latham and Watking “Empty Voting” and Other Fault Lines Undermining Shareholder Democracy: The New
Hunting Ground for Hedge Funds“, M&A commentaries, 1,
https://www.lw.com/upload/pubContent/_pdf/pubi878_1.Commentary.Empty.Voting.pdf, 20. 06. 2020.

%" Ibidem.

%93 Apcuh, ,[TpaBo yuemrha y ckymurunn®, 36opHux padosa KopnopamusHo ynpasmarse, 2/2009, Beorpag, 9.

%93 Ibidem.

%94 A, AuhenxoBuh, Ckynwmura akyuonapckoz dpywmea, Beorpag, 2013, 70.
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Tpebaso fa Oyze ypeheHo Ha HayMH Jja HempaBeJHO oTeXxaBa WM oHeMmoryhyje yuenrhe
aKIMOHApa Ha CKYMIITHHM, HaBOJHU Ce y HHOCTPAHOj TUTepaTypH.®®® Y TOM KOHTEKCTY je
HEONIXOZHO TPUIPEMHUTH WAeHTUPUKALMOHe IIpoleype YHamlpesa, Kako Ou ce
omoryhmno ma cepHuina 3amo4yHe Ha BpeMe, YK/bydyjyhu M mpumpeMy eeKTPOHCKHX
KapTULQ W TEeXHUYKOr o0cob/pa Koje O aCHCTHPANO aKIMOHAapHMMa IPUJIMKOM
mpUCcTynama cegHui. %

[lutamwe yTBphMBama M 3aIUTUTE WUIEHTUTETA AKLHMOHAapa jeAHO je on ropyhmx
MUTakha eBPOICKOT KOMIIAHWjCKOT IMpaBa JAaHac. Y OKBUPY AKLMOHOr IUlaHa EBporicke
YHHUje, KOjU je JAOHeCeH C Iu/beM MoOoJblilatba 3aKOHOJABHUX OKBHPA 3a AHTA)XOBAaHHje
aKIMOHape U OJApP)XMBe KOMIIaHHWje U3 2017. TOJUHe, U3HOCe Ce 3aHUM/bUBU CTAaBOBU Y
Be3M C UJeHTUPHUKALMjOM aKIMoHapa. EBpONCKY map/iaMeHT y TOM JOKYMEHTY HCTHYe
MOJPIIKY CTAaBOBMMA Ja KoMIMaHWjama y EBpormu TpebGa ga Oyze MO3HAT UIEHTHUTET
aKIMOHAapa 4IaHOBA Yy C/y4ajy aKl{ja Ha MMe, JOK KOJ, aKlj{ja Ha JOHOCHOIA — OBa JIULA
3aJpiKaBajy MpaBO Ha aHOHUMHOCT.®” Y HCTOM [OKyMeHTy ce M3HOCH M CTaB Ja
NO3HaBahe HJEHTHUTEeTAa COMCTBEHMX aKILHMOHapa MO)Xe [a JOompuHece W MOo0OO0JbLIAby
mujanora usmelyy KopropaTHBHe yIpaBe 1 aKIHoOHapa.’®

HMnak, cBakako Haj3Ha4yajHHUjU U3BOP €BPOIICKOr KOMIIAQHUJCKOT IpaBa y NMUTaky
ngeHTUQUKAlMje aKIMOHapa jecTe HOBa JlMpeKTWBa O INMpaBMMa aKLMOHapa M3 2017.
roaguHe. OBaj JOKyMeHT Hajnpe gepuHULIE KOje ce MHPOPMAIFje O AKLIMOHApUMa UMajy
CMaTpaTH 3a MUHHMYM CTaHJapJa y MHPOpMHCamy O BUXOBOM HAeHTUTeTy. Hanwme,
HajMame ce MOpajy HaBeCTH UMeHd aKIMOHapa M BUXOBU KOHMAKmM nodayu, OZHOCHO
pecucmpayuoHu 6poj win udeHmugukayuoHu 6poj 3a MpaBHA JIHULQ, 3aTUM 6poj akyuja
KOje IpXXe ¥, Mo/l YCJIOBOM Jja APYLITBA TO U3PUYUTO 3aXTeBajy, HHPopMalyje o epcmu u
Kaacu akyuja, Kao u damymy mpuGaBmara uctux.’®® Hasegena JlupextuBa oGaBesyje
Ip)XaBe 4iaHMIe Ja omoryhe yrBphuBame HIeHTHTeTa aKLUMOHapa, C THM Ja je
Z03BOJBEHO JIa Ce OBO MPABO JPYLITaBa OIPAaHUYM Ha aKLMOHAape Koju nocexyjy oapehenn
MPOLIEHAT aKUMja, Ak Taj KalUTaI-IeH3yc He Moxe 6utH Behu oz 0,5%.7°° Ocum Tora,
JvpeKkTHBa yBoAM M obaBe3y 3a MOCPeJHUKe [a, Ha 3aXTeB JpYyLITaBa Ha TEPUTOPHUjU
ApJKaBa YIaHUILA, AOCTaBe MHPOPMALMjy O UAEHTUTETY aKIIMOHapa U oMoryhe HeomeTaH
POTOK MHPOPMALIMja ¥ IPAaBU/IHY KOMYHUKALYjY Y JIAaHLy ITOCPeJHMKA u3Melyy npymrsa
¥ aKuuroHapa.”

%95 Glen James, Sarah Thorpe, Difficult company meetings, Slaughter and May, 2016, 8.

%9 Ibidem.

%97 Communication from the Commission to the European Parliament, The Council, The European Economic and Social
Committee and the Committee of the Region, Action Plan: European Company law and corporate governance - a
modern legal framework for more engaged shareholders and sustainable companies, 7, https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX%3A52012DC0740, 22. 06. 2020.

%9 Ibidem.

699 JlvpexTHBa o mpaBuMa akuyuoHapa lI, crp. 12.

7°° lupeKTHBa 0 MpaBUMa akiyoHapa II, um. 3a (1).

7! lupexTHBa 0 NpaBMMa aKiMoHapa II, 4. 3a (2 u 3).
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4.3.1.3 3awTuTa NojlaTaka o JUYHOCTH aKLiMOHapa y npaBy Cp6uje u npaBy EBporncke
yHUje

Beoma Ba)XHO mHHUTame MPUINKOM HAeHTUPHUKALMje AKIHMOHAPA jecTe IHUTambe
3aLITUTE MOJATAKA O JIMYHOCTH. JIMYHU WAeHTUPUKALMOHM MOJALM AKI[MOHApa KOjU ce
o6palyyjy y ckiazy ¢ ogpesnbama /lvupeKTrBe IPUKYIUBAjy Ce CaMo C LiM/beM Ja ce omoryhu
IOPYLITBMMA Jia UAEHTHUQPHKY]y CBOje aKI[MOHape M OJIaKilla KOMyHHKAllMja M OCTBapHBambhe
BUXOBUX MpaBa.””” [Ipu HaBegeHOj 06pagy MOJATAKA MOPAjy Ce IMOLITOBATH CTPHUKTHA
npasuia EY o 3awrtutu nojaraka o nmvHocTH, a JlupektrBa npeasuha u 06aBesy apikaBa
YIAaHULA Ja CIpede Ja ce JIMYHM TNOJALY TPHUKYIUb€HU Yy CBPXy HAeHTHUPHUKaLMje
aKIMOHapa 4YyBajy Ay)XXe O, 12 Mecelll Oof TPeHYTKa KaJa je APYIITBY IIOCTAJIO IMO3HATO Ja
je nuie unju cy noganu oobpahenu — npecrano ga 6yze akuuoHap ApyiiTea.’>

[IuTame 3amITUTE MOAATAKA O IMYHOCTU IOCTaje CBe BAYKHUje M 3a CPIICKO MpPaBo,
rMajyhm y Buzy, Kako ce HaBOJY y CPIICKOj TEOPUjH, CBe y4deCTa/djy MPaKCy KplIema
IpaBM/a O 3aUITUTH MOJATAaKa O JIMYHOCTH TMPWIMKOM 006jaBe u3Boza us lleHTpamHor
pervcrpa Ha MHTepHeT cTpaHama apyirrea.’>t

Hawume, y mpakcu akimuoHapckux gpymrtaBa y CpOuju ce NMpOTEKIMX TOAMHA
nojaBuo mpobGseM 3n0ynompeba nodamaka O JAUYHOCMU AKLMOHapa IPUINKOM
o0jaB/pMBamba JIMCTE, ONHOCHO Khl2e AKYUOHApa 3a CeJHUILy CKyniuTHHe. Ped je, nakie, o
n3Boay u3 lLleHTpasHOr perucTpa KojuM ce Ha JaH aKLMOHApA YTBplyje CrHcaK 4IaHOBa
IPYLITBA KOjU MMajy mpasa ydeinha (a caMuMm TUM U TIPAaBO Ha MOOHjarbe CKYMIITHHCKUX
OJJIyKa) Ha CeJHULM CKYIILUTHHE, KOja Ce OJp)KaBa 10 AAHA HAKOH JaHA yTBphema nucre
akuuoHapa. Jloma je mpakca nojegnHux Apymrasa y Cpouju ga ce U3BoAM NpubaB/beHU
3a moTpebe oApIKkaBama CelHULe 00jaB/byjy Y UHMeE2PATHOj 8ep3uUju Ha BeO-CajTOBUMA THX
KOMIIaHWja, LITO OTBapa MoryhHocT 370ynorpebe nmojaTaka akLiMOHapa.

OBuM npobGiemoM ce y Buille HaBpata 6aBuo [loBepeHuk 3a mHboOpMaumje of
jaBHOT 3Hayaja M 3alITUTy IMOJATaKa O JIMYHOCTH IO NpHjaBama rpahana, anm u mo
cryx6eHoj gyxHocth. Hamme, [ToBepeHuk je Beh 2013. roguHe KOHCTATOBAO CiTy4ajeBe
BHIIIe TIPUBPEJHMX JPYIITAaBa KOja Cy Ha CBOjUM MHTEPHET Npe3eHTaljaMa 06jaB/brBaIa
VIMeHa, npe3nMeHa, JMBI, ynuiy, Mecto ctaHOBamwa M O6poj aKijuja aKIoHapa Koju UMajy
npaBa ydemrha Ha ckymuTvau.”” [loBepeHHMK CMarpa TakBy IpakCy Henompe6GHOM,
npekomepHoM ¥ HedonywmeHom 0OpaJOM JIMYHUX NOJAaTaKa U Aojaje:

,O0jaB/bHBabe KOMIUIETHUX MOJATaKa, YKbydyjyhu u JMBI' u kyhHy azpecy Ha
VHTEepHEeTy OYHUIJ/Ie[jaH je mpuMep oOpaje NUYHMX MOJATaKa Koja je CympoTHA CBPCH U
HecpasmepHa, Tla TAaKO CXOJHO 4jaHy 8. 3aKOHa O 3alUTUTH MOJAaTaKa O JUYHOCTU U
Hedo380/beHa. TakBOM 00paZioM MOJATAaKa HapyllaBa ce IPABO Ha MPUBATHOCT aKI[MOHapa

u moBehasa pusuk moryhe 'kpahe udenmumema’.””®

7°* IupexTHBa 0 MpaBUMa akuuoHapa I, 4. 4 (1).

73 NlupexTHBa 0 MpaBUMa akuuoHapa I, 4. 4 (1).

74 A. Auhenxosuh, Ckynwmuna akyuonapckoe dpywmea, Beorpag, 2013, 29.

7 HecpasmepHO OGjaB/buBarbe IMYHMX TOAATaKa aKUMOHApa - HeJOMylWITeHa W pU3MYHa o6paja mojaTaka’,
https://www.poverenik.rs/sr-yu/saopstenja/1554-nesrazmerno-objavljivanje-licnih-podataka-akcionara-nedopustena-i-
rizicna-obrada-podataka.html, 18. 07. 2020.

7° Ibidem.
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Yuuwm ce zga je moryhe paspeleme youeHOr po6ieMa y TOMe /la ce Ha UHTepHeT
nmpe3eHTalMjaMa JApylITaBa oljaBe caMO KMMeHa W Tpe3uMeHa M Opoj akuuja Koje
KOHKpeTHa /Hia noceayjy. Ha Taj HayMH O ce MCIyHMO 3aXTeB 3a TPAHCIIAPEHTHOCTU
npema 3[1/l-y, anu O6u ce W MOCTymamwe YCKIAgWIO C ofpexdaMa 3aKoHA O 3alUTHTH
Mo/aTaKa O IMYHOCTH.

Mehytum, y HOBeMOpYy 2015. roguHe, [ToBepenuk mokpehe jomr jeman mocrtymak
HaZI30pa, MCTUYYhM Jla ce HacTaB/ba C HE3AaKOHUTHM 00jaB/bUBabeM JTUYHUX IOJATaKa
aKI[MOHAapa, LITO CMaTpa ,e/leMeHTapHUM Hello3HaBameM 3aKOHa O 3alITHUTH MOJaTaKa O
JINYHOCTH W JPYryX 3aKOHA“ OJ] CTpaHe pyKOBajlala OBUM mojaumma.’”’ HakoH mpse
peaknyje [loBepenmka u3 2013. roguHe, lleHTpanmHM perucrap je M3gao ynosopemwe
aKI[MOHApCKUM JPYIITBUMA, KOje Ce OCTaB/ba M KAO CACTaBHM /Jle0 KIbHre aKIMOHapa
KOjH cafp)kul ”HPOPMaLMje 0 HAYMHY PYKOBama MPUKYIUbeHUM nHpopManujama ciesehe
CafIipXKUHE:

,JeIVMHCTBeHa eBHEHIIMja aKLIMOHAPA Ca/IPXKU TMOJATKe O JTUYHOCTH YMja 3alUTHUTA
je perynucaHa BaxehuM 3aKOHOM O 3alITUTH IOJaTaka O JAWYHOCTU. JlocTaB/beHH
NOKYMEHT HHje 103BO/bEHO jaBHO 00jaB/bMBATH Ha WHTEPHETY WM KOPHUCTUTH Y Jpyre
CBpXe 0/l OHUX U3PUYUTO MPOMUCAHUX 3aKOHOM. 7%

To je mpencTaB/paio joll jeZHO yIO30peme Aa ce MOoJALU NPUKYI/beHU Y OKBUPY
KIbUre aKLMOHapa MOTy yrnoTpeb/baBaTh CaMO M MCK/bYYMBO y CBPXy Ca3UBama CeJHULIE
CKymITHHe ApywrTaBa. Mehyrtum, u mopen Tora, Kako ce HCTHUYE Y CAOMLITEHY
[ToBepeHuKa, HacTaB/ba Ce C TPAKCOM HeLO3BO/bEeHOT oOO0jaB/bMBama, 300r dYera je
HajaB/be€HO MOKPEeTae MPeKPIIajHUX MOCTyMaKa MPOTUB OATOBOPHUX nuLa.’*

Jla nu he ce u y xojoj mepu u yoynyhe HaCTaBUTH C TOM IITETHOM M HE3aKOHUTOM
IIPAaKCOM, BeOMa je BAa)KHO IHTalke Of, 3Hauyaja 3a 3aUITUTy IPHUBATHOCTH M IIpaBa
aknpmoHapa. Crora 6u 6110 BeOMa BaYKHO CIIPOBECTH OIICEKHO MCTPAKUBAIbE MTOCTOBaba
aKI[MOHAPCKUX JPYLITaBa Y KOHTEKCTY TPAHCIIAPEHTHOCTH U 3alUTHTE JTUYHUX MOJATaKa
yiaaHoBa y Cp6uju, mro, mehyrum, Ge3 cymme mnpeBasuia3u IpaHHIle OBOT pajid U
aHa/M3e Koja je Y OBOj MaTepHjU CIIPOBe/leHa Y OKBHPY 4YeTBpTe xurmore3e, rnocsehene
NUTakby AKTHBHE JIECTUTUMHCAHOCTH 32 TOJHOLIEehe Ty)X0e 3a mobujame.

4.3.1.4 BpeMeHCKHU pesieBaHTAaH MOMeHAT YJIaHCTBA aKL[MOHapa y ApYLUTBY

3a aKTUBHY JIETUTUMALIMjy aKIIMOHAapa 3a MOAHOLIEHEe Ty)KOe MoCceOHO je 3Ha4YajHO
MIUTalbe 8PeMEeHCKU pele8aHMHO2 MOMeHama HUXOBOT YWIAHCTBA Y APYIITBY. Y jeHO] Of,
CTapHjux Teopujckux aHanusa y CpOuju 3aK/bydyje ce fa ce, mpema Biaazajyhem cxBaTtamby
y €BPOIICKOj IIPAaBHOj TEOPHjH, KAa0 pe/leBaHTaH UHTEPBAJI IPUXBATa MOMeHAM JOHOWeHA
odayke koja ce no6uja.”® Y Be3u ¢ THUM, MOCEOHO Ce UCTHYE JA TOCTOjare YIAHCTBA Y
APYLUITBY y TPEHYTKy TMOJHOIIEHma TyX0e Huje d080/bHO, jep OM CYNPOTHO peLIere
cTBoprio MoryhHocT 3/0ymoTpe6a, monmyT mpubaB/baba aKLMja Y POKY 3a IMOAM3ame

77 ,HesaxkonuTa o6pajia 1M4HUX nmogaraka“, https://www.poverenik.rs/sr-yu/saopstenja/2222-nezakonita-obrada-licnih-

podataka-akcionara.html, 18. 07. 2020.

7% Ibidem.

9 Ibidem.

7 3. Apcuh, ,IlpaBo Ha moGujame OJIyKe CKYIIUTHHE AaKUMOHApCKor ApywTsa“, IlpaBo u mpuspesa, 5-8/2006,
Beorpaz, 48.
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Ty)KGe ¢ u/beM yyeHe apywrsa.”” [To THM cxBaTarbMMa Ce UCTHYE KOMIUIEKCHOCT MTUTAaha
MomeHmMa 0o Koe 4aaHcmeo mpeba da nocmoju y ApPYWTBY, Aa 6w omoryhuiao akTUBHY
JIETUTUMUCAHOCT aKIMOHapa 3a MOAHOILIEHe Ty)XOe, jep OKO TOr MHUTama IOCTOje
Pa3/UYUTH MPUCTYIIH MPaBHE JOKTpHUHE.””

Ipyru ayTtopu, C/IWYHO TOMe, HaBOJe Ja TYXWIal, MOpa HUMaTH CBOjCTBO
AKLMOHAPA, KaKo Y BpeMe OAp)KaBama CKYMIITHHE TAKO U Y BpeMe MoYeTKa MapHHUILEe, alu
U TOKOM TpPajamba Le/I0T MAPHUYHOT MOCTYIKA M0 MOJHETOj Ty)KOu.”? 3akspydyje ce U aa
HaC/IeAHULM, OGHOCHO MPABHU C/Ief0EeHMIIM, MMajy IPAaBo Ja HacTaBe Bolere MOCTYIKa,
mpeMa OMIUTHUM mpaBwinMa rpahanckor mpaBa.”? OcuM TOra HaBOAM Ce [a, HOK
CUHTYJIADHM HeMajy Ty MOryhHOCT, yHHMBEp3a/HU CYKLEeCOPH 33JpKaBajy MpaBo Ja
HacraBe Bohemwe criopa.”® C 063MpOM Ha HaBeZleHO, I'yGHTAK CTaTyca AKIMOHAPA TOKOM
HapHUIEe JO0BOAU 1O opbalnyBama TyxOe, M3y3eB aKO TYXWIAL, JOKae InocebaH U
KOHKpeTaH IPaBHU UHTePeC 3a MO3UTHBHY OIyKy.”

Ananusupajyhu HaBeleHO NMUTaWe y XPBAaTCKOM IMPaBy, ayTOPH HCTHYY AQ Ce
MIOCTYIAK BOJHU IO TY)KOM JIMIA KOjé je aKIJMOHApP Y MOMEHTY JOHOLIEHA CKYIIITHHCKE
OJI/IYKe, a/li KOje Taj CTaTyC Mopa 3a[PXKaTH U y BpeMme MoverTka mapuwuiie.”’ YKOIUKO
TY)KAIAL, TOKOM MapHUYHOI TOCTYNKAa OTyhH akiyje, OH U Jajbe 3a/p)KaBa MpaBoO Ja
HAaCTaBH C IIOCTYNIKOM HaKO HHje aKLIMOHAP, a/IU MOJ, YCJIOBOM Jla UMa NpAasHU UHMepec Ja
ce ofTyKa ,02aacu Huwmagom“.™

YuHu ce ga cy guneMe y CpIicKoj IpaBHOj TEOPHJU OTKJIOWkEHE JOHOLIEHeM HOBOT
3I1/J-a. Haume, pemrewa oBor 3akoHa mpejBubajy Ja akuMOHap KOjU je M3ry6Ho TO
CBOjCTBO HAaKOH /JlaHa aKI[MOHApa HeMa MPaBO Ha MOAHOIIEHE Ty)XOe, HaKO je MMao MPaBo
ydeurha Ha ckymuThHHU. TO Haja/be 3HAYM Ja AKLMOHAP MOPA MMATH TO CBOjCTBO U Y
MOMEHTY TOZHOLIea Ty)X0e, ajli U TOKOM Tpajarba MOCTYIKA, jep Y CyPOTHOM IryOH
IPaBO HA MobHjarbe U3PUYMTOM 3aKOHCKOM HOPMOM, ajiM 33JpiKaBa MpaBo Ha TYXOy 3a
HakHazxy wrere.”” Cprcku ayropu Takohe HaBoje Aa mpaBo Ha moGujame rybu u
aKIIMOHAP KOjH je CTeKao aKIMjy HAaKOH JiaHa aKI[MOHapa, jep HHje NMao MpaBo y4eurha Ha
CKYNIITHHU, IITO jeé 3aKOHCKU YC/IOB 3a MoJHOLIeme Tyx6e.””” OBakBo pelueme ce
KPHUTHKYyje Y3 apryMeHT Jia Ce y C/Iy4ajy MPeHoca MpaBa Ha aKLMjH 1oc/Ie JAHA aKIMOHAPa
ry6u ¥ mpaBo Ha TY)XOy U mpehaurmber ¥ KacHUjer WwiaHa APYyLITBA M 3aK/bydyje AQ Cy
aKUoHapu TuMe yckpahenu 3a sawrruTy cBojux mpasa.’”

™ Ibidem.

7* Ibidem.

7 M. Bacumesuh, ,AKIMOHapW W CKyMIUTHHA aKLMOHApcKor aApywTsa“, KoprnopaTueHo ynpasmame (yp. Mwupko
Bacumesuh, Byk Paposuh), npyru geo, [lpaBau ¢akynrer Yuusepaurera y Beorpaay, 81.

74 Ibidem.

75 3. Apcuh, ,llpaBo Ha mobWjame OJIyKe CKYMIITHHE AaKIUOHApCKOT ApymTBa“, [IpaBo m mpuBpena, 5-8/2006,
Beorpaz, 48.

7 Ibidem.

77 ]. Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva - neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 501.

78 |dem, str. 502.

79 3. Credanosuh, b. Cranusyk, KomeHTap 3akoHa o IpUBpeJHUM ApyWITBMMA, Beorpaz, 2010, 346.

72° Ibidem.

7 Ibidem.
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Y Be3H ¢ MMoJI0XKajeM aKIMOHApa Kao MMaolia MpaBa Ha NMobujame, IOMEHUMO U TO
Jla OHUW 33aZIP)KaBajy MPABO MOJHOIIEHA TYXX0e W y CIy4ajy Kaja HUcy Pu3U4YKu OmIu
MPUCYTHHU Ha CEJHULM — KaZia Cy yIeCTBOBA/IM MOCPEACTBOM 3aCTYITHUKA WIN CPeJCTaBa
€/IeKTPOHCKEe KOMYHHKaI[Mje, OZHOCHO aKO Cy I/lacaiy MucaHuM myteM. CpIicKu ayTopu y
TOM KOHTEKCTy MCTHYY /Ia Ce aKIMOHAapH KOjU Cy 3aCTyNaHU Of, CTpaHe myHoMohHHKa
WIM 3aKOHCKOT 3aCTyITHHUKA CMAaTpajy MPUCYTHUM HA cefHULM cKymtuHe.””” C ppyre
CTpaHe, WICTHYe Ce M HeoOOpHBA 3aKOHCKA IPETIIOCTABKAa Ja Ce aKLUHWOHAPH KOjU Cy
racajiv MUCAaHUM IyTEM TaKohe CcMaTpajy MpUCyTHMMA Ha CKymuTwuHU.”” Jluna Koja
YKMTajy r/1acayKy M3jaBy (r/IacCHULIM) 3aZpiKaBajy oOaBe3y a obaBecTe OCTajie aKIMOHape
0 UJEHTHUTETY aKIIMOHAPA KOjH je I/1acao MUCAHKUM MyTeM U OpOjy, KJIaCH U BPCTU aKLHja
Koje mocenyje.”**

4.3.1.5 Ilobujame o cTpaHe OpraHa ynpase

Mako cy Haj3HayajHUjU U Hajuellhd TYXHOLM Yy TOCTYNKY MOOHjama
CKYMIITHHCKUX OJJTyKa, aKIMOHApU HHUCY W jeAWHU oOBjaltheHWUIM oOBOr mpaBa Yy
€BPOINCKUM 3aKOHMMa. Y MOjeJMHUM IpaBUMa, MOMYT XPBAaTCKOT, MPABO Ha MOOHjame
CKYIIUTHHCKUX OJJIyKa MMAjy W opeaHu ynpage.”””> XpBaTCKU TEOPETHYAPU HMCTUYY A
OpraHM yIMpaBe MMajy OBO 3aKOHCKO IMPABO C Pa3jioroM, KaKo OM MOIJIM [a YIpPaBibajy
MOC/IOBMMA JPYUITBA M Yy Be3W C TUM BOJle pavyyHa /[Ja CKYMIUTHHA JOHOCHU 3AKOHUMe
odyke.””

[TpaBo Ha mobGujamwe opnayka Tako 3T/l mpusHaje camMoM opraHy, a He CKymy
4yiaHoBa oBor eHTuTera.””” C 063UPOM HAa TO Ja Cy HaBeleHU OBMAITheHWIW MpaBa -
OpraHu [pPYIUTBA, Y OBOM C/y4ajy Bake OpojHe crielMPpUYHOCTH Yy TOrIefNy yCI0Ba U
HaYMHA BpLIeka MpaBa Ha MoOHjame CKYMIUTHHCKUX OJJyKa. Tako MpoMeHe y CacTaBy
OpraHa He YTHUYy Ha IIPOMEHYy TY)XHOLQ, OpPraH He Jejyje Kao APYIITBO HEro Kao
CaMOCTa/IHA E€HTUTET — KAKO APYLITBO He OM OM/IO y MapHULM camMo ca cobom, a o
NoM3amy Ty)KOe ce of/Tydyje 3aKOHOM M CTaTyToM mpejBuheHom BehuHOM 3a moHOIIEHE
of/IyKa oBuX opraHa.””® Mcrude ce ga ynpasa 3ap)kaBa MpaBo MoGHjama Yak U y CIydajy
Ja je caMa MpeJJoXXuIa OJJIYKy KOja je yCBOjeHa, Kao M KaZida Cy aKLMOHAapH KOju Cy
YJIAaHOBH yIIpaBe IJIacaiu 3a ofutyKy.”” Ocum Tora, Kao yC/IoB MoOHjarma He 3aXTeBa Ce HU
W3jaB/bEHO MPOTHUBI/bEIHE HA CKYMIITHHU. >’

722

3. Apcuh, ,IlpaBo Ha mobujame OAJyKe CKYMIUTHHE aKuuoHapckor apywrsa“, IlpaBo m mpuBpesa, 5-8/2006,
Beorpaz, 48.

73 Byk Pagosuh, ,,['nacame axkimoHapa nucanum mytem*, Ilpaso u npuepeda, 5-8/2008, Beorpaz, 273.

74 B. PagoBuh, ,['nacame akijmoHapa nucanum mytem*, [Tpaso u npuspeda, 5-8/2008, Beorpag, 294.

> Tlop, mojmoM ,,ynpaBa“ Bap6uh, kako ucTuye, nospasymeBa opraH Koju BOAM MOC/IOBE JAPYLITBA, a TO Cy jeJaH WU
BUILIE AVWPEKTOPa, OFHOCHO YIIPaBHU OZGOp aKo je mpenBubeH cratyroMm ppymrBa. Hamomumemo na 6Gu y mpaBy
Cp6uje Taj mojam obGyxBatao dupekmopa, 0d6op dupekmopa Wiy udepwHu 0060p (KO, JBOSOMHOT YIIPaB/batba), KOju
MMajy 3aKOHCKY Ha/I/IeKHOCT 3a YIPaB/balbe MOCI0BUMA APYIITHA.

72 J. Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva — neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 502.

77 Ibidem.

728 | Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva - neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 503.

9 Ibidem.

3° Ibidem
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IToMmeHnMoO U TO fAa je y CPIICKOj IPAaBHOj TEOPHjU 3ay3eT CTaB Ja OPTraHU yIpaBe
HeMajy INpaBO Ha MoOWjame CKYMIITHHCKUX ojiayka y Cp6uju. Omnamwhenuny Ha
nobujame HUCY OBAlTheHW OPraHy, HETO ’UXOBH YJIAHOBH.

4.3.1.6 Tlobujame oj cTpaHe YJaHOBA OpraHa JpyLITBa

Y cprickoj Teopuju ce MCTHYe Ja NMPAaBO HA TY)XOYy MMajy AMPEKTOPU M YIaHOBU
HAJ30PHOT 0J00pa, ako ce 001yka OOHOCU HA HUX, OFHOCHO YKOJUKO O HM3BpILEHEeM
ce6Ge M3IOKUIN OATOBOPHOCTH.”' Jlajbe ce HaBOAM W Jia MPABO Ha TMOOHjabe UMajy CBU
YJIAHOBU OBHMX OpraHa.”” XpBaTCKH ayTOPH UCTHYY [ja OBO MPABO MPHUIMAZA CBAKOM YIaHY
yIpaBe, M3BPIIHOM AUPEKTOPY U 4YIAHy HAJ30PHOT, OZHOCHO yrpaBHOr og6opa.”® CBaku
YJIaH OBHMX OpraHa, HE3aBHCHO Of TOra Ja JIM CIIPOBOheme OJJIyKa Claja y HeroBy
Ha/IJIEXHOCT, MMa MPABO /Jia TOOMja CKYMIUTHHCKE ofTyKe. >

[ToMmeHMMO Ha OBOM MeCTy Ja Cy Yy MOTJefly NMPEeTHOCTaBKUA 3a BpLIeHma IpaBa
YJIaHOBAa OpraHa Yy paHHjeM CPIICKOM 3aKOHOJAABCTBY CPIICKA TEOpPeTHYapy H3HEeNIH
KPUTHKe, jep HUCY Ouiu npeABul)eHU jacHU YC/IOBH 3a BplIere OBOT mnpaBa. HaBeneHo je
Z0BEJIO [0 TPABHO HEOPXKUBOT CTama /A je MobHjarbe YWIAaHOBa OpPraHa yIpaBbaba GUIIO
jerHOCTaBHHMje Of, moOHWjama Of, cTpaHe aknuoHapa.”” OBa cropHa cuTyauwja je
npeBa3uheHa poHouewmem HoBor 3[1/l-a. 3aKoHOM je OOMYIITEHO Ja YJIAHOBH OPraHa
ympaB/batba MOOHjajy OJJIyKe CKYIMIITHHE, CaMO TMOJ YCJIOBOM aKo O cripoBohemeM HcTe
ceGe M3/IOXHUIM Ka3sHEeHOIPaBHOj WM rpahaHcKonpaBHoj oaropopHoct.”?® OnacHocT o
Ka)KibaBakba, OJHOCHO OJTrOBOPHOCT 3a LITETY, jeCTe XUIMOTETHYK], JOBOJBHO je da 6u oge
OKOJIHOCMU MO2/le Hacmynumu — ako OW ce CIpoBesia OJJIyKa, 3aK/bydyje ce Y XPBATCKOj
TEOpUjU U JOJaje [a IIOMEeHyTe Ka3HeHe ofpenbe HHUCY OrpaHHYeHe caMoO Ha
KOMIIaHUjCKOMpaBHe mpomnwuce.””’ 3ak/bydyje ce W fa OB oBiaurtheHUIM MOry moGujaTH
HICK/BYYHBO OJJIyKe Koje 3aXTeBajy cripoBoherme.”

YuHu ce ga je HeCOpHO y IPaBHOj TeOPUjU JAa je pe/leBaHTAaH MOMEHAT 3a
NPOLIEHy aKTUBHE JIETUTUMHCAHOCTH YIAHOBA OpraHa yIpaB/balba Be3aH 3a MOMeEHAT
YJIQHCTBA Y APYWITBY. YIaHCTBO y OpraHy MOpa MOCTOjaTH y mpeHymky nodusarea mydxicbe,
HaBOJU Ce y CPIICKOj Teopwju.”>® XpBaTCKU TeOpeTHYapy MCTHUYY M JA 4YIaH OpraHa He

' Bug, 3. Credpanosuh, B. Cranusyx, Komenmap 3axona o npuspedrum dpywmeuma, Beorpag 2010, 346.

73* 3. Apcuh, ,,[TpaBo Ha o6Hjarbe oJ/TyKe CKyMIITHHE aKIMOHapcKor ApywTBa“, [Ipaso u npuepeda, 5-8/2006, Beorpag,
52.

3 ]. Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva - neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 504.

3% Ibidem.

735 3. Apcuh, ,,[TpaBo Ha o6GHjame oATyKe CKyMIITHHE aKIMOHApCKoT ApywTBa“, [Ipaso u npuepeda, 5-8/2006, Beorpag,
52.

73 3, Credanonuh, B. Cranusyk, Komenmap 3axona o npuepednum dpywmeunma, Beorpaz 2010, 346.

37 J. Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva — neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 504.

7 Ibidem.

79 3. Apcuh, ,ITpaBo Ha mo6ujarme ofTyKe CKyMIITHHE aKIMOHapcKor ApymTsa“, [Ipaso u npuepeda, 5-8/2006, Beorpan,

52.
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MOpa MMATH TO CBOjCTBO Y TPEHYTKY [LOHOLIEHA CKYILITUHCKE OJJIyKe, 32 PA3JIMKY Of
aKIMOHApa Kao Tyxuoua.’*’

Curyanuja je KOMIUIEKCHMja y Be3U C MHUTAakeM Tpajamba 4IAHCTBA Y JPYILUTBY.
[Ipodpecop Apcuh HaBogu [a y eBpOICKOj NMPAaBHOj TEOPHjU Yy TOreAy HaBeAeHe
HeJoOyMHLe MOCToje pasnuuntu craBoBu.’* OBaj ayTop, WMaK, y jeHOM Of PAaHHjUX
pajoBa 3ay3¥MMa CTaB /Jia TMPeCTaHaK YWIAHCTBA y OPraHy JOBOAM [0 ofbaluBaibe TyKOe,
OCMM aKO TY)XWJIAL, He [JOKae TMocebaH WHTEpeCc 3a MepUTOpHy oanyky.’** Bap6uh,
HACyIIpOT TOMe, CMAaTpa /ia je OYMT IPaBHU HHTEpPeC 3a Boheme Cropa, YaK M HAKOH
MPEeCTaHKa YWIAHCTBA Y OPraHy, jep 4iaHy U Jajbe MPEeTH OMACHOCT 360r Koje je mpaBHa
3alITUTA W YCTAaHOB/BEHA, CTOTA OBA YHILEHWIIA HE [OBOJU [0 MPECTAHKA CBOjCTBA
cTpaHke y criopy.’®

4.4  Osaawhena nuya 3a nobujarbe CKynwWmMuHCKUX 00/1yKa y e8ponckuM npasuma

[TojesHa mUTama Be3aHO 3a MAEHTUTET aKI[MOHAapa, IMOMYT IpaBUIa O [JaHy
aKIMOHAPA, 3aLITUTH NOJATAaKa IMYHOCTH, TUTaka MHPOPMUCcaba O UAEHTUTETY Y JIAHLy
NOCpeJHUKA U Jpyra — XapMOHHM30BaHa Cy AUpeKTHBaMa O IIpaBUMa aKLIMOHapa, O YeMy je
Beh Oumno peun. Mnak, camo mnurtame ograwhenuka 3a moOuWjarme HUje pPeryjivCcaHO
nmpaBUIMMa OBUX akaTa EY, Te je y morieny murama aHaau3e y eBPOIICKHMM IIpaBHMa
IIPHCYTHA Pa3HOBPCHOCT MPUCTYMA. Y OKBUPY OBe XUIIOTe3e HCTPAXKYjeMO 14 eBPOIICKUX
3aKOHaA C LM/beM YTBphHBama KoMe je U C KOjoM C8pXOM MPHU3HATO IPAaBO Ha MobOujame
CKYIIUTUHCKUX OJJIyKa Y 3aKOHOAaBCcTBMMa apkaBa EY. Mmajyhu y Buay HemocraTak
yHU(PUKOBAaHUX IpaBM/Ia KOMIaHUjcKor npasa EY nmo nmurtawy osnamrhenuka, opmrydyman
CMO Ce 3a aHa/IM3y OHMX EBPOIICKUX IIPOIMHCAa KOjU cafp)Ke peryjaTUBy O HaBe/eHO]
MaTepHju, U TO OHUX Koje cazpxe crenudpUyHe, Pa3IMYUTEe, a MOHEKAJ U CyINpPOTHE
IpUCTyIle y perynucawy oBe obmactu. To cy, mopen cprckor 3I1[-a u Hemaykor
AKIIMjCKOT 3aKOHMKA, U mpaBa: byrapcke, [laHcke, Ectronuje, J/letonuje, [loptyranuje,
Pymynwuje, CnoBauke, Puncke, Xonanguje, XpBarcke, Yemke u [llnanuje.

74° 1. Barbi¢, ,, TuZba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog dru$tva - neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 504.

" 3. Apcuh, ,ITpaBo Ha mo6ujame ofTyKe CKYTIITHHE aKIMOHApCKOT apyiuTsa“, IIpaso u npuepeda, 5-8/2006, Beorpag,
52.

™ Ibidem.

3 J. Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva — neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 504.
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4.4.1 OssamheHa sv1a 32 N06HWjabe CKYNIITUHCKUX OJJIYKa ¥ 3akoHy Cpbuje

Y 3akoHogaBctBy CpbOuje mpaBo Ha TmoOWjambe OJJIyKa CKYMIITHHE WMajy
aKLMOHApHU U JUPEKTOPH, OJHOCHO YWIAHOBM HAaJA30pHOT 0A00pa, alu y oba ciaydaja ys
VICITyIbeHbe MTOCEOHMX 3aKOHCKHX MPEeTIOCTABKH.

AKyuoHapu 0BO IPaBO MOTY /i OCTBApPYjy UHOUBUOYAIHO VTN 3ajeOHUYKU C APYTAM
aK[[MOHAPMMa KOjH OCITOPAaBajy OJJIYKY AOHETY Ha MpesMeTHO] cKymuTuHu.”** Y Teopuju
Ce C TUM Y Be3W HMCTHYE [a Ce, Kafia BUIIE aKI[MOHAPA MOSHOCH TYXOy 3ajelHIYKH, OHU
HaJiase y MOJIOXKAjy jeIMHCTBEHUX cynapHu4apa.’* Mnak, npaBo Ha mobujarbe He TPUIaja
CBUM aKLMOHapuMa JpYILITBa, HEr0 caMO OHMMA Koju cy, Kako npomnwucyje 3I1/I, nmanu
npaso Ha yuewhe y pady ckynumume dpywmea.’*®

OparoBop Ha mNUTame KOjU AKLMOHAPU HMMQjy MpaBo yyeimrha Ha CKyMITHHU
npoHanasuMo y wiaHoBuMa 328 u 331 3[1/l-a. Haume, npegsubeno je pa ckymurruny,
HaueJ/IHO, YMHEe C8U aKYUOHApu APYIITBA, Kao U la Cé CaMO U3y3eTHO U TO TOCJIOBHUKOM U
CTaTyTOM, MOTY YyBeCTH OTpaHHUuYema Ja Ou ce o06e30enu0 pel, HAa CKYIIUTHHCKO]
cemuuin.’?’ Tako je momymTeHa MOTyhHOCT /Ia ce CTaTyTOM MOXKe TPEIBHUAETA KaluTajl-
L[eH3YC 3a ydeurhe Ha CeIHUIIM, KOjU, MpeMa ofapenbama 3aKoHa, He MoXke 6uTu Behu of,
0,1% axiuuja oarosapajyhe xmace.”*® Y ciydajy a je 0Bo orpaHHYer-e yBeJieHO y APYLITBY,
aKLIMOHAapH KOjU He MCITyHhaBajy LeH3yC, UMlaK UMQjy MPaBO Ja UHIUPEKTHO Y4eCcTBYjy Ha
CeHUIIM CKyNUITHHE TIOCPeACTBOM 3ajefHUYKor nyHomohHuka. Konauna umcra
aKIIMOHApa KOju MMajy yuyelrthe Ha KOHKPETHOj CeJHUILIM CKYIIITHHE yTBphyje ce u3BogOM
u3 lleHTpasHOr perucrpa, Ha AaH aKIIMOHApa, KOjU MaJia Ha /eCeTy AaH Ipe OJp)KaBama
cegHuue.’*?

[IpaBo Ha mo6Mjame UMa U AaKLIMOHAP KOjU HUje MPHUCYCTBOBAO CeJHULIM, aKO My je
HEeOTIpaBJaHO OHeMoryheHo of CTpaHe APYLITBA WM YIaHOBA OpraHa yIpaB/bamba A
INPUCYCTBYje CKymuUTUHU. Mnak, y cay4ajy Ja je cefJHUMLIU U MOpeJ, Tora IMpUCYCTBOBAO,
OBaj aKIVOHAap ry6M MpaBo Ja MoOWja CKYMIUTUHCKY OJJIYKy M3 OCHOBAa LITO My je
HeoCHOBaHO oHeMoryheno za mpucrynu cegunum.”’ [IpaBo Ha nodHowerse myxic6e Hema
HU aKIMOHap KOjU je rjacao 3a OJJIyKy CKYNUITHHe, aJli CaMO IOJ, YCIOBOM Ja je TO
Moryhe 0Ka3aTy yBUIOM Y 3alTMCHUK MM U3BELITAj KOMHUCH]je 3a Iy1acame.”

3aKOH Cafp)Xu M JOoJaTHa INpaBUJa Be3aHO 3a pesie6aHMAH MOMEHAMm aKTUBHe
JIeTUTUMAIlFje 33 TOAHOLIele TyxOe 3a mobOujame. AKIMOHAp KOjU je HAKOH JaHa
aKLMOHApa U3TyOMO Taj CTATYC, IO CHJ/IM 3aKOHA TyOHM U IPaBO Ha MOJHOLIEHe Ty)X0e 3a

744 3I1/, wr. 376, CT. 1.

7% 1. Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog dru$tva - neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 500.

74 Ibidem.

747 3111, un. 328, CT. 1 U CT. 5.

748 3[1]1, wn. 328, CT. 3.

749 311/, 4. 331, CT. 1.

7° 3T11, un. 376, CT. 4, Tay. 3.

7' 3111, 4. 376, CT. 4, Tay. 2.
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noGujame.””” OBO pellerme je HHTEPECAaHTHHje aKo ce MMa Y BUAY Ja 3aKoH mpensuha ga
JIMLe Koje MpeHece CBOje aKijyje IMoc/ie AAHA aKLMOoHapa U Jajke 33p)KaBa mpaso y4eurha
Ha CeJHULM CKYMUITHHE HA KOjy Ceé OBaj AaH oAHOCH.””> CXOLHO HaBeJEeHOM, aKLMOHAP
MOpa MMaTH CBOjCTBO YIaHA Y APYLITBY U Y MOMeHMYy nodHowersa myxcbe, Kako 61 610
AKTUBHO JIEFTUTUMHCAH 3a MMobujarse OfyKe.

Mehytum, ma 6u Ty>xuan, 610 ycrelaH ca CBOjUM 3aXTeBOM 3a IMOHHUILTAj OJJIyKe,
OH MOpa Ja 3aJp)XHU CTAaTyC aKI[MOHapa CBe A0 OKOoH4Yarwa napHuye. Hawmme, 3akoH
npegsuba ga he, y cnydajy aa ty)xuony npectaHe cTaTyc akijioHapa TOKOM IOCTYIIKA, CYZ,
00aLMTH 3aXTeB 3a MoGHjarbe, A €BEHTYATHO OJJIYYMTH O 3aXTeBy 32 HaKHay wrere.”>*

Jaxre, 1a pe3uMUpamo, pesesaHmaH MomeHam y KojeM je motpeGHO Ja viie uMa
CBOjCTBO QaKI[MOHApa KAaKo OW WCIYHWUIO YC/IOB AaKTHBHE JIETMTUMHCAHOCTA 3a
MOJHOLIEe TY)XOe BpeMeHCKH Tpaje o0 daHa akyuoHapa, OFHOCHO [NeCeTOr JaHa Ipe
OJlp)KaBama CeJHMIle CKYNIITHHEe, Ia cBe do daHa nodHowersa myxcbe. OcuMm TOra,
YKOJIMKO TOKOM IIOCTYIKA TYXKWIAL, W3TyOM CBOjCTBO AaKIMOHAPA, HHE€TOB 3aXTEB Ce
od6ayyje Mo CUIU 3aKOHA, CTOTA je 3a YCIEeLIHO MOoOUjae HEeOMXOLHO J1a 3aAPXKU CTATyC
CBe 10 OKOHYarha MAPHUYHOT MOCTYIIKA 10 TY>KOH.

HapaBHO, mpermoctaBka 3a mnobOujame OJJyKe OJ CTpaHe aKIMoHapa je W
VICITyhebe 3aKOHCKUX OCHOBA U3 4. 376, cT. 1, 3[1/l-a, xoju ynyhyjy u Ha cBpxy 360r Koje
je 3amrTuTa ycraHoBsbeHa. MMajyhu y BUy HaBeZleHe OCHOBe, MOXXe Ce U3BEeCTH 3aK/by4aK
Ja npaso akyuoHapa Ha mnobujame y npaBy CpOuje MMa Tpu OCHOBHe yHKUHje, 300T
KOjUX je U ycTaHoB/beHO 3I1/I-om:

1) 3alITATA IPABa AaKIMOHAPA HA YYE€CTBOBAME U TJIaCambe Y C/IYYajy KaZia Cy HEOMPaBJAHO
oHeMoryheHU Zja MPUCYCTBYjy CeJHUIY CKYTILITHUHE.

2) 3alITUTa UMOBMHCKUX IPaBa aKL[MOHAPA Yy C/Iy4Yajy Kaja APYrd aKLMOHAP HA HHHUXOBY
IITEeTy ceOX MM APYTUM JIMIMMA MPUOaB/ba MPOTHUBIPAaBHY MMOBHUHCKY KOPHCT.

3) KoHTposa 3akoHUTOCTH OfJjIyKe Yy TPOLECHO M MaTepHja/HONPABHOM CMHCIYy U
KOHTPOJIa 3aKOHUTOCTH NPOoLieca ca3uBama CeJHULIe Ha KO0joj je 0JJIyKa JOHeTa.

OpraHu ynpaBbama JAPYIITBa y CPIICKOM IIPaBy HUCY AKMUBHO Jle2UMuMUCaHu 3a
nojHolewe Ty)x6e 3a mobujamwe. Hacynpor Tome, 3I1/] npeaBuba ma mpaBo mobujama
MMajy WIAHOBM THUX OPraHa, OJHOCHO JUPEKTOPHM W YWIAHOBU HaA30pHOT ondopa (y
CJIy4ajy LBOJZOMHOI CHCTeMa yIpaBipama).”” OBa JIMIIA OCTBAapyjy MPaBO Ha HoOOUjaibe
CKYTIITUHCKUX OJJTYKa Y3 UCITyIee cefehmx 3aKOHCKUX MPeTIIOCTaBKU:

75 3I1/1, 4. 376, CT. 4, Ta4. 1.
73 3I1]1, 4. 331, CT. 3.
74 3111, un. 376, cT. 5.
75 311/, un. 376, CT. 2.
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1) /la CKymIITHHCKA OZJTyKa Koja ce moOuja 3axmesa usspuuerse.

2) Jla uMajy CTaTtyc OUPEKTOpa, OFHOCHO YJIAHOBA HAA30PHOT 0J00pa Y TPEHYTKY
noJHoIIewa Ty)xk6a (da umajy o6asesy uzspwerba odyke).

3) KonauHo, na GM WM3BpLIEHEM OAJIYKE U3BPWUIU KPUBUYHO WM JPYro 3aKOHCKHU
KQOKIBUBO [e/10 WK Ja OW, y Cly4yajy M3BpILUEHa, OWIN OATOBOPHM 3a LITETYy HACTATY
apyurrBy wiu Tpehem uiy.”

Ha ocHoBy HaBezseHoOr, M3BOOMMO 3aK/by4aK Ja je QyHKIMja 3aIUTHUTE Yy MOTIeny
YIaHOBAa OpPraHa yIpaB/baibba Jpyrauyuja of OHe Koje ce NpyXa akuvoHapuma. Hauwme, y
OBOM CJIy4ajy je ped 0 3awmumu OJ JIM4YHe KPUBUYHE, IpeKplIajHe U rpahaHcKonpaBHe
OJIFOBOPHOCTH YKOJIUKO Johe 1o n3Bpiuewma He3aKOHUTHUX oaTyKa. C 063MpOM Ha CBpPXY U
CMMCAaO OBHMX OJpef0H, CMaTpaMoO Ja je penesaHMaH MOMeHam 3a aKTHBHY
JIETUTUMHCAHOCT 3a YWIAHOBE OpPraHa yIpaB/batba — MOMEHAM NOOHoWeHa mymxcbe, y KOM
Tpeba M Jasbe a MOCTOju obase3a u3spwera OJJyKe 3a JIHLE Koje MOFHOCH TYXOY.
CmaTpaMo M Ja y C/Iy4ajy /a TOKOM ITOCTYTIKAa TYXKHOLy IpPecTaHe YIAHCTBO y OpPraHy
APYLITBA, CAMUM THUM IIpecTaje U mheroBa o6aBe3a M3BpLIeHA OJTyKe. YIpaBo 360r Tora
6u OWJIO JIOTUYHO Ja CyA Taja ofbauy Ty)xOy 3a moOujame, OCUM YKOJIMKO je OAJIyKa Y
MehyBpemeHny Ouna Beh cripoBezeHa.

4.4.2 Osyamwhena jiM1a 3a no6Mjame CKYMIUITHHCKUX OJiJIyKa Y 3aKOHMMa Jip>KaBa
EBporicke yHuje

Y Texxwu ga geduHULIEMO KPYT cybjeKaTa KojU moceayjy oBaurherme 3a nobujame
CKYMNIITUHCKUX OJJIyKa Y 3aKOHMMa JpxaBama EY, youaBamo, yc/I0BHO peudeHO, YeTHpHU
MPUCTYINa 3aKOHOJABalld y aHA/IM3UPAHUM Iponvcuma. HajpecTpUKTHMBHMjU NPUCTYN
MPeTINOCTaB/ba /A MPABO Ha MNMOOHWjake HMMajy HCK/bYYHMBO akuMoHapu. Jlpyra rpyma
mporuca npegBuha za OBO MPaBO, OCUM aKLMOHAPUMA, NMPUIAZA U WIAHOBMMA OpPraHa
yIpaB/batba JPYIITBOM, MO/, 3aKOHOM MPOIMMCAHUM YC/IOBHMMA. Joul TMGEPATHUU MPUCTYTI
npeasrba za, mopes, aKIMOHApa ¥ YWIAHOBA YIIPaB/bayKHUX TeJd, OBO IPABO IPUIAJA U
opraHvMMa ympaB/bama. Hamocnerky, HajaubepanHuju mpuctyr, ocuM Beh HaBeieHMX,
IpOMKCyje M ILIHMPOK KPYr JAPyrux cybOjeKaTa KojuMa OBO TMPABO MpPHUIAJQ, MOJ,
MIPONKCAHUM YCIOBHMA.

4.4.2.1 3axkoHH Ap>kaBa yjaHula EBporcke yHUje Koju mponucyjy MoryhHOCT nobujama
VCKJ/bYYHMBO 0/] CTpaHe aKLjMoHapa

[IpBa rpyma mpomuca npegsuha Aa mpaBo Ha MOOHjarbe CKYMIITHHCKUX OJJIyKa
NPUMNAZA UCK/BYYMBO aknuoHaprma. OBOM Cy ce MpaBly, Of aHAJIM3WPAHMX MPOIIHCA,
npuKIoHuIa npasa byrapcke, ®uncke u CnoBauke.

Y 3akoHozaBcTBY Byrapcke mpaBo Ha moGujame MpUIMaja CBUM aKIMOHapuMa 6es
NPOTMKCHBake MOCeGHUX YC/I0Ba 3a BpIIEHE MPaBa, aKO HACTyIe 3aKOHOM mpenBuheHu
0CcHOBH 1060jHOCTH.””” CBaKM aKLMOHAP 33JpKaBa M MPABO [a Ce YK/bYYd Y MApHHUILY Y

6 .
> Ibidem.
57 ByrapCKu 3aKOH O TPTOBUHH, 911. 74, CT. 1.
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CBOjCTBY yMelllaya, OJHOCHO Ja HACTaBU IIOCTYNaK, YKOJMKO IPBOOMTHU TYyXKWJIAL]
oJlyCTaHe O criopa y cKajy ¢ rpahaHckomnporiecHuM nponucuma Byrapceke.”®

Y c/10BavyKOM 3aKOHY Ce Kao aKTMBHO JIETUTHMHCAHA JIMIA IIOMHBY TakKohe
VCK/bYYMBO aKnuoHapu. OHM MMajy MpaBo ja mobujajy ofyIyKe caMo IOJ, YC/IOBOM Ja Cy
V3He/IM MPUTOBOP Ha 3alMCHUK Ca CeJIHHUIIe Ha KO0jOj je JOHeTa CIIOPHA OJJjIyKa. Y ciy4ajy
Ja HUCY W3jaBWIM TPUTOBOP, M3Y3€THO, MOTY M Ja/be 3a[pXKaTH IPaBO Ha INoOHjambe
YKOJIMKO CY, OMJIO YCMEHO OMJI0O MHUCMEHO, 00aBeCTHUIH YIIPAaBy O CBOM IPUTOBOPY, U TO
HajKacHHje 30 JAHA O OJp)KaBama cemHule ckymurune.””” W ¢puncku 3akoH npegsuha
/1a paBo Ha MoGujame MPHUIMAZA CaMo U UCK/bYYHBO aKIIHOHApUMa.”®

4.4.2.2 3axkoHHU Ap>kaBa yjaHUla EBporcke yHUje KOju Nponucyjy nobujame o CTpaHe
aKLIMOHapa U 4JlaHOBa OpraHa ynpaB/bakba

Jpyry rpymy mpomuca KapakTepulle JOHeK/e NHOepasHUjyu MPHUCTYI, jep OCHUM
aKIIMOHApUMa MPABO Ha MOJHOIIEe Ty)K0e 3a moOHjame CKYMIUTHHCKUX OJ/TyKa MpHUNaza
¥ WIAHOBMMA OpPTaHa yIpaB/bamka.

Tako cy y JIeTOHCKOM TMpaBy aKTUBHO JIETUTUMHCAHU aKuroHapu (6e3 HaBohema
moceGHMX yCI0Ba BpII€a MpaBa) M WIAHOBH ofbopa aupextopa.”” OpHruHamHOCT
peiera y J/leToHuju ce ornesa M y MoryhHOCTH Ja OAJYKy MOOHjajy W YJIQHOBU T3B.
casema.”® CapeT je HaA30PHO TeJI0 KOMIIaHHje Koje 3aCTyla MHTepece aKiMoHapa uamehy
CeHWLA CKYMIUTUHE U HaATrIesa paj ozbopa AUPEeKTOopa, KOju OBUM ofpendama nobuja
MoryhHOCT M Ja mobuja CKYNIUTHHCKE OJJIyKe, YKOJIMKO YJIAHOBM Yyoue 3aKOHOM
neduHMCaHe HerpaBUITHOCTH.

Y npasy Ilopryranuje, c fpyre cTpaHe, IpaBo Ha MOOMjame CKYMIITHHCKUX OZJTyKa
VIMajy 41aHo8U Had30pHO2 0060pa Y aKyuoHapu TOJ, yCJIOBOM /Ia HUCY TJIacaii Ha HaYyWH
KOju je ,0CBOjUO“ Trjlacame, HUTH Cy eKCIUIMIMTHO WIW WMIUIMIUTHO OZOOPHIN
CKYTIIITHHCKY OJJIyKy Kojy mo6ujajy.”** Y y JJaHCKOj je 0BO IpaBO MPU3HATO aKYUOHAPUMA
Y Y1aQHOBUMA MEHAYUMEHMA, ali He U OPraHMMa yIpaB/bama.’ "

1 Hanmocnetky, y PymyHuju mpaBo Ha moOujame CKYMIUTHHCKHX OJAJIyKa HUMajy
aKI[MOHApH KOjU HUCY y4ecmeoeaiu Ha CeHUILIM CKYIIITHHE WIM NPUCYMHU aKyUuoHapu,
IO/l YC/JIOBOM /Jia Cy TIJIacajJii NMPOTHUB M 3axTeBa/IM Ja Ce TO yHece Yy 3alMCHUK ca
cepuuie.”*® C 0631MpOM Ha 3aKOHCKY GOpPMyJIalujy, MPaBo Ha MOGHjare UMajy U YIaHOBU
onbopa AVpeKTopa M HAaZ30pHOT OAOOPa, OCHM Yy C/y4ajy CKYMIUTHHCKUX OJJYKa O
F,MXOBOM pa3pellerby, KaJia UM je 0BO PaBO CAMHMM 3aKOHOM MCKJbydeHo.”"

8
> Byrapcku 3aKOH O TPrOBUHH, YII. 74, CT. 3.

Commercial code of Slovakia, sec. 242.

7% Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 21, sect. 1.
70! [MpuBpezanu 3akoH JleTonuje, cekumja 217 (1).

7 Ibidem.

763 ITpuBpesnu 3akoH JleToHuje, cexiyja 291.

764 Zakon o komercijalnim kompanijama Portugalije, ¢l. 59, st. 1.
7%5 Danish Companies Act, 109 (1).

766 Romanian Law on Companies, Art 132 (2).

7%7 Romanian Law on Companies, Art 132 (4).
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4.4.2.3 3akoHU Ap:KaBa wiaHula EBporicke yHHUje KOjyu MPONUCYjy MOTyhHOCT nobujama
O/l CTpaHe OpraHa ynpas/batbha

Tpehu npuctyn gpkaBa unanuua EY jowr je nubepanHuju u moppasymeBa Aa,
nopep, Beh HaBeseHunx oBmaurtheHuka, MpaBo Ha MoGujarbe MMAjy U OPraHU YNpPaB/bakba
KOMIIaHHMjOM Kao KoJieKTHuBHUTeT. OBakaB NpHUCTYN NMO3HAjy npaBa Hemauke n XpBaTcke.
[IpaBo Ecronuje nponucyje aa cy opnaurheHuIM HaBeAeHOT MpaBa aKIIMOHAPHU U OPTaHU
yIpaB/baka, ajId He U YWIAHOBU OBUX OpPTaHa.

Hemaukyu AKUMjCKM 3aKOH CaJlp)XM HAjUCLPIIHMjA MPaBUJIA M y NOrjelly aKTUBHE
JIeTUTUMALlMje 3a TOJHOLIele Ty)XOe 3a mobujame y OJHOCY Ha CBa Jpyra eBpOIICKa
3aKOHOJIaBCTBa. Y PEeruoHy y OBOj MaTepHjU MpeAmnhadu MpaBo XpBaTCKe, YHja Cy pellemna
u3paheHa ynpaBo o yrieny Ha HEeMauKoO 3aKOHOJABCTBO.

Hemauko mnpaBo HopMHpa oOmnuiTe MpPaBHJIO O aKTHUBHOj JIETUTUMUCAHOCTU
aKI[MOHApa, Ka0 U [Ba MmocebHA C/y4yaja 3a MojeJrHAYHe OCHOBe Mmobwujama. Omiure je
NPAaBMJ/IO JA aKI[MOHAp MMa MpaBO Ja MOOHja CKYMUITHHCKY OJJYKY Y3 HCIyHeHe TPHU
OCHOBHa yCJIOBa:

1) /Ia je crekao akuuje mpe 00jaB/bHBakba JHEBHOT PeAa CKYIIITHHE.

2) la je IPUCYCTBOBAO CEAHMIIM CKYIIITUHE YUjy OAJIYKy OCITOPaBa.

3) /la je wu3jaBHO CBOje MPOTHB/bEEHE OMNYIM Ha B3aMMCHUK Ca CeIHUILE
cxymTune.”*

['0TOBO MIEHTHYHA TTPaBK/Ia CAZPXKU U TIpaBo XpBarcke.”®

[IpBo moce6HO MPABU/IO, OZHOCHO M3y3€TaK Of OIIITEr PeXHMa OBJalrheHrKa 3a
nobujame, npeaBulheHO je y C/Iy4ajy aKLMOHAapa KOjU Huje 6u0 npucymaH Ha CeIHULA
CKYIIITHHE, a CTEKAO je aKuuje mpe objaB/bMBarka AHEBHOr pefa. Hawme, opcyTHH
aKIIMOHAP 33/Ip)KaBa MPaBo Ja MobHja CKYMIUTHHCKY OJYKYy Y c/iefehuM OKOTHOCTHMA:

1) AKIIMOHAp je HeompaBJaHO OHeMoryheH /1a MPUCTYITN CeIHUIM CKYTIITUHE.

2) CefHULIA CKYIILITHHE HUje TIPAaBUIHO Ca3BaHa.

3) Llnmb cKymuTrHCKe OfjTyKe HUje PaBUIHO 00jaBibeH.”””

XpBaTCKO NMPABO CaAPXXU MEeHTHUYHA IIPaBUJIa y TOTJle/ly IpBa ABa yC/I0BA BplLIeHa
IpaBa OACYTHOI aKI[MOHapa Ha MoOWjame OJJIyKa, a/ii Ce Pa3j/IMKa OYUTYje Y TOrIeny
tpeher ocHoBa. Hanwme, 3T/l npensuba ma oncyTHY akiioHap MoyKe TOOHUjaTH OJJIYKY Uy
C/Ty4ajy Kaia donyHa npedjioea odayqusara Huje 6una eéabaHo objasbeHa y CKiajy ca
3aKoHOM.””

708 AKtG, § 245 (1).
79 7TD, 362, st. 1, tac. 1.
° AKtG, § 245 (2).
" 7ZTD, 362, st. 1, tac. 2.
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[Toce6bHO mpaBwIO TpeABubajy HEMayKo M XPBATCKO MPABO M Y CJIy4ajy OCHOBA
noOujarka M3 pasjiora LITO aKIMOHApP BpIUemeM IIpaBa Ijlaca HaMepaBa /Ja NpubaBu
KOPHCT 3a cebe mau tpehe nmune Ha wmemy axyuoHapa unu dpywmea. Hanme, y tum
c/ly4ajeBUMa MpaBo ToOHjakba MMAjy ceu akyuonapu (6Ge3 0063vMpa Ha WCIYHEHE
HaBe/IeHHUX OIILUTHX YC/IOBa) aKO Cy CTEKJIH aKijhje mpe 006jaB/bHBarba JHEBHOT peia 3a
CKyMIuTHHY. >

3a pas/nMKy oOf, CPICKOT IIpaBa, OCHM QaKIWMOHapa, IIpaBO Ha Tobujame
CKYIIITUHCKUX OJJIyKa MMajy W OpPraHM ymnpasbama. OBramrheHn Ty)XUOLM Cy yIpaBHHU
060p Y HEMAYKOM IpaBy’’> ¥ yIpasa, OLHOCHO yIpaBHU 04060p y npaBy XpBaTcke.’”*

Hanocnerky, u y Hemaukoj u XpBarTckoj mpaBo Ha MoOHjambe CKYMIUITHHCKUX
OJJIyKa HMajy ¥ 4YWIAHOBM YIPAaBHOT U HAJ30pHOr o0zbopa, MOJ YCIOBOM Jfa 6u
cripoBoljermeM OJTyKe U3BPIININ KPUSUYHO des10, AOMUHUCMPAMUBHU Npecmyn, OJHOCHO
na 6u odzosapanu 3a wmemy, Kako je To npezasuheHo y mpaBy Hemauke.””” 3T]] oBe
ycioBe gedrHMILIE HE3HATHO Apyravyuje, HaBogehu ma yiaHoBHM of60pa MMajy MpaBo Ja
no0ujajy CKyMUITHHCKE OJTyKe aKO OW IUXOBUM CIIPOBONemheM M3BPLIM/IN Pafilby Koja je
Kaxcrbuea WIM He3dKOHUMA WIM YKOJIMKO OU OuIu 002080pHU 3a NpPOY3pOKOBAHY
wmemy.”

HanmomeHMMO Hamoc/eTKy U Jja eCTOHCKO TpaBo mpezaBuha moryhHoct mobujama
O/l CTpaHe OpraHa ympaB/baika. HapaBHO, aKLIMOHApU Cy aKTHUBHO JIeETUTUMUCAHU 3a
NoJHOIIEee TY)XOe, aJli CaMO TOJ, yCJIOBOM [ja HUCY YYECTBOBAIU y JOHOLIEHY OJJIyKe
KOjy mobujajy.””” Y ciy4ajy fa Cy y4eCTBOBA/IM HA CeJHHUIM CKYIIUTHHE, OBA JIMLA MOTY
noOujaTh OAJIYKy HCK/BYYMBO YKOJNHUKO Cy H3jaBHJa MPUTOBOPD M YKOJHKO je HHXOB
MPUrOBOp HAa OJJIYKY YHeT y 3amucHUK.”® ECTOHCKO TPaBO CafipXM M CIeLupUUHO
pelleme Ja aKI[MOHAPU KOjU Cy y4eCcTBOBa/M Ha CEeJHULU CKyMIUTHHE e/1eKMPOHCKUM
nymem ™Mory moGHjaTH OAJNYKY, YaK M Kaja NpuroBop Huje usHeceH.””’ [lpaBo Ha
noJHoulee Ty)X6e 3a mobujare MMajy U M3BPIIHM U HAL30pHU on6op (anu He u
YJIAHOBHU MCTHX) U TO IO YCJIOBOM /ia GY U3BpILIEHEeM OJJTyKe YIMHU/IN KPUBUYHO [€JIO,
IPeKpIlaj WIM YKOJUKO OU crpoBoheme ojjyke o4yuriesHO LOBeso A0 obaBe3e Ja ce

HaZOKHAJY HACTaIa wreTa.”>’

7 AktG, § 245 (3); ZTD, 362, st. 1, tac. 3.
7 AKtG, § 245 (4).

74 ZTD, 362, st. 1, tac. 4.

5 AKtG, § 245 (5).

776 7TD, 362, st. 1, tad. 5.

777 Commercial Code of Estonia, § 178 (3).
778 Ibidem.

7 Ibidem.

78 Ibidem.
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4.4.2.4 3akoHM ApKaBa 4WiaHULA EBpOICKe YHUje KOjU UMajy €KCTeH3WBaH MPUCTYI y
oapebuBamwy Kpyra opyantheHrKa 3a nobujame

M Hanoc/eTKy, HEKOJIMKO eBPOICKMX 3aKOHa Ceé M3[Baja OJ, OCTa/IUX MpoMuca Io
TOMe IITO TPUXBATAjy €KCTeH3WBAH TMPHUCTYNl Y ofpehuBamy Kpyra aKTHBHO
JIETUTUMUCAHUX JIMLA 3a MoOujame CKYMUITHHCKUX oAnykKa. Melyy oBum 3em/pama
npejadu npaso Yeuke.

Y Yewkoj je npeaBubeH HajiiMpu Kpyr cy6jekaTa KOju MMajy MpaBo Aa MoOHjajy
CKYMNIITHHCKe ojyKe. CBa aKTUBHO JIETUTUMHUCAHA JIMIIA OBO IIPAaBO OCTBapYjy Yy C/Iy4ajy
/la Cy OZLTyKe y CyPOTHOCTH ca 3aKOHOM, CTaTyTOM MM OCHMBaukuM akToM.”' ITpaBo Ha
noGujame MMajy, Mpe CBera, CBM aKLHOHApHU ApywTBa.””> M3y3eTHo, ako je ceojom
KpUBUYOM aKI[MOHAp M30CTaB/beH C JINCTE aKLMOHAPA 3a CEeJHMUILy CKYIMIITHHE, OH IyOu
IPaBo Jia MoOHja CKYMIUTUHCKY OJJIYKY M3 pa3jiora LIToO je oHeMoryheH a y4ecTByje Ha
CeIHWIM WIM OCTBapyje mpaBo riaca.”” IlpaBo Ha moGujame omayka y mpaBy Yemike
nopeJ, akIoHapa uMajy u ciegehu opnamrhennum:

1) CBak# JUPEKTOP;

2) CrevajHu moBepuiaL;

3) J/TukBUAATOP;

4) KoopayHaTop afMUHHCTPATUBHUX TEJIA;

5) YiaH HagsopHOTr ogbopa.

Yeurku TproBayku 3aKOHHK TpeaBuba M MoceOGHY rapaHUUjy 3alITHTE HMHTepeca
aKIMOHAPA Y MOCTYNKy mobujama. Hamme, y ciryyajy fa mpBOGMTHU TY)XHIIAL, OAYCTaHE O,
Ty)kOe KOjoM OcCropaBa OJJIyKy, cyJ he mMeHOBaTH 3ajedHU4KO2 3AKOHCKO2 3aCMyNHUKA,
Pajiyi 3alITUTe MHTepeca aKIHOHapa KOji HUCY ofgHe U Tyx06y.”>* OBO /MIle Y MOCTYIIKY
Zeyje Ha OCHOBY JUICKPeLIMOHMX oBaurhema, a 3aJpikaBa IPaBo U A U3jaBbyje NMpaBHe
nexoBe.”®> M3a6paHu 3aCTyIMHUK OroBapa MCK/bYYMBO 3a IITETy KOja je HacTa/la HaMepHO
VTH TPY6OM HemaKemoM.”>

W1 y lllnannju je npuxsBahen excrensuBaH npucTyn opnamhenunyma. [Iponrcano
je ma mpaBo mobujama UMajy AUPEKTOPU KOMIIAHUje, afu U Tpeha JHia moj ycI0BOM J1a
MMajy JleeUmuMHU NpasHu UHmepec. AKTUBHO JIETUTUMHCAHU Cy Y aKLIMOHAPH, aJId CaMO
IOJ, YCJIOBOM Jla CaMOCTAJTHO WJIM 3djeJHUYKU IPeJCTaB/bajy HajMamwe 1% YKyIHOT
KamuTaa gpywrsa.””’

Ha xpajy Hame ananuse oBnamrheduka y 3akonrMa wianuna EY, momenumo ga n'y
Xonauguju, ciryHo Kao y lllmanwju, mpaBo moOujama MMaAjy cea ¢usuuka auya Koja
Hocesyjy JleeumumHU UHMmepec, aqu U camo Opywimeo, MOCPeICTBOM OJJyKe onbopa

78 Czech Commercial Code, art. 131 (1).

7 Ibidem.

78 Czech Commercial Code, art. 156 (3).
784 Czech Commercial Code, art. 131 (10).
75 Ibidem.

76 Ibidem.

77 The Corporate Enterprises Act, 206 (1).
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[MpeKTopa, Kaja OHO CHOCH M CBe TPOILIKOBE CYACKOT IOCTymKa.”>® Mako aKiuoHapu
HUCY U3PUYHMTO MPOIMUCAHU Kao oBamrheHUIy, cMatpamo ja he y onu y Hajsehem 6pojy
CJly4ajeBa MCIYHUTH YCJIOB TIOCTOjarba JIETUTHUMHOT WHTEpeca M Ha Taj HAYUH OUTH
aKTHBHO JIETUTHMHCAHU 3a MOJHOLIekhe TY)XO0e.

Y TabenmapHOM TIpHMKasy MCIOJ, BHU3yeJlHO Cy IIpeJCTaB/béHa aKTHUBHO
JIETUTUMHCAHA JIMIjA 33 MOJHOIIelme Tyx0Oe 3a IMmoOWjame CKYNMUITHHCKUX OJIyKa Yy
aHa/IM3VMpPaHUM €BPOIICKMM 3aKOHOJABCTBMMa, KOja Cy obejexeHa y oAroBapajyhum
KaTeropujama:

Kareropuja JTnna c Ocrana nuna
Tykunana  Axuyuonap Opranum — YmaHoBu [ (JII/IKBI/I,ZI,E.iTopI/I,
Jlp>aBa " JpYLITBA opraHa UHTepecom CTe4yajHU
YIIPaBHULH U [JP.)

byrapcka X

CrnoBauka X

duHCKa X

Cpb6uja X X

PymyHuja X X

[lopryranuja X X

JleToHmja X X

[Toptyranuja X X

EctoHnuja X X

Hemauka X X X

XpBarTcka X X X

Ulnanuja X X

Xomanauja X X X

Yemxka X X X X X

4.4.2.5 Cspxa Tyx0e 3a nobujamwe y 3aKOHUMa /Jip>KaBa 4iaHuLa EBpornicke yHuje

[loce6HO je 3HAuYajHO THUTaWe @PyHKYUje U CepXe yCTAaHOB/baBama TYXbOe 3a
nobOujame, Kao MexXxaHM3Ma 3alUTHTe MpaBa M HMHTepeca OBjallheHWKa Yy €eBPOTICKUM
3aKoHOZaBcTBUMa. OAroBOp Ha HaBeleHO, KaKO HaM Ce YWHU, MOXe ce mpoHahm
TyMaueweM CaJpkaja M IMpaBHe MPHUPOZAE OCHO8A 3a nobujarbe, KOjU Cy HOPMHPAHU Yy
aQHA/M3HMPAHUM €BPOTICKMM 3aKOHOJABCTBMMA. Y HajBehem Opojy MOMeHyTHX Mpomwuca —
maxie, y Yemxoj,” Jlanckoj,”*® Ecronuju,”” ®dunckoj,”* IMopryrammju,’? Pymysuju,*

88 BW, 2115 (3).

789 Czech Commercial Code, art. 131 (1).

° Danish Companies Act, 109 (1).

7' Commercial Code of Estonia, § 178 (1).

79* Limited Liability Companies Act of Finland, chap. 21, sect. 1.

79 Zakon o komercijalnim kompanijama Portugalije, ¢l. 58, st. 1(a).
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CnoBaukoj,”> Byrapckoj”® u Jletonuju’”’ - ocHoBHa ¢yHKumja Tyx6e 3a mo6GHjare

HaJIa3y Ce y KOHMPOAU 3dKOHUMOCMU U TPAaBUIHOCTH CKYIMIUITUHCKEe OJJyKe U Ipolieca
HBEeHOT yCBajamwa. /lakie, IerTMTUMUCAHU TY)XHMOLIM Y OBMM 3aKOHOZABCTBUMA MMajy MPaBo
I, IyTeM Ty)k0e, KOHTPOJIMIIY 3aKOHUTOCT Ca3uBamwa CeJHUILIe, OJHOCHO Ja KOHTPOJIHUILY
Jia JIY je OJJIyKa JJOHeTa y CK/IaZly ca 3aKOHOM U YHYTpAlIkbHM aKTHMaA JPYUITBA, Kao U Ja
JIV je CaApXXVMHCKHM CYNPOTHAa HOpMaMma Koje cy IpejBHleHe 3aKOHOM WJIM WHTEPHUM
aKTHMa.

Y llnaHuju ce 0CUM KOHTPOJIE TIPABUIHOCTH OZJIYKA Y CKJIaZly C TOPe HaBeAEeHUM,
KOHTPOJIMIIE W JA JIM Cy OJJyKe Yy CKJIafy C KopnopamugHum uHmepecom. Haumme,
YKOJIMKO Cy aKTH YCBOjeHU Paju UHTepeca u 1oburtu BehuHe koja je rnacana 3a HaBeeHy
OJJIyKy, a He MHTepeca KOMIIAHWje U CBUX aKUMOHapa, cmarpahe ce mo6ojuum, mpema
MpaBU/IMMa INMAHCKOT 3akoHa.””® Y XojaHauwju, c Jpyre cTpaHe, OCHM (QyHKIHje
KOHTPOJIE 3aKOHHUTOCTH, Ty)X6a wuMa ¥ (YHKIHjy KOHMpOJe Nowmosara Havend
casecHOCmMu U nowimersd, KOjer Cy aKLMOHAPH LY)KHHU [a Ce TPHUAPIKABajy MPHINKOM
mehyco6Hor mocTynama.”?

3akonu y XpBarckoj u Hemaukoj cagpxe HajaerasbHuje mHpopManuje o moryhoj
dYHKIIMjH 3aLITHTE KOja Ce OCTBapyje Ty>kO00M 3a mobujame.

Ha ocHoBy aHanuse oprosapajyhmx HOpMH, MOXXeMO 3aK/bYYMTH Ja Ce CBpXa
3alITHUTE TY>XOOM Y OBUM 3aKOHO/IAaBCTBMMA OTJieAia y ciiefehem:

1) Y KOHTPO/IX Jja JIH je CKYIIITHHA Ca3BaHAa y CKJIa/ly Ca 3aKOHOM M CTAaTyTOM U MPOBepHU
A M je OAJyKa CAafpXKUHCKH yckiaheHa ¢ HaBeJeHMM aKTHMa, OJHOCHO 3aIUTHUTH
aKIMOHapa of, HeonpasaHor oHemoryhasama yuemnrha Ha ceguuiym ckymuTrge. >

2) Y 3alITUTH €KOHOMCKHX WHTepeca aKIIMOHApa TYy)KHOLA Y C/YYajy /Ia JPYTH aKIHOHAP

BpLHI€kHEM IIpaBa I'JlaCa HpI/I6aB]'ba IMPpOTUBIIPABHY MMOBHUHCKY KOPHUCT 3a cebe vmm Tpehe

8
e

3) Y 3amrTuTH mpaBa aKuMOHAapa Ha MHPOPMHCAHOCT, OLHOCHO IpaBa Ha IPABUJIHE U
TayHe WHPOpMaIMje KOje OHM CMAaTpajy CYLITHHCKHM Ba)XHMM 3a OCTBapHBame IpaBa
yuenrha Ha CKYTIITHHM U APYTHX WIAHCKMX TIpaBa YIaHoBa. ">

1 HamocsieTKy, NMpaBoO Ha MoOujame opeaHa ynpassbdrba OCTBAapyje Ce ca CBPXOM
KOHTPOJIe 3aKOHUTOCTH PaJia APYLITBA OJ, CTPaHe OBUX OPTaHa, 0 yeMy je Beh O6mio peun.
C mpyre cTpaHe, ui1aHO8U OpraHa yIlpaB/balba MMajy MpaBo Ha nobujamwe y Hemaukoj u

79 Romanian Law on Companies, Art 132 (2).

79 Commercial code of Slovakia, sec. 242.

79% ByrapcKu 3aKOH O TPrOBHHH, WL 74, CT. 1.

77 [puBpenuu 3aKoH JleToHwuje, cexuuja 217 (1).
798 The Corporate Enterprises Act, 204(1),(2).

799 BW, 2:15 (1b).

8° AktG § 243 (1); ZTD 360 (1).

8 AktG § 243 (2); ZTD 360 (2).

8> AktG § 243 (4); ZTD 360 (4).
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XpBaTCKOj ca CBPXOM 3alliTUTe Off T[OTeHLWja/lHe KpPUBHUYHe, TMpeKplliajHe U
rpabaHcKkomnpaBHe 0rOBOPHOCTH, LITO je CIMYHO pelllely CPICKOT 3I1/1-a.%3

4.5 AxkmusHa siecumumayuja 3a nodHoOWwere myxcbe 3a nobujarse y npakcu cyoosea
Cpbuje

Y cpIicKoj cyAcKoj MpaKcH Cy MpUMeTHU OPOjHU MOCTYIIU KOjU Cy BOheHH y Be3U ¢
NUTalkbUMa aKTHBHE JIErMTHMalMje 3a MOJHOLIehe Ty)K0e, NCK/bydera Kpyra TY)XHIAlaA,
IIPaBHOT MHTepeca 3a ydelrhe y CIOpy W APYIMM 3HAYajHUM NMUTakbHMa Ca CTAHOBHINTA
oBrmaitheHMKa mpaBa Ha mnoOujame. AHanu3upajyhu mOMeHyTe CyJCKe CTaBOBe,
HaMepaBaMO Ja TparamMo 3a OAroBOpPMMAa Ha MHWTama M3 IpaKce Koja NpeAcTaBbajy
JONYHY aHAJIM3MPAHUM 3aKOHCKHM pelllelbMMa U TeOpPUjCKUM cTaBoBUMa. OBa pelllema,
VICTOBPEMEHO, TMPHUKa3yjy M CTaBOBe HAjBUIIMX CyAcKuX MHcTaHuu CpOuje y Be3u C
MOjeIMHUM aclleKTUMa MTOCTaB/beHe XUIoTe3e.

CyzmoBu cy, mpe cBera, y MojeJUHUM C/Iy4yajeBMMa 3ay3WMasil CTaBOBe y Be3H ca
3Ha4ajeM M CTameM peryjaTvBe Be3aHO 3a JIETUTUMHCAHOCT 3a MOJHOLIEkhe TY)XOe.

© Pemene Buier TproBuHcKor cyaa, IDk. 2366/2004 o, 27. 5. 2004. rosHEe

,AKIMOHapu ca 10% KamuTaja aKUMOHAPCKOT [JPYIITBA Cy YBEK
oBjamtheHn, 6e3 MPETXOJHUX YCJIOBa, Ja TY)XOOM Tpake MOHUIITAj
OJTyKe CKyNIITHHEe aKIWOHApCKOI JpPYyLITBA 3a KOjy CMaTpajy Aa je
He3aKOHHUTA. "

Cyn Bulle MHCTaHLe y HaBeJEeHOM C/y4ajy NMPeuCIMTyje OJJIyKy IPBOCTENeHOT
opraHa ja ojbaunu TyxOy akIyoHapa [JpYIITBa KOju moceAyjy 10% Kamurtana, jep ce
IPETXOZHO HHMCYy OOpaTW/IM CKYNUITHHU Y CKJIaAy C oapenbama Tajauimwer 3aKoHd O
npedyzehuma. Haume, kako je Beh 6mno peun npema ogpesndama 30I1 u3 1996. rogune,
IIPaBO Ha NoOujame je MMasa CKynwmuHd, a cyncudujapHo aKLHoHapH ¢ 10% KamnuTasa.
Taxobe je 6uno peun u o0 ToMe Aa je OBO 6GMO MEPUOJ, HAj/IOLIMje perylaTuBe y 061acTu
HEe3aKOHWUTHUX CKYIMIUTUHCKUX OJJIyKa Y HOBHjOj CPICKOj KOMIIQaHH)jCKOIIPaBHO)J
perynatush. Cyz y oBOM npesMety 3ay3uMa cTaB ja cy npema 30I1-y akiponapu ¢ 10%
yudemrha y KamuTaay yeek MMajM MpaBO Ha mobujame M Bpaha mpeameT Ha MOHOBHO
oJTydyHBame CyJy INpBe HHCTaHLe. VHTepecaHTHO je momeHyTH M TO ga ce Cyg
VMHJMPEKTHO OCcBphe Ha cTame TaJalllibe 3aKOHCKe peryjaTHuBe MoOHjama CKYMIUITHHCKUX
OJ/TYKa, IITO je BUA/bMBO y ciiefeheM 1utaTy U3 o6pas3jioxema:

,He ymymrajyhu ce y murtama afeKBaTHOCTH 3aKOHCKOT peryiucama TyxOe 3a
MOHMIITAj HE3aKOHWUTHX OJJIyKa, BUIIM TProBMHCKM CyZA Hajdasu Ja ce opapexnde o
IIOHMILTAjY OZJTyKa 3a KOje Ce TBpAY Aa CYy He3aKOHHUTe HUKAaKO He MOTy TYMayUTH TaKo Ja
Cy aKUMOHApH KOjU TY)XOOM Tpake IOHMINTAj OAJYKA CKYIIITHHE AKIMOHAPCKOT
IOPYIITBA AY)XHH Ja ce mperxomgHo ob6pahajy moj ucmoj ckynwmunu ca 6ma0 KakBUM
3aXTeBOM, NP YeMYy je oyuznedHO ancypdHOo Ja Taj 3axTeB Oyze Ja CKyMIITHHA IOJHece
TY)XOy, nakie npomue concmeere odayke, a 30I1 camo TakaB 3axTeB CKYMIUTUHU MMa Y

BUAYy."

CeHTeH1a

%3 AKtG § 245 (5); ZTD 362 (5).
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© Pemene Bumier rproBuHcKoOr cyaa, IDK. 2047/04 of 21. 4. 2004. roguHe

,Paspelienu gupekrop npeayseha Hema 3aKOHCKO oBauthemwe ¥ MPaBo
3a MOAHOLIEeHe TY)XOe 3a MOHMUIITAj) KA0 He3aKOHHUTE OJJIyKe YTPaBHOT

Centenuma  opGopa mnpenyseha o mweroBom paspeiiery W HMMEHOBakby HOBOT
OVPEKTOpPa, Koja Tyk0a je mpenBubeHa oapen6oM uaaHa 79. 3aKOHA O
npeay3ehuma.“

Y oBOM mpeAMeTy Cy[, BHIE MHCTaHLE YKU/AA JeTMMUYHO pelleihe MPBOCTENeHOT
opraHa u Bpaha Ha moHOBHO onny4yuBame cmatpajyhu ga Cyza tpeba mpBOOUTHO [a
YTBpAY [a /A je TyXWal, oBjalrheH 3a mojHouleme Ty)x0e, cMatpajyhu To odayurom
uurbeHuyoM 3a npegmer cropa. Y Be3u ¢ TuM, Cyg y 00pa3ioxemy KOHCTaTyje:

,2[logHOWewe TyxOe of cTpaHe oBnamheHOr HULA, TpeCTaB/ba OOJAYyYHY
YurbeHUYyy y Be3W UCIyHemha jefAHe Of, OCHOBHUX NPOYecHUX Nnpemnocmasku 3a
MEPUTOPHO pacrpaBibakbe CyAd Mo TY)XOH Ty)xuoua. Ha oBy mpoliecHy nmpeTnocTaBKy Cyz
nasu no cayxicbeHoj dyxcHocmu v Ay)XaH je 1a 'y Be3Uu UCTe Jja passiore...

CyZoBH cy ce y BHIlIe HaBpaTa 6aBU/IN U MUTAEM IPAaBHOT UHTepeca 3a y4elnhe y
MApHHULM TOBOJOM MoOWjarka OJJIyKa AKIMOHAPCKUX CKymuTuHa. OBOM IPHIMKOM
HaBOJMMO HEKe CTAaBOBe Cy/ia y Be3H C IOMEHYTHM ITUTAbEeM:

€) Peuiene Bumier rproBuHcKoOr cyaa, IDK. 12704/2005 of 28. 11. 2005. roguHe

»2AKIIIOHap KOjU je Ha CeJHUIM CKYIIUTHHEe IJlacao NMPOTUB OJJIyKe,
HUje 6O MPOMMCHO MO3BaH HA CeIHMIy WU Ha je Ha APYrd HaYUH
onemoryheH sa 6yJe NPUCYTaH, OCHM y C/Ty4ajy U3 YIaHa 305. 3aKOHA
0 MPHUBPEIHHUM JPYLITBHUMA, MOX€E YBEK MOOHjaTH OZTYKY CKYIIITHHE
aKLMOHapa TY)KOOM INPOTHUB APYIITBA aKO je: OJJyKa JOHeTa Ha
CeJHULIM CKYNUITHUHe KOja HUje Cca3BaHa y CKJaJly ca OBUM 3aKOHOM,
OCHMBAYKMM aKTOM WM CTAaTyTOM; aKO HHje [JOHeTa Ha Ha4YuH
yTBpheH OBHM 3aKOHOM, OCHHMBAaYKUM aKTOM HJIM CTATyTOM; aKO je
CYNPOTHA B3aKOHY, OCHMBAYKOM aKTy HJ/IM CTaTyTy U y APYrdM
C/Ty4ajeBUM yTBpheHHM oBHMM 3aKOHOM. "

Y oBOM ciydajy M3 crapuje Mpakce, BULIM CyJ IO >XaJIOGHM WCIUTYje OAJIYKY
IPBOCTENEHOT OpraHa o ofbauuBamy Ty)xOe BHIe aKIMOHAapa-Ty)XWiala C
o6GpasnoxemeM Hedocmamka npasHoe uHmepeca. Havime, HEKOJIMKO aKLHMOHAapa je
nojHesno TyX0y 360r Tora IITO je of0HjeH HBUXOB 3aXTeB 3a BepUPHUKALMjOM 22 HOBA
rmaca Ha ckynutuHu. Cys TpBe HHCTaHLe opbainyje TyxOy akimuoHapa, Hyjehu
oOpa3/noXeme [Ja je OJJIyKa CKyNUIITHHE aKIWOHAPCKOT [JpPYIITBA O OAOUjamy
BepudHKalMje npoyecHoe Kapakmepa u Jia lboMe HHje nmoBpeheHo HUKAKBO MaTepHjaTHO
IIPABO TY)XHJIALQ, T€ Ia CTOTA OHU HeMdjy NpasHu UHMmMepec 3a MOJHOLIEeme TyXKOe.

»2JpyrocreneHy cyz cmarpa Ja ce IPaBHU CTaB IPBOCTENEHOr CyJa He MOXe
NPUXBATUTH yNpaBo u3 passora jep 3I1/] He mpaBu pa3nvKy Kaja Cy y MUTAky OJAJTyKe
CKYIIUTHHE Yy TOM TMpaBLy Ja /U Cy HCTe TIPOLECHOT W/IA MATepHja/THO-IIPABHOT
KapakTepa.“

CeHnTeHIa
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OTtyga cyz Bullle MHCTaHIle 3aK/bydyje Ja IPUPOJA CKYMIITHHCKe OJJIyKe He yTh4e
Ha II0CTOjarbe MPABHOI MHTepeca TY)XHW/Aald, Ka0 U Ja Ce Y KOHKPeTHOM CJ/Iy4djy Kao
TY)KHOLIU jaBJ/bajy OBJIAllheHa JHUIA KOjU Cy aKIIMOHAPH TJlacaid MPOTHUB OJJIyKe U Ja je
O3HAYeHO TY)XEeHO JPYIITBO Te Ja HeMa MecTa oxbadajy TykOe, Hero cyz Tpeba [na
MIOCTYTIU TI0 3aXTeBY U OJIy4YU Y MEPUTYMY.

O Peurene IlpuBpeaHor anenamuoHOr cyaa, IhK. 475/2010 o, 25. 2. 2010.
roguHe

,3a ydeurhe aKIMOHApa y MOCTYNKy MOOWjama OJJyKa CKYIIUTHHE
aKLMOHAPA y CBOjCTBY yMellla4ya Ha CTPAHM TY)KEHOT, MOTPeOHO je za,

CeHrteHna MopeJ, CBOjCTBA aKI[MOHAapa, yMeLIay MWCIyHaBa M OMLITH YCJIOB
npeaBuheH 4i. 208. 3aKOHa O MAPHUYHOM IMOCTYIKY, Tj. Ja HUMa
MIPaBHU UHTEPEC /1A TY)KEHHU yCIIe Y CIopy.

[TpuBpeaHHN amenanMoOHU CyZ OBAe MOCTyMa MO )Xa/ibH JHLA KoOje je MOAHENI0
OJrOBOp Ha TYXOy Yy TOCTYNKy Mpej CyAOM IIpBe WMHCTaHIle OcCropaBajyhu HaBoze
TY)KWIalla ¥ Tpaxehw Ja cTekHe CBOjCTBO ymewdaua y MapHULMA, Ha CTPAHU TY)KEHOT
apyuTBa. [IpegmeT ocHOBHOT Ty)XOeHOT 3axTeBa OMO je IOHMILTAj CKYHIUTHHCKUX OJJIyKa
Y OJIJTyKa YIIPaBHOT 0/100pa aKIIMOHAPCKOT ApylITBa. [IpBocTenienu cyz je og6mo Meluamwe
y crop, y3 o06pasioxeme Ja HUje JOoKa3aH cmamyc akyuoHapd, Kao HU NpasHu UHMmepec
3a CTHLame CTaTyca ymewaud. Y TOCTYNKY Tpej CyAZOM BHIIe WHCTAHIIE JKajWual je
JOKa3a0 CTAaTyC aKLUMOHApa, a/liv, IpeMa BUhewy OBOI CyJa, He W NpasHu uHmepec Ja
jeAHa oA CTpaHAaKa ycCIle y CHOPY Yy CKJIaJy ca 3axTeBOM M3 WiaHa 208 3aKoHa O
NapHUYHOM ITOCTYTIKY.

Cyn y o6pasnoxkery HaBOAU Ja >KajIWJIAll, XKeJIH Ja CTYIH y CIHOP O NMOHHUIITAjy
OJ/IyKa O paspeliery M HM300py 4YlaHOBA HAA30PHOr U YIPABHOI OA0Opa, aau Ja U3
Z0Ka3a NIpPOW3JIa3M Ja JKaJIWlal, HUje HU pas3pellleH, HUTH H3abpaH 3a WIAHCTBO Y
HaBeJleHUM OpraHuMa. ,/lakiie, HaBeZleHUM OJIyKaMa )Ka/IW/Iall, HUTH je CTeKao, HUTHU
M3ryOoHro HeKO IPaBo, Ma OJJIyKa O TY)KOEHOM 3axTeBy y OBOj MapHULIM He O HU HA KOjU
HAYMH YTHIA/Ia Ha HeroB MPaBHU CTATyC M HA IpaBa Koja My IPHIAZAjy Kao aKLIMOHAPY
TY)>XE€HOT JpYIITBa."

[Toce6HO €y BaXHM CTABOBU CyZa y Be3W C HA4YMHOM YTBphHBama aKTHUBHE
JIeTUTUMALIMje 33 MOJHOIIEeHke Ty)KOe U Mmoc/aefuiaMa MOKpeTamwa MOCTYIKA Of CTpaHe
HeoBJ1alrtheHux auIa:

© Ilpecyaa IIpuBpesHOr aneraguoHOr cyaa, Ihk. 1144/2010 o 17. 3. 2010.
rouHe

,OZTyKa CKYMUITHHE MPUBPESHOT APYIITBA C€ MOXe MOoOUjaTH caMo
Cenrtenna Ha HAYMH MPONMCAH 3aKOHOM O NPUBPEJHMM APYLITBHMA, a He IO
YJlaHy 103. 3aKOHA O OOIUTAlMOHUM OJHOCHMA.
OBa Beoma Ba)KHA IIpecyjia je, YMHM Ce, paspellinia AyTroTOAUIIKbY HeJOYMHUILy
Be3aHO 3a MoryhHocT moGujama CKYNMUIITHHCKUX OAJyKa ca craHoBumTa 300-a. Cyz y
HaBeJIleHOM IpeAMeTy OCIIOpaBa OJJIyKy Cy/a HIDKe MHCTaHLe, cMaTpajyhu fa je moctymak
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yrBphema HHIITaBOCTHM CKYNIITMHCKUX OJIyKa, YK/Bydyjyhu u kpye oenawhenux
myxcunaya, perynucan ogpendama 3[1/l-a, a He 3akoHa O OO/MMTralfMOHUM OJHOCHUMA,
300r Yera TY)XMOLIM He CIIaJiajy, IpeMa MHUIbEhY CYAd, Y KPYT aKTUBHO JIETUTUMHCAHUX
una 3a nopHoilemwe TyxOe. C 003MpOM Ha HaBeJeHO, CYZ, JOHOCH IIpecyny KOjoM
oz0allyje 3aXTeB TY)XWIalla KaO0 HEOCHOBAH, jep je MOJHEeCeH Of, CTpaHe JIUIA Koja HUCY
ozpen6ama 3I1/l-a aKTUBHO JIETUTUMHKCAHA 3a MOJHOLIEHke TY)X0e, MaKO CMajajy y Kpyr
osnaurheHnx cybjekaTa 3a ymepherve Huwmasocmu npasHux noca06d mpeMa MpaBUIMMa
OTIILTEr 3aKOHa.

[Tutamwem ombauvBama Ty)xOe mogHeTe of HeoBnaurtheHUX nULA cy[ ce 6ABUO U Y
HOBH]jOj Cy[CKOj MPAaKCH, I'Ae Cy 3ay3eTH I0jeJMHN UHTEPECAaHTHHU CTaBOBH, Mel)y KojuMa
ce ¥CTHYe Ji0/le HaBeJeHU C/Ty4aj Be3aHO 3a o0aBe3y ca3vBaba POYMLITA 3 0J0AlMBabe

Ty)x0e:

O Ipecyaa IIpuBpeaHoOr anenanuoHOr cyaa, Ihk. 6198/2017 ox 29. 11. 2017.
roguHe

,Cya je oBnamwheH na opbauu TYXOy Kao Hem03BO/beHy 0Oe3
OZIp)KaBarba POYMINTA U3 YIaHA 294. 3aKOHA O MAPHUYHOM IMOCTYTIKY,
KaJa je Ty)xOy 3a moOujame OJJIyKe CKYNUITUHE [PYLITBA MOLHEIO
JIMLie KOje HYje BIACHUK KallUTajla aKIMOHAPCKOT JPYLITBA.
Y oBoM ciy4ajy je CyA MOCTyHao IO JXKajabu /IHLA KojeM je Ty)xb6a ombaueHa, jep
HUje YWIaH JAPYLITBA 4YHjy OAJIyKy mobOwuja. YKanmuman He ocmopaBa Ja HUje aKIMOHAp
APYLITBA, HETO YMIEHHIY [ja HHje OJIP)KaHO POYHULITE 3a ofbalBabe TY)KOe, YumMe My je,
KaKo HaBOAW Yy >Kanbu, moBpeheHO MpaBo Ja pacmpaBka Ipen, CygoM. Y Be3u C
HaBeJleHUM, CyZ, BUlle WMHCTaHLe yTBphyje Aa je yBuzaom y 06a3sy mozartaka AreHiuje 3a
IpUBpeZIHE PErUCTpe YTBPheHO /a Ty)XWiaL, Huje YaaH myxceHo2 dpywmed, CTOra je Cyp,
IpBe MHCTaHIe ocHogaHo odbayuo TyxOy. Cyx Takohe 3ak/pydyje U Ja HaBefeHHU CIIY4aj
HUje mpeBruheH Kao OCHOB 3a o6ase3HO 00pxwcasarbe POUMIITA 3a OfOALMBaE TYXOe,
IpeMa 4iaHy 294 3aKOHA O NMAapHUYHOM IOCTYIIKY, Te je NMpeMa MUILUbey OBOT CyJa —
IPBOCTENEHU CyJ, MPaBUJIHO OJJY4HO, OAOALMBLIIM TYXOy Kao HeJ03BOJ/beHy Oe3
casuBamba MOCEOHOT POYMILTA.
HMHTepecaHTHO je aHanMM3MpaTH W MOpUMepe U3 CYICKe IIpaKce Be3aHO 3a
MoryhHOCT moOOHWjawba CKYMIITUHCKAX OJJIyKa Off CTpaHe nojeduHux Kamezopuja

TyXXHIala.

@ Pewene Bumier rproBuHcKor cyaa, Ihx. 3843/06 oa 14. 5. 2006. roguHe

,2AKIIMOHAp KOjH! je MPHCYCTBOBAO CKYMIITHHM aKIIMOHAapa, a Ha MCTO]
CeHTeHIa HUje OO ypemHO MO3BaH, He MOXXe M3 TOT pa3jiora MoOWjaTh ofjyKe
JOHETe Ha TOj CKYIMIUTHHHU.

[IpBu ciydaj ce 6GaBu mnHUTameM moOWjalka OAJYKA Of, CTPaHE NPUCYMHO?2
akyuoHapa. Haume, BUIIM Cy[ MOCTyMa MO JXajOW aKiMoOHApa 4Yuja je Ty)x0a oxdujeHa,
VMaKO HYje WCIOIITOBAaH MHUHMMAJIHM POK 3a IO3MB 3a CeJHUIy, jep je TyXuialj
IPUCYCTBOBAO CKYNIUTHHH. BUIIM TProBUMHCKM cyj, ofbaiyje >Xanby Kao HEOCHOBaHY
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HaBoJehy Kao oOpas/oxeme Ja aKLHMOHAP KOjU TPHUCYCTBYje CeIHULU 2ybu npaso
IPUTOBOPa HAa HW30CTAaHAK WIM HEJOCTaTaK oO0aBelliTema O OJp)XKaBalky CeHHILe
CKYTILITHHE.

»,Y KOHKPETHOM CJ/Iy4ajy TYyXXWIal, je MPUCYCTBOBAO CKYIUITHHU aKIlMOHapa U
y4ecTBOBAO y AOHOLIekhY CIIOPHe OJJIyKe, I1a My TO OAy3HMa IPaBO Ha IPUTOBOP Ja HUje
610 ypeJHO TO3BaH Ha CKYIMUITHHY, I1a CAMUM THM He MOXKe M3 TOT pa3Jyiora HU nobujaTu
OJITYKY KOja je JOHeTa Ha CeHUIIN U Y YHjeM je JOHOLIehY U CaM y4eCcTBOBao."

© Pemene IMpuBpegHOr anenauuoHoOr cyaa, Ibk. 6697/2015(1) oa, 13. 4. 2016.
roguHe

,,AKL[I/IOHap H€Ma IIpaBO Ha HOGI/IjaH:e OJJIyKe CKYIILITHUHE JAPYLUITBQ,

CeHTeHIA YKOJIMKO je Ha OCHOBY Te OJTyKe TPKHO Ja JPYLITBO OTKYITH aKiuje.

Jpyru npuMep ce 0aBH IMOJIOXKAjeM HecaznacHo2 aKkyuoHapa KOju je UCKOPUCTHUO
CBOje MPaBO Ha OTKYM aKiuja. Haume, cyz Bullle MHCTaHLle MOTBPlyje OZTyKy HIDKeET CyAaQ,
jep U3 yBHZA y CIMce 3aK/bydyje Ja je TY)XWJAL, KOju je OMO HecaryjiacaH C OJJIYKOM O
pacrojlaralby MMOBMHOM BeJIMKe BPeJHOCTH, IIPOJA0 YKYIHO 384 akuuje Ty)xeHor. Crora
110 HaJIQKeHY BULIET Cy/la He MOxce HU OCIOpPaBaTH OJJIYKy CKYyIIUTHHE, HA TeMeJby Koje
je ocTBapHo CBOja ITpaBa Kao HecarJIaCHU aKI[MOHAPp Yy CKIaAy ¢ 4iaHoM 474 3I1/I-a.

[Tomenumo u npumep us peuiewa [IpuBpeaHor anenamyoHor cyzaa . 4032/2015
0d 23. 7. 2015. TOAMHE, T'Ae je 3ay3eT cTaB Aa yaan JOO He MoXKe OUTH UCK/bYY€eH OATyKOM
yripaBe, Hero camo ozanykom ckymtude AJl. Mcxpydernn wian JOO (3a pasnuiky o
aKIIMOHApa) MMa MPaBo /ia MOOHja CKYMIITUHCKY OJJIYKy O CBOME HCK/by4Yelhy Koje je
ZOHeJa yIpaBa, MOTOTOBO € 0O3MPOM HA TO Ja HEMa IIPABO Ha HOBYAHY HaKHAJY, a TUMe
rybu CBOj yJior, JOK 3aJp)kaBa obaBe3y yHOca yiora M JgojaTHux yruiata. Ctora my ce
NpH3HAje MPABO Ha MOOHWjarbe OZJIyKa, MAKO TMpema ogpeabw wi. 376, cr. 5 3[1[]-a, y
C/Ty4ajy TMpecTaHKa 4YIaHCTBA, aKIIMOHAP IyOH M MPaBO Ha MobHjarbe, a 3aApikaBa MPaBo
Ha 3axTeB 3a HaKHaJy IUTeTe.

W HamocneTKy, aHa/M3UpaMo U CTaBOBe cynuja lIpuBpenHoOr amenanMoHOT Cyaa,
3ay3eTe Ha CeJHMIIAMA OJe/beha 3a IpHUBpeJHEe CIIOpOBe Be3aHO 3a KallalluTeT 3a
nobujame CKYMIUITUHCKUX OJJTyKa Of] CTPAaHE HeCa2ldCHUX Y MAaaux akLMOHapa:

© Oarosopu YrBphenu Ha cegannama Ogeperma 3a NpUBpegHE CIIOPOBeE
Ha MUTaka IIpuBpeaHOr anenaMOHOT CyAa OJP>XaHUM JAaHa 16. 11, 17. 11, 20. 11.
NIpUBPeSHUX M 30. 11. 2017. 1 Ha ceguuny Opesperma 3a IpUBpeJHe MpecTylie
cyaoBa OJPJKaHOj JaHa 17. 11. 2017. TOAUHE

»JJa T HecarJIacHU MajIu aKLIMOHap, KOjU UCIymbaBa cBe (OpMasHe yClIOBe,
MO)Xe YCIIeTH y CIopy 3a mobujame oanyke CKyIMIUTHHE aKIMOHapa, Koja

IIutame HYje ca3BaHa Ha 3aKOHUT HAauWH, WK he Ty)xOeHM 3axTeB GUTH 0f0OUjeH U3
pasJjiora IITO MCTH aKULMOHap, u fa je CKymIITWHA ypeJHO ca3BaHa, He O
CBOjHM TJIaCOM MOTao HaArjaacatu BehnHcke akupoHape?”
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OproBapajyhu Ha HaBegeHo nuTame, [IpuBpesHM amenanuoHu Cyz, 3ay3UMa TPH
BA)KHA CTaBa, KOja Cy, YNHU HaM ce, 0J, 3Ha4aja 32 Hally aHa/IU3y:

1) YumeHHAa Ja MAabHUHCKHA aKIMOHAP KOjU TY)XH APYIITBO, C 063UPOM Ha GPOj CBOjUX
r/IacoBa Ha CKYIIITHHU, He OM MOTao Ja yTh4e Ha Apyradyuvje oJjIyqyrBaie, Huje do80/bHA
na 36or Tora Oyze ombujeHa Ty)x6a. Cys Mopa y cBAKOM KOHKPETHOM C/Iy4djy [a OLieH!
OKOJIHOCTH TIOBpeJie HacTajie He3aKOHUTHM Ca3UBakbheM CeJHULIE.

2) HecarmacHu akupvoHap KOjU 3aTPAKU OJ APYLITBA OTKYI aKLMja Y CKIALY C YIAHOM
474 3I1/[1-a, He MOXXe TOOMjATH OJJTYKY Ha KOjOj je 3aCHOBAO OBO CBOje MPaBo.

3) IlorpemwHa je KOHCTaTalMja Koja ce MOHAaB/hAa Yy MPAKCH /A MPaBO MOOHjarkba MMa
HecaenacHu MamkbWHCKYA aKIMOHap. AKIIMOHAp Koju MoOuja OJJIYKY je HecarjlacaH C HOM,
a/d He MOpa /la HUCIylkhaBa YyC/IOBe 3a HecarjacHOCT aKllMoHapa u3 4wiaHa 474 3l1/l-a.
[TpaBo mobujama MMajy TMLA KOja UCIyHaBajy yC/IOBe U3 YWiIaHA 376 UCTOT 3aKOHA.

@ Oarosopu YrBphenu Ha cegannu Ope/perma 3a NIpUBpegHE CIIOPOBeE
Ha MATamka IIpuBpesHOr anealMOHOT CyJa OJP)KaHOj AaHa 3. 11, 4. 11. U 26.
NpUBPEeAHUX  11.2015. roguHe U Ha cesHnnu Ogepema 3a MpuBpegHe MpecTyle
CcyoBa M YIIPaBHO-PAYyHCKE CIIOPOBeE OJP)KAaHOj JaHaA 30. 11. 2015. TOJUHE

»Ja 11 je Ty)xkb6a HecarsjacHOT MaJjIOr aKLMOHAPA 3a MoOHjame OJTyKa
HE3aKOHUTO Ca3BaHe CKYIMUITHHE [PYLITBA JOMYLITEHA Yy CUTyaLUju
KaZia Ccy oAsyKe moHete 2/3 BehuHOM ryacoBa BehHMHCKHX aKIjMOHApa,
Te U /1A je 3aKOHUTO Cca3BaHa Ma/IM aKIIMOHAPH CBOjUM TIJIACOM IPOTHUB
He OV MOTJ/IM YTHULIATHU Ha APYravyujy OAJyKy, OAHOCHO Ja JIK OBO CAMO
1o ceOH MMOBJIAYM HE3HATHY MOBpey mpaBa’?*

[Tnrame

M HamocneTKy, cyh y OBOM IIpeAMeTy 3aK/bydyje Ja je Tyx0a 3a mobOujame
JOMyLITeHA W Yy CAy4ajy Kaja je OJJNyKa CKYIIUTHHEe Koja ce MoOWja YCBOjeHa
dsompehurckom eehuHom rmacoBa akimuoHapa. KBanndukoBana BehvHa Huje ocHos 3a
UCK/byuerbe TIPAaBa HA MOOHjambe OJJIyKa, HUTH OJJIYKy YMHHU 3aKOHHUTOM, CTOTa je, 1o
munubey Ofe/berba 32 IPUBPEHE CIIOPOBE, HEOMXOAHO [ia CYZ YTBPAU U Y TOM CITy4ajy
HCITyH€HOCT OCHOBA U YCJIOBA 3a NoOujame u3 uiaHa 376 3I1/1-a.

,Flako KOz oOp/liyKa CKyNUITHHE AOHEeTUX KBaMMPUKOBAaHOM BehuHOM riacosa
BehMHCKMX aKIIMOHAapa, MajM akKLUMWOHap He OM MOrao Ja yTu4e Ha Jpyraudje
OJITyYHBakb€, TO CaMO 10 ceOU He OBOAH Z0 OZ0Hjarba TY)KOEHOT 3axTeBa 300T He3HATHE
HoBpeZie IMpaBa M3 4YiaHa 381 3aKOHA O MPHBPEAHUM [PYLITBUMA, 06€3 MPeTXOLHO AATHUX
pasjora o TOMe Ja /U Cy OJJIyKe Koje Cy NpeAMeT 3axXTeBa, 3aKOHWUTe WIU He.“ -
3aK/pydyje ce y oarosopy Ognespera 3a mpuBpejHe criopoBe [IpyuBpeAHOr amenanuoHOT

cyza.
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4.6

KpamaK pe3ume xunomese

Teopujcka pazmamparea

Y Teopuju KOMIIAHMjCKOT IIpaBa €BPOICKHUX JpXKaBa IOCTOjJU KOHCEH3yC OKO
IUTypazn3Ma cybjeKkaTa KOoju Cy aKTUBHO JIETUTHMMCAHM 3a MOJHOILIEHke Ty)KOe 3a
noOujame CKyMUITHHCKUX ofiayka. OBa nuua ce ogpelyjy 3akoHoMm, a kako
MaTepuja HHje XapMOHH30BaHa mnponucuMma EY, eBpomncku TeopeTrudapu
NpEeNo3Hajy pa3/IMYUT KPyr cybjekaTa Koju HMMajy oBiaurhemwe 3a mnobujame, y
3aBMCHOCTH OJ, CCTeMa KOje aHaIU3UpPajy.

Y cprickoj Teopuju ce UCTUYE Ja MPABO MOOMjamkba CKYMIITHHCKUX OJJTyKa HMMajy,
Ipe CBera, aKIMOHAapd W TO OHU KOjU Cy MMa/lIM IpaBo ydyelrha Ha CeZHULIA
CKYTIITHHE Koje ce yTBphyje Ha OCHOBY yBMa y cimcak LleHTpanHor perucrpa Ha
JaH aKLMOHapa.

Y Be3u ca CBOjCTBOM aKIMOHapa Kao aKTMBHO JIETUTUMUCAHOT JIUIIQ, ITOCTaB/ba ce
Y IIMTalbe HaYyMHa yTBphHUBamka UeHTUTeTa IPUINKOM PUCTYIamba CeJHULIH, Kao
Y CBe aKTyeJHUje NMHUTame obaBe3e JPyLITBA Ja YTBPhyjy CTBapHU HIEHTUTET
aKIMOHapa MHBeCTUTOPA y CKJIaJly ca MIPaBUIMMa eBPOICKUX AUPEKTHBaA.

Ocum ToOra, cBe je aKTye/lHHje M NUTame 3ALITUTE JUYHUX IOJATAKa YIAaHOBA
JAPYLITBa y KOMIIQaHWjCKONIPaBHO] TeOpHjU ApxaBa wiaHuua EY, koje cy gpywmrsa
AY>XHa Ja IOXpawyjy Y CKJIaAy ca cTporoM peryiaatuBoM EY o samrutu nogaraka o
nuaHoCTH. /lupeKkTHBa o mpaBuMa akipoHapa Il mpomwucyje u o6aBe3y apyurtaBa
na obe3bese ce mojany NPUKYIUbeHU pasy HAeHTHHKAIMje aKIMOHApa, He
YYBajy Ly)Xe Of, 12 Mecelld HaKOH NpubaB/barka. Y Be3H ca HaBeJ,eHUM Ce I10jaBUo U
npo06JIeM y CPIICKOj MIPAKCH MPHWJIMKOM 00jaB/bHUBakba TMYHUX MOJAaTaKa aKLIMOHApa
u3 lleHTpasHOr perucTpa Ha HHTEpPHeT CTPaHUIlAMa IPUBPEJHUX JpYLITaBa.
IloBogoM HaBefeHe cuTyauuje, BUlIe IyTa je pearoBao U [loBpeHMK 3a 3alITUTYy
NolaTaKa O IMYHOCTH.

3a pasnuky of mpaBa CpbOuje, TeopeTu4yapu y XPpBAaTCKOj MPU3HAjy aKTUBHY
JIETUTHMMALMjy U opraHuMa yrpase. OBaj cTaB ce TeMe/bM Ha MJejU Ja UM IPABO
IpuIaza 360r Tora LITO MMajy o6aBe3y KOHTPOJIe 3aKOHUTOCTH Pafia CKYMLITHHE
Kao OpraHa NpUBpeJHOr APYIITBA.

Y cpricKoj mpaBHOj TEOPHjU Ce, CYIIPOTHO TOMe, UCTHYE []a MPABO MOOHjakba UMAjy
AVIPDEKTOPH Y YWIAHOBM HAA30PHOTr 0A00pa, Kaja Ce OJjIyKa OJHOCH Ha HbHUX,
OJHOCHO Kafia OM Ce W3JIOKWIM OJrOBOPHOCTH Yy C/Iy4ajy crpoBohema
CKYMIITUHCKe ojyKe. Y XpBaTCKOj TEOPHjU Ce HAaBOAH M Ja MPABO Ha MoOujame
IIPUIIaZla CBAKOM YIaHy OpraHa ylpaB/bakba, HE3aBUCHO O, TOTA Ja JI CIIPOBOheme
CHajia y \eroBy HaJIJIeXKHOCT.
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3akoHcKu nponucu

> Cpncku 3I1/] npomnucyje ga aKIMOHApY KOjU Cy MMaJIX MPaBo yyenrha Ha ceHUIU
CKYIIUTHHE MOTY CaMOCTQJIHO WJIM 3ajeJHUYKH IOAHETH TYXOy 3a mobujame
CKYMIITUHCKUX OJJTyKa. AKIIJMOHApH Y CPIICKOM IIpaBy MCITyHaBajy YC/IOB aKTHBHE
JIETUTUMHCAHOCTH, CaMO YKOJIMKO 33Jp)Xe Taj CTaTyC OJ JaHa aKLMOHapa Ia CBe
Z0 OKOHYama MOCTYIIKA MOOHjarba Mo TYXXOU KOjy Cy MOAHEH.

» Y norneny QyHKIMje U CBpXe 3alUTUTE KOja Ce TY)XOOM OCTBapyje, 3aK/by4yjeMo
npema oapenbama 3I1/l, na je oHa Tpojaka. Hamme, Ty:x60oM ce jkese 3auITHUTU
VMOBMHCKAa IIpaBa aKLUMOHApa, IpaBO aKUMOHAapa Ha ydyeurhe Ha cemHUIU
CKYIIUTHHE, OJHOCHO, OMOTYhMTH KOHTpO/Ia NMPOLeCHO M MaTepHja/THONpaBHe
3aKOHUTOCTU pajJia CKYILITHHE.

» 3a pasnuky on xpBarckor 3T/[l-a, cpricku 3I1/l He mpu3Haje mpaBo Ha mobHjame
OpraHMMa YIpaB/bakba HEro caMo YIaHOBHMa OBHUX OPTaHa U TO U3 UCIYHeme TPU
yCJIOBA: A OZ/TyKa 3aXTeBa M3BpILIEe, 1a AUPEKTOPU U YIAHOBU 0400pa MMajy Taj
CTaTyC y TPEHYTKY AOHOLIerma ojjayKe (a ThMe M obaBe3y M3BpLIeHa) U Aa OU
V3BpILIEeHeM OJJyKe U3BPLIMIM KPBUYHO WIM JAPYro KaXHUBO Jeno. U3
HaBegeHux oapenou 3I1/1 cnenn na je yHKUIMja Ty)kOe y OBOM C/Iy4ajy y 3aLITUTH
o[, KpMBUYHe, IIPeKpIlajHe U rpahaHcKonpaBHe OTOBOPHOCTH.

» Amnanu3oM npomnuca gpxasa EY saxbydyjeMo ga mocToje pasiuyuTH MPUCTYIH Y
norjeny oapehrBama aKTMBHO JIETUTMMHCAHUX JIMLA 33 MOAHOLIEHe TyX0e 3a
nobujamwe. YcrnoBHo roBopehu npumehyjemo detupu rpyme mpomnwca. [IpBa rpyma
IPOIMKCAa PEeCTPUKTUBHO peryivile mMaTtepujy, npomucyjyhu ma mpaBo mobujama
MMajy caMO U UCK/bYYMBO aKIIMOHAPH, Y3 UCITyhehe 3aKOHOM ITPONMCAHUX yC/IOBa.
Jpyra rpyma mpomuca, Kojoj mpumagza ¥ mpaBo CpbOwuje, mpHU3Haje aKTUBHY
JIETUTUMHCAHOCT YU YWIAHOBMMA OpPraHa YIpaB/bakba M TO IOJ YC/JIOBOM Kaza Ou
U3BpIIewmeM cebe H3IOKWIM oaroBopHoctu. Tpeha rpyma apykaBa peryuiie
MoryhHOCT mobujarka M Ofi CTpaHe OpraHa yIpaB/bama, IMOMYT MPHUCTYIA KOjU je
npuxBahen y xpBarckom 3T/Z-y. W Haj3ag, mojesnHe 3emsbe, momyT Yemrke
IPOMKCYjy BeoMa ILIMPOK KPYyr cy0OjekaTa KOjU HMMajy IMpaBo Ha moOujame
CKYIIUTUHCKUX OJJYKa YK/bydyjyhu M aKuMOHape, opraHe yIpaB/bala, CBAKOT
AVPEKTOpa, CTeYajHOr IMOBEpHOIA, JUKBHAATOPA, 4YIaHa HAA30pHOr ofbopa M

OpYTHUX.
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Cydcka npakca

» Cynacka npakca y Cpbuju M3HOCH CTaB A aKLMOHAP KOjU HUje OMO ypeaHO MO3BaH
VI je apyraudje oHeMmoryheH Ja yd4ecTByje Ha CKYIMLITHHE YBEeK MMa IIPaBO
nobujara CKYMIITHHCKe OJTyKe, 6e3 0031pa LITO HA CeIHULIM HUje IPUCYCTBOBAO.

» CyzoBW Cy Ha CTAaHOBHMIITY M Ja aKIMOHAp MoOpa Ja JOKaXKe Topes CBOjCTBA
aKIIMOHApa U MPAaBHU WHTEpeC /A CKYMIUTHHCKA OJJjIyKa OyJe mobujeHa, Kako 6u
MOTao [Ja Yy4YecTByje Kao yMellay y IOCTYyNIKy MO TyX6u 3a mnobujame
CKYHNIITUHCKHUX OJJTYKa.

» Cyn uma osnairhema ma ogbauu Ty)XO0y 3a nmobujame Kao HeJZ03BO/bEHY U TO 6e3
OZp)XKaBama POYHUILTA, YKOJIMKO jy je MOJHe IO IUlie Koje HUje aKL[MOHap.

> AKUMOHap He MOXe Ja NoOHWja OJJIYyKy M3 pasjiora HeypeAHOr IO3MBama Ha
CKYIIUTUHCKY CeJHUIy, aKO je HCTOj MPHUCYyCTBOBao. McTo Tako, akuMOHap He
MO)Xe Jia ToOWja HU OJJTYKy Ha OCHOBY KOje€ je TPKHO Jja APYLITBO OTKYIH HheroBe
aKuuje.

» HWako je CKyNIUTHHCKA OJAJyKa [gOoHeTa KBanupukoBaHOM (mBOTpehHUHCKOM)
BehrHOM r1acoBa, TO He TOBOAM ayTOMATCKU [0 OJ0Hjarbe Ty)XOe 300r He3HATHe
noBpeJe mpaBa 6e3 MpeTXOAHe OLieHe CyJa Ja JIM Cy OJJIyKe Y MUTaly 3aKOHHTE
VN He.
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5. Xumnote3a V: AKTMBHO NIOCTyNakhe CTPAaHAKa y NOCTYNKY IOOHjamkba
CKYNIITUHCKHUX OJJIYKa aKIIMOHAPCKOT APyLUITBA

[lokperarbe M TOK TOCTYmKa IO TYXO0M 3a moOuvjame OAJyKe CKYIIITHHE
AKIMOHAPCKUX JPYIITaBa, Ka0 W MpaBHe IOC/IeANIle MTOAHOIIEeHha OBe Ty)X0e, YC/IOB/beH!
Cy aKTUBHUM ITOCTYyTIalheM CTPAaHAKa y CIIOPY Y 3aKOHOAABCcTBUMa ApxkaBa EY u Cpowje.

5.1 Onuc xunome3se u leHo2 3Ha4aja ca CMaHo8UWMa hpedMema UCMpaAXCUsar-a

[Tocnenmwa xunoresa je mocBeheHa aHa/IM3UW MPaBUJIa MAPHUYHOT MOCTYIIKA KOja ce
NIpHMebYjy KO MOJHOIIema Ty)X0e 3a moOujame CKYMIUTHUHCKUX ofjykKa. [lomasu ce of
CTaBa Ja MPaBUJIAH TOK IMOCTYMKA MO HaBeJEeHOj TY)XOM IMoApasyMeBa aKTHUBHO [PXKame
CTpaHAKa Yy MapHULMW, OJ YWjUX PpaJbH 3aBUCU U IIOKpeTame CaMOr IIOCTyNKa U
JIOKa3WBamke YHMIbeHNIIA Ha KOjMa OHe TeMeJbe CBOje 3aXTeBe U TBP/ibe, /Il U YMHOTOMeE
nocienuiie nogHere Ty)x6e. CyJ ce y OBOM KOHTeKCTy Kpehe y rpaHHIIaMa 3axTeBa Koje Cy
CTpPaHKe Yy CIIOpYy U3HeJIe, CTOTA Ce IpeMa CTaBy M3 XUIIOTe3e 3aXTeBa AKTUBHO MOCTyIabhe
CTpaHaKa, KaKo OM ce YCIeIIHO 3alUTUTHU/IA ’bUXOBH UHTEPECH Y OBOM MOCTYIIKY.

Y OKBUPY ZOKa3MBama OBe XUIIOTe3€e MOCTYITHO Ce aHA/MU3UPAjy pasdnuuuTte ¢dase
MAPHUYHOT TOCTYNKA U JIOBOJe Y Be3U C IOJIOXKAjeM U TMOCTyMNameM CTPaHaKa Y CIIOpY.
Tako ce mpoyd4aBajy Tyk6a Kao HWHHIWja/HA TapHUYHA pPafkba U IMPABHO [€jCTBO
MOKpeTama TY)XOe, POKOBH 3a MOoOHjame OJjIyKe, IPUBpeMeHe Mepe U 3abenexba cropa,
MIOCTYTIAK JOKa3UBama, [iejCTBO Ipecye U Apyra 3HavyajHa MpaBUJIa MTOCTYIIKA.

3a nmotpebe OBe XUITOTe3e AaHATM3UPAjy CE CTABOBU M3 CPIICKE U €BPOIICKE TPAaBHE
Teopuje, KOMIaHHUjcKonmpaBHu mnporucu CpOuje W APYrux eBpPOICKUX [pXKaBa, Kao U
C/ly4dajeBU U3 CyACKe TMpakce goMahux CyfoBa, aiv U NPUMEPH TYXOU M [APYrux
JIOKyMeHaTa M3 KOpPIOpaTUBHe mpakce. McTakHUMO Ha OBOM MecCTy CTaB Ja Ou JeTa/bHA
aHa/M3a eBPOICKUX rpahaHcKkompaBHUX MpoIHca Be3aHO 3a MPOLeCHA MUTamka Mobujama
CKYNIITAHCKUX OJJIyKa Owaa OJ M3y3eTHOT 3Hadaja 3a pa3yMeBame OBOT IPAaBHOT
nHcTuTyTa. Mnak, umajyhu y Busy npeaMer v 0OMM MCTPOKHUBAHA KOje CIIPOBOJUMO, MU
hemo ce Ha oBOM MecTy GAaBUTH MCK/BYYMBO aHAIM30M MPABHIA KOMIIAHUjCKOMIPABHUX
npornuca o nobujamwy ofayka npex cygom. Hagamo ce u xenumo fa nogcrakuemo 6yayha
HCTPA)XHMBakha TEOpPeTHYapa y OBOj 00J/IACTH, KOja, KaKO HaM Ce YWHU, U Jajbe HHje
JOBOJbHO MCTPa)keHa, MaKap He y CPIICKOj IPaBHOj TeOPpHjU.
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5.2 Ilpeasaed uszeopa ca3Harba 3a doka3usarse xunomese

Hasus usBopa

IIpaBHa Teopuja

Komnanwjcko
npaso EY

Kozekcu
KOPIOPAaTHUBHOT
ynpaspama EY

3aKOHOZABCTBA
ap>xaBa EY

Cyacka mpakca

KopnopaTtusHa
nmpakca

Ja nu je
HU3BOP
kopuirheH 3a
JOKa3uBame
xunorese?

Ja

He

Ja

Ha

®opma u 06um Kopunrhema u3Bopa

3a morpebe oOBe aHajM3e IPOy4YyaBaMoO 20
pagoBa ayropa wu3 Jlykcembypra, PymyHnwje,
Cpb6uje u XpBarcke.

[Tponucu EY  kojumMa ce  AeIMMHYHO
XapMOHHU3yje Marepuja y obmactu
KOMIIaHMjCKOT TIpaBa Ha TePUTOPHjU YHUje He
cafip)ke TIPOLIECHONIPaBHE HOPMe IIOCTYIIKA
noOujama CKYMIITUHCKUX OJJIyKa.

EBporicku KOZEeKCH KOPIIOPaTUBHOT
yIpaB/baka, MO NMPaBUIy, He Cafip)Ke INpaBUIIa
Be3aHO 3a IAPHUYHM IIOCTYNaK MoOHjama
CKYHNIITHUHCKHUX OJJTYKa.

3a morpebe [oKa3MBama OBe XHUIIOTe3e
aHanusupahemo cprcku 31/l u 3akoHe 12
apxaBa EY: byrapcke, Ectonuje Jleronuje,
Jlykcembypra, Hemauxe, ITopryranuje,
CnoBauke, ®uncke XonaHauje, XpBaTcke,
Yemke u Ulnanuje.

Y oxBUpY NocCebe XUMOoTe3e aHaIU3Upamo 15
crydajeBa w3 mpakce cymoBa y Cp6wuju,
Xpsartckoj u Lipnoj 'opu.

Mmajyhu y Buasy cnenuduyHoCcT Teme Koja ce
Be3yje 3a IIOCTyName CyJoBa, TOKOM OBe
aHa/iM3e HHUCMO KOPDUCTWU/IM U3BOpe U3
KOPIIOpaTHBHE MPaKCe.
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5.3  IlpoyecHa npasu.sia nobujarba y meopuju KOMNAHUjcko2 npasa

Y CpIiCKOj MPaBHOj TEOPUjHU Ce UCTHYE A je TPaBO HA MOOUjarbe CKYMIITHHCKUX
OJIJTyKa YIIPaB/bayKo MPABO U IIPAaBO KOHTPOJIe KOje ce He BPLIM Ha CKYMUITHHU, UAKO je
nocneguna gorahaja xoju cy ce Ha ®W0j oaurpamn.®** 3akoH MpomHCyje, KAKO HCTHUY
I0jeIMHY TeOpeTHYapH, Jja ce OBO IPABO OCTBapyje camo mym6om U TO UCK/bYIUBO nped
HadnexcHum cydom.>® Tyxba 3a mobHjarmbe je YCTaHOB/bEHA NMPBEHCTBEHO Pajyl 3aIITUTE
OCHHBAYKHX ITPaBa MaEkMHCKUX aKI[MOHAPA, OHOCHO MAFHHCKKX YIaHOBA ApyiTBa. >

Y cprckoM TpaBy je 3a pellaBame CIIOPOBA MOBOAOM IMOOHjarka OJJIyKa MECHO
HA/IJIeXXAH CyJ, Ha 4YHMjeM ce MOAPYYjy Hajlasu CeJUllTe APYIITBA yIMHCAHO Yy NMPUBPeSHU
peructap.’” Y XpBaTCKOj TeopHju ce 3aK/bydyje Ja je y 3aKOHOAABCTBY XpBaTCKe 3a
CIIOpOBe TOBOAOM TMOOMjama CKYMIITHHCKUX OJJIyKa UCK/bYHUB80 CTBAPHO HAJJIeXaH
TProBayvKH CyJ, U TO OHAj Ha YHjeM ce MOoJpyYjy Ha/la3u CeJUIlTe APYIITBA Koje je YIIHUCAaHO
y cydcku pezucmap.®

Y Be3u c mpeaMeToM cIopa IMOBOJAOM TNoOHWjama, TeOpeTU4Yapy HAaBOAU Ja ce
Ty>K6OM 3a MoGujare TPaXky MOHHUIITAj OJJIyKe CY[pOTHe 3aKony.? Y XpBaTCKoj Teopuju
ce faspe MpeLM3rpa J1a je IpeiMeT OBOT CIIOPA 3aXTeB TYXKHOIA Aa CYZ, YTBPAU HULITABOM
O/UTyKy Ha TeMe/by YMIbeHUI]Aa Ha KOjUMa Ce 3aCHMUBA Taj 3aXTeB C YYUHKOM IIpeMa

cBuma. 5

5.3.1 TyxXeHH y NOCTYIKY N06Hjamkba y TEOPHjU KOMIIAHUjCKOT NpaBa

Y oxBUpY IpeTxoiHe XWUIOTe3e [eTa/bHO je aHA/IM3UPAHO NUTame TYXXWIald U
IbHUXOBOT TOJIOXAja Y CIIOpy MOBOJOM MoOHjama, Te hemo ce Ha 0BoM MecTy 6aBUTHU CaMo
IUTakbeM I0JIOKAja MydeHO2 Kao CYyNpOTHEe CTpaHe y MOCTYNKy. Ty)XeHu Moxke OUTH
VICK/BYYMBO JPYIITBO YMja je CKYIMILITHHA JOHe/a CIIOPHY OJJIYKy, UCTUYe Ce y XPBATCKOj
npaBHOj Teopuji." U cpricku TeopeTHyapu IofBIade Aa ce Tyxba Moxe moguhu camo
IPOTHUB aKI[MOHAPCKOT JPYIITBA YHja je CKYMIITHHA U I0HE/Ia OJJIyKy Y THTakby.>

Kako je HaBezeHO y Teopuju, PpyMyHCKH CYAOBU Cy 3ay3e/lHd CTaB Ja IMACHUBHY
JIETUTUMALIY)Y Y TMOCTYIIKY MOOHjakba MMajy APYLITBA KOja Cy JOHEIA OJJIYKY, a Koja Cy y

84 By, Jlapa Munenosuh, ,[Tpasuna [TocTynka mo6ujarma og/IyKe CKyIIITHHE aKIHOHAPCKOT ApymITBa®, e-Press, 2007,
267.

85 Ihidem.

8¢ Bpanko Cranwh, ,TyxGe mo 3akoHy 0 NpUBpesHMM ApymTBAMA®, Brnren BpxoHor kacammosor cyza, 3/zo1,
beorpag, 218.

87 1. Munenosuh, ,[To6ujarse 0f/IyKa CKyMIITHHE aKIMOHAPCKOT ApywTBa®, [TpaBHu )UBOT, 11/2006, Beorpag, 40.

88 1 Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva - neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 493.

89 T'opan Cauh, ,[loHmmTaj He3aKOHMTHMX OfMyKa“, PagHM OZHOCM M yNpaB/bare: MECEYHH YacoIHC, 1-3/2000,
Beorpax-Illa6au, 1.

81 Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva - neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 493.

' Bug. V. Franji¢, ,Upravljacka prava dioni¢ara sa posebnim osvrtom na pravo na obavijetenost*, Zbornik radova - VII.
savjetovanje sudaca trgovackih sudova, 58.

bz 1. Munenoswuh, ,[To6ujame ofyKa CKYILUITHHE aKIMOHAPCKOT gpywrTBa‘, [IpaBHu uBOT, 11/2006, Beorpaz, 4o0.
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CTIOpY 3acTymaHa o7 CTpaHe AUPeKTOpa MM APYTHX 4laHoBa MeHapMeHTa.®3 Xpparcku
ayTopH, C Jpyre CTpaHe, 3aK/by4yjy Ja CKyNUITHHA He Iocejyje MAacCUBHY JIeTUTUMALIUjy,
jep je oma camo oprau apymTBa.”* Tako ce mcTHye M ga BehMHCKM aKiHOHAp Huje
MIACUMBHO JIETUMMTHCAH, YaK HU KaJa je BJIaCHUK CBUX aKljMja OCUM jeZlHe Ha OCHOBY Koje
MabUHCKH aKI[MOHAp MOJHOCH TYOy KojoM ce opiyka mo6uja.*® Opyka cKymmThHe
Ipe/icTaB/ba BOJbY KOMIIaHMje, CTOTa Ce Ty)KOa MOoXXe oguhy caMo POTHB APYIUTBA YUjU
je opraH oJJIyKy M JOHEO, a CyZ O MACHBHOj JIETUTUMALMjH BOAH PavyHa no cayxbeHoj
dyacrnocmu. ¥

5.3.2 PokoBWM 3a no6Hjame y TEOPHUjU KOMIIAHUjCKOT IIpaBa

[IpaBo Ha mobOwjame OJJIyKa CKYMUITHHE HUje BPEMEHCKHM HEOTPAaHWUYeHO HH Yy
jeJHOM eBpOIICKOM 3aKOHOZaBcTBY. HamMme, Ty)x0y 3a mobujame MOpa MOJHETH TYXKWJIALL
Yy OKBHPY 3aKOHOM MPONHCAHUX POKOBAa. TW POKOBU Cy IO CBOjOj MPHUPOJH, KAKO HABOAE
TeopeTH4yapy, IpPeKJIy3WBHHU, jep Cy MaTepHjaHOIIPAaBHOI KapaKTepa, Te HHHUXOBUM
MCTEKOM [I0J1a3M J0 rybuTka mpapa.”’ Y CpICKOj Teopuju ce HCTHYe Ja je y MHTepecy
CaMor TY)XHOLA Ja MojHece Ty)XOy 6e3 ojJlarama, ogMax Mo JOHOLIekhYy MM Ca3Hamy 33
nonomeme oatyke.”® Vimak, pokoBu Cy yBe[leHH M3 pasJiora mpaBHEe CUTYPHOCTH, jep ce
OJ1 Tepro/Jia JOHOIIEeHhA OJJTyKe YCBajajy HOBe oTyKe Oa3upaHe Ha 10j, Tpeha uLa cTu4y
mpaBa M o0aBe3e, a Memajy Cce OAHOCH W OpraHU3alMja JAPYLITBA Te je HEeOMXOLHO
pearoBaTtH y Hajkpahem moryhem poxy.

Y npaBy Cpb6uje cy mponucaHu cyOjeKTUBHU U 00jeKTUBHU POKOBH Y OKBHUPY KOjUX
TY)KWJIAL, MOPA pearoBaTH, OZHOCHO TMOZHETH TYXOy 3a mobujame. Cy6GjeKTUBHH POK
M3HOCH 30 JlaHa U pavyHa ce oJ, JaHa KaJa je Ty>XWIall cd3Hao 3d 00/1yKy, OCUM Yy CIIy4ajy
Kajia je OJJIyKa pe2ucmpoeaHda, Kaja ce poK padyHa og, gaHa perucrpanuje.’™ Ympaso us
passiora Beh momeHyre mpaBHe cUTypHOCTH, mpenBuheH je U MaKCUMaTHU, 00jeKTUBHU
POK 0OJ, TP Mecelia KOjU ce padyHa oJ, daHa doHowera 00nyKe W IPOTEKOM KOjer BHIIe
HUje IT03BO/HEHO TYXKUOLy TIOJHOIIekhe Ty)xOe, 6e3 063upa Ha TO /A /M je CyOjeKTUBHHU

®3 R.-M. Catea, “Practical aspects regarding the claim for the annulment of the resolutions of the General Meeting of
Shareholders, from a substantial and procedural perspective”, LESI] - Lex ET Scientia International Journal, Vol. 24,
Issue 2, 2017, Bucharest, 184.

84 1. Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva - neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 505.

5bidem.

6 Ibidem.

87 Tako y: J. Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva — neka odabrana pitanja“, Zbornik
radova Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, s517; V. Franji¢, ,Upravljacka prava dioni¢ara sa posebnim
osvrtom na pravo na obavijeStenost, Zbornik radova - VII. savjetovanje sudaca trgovackih sudova, 57-58; [.
MunenoBuh, ,[lo6ujare Oa/yKa CKYIIUTHHE aKUWOHapckor apyurTBa®, IlpaBHu jxuBOT, 11/2006, Beorpaz, 41; 3.
Credanosuh, B. Cranusyk, KomenTap 3akoHa o npuBpesHuM ApywmrsuMa, beorpag 2010, 345 u zp.

bl Casuh, ,[Tonnmraj He3aKOHUTHX OfIyKa“, PagHu OZHOCH ¥ yIpaB/bame: MECeYHM Yacomuc, 1-3/2000, beorpazg-
[Ma6ar, 12.

9 Ibidem.

803, Credanosuh, b. Cranusyk, KomenTap 3akoHa o npuBpesHuM gpyiuTBuMa, beorpaz 2010, 345.
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pox ucrekao.’” Y CPIICKOj TPAaBHOj TEOPHUjU Ce MCTHUYE U Ja TYXOy Koja je moJHeceHa
HAKOH HCTeKa OBUX POKOBa TpeGa 006ayumu Kao HeoCHO8aHy.

M y XpBarckoj Teopuwju ce wucTHYe Ja je Ty)xkba IOZHETA HAKOH HCTEKA
HeocHosana.®> HaBogu ce ga TyOy MoJHeceHy HAKOH MCTeKa POKa Tpeba Ha TeMeJby TOT
pasnora 006umu.®** Pox 3a moGujame OfIyKe je Y XpBaTCKOM TIPaBy jeUHCMBeH U N3HOCH
30 JJaHa, a pavyHa ce O, JaHa CeJHHUIlEe, YKOIHKO je TY)XHJal, Ha H0j y4eCTBOBAa0, OJHOCHO
o/, IAHa Ka/a je 3a Of/TyKy MOTao Ca3HaTH, YKOJIMKO CeJHHIM HHje MPHCYCTBOBao.

5.3.3 [lojam 1 nmpaBHa NpUpoJa TyK0e y TEOPHjU KOMITAaHUjCKOT NpaBa

Ty)x6a je OCHOBHM W WHHULMjATHHM aKT KOjUM 3allOYMIbe TIOCTYNMAK Tpef,
HagexHuM cyaom.®*® HaBoau u a ce TyxGoM nokpehe MapHUYHY MOCTYHAK TIpef CyIoM
Kao Ap)KaBHUM OPTaHOM, Kao ¥ Ja OHA MpeCTaB/ba MUCAHU OGIHK MapHUYHe pagme.™
[Tojeguuy ayropu y Cpbuju ucTudy Ja je Ty)kO6a BaHpeJHO IPAaBHO CPeJCTBO Koje HeMa
CYyCIIEH3WBHO JejCTBO, TojBiadehw Ja NpoOTHMB ofjyKe CKYNIUTHHE HUje [A03BOJ/bEHA
wan6a.’® Tywxba ce HeMMHOBHO Be3yje 3a TyXMOLA, KOju ¥ mokpehe NapHUYHM
nocrymak.®*

Tyxunan, ma ob6aBe3y a y Ty)XOU HaBeZe CaApIKaj OJJIyKe U pasjiore 300r KOjux
MCTy TI06Hja, CTOra ce MOpa OCHIYPaTH Jia My CKYIIITHHCKA Of/TyKa Gyae moctymHa. ™ Y
IIPAaKCH Ce HEepeTKO JellaBa Ja IMOZHOCHOLHW Y TY)KOM H30CTaBe IPAaBHU OCHOB 3a
nobujame KOjUM CyJ, HUje Be3aH, CTOTa, a IPeMa CTABOBHUMA CPIICKUX TeopeTuyapa, To He
moBoAH 110 ofGadaja Tyx6e.” Cyn he y THM ciTydajeBrMa Ha/OXHUTH TY)KHOILY /]a UCTIPaBH
mosiHecaK y Torsiefly HaBohema mpaBHor ocHosa.™ Jlozaje ce W Aa TyXWal mMopa y
TY)XOHU [ja Ta4HO OIIpeJie/I M pPasJiore HEMPAaBWIHOCTH OJJIyKe, Kao M Ja je obaBe3a cyzaa
/la yTBPIM /1A /M je Ofi/TyKa He3aKOHUTA U3 THX, aJTd He M JPyruX passiora.”>

*' Ibidem.

52 . Munenosuh, ,[ToGujame oTyKa CKyMIITHHE aKIHOHAPCKOT ApymrTBa®, [IpaBHM )UBOT, 11/2006, Beorpaz, 41; I.
Casuh, ,Ilo6ujame omiyka CKyMIUTHHE NMPUBPESHOr IPYIUTBA — HEKa NpoLiecHa nuTama“, IlpaBo u mpuBpena, 5-
8/2005, Beorpag, 105.

823 J Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva - neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 517.

4 V. Franji¢, ,Upravljacka prava dioni¢ara sa posebnim osvrtom na pravo na obavijestenost*, Zbornik radova — VII.
savjetovanje sudaca trgovackih sudova, 58.

%25 Ibidem.

826 Jb. Munyrunosuh, , Tyx6a 1 ogrosop Ha TyxGy*, Bunren cyzcke npaxce Bpxosror cyza Cp6uje, 2/2006, Beorpaa,
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Idem, 229, 230.

883, Credanosuh, b. Cranusyk, KomenTap 3akoHa o npuBpesHuM ApyiuTBuMa, beorpaz 2010, 345.

%9 Jb. Munyrunosuh, ,Tyx6a 1 ofroBop Ha Tyx6y*, Buiren cyacke npakce Bpxosror cyaa Cp6uje, 2/2006, Beorpaz,
247.

83° J. Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva - neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 510.

83 lapa Munenosuh, ,[TpaBua nocrynka noGujama og/IyKa CKyMIITHHE aKIHMOHAPCKOT ApywTBa®, e-Press, 2007, 264.

53 Ibidem.

83 I, Casuh, ,[ToHuIIITaj HE3aKOHUTHX O/TyKa“, PafHM OHOCK ¥ YTIpaB/bakbe: MECEYHH YacoIKC, 1-3/2000, Beorpas-
[Ta6aw, 13.
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XpBaTCKY ayTOpPU HaBOJe U Ja je Ty)X0a 3a mobujame OJIyKe IO CBOjoj MPUPOIU
KOHCMUMymueHoe2, OJHOCHO NpeobpaxcajHoe KapakTepa.>*y CPIICKOj TEOPHjU Ce Hajasbe
MCTHYe /Ia OHa MOpa CaJp)XaTH M ofpeheHM 3axTeB y morjezy IaBHe CTBapH, Kao M
YHIbeHHLe Ha KOjUMa Ce 3aXTeB 3aCHUBA, OKa3e KojuMa ce oHe YyTBphyjy U Jpyre nmojaTke
KOje CBaKM ypefiaH TOf[HecaK Mopa Ja caapxu.®®> OcuM Tora ITo MOpaTH GUTH ypedHa
(campkaTi CBe HEOMXOZHE 3aKOHCKH MPOINKCAHEe e/leMeHTe), Ty)x0a Mopa Outh u
6nazospemena, omHOCHO d0380/beHa.>® He cMeMo M3ry6UTH M3 BHJa HU YUE-CHUIY 1A y
oapeheHnM ciy4yajeBMMa KaJa Cy HWCIyHeHH YCIOBH 3a HMOOOJHOCT OIyKa 3aKOH
MCK/bydyje MoryhHOCT noGujama ¥ THM O/TyKaMa MpH3Haje MPaBHO /ejCTBO, Te Ce OHE He
Mory Ty60M ocriopaBaTi.™

5.3.4 XWUTHOCT NOCTyNawa U TeEPET A0Ka3uBawa Yy TEOPHjU KOMIIAHUjCKOT IpaBa

Y cprckoj mpuUBpeZHONPABHOj TEOPHUjU OTPaHHUYEH je 6poj M3Bopa Koju ce OaBe
IPOLIECHUM THTamkUMa MOOMjama CKYNMIUTUHCKUX OJJIYKA. JelaH Of, pasjiora 3a TaKBO
cTame je u Taj wro 3[1/l, kako ce HaBoxH, y MOrjIeAy MOCTYIKa MOOUjamba CaZp)KHU CBera
mBe 3aKoHcke oxpente.® Ilpsa ce oZHOCM Ha XUMMOCM MOCTYIKa, IITO, MpeMa
MULUbeY MOjeIMHUX ayTOpa, MOJpasyMeBa Ja Ce pajie y MOCTYIKy Npeay3nMajy 6e3
oJJ1arama M Jia CyJ HACTOjH Zia LITO Ipe JOHece CBOjy oAuIyKy o Tyx6u.®? ipyra ogpenta
ce Thde obaBese cnajara NOCMynaka y Cy4ajy BULIe TYXOM 3a moOujame HCTe
CKYIIUTUHCKe ojjyKe. Paszsor 3a cmajame y OBUM CJIyydjeBHUMa IPOHA/lia3u ce Yy
MHTepecMMa eKOHOMMYHOCTH mocTynka.>*® TlojefMHM ayTopu HaBoje Ja je Crajame
00aBe3HO YKOJIMKO Ce CIPOBOJM Y CKIAAY C ogpendaMa 3aKOHA O MAPHUYHOM IOCTYIIKY,
HaBozehu ma ce, mpumepa pagu, nocrynuu Hehe crojutu y cinyvajy ga ce apyra Tyx6a
TofiHece HAKOH 3aK/byderba T1aBHe pacrpase.®” CaBuh, ¢ gpyre cTpaHe, HaBOAM Aa je ped
O OIpPaBJAHOj MPemNopyLlH, ajii He W o0aBe3M 3a CIajarbe IOCTyImaka U Ja ce MOXe
[OTOZUTH Ja M Y C/Iydajy BHILe Ty)XOU MPOTHB HCTe Mpecye A0 Crajama uak He gohe.?+

HcTude ce fa je y MapHUYHOM TOCTYIKY, MAa TAaKO M Yy TMOCTYNKy mnoOujama
CKYMIITHHCKUX OJJIYKQ, JOCIeAHO CIIPOBeleHO Havesio AUCIOo3UIlYje CTPaHaKa, Te ja OHe
,ynpasmajy nocmynkom” y CKIaZy ca 3aKOHCKHUM oapenGama.® Y cprckoj Teopuju ce
YeCTO HaBOAM U Ja Cy TYKWIAl, U TY)XeHM 3aWMumHUyU C80jux UHmMepeca y MOCTYIIKY,
ycieq, Jyera ce o4eKyje ’bUX0BO AKMUBHO NOCMynarse, 0K je yjora cyja Aa MpyXHy jeJHaKy

834 J. Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva - neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Zagrebu, 63/2013, Zagreb, 514.

%35 Jb. Munyrunosuh, ,TyxGa 1 ogroBop Ha Tyx6y*, Bunren cyacke mpaxce Bpxosror cyza Cp6uje, 2/2006, Beorpag,
23L

86 Idem, 247.

87 . Munenosuh, ,[TocTymnak nmobujamka ofjIyKe CKYIIITHHE aKIMOHAPCKOT gpywTBa“, e-Press, 2007, 274.

883, Credanosuh, B. Cranusyk, Komenmap 3axorna o npuspednum dpywmseuma, Beorpag, 2010, 347.

839 Cexyna Hosaxosuh, Komenmap 3axona o npuepednum dpywmeunma, Beorpaz 2011, 290.

84 Ibidem.

84 3, Credanosuh, B. Cranusyk, Komenmap 3axona o npuspedum dpywmeuma, Beorpaz, 2010, 347.

8 T'. Casuh, ,ITo6ujame oTyKa CKyIIITHHE TIPUBPEHOT APYIITBA — HEKA MPOLeCHa mHTama®, [Ipaso u npuspeda, 5-
8/2005, Beorpag, 105.

3 Jb. Munyrusosuh, ,Tyx6a 1 ogrosop Ha Tyx6y“, Buamen cydcke npakce Bpxosoz cyda Cp6uje, 2/2006, Beorpag,
247.
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¥ MpaBUYHY 3aIITHTY TToBpeheHUM cyGjeKTHBHUM TpaBuMa.>** U y xpBaTcKoj Teopuju ce
3aK/byyyje Aa y TMOCTYNKY MOOWjarka BaYKW OIIITE MPABUJIO O TepeTy NOKa3WBama —
OZHOCHO Jja CBaKa CTPaHKa JOKa3yje OHO LITO TBp,E[I/I.845 [Ipema TOM cTaBy, Tyxuiay, je
IOY)XKaH A TOKaKe CBOje OBalIhere 3a MOAHOLIEHE TY)XOe, alld U Ja U3Hece TBPAbe U
JlOKaze Ha KOjUMa Te TBpPAbe sacuuBa.?*® Ha TY)XHOLy je U TepeT JOKa3uBama
CaZip)KajHUX MOBPeZa 3aKOHA U CTATYTa.

5.3.5 Bpcre npecyae no Ty»k64 3a nobUjame Y TEOPUjU KOMIIAHUjCKOT MpaBa

Y 3aBHCHOCTH Ofi BpCTe OJJIyKe CyAa, ofgpelyjy ce v mpaBHa NpUpoOAA U MOCIesuLie
npecyze KoOjy CyJ, JOHOCH y CIOpy IO Ty)xO6u 3a mob6ujame. Cym he odbumu TyxGenu
3axTeB KaJia YTBPJU /A je Ty)xba HeoCHO8aHA, OHOCHO Ja HUje yTeMe/beHa Ha HEKOM Of
passiora 300r Kojer ce MOe IOOMjaTH CKYMIUTHHCKA OJJIyKa, WUCTUYY ayTOpU Y
XpBaTckoj.**7 Y Teopuju je npuxsahen u ctaB ga og6ujajyhe npecyme nmpousBozie MpaBHO
mejcTBo camo msmely ctpanaka y moctynky.**® OBe mpecyze HeMajy JiejcTBO HU mpeMa
APyrUM aKIHOHAapuMa, HUTH Tpema Tpehum numuma.®*® Mcruue ce u ga ce mpema
aKI[MOHAPY KOjU OJTyKYy TOOHja y TOCeOHOM MOCTYIIKY He MOYKe MCTULIATH ITPUTOBOP Ja je
1o TYy)XOU Jpyror akuuoHapa paHuje of0WjeH Ty)KOeHM 3axTeB, YaK M KajJa Cy ,pa3yio3u
noGujama MCTH, a joll Mame Kaga cy pasaumuntu.®® To WTO je 3aXTeB jeHOr TYXKHOLA
on0ujeH He 3HAa4YM U Jla Cy OCTa/IM 3aXTeBU HEOCHOBAHM, HUTU CIIpevyaBa Ja OZJIYKY
noOujajy gpyra Juia: aKIMOHapH, AUPEKTOP MM YIAHOBU HaZI30pPHOT 0f00pa — UCTHYe
ce y cprickoj Teopuju.®>' Hamomumse ce u ga oBo ynyhyje Ha To Ja ce y IIOCTYIIKy Mo6GHjama
Tpolerbyje MoBpe/a I0jeJHAYHOT, a He OIIITer HHTepeca y ApyuITBy. >

YKOJIMKO ce Ha TeMe/by TMOJHETE Ty)KOe YTBpZe HeJOCTaLU MpeAoYeHH Y 10j, CY/,
AOHOCU KOHCMumymueHy npecydy KOjoM ce TOjeJWHAYHO HaBeJeHa OJJIyKa CKYIIITHHe
TMporjaimaBa HUIITaBOM.™ Y pyMyHCKOj TeOpMjU ce MCTMYe Ja OBa MpecyJa UMa TPH
OCHOBHE TOC/Ie[UIIe: 1) aKIMOHApU MOpajy 6uty BpaheHH y cTame Koje je MpeTxoAuio
IOHOILIEY MpecyZe; 2) CBe YHIbEHHUIe PEerucTpoBaHe Ha 0asu goHeTe oxanyke Owhe
n30prcaHe; U 3) CKYIMIITHHCKE OJJIyKe BHIIe HUCY 00aBe3dyjyhe 3a akuponape win tpeha
a5

844 Ibidem.

85 1. Barbi¢, ,Tuzba za pobijanje odluka glavne skupstine Dioni¢kog drustva - neka odabrana pitanja“, Zbornik radova
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849 T Cauh, ,[ToGujare OfTyKa CKyTIITHHE IIPUBPEIHOT APYIITBA — HeKa MpOLiecHa muTama®, [lpago u npuspeda, 5-
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[TojeqyHM CpPIICKM TeopeTHMYapH HaBOZAe Ja TpecyJa KOjOM cCe yCBaja TY)XOeHU
3axTeB Jejyje IpeMa CBHUM JIMLIMMa, NpeMa KOjUMa je TaKBO JejCTBO J03BO/beHO U
moryhe.® YV Be3u ¢ THM HaBoaM ce M Ja je KpyT JIMIIA MpeMa KojuMa jeflyje mpecyaa y
cprickom  3T1/I-y (aKumoOHApW, [AUPEKTOPH, YIAHOBU HAA30pPHOr ox06Opa) HaBeAeH
HCK/bY4YHBO npuMepuyHO.>° Hacymnpot Tome, npodecop BacrmeBuh HaBogy ga MOHUIITA]
OJITyKe Y CyZICKOM TIOCTYTIKY MMa UCK/bY4HUBO UHMePHO KopnopamueHo faejctso.®’ Ipema
OBOM CTaHOBHIITY, CYZACKa Ipecyja HeMa OO/IUraljiOHOIPABHO [IejCTBO U JesTyje ex nunc,
crora Tpeha caBecHa nuuQA 3azpikaBajy OHO IITO Cy Ha OCHOBY OJIyKe WJIM H€HOT
M3BplIea cTeka.” CaBeCHOCT MojpasyMeBa Ja HUCY 3Ha/IM 33 HeJOCTaTKe OfITyKe, PH
YeMy ce 3Hame CBOJM Ha MHPOPMHUCAHOCT O YMH-eHMIIaMa, a He O IPAaBHUM HOopMaMma.®™
Cpricko 3akoHOZABCTBO mpezaBubha U 006aBe3dy Aa CyZA MO TNMPABOCHAKHOCTU JIOCTaBU
IIpecyy O MOHUIUTEY OJIyKe AHP-y.86°

5.3.6 IlpaBHe nocnejuIle NOAHOILIEHA TYK0e U IpeJJior 3a oJpehrBame NpUBpeMeHe
Mepe y TEOPHUjU KOMIIaHHjCKOT MpaBa

Tyx6a 3a noGujame ojJyKa y CPIICKOM IIpaBy Hemd CycneH3usHO Oejcmeo Ha
OJIYyKy KOja ce moOWja, CTOra Cce OHa MOXE€ W Jaj/be CIPOBECTH U TOAHETH pafu
perucrpanuje, ako 3aKOHOM Huje apyrauuje nporucano.®® Hasoau ce u ga mpema 3117-y
NOJHOILIee TY)KOe He clpevyaBa U3BpLIEbe, AT HU PETUCTPALHjy CKYIIITHHCKE OJTyKe,
HUTH PErucTpaliyjy NMpoMeHe Koja je HacTaZa Ha OCHOBY me.’®” Mmak, mpema oBOM
3aKOHY, CyJ, MOXce OJpeAuTH TpUBpPeMeHy Mepy 3abpaHe H3BpLIeHa, perucrpanyje,
OJIHOCHO perucrpaiyje MpoMeHe Ha OCHOBY OJJIyKe, y3 YC/JIOB Ja 3axTeB IOJHece
Ty)XuIal U3 ocHOBHOr cropa.’™ OBO cy yjeHO U jefuiHe HOPMe aKTyeJTHOT CPIICKOT
IPUBPEAHOINIPABHOT 3aKOHOJABCTBA KOje ce OfHOCe Ha ofpelBame MpuUBpeMeHUX Mepa,
CTOTra ce 3a CBa OCTaJIa MUTaka PUMelYjy IpaBuIa 3aKoHa o udspwerby u obezbehervy. Y
TEeOPHjU ce MCTHUYe Ja je ped O IMPaBUJIMMa HaBeZeHOT 3aKOHAa O IpPHMBpPeMeHHM MepaMa
obesbehema HeHoguaHux nompaxcusarba.*®* Y TOM KOHTEKCT ce HaBOAM Ja ce 3a
o0e36eheme HEHOBYAHMX MOTPAKMBakba MOXXe OJIPEJUTH CBaKa Mepa KOjOM Ce MOCTIDKE
cBpxa 0Ge36ehema, a He caMo OHe M3PHYUTO HaBedeHe oapeabama 3M0.5% Y nmurepatypu
ce NMOMUBY U C/IydajeBU U3 PaHUje CyAcKe Ipakce mnpe goHowewa 3II/l-a u3z 2004.
roAViHe, KaJa Cy CyJOBHM 3ay3UMMa/IM CTaB /A KOJ TYXOM 3a moOHjambe CKYMIUITHHCKUX

85 3. Crepanosuh, B. Cranusyk, Komenmap 3akona o npuspedrum dpywmeuma, Beorpag, 2010, 348.

856 Ibidem.
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82 A, Auhenkosuh, Ckynwmuna akyuorapckoz dpywmea, Beorpaz 2013, 113.
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OJ/TyKa HeMa MecTa ofpehuBamy NpUBpeMeHUX Mepa, ,jep He NOCMmoju Nompaicuedrbe
Koje ce o6esGehyje*.** TojeauHM ayTopy y TOM KOHTEKCTy MHIIy O MOCEGHMM BpCTaMa
IpUBpeMeHNX Mepa IpeABUheHUX NPUBPeJHUM 3aKOHOJABCTBOM, Koje ce ogpehyjy y
Wby 3aLITHUTE WHTEpeca JPYLITBA MM YIAaHOBA, a He pasu obe3behema mojesuHaYHUX
HOBYaHUX MM HeHOBYaHHX TIOTPaXKHBamba.* "

[IpuBpemeHa Mepa oGe306ehema je mpaBHO cpencTBO KojuM oBamrheHo juie
o06e3behyje ocTBapeme CBOTa 3axTeBa y MapHUYHOM TOCTYIKY.>*® Of/lyKa O TIPUBPEMEHO]
MepH ce MOXXe JOHeTH Y cBMMa ¢a3aMa IOCTYINKa U BaH paclipaBe, ajiv je HeOIlXOJHO Ja
CyZ, CTEKHe yBepele O BepOoBaTHOhM NOTpa)kuBama M YHIbEHHLA, Bojehu padyHa O
Havey 3a6paHe 310ynorpeGe mpasa.®® [puiukom ogpehuBama mpuBpeMeHe Mepe MOpa
ce UMATH y BUAY [a, KAKO HaBOJe TOjeJMHN ayTOPU, OBa Mepa MOXKE OTEXXaTH IPUBPELHHU
YXMBOT [PYIUTBA M/IM Ta YHULITHUTH, CTOTA C€ OHAa MMa OJPEJUTH CaMO aKO HeMa APyror
cpeactBa ga ce apymTtBy omoryhum eduxacsa samrura unTepeca.’” Opmyky o
onpehuBamwy mpuBpeMeHe Mepe JOHOCH CyJuja MojeJyHall, OAHOCHO MpeaceaHUK Beha,
KOjH OJJIydyje O MOTPayKUBakhY, Y 3aBUCHOCTH OJf TOra Y Kojoj ¢a3u ce mpuBpeMeHa Mepa
oapehyje.®” TIpunukom goHOIIeHma oflyKe 0 oapehuBamy MPUBPEMEHMX Mepa Mopa ce
BOJUTH PAvyyHa U O OMILUTOj 3a0paHM AMCKPUMHHALMje, TPOTIOPLMOHATHOCTA OJJIyKe U
TIOLITOBAY JbYACKUX U MaHkMHCKHX TIpaBa TapaHTOBAHMX yCTaBoM. ">

31l 3 2004. TogWHE CaAPXKAO je MPaBHIO Ja Ce TMPUBPEMEeHa Mepa MOXe
opeAuTH nod yca080M A je BepOBAaTHO Ja OM ce M3BPIUEHEM CKYIIUTHUHCKE OJJyKe
APYIITBY MOT/Ia IPUYMHUTU 3HaMHA wmema.”” CpICKM ayTOPU C TMM Y Be3H MOJB/aYe
crientuPUYHOCT OBAKBOT MPHUCTYMa, HaBoAehu na Tyxunay oBre nokasyje za he wrery
MOTeHIIMjaIHO TPEeTPIeTH TYXKeHO APYIITBO, a He oH cam.’ OGjalrmerme 3a OBaKBO
pelllere ce IMPOHAJIA3H y YMIEHULIN A je YKIambakhe He3aKOHUTE WIM IITETHE OJJIyKe y
nay6/beM MHTepecy JPYIUTBA, Kao U Ja je TaKBa OJJIyKa LITEeTHA He CaMo 3a TY)KHOILjAa Hero
¥ IpyTe aKIjMoHape y ApywTBy.>”

TeopeTnyapu y cBOjUM paioBUMa HaBOJe U U3BeCHE UHCMPYKyuje KOjux Ou
cyfioBH Tpebaso Ja ce MPHUAPXaBajy NPWIMKOM oapehnBama mpuBpemeHux Mepa y
IOCTYINIKy Nob6ujama. Tako ce mcrtrhye ga O6M ce MpUBpeMeHe Mepe ,HAdyeslHO‘ MOTJe
OJpeiNTH YKOJIUKO ce Beh 3amouesio ¢ u3BpILIeHeM NMOOHMjaHe OJJIyKe WJIM Ce MOJHOCH
3aXTeB 3a YNHC 3a PErHMCTPALMjy OJJYKe Y MHUTaky, NI YKOJIHKO ,npemu onacHocm® zia
he ce HaBegeno yumnutn.””® IIpuBpeMeHy Mepy Gu Tpe6Gaso OJPeIMTH CAMO YKOJHKO

896 T Casuh, ,[ToHuuITaj He3aKOHUTHX OI/MyKa“, PadHu 0OHOCU U YNpas/barse: MeceuHu 4aconuc, 1-3/2000, beorpas-
[Ta6aw, 13.
%7 Bpanko Cranuh, ,IIpuBpemena Mepa mpema 4wiaHy 179. 3aKOHa O NPUBPEIHUM ApyWITBUMA", Buamen cydcke npakce
mpeosuHckux cydosa, 1/2007, beorpag, 234.
868
Idem, 118.
%9 Ibidem.
87° J1. Munenosuh, ,ITo6ujarse of/TyKa CKyMIITHHE aKIMOHAPCKOT ApywTBa®, [TpasHu xcusom, 11/2006, Beorpag, 42.
87" C. Auppejesuh, ,[TpuBpeMene Mepe i HOBH 3aKOH O M3BpIIerby 1 06e36ehermy”, Brren BpxoBHOr KacamuoHor cysa,
3 /2011, 129.
872
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873 . «
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875 Ibidem.
876 1. Munenosuh, ,ITo6ujarse of/IyKa CKyMIITHHE aKIMOHAPCKOT ApywTBa®, [TpasHu scusom, 11/2006, Beorpag, 42.
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IOCTOju BepoBaTHOha na 6w, 6e3 mweHor ojapehuBama ox cTpaHe cyja, Hactana Beha
1ITeTa 3a APYLITBO HETO Ja ce TO He yurHK.®”” JIpyrH ayTopy UCTHYY U a 61 MpUBpeMeHe
Mepe, Ha 6334 JocaalIke mpakce, Tpebano ogpehuBaTy camo usy3emHo U TO UCKI/bYYHBO
Kaja je BepoBaTHO fa he Tywwmian ycrmeTu ¢ TyxOGeHMM 3axTeBoM.”” [IpumHKOM
JIOHOLIEWmAa OJJyKe O oapehuBawy mpuBpeMeHe Mepe TpeTeXe WHTepeC IPYLITBA Yy
OZHOCYy Ha MHTepecC aKLIMOHApa, A 3a MOCTyNaK je HeCyMIbUBO HAajBaXKHHUje Aa CyJ, AoHece
OJJTYKy Y MepUTyMy 0e3 ojjiarama, Kako O ce HeyTpasiucajsie U HeraTUBHE MOC/IeAHLe
eBEeHTYa/IHO TOTPeIIHOT ofbujama ogpehuBama npuspemene mepe.’” OcuM 3axTeBa 3a
onpehuBame mpuUBpeMeHe Mepe, TY)XWIAL, MMa IPAaBO U Ja MOJHece 3axTeB 3a YIHC
3abene)xbe criopa y ATeHLMjH 3a IPUBPeJHE PErMCTpe MyTeM MoceGHOr obpaciia KojH je
jaBHO I0CTyTaH U c1060/AH 3a TIpey3uMakbe Ha cajTy AreHiuje.>*

5.4  IlpoyecHa npasusa nobujara cKynwmuHcKux odaykay npasy Cpbuje

Kako OMCMO CTeK/IU jacHUjU M [eTa/bHHUjU YBHUJ, Y TIOJIOXAj CTPaHAKa y MPoLecy
nobujara, aHA/MM3UPAMO IMPABHWIA TIOCTYNMKA IOKPEHYTOr IO TYXOM 3a mobujame
CKYTMIITHHCKUX OJJIYKa y CPIICKOM TipaBy. PeneBanTHe ozapenbe mponanasumo y 3I1/-y,
3I1I1-y, 3akoHy o u3BplIeHY U 00e36ehery®™ U 3aKoHy O MOCTYIKy pericTpanyje y
AreHuuju 3a npuBpe/He peructpe’ Cp6uje.

TTapHUYHY TIOCTYIMAK 3aMoYKEbe NoJHOWeHeM Mydrbe Kao MHUCaHOT mogHecka.*3 Y
cBeTy HaBegeHor, 3[1/] uspuuuro npeasuba fa ce CKyNIITHHCKe OJJTyKe MOTY MOOUjaTH
MCK/bY4HBO TY)X60M M TO Mpej CyAOM Kao Ha[JIKHMM APXKaBHMM opraHom.’™ Y
CIIOPOBMMaA KOjH MIPOMCTUYY U3 TPYMEeHe OBOT 3aKOHa, YK/by4yjyhu u mocrynak nobujama
CKYTIIITMHCKUX OJITyKa — CTBapHO je HaJJIeXXaH MPUBPeaHH Cya.>> Y IIpBOM cTeneHy Cyau
CyAuja TmojeAMHal, 0K Y APYTOM CTemeny cyau TpowiaHo sehe.®®® Ommre je mpasuio ga
je MeCcHO HajJIeXXaH CyZ, IIpeMa CeJULITy IPaBHOr JWLA yTBpheHor mpema u3BelITajy
Arenuuje 3a mpuBpenHe peructpe.”’ OBo MMa Toce6GaH 3Hayaj, jep Cy/ y TOKY Ie/or
IIOCTYTIKA Na3U Ha CTBAPHY U MECHY HAJJIEKHOCT I10 CTY)KOEHOj JY)KHOCTH.

Tyx6a ce Mopa mosHeTH y POKy Of, 30 JaHa, KOjU Ce padyyHa OJ Ca3Hama 3a
JOHOLIeHme O/JIyKe, OJHOCHO OJ perucrpalnyje yKOJMKO je OJJIyKa pPerucTpoBaHa, aau

877 Ibidem.

878 I'. Cauh, ,[ToGujarse 0a/IyKa CKyMIITHHE NPUBPESHOr APYLITBA — HeKa NpoLecHa nuTtama®, IIpaso u npuspeda, 5-
8/2005, beorpag, 11.
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CBaKaKO HajKacCHHje 3 Mecella Ol BeHOT JIOHOIIera.>® Y ciydajy 1a Ty)KHJIal| He MOCTYIH
aKTUBHO U He TofHece TYXOy y HaBeJleHOM pPOKY, OHa Ce pellemeM ofbaiyje Kao
He(/laroBpeMeHa IO TPETXOZHOM WCIIUTHBalky, € OO3MpOM Ha TO Ja je POK 3a
nofHoe e npeasubeH mMoce6HUM 3aKOHCKMM mpormucom.’ Tyx6a ce MogHOCH Y
nvcaHoM o61mKy, Maza wi. 98, cr. 2 3[lIl-a, mo3Bos/raBa m MoryhHocT ma ce Tyx0a
HoJiHece Te/lerpaMOM M eJIEKTPOHCKOM IOLITOM.

Ty)x6a Mopa ma cagpxu enemeHTe Koju cy npeasubenn ui. 192, cr. 1 3[1I1-a, u
yjaHOM 98 ucTor 3akoHa. /lakie, y Ty)xOU ce MOpa Ha3HAYUTH CBe LITO je MOTpeOHO Ja
6M Ce 1O H0j MOTJIO TIOCTYITUTH, a Hapo4yuTo ciefehe nudpopmaryje:

1) O3Ha4eme HOCTYHanher CTBAPHOT' 1 MECHO HAJJ/JIEXKHOTI' CyJad,

2) HMe U Mpe3rMe TY)XHOIQ, Ka0 ¥ MeCTO IMpeOUBAUILNTA, OZHOCHO MOJALX O MyHOMOhHHKY
TY>KHOINd,;

3) TIIOCJIIOBHO MMe, ceauuITe, MaTHYHU Opoj u [TUB Ty)keHOr ApyIuTBa v MOJALM O 3aCTYIHUKY
TYXK€HOT;

4) Ha3Ha4de€me IMpeaMeTa CIiopa,;

5) HaBoljere YMIEHMIIA O UCITYHEHOCTH yC/IOBa 3a CBOjCTBO Ty)XHoua u3 wi. 376 3I1/1-a, kao
Y [0CTaBJ/bakbe I0Ka3a KOju MOTBpl)yjy HaBeeHO CBOjCTBO;

6) HaBoheme yMeHHIIA KOje [OKAa3yjy UCIYHEeHOCT HEKOT Ofi OCHOBA 3a I00Hjame U3 4. 376
3I1/I-a, Kao U AOKa3a KOju MIOTKpPeIbyjy Te YNIbeHUIIE;

7) Ha3Ha4€me 3aXTeBa Yy Ioriaeny riaBHe CTBapuy, Tj. Ha3Ha4Y€me 3aXTEBaHE U3PEKE IIPECYE;

8) HaBoleme BpesHOCTH CITOPa;

Q) TOTIHUC TY)XHOLA.

Ykonmuko Tyk6a He Cafip)Xu HaBeJeHe eJieMEeHTe WU je Hepasym/buBa, OHa he
6utu odbaqweHa 6e3 gomaTHe MOTYhHOCTU HMCTIpaB/batba M AOIMYHE YKOJIHUKO jy je TOIHEO
nyHoMohHMK y uMe Tyxuona.’® YKOMHKO TyKWal HUje 3acTymaH, HeNMOTIyHa W
Hepasym/bMBa Ty)x0a Ouhe BpaheHa Ha [ONMyHY M HCIPaBKy, y3 OCTaB/bakbe JOMYHCKOT
pOKa 0f OcaM JaHa Of CTpaHe CyJa 3a MHTepBeHIHjy.>®> YKOIMKO ce HCIpaBIbeHa,
OJHOCHO [IOTyHeHa Ty)k6a He Impeja HM HAaKOH MCTeKa JOAATHOI poka - cMarpahe ce
NnogyueHoM, a YKOJIMKO Ce He MCIPABU WIU JOMYHH Y CKIaJy C MHCTPYKUMjama, ¢y he je
pememem 0d6ayumu.®? TlapHuia MouKmbe 4a Tede o JOCTaB/bama TyK6e TyKeHOoM. >
[ToMeHMMO Ha OBOM MECTY M TO JA TY)KHJIAL, UMa MpaBa Jja npeuHaqu myxc6y 3a nooujare
OJJTyKa CBe /IO TJIaBHE paciipaBe,’®® 0fHOCHO Jja nogyue myxc6y Tpe Hero LITO Ce TY)XeHH
YIOYCTH Yy PpachpaB/balbe O [JIABHOj CTBAapHW, Ma 4YaK W KacCHHWje, ajd y3 MPUCTaHaK

Tyxenor.® Tyx6a ce mocTaBba y POKy Of 15 daHa Of TIOAHOLIEHA — TYKEHOM Ha

889 3111, w. 376, cT. 3.

89° 3[1I1, us. 294, CT. 2.

89" 3111, un. 101, CT. 5.

892 3111, w1 104, CT. 2.

893 31T, w. 101, cT. 4.

894 3[1I1, un. 203, cT. 1.

895 3111, un. 199, cT. 1.

896 3111, un. 202, cT. 11 2.
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OJrOBOp, KOjHU je Oy)KaH Ja WCTH JOCTAaBH HajKacHUje y POKy Of 30 daHa oJ [JaHa
mocTaBsbarba.td’

Camo mogHoueme Ty)XOe y MOjeJVUHHM C/IydajeBUMa MOXXe OUTH HeJ0BOJHHO
epUKacHO CpeJCTBO 3ALITHTE MHTEpeca TY)XWoua, uMajyhu y By Ja CKyMIUITHHCKA
OJJlykKa MOXXe OWTHM W3BpLIEHA H/WIM PErucTpoBaHa, 4YaK U YKONHUKO je Tyxoba
noguecena.*”® Kako 6M ocurypao 3aliTUTy CBOjUX MHTepeca M MHTepeca ApPYILITBA Y
CJTy4ajy OTMACHOCTH CIpOBOhema WM PerucTpanyje He3aKOHUTEe OZJTYKe, TY)KK/IAL, Mopa
MOZHETH M 3aXTeB CyAy 3a onpehuBame npuspemeHe mepe 3abpaHe WU3BPILEHA, OZHOCHO
peructpanuje.®

[TpuBpemeHa Mepa 3abpaHe U3BPILIEHA WIA PErUCTPALHje Y CPIICKOM TIPaBy MOXKe
ce OJpeAWTH Tpe, Y TOKy WIM HAaKOH CyJCKOT TIOCTYIKA, CBe [JOK M3BpLIeHme He Gyze
criipoBegieno.””® Nmajyhu y Buay oapenGe o ycimoBruMa 3a ofipehuBambe IpUBPEMEHUX Mepa
CPIICKOT TIpaBa, YMHHU Ce Ja ce Mepa 3abpaHe HW3BpLIeHAa WM PerucTpanyje CyAcKe
ojiyke Moxke u3pehu yKomMKO npemu onacHocm a OW W3BpLIEHEM CKYMIITHHCKE
OJJIyKe y MUTaky HacTana HeHadokHaduea wimema Mo APYLUITBO H/WIH Ty)Xuoua.”” 3akoH
npeaBuha u ga 61 ce, 6UIO HA MPEAJIOT TY)KHOLIA OUIO TY)XEHOT APYLITBA, MOTJIO YMECTO
NpUBpEeMeHe Mepe OJPEeIUTH jeMCTBO Y BUCHMHU M HAa BPEMEHCKH MEePHOJ, KOjU OJpesr
cyn.’”* Y pewewy o oxpehuBamwy cys HaBogM M BPCTy U BpeMe Tpajarba MPHUBpPEMEHE
Mmepe.”” JerHOM M3peveHa MPUBPEMEHA Mepa y MOor/iefly CKYIIITUHCKE OZTyKe MOXe Ce U
YKHMHYTH Yy Pa3UuUTHM ciaydajeBuma. Mamelyy ocranor, o tora he mohu ako mcrekne
BpeMe Ha Koje je OHeCeHa, aKo ce M3MeHe YCJIOBH 300r Kojux je oapehena Te 3a wom
BHUIlle HeMa moTpebe, OJHOCHO aKO TY)XHIAL, He TOKPeHe MOCTYIAK MpeJ, HaJIeXHUM
OpPraHoOM Yy POKY KOjH je oapeawo cyz,.”*t

AKTHBHa yJIOora TYy)KHOLIQ Ce, Hafla/be, O4YeKyje M Y MOCTYIKY INpHjaBe 3abenexncbe
cnopa y ckmagy c oapepbama 3I1P-a.®® 3abenexba mpeicraB/ba yNUC YUEEHULE
nojHoulema Ty)X6e M crmopa ThuM moBojgoM y perucrap AllP-a, y caydajy ma cy Te
uHpOpMaluje, MO OLIEHH PerucTpaTopa, o 3Hayaja 3a mpaBHM mpomet.”® Tyxwmnar, je
Oy)KaH Ja TMojHece 3axTeB 3a 3a0enexO0y y POKY Of 15 JaHa Of, MOJAHOIIEHmA TYXOe,
HerocpesHo ¢u3MuKK WK myteMm mourre.”’ YV ciydajy mpekopavera HaBeLEeHOT POKa,
Ty)xunay, he mopatu fa riatu Behy HoB4aHy Takcy Kako OM yCITEIIHO PerucTpoBao CIop.
Peructparop je, ca cBoje cTpaHe, Jy)XaH [0 OJJIy4d IO MOJHETOM 3aXTeBy HajKacHHje Y
POKy OJ HeT JaHa Of MOJHOLIEeHa, a MPOTHUB oJjIyKe je moryhe m3jaBuTtH U Xanby
HaJIeXHOM MHHMCTapeTBy.””® Cam o6Gpasan 3abenex6e crmopa yHHGOPMaH je U
jemHocTaBaH. 3azsoBosbaBajyhe je ga Tyxwmmany y obpaciy o3HaYM BpCTy 3abenexoe,

897 311, wn. 296 1 wi. 297, CT. 1.

898 31111, wn. 377, cT. 1.
899 3[1J1, wi. 377, cT. 2.
9°° 3I1I1, w. 447, CT. 1
9% 3I1I1, 4. 449, CT. 3.
9°2 BI1I1, u. 451, CT. 1.
993 3I1I1, 4. 453 U 456.
904 3[1I1, . 457.

9% 31/, 4. 377, CT. 3.
9 3[1P, wJ. 2, CT. 1, Tay. 13.
°°7 3I1P, 4. 9 U 10.

98 3[TP, wr. 15 1 25.
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JOCTaBU TYXXOy 3a Mobujame OJ/TyKe Kao JOJATHY JOKYMEHTALWjy U HaBesie IpeIoXeH!
TEKCT 3abeex6e cropa.

Y norsieny caMor mocTymnka nobujamwa omiyka, cprcku 3I1/1 caapyxu camo oppende
0 XumHocmu nocmynara U 06age3HOM Cnajarby NOCMynaka KOju Cy MOJHETH IPOTHUB
VICTe OJJTyKe M3 WiaHa 378 3aKOHA, Kao M C/TyYajeBa 3aKOHCKOT MCK/by4era MOO0jHOCTH
u3 4aaHa 381 3I1/I-a. CTpaHKe cy Ay)XHe Jla ceé MOKOM Mpajared yeao2 NOCmynka aKTUBHO
apxe. TyXunal U Ty>XKeHU Cy AY)>KHH []a U3HeCy CBe YMIbeHUlle Ha KOjuMa 3aCHUBAjy CBOje
3axTeBe U JOKase Koju nmoTBphyjy Te unmenune.”” Cyz, mo npasunty, yrephyje untmenue
M U3BOJM CaMO [OKase Koje cy crpaHke usHene.”’ Ilpomec goKasuWBamwa Ce OJHOCH
VICK/bYYMBO Ha MOJATKE KOjU Cy BOKHU 3a JOHOLIEHE OIyKe CyJa M0 TY)XOU 3a nmobujame
onnyka.”" He mokasyjy ce MaK 4umbeHUIIE KOje je jeJHa Of CTpaHKa mpusHana.”” AKO Cyz
He MOXe ca curypHoirhy za yTBpAu HeKy 4YHIbEHHUIly, CBaKa CTPAaHA CHOCH TepeT
IOKa3MBama OHUX YMILEHHIA KOje HABOAM Yy mogHecHuma.” Y nmpuBpesHUM CIIOPOBUMA,
Ia TaKo M y CHOPY O MoOHjary CKYMIUTUHCKUX OJJIyKa, MO MPaBUITY, KOPHUCTE Ce THCaHe
HCIIpaBe 3a JIOKa3WBarbe CIIOPHUX YnibeHuIa.”? CMaTpaMo a ce OBO Tpe CBera OAHOCH
Ha 3alMCHUKE Ca CeHMILIe CKYILITHHE, 3alIMCHUKe KOMHCHje 32 Tlacame, HCcaHe 03UBe
3a CeHMILY, OJlyKe O Ca3UBamy, CAAPKHUHY CKYMIITHUHCKUAX OJIYKa, aTM U Jpyre MHcaHe
ucnpaBe. Mmajyhu y Buay ma 3akoH [03Bo/baBa MOTYhHOCT ozcTymama of, MPaBUIA,
cMaTpaMo 73 6u GM/I0 MecTa M Jia Ce TOKOM TJIaBHE paclpaBe, OCUM MHCAHUX MCIPABa,
CaC/ylIajy U CBeJOLM, IMOrOTOBO Yy CJIY4ajy CIopa O YMEeHWIIaMa M OKOJIHOCTHMAa Ha
CaMoj CeJHULIY CKYIIUTUHE.

Cyn he mpecygom ofy4uTH O I/IaBHOM 3aXTeBy 3a TMOHMILUTEHE CKYMUITHHCKE
ognyke.”® Cyzx TpecysioM MOXe YCBOJUTH TYKOEHM 3aXTe€B M NOHUWMUMU ORJIYKY
CKYIIITHHE WX 006umu myxcby, yume NMOTBphyje Aa je ofIyKa CKyNUITHHE Yy MUTAY Y
CK/Iafy ca 3aKOHOM. [lOHMINTAj CKYNMIITHHCKe OJJyKe HMa HajlIMpe KOPIOPAaTUBHO
/lejcTBO M Jenyje MpeMa CBMM aKIHMOHApHMa, JMPEKTOPUMA M 4IaHOBMMa omGopa.®
Hasezneno ce He omHocu Ha Tpeha nuia, koja, y ciy4ajy Aa cy 6wmia caBecHa, 3aApiKaBajy
mpasa Koja Cy CTeKJa Mo OCHOBY mobujaHe omayke.”” AKo je ofjyKa GU/Ia perucTpoBaHa,
cys he moctaBuTH mpecysy KojoM je MOHUILITEHA OJJTyKa PerUCTPaToOpy pasu Oprcama U3
perucrpa.””® Unak, y morieiy mojaTaka KOjU Cy PerMCTPOBAHM Ha 0asy TOHHUIITEHe
OZTyKe, cUTyalyja je gpyrauuja. Haume, u y ToM ciiy4ajy ce oyeKyje akTUBHO IOCTYIIambe
NAapHUYHHUX CTpPaHaKa, Koje cy AyxHe gaa mopHecy 3axTeB AlIP-y 3a usmeHy oBux
PermucTpoBaHmX nojaTaxa.””

999 31111, us. 7, CT. 1.
9° 3[1I1, 4. 7, CT. 2.
9" 311I1, 4. 229, CT.
92 3T1I1, 4. 230, CT.
95 3I1IT, u. 231

94 3I1IT, u. 484.

95 311I1, 4. 342, CT. 1.
9® 311, wn. 379, CT. 1.
97 31111, un. 379, CT. 3.
98 3111, un. 379, CT. 2
9 Ibidem.

-
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5.5 IlpoyecHa npasu.sa nobujarba CKYynWMmMuHCKUX 001yKa y npasuma opicasa
Esponcke yHuje

KoMmnaHujckonpaBHU 3aKOHU Jp)kaBa EBpoIicke yHHje, yOCTajJoM Kao M CPICKHU
3I1/1, cagpxe CKPOMHY peryiaTuBy Koja ypeljyje mocTymak moOujama CKYHMIITHHCKHX
oJJIyKa npef cynoM. HaBeeHu 3aKOHU ce y CBOjUM HOPMaMa, IO MPaBHITY, JUPEKTHO WIN
VHIWPEKTHO TO3MB3jy Ha NMpuMeHy rpahaHcKompaBHUX mpomuca y oBoj obmactu. Kao
npyMep 3a HaBeJeHy TBPJibY, HABOAUMO IUMAHCKM 3aKOH O KOPIOPAaTUBHUM
npexaysehuMa, Koju eKCIVIMIIUTHO MPOMHCYje Aa ce Y MOCTYNKY MO TY)XOU 3a mobujame
CKYIIUTHHCKHX OJJIyKa IpUMembyjy mpaBuia rpahaHckor mpaBa Koja ce opHOce Ha
pelOBHM MApHUYHU MOCTynak.””” Ha OCHOBY aHa/iM3e KOMITAHHjCKUX TPOTHCA ApPKaBa
wiannua EY, HamasuMo Ja pejleBaHTHY pery/laThBy Be3aHO 3a MpOLeCHAa MpaBHA
noGujama, mopes 3akoHa Hewmauke, cagpike u mpornucu craefehvx 11 ap)kaBa 4IaHHULE
EBponcke yuuje: byeapcke, Ecmonuje, /lemoHuje, /Tykcembypaa, ITopmyeanuje, Cnogauxe,
Puncke, Xonanduje, Xpsamcke,Yewxe u LlInanuje.

Opnyke CKyNIITUHE MOTY ce TMOOHjaTH HCK/BYYMBO TYXXOOM, IIPOIHMCAHO je
onpenbama xpBarckor 3T/I-a.°*" OBaj 3aKOH Cafip)XK U U3PUYUTO MPABUIIO JIa ce Tyxba
HCK/bYYHMBO MOXKE MOJHETH KOJ, CyJa Kao HajjiexxHor opraHa.”” U mpaso JlykcemGypra
npegsubha fa ce oJJIyKa CKYMIUTHHE MOXXe TIOHUIITUTA UCK/BYYHUBO OJITYKOM HaZJI€KHOT
cyza.”” XomaHACKM 3aKOH CIMYHO TpeBrba Ja OfIyKy MOXKe MOHHUIITHUTH PerduOHaHA
Cyl, Ha 4YMjOj TEPUTOPHjU ApywTBo MMa ceguiure.””? Y Hemaukoj 3akon mnpensuha
WIEHTUYHO MPABWIO O HAANEKHOCTH cyja, nponucyjyhu u ga he, y cayuajy gma
pDErvoHa/IHM CyJ, WMa OJBOjeHO TPUBPEAHO Ofie/bethe, HABELEHO Ofe/bethe OUTH
HCK/bYYMBO HA/IJIEXKHO 3a pelllaBarbe CIIOPOBa Mo Ty)KOH 3a nmobujame.”” EcToHCKO mpaBo,
HaZiabe, peABuha ga ce ofjyka Moxe ,nosyhu“ camo Ha 6asu Ty)x6Ge Koja ce MOZHOCH
MPOTHUB mpuBpegHOr ApymTBa.”*® Y mpomucu Xpsarcke,®”’ Hemauke,”® JlykcemGypra® u
[Topryranuje”® cagpxe uspuuure oapende Koje npensuhajy ga je MPUBPEAHO JPYLITBO
UCK/bYHUBO NACUBHO N1€2UMUMUCAHO Y TIOCTYIIKY OGHjarba CKYMIUTHHCKUAX OJJTyKa.

Y XpBaTckoj y NOCTYNKy moOujama /JAPYIITBO KAa0 TY)XEHOI 3acTyna YIIpaBa,
OJHOCHO W3BPIIHU AVPEKTOPH WM Hajg3opuu oxbop.”* 3T/ npeasuba u ga he y cryuajy
Ia Cc Ty)XOOM yCTaHe 4WIaH YIpaBe WIM M3BPIIHU [JUPEKTOP, APYIUTBO 3aCTyMATH
HaZI30pHU 0J060p U, OOPaTHO, YKOJNUKO TYXOy IoAHece 4YIaH HAA30pPHOT 0A0O0pa,

92° The Corporate Enterprises Act, art. 207, para. 1.

921 ZTD, ¢l. 360, st. 1.

922 7ZTD, ¢l. 363, st. 1.

92 P. Hoss, “Legislation relating to Commercial Companies”, Elvinger Hoss, Luxembourg Law, January 2020, 20, art.
100-122 (5).

24 BW, 2115 (3).

9% AktG, § 246 (3).

96 Commercial Code of Estonia, §178 ().

97 7ZTD, ¢l. 363, st. 1.

98 AKtG, § 246 (2).

929 P. Hoss, “Legislation relating to Commercial Companies”, Elvinger Hoss, Luxembourg Law, January 2020, 20, art.
100-122 (3).

93° Zakon o komercijalnim kompanijama Portugalije, ¢l. 60.

' ZTD, ¢l. 363, st. 2.
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APYLITBO 3aCTyMa 4YIaH yrpaBe WU U3BPIIHUA AUPEKTOpP.”>* [0TOBO MAEHTUYHA MpaBUIa
CaApXKU U HeMAvKu AKUHUjcKU 3aKoH.” Y Yewkoj je mpegsuheHO MpaBHWIoO Ja APYIITBO
3aCTyIajy U3BPLUIHU AUPEKTOPH, OCUM Y C/Y4ajy A OHM MOAHOCE TYXOy, Kaja APYIITBO
3acTyna M3abpaHy WiaH WIM YWIAHOBM HaZ30pHOr ox6opa.”* Y ciaydajy ma HapsopHH
onb6op Huje GOpMHpaH MM YKOJHMKO Cy U YIAHOBU HAA30PHOT 0400pa W M3BPIIHHU
OUPEKTOPH YYECHULM Y TOCTYTIKY, 3aCTyITHUKA 6Upa CKynwmuHd, OGHOCHO Cyd, YKOJTUKO
NPaBHM 3aCTYMHUK APYLITBA He Oyze u3abpaH y POKY O TPH MecCelia Of, AAHA TOoAM13arba
TyxGe.?3 T0TOBO MeHTHYHA TPaBHJIa CAiPyHM U 3aKoH y CoBaykoj.3°

3akoHM ApkaBa uiaHuua EBporicke yHuje mpeaBubajy pasniuyuTa MpaBUiIa o
POKOBHMMA 3a MOAHOIIEme Ty)X6e. 3a BehrHy 3aK0Ha je KapaKTepUCTUYHO Ja, 1O TIPaBHTy,
MPOTIKCY]jy jeIMHCTBEH OGJEKTUBHU POK, a/IU Y OKBUPY OBOT TMEPHOJA U CYOjeKTUBHU POK,
KOjU TIOYMIbE [a Tedye Of Pa3/MUYMTHX MOMEHATa, y 3aBUCHOCTH Of, MPUPOJE MOBpee.
Mnak, kako je BHMA/bMBO MCIIOJ, IOjeJUHE 3eM/be IPOIMNHUCY]Y HCK/bYYUBO jeJaH -
06jeKTUBHU POK, TIPOTEKOM KOT [0JIa31 [0 MpecTaHKa CyGjeKTUBHOTr TpaBa Ha mobujame
CKYTMLITUHCKE OJUTYKe, YKOJIMKO TY)KHJIAL, TO IPAaBO HE UCKOPUCTHU U He mojgHece Tyx0y. Y
Tabei MCIOJ, MPUKA3yjeMo Mperje] POKOBA 3a MOAHOLIEHE TYy)XOe Y aHa/TU3UPaHUM
nponucuma EY:

JAp>xaBa OO0jeKTHBHU POK Cy0jeKTUBHU POK 1
. Pox je 30 gaHa ox maHa Kaza je
Pok je 30 gaHa oz ogprkaBamba J€304 A i
937 . TY>KWJIAl], MOTA0 Ca3HATH 3a
XpBaTcKa CelHUIIe aKo je TY)XKHUJalj .
OJIJTyKy, aKO CeJHULIU HUje
MPUCYCTBOBAO CEIHUIIU.
MPUCYCTBOBAO.
Poxk oz Tpu Mecena of,
OZip)XKaBamwa CeHULle
CKYILITHHE pHUMelbyje ce Kao .
Pok oz Tpu Mece1nia of, maHa Kaza je
TPABHIIO. WJ1all Ca3HaO MJIM MOTao0
. 938 TY)X
Jlerouwnja® Pok oz roguHy JaHa of, H
Ca3HATHU 3a OJJTyKy CKYIMIUTHHE aKO
OZip)XKaBamwa CeHULle .
CeJHULIM HHje IPUCYCTBOBAO.
CKYyTIITHHE MpeaBuha ce Kao
KPajibU Y C/Iy4Yadjy pauyyHamwa
Cy0jeKTUBHOT POKa.
Pox og, Tpu Mecena og, Pox of, 3 Mecenia oz, kaza je
OZIp)XaBama CeHUIle TY>KHJIAL, MOTA0 Ca3HATH 3a
Yemxka?? CKYTIUITHHE TIPUMEbYje ce Ka0  OJp)KaBambe CeIHMIIE CKYIIITHHE
MPaBUJIO. Ha KO0jOj je JOHeTa OJJIyKa,
Pox oz ropyiny faHa of, YKOJIMKO MCTOj HHje
932 Ibidem.

93 AktG, § 246 (2).

934 Czech Commercial Code, art. 131 (6).

95 Ibidem.

6 . .
93® Commercial code of Slovakia, sec. 131, para. 3.

S77TD, ¢l. 363, st. 3.
[IpuBpennu 3akoH JleToHuje, cexuyja 288.
Czech Commercial Code, art. 131 (1).

938
939

225



O/ip>KaBama CeJHUILIe MIPHCYCTBOBAO.
CKYMIITHHE MpeaBrha ce Kao

KpPajibU Y C/Iy4ajy padyHamwa

Cy0jeKTUBHOT POKa.

Tpu rogyHe o JoHOLIeHa

OflITyKe.

Poxk je mecen, gaHa og, »
JOHOLIeHa OfI/IyKe.

Pok o roguHy gaHa o
. A FORMHY 2 A Pok oz rogyny gaHa o ca3Hamba
00jaB/bUBabA OJITyKE WU

. 2
Xonanpuja>® J0CTaB/batba pe/IeBaHTHE 3 OATIYKY oA cTparie
. 3aMHTEePeCOBAHOT JIUIIA.
rH$popMalje 0 OIyLIH.
Poxk oz 30 maHa o ogp)kaBama
CeJHULIe CKYMIUITUHE WU POK
oz 30 JaHa op tpeher .
Y3aCTOIHOT JaHA HAKOH
IOCTaBJ/bakha IJ1aCOBA
MOIITAHCKUM ITyTEM.
Y poxy oz, rogvHy faHa of,
yCBajama Ha CeHULU, OJHOCHO
OJ1 IOCTaB/bakha KOTIHj€ OJJTyKe
y C/Iy4ajy Ja je yCBOjeHa Yy
MInanwuja®*  nucanom o6uKy. Y ciyvajy aa
je oiIyKa y CyIIpOTHOCTH C
JAaBHUM IIOPETKOM, MOXXe
nobujaT y 6MI0 KOM TPEHYTKY
6e3 BpeMEHCKOT OrpaHuYerha.

Ecronuja’®’

Hemauka®*

IMopryranuja®®$

Opnyka ce mpema 4J1. 178, CT. 1 €CTOHCKOT 3aKOHA MOXXe TIOOHjaTH TY)KOOM MPOTHUB
IOpYIITBA Y poky od mpu 2oduHe of, SOHOIIewa. Peu je 0 M3y3eTHO AyroM pPOKy KOjH je
00jeKTUBU3MPaH U CMAaTPaMO Ja OUTHO yTH4Ye HA MPABHY CUTYPHOCT Yy TMOTJIeAY OJJIyKa
KOje Ca/ip)Ke HeMpPaBH/IHOCTH KOje Cy yjeHO U OCHOBH 3a mobujame. OCHM TOra, CTaB 4
VICTOT 4IaHa npeaBuba fa cyz y ciydajy mojgHoIlema Ty)kOe Hehe mocTymaTu [0 McTeKa
poKa 3a no6Gujame (3 rogure!), jep yKoauKo Gyze BUIle TY)XKOM 3a MOOHjarba MCTe OJJIYKe,
cyn he ux crojutu u 3ajegHo pasmarparu.®®

94° Commercial Code of Estonia, § 178 (1).

o4 AktG, § 246 (1).

92 BW, 215 (5).

9% Zakon o komercijalnim kompanijama Portugalije, ¢l. 59, st. 2.

9% The Corporate Enterprises Act, art. 205.

9% Oppenby o cmajawy moctynaka cagpxu u 3[1/], anu He caapXu HOpPMy O 06aBe3u CyAa fia cayeKa MCTeK POKa 3a
no6ujame. Crora 4ecTo [0Ja3u [0 Pas/IMYUTHX MApHHULA 33 MobHjame OJJIyKe CKYMIUTHHE II0 MCTOM OCHOBY.
CMmarpamMo fa Ce Hall 3aKOHOJABAL, WCIIPABHO PYKOBOAY IPHHLUIIOM XHUTHOCTH 3aIUTUTE IIpaBa M HHTepeca
oBnairheHrKa OBOT CyGjeKTUBHOT TPaBa, Te Ja MOMeHyTa ogpe0a HUje OMpaBIaHa.
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Tyx6a 3a mobujame ce y npaBy [lopryranuje mopa noguhu y npexkiysuBHOM poKy o7 30
JaHa, KOjU ce pavyHa:

1) on Tpeher nmaHa HakoH (/laka pe3y/TaTa TIJlacarka aKLHUOHAPUMA IIPEIOPYYEeHOM
HIOLITOM;

2) Of, JAHA Ca3HaWa aKUMOHApa 3a CALPKUHY OJJIyKe Yy C/Iy4ajy Ja OJJIyKa Huje Guia
yBpLITEHa y AHEBHU peJi CKYIIITHHE;

3) OJHOCHO OJ JaHAa Kaja je CKyMITHHA 6uaa ojnoxeHa.”® YV craBy 3 ucror uiaHa
npeasubheHo je ga he ce, ykonHKo je ckymThHa 6WIa OJJI0KeHa AyXKe O, 15 JaHa, POK 3a
noOujame pauyyHaTH Off JaHA JOHOLIEeHhA MOOO0jHe OATyKe.

OPpHUruHAIHOCT OBOT pelliea Ce, y JATOM C/Iy4djy, Orjiefia y Mpelyu3HoM yTBphemwy
MOMEHTa OJ, KOjer ce pavyHa pPOK 3a MOJHOLIee Ty)xOe 3a mobujame. [logceTnmo, Hau
3111 cagpxu CcyGjeKTUBHM POK KOjU Ce padyHa od daHa casHawa 3a 00NyKY,
00jeKTUBU3MPAHU POK KOjU Ce padyHa 00 OaHa peeucmpayuje YKOJIHUKO je OIIyKa
perucTpoBaHa U, Hajoy)KH, 00jeKTUBHHU POK, KOjU MPEACTAB/bA MOCIEA b MOMEHAT HAaKOH
KOjer ce BHILE He MOXe TPLKUATH MOHUILTEHEe OJJIyKe, HE3aBHCHO OJ, TOora Ja Jiu je
pEerucTpoBaHa MM He.

[lojepyHM 3aKOHM cajp)Xe W MpaBU/a O MOTBPAU U H3BECHO] KOHBAJIUAALMU
CKYMIUTUHCKHX OJJIyKa Koje cy uMmajne ozapeheHe 3akoHcke HempaBwiHocTH. Tako
MOPTYTaJ/ICKM 3aKOH mnpeaBuba Aa TyXumal ryou MpaBo Ha Mobujame y ciy4ajy na
CKYTIITHHA JOHece HOBY OJJIYKYy, MOJ, YC/JIOBOM Jd U Ta OAJyKa HHje moroheHa mcTtum
HEOCTAaTKOM Kao mperxoziHa.”?” Mnak, Ty)KMOLM 3aApiKaBajy MpaBo MoOHjama OJJIyKe U
HeHMX TpaBHMX edeKaTa 70 MOMEHTA JOHOIIeHha HOBOT aKTa OJ, CTpaHe CKymuThHe, *®
Hemauku Aknujcku 3akoH mnpeaBuba fa ce Tyxk6a 3a moOujame He MOXKe TMOJHEeTH
YKOJIMKO je CKYIIITHHA JOHe/la HOBY OJJIYKYy, KOjOM je paTHHKOBaIa MPETXOJHY, CAaMO
YKOJIMKO je HCTeKao POK 3a MoOujame OJJNyKe Koja ce mobuja wim je Tyx06a
MPaBHOCHAXHO opbujera.’? Umak, Ty)Kuial KOju MMa MPAaBHA HMHTEPEC 3a TO MOXKe
HACTaBUTH Ca 3aXTEBOM 3a MOOMjarbe OJJIyKe N0 MOMEHTA JoHouLIema HoBe.””” IlpaBuia
rOTOBO HAeHTHYHe cagpxuHe npeasuba u 3T/l y XpBarckoj.”

XpBatcku 3akoH nonyT 3[1/]-a mponucyje u 06aBe3y crajarba MOCTYNaKa M XUTHOT
nocrynama.”” OHO WTO je MoceGHO WHTEPEeCAaHTHO jecTe 3aKOHCKW TMPHU3HATO MPABO
APYLITBa Ja OJMax IOC/Ie MCTeKa pOKa Of 30 JaHa 3a MOAHOIIEHe, a Ipe JA0CTaB/bakba
Ty)kOe, OCTBapHy YBH/, y OBaj MOJHECAK U 3aTPAKU HeroBy GOTO-KOMHjy U Mpe MOKpeTarma
nocrynka.”” 3T/l npegsuha u o6GaBe3y ApywTBa Aa 06jaBH, 6e3 ojjiarama, y Cry)k6eHoM
IJIaCHJTy IPYLITBA Ja je TY)K0a MOAUTHYTa, Kao U JAaTyM OfpkaBara pouyuinTa.”* Cruvna
IpaBuIa cafpXu U AKUMjcKM 3akoH y Hemauxoj. Ilpema ozpembama oBor mpomwmca,

94% 7akon o komercijalnim kompanijama Portugalije, ¢l. 59, st 2.

947 7akon o komercijalnim kompanijama Portugalije, ¢l. 62, st. 2.
948 Zakon o komercijalnim kompanijama Portugalije, ¢l. 62, st. 3.
949 AktG, § 244.

9° Ibidem.

%' ZTD, ¢l. 362.

92 7ZTD, ¢l. 363, st. 3.

93 Ibidem.

94 7ZTD, ¢l. 363, st. 4.
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APYLITBO MMa IPaBoO Jja 3aXTeBa YBUJ, y TY)XOy ojMax IocC/ie MCTeKa POKa 3a MOJHOLIekhe U
MPaBO Jja 3aTPAXKH JOCTaB/batbe POTO-KOIHje ¥ CBUX JoJaTaKa Ty)KOu 6e3 ojjararma.”>

Komnanwmjcku 3akonu EY apykaBa y HajBehem 6pojy ciydajeBa He ypelyyjy nurtame
nejctBa Ty)x6e u moryhHoctu ofpehuBama npuBpemene Mepe. [ToHeKy ogpenby o oBoM
NUTaky MpPOHaIa3uMo y npasy JlykcemOypra. Haume, 3akon npegsuba na tyxunan mopa
Jla U3PUYMTO 3axTeBa ofpehuBame NMpUBpeMeHe Mepe CyCIieH3Hje /iejcTBa OJIyKe Koja ce
no6uja y ciaydajy mogHomema Tyx6e.® 3axkon mpeasuba u mpaBuno ga he ose mepe
MMaTH [IejCTBO NpeMa TpehMM nMIMMa TeK IO HBHUXOBOM 00jaB/bMBalYy y CKIAJy C
NpaBWINMa O TPAHCIAPEHTHOCTH W PErucTpPalMju 3aKoHoAaBcTBa JlykcemOypra.”’
XpBatcku 3T/l Takohe uspuuuto mpomucyje MoryhHOCT Ja CyZA NMpUBPEMEHOM MepOM
,3ayCTaBM TPUMeHY" ofTyKe Koja ce mo6uja.®>® OBa ce Mepa MOXe OJpefUTH YKOJIUKO GH
ce crpoBolhemeM CKYMIUTHHCKE OJJIyKe KOja Cce OCIMOpaBa JPYIUTBY MOT/a MPUYUHUTH
yHenonpasbusa wmema-“.*>°

M HanocneTky, aHanM3MpaHa NpUBpeJHONpPaBHAa 3aKoHoJaBcTBa EY cazpixke
MOXXJAa Y HajAeTa/bHUjy pery/iaThBy Be3aHO 3a MPABHO /ejCTBO IMpecyZe Mo TY)XOu 3a
noOujame CKYMIUTUHCKUX OJJIyKa y OJHOCY Ha CBA Apyra MpOLeCHOMPABHA MUTaka OBOT
nHcTUTyTa. Hemauko mpaBo npezBuba Ja mpaBHOCHAXKHA MPecyia KOjOM Ce CKYMIITHHCKA
OJl/TyKa MOHHWILITABa MMa obaBe3yjyhe [ejcTBO 3a cBe aKijMOHape W 4YIaHOBE YIPABHOT U
Ha/[30PHOT 0760pa, YaK M aKo HKCY Y4ecTBOBaIM y mocTynky.’®® M3BpuHu ozGop y
Hemaukoj mMa 3akoHCKy oGaBe3dy Ja OBy IpecyAy [AOCTaBH MPUBPESHOM PETUCTPY, a
perucrpanuja npecyze je o6aBe3Ha, MOJ yCJOBOM Ja je M CKYMLITHHCKA OJJyKa Ouia
peI‘I/ICTpOBaHa.961 [To yrieny Ha HeMauyKu MPaBHU CHUCTEM, CIMYHA IIpaBWJIA npensuba u
xpBatcku 3T/l y urany 364. Y Ecronuju je takohe mpomnrcaHo Hajuivpe KOPHOPAaTHUBHO
ZlejCTBO TIpecyZie O TMOHMILTAjy CyZCKe OJJIyKe, C TUM Aa oOaBe3y JOCTaB/barba Ipecyne
perucTpy uMma mnoctymajyhu cyn, a He ympaBa JpylTBa, Kao LITO je TO CIAY4dj Y
Hemaukoj.> Y ®unckoj 3akon npegsubha a mpecyga KOjoM ce MOHMIITaBa MM Meka
CKYIIITHHCKA OJJIyKa MMa [ejCTBO M NpeMa CBUM aKI[MOHapMMa KOjU HHCY YCTalu C
TyxGom.°? Illmancku 3akoH mpeasuha M Ja ce mpecyia KOjoM Ce MOHMINTaBa OfJIyKa
Mopa (6e3yC/I0BHO) pervcTpoBaTH, Ak M 0GjaBUTH Y CTY)XOEHOM I'TACHUKY TPrOBUHCKOT
peructpa.®® Ako je oaTyka Guia percTpoBaHa, Cys MOpa HapeJUTH GpUCarbe Te OfTyKe
¥ IPYTMX aKaTa G6a3sMpaHUX Ha H0j U3 PEerucTpa y OKBUPY mpecye.®®

CnoBayko mpaBo npeaBuha 3aKOHCKY HOPMY Jia TpecyZie KOjUMa Cce TMOHMILNTABAjy
ojnyke ckymuTuHe A/l He yTudy Ha mpaBa Tpehux suia credeHa y foOpoj Bepu M 4aK

95 AktG, § 246 (3).

96 P, Hoss, “Legislation relating to Commercial Companies”, Elvinger Hoss, Luxembourg Law, January 2020, 20, art.
100-122 (3).

97 Ibidem.

9% 7TD, &l. 363b, st. 1.

99 Ibidem.

9% AktG, § 248 (1).

5 Ibidem.

9 Commercial Code of Estonia, § 178 (5,6).

9% | imited Liability Companies Act of Finland, chap. 21, sect. 4 (2).

94 The Corporate Enterprises Act, art. 208 (1).

9% The Corporate Enterprises Act, art. 208 (2).
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TIPOMKCYje [a ce y cIydajy cyMibe — caBecHocT Tpehux nuna npernocrasmba.®®® 3a pasmmky
og, Tora, npaso JlykcembOypra npezasuba fa Cyz y mpecyAau moxce OAPeSUTH Aa OHA He
yTuue Ha mpasa Tpehux muia credena y zo6poj Bepu.®”’ U Ha xpajy, 3akoH y XomaHauju
IIpOMNKCyje Aa ce TOHUILITA] OJJyKe He MOXe MCTULATH KaJa je MOHMUITeHa OfAJyKa
IPaBHHU aKT KOMIIaHUje ynyheH Apyroj CTpaHH, YKOJIMKO CTPaHa Kojoj je ymyheHa Huje
3Ha/la HUTH MOpaJia Ja 3Ha 3a HejocTaTke omayke.””® Omyka o usbopy AuMpekTOopa M
YJIaHOBA HAZI30PHOT 0J00pa U Yy HaBeleHOM CJIy4ajy WIaK IPOM3BOJAU MPABHO [i€jCTBO, C
THUM Ja /WnAQ u3abpaHa IMOHUIITEHOM OJJIYKOM HMaAjy TPaBO Ha HAaKHAJy HacTase
mrrere. %%

5.6  Ilocmynak nobujarba cKynwmuHcKux 001yka y cydckoj npakcu

[Ipumepu u3 cyAcke TMpaKce TMpefCTaB/bajy BeomMa 3HA4yajaH M3BOp 3a
VCTPAXMBaKe IMOCTYIKA MO TY)XOU 3a moOujame CKYMUIITHHCKUX OJJIyKa aKIMOHAPCKUX
apyuraBa. CMaTpaMo /ia 0Baj U3BOP MMa NOCeGHY BPeZHOCT 3a OBY, IOC/IEbY XUIIOTE3Y,
MMajyhu y BUly OTPaHMYEHOCT U LITYPOCT KOMIIAQHHjCKONIPABHUX IMPOIHCA Y HaBeAeHO]
obnacty, o yemy je Beh 6mno peun. C OCBPTOM Ha pedyeHO, CyJOBM Cy y BHILe HaBpaTa
3ay3MMa/Ii OPWUTMHAJ/IHA U 3HAa4yajHa CTAHOBMILITA Be3aHO 3a IOjeANHA NMPOILeCHONPaBHA
IpaBM/a NMoOujama CKYMIUTHHCKUX ofyyka. Mmajyhm y Bupgy obum cyacke mpaxce y
obJlacTIMa Koje CMO /10 Cafia UCTPAKUBAIM Y OKBHPY OBe XHUIIOTe3e, Hallle MCTPAXKUBAHe
CBOJVIMO Ha aHA/IM3Y YeTHPH MPOLIECHOIIPaBHA IMUTamba:

1) MoryhHOCT HmpHMeHe UHCMmumMyma Nocmynka y cnoposuma mane @pedHocmu y
MIOCTYTIKY IO TY>XOH 3a oOHjame CKYMIUTUHCKUX OJJIyKa;

2) TUTalke MPUPOJE POKOBA M MPABHUX MOCIESUIA HEMOCTYMawa y MPOMUCAHUM
BPEMEHCKUM OKBUPHUMa;

3) yciaoBe 3a onpehuBame mpuBpeMeHHx Mepa y mpouecy mobujarba M TOjeArHA
IIpOlleCHa MUTamka Y OKBUPY OBOT MOCTYTIKA;

4) TMTarba Tpajarba U YKUAkha MPUBPEMEHUX MePA.

5.6.1 Cmop MaJjie BpeIHOCTH y Cy/,CKOj IPaKCH

© Ilpecyaa Bumier TproBuHCKoOr cyaa, IDK. 2546/2009 o, 23. 3. 2009. roguHe

,Y CIopy mo TyX0u 3a mobujarme OjIyKa CKYMUITHHE AKI[MOHAPCKOT
OpYLITBA Ce He MOry TNPWMEHHWTH MPOIMMCAaHA TPABHIA IMOCTYMKA Yy
MapHHUIIAMA O CIIOPOBMMAa Masie BpegHOCTH (6e3 003vpa Ha O3HAYeHY
BPeAHOCT cropa).”

CeHTeHIIa

66 . .
9°® Commercial code of Slovakia, sec. 131, para. 4.

97 P. Hoss, “Legislation relating to Commercial Companies”, Elvinger Hoss, Luxembourg Law, January 2020, 20, art.
100-122 (4).

9% BW, 2116 (2).

99 Ibidem.
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WMHCTUTYT TOCTyNMKa y CIOPOBMMa Majie BPEeJHOCTH MOJApa3yMeBa 3HA4ajHa
OJCTyIHama Of OMIUTHUX MPaBHIa MAPHUYHOI IMOCTYMKA y C/Ay4ajeBUMA Kaja MpesMeT
copa He mpena3u oxapehene, 3akoHom mnpexasBubene ¢uHaHcujcke aumure. OBO
MoJpa3yMeBa U Jia Ce y CIy4ajy CIOpOBa Majie BPeAHOCTH Ty)X6a He JOCTaB/ba TY)KEHOM
Ha OJrOBOp, [a Ce He OpraHu3yje MPHUIPEMHO POYHLITE W AA TOCTOju MoryhHocT
IOHOLIea mpecyae 36or nsoctanka. Mimajyhu y Busy HaBeseHo, Kao ¥ YMIbE€HULLY A Ce Y
TY)XOH 3a ToGHjarbe CKYMIUTHHCKUX OJJTyKa 00aBe3HO HAaBOJU M (MpOLeeHa) BPegHOCT
CIIOpa, CMATPaMoO 3HAYajHHUM CTaB KOjHU je CPIICKH CYJ, 3ay3e0 Y rOpeHaBefieHo] Mpecynu
2009. roauHe moctymajyhu mo jxanbu Ttyxenor apywrsBa. Cyza opbaiyje moryhHocT
IpYMeHe TMpaBWIa O NOCMYNKy majne 8pedHOCMU Yy KOHTEKCTy ToGujama HaBozehwu y
obpaznoxemwy cinenehe aprymenre:

,Crop mo Ty>x6u 3a moOujame OJJIyKa CKYIIUTHHE aKLHOHAPCKOT APYLITBA, KA0
CTaTyCHU CIIOp, He MOXe OWUTHU CIOp Majie BPeAHOCTH M Yy TOM CIIOpy Ce He MOTy
NPUMEHUTH ofpezbe Y. 476, cT, 1 (Tajanimer) 3aKoHa O MAPHUYHOM TOCTYIKY...“ Cyn
Iajbe HaBOOY U A je 3akoHOM ozapelheHO miTa ce cMaTpa CIOPOM Majie BPeAHOCTH Y
C/Iy4ajy HEHOBYAHMX IMOTPAXMBAA, a Ja CIOp MO TyXOu 3a mobujare He HCIyHmhaBa
HUjeJaH oJ, KpuTepHjyMa npensuhenux ciay4dajeBa. He6uTHo je, mpema craBy cyza, Koju je
M3HOC TMpeAMeTa CIopa HaBeJeH Yy Ty)KOM 3a mobwujarbe, jep OBaj CIOp He MOXKe OUTH
MOCMAaTpaH Kao CIOp Majie BPeSHOCTH WMajyhu y BUAy [Ja He HCIyHaBa 3aKOHOM
npezasuheHe ycioBe 3a To.

5.6.2 PokoBH 3a noju3ame TyK6e y Cy/ICKOj IPaKCH

© Pemene Bumer rproBuHcKor cyaa, IDK. 7753/2007 o7 3. 10. 2007. roguHe

,Onpenoom wi. 306. cr. 2. 31/l 3a mogHOuEewe Ty)kOe 3a MoOUjarbe
OJI/TyKe CKYTIITHHE aKI[MOHAPa MPOIMUCAHU CY POKOBH M TO CyOjeKTHBaH
POK Ol 30 JaHA Of aHa Ca3Hama 3a MOOHjaHy OMJIYKY, U 00jeKTHBAH
POK O, IIeCT MECELH, OMHOCHO KOJ, KOTUPAHHUX APYIITaBa y POKY Ol TPU

CeHTeHna Mecella Of, AaHa AoHoulewa. Kako je y muTamy MaTepHjaJHO-TPaBHU
POK 3a TMOAHOLIEHE LUTHUPaHe TY)XOe yTBpheH 3aKOHOM, pagu ce o
MPEK/IIy3BUBHOM POKY Y OKBHpPYy KOTa CTpPaHKa MoOpa TMpeny3eTu
NpOMKCAHy NapHUYHY paAky IMOJ TMPEeTHOM TIyOMTKA IIpaBa 3a
npeny3uMae UcTe."

Cyn je y Bulle HaBpaTa 3ay3MMao CTAaBOBe Be3aHO 3a POKOBe 3a MobOujambe
CKYMIITHHCKE OJJIyKe. Y TOpeloMeHyTOM IIpUMepy M3 CyJCKe IIpaKce BUIIM CyJ MTOCTYIIA
0 )KaJIOW TY)KHOLIA M3 MPUMapPHOT MOCTYIKA, Y KOjoj Ce HaBOJH /1 CyOjeKTUBHU POKOBHU
u3 3[1/l-a Hemajy mpeKkny3WBHU KapakTep, MMajyhu y BuAy [a je MpPOMHMCAH U IYKH,
00jeKTMBHM pOK 3a mnojHoluewe TyxbOe. Cyz OBakBe HaBoje opballyje M 3aK/bydyje:
,OIOpendooM HCTOT CTaBa KOjOM je MPOIMMCAH POK Y KOMe Ce HajKaCHHje MOXKe MOJHETH
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Ty)x6a y OJHOCY Ha JaH [JOHOIIEeka OAJIyKe, PeACTaB/ba 00jeKmueaH pok U UCTUM HHje
ocTaB/beHa MOTYhHOCT cTpaHIM Jja MOXe Ja Gupa uaMmel)y mpomucaHor cyOjeKTUBHOT U
00jeKTUBHOT poOKa 3a mnopHouuewe TykOe.“ Cyn Takobe 3ayamma u crTaB Be3aHO 3a
IPUPOAY POKOBA 3a MobOMjame CKyMUITHHCKe ofjyke. [Ipema craBy cypa, y muTamy cy
MamepujanHonpasHu pokosu, KOjU Cy, TIpeMa caMOM 3aKOHY, Npek/y3UusHO2 KapaKTepa,
jep cTpaHKa Mopa IpeJy3eTH MapHUYHY Pajiiby Y OKBUPY TOT BpEMEHCKOT pa3zfo6iba, Moz
IpeTHOM I'yOHTKA IPaBa 3a Mpesy3uMarbe UCTe.

© Pjememe BpxoBHor cyaa llpHe I'ope, Pes. 55/12 07, 17. 5. 2012. roguHe

,3a OIjeHy O0JIaroBpeMeHOCTH Ty)XOe HHje peleBaHTHO TO IITO Cy
aKIMoHapu Owin ypegHO OOaBHjelITeHH O JATYyMY OJAPIKaBamba

CenTeHua CKYIILITHHE, Ka0 ¥ O AHEBHOM peny, Beh je pesieBaHTHO 3a payyHame
Cy0jeKTUBHOT POKa KaJa Cy OHU Ca3Ha/lM WIA MOT/IM Ca3HaTH [a je
JOHHjeTa o/TyKa Koja ce mobwuja.”

3HavajaH CTaB Be3aHO 3a payyHame POKOBA U OLieHy 0/IarOBpeMeHOCTH TYX0e 3a
nobujame 3ay3MMa LIPHOTOPCKU BpXOBHU Cyz y Be3u ca C/Iy4ajeM Yy KoOjeM je cyn IpBe
VHCTaHIle TMOrPeIIHO NMPOLEHhUBAO JIa JIH je TY)X0a MoJHeTa y 3aKOHCKOM POKY. BpxoBHU
CYZ, HaBOJOU A CyOjeKTHMBHU POK TOYMIbe A Tede O JAAHa KaJa je JHLe Ca3HANIO0 WIN
MOTJIO Ca3HATH 3a JOHOLIeHke CKYMIUTUHCKE OJJIyKe Y MTUTamY, 0K O0jeKTUBHU POK Teue
071 JaHA JOHOLIEHA OJTyKe.

,CTora, 3a oujeHy O/aroBpeMeHOCTH Tyx0e HUje peJIeBaHTHO TO IUTO CYy
aKI[MOHAapU OWIM ypegHO OO0aBHjelITeHH O JATyMy OZp)KaBama CKYILITHHE, Ka0 U O
IHEBHOM pefy, Beh je pe/ileBaHTHO 3a payyHamwe CyOjeKTUBHOT POKa KaJja Cy OHM Ca3Ha/IN
VJTW MOTJIM Ca3HATH [ia je TOHUjeTa OJ/IyKa Koja ce mobuja. Ty)xuoiy ¢y TBpAUIN Ja Cy 3a
HaBeJieHY OZJTyKY Ca3Ha/IM KaJia Cy TIPUMM/IN 00aBjellTehe Ty)KEHOT 0 3. 7. 2007. TOJUHE,
Koje 00aBjelITee je TPUIOKEHO Y3 TYXXOY, a KOjH [IOKa3 MPBOCTENeHU CYZ HHje I[1jeHHO,
a pejIeBaHTAH je 3a OLjjeHy MUTama 6/1arOBpeMeHOCTH Tyxbe.

Y Be3H C HAYMHOM payyHamwa Cy0jeKTUBHUX POKOBA, Baj/ba MOMEHYTH M CTaB KOjH je
3ayser y Ilpecyau Buiuer tproBuuckor cyma Cp6wuje, IDk. 9714/2008 o 11. 3. 20009.
roguHe. HavmMe, y oBOM ciy4ajy ce IMOCTaBWJIO NMHUTake MOTYhHOCTH cyJa Ja LieHH
pejieBaHTaH MOMEHAT Ca3Hama TY)KHOLIA 32 pavyyHame poKa 3a MojgHoleme Tyxboe. Cyny
Be3H C THIM 3ay3HWMa ciefehu craB:

,Kaza je akipoHap 6WO NMPUCYTaH Ha CEJHHWLIM CKYIMIITHHE, Ha KOjOj je JAOoHeTa
O/I/TyKa YHje ce ToOHjame TPAKU TY)KOOM, CyOjeKTHUBHU POK O] 30 JaHA 3a MOAHOIIEHE
Ty)xOe mounbe Ja Teye Of, MPBOT HAPEJHOT JAHA Off JaHa KaJia je 3aK/byYyeHa OBa CeIHHULA
CKYTIITHHE aKLIMOHApA.

Mnak, He Tpeba M3ryOUTH W3 BUJA YUIHEHHIy [Ja je OBO MPABWIO OWIO U
M3pUYMUTO nponrcaHo panujuMm 3I1/]-om, o kojem cyz u nocryna. Crora je u moryhHocr
CyJa Ja LleHW MOMEHAT ca3Hara Oujla 3HaTHO PECTPUKTHBHHje MOCTaB/beHA HEero LITO je
cny4aj ¢ ogpenbama cagaimer 3[1/1-a, Koju TaKBO MPABUIIO He MPOIIUCY]e.
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e Pememe IIpuBpemHOT amenanuoOHOT CyAa, IDK. 10/2014(2) 07 14. 1. 2016. rognHe

,OIJIyKa CKYIIITAHA AaKIWOHAPCKOT JAPYLITBA, Kao M JAPyLWITBA Ca
OTPAaHUYEHOM OATOBOpPHOIIhY ce MOry moOujaTv TY)XOOM y POKY Of, 30

CeHTeHIla faHa oOf JaHa Cca3HaWa 3a OJJIYKy CKYILITHHE, OFHOCHO OF JaHa
perucrpanmje, a HajKacHUje y POKY O TPYU Mecelia OJi JaHa OJp)KaBarba
cefHMIIe CKYTIITUHE Ha KOjOj je Ofi/TyKa JoHeTa.

[Ipema pacmonoXWBUM MOJAIMMA W3 OOpA3/OKerma, BUAMMO [a je TYXXWIall
IIOKPEeHYO IOCTyIaK MOOHjama OJIyKe CKYIIUTHHE O pacloJlaralby UMOBHUHOM BeJIMKe
BpesHOCTH Tpakehu of cyza Ja MOHUIUTH OJJIYKYy ZBa Mecelld HAKOH JAaHA OJpKaBama
cepnuiie. /IpyrocrerneHu cyj olemyje y peliemy Ja je CyA NpBe WHCTAHILE MPABHIHO
YTBPAYO [J1a je UCTeKao CyGjeKTHBHH POK Of, Mecelia jlaHa Of] Ca3Hama 3a OJJIYKYy KOju ce 'y
OBOM CJIY4ajy pauyHa od daHa npucycmeda cedHUYyuU CKynwmuHe, ¢ 0O3UpOM Ha TO Ja je
aKI[MOHAp MCTOj MPHUCYCTBOBAO, & UCTOBPEMEHO je MPOTeKao u pok od mecey daHa od
peaucmpayuje odiyke O paclojiaralby UMOBHUHOM Benuke BpegHocTu. Crora je, mpema
Buhewy cyja Bullle MHCTaHIE, NMPBOCTENEHU CYZ INPABWIHO OJJYYHO Kaja je TyXOy
odbayuo kao Hebnazospemeny. Cypn yrBphyje na je peu o npexny3susHoM poky YujuM
HICTEKOM je aKI[MOHap U3TryOHo MpaBo Ha Mobujame U 3aK/bydyje:

»Y CBaKOM CJIy4ajy, MPOTEKao je POK o, TPU Mecelia o7, AaHa KaJia je ofIyKa JOoHeTa
Ha CeJHWLM CKYMUITHHE [aHa 12.07.2013. TOJWHE, CXOAHO 4. 376. CT. 3 3aKOoHa O
NPUBPEAHUM APYLITBUMA, Te je TY)XKHJIAL, IPOTEKOM pOKa MPEeKIyAUpPaH Ja OCTBApH CBoje
IIPaBO Y CYyJCKOM IOCTYIKY."

YcraBHor cyga Penyonuke Cpouje, UY 0poj 112/2001 of 4. HOBeMOpa
e Oagnyka 2004. roguHe, objaBpeHa y ,Cia. rmacauky PCY Op. 128/2004 op 27.
HOBeMOpa 2004. TOguHEe

,Ompenba 3akoHa o mpexaysehmma y geny y xome oapehyje pok 3a
casuBame CKynuTuHe (M penoBHe W "BaHpesHe') je WMIIEpaTHBHE
MpUpOJie, a CTAaTyTOM ce, mpeMa Toj oxapenbw, ypehyje camo HaumH

CenTeHIla ca3uBama CKYIIITHHE, A je CTora ozapenda craryra Koja ogpehyje ma ce
BaHpeIHA CeHUIIA CKYIIITHHE Ca3uBa yyhuBambeM MTUCMEHOT IMO3MBa aln
Yy POKy Koju je Kpahu of 3aKkoHOM YTBpheHOr pOKa 3a Ca3HBameE,
HecarjlacHa ca YCTaBoM U 3aKOHOM.“

Y OKBHUpY CTapHje CyAcKe Ipakce, 3a0eje)XeH je M C/y4aj OlLleHe YCTaBHOCTH M
3aKOHUTOCTHM CTATyTa aKLMOHAPCKOT [APYyLITBA, u3Mel)y OCTanor, ¥ MOBOZOM IMHUTAaHa
NMpOMMCHBAakbha POKA 3a Ca3vBama cegHHIE y KpaheM Tpajamky O MUHHMAIHOT POKa
npeasuheHor Tazammum 3akoHoM o nipeny3ehuma. YceraBuu cyn Cpbuje je 3ayseo crTaB
Ia je HaBeZeHa oapenda CTaTyTa HecarjacHa ¢ YCTaBOM U 3aKOHOM, jep Cy y MUTamby
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3aKOHCKe ofpesioe UMIepaTHBHE MIPUPO/ie Koje ce He MOTY MeHhaTH YHYTPALIhHUM aKTUMa
OPYLITBA.

,C 00631poM Ha TO Ja je ocrmopeHoM ozapen6om Crartyta ogpelheHo aa ce BaHpeaHa
CeJHWLA CKYIMUITHHE ca3uBa yhmyhWBamkeM MNHCAHOT IMO3WBA YWIAHOBMMA CKYIIITHHE
HajMame TPHU JlaHa Tpe BeHOT Ofp)KaBama U Aa je CTaTyToM npenBuleH POK 3a ca3uBambe
Te ckymutTrHe Kpahu on 3akoHoM ofpeleHor poka oz ocaM jaHa y KOMe ce, IO CXBaTakby
Cyza, MOXXe ca3BaTH CBaKa, Ma M "BaHpeAHA" CeJHMIA CKYIMIUTHHE, OCIOpeHa onpexba
Craryrta, no ouenu Cyza, HUje y carjacHOCTH ca 3akoHoM. Kako mpema ogpesnbama diaHa
119 YcTaBa CBaKM OIMLITH aKT MOPAa GUTH carjiacaH ca 3aKOHOM, HE3aKOHUTOCT OCIIOpeHe
oapen6e Craryra 4YMHHM Ty oapenly HecarnmacHoM u ¢ YcraBom.“ OBuUM je cyz 3ayseo
CTaBOBe Jla Ce NHTame padyHama POKOBa He MOXXe IyTeM OILITHX aKaTa peryjinucaTy
MPOTUBHO 3aKOHCKUM openbdama, Kao M Jja Cy MUHHMMA/IHU POKOBH 3a BpILIeHe IpaBa
npeaBrheHN y 3aKOHY MMIIEpAaTUBHOT KapakTepa. OBakBM CTAaBOBM Ce, CMATPaMoO, IO
AQHAJIOTHjHU, MOTy TpPHUMEHHUTH M HAa POKOBe 3a IMOAHOLIeHe TyXOe 3a mnobujame
CKYHNUITUHCKHUX OJJTYKa.

0O Oanyxa Bucokor Tprosaukor cysa Penyoiuke XpBarcke, op. Ik-1209/01 o,
2.10. 2001. TOJNHEe

» Ty>x0a 3a mobujamwe Mopa ce moAuhY y IPeKIy3UBHOM POKY O, 30 JaHA OF,
JAHA JOHOLIEHA OJJTyKe. AKO je Ty)XuTe/b OMO MPUCYTaH Ha CjeJHULU HA
KOjOj je ofyIyKa JoHeceHa, poK mouute Tehu npBor cbeneher naHa kaj je
3aK/by4Y€Ha IJIaBHA CKYIMUITHHA. AKO TY)XHTe/b HHUje NMPUCYCTBOBAO I'IABHO]
CKYNIITHHY, POK nouuibe Tehu mnpBor cpepeher mana ox mana kag je
MOTQA0 Ca3HaTH 3a OJJIYKY."

CeHnTeHna

Wcnuryjyhu npecyny cyna Hmke mHcTaHue, Bucoku TproBauku cyzn XpBaTcke, y
jeIHOj OJi CBOjUX CTapHjUX MpecyJa [J0TaKao ce U NMUTamba MpaBHe NMPHUPOJe W HauyMHa
pavyyHama poka 3a mobujarme omtyka ckymurTuHe. Cyz 3aK/bydyje fa je IpPBOCTENeHU CY/T
IIPaBUJIHO YTBPZHO [ je MCTeKAao POK 3a NMobujarbe U HAUMH HeroBor payyHama Kao U Ja
je Ty)Xyal y rorJjiefy mogHoLIeha TYy)XK0e npekayoupaH.

,AKO je Ty)xuTes/b OMO PUCYTaH Ha CjeJHULIM HA KOjOj je OJ/TyKa JOHEeCeHa, Taj POK
nounme Tehu nmpsor ciepeher gana 00 dawa xad je 3akmwyuena enasHa ckynwmuHa Ha
KO0jOj je oajyKa goHeceHa. Huje u Ty)xuTeb IpHUCYyCTBOBAO I'JIaBHOj CKYMIUITUHU HA KOjOj
je mOHeceHa OJIyKa, pok noxure mehu npeoe cmwedehee dana on maHa Kaj je mMorao
casHaTH 3a oJyIyKy (4. 363. cr. 1. 3TJ-a).”
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5.6.3 IlpuBpeMeHe Mepe y NOCTYIKY OOHjama y CY/CKOj MPaKCH

@ Pjememe Tprosauxor cyaay 3arpe6y XIV-P-2408/2008 o7 4. 6. 2008. rogune
,3axTjeB 3a ogpehrBaweM npruBpeMeHe Mjepe KOjU IJIacH:
,1. 3abpamyje ce MPOTHBHUKY ocurypawa P.O. m.n. ynuc y cyacku
CeHTeHIa peructap OZIJTYKE o noBehamy Teme/pbHOr KanmuTana U U3MjeHU YWIAHKA
9 u 10. Craryra /lpymiTBa Te ymuc mpoBefeHOT moBehara TeMe/bHOT
KaliTaja APYLITBA, KOjy OJAJIYKy je TIJIaBHA CKYIMUITHHA MPOTUBHUKA
ocurypamwa P.O. g.1. moHujena 21. TpaBwa 2008. roguHe ca cbegehum
caip)kajeM... og0uja ce Kao HEOCHOBAH.

Ha nouerky aHanu3se mpaBuaa o ofpehuBamy NpUBpeMeHHX Mepa 0aBUMO ce
c/Ty4ajeM U3 mpakce 3arpe6auxor Tprosaukor cyza us 2008. roguHe. Haume, HaBeseHU
Cyl TOCTyma IO 3axTeBy 3a ogpehuBame mnpuBpeMeHe Mepe 3abpaHe ymuca u
perucrpauyje oijgyke o mnoBehalry OCHOBHOr KamuTaja APYILITBA Koja ce TmobOuja y
MIOCTYTIKYy TIpeJ, CyAOM KOju je y TOKy. Y cBoMm ob6pasnoxewy, Cyn HaBogu Aa je 3a
ogpehuBame TakBe Mepe 3aKOH NPONMMCAO HCIyHeHe ABa yC/I0Ba — /Ja je MOKPEeHYT
MOCTYMaK yTBpherma HUIUTABOCTH OJJIyKe, W JA TMOCTOjU BepoBaTHOha Aa OU HeHUM
cripoBoheweM ApyuITBY OMla HaHeCeHa HENONPAae/buUed Winema Kojy je Ty)XKuial, Ay>KaH
na pokaxe. [IpeMa cxBaTamy cyza, Ty)KWal, HUje ycIleo Y HaMepH Ja JOKaXKe MOCTojambe
oBe BepoBaTHOhe, 360r 4Yera je 3axTeB HeOCHOBaH U oz6uja ce. Cyz y Be3u C TUM 3ay3uUMa
BeOMa 3HayajaH CTAB BE3aHO 3a yCJIOBE U PECTPUKTHBHY NMPHUMEHY MPOIKCA MPUINKOM
ogpehuBame NpUBpeMeHHX Mepa y MOCTYIIKY MOOHjatba, KOjU IIUTHPAMO Y 1IeT0CTH:

,3aKoHOM npegsuhena moryhHocT ofgpelhrBama npuBpemene mjepe u3 4. 363. CT.
5. 3T/l-a ogpehena je y nusby 3amruTe ApymTBa of, mwTeTe KOja My MOXKe OUTH MOYHIbEHA
npoBoljermeM IberoBe BJIaCTUTE OJJIyKe, JaKJie OJJjIyKe Kojy je moHujena BehuHa, ako 61 TO
6w10 wTeTHO 3a ApywTBo. CyZ Y TAaKBOM C/Iy4ajy Tpeba MOCTyNaTH BPJIO PECTPUKTHUBHO U
IIpPUBpEMEHY Mjepy OJpeAMTH CaMO OH/A Kaja O6u ApyIITBy 6e3 rwe3uHa uzdasarba doucma
Hacmana eéeha wmema o0 OHe noyurbeHe Mume WMO ce mjepa He b6u odpeduna, mazehu
IIPH TOMe 0a ce He 3ayCmasu Uau omexca 20cnodapcku ¥usom dpywmsa.

@ Pememe IpuBpegHOTr anmenauoHOT cyaa, [IBK. 358/2014(2) ox 10. 7. 2014.
rofguHe
,<[Ipeamor 3a ogpehuBame mpuBpemMeHe Mepe y KOMe HUje O3HAa4Ye€HO
CeHTeHnla MOTPAXKMBame Koje ce o6e3beljyje je HEMOTITYH MpeAIOT IO KOMe Ce He
MO)Xe TTOCTYTIaTH.

Y oBoMm ciy4ajy u3 npakce [IpuBpeaHor amenaumoHor cyza CpOuje, moctymnajyhu
1o JKasibu, cyg, yrBplyje morpeurHo mocTymname CyAa IpBe WHCTAHIE, KOjU je yCBOjUO
3axTeB 3a oapehuBame MpUBpeMeHe Mepe Koju je 610 HenoTyH. Havme, mpegaray Huje
y CBOM 3axTeBy YyTBPAUO, OJHOCHO CyJ, HHUje PpasjaCHUO Koje ce IOTPaXKUBambe
npuBpeMeHOM MepoMm o00e36eljyje, mrTo je, mpema craBy Cyza, obGaBe3aH ycC/iOB 3a
oxnpehuBame TakBe Mepe npeasuhen 3M1O-om.
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,O0aBe3HM /1e0 caJp)KHHE je HaBolheme MOTPAKUBaka YHje ce obe30eheme TpaKH.
be3 Tora ce He MO)Xe OJJTyYMBAaTH O OCHOBAHOCTH IIPEZJIOT], jep ce He MOTY UCITUTHUBATH
ycioBu 3a onpehuBame Mepe ako ce He 3Ha Koja je mweHa cBpxa. CBpxa Mepe je

o0e30ehere OHOr TMOTpaKMBama KoOje Tpeajarad HaBOJW. - 3aK/bydyje ce Yy
00pa3IoKemy.
© Pememe IIpuBpegHor anenamuoHoOr cyaa, Ihk. 6638/10 of 25. 2. 2010.
roguHe

JIpuBpeMeHa Mepa u3 4a. 306. CcT. 6. 3aKOHAa O TMPHUBPESHUM
JPYLITBUMA MOXXe ce OpeJUTH caMO IpeMa MPUBPeJHOM JPYLITBY, a He

CeHTeHua ¥ TpeMa OCHMBAyy YWIaHy MPUBPELHOr JAPYIITBA, jep ce Ty)xb6a pasu
nobujama OJJIyKe CKYMIUTHHE YIAHOBA JPYIITBA IOJHOCH IPOTHUB
MPUBPEAHOT JPYIITBA.

Y apyrom cny4ajy, [lpuBpesHu amenanyoHu cyJ, 3ay3uMa CTaB Be3aHO 3a
ozpehuBame npUBpeMeHe Mepe IPOTUB JPYTOTY)KEHOT, KOjU je OCHUBAY APYLITBA IPOTHB
Kora je mogHeta Tyx6a. Cyz nperHavyje peliere IIPBOCTENIEHOT OPraHa KojU je ofpesno
IpUBpeMeHy Mepy IPOTHUB OCHMBAYa ca ciefehum o6pasnoxemeM:

,OCHOBAHO ce ApyroTy)XeH! IT031Ba Ha MOTPeLIHy IIPUMeHy MaTepUjaIHOT IIpaBa y
HaBeJleHOj NpaBHOj cTBapu. Oppendom ui. 306, 3[1/1-a, mpeasBuheHo je na ce Tyxbe 3a
noOujamwe OAJlyKe CKYIIUTHHE aKLMOHapa MOJHOCe MPOTHUB ApyumTBa. CXOAHO TOMe U
IpejIOKeHa IpHUBpeMeHa Mepa MOXe Ja ce OJpeAu CaMO IPOTUB JAPYLITBA, a He U
IIPOTUB JPYTOTY)X€HOTI Kao OCHMBAada JpyLITBA Ha Kora ce OJJyKa O HMMEHOBamy 3a
AUpeKTopa OJHOCH, Ma je ApyrocreneHu cyn cxogHo wi. 380 3lIIl-a, mpemnHaumno
IIPBOCTEIEHY OJJIYKYy Y OBOM Jeiy. "

@ Pememe Pememwe IIpuBpeaHor aneranuoHor cyja, IIsx. 811/2011 op,

1. 9. 2011. TOAUHE
,~Kanba mpotuB peiema kKojuMm ce oapelhyje mnpuBpemeHa Mepa
00aBe3HO ce AOCTaBJ/ba CYIIPOTHOj CTPAHLIA Ha OJTOBOP, aJIU Ce He MOPa
CcavyeKaTH POK 3a WCTH, NMOAHOLIEHmEe OATOBOpa, Beh ce crmmcH oamax
JOCTaBJ/bAjy HA OZTyIHBab€ 110 XKa/Iou.

CeHnTeHIa

KoHauHo, 6aBMMO ce MOCTyHameM y Cy4ajy MOgHOILIema >Xanbe Ha oapeheny
npuBpemeny mepy. Havme, y HaBemeHoM mpuMepy u3 mpakce, [IpuBpegHu ameaalioHu
cyn Bpaha crimce mpesMera MPBOCTENEHOM CyAy M HaJlaXke AA ce TIOAHETA asiba ymyTu
CYTIPOTHO]j CTPaH!, OJHOCHO Tpejiaradyy MpuBpeMeHe Mepe Ipe MOCTYMamka HaAJIeXXHOT
cyza. Cyn Buuie mHCTaHIe obpasnaxe fga ce mpaBwiaa 3[1I1-a o oxroeopy Ha xanby
IPUMELYjy U Y C/Iy4ajy IPUBPEMEHUX Mepa, C TUM [ja Ce He MPUMEIbYjy HOpMe O POKY 3a
OJrOBOP Ha Xasly, jep je y OBOM C/Iy4ajy ped O pellery CyAa.

,Kako ce y cmucuma mnpesMera Hanase 00a MpuUMepKa >Kanbe MPOTUBHHKA
npejjarava (a ucra je mpeMa JOCTABHOM I€YaTy W JOCTaB/beHA CaMo y JBa MPUMeEpPKa),
Kao M JIONyHa HaBeJeHe JKanbe, TO je eBUAEHTHO A Mpejarayy Huje JOoCTaB/beHa ykaaba
NPOTUBHUKA TIpeJJiarada, na cCe CHOUCHA Tpeamera Bpahajy mpBocTenmeHOM Cyay [na
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HaBe/leHy Jkaj0y JOCTaBU Ipejjarady, a IOTOM CIIMCe IpeJMeTa BPaTH OBOM Cyny Ha
OJLTyYHBamb€e 1O UCTOj.

5.6.4 Tpajame U yKUAame NIPUBPEMEHUX Mepa Y CyACKOj paKCcH

@D Peumeme Bumer IlpuBpeasor cyga, IDk. 6618/96 of 16. 9. 1996. roguHe
,Y pelewy Kojum ce onpelyyje mpuBpemeHa Mepa cyn he ompenutu
CenreHia BPEMEHCKO Tpajale NpHBpeMeHe Mepe. A/l NpUBpeMeHa Mepa ce
MO)Xe YKHUHYTH U Tipe oapeheHOr BpemeHa aKo ce y TOKY MOCTYIKa
MIpOMeHe OKOJTHOCTH HACTajie MOCjie HheHOT U3aBama.

Cyz y HaBeZeHOM C/y4ajy moTBphyje Za ce Tpajame mpuBpeMeHe Mepe mpeaBuha
CYACKHM pellemeM KOjUM ce IMpuBpeMeHa Mepa u3pudye. Mnak, jegHom ozapehena mepa,
KaKO CMaTpa CyZ, MOXe ce YKHHYTH U IIpe BpeMeHa ozapeleHor pelieweM, YKOIUKO fohe
Z0 NpOMeHe OKOJIHOCMU Y OZHOCY Ha mepuoj ogpehuBama Mepe. Y KOHKPETHOM CIIY4ajy,
TY)KWJIAL, HUje Tpeny3e0 pajme KojuMa OM OmpaBao MPHUBpPEMeHy Mepy, CTOra je IO
OLleHM BHIIET CyZa CyZ, MpBe WHCTaHIle MPABMIHO YTBPAUO /A CYy UCHYHEeHU YCIOBH 3a
YKHUZame TpUBpeMeHe Mepe.

@® IIpecyza IpuBpeaHOT anmenannoOHOT cyAa, IDbk. 8279/2013 (1) o7 31. 10. 2013.
roguHe
,Y 3aKoHOM ogpeheHMM ciy4ajeBUMa, Cyn je oBmaurtheH Ja yKuHe
CenTeHnma  u3pedveHy MpUBpPeMeHy Mepy Ha MpeAJIoT MPOTHUBHE CTPaHe, ald He U
O CIIY)KOEHOj JY)>KHOCTH.

Y jegHoM ciy4ajy U3 HOBHje cyzcKe Ipakce, [IpuBpesHu amemanuoHu cyfn y
Cp6uju notBphyje oBnaurheme cyza fa yKkrHe pellerse o ogpehuBamy npruBpemeHe mepe.

»,Mepa ce MO)Xe YKUHYTH Y TpU ciy4aja. [IpBu ciyyaj je ako Mepa HHje OonpaBAaHa
Ty>XO0M, a ozxpeheHa je mpe mokperamwa cropa. [pyru cay4aj je ako je UCTEKIO Bpeme 3a
Koje je Mepa onpehena. Tpehu ciy4aj je ako cy ce oKomHOCTH 300r KOjuUX je Mepa
onpeheHa KacHUje MpoMeHMIIe TAKO /Ia OHA BHUIlE HUje MoTpebHa.“ Beoma je BakaH U CcTaB
CyZa Ja ce y CBa TPU HaBeJleHA C/Iydaja Mepa MOXXe YKHUHYTH UCK/bYHUB0 HA 3aXmes
npomueHe cmpaHke, a He 10 CTY)KO€HOj Ay>KHOCTH.

® Ilpecyna IMpuBpegHOTr anmemanuoHOr cyaa, IDK. 4311/2011 (1) o 22. 9. 2011.
roguHe

,IIpaBO Ha HaKHAJy IUTETe MPOY3POKOBaHE NMPHUBPEMEHOM MEpPOM He
HaCTaje YKUZAmEeM WIM T[pernHavyemeM peilera o oapehusamwy

CeHTeHIa npuBpemeHe wmepe (HesakoHWTOr peinera). OHO HacTaje aKo
npUBpeMeHa Mepa HHje OIpaBJaHa IOJHOLIEHEM Ty)XOe Yy pPOKy
oxpeheHoM cyzcKOM 0f/TyKOM HIM 3aKOHOM, HJIH aKO je yTBpheHo fa je
OWIa HeOCHOBaHa, a OWa je HEOCHOBaHAa aKo je oAbOWjeH TyXO6eHu
3aXTeB y Be3H ca KOjuM je mepa 6wa ogpehena.”
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Hajzapz, cyz ce y mpakcu 6aBHO U MUTakeM HaKHAJe IITeTe Y CIy4djy YKUZAka UIH
IperHavyema pellema O NpuUBpeMeHO] MepHu. [IpuBpesHu amenanuoHu cyn, HauMme,
yTBphyje Za je mpBOCTeNneHHW CyZ, Y KOHKPETHOM CJy4ajy, 3ay3e0 MOrpeliaH CTaB Ja
obOaBe3a HaKHaje IITeTa HaCTaje yBeK KaJa Ce pellere O IPUBPEMEeHOj Mepu MpenHaYu
vy ykuHe. Cyzl, Hajlaspe, 3aKbydyje U criefehe:

,Ozpenba (Tagaurmber) 3aKOHA je T/Iackiia /a je AY)KHUK oBnairheH Ja 3axTeBa of
MOBEpHOL[A HaKHAa/y wiTeTe (CaMo) y ABa C/y4Yaja: aKo je LITeTa HaHeceHa MPUBPEMEHOM
MepOM KOja HUje OIpaBJaHa WIM aKo je LITeTa HaHeceHa NPUBPeMeHOM MepoM 3a KOjy je
yrBpheHo na je Gmiaa HeocHoBaHa.“ Cyn ucTh4Ye U Ja 3aKOH He INPOIKCYje MPaBO HA
HAKHA/y LITeTe Y C/Ty4Yajy HE3AKOHUTOT pellierba, Hero y CIy4ajy Mepe 3a Kojy je yrBpheHo
Ia je HeocHOBaHa. Ta pa3znmka u3Mel)y HE3aKOHUTOCTH pellerba U HEOCHOBAHOCTH
pUBpeMeHe Mepe Ce U U3PUYUTO UCTUYE Y OOPA3IOKEbY:

,He3aKOHHUTO je pelreme Koje je TOHeTO y MOCTYIKy Y KOMe Cy y4uibeHe OUTHe
NOBpeJie MOCTYIIKA, Y KOMe YHIbeHUYHO CTalbe HHje MPAaBUIHO U MOTITYHO yTBpheHO Uin y
KOMe je MOTpellHO IpUMemeHO MaTrepujanHo IpaBo. HeocHoBaHOCT mpuBpeMeHe
Mepe, MehyTum, je Apyrauuju mojam, ma yTBplheme HEOCHOBAHOCTH NPHUBpPEMEHEe Mepe
MoO)Ke mpoun3ahy caMo M3 HEOCHOBAHOCTH TY)XOEHOT 3aXTeBa y Be3H Ca KOjUM je Mpesior
3a ogpehuBame mnpuBpeMeHe Mepe OMO TOJHET M YyCBOjeH, a Mepa ozpehena ca
npuBpeMeHOM BakHourhy.“

5.7 Kpamak pe3ume xunomese

Teopujcka pasmamparea

» Y CpIICKOj MPABHO] TEOPHUjU Ce UCTHYE Ja Ce MPABO Ha MOOHjare CKYMIUITHHCKUX
OJ/TyKa BpIUM HCK/bYYMBO Tpe], HAAJIEKHUM Cy[JOM, MAKO je MOJHOIIeHe Tyx6e
nocjieAyiia JellaBamkba HAa caMoj CKyNIITUHU. Hazne)xxHu cyg, je mpuBpesHU CyA, Ha
4yyjeM MOoJpyyjy ce HaJla3U CeAullTe APYIITBA YIIMCAHO Y perucrap.

» Y XpBaTCKOj TeOpHjU ce HAaBOAM [a je TpeaMeT CIopa 3axTeB TYKHUOLA Ja CY[
YTBpAU HUIITAaBOM CyJCKYy OJJIyKy Ha OCHOBY YMHE€HHIIA Ha KOjUMa Ce 3acHUBa
Ty)X0a 3a MoOMjame CKYMIITHHCKUX OJJTYKaA.

> TlacuBHY JIErMTUMHCAHOCT IO TYXOM 3a NMOOMjarbe CKYNMUITHHCKUX OJJyKa yBEK
MMa [JpYUITBO 4Mja je CKYNIITWHA YCBOjU/JIa CIOPHY OJJIYKY, KOje 3acTyIajy
OVIPEKTOPH M YWIAHOBU 0Z00pPa, a CyZ, BOOU pavyyHa O MacHBHOj JIETUTHMALUjH IO
CTy)K0eHOj Ty>KHOCTH, CarJIaCHU Cy CPIICKU U €BPOIICKH T€OPeTHYapH.

» (CBa eBpOIICKa NIpaBa, KaKO HWCTUYY KOMIIAHUjCKOIIPAaBHU TeOpeTUYapH, IO3HAjy
POKOBe 3a MOJHOLIeke Ty)XOe 3a MoOHjarbe CKYMIUTHHCKUX OJTyKa, Y OKBUPY KOjUX
je HeOoINXOJHO aKTHUBHO IMOCTyName JerMTUMUCAHOTI JINLA — OAHOCHO, MOJHOLIeHe
Ty)X0e, a YKOJIMKO OHa M30CTaHe y HaBeJIeHOM POKy — HACTyIa IpPeK/Iy3Hja Impasa.
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Y cprickoj 1 XpBaTCKOj TEOPUjHU Ce UCTUYEe AA TYXKOY MOJHEeTy HAKOH MCTeKa POKa
Tpeba 010aLTH KAO0 HEOCHOBAHY.

> Y CpIICKOj KOMITAaHHUjCKOTIPABHOj JOKTPHUHHU Ce MCTHYE U /a je TY)KO0a MHUIUjaTHU
aKT KOjUM ce MOKpehe NMapHUYHM IMOCTYNAK IMOBOJOM IOOHjama CKYMUITHHCKE
opayke. Tyxunal je Taj KOjU y 3aXTeBy MOpa HaBeCTH Cafp)Kaj OJJIyKe, pasjore
nobujama, JoKa3e KOjuMa MOTBphyje CBOje HaBoJe, 3axTeBe y IOTJIeJy TJIaBHe
CTBAapU U Jpyre NnojaTKe Koje ypeJaH NMOAHecaK Mopa Ja CaAp)XH, CarjacHU Cy
TeopeTUu4apHu.

> Y cpnckom 3I1/l-y mpommucaHe cy cBera JgBe HOpPMe Koje ce 0aBe IMPOLLECHUM
NUTalkbUMa Mo6Hjarka CKYMUITHHCKUX OJJTyKa, HABOJU Ce Y TEOPUjU. JeHa Ce TH4e
XATHOCTU TIOCTyIala, a Jpyra o0aBe3HOT CIIdjama IOCTyNaKa y C/Iy4ajy BUIIe
TY)>XOM TIOBOJIOM MOOMjarha UCTe CKYIIITHHCKE OJJTyKe.

» ToxkoM mocTynka, Kako ce MCTHUYe Yy TeOpPHjH, 3aXxTeBa Ce aKTHUBHO [Jp)Kambe
CTpPaHaKa KOjU Cy 3aUITUTHUIM COIICTBEHUX MHTepeca y IOCTYIKY AOK je yJlora
CyZa [a TPYXH 3aWTUTY noBpeheHUM cyGjeKTUBHUM mpaBuma. M y XpBaTckoj
IIPaBHO] TEOPHjU Ce UCTHYe JIa TIPaBUJIa O TepeTy AOKa3hBakba Bake U 3a MOCTYMaK
noOujama, OJHOCHO, /a CBaKa CTpPaHa [OKa3dyje OHO LITO TBPAW Y MAPHUYHOM
MOCTYTIKY.

> Y CpIICKOj TeOpHjHu ce UCTUYE M Ja TY)X0a HeMa CyCHeH3UBHO [ejCTBO, CTOTa ce
CTIIOPHA CKYMNIITHHCKA OAJIyKa MOXKe CIIPOBECTH U MOJHeTH 3a perrucrpauyjy. Mnax,
cyn moxke uspehu npuBpemeHny Mepy 3a6paHe M3BpLIeHa U perUCTpaLiMje, alH je
YCJIOB 3a TO [Q je 3aXTeB y TOM KOHTEeKCTy MOAHeT OJ, CTpaHe TyXuoua. Y TOM
KOHTEKCTYy CPIICKM TeOpeTH4Yapy WCTUYy Ja ce Moxe wuspehm 6umo koja
npuUBpeMeHa BpeMeHa KOjoOM ce TIOCTIbKe CBpxa obe36ehewma HeHOBayHOT
MOTPAXKHMBaKa, A He CaMO OHEe U3PUYMUTO IPOMMCAHe 3aKOHOM.

3akoHcKu nponucu

» Cpncku 3I1/] npensuba na ce Ty)x6a 3a mobujarke CKYMIITHHCKE OZTyKe MOZHOCH Y
POKy OJi 30 JaHa KOjU Ce padyHa OJi Ca3Hama 3a JOHOLIeHa OJJyKe, OJHOCHO,
perucrpanyje yKOJHMKO je OJJyKa PerucTpoBaHa, aad HajKacHUje 10 HCTeKa
00jeKTHUBHOT POKa OJf 3 Mecelia OJ JaHa yCBajama OJJyKe. Y C/Iy4ajy Aa TyXKWaL,
HoJHece 3aXTeB HAKOH HCTeKAa HaBeJEeHMX POKOBA, Ty)X0a ce IO TNPeTXOJHOM
VICIIMTHBAaKY of0allyje Kao HeGIaroBpeMeHa.

> HeonxozgHo je ma Ty)Xuan, y 3aXTeBy 0OyXBaTH CBe 3aKOHOM IPOIHMCAHE e/IeMEHTE,
a 'y cay4ajy fa je Ty)xb6a HepasyM/pMBa WIHM HEYPeLHA, TO MOXKE JOBECTU /10 HEHOT
oz0aLMBaba Ha OCHOBY pellema Cy/a.

» AKTHBHa yjora Ty)XHOIla Ce O4YeKyje U TPHUJINKOM IIOJHOLIema 3axTeBa 3a
ozpehuBame mpuBpemeHe Mepe 3abpaHe pervcrpanyje W/WIv U3BpIIEHAa, Kao U
3axTeBa 3a 3abeiexx0y crropa MOBOJOM CKYIILITHHCKE OJJTyKe KOja ce OCIOpaBa.
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TokoMm mocTynka mo Ty)X6M ce MaXxOM KOPUCTe NMHCAaHe MCIPaBe Kao U Y APYruM
MOCTYNUMMa IpuBpeAHor mpaBa. OBo ce mpe cBera OJZHOCHM Ha 3alMCHUKe,
CKYNIITHHCKe OJJIyKe, CasuBe CeJHWLIA M JApyre 3Ha4yajHe MCIpaBe Yy Be3U ca
DOHECeHOM CKYMIITHHCKOM ogrykoM. Mnak, 3[1/] mo3BospaBa MmoryhHocT yrorpe6e
Y JIpYTUX JOKa3HUX CpPeJCTaBa, CTOTa CMaTpaMo Ja OM y INMOCTYNKY JOKa3MBamba
6wia moryha nmpuMeHa M caciylama cBefloKa O YMbeHHIlaMa Koje Cy ce TOTOAVIIN
Ha CaMoj CeIHUIIY, UITO 3aBUCHU U OJ] CaMOT TY)XHOLIAa KOjU U3HOCH JlOKa3e 3a CBoje
TBpJbe.

W eBponcky KOMIAHMjCKONPABHU IPOMMCU CaZp)Ke OrpaHUYeHy peryaaTUBY
Be3aHO 3a IPOLeCHA IHTama, Te Ce MaXOM I03MBajy Ha IpPUMEHy IIpomnuca
rpabaHckor mpaBa y HaBeJjeHOj MaTepHjU.

EBporicka mpaBa peryviry poKoBe 32 aKTUBHO IIOCTYTIabe TY)KHOLIA U MOJHOIIehe
Ty)kOe Ha pa3/IM4YuTe HadyMHe, MaKo IPUMETHO JOMHMHHpa MeToh oapehuBama
Kpajiber 00jeKTUBHOT POKa, Y OKBHUPY KOT Tede Kpahu — cyGjekTUBHU POK, KOju ce
paydyHa OJ, pa3/JIMYMTUX BPeMEHCKUX MOMEHATa Yy 3aBHCHOCTU OJ, BPCTe IOBpeje
mpaBa.

Cydcka npakca

>

Cpricka cyfcka Mpakca je 3ay3esia HeKa 3HavajHa CTAHOBHUILTA Be3aHO 3a MaTepHjy
aHanusupaHe xurnore3e. [Ipe cBera, yrBpheHo je ga ce y criopy moBogom mobujarbsa
CKYIIUTUHCKUX OJJyKa He MOry IPUMEHMTU IIpaBMJa O CIIOpPOBHMMa Maje
BpeIHOCTH, 6e3 0631pa Ha BPeJHOCT CIIOpaA.

CyzoBu cy notBpauiu a ¢y pokosu npegsuhenn 3[1/1-om 3a nogHomewme TyXOe —
MaTepHjaJTHOIIPaBHU POKOBH Y OKBHUPY KOjUX TY)XXWJIAl, MOpa MpeAy3eTH MapHUYHYy
pazmy, MOA MpeTHOoM ryouTka mpasBa. OBHM pOKOBU cy, yTBphyje cyn, He MoOry
ckpahuBaTH Ha OCHOBY AayTOHOMHUX aKaTa JpYLITBA.

XpBaTCKY ayTOPH 3ay3MMajy CTAaHOBHILITE Jja ce MpUBpeMeHa Mepa oxpehyje xaja
IIOCTOjU OMACHOCT Ja he HAaCTynmUTH HeNOINpaB/bMBAa INTETa, C TUM Ja CyJOBU
MOpajy OUTH BeoMa 00a3pMBU U OJpeIUTH NPUBPEMEHY Mepy CaMo KaJla TUMe He
6u 6mia mpuuumeHa Beha mTera ApyIITBY, OZHOCHO, MOpajy BOAUTH padyHa Ja
THMe He yrpose I10C/I0Bamkbe KOMIIaHuje.

CyznoBu cy y Ipakcy MOTBPJWIM U JIa Cce TIPUBpPeMeHa Mepa MOXKe OfPeAUTH CaMo
rpemMa IpUBPeSHOM JPYLITBY, /I HE U IPeMa OCHMUBAYYy, Ka0 GU3UYKOM JIUILLY.

W HamoceTKy, MpUBpeMeHe Mepe ce U3pH4y Ha ojpeleHr BpeMeHCKH Mepuofj U
MOTY Ce YKHMHYTH aKo Tpoly pasnosu 300r Kojux je OWIO HEONMXOJHO HHXOBO
onpehuBamwe, any yBeK Ha IpeJJIOr Apyre CTpPaHe y MOCTYIKY, aIM He U CyZAQ IO
CTy>KO€eHOj y>KHOCTH, 3aK/by4yje ce Y IPAKCH CPIICKUX CYAOBA.
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[1I. 3BAKJbYHAK



1. EBajyanuja npoueca MCTpakuBakba

[Tpouec mcTpakuBama je IaHUpaH (PA3HO U TPAjAo je LIeCT roAuHa, a OHo je
6a3vpaH Ha TMOCTaB/bEHUM LW/bEBUMa HaydyHOr paza. CBe IUIaHMpaHe eTame cCy
CIIpOBeJieHe y CK/IaJy C IJIAHOM MCTPAXKMBamwa, y3 M3BecHe MogudUKalvje POKOBa, Koje
cy 6uie ycioB/beHe, TPBEHCTBEHO, HEMA/IMM M3a30BUMaA Y NMPUKYIUbaky Oubamnorpadcke
rpahe. OcHOBHa WHTeHIMja HCTpaXMBaya - Ja omoryhu cBeoOGyxBaTaH MPUCTYII
npeJMeTy WCTPa)XMBama - OCTBapeHa je ympaBo mpahemeM IMaHa M yClHeUIHUM
cripoBoheeM pa3IMYMTHX eTana HMCTpakuBamwa. C 0063MPOM Ha HaBeLEHO, MOXXEMO
3aK/bYYMTHU /A je Hay4HHU paji CIIpOBeJleH YCIellHO U y CKJIaJy C IJIAHOM, CTPYKTypPOM U
IIOCTaB/b€HUM METOJOJIOUIKMM OKBHPHMMA, Ka0 U Ja Cy OCTBAapeHU 3a/i0BO/baBajyhu
pe3yiTaTu y IOrjefly HOBUX HAay4YHUX cCa3Hawka M JONpUHOcCa Hayuu. Mmnax, oBom
NPUIMKOM JKeTMMO [a HaBeJeMO M H3BecHe MOTelIKohe ¢ KojuMa CMO ce Cyo4yaBaiu
TOKOM MCTPA)XHBama, IPBEHCTBEHO Y NOIJIely IPUKyIUbakba Tpalje Be3aHO 3a mpuMepe U3
npakce pasa kommanuja y Cp6uju, ¢ 063MpOM Ha TO Ja KOHTAaKTHMPaHAa aKLMOHApCKa
APYIITBAa HMCY IIOKasaja OTBOPEHOCT 3a Capajiy Y MOIJIefly AOCTaB/batba TPAKEHe
noKyMeHTanyje U mHpopmaumja. Mmak, Ta 4ynMmwbeHULd, YNHA HaM Ce, HHje yTHUIaja Ha
KBaJIMTET WCTPAXXMBakha, C O03MPOM Ha jaBHY AocTymHOCT rpahe, xkao u 6GpojHOCT U
Pa3HOBPCHOCT MeTOJa M IIPUCTYIIA Y aHA/IM3U [peJMeTa aHa/IH3e.

1.1  Memodosozuja ucmpaixcusarsa

Ycnexy mporjeca UCTpakuBama y Hajsehoj Mepu cy monpuHese ogabpaHe meTone
paza, Koje Cy MCITyHHWJIe CBPXY U OMOryhuie Ja ce mpegMmeTa MCTPaKHBarba carjiesa M3
Pa3IMYUTHX MEePCIeKTHBa U Y PAa3HOBPCHUM KOHTEKCTHMA.

YnopenHonpaBHM MeTO[, aHajiu3e mponuca gpxasa EY omoryhmo je mpernep,
Haj6o/be MpaKce Be3aHO 3a MOOHjarbe CKYMUIITHHCKUX O/TyKa aKIIMOHAPCKUX JPYIITABa y
Espomu. To je Hazae omoryhuio ga ce, Ha 6a3u OBHX peliema, MOHY/Ie U MOTEHI[UjaTHU
IpeIo31 3a NpeBa3nIaKele MPaBHUX Mpa3HUHA U oApeheHnx m3a3oBa y mpakcu paja
cynoBa y Cp6uju. Umajyhu y Buay obum u 6poj mponuca gpxasa uianuna EY koju cy
IIOCMaTpaHHU, 3a NoTpebe CBaKe XWUIIOTe3e aHAIM3MpPaIM cMO camo rpahy koja Hyay
MHOBAaTHUBHA U NIPUXBAT/bUBA pelllekha 3a MaTepUjy KOHKpeTHe XUIIoTe3e Koja ce JoKasyje.
[TprninKoM OBHX UCTpa)XMBama aHAJTM3MPAHU Cy 3aKOHM Ap)kaBa wiaHuna EY, nponucu
KoMIaHujcKor npasa EY, Kojexkcu KOpHOpaTUBHOT yIpaB/babba, ajlll U APYyTU MPOIUCU
apxaBa EY xoju cy op 3Hayaja 3a mIpesMeT HCTpPakKMBamwa, IWITO je omoryhusio
cBeoOyxBaTaH IPHKa3 HOpPMaTHBHe Ipakce ApxaBa EY y HaBepenoj marepuju. OBakaB
IPUCTYT je 6MO 3HA4YajaH U y MOTJIefly OLieHe CTeleHa XapMoHM3auuje npomnuca Cpbuje ¢
MpPONKUCUMA JpXaBa wiaHuLA EY, y KOHTeKCcTy eBponCcKuX UHTerpauyja y Kojuma ce oBa
Ap)XaBa Ha/lasu.

Hagame, HOpMaTHUBHHU, JOTMaTCKH, AaKCUOJIOIIKK U JIOTUYKU MeTog, oMoryhumu cy
yrBphrBame (aKTUYKOr cTara 3aKOHOJABCTaBa Yy 006JACTH MoOHjara CKYMIUITHHCKUX
oxnnyka y Cpouju u EBporickoj yHuju. MlcroBpeMeHo, OBe MeTo/ie Cy IIPe/ICTaB/basie U aiaT
3a pasrpaHuyemne npegMeTa UCTPAKUBAWba Of, APYTrUX CPOAHUX NMPAaBHUX MHCTUTYTA, aJIU
Y 32 pa3yMeBame MPaBOT CMHUCJIA U JOMeTa IPONHUCAaHUX 3aKOHCKUX HopMU. McTopujcko-
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IIPaBHM MeTOJ, je, C Jpyre CTpaHe, NPYXHMO MOTryYhHOCT Ja y pajy MNpeAcTaBHUMO
VICTOPDHUjCKy TeHe3y M Pa3BOj HMHCTUTYTa NoOOWjama CKYMUIITUHCKHAX OJJyKa KpO3
pas/InMyUTe UCTOPHjCcKe nepuoge. Ha Taj HAaUMH cMO MOTJM JAa carjaefamMo pa3HOBPCHe
IPUCTyIle U HOPMAaTHBHa OO0jallllberha TAaKBUX CTaBOBAa y paHHWjeM 3aKOHOJAABCTBY U
TEOPHjU U Jla Ce OINpeAeMMO 3a HAy4YHO IPUXBAT/bUBHja oOjaimrmema. OcuMm TOra,
aHa/M3a JOCTyIHe JOKyMeHTanyje omoryhuia je u ga y pagy Oyze, UIak, IpeCTaB/beHO
Y peasHO CTalke Yy IPAaKCU KOMIIAHUjCKUX JpyLITaBa, Koje, HEPeTKO, OJCTyHa oOf,
HOPMAaTHBHUX pellema NMpeABHUheHNX 3aKOHMMA M JPYIMM aHAJIU3UPAaHUM IPOIHCHMA.
Y3 To, MeToj, aHanu3e cay4aja oMoryhHo je u nmpecek OpUrMHAMHUX pelierba HACTaNX Y
IpolLiecy MpUMeHe 3aKOHa OJi CTPaHe Cy/0oBa y Mmpakcu. T cTaBoBu cy O6uiu of, 3Ha4aja U
3a paspellewme TMOjeIUHUX TEOPUjCKMX HEJOYMHILA, anu WU YyTBphHBame CTBapHOT
JoMalllaja MPOMHCAaHNUX HOPMMU.

1.2 Cmpykmypa ucmpasxcugarea

CTpyKTypa paia M CTPYKTypa MCTpPa)XMBamwa y OKBHUPY AMCKycuje omoryhuie cy
3al0Bo/baBajyhe pe3ynrare M OCTBapuBame IM/beBa HCTPKMBama. CmaTpamo na je
VCTPOXKMBabe OWIO NpPaBUJIHO CTPYKTYpHpaHO jep je omoryhwmio aHammsy cBake
XUIIOTe3€e KpPOo3 TPU JUMeH3Hje:

1) TEOPHjCKY AUMEH3H]Y;

2) AMMEH3Ujy aHa/Ih3e MPOTIHCa;

3) IUMEH3HUjy Cy/ICKe U KOPIIOpaTHBHE MPaKce.

(1) Cpaka xumoTesa je TPBEHCTBEHO TeCTMpaHa KpPO3 aHa/IM3y CTaBoOBa Y
KOMITaHUjCKOIIPaBHOj Teopuju. To je omoryhwio mpersies peneBaHTHUX H3BOPA
TeopeTHyapa M3 eBPOIICKHUX /Ip)KaBa M CTBapame CHa)KHe TeOpHjCcKe OCHOBE, Kao yBOJa Y
VICTPa)XMBamke TO3UTHUBHHUX IpONMHCa U CyAcke mpakce. CHHTe3a TEOPHjCKUX CTaBOBA
JorpuHesna je ¥ GOpPMy/IMCalkby HOBHUX, HEUCTPAXEHUX O0JIACTH, Al U OTBapamy HOBUX
HayYHHMX NMTaka U NMPAaBHUX HEJOYMUIIA, KOje Cy TeCTHpPaHe M IPOydYaBaHe y IMOTOHHUM
aHa/IM3aMa CIy4aja.

(2) UcTpakuBame 3aKOHCKMX MPOTIHca, Kao ciaeaeha dasa, crBopuo je moryhHoCT
Ja ce Kpo3 UcTpaxuBamwe npomnuca EY u Cpbuje cTrekHe yBUJ, y CTarkbe HOPMH KOjUMaA Ce
ypebyje obnact mobujama CKYMIITUHCKUX oftyKa. Ha Taj HaumH omoryheHe cy kako
KOMITAapaTMBHA aHa/JM3a CPIICKMX Iponuca, nponuca EY u 3akoHa eBporckux Apikasa,
TAKO U OLleHa CTelleHa XapMOHM3alMje oBuX nponuca. Ha 6a3u npersesna Hajoosbe mpakce
eBPOIICKMX 3aKOHOJaBala, ¢opMmynucaHa cy W IOjefUHA pellema 3a yHampeheme
HOPMAaTHUBHOT OKBHPA H/WIM NpeBasWIaKeme IPAaBHUX IPa3HUHA Y CPIICKOM 3aKOHY O
IIPUBPEJHUM JIPYLUITBUMA.

1 y nocneamoj ¢pasu cy mnojesMHM aceKTH MOoOMjama CKYMIITHHCKUX OZJTyKa
VCTPaXMBAaHU Yy Ipollecy NpHUMeHe IPOIHMca Of, CTPaHe CYZ0BAa WIM Yy KOPIIOPAaTUBHOj
IIPAaKCH. JeIHOCTaBHUje pedyeHO, oBa ¢dasa je omoryhmia ga ce carjienajy peajHu JOMeTH
nmpornucaHnx HopMH. McToBpeMeHO ce Ha OCHOBY Te aHajlW3e KPUCTAIMUIY U
NOTEHIIMja/ITHU OATOBOPU HA TEOpHUjCKe HeZoyMuie U (GOPMyIHLIy CTAaBOBU CYZAOBa y
CJTy4ajeBHMa ITPaBHUX ITPAa3HUHA.
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1.3 [Ipeds103u HOBUX UCMPAXUBAHA

TokoM pasznmnuuTux ¢asa HCTpaXMBawka CYOYHMJIM CMO Ce C IOjeJUHUM
HEHCTPaXeHUM 00/1acTUMa, OJJHOCHO HEHCTPKEHWM HAayYHUM MHUTAkbHMMa U OHMMa Ha
KOja HUje OATOBOPEHO, a KOja HHUCMO Owau y mMoryhHocTH ga metasbHO aHanMU3Mpamo,
NPBEHCTBEHO YCJe], OTPAaHUYEHOr MpeAMeTa MCTPAKMUBAKbA U 0O0MMa HaydHor paza. Ta
NUTama Cy jaCHO O3HA4yeHa y oAroBapajyhuM AenoBHMa pasa, moBe3aHo ¢ objaurhy Koja
ce aHasm3upa. CMaTrpamo Ja je, ca CTAaHOBHUILUTA IOTIYHOI pasyMeBama HaBeJeHUX
obslacTH, MoceOHO 3HAYAjHO [ Ce TIOMEHyTe aHa/lv3e CIPOBeAy, Te MOACTUYEMO HOBA
Hay4YHa MCTPa)XMBamwa pacmpase y ciaegehnm obnactuma:

1) AHa/nM3a IojMa U IpaBHe IPUPOJiEe OJJTyKe CKYMIITHHE AKIMOHAPCKUX JPYIITaBa.

2) Ananusa ¢popme u BpCTe Of/TyKa CKYILITHHE JPYLITABA.

3) YmopeaHomnpaBHa aHanM3a MOjMa M TPABHOT CTAaTyca CKYMIUTHHE Kao OpraHa
AKLIMOHAPCKUX JPYILITaBa Y €BPOIICKMM ITPaBUMa.

4) YriopegHoIpaBHa aHA/IM3a 3aKOHCKHX M CTaTyTapHUX OBaiihera CKyIIITHHE.

5) Ananmsa rpahanckonpaBHux nponwvca EY pagu uspase ymopegHompaBHe CTyAuje o
MAapHUYHOM IMOCTYIIKY MOOHjama OJJTyKa CKYIMIUITHHE aKIIMOHAPCKUX JPYIITABA.

6) VcrpakuBame CTama peryiaTvBe W Mpakce y 00JacTH 3aLITUTE JTMYHUX IOAATakKa
AKIIMOHAPA Y KOMIIAHHjCKOMPABHOj cBaKogHeBULIM y CpoOuju.

2. EBasyanuja ocTBapeHOCTH I[U/b€Ba HCTPAKUBakbha

Ycmex cBaKOr HAy4yHOT UCTpPaXKMBama, MPU 4YeMy HM Halle HHUje H3Y3eTak,
npolemyje ce Y 3aBUCHOCTU OJ, UCIyHheba YHAIpes IOCTaB/beHUX LiM/beBa Ipoleca U y
KOpe/alfju ¢ KOHKPETHHUM pe3y/ITaTUMa, OJHOCHO ¢ HayyHUM gornpuHocoM. C 063upom
Ha HaBeZleHO, NMoKyuahemo ga n3BeseMo 06jeKTHBAH 3aK/by4aK O MCHYHEHOCTH LIM/beBa
OBOT Pajia, a/Id U OLleHY AONPHUHOCA HayLlU KPO3 aHA/IU3y MPUPOJE U BPCTe NMoJaTakKa Koju
cy noOujeHH UCTpaXuBamweM. JleTa/bHU Iperjef U/beBa UCTPAKMBAKA Y OZHOCY IpeMa
O4YeKMBAaHMM pe3y/TaThMa, Pa3/03MMa UCTPaXHBamba U MeTOJaMa 3aBpIlHe eBajlyalyje —
IIPUKA3aH je y OKBHUPY YBOJHOT Jefa paja.

(1) H3eohere nanasa koju he donpuHemu eexmueHOj 3aWMUMU MAHUHCKUX
akuyuoHapa

Benuku feo Hauler MCTpa)kKMBama YCMepeH je Ka aHa/IM3U I0JIOXKaja aKLMOHapa
Ka0 [JIABHUX M HajuellhvX Ty)XWJIALA MO TY>XOM 3a MOOHjame CKYMIITHHCKUAX OJJIyKaA.
Hanasu xoju cy [o6vjeHr TOKOM TEOPHjCKHX pPa3MaTpama, ali U aHAIM3e Cy/iCKe MpaKce
Y IPOIIKCA eBPOIICKUX JPXKaBa, Mpe/iCTaB/bajy UCLPIIAH IIperies ycaoBa 3a Bpllemne MpaBa
Ha mMoOujama W Tperjef, 3aKOHCKUX rapaHIifja 3alliTHTE HeroBor Bpiuema. Kako cmo
IOKa3WBA/IM Y OKBUPY XUIIOTE3a, MPABO Ha MOOHjalke UCTOBPEMEHO MOXXe MPeCTaB/baTh
M TapaHT 3allTUTe [JPyruxX IIpaBa aKLMOHAapa, YMMe ce HeNoCpeJHO yTH4Ye MU Ha
no0oJbliIarbe MOJI0XKAja aKIMOoHapa y ApywTBy. C Apyre cTpaHe, UCTHLAKEM U aHATU30M
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nojeJuHUX mpobjieMa - MOMYT MOBpeje IpaBa aKIMOHapa M IHUXOBUX IOJATaKa O
JIMYHOCTH — CKpeheMo MaXkwy M Ha norelnkohe y MPpHMeHM IpaBHA O 3AIUTUTH IIpaBa
aKIMoHapa y npakcu. McroBpemeHo, pag, cap)xul ¥ npersies, Hajoo/be eBPOIICKe TPaKce y
KOHTEKCTYy 3alITHTe I0JI0XKaja MambHHe aKIMOHapa y JpPYIITBY U Ipejore H3MeHe
nponuca y ToM KoHTeKcTty. C 063MpOM Ha HaBeZieHO, CMAaTPaMoO Ja CMO y TPeHYTHUM
OKOJTHOCTHMA Y HajBehoj Mepu MOCTUT/IM OBaj LWJ/b UCTPAKUBamwa. Mnak, na mu he u Ha
KOjU Ha4MH HaJla3u OBOT paJia JONPHHETH OCTBapewy Lu/ba y Mpakcu, Ouhe jacHuje
HaKOH 3aBpILIHe eBajyanyje, rae he ce MepyuTH IyropodHy yTULaj IIPeJIOKEHNX pellermha
Ha aKLMOHapa Y APYILUTBY.

(2) Ananusza cmenena xapmonuzauuje nponuca Cp6uje u EY y mamepuju
npedmema ucmpaxicugar.a

Wmajyhu y BuAy CTpyKTypy paja, CMaTpamo [a je OBaj LW/b MCTPAXUBaWkA Yy
MOTIYHOCTH OCTBapeH. HamMe, NpUIMKOM MCTpakKWBawka YIOPEJHONPAaBHO CMO
aHamsupanu cpricku 3I1/I, mpomvice komnanujckor npasa EY u (Tamo rge o6mactu HUCY
6wrte yarudukoBaHe nponucuma EY) HaupoHaHe mporvce Ap)KaBa WiaHUALA. YOIIITEHO
MOCMAaTpaHo, Hallla je omeHa (LITo U JOoKaszyjeMo y pajy) Aa cy npomvicu Cp6uje y BeIUKOj
Mepu yckinahenu c¢ mpormmcuma EY m gpkaBa wiaHWIQ, ¢ HallOMEHOM Ja WIaK HMMa
pocTopa 3a yHampeleme M MMIUIEMEHTALMjy Haj0O/bHX MPAKCH ApXKaBa wiaHuua EY y
noryiefly KOHKpeTHHUX HOPMAaTHUBHHUX pellerma. OBa yrnopesHOIpaBHa aHa/M3a HaM je, C
apyre crpaHe, omoryhuia u oneHy yckiaaheHOCTH KOHKpETHHX HOPMAaTHBHHUX pellerba y
Ipollecy JOKa3WBama XWUIOTe3a M M3pajy Ipeajora 3a M3MeHy u/vau yHampeheme
HOPMATHBHUX pellema.

(3) H3pada demanne cmyduje koja hie nosehamu mpancnapenmnocm
casHarea o npedmemy uCmMpaxcueéara

Paz je 3aMUILIUbeH ¥ KOHLMITMPAH Ka0 HAay4YyHa CTYAMja O MOOHjarby CKYMIITUHCKHX
OJ/TyKa Koja y ceOM CHHTeTHIIe HayYyHa M TEOPHjCKa Ca3Harba, 3aKOHOJABHA pellerma U
IIperjiefi CTama CyACKe W KOPIIOpaTHBHE IIPAKCe Y 0BOj M CpOAHMM obnactumMa. OCHOBHA
VHTEHIMja WCTPa)XMBaya OWIa je Aa Jucepranyja MMa IPAaKTHYHY BPeAHOCT M Ja
oMoryhwu slakury JoCTymHOCT rmojaTaka o npegMeTHoj 06/1acTy Kako 61, uamely ocrasnor,
OJIaKIIAa0 ¥ TIOJCTAKAaO0 HOBAa Hay4yHa MCTPAKMBamwa M yHampehemwe obGractu aHanmse.
IIpema HallleM ca3Hamy, Y OBOM TPeHYTKY y EBpomnu He mocrtoju HujeiaH U3BOp KOjU HA
CHCTEMATHYaH M LIeJIOBUT HayMH oOpaljyje muTame nobujame CKYNMIUITHHCKUX OJJTyKa U
Apyra muTama Koja cy obyxBaheHa oBuM pajsoMm. Y pay ce, Hajiabe, mpegMeTHa 06j1acT
M3y4aBa y CBUM CErMEeHTHMa, IIOYeB O OCHOBA M yCJ/IOBa 3a MOOHjambe, POKOBa, OZHOCA
IpeMa CpPOAHUM HWHCTUTYTHMMA IIONYT HUIITABOCTM U TpaBa Ha HUHPOpMUcCambe,
oBnaurheHUX Ty)XWIalQ, MPaBHOT ZiejcTBA TY)XOe, Ma CBe O CaMO MAapHUYHOT MOCTYIKa
nobujama. CTora cmMaTpamo /a OBa JAHCepTalivja UMa KapaKTep Hay4yHe CTyAuje Koja he
omoryhuTty 60/py JOCTYMHOCT ca3Hamwa O MPABHOM HMHCTUTYTY MOOMjama CKYMIITHHCKUX
OJIJTyKa Y IPyTUM CPOJHUM MHCTUTYTHMA.
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(4) Ymephusamwe yapoxa anamuunocmu akuuoHapa u Hed0680/bHO2
xopuwhera npasa Ha nobujarse

OBaj uusb je deaumuvHO OCTBapeH, IPBEHCTBEHO aHA/IN30M JIoKyMeHaTa EBponicke
KOMHCHje Be3aHO 3a NoTpeOy yHampehema mnosokaja akuMOHapa, alyd M aHAIHU30M
CTaBOBA €BPOIICKUX TeopeTHYapa. Y pajy ce MoXe npoHahu mpersen NMOTeHIVja/THUX
pasJiora IMacUBHOT CTaBa aKIMOHAPA, KOjU Cy YTBpheHM MapTULMIATHBHUM aHA/IN3aMa,
Kao U TOTeHIWjaJiHe TpenpeKe 3a Kopuinhemwe IMpaBa Koje Ce NMOMHIY Y €BPOIICKO]
npaBHOj Teopuju. Hazmabe, TOKOM HCTpaXHMBama Cy aHAJIM3WpPaHe U CHeLUPUYHOCTH
nosoxxaja akuuoHapa y Cpbuju y cBerny crnenudUYHUX APyLITBEHO-eKOHOMCKHUX
OKOJIHOCTU KOje YTHU4Yy U Ha HbHUXOB I10J10X3aj. M HamocieTKy, aHa/Msupajy ce U cy4yajeBy
Moryhux 37moymoTpe6a mpaBa aKIMOHApa Ha MOOWjame, alkd M MEXaHU3MH 3aUITHUTe
KOjMa Ce aKIMOHAaph MOTy 3alITHUTHU Yy CJIy4ajy HeMoLITOBama 3aKOHCKUX IIpaBa U
rapaHijyja ofi CTpaHe OpraHa yIpaB/bamba.

Ymephuearwe cmarwa u npobnrema y cydckoj u kopnopamueHoj npakcu u
nosumusenum nponucuma y Cp6uju u uspada (5) Ilpednoza usmene cpnckux
nponuca u (6) I[Ipednoza 3a nonyrwasara npagHux NpasHUHa

JemaH op riMaBHUX IW/beBa HaLIer MCTPAXXUBawa OMIo je yrBphuBame crama
MO3UTHBHOT TMPABa, CYACKe W KOPIOPAaTHBHE MpaKce Y 006/1aCTH MpeJMeTa NCTPAXKMBAA,
KaKo Ou ce youuJie moTeiikohe y mprMeHH, HeZOCTALM Y MOT/Iely HODMATHBHUX pellierha
¥ Mpo6JieMH Y CBaKOJHEBHOj ITPAKCH Pajia aKIMOHAPCKUX ApyuiTaBa y Cpouju. Ympaso u3
OBHX PA3/ioTa CMO AHAIM3UPAJIN BETMKHU OPOj CPIICKUX 3aKOHA M APYTMX HOPMATHBHUX
aKaTa, BUIle Of, 50 CyJACKHX IIpecyia, OJHOCHO BHIle CTOTHMHA JOKyMeHaTa Wu3
KOpIOpaTuBHe mpaKkce (OA/lyKa CKYIMIUTHHE, 3alMCHUKA, CasWBa W C/.) CPIICKHX
KoMmaHuja. Ha 6a3u yrBpheHmx unmeHMIa, cacTaBUIM CMO CKYII IIpeAjiora 3a M3MeHY,
OZJHOCHO yHamnpehemwe perynaTtuBe, v IOHYAWIN OLTOBOPE HA IOjeJiHe yOoUeHe TeopHjCKe
Hegoymuie. Y Tabenu ucnof objeauibyjeMO HaBe[eHe IpeJJjore, KOju Cce Hajase Ha
oaroBapajyhum mectrma y pagy:

1) Tlpegnor ga ce waMeHw WwiaH 376, cT. 1, Ta4y. 5 3[1/-a, Tako mTO 6GU Ce AOAATHO
MPEeLU3UPANIO A je moOHjame CKYMUITUHCKE OJJIyKe, Y C/Iy4djy Ad je AOHeTa C LU/beM
npr0aB/baba KOPUCTH Ha IITETY JPYLITBA, JO3BO/HEHO CaMO YKOJIMKO je HaBeJeHa OJJIyKa
noeodHa na omoryhm octBapuBamwe TakBe Hamepe. Peu je o momaTHOM 3axTeBy uuje
WCITyheme, Y3 HaMmepy MpuOaB/bamkba KOPUCTH, 3aXTeB3jy IMOjeMHA €BPOIICKa IPABa,
yxpyuyjyhu npaBo CnoBenuje u Hemauxe.

2) Ipeasior ga ce y unany 360 3I1/J-a y cy4dajy TajHOT racarma MPOMHMILE JOAATHA HOPMa,
Koja 61 mpenu3upaa yrephuBame Ha4UHA 21acarbd aKIMOHAPA Y CKIAZY C MOPTYTaJICKUM
MozenoM. Hanme, mopTyrasicku 3akoH npezaBrba /a je akimoHap AyXKaH Ja Ha CeJHHUIN
CKYNIITHHEe, WIM HajKacHUje y POKY OJ, 5 JaHa OJi ’eHOT OZp)KaBamba, ail y MPHUCYCTBY
MPaBHOI 3aCTYITHHUKA, JOKKE [a je rjacao MPOTHB OJJyKe, KakKo OW OHWO aKTUBHO
JIETUTUMHUCAH Jia TIOJJHeCe TY)XOy 3a IeHO Mo0ujame.

3) [lpexnsor ma ce y wiany 335, cr. 2, 3[1/I-a, Koju mpexBubha mpaBuIa O ZOCTAB/BABY
MaTepHjaja 3a CeJHUILly CKYIIITHHE, TOpeJ JOCTaB/bakba GPU3NMYKUM ITyTeM U 00jaBOM Ha
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WHTEPHEeT CajTy, UBPUYUTO MpeABUAY M MOTyhHOCT Ja ce MaTepHjanu 3a CESHULY MOTY
JOCTaB/baTU U eIeKTPOHCKOM momrToM. OBo mpaBuio 6u omoryhwmnao BHCOK crereH
CUTYPHOCTH U Op3WHE JOCTaB/bakba, a1 OW MCTOBPEMEHO MpeACTaB/basio U MoryhHocT
yluITeZe TPOLIKOBA CJlakha JOKyMeHAaTa KOju TepeTe ApywTBO. /MpeKTHWBa O IpaBHUMa
akuvoHapa | cajgpxu mpemopyKy [Ja JAp)XaBe JApywTBMMa omoryhe gocTaBbambe
MaTepujajia IMyTeM eJIeKTPOHCKEe IOlITe, KaKo Ou ce omoryhHo TpeHyTHH HNpPHUCTYI
nHpoOpMaIFjaMa Be3aHO 3a CeTHUILLY.

4) Tpennor usmene 4naHa 448 3I1/]-a Ha Ha4yWH A ce mpomnwuiie 06aBe3a WUMEHOBakba
CeKpeTapa y APYLITBY, HACYNMpOT CAJAllkbeM peliely, Koje MpeABrba MMeHOBarma OBe
¢yHKIMje camMo Kao MoryhHocTH Koja ce MOXe TmpeBujeTHd crartyToM. Hawuwme,
VICTPA)XKMBakha Haj0O/be KOPIOPATHUBHE MPAKCe MMOKa3asa Cy Aa je GyHKIMja ceKpeTapa of
M3y3eTHOT 3Hayaja Y KOHTEKCTy obe36eherma mpaBwaHOT MHPOpPMHCaka aKIMOHapa U
HeoMeTaHe KOMyHHKalvje n3Mel)y 4iaHoBa U yrpaBe JpyIITBA.

5) [Ipeasor mga ce uamenama 3I1/I-a y mpaBo Cp6uje yBesy no6pe mpakce KOPIMOPATHBHOT
yIpaB/bama y mnoryieny uHopMHCcama aKLMOHapa M JUTUTaHEe KOMyHUKanyje. Hanwme,
IpeAaXeMO Ja Ce Y CKJIaZly C MCKYCTBMMA €BPOIICKMX [p)KaBa Mpormuile obaBe3a Ja
IPYLITBA UMajy mocebHe ceKlfje MHTEPHET cajToBa ¢ MHOpMalMjaMa O pajsy APYLITBA,
CeKLIHjy MUTaka U OATOBOPA, MOCceOHY CEKIIHjY CajTa y KOjOj Ce Hasla3e OJTyKe CKYMIITHHE
Y MaTepHjanu c10004HH 3a 6eCrIaTHO Mpey3rMare, OZHOCHO Jia ce mpornuiie ob6aBe3a a
IpylTBa oMoryhe npeHoce CKyNMIITHHE aKI[MOHAPCKOT JPYLITBA Y pea/IHOM BpeMeHy.

6) Tlpensor ma ce y 3I1/] yBege moce6aH C/ry4aj HUMITABOCTH OJJTyKa CKYIIITUHE KOje Cy,
MPWIMKOM TOHOBHOT OJTy9MBama O HMCTOj CTBApH, [JOHETe CYNPOTHO IPAaBHOM CTaBy
CyZAa, Koju je Beh omydynBao o mpegMeTHOj Marepuju. Ped je o mpumepy mo6pe mpakce
(HaBeneHO pelerse je peaBuheHo y nmpaBy byrapcke) koju 6u uMao 3a 1u/b Aa 06e36eu
3aKOHMUT U MPABUJIAH PaJi CKyIIUTHHE.

7) Tlpepor ma ce CBU C/yYajeBH HENMPABUIHOCTH OJJIyKa CKYIIITAHE, M3BaH MPABHOT
pexxrmMa mobojHocTu m3 4yiaaHa 376 3I1/]-a, 3ajeJHUYKM MPUKAXy Y OKBHUPY jeIHOT YIaHA
Tor 3akoHa. CmMaTpamo ga 6u To omoryhuio 60/py MperjaefHOCT AATHX MPABHIA, & OBJj
Mozen 00jeubeHOTr TTPHUKa3a MPUMEHEeH je y HeMadyKoM AKIUjcKoM 3akoHy. CirydajeBu
HUILITAaBUX, OGHOCHO ebaehux omnyka TpenyTHo cy ypehenu Ha pasnuunTm mecTuma y
3aKoHy, Te je moTpeOHa JeTa/bHa AaHA/IM3a KaKo OM ce OBe HOPMe MPABUJTHO YOUHJIE.

Y cprnckoMm mpaBy INoceOHO 3Ha4yajHO MeCTO 3ay3uMajy u ciejehe nBe Teopwmjcke
HeZIOyMHIle KOjuUMa CMO yNpPaBO M3 TOI pa3jiora MOCBETU/IM HOCEeOHY MaXKiby y OKBUPY
M3JIarama:

8) IlpBa ce Tuye moryhHoCTM TOGHjarba CKYIIITHHCKE OJAJYKE C OCHOBA MPOTHBHOCTH
IPYTMM 3aKOHMMa y OKBHPY IpaBHoOr cuctema Cpbwuje. Mlako HaMm ce, Ha IPBU MaX, YUHU
JIOTUYHUM UM OMPaBAAHUM Ja OH, TOMYT pellleha y HEMAaYyKOM MPABY, MPOTUBHOCT OJJTyKa
apyrum 3akoHnMa Cpbuje TpebGaio MPOMUCATH Ka0 OCHOB MOOOjHOCTH, cynoBu y Cpouju
Cy Ha CTAHOBHILTY Jja C€ CKYMIUITHHCKE OJJyKe MOTy MOOWjaTH caMO WM TMaK MOHAjIpe
(KakaB CTaB Cyj 3ay3WMa Y jefIHOj TIPeCy[u) y Cay4ajy mporuBHocTu ogiyka 3I1/-y, u y
CKJIaZly ¢ TPaBMJIMMa OBOT 3aKOHA, LITO je ¥ BUJJ/bUBO Y aHa/IM3aMa Koje CMO CIIPOBEJIH.

246




9) [lpyra Hegoymuua ce Thye Moryhe nprMeHe MpaBuia yTOBOPHOT MPaBa O PyILI/bBUBOCTH
Y HHUIUTAaBOCTU TPABHUX IOCAOBA Yy TMOCTYNKY MOOWjakba WIM HHUIITAaBOCTH OJJIyKa
ckymTrHe. To mUTame 10OHja Ha 3HAYAjy yCIe[ O/CYCTBA OMLITET PeXHUMa HULITABOCTH
oJJyKa cKymiutvHe y npaBy Cp6uje. Cpricku TeopeTryapy 3ay3MMajy TOTOBO je JUHCTBEH
CTaB [la Y CJIy4ajy HUIITABOCTH Y MOOOJHOCTH OAJIyKAa CKYMIUTHHE, UMa MeCTa IpPUMeHU
OMLITHX IMpaBHJIa YTOBOPHOT MpaBa y ofcycTBy moceGHux oapeno6owu 3I1/-a, a camvHO
CTAHOBMILTE je 3ay3e/10 U MUHHUCTAPCTBO MpaBAe y jefHOM HeobaBe3dyjyhem munubemy.
WNmnak, cprncky cyloBU Cy Yy [A0C3JALIKO0j CYACKOj IMPAKCH, KaKO CMO IIOKas3aad, Ha
CTAaHOBHMILTY A Ce OJJIyKe CKYIIUTHHE MOTy MOOHWjaTH CaMO M HMCK/byYHMBO Ha OCHOBY
3I1/-a, xkao ga u oBnamwrheHUIIM HEMajy MTPaBO M360pa MPABHOT MyTa 3alUTHUTE X POKOBA 3a
OCTBapvBame ImpaBa mpergBubeHnx TUM 3akoHOM. CTaBa CMO [a je OBAaKBO pelleme
ompaBraHo, WMajyhy y Buzgy OpojHe crenudUYHOCTY HHCTUTYTA HHULITABOCTA U
moO0jHOCTH KOje CMO TOKOM paja obOpasmaranu. Mmak, cmMaTrpamo fa ce y Cay4ajy za
HACTyIle OCHOBU HUILITABOCTU OJJIyKa CKYNIITHHE KOju Cy U3pU4uTO nponucanu 3I1/]-om,
NpUMelyjy IpaBUIa YrOBOPHOI IpaBa Be3aHO 3a HUIITABOCT IIPaBHUX IIOC/IOBA, a He
npaBwia 3[1/J-a o mo6ojHOCTH OANyKa, jep OM Yy CyMpPOTHOM IPOMHMCHBAH€ CaHKIWje
HULITaBOCTH MU3TyOHJIO CBAKM CMHCAO0 U JOMALIQ;.

3. I'/1aBHU 3aK/bY4IlM JOKTOPCKeE AMCepTaLMje U eBalyanuja
XUIMOTe3a

HcTpakvBame je 6a3uMpaHO Ha IeT NMOYETHUX IMPETIOCTaBKH, OJHOCHO XMUIIOTe3a
Koje cy no3utuBHO ofpehene. [lomeHyTe xunorese cMo JOKa3MBaIu MOCTYIIHO, Kpo3 Beh
noMeHyTe $ase MCTPaKMBaKA, C LJW/bEM CTHUIIAbA HOBUX HAyYHMX Ca3Hamwa O MpeAMeTy
aHa/M3e U HeroBOM OAHOCY IpeMa CPOJAHUM IMPaBHUM MHCTUTyTHMMa. CBaka XUIoTesa
VICTPa)Kyje MojelMHe cerMeHTe MoOujama CKYMIITHHCKUX OJJYKa, Kao TJIaBHOT IpeJMeTa
VICTPAOXUBama U Y GYHKLHjH je HeroBor JeTa/bHUjer U 60/ber pa3yMeBama.

3.1 Xunomesa 1

(1) Hobujare odnyka ckynwmure akyuoHapckux opywmaea y npasy Cp6uje,
Esponcke yHuje, u npagy nojeduHux 0pxcaga 4aaHuya yca08/6€Ho je Hacmynarem 3aKOHOM
npedsuheHux ocHO8a u nowmosarsem Havena 3abpaHe 3noynompebe npasa.

[IpBa xwumore3a ce O6a3uWpa HA TMPETHOCTAaBLM Ja je TMpaBO HA mMoOujame
CKYNIITUHCKUX OJJIyKa Yy QaHaJW3UPAaHUM €BPOICKUM IIpaBHMa /JIeTePMUHHCAHO
HACTyTambeM 3aKOHCKHX YC/I0BA M OTPaHWYEHO HavyeioM 3abpaHe 3/10ymnorpebe mpasa.

Y nmpaBHOj TEOpHjH je, YMHHU HAM Ce, Ta YCJIOB/bEHOCT HeIBOCMHUC/IeHO nmoTBpheHa.
Cpricku TeopeTHyapu Koju ce 6aBe MpeJIMETHUM MUTAakbHUMA 3aCTYIAjy CTaB A Ce OJJTyKe
mo6Hjajy caMo KaJia Cy Y CYMPOTHOCTH Ca 3aKOHOM M CTAaTyTOM U TO Y C/Iy4ajy HacCTyIama
3aKOHOM mpenBrl)eHHX OCHOBA. Y CPIICKOj TEOPHjU Ce, HEPETKO, MOMHUIbe U MPobieM
3aKOHCKe HeINpeLM3HOCTH YyC/JIOBa NMPOTHUBIPABHOCTH Yy PAaHUjUM IIPONMHUCHMA, KOjU CY
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npeBasuheHn [JOHOIIeHEM HOBOr 3aKOHAa O NPUBPESHUM [JpyIITBHMA. Y XpBaTCKOj
TeopeTHYapy NMHUIIy O pa3/jo3MMa HHUINTABOCTH KOje TY)XWJIAL, MOPa AOKa3aTH Kako Ou
ycrnewHo no6ujao omnyky. M y Pymynuju u JlykcemMOypry ce y Teopuju aHAIU3UPAjy
noceOHU OCHOBH 3a MOOUjame OJJTyKa KOjU KOHCTUTYHULIY TO MPABO, a KOje TeOpeTUdapu
CYIITUHCKU CBOJe Ha CYHNPOTHOCTH 3aKOHYy WJIM CTaryTy. EBporicku TeopeTmyapu
aHA/IM3UPaAjy U OpOjHe KOHKPeTHe HENPaBHUJIHOCTU KOje OBOJEe [0 YCIeIIHOT moOujarma
CKYMIUTUHCKUX ofnyka. OBe ce HeNpaBWIHOCTH YIJIABHOM CBoje Ha crejehe:
HEe3aKOHUTOCTH y TOTJIely Ca3uBa ceJHHIle, THGOPMHCAkha aKIIMOHAPa, HEIIPAaBHIHOCTH
y morjesy BpeMeHa U MeCTa OAp)KaBama, 3/I0ynoTpebe IpaBa, MOBpeJe 3aKOHCKHUX
mpaBuja y IHOrJlelly Ipolieca /JOHOLIeHAa M yCBajakba OJJyKe U [Jpyre ciydajeBe
CYIIPOTHOCTHU OJJTyKe Ca 3aKOHOM.

CpricKu TeopeTHHYapu Cy CarjacCHU U y TOMe Ja je omuiTa 3abpaHa 3/0ynorpebe
IpaBa MPU3HATA U Y C/Iy4adjy MpaBa Ha NmobOujame CKYMIUTHUHCKUX OJJIyKa. 3a0pameHo je,
JaKjle, BpIIelme TOI IpaBa C HEKWM [JPYI'MM I[M/beM OCHM KOHTpOJIe 3aKOHHUTOCTU
CKYTIITUHCKHX OZJIYKA, OZHOCHO, KaKO Ce TO HABOJHW y TEOPHjH, 3a0pambyje ce BplLIeme
mpaBa Ha uspuuumo cebuuaH HawuH. Haveno 3n0ynoTpebe mpaBa y 0Boj 06/1aCTH MO3HAjy
Yl IPYTH €BPOIICKY ayTOpH. MaKo JaT MpUHIUI HUje U3PUYNTO YHUPUKOBAH €BPOIICKUM
KOMITaHHUjCKUM IIPaBOM, 3aKOHHU eBPOIICKHX JP)KaBa IO3H3jy MexaHu3Me 3a yTBphuBame
310ynoTpeba, MOMYyT CyOjeKTUBHOT WU O0jeKTUBHOI TeCTa, MM U3PUYUTO TMPOIHCYjy
Haves10 3abpaHe 3/10ynmoTpebe MPUIUKOM BpliIerhe MpaBa. Y eBPOICKOj TEOPHjH je 3ay3eT
¥ CTaB Ja Ce, NPW/IMKOM BpIIeHa IpaBa, MOpa BOAMTH padyHa U O HMHTepecrMa
KOMIIaHHWje, Te A Ce TO MPaBO MOpPAa KOPUCTUTH Y A0OpPOj BepH, Kao U Jja ce He CMe
BpPIIMTH Ha IITETy APYTUX JMLQ WIA Ha JPYrM HepasyMaH HauuH. Y TOM KOHTEKCTY
€BPOIICKM TeOopeTHYapy roBope M O 00aBe3W JIOjaJIHOT IIOCTyIama IIpeMa APYLITBY.
CarzacHOCT €eBpOIICKMX M CPICKUX TeOopeTHYapa IIOCTOjU M Yy TOrjeAy IpaBHUX
nocJieIuIia 3/7I0ynoTpebe mpaBa Ha mobujamwe. Y ToMm ciyyajy he ce Ty)x6a 3a moGujame
of6anyuTH, CyOjeKTMBHO NPABO CBECTHU HA aZleKBaTHY Mepy, a Y C/Iy4ajy Ja je Hacraza
IITeTa 32 MPOTHUBHY CTPaHy, OHa MMa IPaBO M Ha HakHaAy wrere. byayhu ma eBporcko
KOMIIaHHjCKO MPaBO He CaJp)XH YHH(HKOBaHe ofpende o OCHOBaMa NMOOHjamba, 3aK/bydyaK
O CTamy eBPOICKUX 3aKOHOJABHUX CTaHJAPJa U3BOAMMO Ha 0a3u aHa/M3e IMPOIHCca 0CaM
eBponcKux gpxana: cprckor 3[1/I-a u 3akoHa cegam wianuua EBponcke yHuje.

Cpncku 3I1J] cagpxu fAeTasbHY peryjaTMBy O OCHOBMMA IoOWjama, HMAKO Taj
TepMHH He KOPHUCTHU U3PHUYUTO. 3aKOH IIPOINKCYje LHIeCcT KpUTeprjyMa Ciy4daja Koju, Kaja
Cy UWCHYyHeHHU, JoBoJe A0 mnobujame cKymuTHHCKUX ogyyka. Cprmcku 3I1/l, Hazaswe,
IIPOIKCYje U MPaBWIA O NMOOHjamky OJJIyKa y MOCeOHUM C/Iy4ajeBUMa, OIIITE OCHOBE 3a
VICK/by4yere TOOOjJHOCTH OAJIyKa, Kao M IMoceOHe oapenbde O 3aKOHCKOM HCK/bYYery
nobujama y crneuupUIHUM CyvyajeBUMA HaBeZeHUM 3aKoHOM. Kako He caapxu
eKCIUTMIUTHe ofpenbe o 3abpaHu 3/10ynorpebe mpaBa Ha nobwjame, 3I1/] mpomwmcyje
HOPMe Koje Cy JUPeKTHO yCMepeHe Ka CllpedaBamy 3/10ynoTpeba, a TOM IIU/bY JOIPUHOCE
u ogpenbe 3I1I1-a o 3abpanu 3710ynoTpebe mpoLecHUX oBaurherma. Y 0ACyCTBY MOCeOHUX
opeAdUu y TOM CMHUCIIY, Y CPIICKOM IIpaBy Ce TpHUMembyje U OIIUTH IPUHLUI 3abpaHe
3noynoTpebe mpaBa u3 300-a, Koju 3abpamwyjy Kopulihewe MpaBa O CTpaHe HWMAOLA
CYNPOTHO LIM/bY 300T KOT je TO MPaBO YCIIOCTAB/bEHO.
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[ToceOHM 3aKOHCKHM OCHOBH 3a MOOHjame O//TyKa peABUh)eHH Cy U Y CBUM JIPYTUM
aHA/IM3MPAaHUM eBPOICKMM IpaBMMa. Hamme, kako je mokasasna aHanusa mpomnuca EY,
oBiaurheHu npezjarayv CTUYy IpaBa Ha NoOHWjame CKYMUITHHCKUX OJJIyKa CaMO akKo U
KaJa HaCTyIle 3aKOHOM IpeiBuheHH pa3o3n. MelhyTum, MoXe ce M3BeCTH 3aK/by4aK Ja
CPIICKO TIPAaBO Y OJHOCY Ha Jpyre eBpOIICKe 3aKOHe CaZpXXU MOXJAA U HajaeTabHUjy
peryJaTHBY Y IOTJIeZly OCHOBA IoOHjama M UCK/by4yera 3aKOHCKMX OCHOBA. Pasjior 3a To
Tpeba TPAXUTH M y UYMIbEHHMIM /A OCTajJa eBPOIICKA IpaBa, IO IPABHIIy, Cafp)Ke U
peryjaTUBy IMPaBHOT MHCTUTYTA HHUIUTABOCTH CKYMIUTUHCKUX OAJyKa, Kojy 3II/l He
nponucyje. Of, cBUX eBPOIICKUX Ap)KaBa, 3aKoHoAaBcTBAa Hemauke u [lopryranuje cagpixe
JAIeKO Hajpa3BHjeHUjy peryaTuBy U OpojHA MpaBUJia O OCHOBAMA, MCK/byUely moOujama
M Kay3aauTeTy. TH 3aKOHHM YyjeJHO cajp)e M IOjefilUHe OPUTMHa/lHe IPUCTyIle U
MHOBaTUBHA HOPMAaTUBHA pellleha, KOjU NMOTEeHIWja/THO MOTY YHAIIPeAUTU U peryjJaTuBHY
CPIICKOT IpaBa.

WM aHanu3upaHa cyacka mpakca Oenexxu OpojHe cydajeBe KOju MOTBPhHyjy
YC/IOB/bEHOCT M PA3HOBPCHOCT OCHOBA MOOWjama CKYMIITHUHCKUX ofjyka. Ocum Tora,
yOUeHHM Cy W 3Ha4ajHU CTABOBHU CyJa Be3aHO 3a IMOBpefie Mamer 3Hadaja U UCK/bydyerme
npaBa Ha mno6ujambe CKYMUITHHCKUX OJJIyKa y IOjeJUHHUM C/Iy4ajeBUMa, KOjU Cy
dopmynucanu y mpakcu. Ca CTaHOBHLITA €BPOIICKOT MpaBa, 6e3 CyMibe Cy Haj3HA4ajHUjU
ciny4dajeBu ['upmec v /lunomajn, rae CyLOBH, IO IPBU IIyT Y €BPOIICKOM IIPaBy, 3ay3UMajy
NPUHLMNMje/THe CTaBOBe Be3aHO 3a 3/I0yroTpebe mpaBa Of, CTpaHe MabHUHCKUX
akuuoHapa (cry4aj 'upmec), OZHOCHO MOBpeAy Hayesa JIOjaJTHOT MOCTYTAkba Of, CTPAHe
BehuHCcKor akioHapa (cay4aj J/InHoTajm).

C 0063upoM Ha pe3y/lTaTe HaBeJeHUX TEOPUjCKMX M 3aKOHOAABHUX aHA/IM3a U
aHa/M3a Cy/ACKe IIpaKce, MOXeMO 3aK/by4MTHU Ja je IpBa XUIIOTe3a JOKa3aHa Kao
HCIIPaBHA y LIe/IOCTH.

3.2 Xunomesa 2

(2) Paznosu 3a ymephewe Huwmasocmu u pasnosu 3a nobujarwe 00ayKa
CKynwmuHe akyuoHapckux dpywmasa u3 dpyaux 3akoHa dpxcasa Eeponcke yHuje y npasy
Cpb6uje ob6jedurberu cy y jedaH npasHu pexcum — nobujarba odayka, Yume je HUWMABOCM
UCKJby4eHd U3 NPAagHo2 cucmemd, ¢ U3y3emKkoM HUWmasux o0ayka Koje cy makcamueHO
HasedeHe y 3akoHy 0 npuspedHuM dpywmeuma.

Y oxBuUpy Apyre xumnoTese JOKa3UBaIU CMO JBe K/byyHe mpeTnocraske. [IpBa je ga
MIPaBHU MHCTUTYT HUIITABOCTU HUje ypeheH oapenbdama cprickor 3aKOHA O MPUBPEIHUM
IOPYLUITBUMA, OCHM CJjTy4YajeBa U3PUYUTO MpeABUheHnX 3aKOHCKUM HopMama (suo loco). C
Apyre cTpaHe, JOKa3UBald CMO U MPETIIOCTABKY Jia ce 3Hayaj NU30CTaHKa OBOTI MHCTUTYTa
pejlaTUBHU3Yyje YHBEHUIIOM [Ja Cy OCHOBH HHIITAaBOCTH IpeJBUheHH y eBpOICKUM
3eM/baMa KOjH IO3HAjy OBaj MHCTHUTYT 3ampaBo oOyxBaheHM pasio3uma 3a nobujame y
3I10-y.

Y Teopwuju ce mpaBu AUCTUHKLHjA M3Mel)y MOOOjHUX M HHUIUTABUX CKYMIITUHCKUX
OJ/IJTyKQ, KOjy IPAaBHU TeOpPeTHYapH M3BOJle N0 aHAJIOTHjU C Pa3/IMKOBalkbeM HHUILITABUX U
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PYLUBMBMX TIpPaBHHUX IIOC/JOBa. TeopeTWyapu jacHO pas/MKyjy OBe [JBe BpCTe
HEeINpPaBWIHOCTH CKYNUITUHCKUX OJJIyKa U TO, IIpe CBera, MO0 KPUTEPHjyMy TeXHHe
NoBpeZie U NMPOLIeCHUX MPaBUIA 3a HUXOBO OCIOpPaBamwe, Y 3aBUCHOCTU Of TOra Koja je
HeIPaBW/IHOCT y MIUTAabY.

Cpnicku TeopeTu4apy Cy carjlaCHUA y TOMe M JIa je MHCTUTYT HUIITAaBOCTH OJJIyKa
CKYIIITHHEe KOMIIaHWja uwye3ao u3 npasHor cuctema Cpbuje goHouewmeM HoBor 3I1/1-a,
C U3y3eTKOM OJ/IJTyKa Koje 3aKOH IPOIHCYyje Kao HULITaBe 1o mogeiny suo loco. [Tojexuuu
ayTOpPY TaKBOM IPHUCTYITy CPIICKOT 3aKOHOJABIA yrnyhyjy 1 030u/bHe 3amepKe, uctuuyhu
Jla ce Ha Taj HAYMH yMamyje IpaBHA CUTYPHOCT, jep ce Lia/be NMOpyKa Ja HUjeAHa MoBpesa
3aKOHa HHje JOBO/FHO 030W/bHA Ja OU JOBesla A0 TOra Ja CKYMIUTWUHCKA OJJjyKa Oyne
MOHMILTEHA MO0 caMoM 3aKoHy. MehyTuMm, pasninkoBarme MOGOjHUX U HUILTABUX OJJIYKA Ce
WIIaK pe/laTUBU3Yje Y CPIICKOj PAaBHOj Teopujyu. AyTOpH, IIpe CBera, UCTUYY YHibeHUlLly Aa
NOHMILUTAj U Y C/AY4djy HHUIITAaBUX U MOOOJHUX OJJyKa MMa 3ampaBoO jeJHAKO IPABHO
nejctBo. OcuM TOra, CpPICKM IPaBHULM MOJBJade U TO Ja Pas3jio3u HHUIITABOCTU
Hajuelrhe yjeJHO TIpeCTaB/bajy U pa3Jiore 3a MobHMjame oIyka. HamocneTky ce ucrude u
TO J]a je M y CHCTeMHMa KOjH MO3HAjy PeXXHUM HUILITABOCTH, MTPABO Ja Ce MojHece Ty)x0a 3a
IeHO yTBphemwe y TOM KOHTEKCTy BpeMeHCKH OTPaHUYeHO, Kao IITO je OTPaHUYeH U KPyT
cybjekaTa Koju MOTy MOJHETH OBy TYXOy, 4yMMe ce OACTyMa Of OMIUTHUX IMpaBHIA O
HUILITAaBMUM IPAaBHUM ITOCIOBHMMa YTOBOPHOT IpaBa.

Hu wMmarepuwja HUIITAaBOCTH CYACKHAX OJJIyKa HHje KOAMQPUKOBAaHA HAa HHUBOY
EBpornicke yHuje, Te ynmopegHomnpaBHo nocmatpamo cprcku 3I1/I u 3akoHOAaBCTBaA jour
ocam wianmna EY. Y cpnckom mnpaBy je mnpejgBuheHO meTr U3PUYHUTHX CTy4dajeBa
HULITAaBOCTH OJJTYKa CKYILITHHE Yy MPUMepPHUMa CYIIPOTHOCTH C KOHKPETHUM ofpendamMa
3[1J-a. OBaj 3akon mpeasuba m Tpu ciaydaja ne6aehux oasyka Koje mojpasyMeBajy
notrpeby fAa ce mpeny3My JAOAAaTHe Mepe M aKTHUBHOCTH, NPHUMepa pajy perucTpanyja
OJI/IyKe, jep Yy CyIIpOTHOM o/ TyKe Hehe NMpOM3BOAUTH MPABHO [€jCTBO, OAHOCHO, KaKO TO
31/l m3puumto HaBoau, nmpectahe ma Baxe. 3[1[] He caspXu mpaBWIa O HpoLEsypH
yTBphemwe HUIITAaBOCTH OJJIyKa CKYIIUTHHE HUTH OWIO KOje JeTa/bHUje ofpende Be3aHO
3a OBaj MPaBHU MHCTUTYT, CTOTA CMAaTpPaMoO Ja Ceé y TOM KOHTEKCTy IpHUMeHyjy OIIITa
ImpaBua YroBopHOr npasBa. CIMYHO CTawke MPOHA/TA3MMO U Yy MOjeAJUHUM IIpaBHMa
EBporncke yHnuje. [Ipumepa pagu, npasa byrapcke u Crnosauke, nonyt 3I1/I-a, He caapike
oJpezde Koje pery/vily MPaBHU PeXXUM HHUIITABUX OJJTYKA CKYILITHHE.

Kako 6ucMo mokasanu Apyry NpeTIOCTaBKy M3 Hallle XUIIOTe3e, JeTa/bHO CMO
aHaJIM3Mpa/IM OCHOBE 3a HUIUTABOCT y €BPOICKUM MPaBUMa, Aa OGMCMO YOUWUIU Ja JIU Cy
HaBeJleH! OCHOBM Ipe/iBUheHM Kao pasjio3u MOOOJjHOCTH OJJIyKa y CpPIICKOM mpaBy. Ha
OCHOBY aHa/jM3e CMO YTBpAWIM Ja je HajBehm 6poj pasjora HUIITABOCTU €BPOIICKHX
mpaBa TpeaBuleH Kao OCHOB 3a mobwujare omiyka u 'y Cpbuju, ¢ usyserkom ciegehux
pellema Mponuca NojeJUHUX gpXasa 4wiaHuua EY:

1) Y ecToHCKOM TIpaBy je mpeaBuljeHO Ja Cy OJJIyKe HHMIITABE YKOJIHUKO Cy CYMPOTHE
jaBHOM Mopaiy. OBaj ocHOB HHje npeABUl)eH HM Ka0 OCHOB HUILITABOCTH HUTH KaO OCHOB
no6ojHocTH y npaBy Cp6uje.
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2) Y JIETOHCKOM TIpaBy IOCTOje JBa OCHOBA HUIUTABOCTU OZJIyKa CKYIILITHHE KOjé CPIICKO
IIPaBO He IIpU3HAaje HU Kao OCHOBe NoOojHOCTU. Pey je o HUIITABOCTH oOfjyKe 3060r
CYIIPOTHOCTU C jaBHHMM WHTepecoM, LW/beM JApPYyIITBA WIW MOpAJOM U HUIITABOCTU
OJlJTyKe CKYTIITHHE y C/Ty4ajy Jja ce ’oMe Kplile rmpaBa Tpehux nuua.

3) Y Hemaukoj AKIMjcKH 3aKOH TpexBuha HULITABOCT OJYKA CKYIIITHHE KOje CYy .V
ocHoBu HemopasnHe“. Cpricku 3[1/l He mpeaBubha o0Baj OCHOB, HM KO Pa3/IOr HUIITABOCTH
HUTH Kao PasJior MOOG0jHOCTH OJJTyKa CKYIIITHHE.

EBpornckr 3aKOHHM caJpXe M HOpPMe KOjUMa Ce pe/laTUBU3yje TOTpeda
Pa3/IMKOBarba MOOOJHUX U HUIITABUX OJJTyKa CKYMUITHHE. Tako HeMayku AKLIHMjCKU 3aKOH
M3jeiHaYaBa MPABHO /I€jCTBO YCIEIIHO MOOHjeHUX OAJIYKA C /IejCTBOM HMILUTABHX OJJIyKa
CKYIIITHHE, jep je mpeABHEHO Aa Cy HHULITaBe M OHe OJJIyKe Koje Cy MPAaBHOCHAXXHO
NporjalieHe HULITABUM IO TY)XOM 3a mob6ujambe. OCUM TOra, UCTUM 4YJIAHOM 3aKOHA Cy
npeaBuleHa U moceOHa MpaBUIa O payyHaly POKOBA KOja y 3aBHCHOCTH Of, CHUTYyalHje
M3HOCe WM IIeCT MeCelM WM Tpu rojuHe. /lakie, u y oBOM ciy4ajy je mpenaBuheHO
odcmynare 00 onwmux npasunda Huwmasocmu Koja npensubajy moryhHocT mcTHLama
passiora HEMpaBU/IHOCTU Y GMJI0 KOM MOMeHTY. M HamocieTKy, AKIIMjCKH 3aKOH Y YWIaHy
242 CAApXH joll jeAHO 3HA4ajHO OJCTyName OJ OMNIUTHUX [paBHa HUIITABOCTH
rpabanckor npaBa. Haume, npesnsuljeHa je MoryhHocT KoHBanuzamnyje HUIITaBUX OZJTyKa
MIPOTEKOM pOKa KOjU Ce Pa3/IMYMUTO pPadyyHa y 3aBUCHOCTU O, BPCTe M IPHUPOJe OCHOBA
HumraBoctd. M mpaBo Xomanpuje mpeasBuba moryhHOCT KOHBanuzauuje HUIITaBUX
OJ/IJTyKa CYTIPOTHO OMIUITHUM IPaBUIMMA O HULITABOCTU IIPAaBHUX MOC/IOBA.

CyzoBu cy y Cp6uju y Bullle HaBpaTa MOTBPAM/IN A Ce MOHULITEHE OJTyKa MOXe
3aXTeBaTH MCK/bYYMBO Ha OCHOBY M3PUYUTO HaBeJEeHUX pa3iora 3a nobujame 1 TO mpema
npaBuauMa 3I1/J-a. Cypacka mpakca je Takohe yTBpAMIA Ja ce 3axTeB 3a YTBphemwe
HULITAaBOCTH MOPA M3PUYMTO HABECTH KAaO TaKaB y Ty)xOeHOM 3axTeBy. To, Hasabe, 3HaUN
Ja, aKo je momHeTa TyX0a 3a yTBphewe HHUILITABOCTH, a MCIyHEHH Cy YCJIOBH 3a
100O0jHOCTH, OJJTyKa Ce MIIaK He MOXKe YCIIeLTHO TOOUTH, jep TaKaB 3aXTeB HHje HaBeJeH Y
Ty)kOeHOM 3axTeBy. CJIMYHO je IOTBpAY/IA M NTPaKca XpBAaTCKUX cyfoBa. Havme, cyzoBu y
XpBaTCKOj Cy Ha CTAHOBUIITY /1A CyJ, MOXKe IO C/Ty)KOeHOj Ay)XHOCTH YTBphHUBATH U Apyre
OCHOBe HMILITAaBOCTH OCHM OHUX HaBeIeHUX y TY)XOH, ai HeMa oBauthema aa yrsphyje
passiore M0OOjHOCTH, YKOJIMKO je TIOJHET 3aXTeB 3a yTBpherme HUIITAaBOCTH O/ITyKe.

Y XpBarckoj ce YcraBHU cyZ, 6aBHO M MHUTamkeM YCTaBHOCTH KOHBAaIHZALMje 300T
TOra LITO HUIITAaBU IOCJIOBU IO IpaBUIy He KoHBanuaupajy. Cyn je TOM HPUIHMKOM
YTBPAVO Ja Ce 3aKOHOM MOTY M3y3€THO OTPaHHWYMTH IpaBa rpahaHa u mpepyseTHHuKe
cno6oje, aly U Ja je POK 0of 3 rojJuHe 3a NMOJHOIIee Ty)XOe ZOBO/bAH Jja Ce Mpeay3My
paZilbe UM 3alITHTEe MHTEPEeCH IULA noroleHrx HempaBuHOIIhY CyZACKe OJJIyKe, U CTOra
3aK/py4mo ga cy ogpeabe 3T/I-ay ckiragy ¢ ycTaBoOM.

CmaTpaMo Ja je XuIlOTe3a O HENOCTOjalby IPAaBHOT HMHCTUTYTAQ HUILTABOCTU
CKYMIITUHCKUX OJJTyKa y npaBy CpbOuje HegBOCMUCIEHO AoKa3aHa. Kako je mpukasaHo y
paZly, CPIICKO IIPaBO IO3HAje CBera HEKOJMKO CJy4ajeBa HUIITABOCTH, Oe3 [eTa/bHOT
3aKOoHCKOT ypehema mpaBHOr pexxuma oBora uHcTtHTyTa. llTO Ce THue fgpyror acmekra
XUIIOTe3€e — MPEeTNOCTaBKe Jla Cy OCHOBH HUINTABOCTH U3 €BPOICKMUX IpaBa Koje MO3Hajy
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OBaj MHCTUTYT 00yxBaheHU MpaBHUM MHCTUTYTOM MOOOjHOCTH Y TIpaBy CpOuje, MoxxeMo
3aK/BYYUTH [Ja je OHa JeMMMUYHO [JOKa3aHa. HakoH ymopesHONpaBHe aHaju3e,
3aKJbYYMJIM CMO [JIa, MaKo HajBehw Opoj paszjiora HULITABOCTH MOXe OWUTH MOJBeJEeH MOJ
ocHOBe mo6ojHocTn y npaBy CpOuje, M Ja/be IOCTOje OCHOBM HHUIITABOCTU y JAPYIHUM
npaBuMa Koje 3I1/] He mo3Haje HM Ka0 OCHOB MOOOjHOCTH HUTH OCHOB HHUIUTABOCTH.

3.3 Xunomesa 3

(3) Brazospemero u npasunto uHgopmucarbe akyuoHapa npedycos je ycnewHo2
gpwerba npasea Ha nobujarbe 00yKe CKynwmuHe aKyuoHApckoz Opywmeda, a
HenpasunHOCMu y mom KoHmekcmy npedcmasnajy mozyhe ocnoge 3a nobujare unu
HUWMasocm 001yKa CKynwmuwe.

Y oxBupy Tpehe xumorese aHa/IM3UPAMO MPABO HA MOOHjarbe y KOpemauuju C
NIPAaBOM aKIIMOHApa Ha HMHQOpPMHCAIE, C MOYETHOM IPETIIOCTABKOM /Ja je MPABHIHO
vHpOpMHUCae aKIMOHApa MpeAyC/IOB YCHEeIHOT MOoOHjaa CKYMIUTHHCKUX OJJIyKa.
VcToBpeMeHO ce XHIOTE30M yCTAaHOB/baBa M TBPJiba Ja je Ty)xbOa 3a mobujame WU
yrBpheme HUIITABOCTH CKYNMIITHHCKUX OJJYKa M MeXaHM3aM 3alITHTe IIpaBa aKLMOHApa
Ha nH$OPMHCatbe, TAKO JIa Cy HENPAaBUIHOCTH Y MOriesy HHGOPMHCAkha U MOTEHIWjaTHU
OCHOBH 3a ITOZHOILIEHe OBUX TY)XXOH.

EBponcku TeopeTryapu NMPUCTYIAjy MUTAlkY IIpaBa aKIjMoHapa Ha MHpopMUCcame
¢ moceGHOM MaXKoM, UMajyhu y Buzy cBe riacHuje 3axTeBe 3a yHanpehemwe nonoxaja u
3aLUTUTY MpaBa MalbMHe aKlIMOHapa y KoMmmnaHujama y EY. AHanu3vpaHa cTaHOBHILTA U3
Teopuje, W TOpeJ, Ppa3/lUKa y peryjucamky Marepuje MpaBa Ha WHOPOpPMHUCAe Y
Pa3/IMYUTHM NPAaBHUM CHCTEMHMaA, NpeiBHbajy rOTOBO HAEHTHUYHe ejieMeHTe U dopme
IyTeM KOjUX ce JATOo IIPaBo OCTBapyje.

[IlpaBo Ha MHOpMHCamwe, CTPOrO y3eB M y KOHTEKCTy HaBeZJeHOr, oOyxBaTa:
nHpopmanyje Koje ce [A00HWjajy NPWIMKOM Ca3WBama CKYIIITHHCKE CeIHHILE,
vH}opMalyje 0 MUTaKkMMa Koja ce Hajla3e Ha JHEBHOM peJly CeIHHIle Koje ce MpHUbaBibajy
IIPAaBOM aKIJMOHapa Ha IIOCTaB/balbe MUTaWka, HHPOpMalWje O CaAPXKAjy OAJIyKe U
pe3y/lTaThMa rjacama, WHPopMalyje O TOKy CeJHHIE Koje ce Oejie)xe y 3alMCHUK,
IPUCTYIl aKTMMa M [JOKyMEHTHMMa M [JpYyIITBAa M HANOC/AeTKy HWHpopmanyje o
$MHAHCHjCKOM TIOC/IOBakbY U pafly Koje ce Hajla3e y TOJUIIBUM H3BelITajiiMa KOMITAaHHje.

Jlakye, pagy ce o MpaBy MHBECTUTOPA HA MPUCTYI peleBAaHTHUM MHpOpMaLfjaMa
0], MaTepHja/IHOT 3Ha4aja 3a yjarame, Kako je 1o aedpunucano y OELl/l-y npuHImunuMa
KOPIIOPAaTUBHOT YIIpaB/baba.

Teoperuuapu cy, Hajgabe, carjJlaCHU U y Be3U C TUM Ja IpPaBO aKIMOHapa Ha
vHpopMUCame TNpeACcTaB/ba MpPeAyC/IOB 3AIUTHTE €KOHOMCKHX HHTepeca W Ipeayc/ioB
BplLIewma JPYrMX MMOBHHCKHMX W HEMMOBHMHCKHX IpaBa. To [JOKasyje M HCTPaKUBambe
CyACKe TIpaKce Of, CTpaHe IpPaBHUX HCTpakuBada y Pycwju, rae cy mocraBmeHU U
cTaHgapau Koju ymyhyjy Ha Bpluema mpaBa Ha mHpopMucame y 700poj BepH. JemaH of
TUX CTaH/JAp/JA KOjU TMOKa3syje a ce OBO IMPABO BPLIH y CKJIAAY C IM/beM 300T KOjer je u
YCTAaHOB/BEHO jecTe W BpllIeme IpaBa Yy CKJIONYy NpUIIpeMe IOJHOLIema TyXXOe 3a
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nobujame CKymmuTHHCKe ojayke. [IpaBuaHO WHbOpMHCcamwe je OTyJa W TIPeAyc/iOB
yCIlellHe TIpUIpeMe Ty)X0e 3a moOujame. Hajasme, y cy4ajeBuMa moBpeze IpaBa Ha
vHpOpMHCatbe, TeOpeTUYapy KOHCTaTyjy ABe ¢popme moryhe peakumje akuuoHapa. [Ipsa
je TOJHOLIee 3axTeBa 3a yTBphemwe MpaBa WIM [JOCTaB/balkbe HWHPOpMALMje H/WIn
JOKyMeHaTa OJi CTpaHe CyJa, AOK Jpyra IpeJcTaB/ba IPaBO aKLMOHApa Ja TPaXKHU
nobujame CKYMUITUHCKe ojyKe. [IpUMeTHM Cy W Pa3IUYUTH TEOPHjCKH MPHUCTYIU
eBpONCKUX Hay4yHUKa. [Ipumepa pagu, Teoperuyapu y PymyHuMju u3HOce cTaB Ja
aKIIMOHApY KOjU je WHAWBHUAYAIHO 3aTPaXWO WHPOpPMALMjy O yIpaBe, He MPUMNAAA
IIPaBO Ha Mobujame YKOIMKO MYy je MHpopManyja yckpaheHa, jep je y muTamwy moBpesa
VHJVBHU/IyaIHOT WHTepeca, KOju ce IUTUTU camMoM MoryhHourhy akiyoHapa Ja rjiaca
IIPOTHUB OJIITyKe.

[TpaBu/a o mpaBy akiMoHapa Ha MHpOpPMHCakbe JeTMMUYHO Cy YHUPUKOBAHA Ha
HUBOY €BPOIICKOI KOMITAaHHjCKOI IpaBa. /lupeKkTuBa O mpaBMMa aKLHMOHapa mpensuba
IIPaBO Ha jeJHAaKO, MOTIYHO U 61aroBpeMeHo nHpopMmucame. OBaj aKT caipyKy U MpaBUIA
Y PDOKOBe 3a ca3uBame CeJHHILIe, TPABH/IA BE3aHO 3a IOCTaB/balbe MUTAMA, ofpesnde o
objaB/puBaby MHPOpMAIMja M AOKYMEHATa, Ka0o M HOpMe O KBOpyMy u BehuHu 3a
riacame. 3HAuyajHa MpaBuWIa O 0O6jaB/bMBalKY [OKyMeHaTa, Kopuinhewy CcpejacTaBa
KOMYHHUKalldje Yy Ty CBpXy, IIOCTaB/balby MHTaka W JAo6ujaky uHPoOpMaluja u
o0jaB/bMBalby M3BELIT3ja — CaJPIKe M KOZEKCH KOPIMOPATUBHHUX yIlpaB/baba ApkaBa EY.
HaBezieHy aKTu MpOMMCYyjy CMepHHIe 33 MPUMeHY Hajo0o/bMX MPaKCH y OBOj 00/1aCTH U
NOTEHIIMja/IHO Cy 3Ha4yajaH H3BOp 3a pa3Boj U yHampehewe perymatuBe. Y cBUM
HaBeJleHUM JOKyMEeHTHMMa MpaBO HAa WHQPOpPMHUCAe aHa/IM3Mpa Ce y Be3u C APYyruM
VMOBMHCKMM M HEMMOBHMHCKMM IIPaBMMa aKIMOHapa MU Y KOHTEKCTYy I00O0JblIama
MI0JI0XKAja AaKLIMOHAPA Y APYLITBY.

Cpncku 3I1[l cappxu OpojHa mpaBria 0 MHGOPMHCAKY aKIMOHApa, KOja CMO
aHa/MM3Wpaau C ILubeM yTBphuBama MWHUXOBOr 3Hayaja 3a Kopuurheme mnpaBa Ha
nobujamwe. VicToBpeMeHO CMO MCTPAXUBAIH M Ja v noBpee npaswia 3[1/1-a o mpaBy Ha
nH}popMUCame aKIMOHApa NMPeACTaB/bajy ¥ OCHOB 3a MOOMjame CKYMIUTHUHCKUX OJJTYKaA,
Te u3BenH ciepnehe 3axpyuke:

1) [lpaBunno uHpOpMHCawe aKIMOHapa Yy MpOLECYy Ca3vBamka CEJHUIIE, IMOIITOBAHE
POKOBa ¥ IMPaBHJIA O JOCTaB/bakhy AOKyMeHaTa U MaTepHjaja IpeACcTaBbajy MpeaycIoB 3a
JOHOLIEe OJJIyKe O MOAHOLIeHhY Ty)XOe 3a mobujame OJ/IyKe Of CTpaHe aKLMOHAapa y
3aKOHCKUM POKOBHMaA. Y C/Iy4ajy IOBpefie HaBeJleHNX HOPMH, Ha/la3UMO [Ia je UCIYHeH
OCHOB 3a ITOOHjarbe KOju Ce Orjiefia y CyIPOTHOCTH OJITyKe CKyIuTHHe ¢ ogpendama 3I1/1-
a.

2) Bpueme mpaBa Ha MH}OPMEICale TMOCTAB/bAEM IMUTAbA O YHUHbEHUIIAMA KoOje Cy
3HauYajHe 3a [JOHOULIeHe OJJIyKe O TJIAcalby WIM 3HayajHe 32 KOHTPOJY 3aKOHHUTOCTH
OJITyKe TIPeZCTaB/bajio OV OCHOB 3a MOOUjame, aKO Cy HEITPABHJIHOCTH Y OJTYLIM YTHULIAJIe
Ha IJIacame aKI[MOHApa Te, CAMUM THM, U Ha TIOCTHU3ame BehrHe 3a moHOIIEeHe OfTyKe.

3) Cpricku 3akoH npeaBuha o6aBe3y 06jaB/bHBaba OJTyKa CKYIIITUHE HajKacHUje 3 ZaHa
HaKOH CeJHWIIE 3a jaBHA JPYLITBA, U TO HajMarbe Yy MEPHOAY O 30 AAHA HAa WHTEPHET
CTPAHUIM APYIITBA, OGZHOCHO 06GaBe3y JPYILITBA /Ia JOCTAaBU OJJIyKe Y POKY Of 8 maHa Of
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NOJHOIIea 3aXTeBa y3 MOTyhHOCT Jja aKIIMOHap TO CBOje IMPAaBO OCTBAPH U IpeJ, CyJOM.
[IpaBuiaH U1 6GaroBpeMeH YBHJZ, Y CaAPXKUHY OZJyKe jecTe conditio sine qua non 3a
yrBpheme cagpxrHe M npaBrwIHOCTH ofjyKe. CTora je HECYMIBHMBO Ja aKIIMOHAPHU UMAjy
IIPaBO MOZHOLIEHA TYXXOe 3a Mobujame y C/y4ajy IMoBpefie HaBeleHMX HOPMU 3aKOHA O
00jaB/pMBalbY M OCTAB/bAKY OJJIYKA.

4) Hapjaspe, BeoMa cy 3Ha4YajHa M 3aKOHCKA TPaBUJIa O 3aMMMCHUKY Ca CeJHMIIE CKYIIITHHE.
Peu je o wucmpaBM Ha OCHOBY KOje ce H3BOAM 3aK/bydyaK O OpOjHUM aCMEeKTUMA
3aKOHUTOCTU OJJIyKa M MOCTOjalby OCHOBA. 3allMCHUK je, NCTOBpPeMeHO, U MOTeHI1jalHa
ZOKa3Ha HCIIpaBa y IOCTYIKy MO TYXOU 3a moOujarbe CKYMUIITHHCKUX ofjyka. Mmak,
HEeZ0CTAlY y MOrJIefy 3alIMCHUKA MOTY IPeJCTaB/baTH U OCHOB MOOHjarba CKYMIITHHCKUX
OJUTyKQ, a/Ii WCK/bYYHMBO TIOJ, YCJIOBOM Ja Ce OJJIyKa CKYIIUTHHE, OFHOCHO OCHOBU 3a
nobujame He MOTY YTBPAUTHU HA JPYTauMjy HAYHH.

5) M HamoceTKy, o 3Ha4aja Cy ¥ MpaBuia 0 00aBe3U APYIITBA /I MOXPakbyje JOKYMeHTa
u omoryhu yBuJ y BHUXOB cazpxkaj. [pyuTBo TpajHO 4YyBa OJJyKe M 3alMCHUKe ca
CelHMIle CKYMUITHHE, a aKI[MOHAP MMAa MPABO Ja TPAKU MPUCTYN U POTO-KOIMHjy OBUX
OOKyMeHaTa. Y C/y4ajy 3/0ymoTpebe AaTor mpaBa aKIUOHApPA, APywTBO he OuTH
KOKIbEHO 3a NMPUBPeJHU IPecTyll, a aKUMOHAap MMa IpPaBO U Ja TPAXMU O CcyJa [Ja
obaBexe ympaBy Ha [0CTaB/batbe aKaTa, OJHOCHO AOoKyMeHata. CMaTpaMo Ja aKLHMOHAp
¥IMa TMPaBO U Ha MOOHjarbe CKYMUITHHCKUX OJ/TYKA Y C/Ty4ajy Kaja My je yckpaheH mpuctym
HaBeZIleHUM [ OKYMEHTHMa, YKOJIMKO je TO YTMLAJIO M Ha OJJIYKy aKIMOHapa y Iorjezay
rjacama 3a npejJjor ofIyKe.

Byayhu ma nojenuHe o61actu nmpaBa Ha MHGOPMHCabe HUCY XapPMOHHU30BaHe, Kao
Y TO Ja cama aupektuBa EY no3BospaBa fa AprkaBe WiaHUIE MPOIHUINY CTPOXKA IMPABUJIA Y
OJJHOCY Ha OHa mnpepBuleHa JUPEKTHUBOM, €BPOIICKA 3aKOHO/ABCTBA Ca/ip)Ke Pa3HOBPCHA
IpaBM/la O POKOBMMA 33 Ca3uBame, MaTepHjajvMa Koju ce NMpUOaB/bajy Ipe CegHULE,
3alIMCHUKY M 00jaB/bMBabky M BepuUKALMjU H3BellTaja yrpaBe apywrTsa. M mopen
Pa3/IMYUTUX TPHUCTYNIA EBPOIICKUX IIpaBa, yo4yaBa cCe /Ja je CBUM THUM IPOMHCHAMA
3ajeJHUYKO Ja cagpxe eQPUKacHe MexaHHW3Me 3allTHTe I[paBa aKIWOHapa Ha
vHPOpMHCae M Y TOM KOHTEKCTY OCTBapMBama [IPYrHMX IMpaBa, KakKBa Cy MPABO HA
MHQPOPMHCAHO rlacame U MPaBO Ha MOOHjarbe CKYMIUITHHCKUX OJJTyKa.

PazuunTy mpUCTYIM y HOPMATHUBHOj Tpakcu Apxasa EY mpucytau cy u y
norjeny MoryhHOCTHM moOHWjaka OAJyKa 300r IMOBpeAa MpaBMIa O HHPOPMHCAMY.
[lojeniHe 3eM/be W3PUYMTO IMPOINMCYjy CAHKLIMjy IMOOOJHOCTH OJJIyKa. Tako cy y
[lIBeackoj u [Topryranuju ogyke mo6GojHe YKOTHUKO YCBajarby HHUje TPETXOIUIIO TIPY)Kabhe
pesieBaHTHUX MHbOPMaIYja Mpe cegHUIle CKymuTHHe. PpaHIlyCcKo MpaBo MPOIHCYje UCTY
CaHKUMJy Y C/Ay4ajy Ja HUCY [JOCTaB/beHe JIMCTe aKIMOHapa M Jpyra 3HayajHuja
JOKyMeHTa Ipe cefHHIe. Y MOjeJUHUM ITPaBUMa, IOIYT YEUIKOT, HaBeJeHe IOoBpese Cy
ozpeheHe kao nospede marbez 3Hauaja, Koje He [OBOAE IO MOOHjama OMIyKa. Y APYyrUM
IPaBHUM CHCTEMHMa, TMOMYT IIMAHCKOT M XPBAaTCKOT, OJJIyKe Cce MOry ImoOHjaTh caMo
YCJIOBHO U TO aKO Cy HEMPABM/IHOCTU Yy Torjeny HMHpOpMHCcama OUTHO yTHLame Ha
BplIeme IpaBa akiMoHapa. Heka mpaBa, momyT eCTOHCKOr W, y NOjeJUHUM INUTAKUMA,
¢dpaHyckor, npeaBuhajy U caHKIMjy HUWMAgocmu y Cay4ajeBUMa MoBpeJa MpaBUia O
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nHpopmucamy. Y Be3u ¢ TUM je y npaBy Hemauke npepgsubeHo ma cy optyke Koje HUCY
yHeTe WIM HHCY Ba/baHO €BHUJEHTHPAaHe Y 3allMCHUKY CHalOJeBeHe CaHKLHjOM
HUIITAaBOCTH.

[Ipoy4aBajyhu cyacky npakcy y Cpbuju, Hansla3uMo 1 Ha CTaB CyJa Ja Cy OJJjyKe
nobojHe y C/lyyajeBMMa Ja aKIMOHAp HUje OMO ypeJHO TMO3BaH HAa CeJHUIly, HHje OUO
obaBellITeH O AHEBHOM peZy WIM JATyMy OJp)XaBama CeJHMHIle, WIU je Ha APYrd HAa4uH
6uo oHeMoryheH Ja HMCTOj MPUCYCTByje y C/Iy4ajy HeENpyXama WIN Heb/lIaroBpeMeHOTr
IOCTaB/barba peieBaHTHUX nHPopManmja. M3 paHuje cycke mpakce ce MOTJIO 3aK/bYYUTH
Ja y TOTJIefly NOCTaB/balba PE/IEBAHTHUX OOaBellTeHe, CYJ, LIeHH Kay3aIUTeT W 3Hayaj
NoBpejie Koja je HacTaja Y KOHKPeTHOM CJ/Iy4ajy, Te Ja MOXXe OJJIyYUTH Ja He MOHUIUTU
OJJIyKy, Y C/Iy4ajy Ja YTBPAM HacTylame CTaHJapja nospede mare2 3Hauaja. Vmak, y
HajBehem Gpojy ciy4ajeBa M3 HOBHje MpaKce CPIICKMX M XPBAaTCKUX Cy/OBa 3ay3MMa ce
adupmaTHBaH CTaB TIpeMa IIpy)Xalky IpaBHe 3allTHTe IpaBy aKIMOHapa Ha
nHpopmHCcame, ¢ 003UpOM Ha TO Ja ce MOOHjajy OfJIyKe CKYIIUTUHE Y CIy4ajeBhMa
HeypegHor MHOPMHCamka M NOBPeAA NMPaBHa 3aKOHA Y TOM CMHCITY.

Ha camom kpajy MoxxemMo Ja 3aK/by4MMO /[ je HeyIIUTHO JO0Ka3aHO [Ja je MpaBo Ha
noOujame CKYMIUTHHCKUX OJJIyKA YMHOTOME YC/IOB/bEHO [OCTaB/balbeM peieBaHTHHUX
vH}opMalija Be3aHO 3a cafpkaj, GopMy, IpoLeC ¥ HAYMH JOHOIIEHA CKYMIUITHHCKUX
oxnyka. Takohe cMo MManu HpUIMKe Ja BUIVWMO U [l je Y CPIICKOM M €BPOICKUM
3aKOHOJABCTBMMA TPU3HATO MPABO aKIMOHAapa JAa mnobujajy wiu Tpaxke yTBpheme
HUIITABOCTH CKYIMIITHHCKUX OJJIYKa Yy C/Iy4ajy NMOBpefie MOjeJUHUX acleKaTa MpaBa Ha
nHpopmucamwe. Mmnak, He 6u Tpebano M3ryOMTH M3 BHAA HU YHIbEHHULY [a MOjeJuHA
eBPOIICKA IpaBa He CaJp)Ke U3PUYUTO NMPOIMCAHY CAHKIHjy MOOOJHOCTH Yy HaBeAEeHOM
C/Iy4ajy, Ka0O HM 4YHIbeHHUIly Ja TMOjeJMHU 3aKOHM IPOIHUCYjy Ja IMOBpeAa IpaBUIa O
vH}pOpMUCay NMOTHAAA MOA NMPAaBHU CTAaHZAAP[, Marbe 3HaudajHe nospede npasa. To wmax,
KaKO CMaTpaMo, He yTHYe Ha OIIITY OLleHy JOKa3aHOCTU XHIoTe3e, uMajyhu y Bugy zaa
HajBehu 6poj aHaTM3MPAHMX 3aKOHOJABCTaBa CAIPXKH ofpesde 0 HETPAaBUIHOCTH OJJTyKa
y C/TydajeBUMa HEKHX Of HaBeJleHHUX MOBpPe/ia IPaBa aKIIMOHapa Ha MHopMHCame.

3.4 Xunomesa 4

(4) IMumarse osnawhenuka je jedHo 00 KbyuHUX NumMarea npasa Ha nobGujaree
odayka ckynwmuHe, He camo 3602 moea wmo je ped o jedHOM 00 3AKOHCKUX yca08a 3a
gpwerbe npasa eeh u 3602 moea wmo noaoxaj oenawhenuka odpehyje u kapakmep
3awmume Koja ce myx6om ocmaapyje.

Y OKBUpY 4YeTBpTe XUIOTe3e MPOy4YaBaikd CMO MHUTake OB/IAlTheHrKa 3a mobujame,
OJTHOCHO Tparajy 3a OATrOBOPOM Ha MHUTAe KO Y CPIICKOM M €BPOIICKUM IPaBMMa MMa
IIPaBO Ha MOJHOIIEeke TY)XOe 3a MoOUjame CKYMIITHHCKUX OJJTyKa. Y CBeT/Ty aHa/IM3HUpaHe
MaTepuje IMOCTAaB/bAMO M TMOYETHY XHUIIOTe3y Ja je TMUTame OBIAllheHOr HMAaoLa
VICTOBPEMEHO U JieTepMHUHAHTA Koja ofpeljyje M CBPXy M KapakKTep 3aLITHTE Koja ce y
KOHKPEeTHOM CJIy4ajy OCTBapyje.

EBporicku mpaBHM TeopeTHYapW 3ay3WMajy CTaB [Ja je IIOCTOjarbe aKTHUBHE
JIeTUTUMAlLlMje 3a MOAHOLIekhe Ty)XOe jelaH o K/bYYHHMX YC/IOBA 3a YCIIELIHO MOOHjambe
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ofMyKa Koju cy mpeaBubeHu 3akoHoM. OHM Takohe ycBajajy m cTaB 0 IUTypanusamy
oBiairtheHNX TMOJHOCHMIALA Ty)kOe 3a moOujamwe. TeopeTnyapu Hazsabe MPOYYaBajy U
IMTamlka CTULAKkA CBOjCTBA aKLMOHapa U ogHoc uaMelyy mpaBa Ha mobOwujame u mpaBa
aKIMOHapa Ha ydemrhe, aM M mMHUTama 3alITHTe MOJATaKa O JTUYHOCTH M OTKPHBama
VJEeHTUTEeTAa aKIMOHapa Kao ropyhux murama KoMmaHHUjcKor 3akoHozaBcTBa EY. [Ipema
cTaBy HajBeher Gpoja TeopeTHyapa, MPaBO Ha MOOUjarkbe MMAjy U JPYTH CYOjeKTH OCHUM
aKI[MOHAapa, MOMyT yIpaBe MW/IM OpraHa JApyuUITBA Y TIOjeJUHUM 3aKOHOJABCTBUMA,
OJIHOCHO 4JIAaHOBH YIIPaBHUX TeJIa Y TOTOBO CBUM IPaBHUM CHCTEMHMa.

Marepyja aKTHMBHe J/lerMTHMalLMje 33 TMOJHOLIEHe TY)XOe 3a mobujame HHUje
yHudurKoBaHa Ha HuBoOy EY, Te cMo aHanusupanu mnojefrHavYHe eBPOIICKE 3aKOHE, KaKO
O6MCMO CTEK/IM jaCHHUjy CJIMKY O TOJIOXKAjy oBiallheHMKa M KapaKTepy 3aLITHUTE Koja ce
ocTBapyje.

Y cprickom 3I1/l-y mpaBo Ha nobujame MMajy CBU aKLIMOHAPH, A/ MO, yCIOBOM Jja
Cy UMasiy mpaBo ydeinha Ha CeIHMIM CKYMIUTHHe. AKIIMOHApH, WMaK, Hehe MMaTH JaTo
IIPaBO YKOJIMKO Cy TIJIacajid 3a IpeJMeTHy OJJIyKY M aKO je Ty 4HmbeHHuly Moryhe
JOKa3aTH yBUJOM Y 3allMCHUK WM M3BeIlTaj] KOMHUCHje 3a Ijacame. AKLIMOHAPH IO
3aKoHY MOpajy IoCceJ0BaTH Taj CTAaTyC OJf MOMEHTA JaHa akuroHapa (kaja ce yrephyje ko
MMa mpaBo ydveumrha Ha CKyNMIUITMHM) Ma CBe [0 3aBPLIETKA MAPHUYHOT IOCTYIKA IO
TyxOu. [lpema pesynraruma ananuse 3[1/l-a, akuuoHapuma ce MpaBO Ha MOOHjambe
rapaHTyje ca CBPXOM 3aLITHUTE HUXOBOT MPaBa Ha ydelrhe Ha CKYMIUTHHU U MPaBa riaca,
OJIHOCHO 3aLITHTe MMOBHHCKHUX IIPaBa, aj/ii MPBEHCTBEHO PaZii KOHTPOJe 3aKOHHUTOCTU
CKYMIITUHCKUAX OJJIyKa. YTpaBa HeMa MMpaBo mNoOujama y CPICKOM mpaBy. YmaHoBU
0100pa JUPEKTOPa U HAZ30PHOT 000pa Cy aKTUBHO JIETUTUMHCAHU Ha MOOUjame, caMo
1I0J], 3aKOHOM TpeJBH)eHNM yC/IOBMMa, OZHOCHO CaMO YKOJIMKO OM W3BpIIEHEM OJJIyKe
YYMHWIN KPHUBHUYHO ZIe/I0, MpEeKplIdj MIrM OMIM OJrOBOPHU 3a HakHany wrtere. CBpxa
Ty)XOe je, JaKile, y TOM C/Iy4ajy 3allTHUTA OJ, KPUBHUYHE, NTpeKplIajHe U rpahaHckonpaBHe
OJIOBOPHOCTH YIAaHOBA HaBeJ€eHUX TeJIa y C/Iy4ajy cripoBolerba HE3aKOHUTE OITyKe.

Y Hemaukoj m XpBaTCKOj aKIIMOHapH OCTBapyjy IpaBO Ha MobHjama OAJyKa IOJ,
noceGHMM YC/IOBUMA KOjH Cy JeTa/bHO ypehenu 3akoHoMm. [Tox mcTum ycioBuMa Kao Uy
CPIICKOM IIpaBy, IpaBoO NMoOWjarkba MMajy U YWIAHOBHM HAJ30PHOT U YIPABHOT 000pa, JOK
ce crenpUYHOCT pelllera y OBe /iBe 3eMJbe oryefa y MoryhHocty nobujama of, crpaHe
yIpaBe, OGHOCHO YIIPaBHOT 0/00pa Kao OpraHa aKLMOHAPCKOT JPYIUTBA, 32 Pa3/IMKY Of,
CPIICKOT TIpaBa, y KojeM Jara MoryhHoct Huje Hopmupana. Y Byrapckoj, ®unckoj u
JleTOHMjU TaK aKUMOHApU OCTBapyjy CBoje INpaBO Ha mobujame 6e3 MpoNHCHBaba
noceGHUX yC/IOBa 3a BpuIeme npaBa. Y JleToHuju mpaBo mob6ujama mma u CaBeT Kao
noceGHO Te/I0 KOje MPaTH MPUMeHY HOPMHU O 3alUTHUTH MPaBa aKIMOHapa y NepruoguMa
n3mely cegunma ckymutuHe. Yemko mpaBo, ¢ Apyre CTpaHe, IMPOIHCYje HAjIIMPU KPYT
cybjekaTa KOjU HMMajy MpPaBO Ha MOOHjame, YK/by4dyjyhu Ty M JTHKBHAATOPA, CTEYAjHOT
NIOBEpHOLA, aKI[MOHAape, WIAHOBE HAaZ30PHOT 0f00pa M CBAKOI AMPEKTOpa ApywTBa. Y
XoJ1aHAMjY TTPAaBO Ha MoOUjame NMajy CBa JIMLA KOja MOoCeyjy IeTMTUMHU UHTEpeC.

Kako mokasyjy Haly HajasH, y 3aBUCHOCTH O] cy0jeKaTa 3alITHUTe y eBPOIICKUM
IIpaBMMa, TY)X0Q MOXe HMAaTH pas3IWudTy cBpxy U ¢yHKumje. Hamme, y KoHTekcTy
aKIMoHapa, Tyx6a y llnanuju nmMa GyHKUIMjy KOHTPOJIE 3aKOHUTOCTH OJIJTyKa, OJHOCHO
ycknaheHOCTH ¢ KOPITOPAaTUBHUM HMHTEPECOM, 0K y X0/MaHAWjU UMa QYHKIHjy KOHTPOJIe
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ycknaheHocTH ¢ HavesloM caBeCHOCTHM M ToliTewma. Kaza oBo mpaBo Bplle yIpaBHHU
OpraHM JAPYIITBA, PyHKLIHja ce oryefa y 3alITUTH 3aKOHUTOCTHU Pasa KommaHwuje. M Ha
Kpajy, MpaBo Ha mobOWjame OJJIyKa Ce rapaHTyje WIAHOBMMA OpPraHa YIpaB/baba MOJ,
WCTUM YCJIIOBUMa Kao M Yy CPICKOM IIpaBy — JaKije, paJu 3alUTUTe Of, KpPUBHUYHE,
rpabhaHcke M TpeKplIajHONPaBHe OATOBOPHOCTH y C/Iy4Yadjy CIpoBohema He3aKOHUTHX
OJI/TyKa.

CynmoBu y Cpbuju y mpakcH 3ay3MMajy CTaB [Jja je MUTarmbe aKTUBHE JIeTUTUMAaLyje —
jelHO OJ, OCHOBHMX NPETIOCTaBKU 3a OJlTly4HUBame O NpeameTy crnopa. [Ipema HaBegeHuM
CTaBOBMMa, O TOj IPETIIOCTABLH CYZ BOAM PayyHa MO CIY)XOeHOj Jy)KHOCTHU. Y MojeAMHUM
C/Ty4yajeBMMa M3 MPAKCe CyZ 3ay3MMa jacHe CTaBOBe U ofdallyje Ty)xOe y cUTyanujamMa Kajia
WA He MCIYHaB3ajy yC/IOBe aKTHUBHE nerutumaidje. Tako cyzoBu opbaiyjy Tyxbe y
Cy4ajeBUMa KajJia AKLUMOHAapU He MWCIYHABajy 3aKOHCKe YCI0Be WM Yy CHAy4dajy
HecarJIaCHOT aKIJMOHapa KOjH je OCTBapUO IpaBa KoOja My NMPHUIaZajy [0 OCHOBY 3aKOHa, Te
je caMMM THM U3ryOHO Y TIPABO AA MOOHja CKYMIITHHCKY OJJTYKY.

C 063upoM Ha CBe HaBeAEHO, 3aK/by4yjeMO [a je XHIOoTe3a AoKa3zaHa. [Tutame
aKTMBHe JIerUTHMallMje je — KaKO IT0Ka3dyje aHa/u3a MO3UTUBHOT IIpaBa U CyACKe IpaKce,
alll U CXBaTame eBPOICKMX TeopeTH4Yapa — jeJaH Of, IJIaBHUX 3aKOHCKUX YC/IOBa 3a
BpILEHE MpaBa Ha MobOHjame OJjyKa CKymiuTHHe. Ha OCHOBY MCTpa)khBarba 3aKOHCKHX
ofpeznaba eBpOINCKHUX /Ip)KaBa MCTOBPEMEHO CMO YBHJEIH U /A je AATO MPABO MOBEPEHO
Pa3IMYUTUM Cy0OjeKTUMa C Pa3HOBPCHUM LHM/bEBHMMA, CTOra IHUTale OBJAlrheHrKa
MCTOBpeMeHO ofpeljyje ¥ KapakTep 3alITUTe KOjU ce Ty)KOOM ocTBapyje.

3.5 Xunomesa 5

(5) Mokpemarse u mok nocmynka no myxc6u 3a nobujare 0dnyke CKynwimuHe
akyuoHapckux dpywmasa, kao u npasHe nocaeduye nodHowersa ose mymxicbe, yCa08beHU
Cy aKmusHUM nNocmynarbem CmpaHaxa y cnopy y 3aakoHodascmeuma dpxcasa EY u Cp6uje.

Y oxBUpY noOC/IeAme XUIOTe3e MUCTPAXUBAIM CMO IIPOLECHONpPAaBHA IHUTama
noOujama CKYMIUITUHCKUX OAJIyKa. [loyeTHH 3aKk/pydyaK IOJIa3¥ Of, CTaBa [Ja NMOKpeTame
IIOCTYIIKA, CaM TOK, Kao M IIpaBHe Ioc/iefule TyxOe 3a MoOWjame y CPICKOM U
€BPOIICKHM IPaBHUMa 3aXTeBajy aKTUBHY yJIOTY U IIOCTYIambe CTPaHaKa Y MOCTYIIKY.

Y eBpONICKOj M CPIICKOj NPaBHOj TeOpHju mNpeoBialjyje cTaB za je mpaBo Ha
nobujamwe ojyKa cKynuTiuHe A/l cyOjeKTUBHO IPaBo Koje ce 0CTBapyje mpef, CyoM, B TO
VICK/bYYMBO TOJHOIIEHEM TY)XOe Koja MojApa3yMeBa aKTHMBHO IOCTyIame OBIaurheHux
muna (Ty)KWlana) MPOTHB JPYLITBA KAO jeAMHOT JIETUTUMHCAHOT Ty)XeHOr. Tyxwumar,
MOpa aKTMBHO IOCTYIIUTH Yy KOHTEKCTy IOAHOLIemA TYXOe y 3akoHOM ogpehennm
POKOBHMMa, IOJ, IPeTHOM IpeKy3yje MpaBa. TeopeTuyapu Cy MOCTUIJIM CArjacHOCT U Y
Be3U C YHMHEHUIIOM Jia CTPaHKe y MOCTYIIKY yNpasjbdjy NOCMynkoM, Tako Aa CyJ, OAIydyje
y TpaHHLIaMa IOCTaB/b€HOI 3axTeBa CTpaHaka. Ha Tyxuouy je TepeT [gOKasuBama
HeMpaBWIHOCTH CKYIIITHHCKe OJJyKe, JOK TYy)XeHM [OKasyje UMbeHUIle Koje Cy Yy
VMHTepecy KOMIIaHHje, IpUMepa pagu, MOAHOCH Npu208op nospede marbe2 3Ha4aja.

HcrpaxkuBaun UCTHYY M TO Ja Ty)x0a camMa mo ceGM HeMa CyCIIEH3UBHO /IejCTBO,
cTora mocjenuie Ty)kOe y TOrjieAy ClipevaBama [1ejCTBa W/WIM perucTpaiuje OaIyKa
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3aBHCe O/ MOCTyNamwa TY)XXHOLiA, KOjU MOpa MOAHEeTH 3aXTeB CyAy y TOM KOHTeKcTy. [Ipema
CTaBOBHMMa M3 TeOopHje, IPUBpeMeHe Mepe Tpeba U3PULIATH U3Y3€eTHO, jep YTUYY Ha CTambe
Y TTOC/IOBame JPYIITBA, a Y UCTPAXUBAKkMMa ce MOTy MpoHahy M MHCTpyKuHje cyloBUMa
KaJa ¥ T1oJ KOjuM YycioBUMa Tpeba mnpubehm oBoj wmoryhHoctu. Y cprckom
3aKOHOZABCTBY Ce NMHTama IMOCTYMKa MoOWjama peliaBajy MaxoMm ozpenbama 3I1I1-a u
3HO-a, y3 cBera Hekonuko ogpen6u 3[1/l-a y TOM KOHTEKCTy Koje ce THYy POKOBaA,
XUTHOCTH TOCTyNalka M Clajalba IOCTyNaKa. AKTHBHM IOJIOXKA] TY)XXWJalQ ce U Yy
3aKOHOJABCTBY OueKyje y cBUM ¢aszaMa IOCTYIKa, Kao U IOTJIeAy NMpUBPeMEeHUX Mepa U
3abene)xbe criopa Koje cy y Be3H € IocjeAuiama nogHeTe Ty)xOe 3a nobujabe.

Tyx6a 3a mo6ujame ce Uy aHa/IM3upaHUM npaBuMa EY mopa nmosHeTH y 3aKOHOM
npeaBuleHMM POKOBMMA, KOjU BapHUpajy of 30 JaHa, OJHOCHO Mecel] JjaHa, KOJHUKO Cy
Hajkpahy pOKOBH, JO TOAMHY, OLHOCHO TPH TOJWHE, KOJHKO je Yy MOjeJMHUM IpaBHMa
npeaBuheHO 3a 00jeKTHBHe pDOKOBe 3a mobOujame. [lo HMCTeKy HaBeJeHHX POKOBa,
TY)XHOLM ry0e MpaBo Ja mobHjajy KOHKpeTHY oaiyKy. be3 o63upa Ha mocrojame 0CHOBA
HEeINpPaBW/IHOCTH, U y JPYTMM €BPOIICKUM IIpaBUMa je INpeBuheHO Aa Cy aKIMOHapH
TY)KHOLM TH KOjU Cy AYXKHU Ja aKTHBHO IMOCTYNQ3jy KakKo OM CIpeYH/IM HeraTUBHE
nocjeAyiie IpHMeHe, OJHOCHO perucTpanyje He3aKOHUTHUX OJJIyKa IOAHOIIeHheM
oAroBapajyhux 3axresa.

Y cy[cKoj mpakcH je 3ay3eT CTaB [ja Cy POKOBH 3a MOJHOIIEHe Ty)KOe 3a mobujame
- MaTepHja/HOTPAaBHOT KapakTepa, Kao M Ja TYXWIAL, Mopa MOAHETH TYXOy Y
CyOjeKTMBHOM POKy MO MpeTHoM ry6uTtka mpasa. Cyzacka mpakca moTBphyje U To za
TYy)XuWal, HemMa MoryhHocT m36opa u3mel)y cy0jeKTHBHOT M OOjeKTHBHOT POKA, HEro
POKOBe IIpolLiewyje CyJ Y 3aBUCHOCTHM OJ, OKOJIHOCTHM KOHKpeTHOr ciay4aja. Hapasme,
IIpaKca IoKasyje ¥ TO Jja ce MPUJINKOM oapehrBawa mpuBpeMeHNx Mepa 3axTeBa aKTUBAH
OJHOC KOjU TOJpasyMeBa M jaCHO HaBohemwe cafipykaja M JOKa3UBambe MCITyHEeHOCTH
3aKOHCKHX OCHOBA 3a ofpehuBame mepe. C gpyre cTpaHe, akTUBAaH MPHUCTYI je MOTpebaH
Y O], CTPaHe INPOTHUBHMKA IIpejjiaraya, HIOp. KOJ YKHUJama Mepa 300T HMCIYyHEeHOCTH
3aKOHCKUX OcHOBA. Jlakse, cyz y ciay4ajeBuMa ofpehuBama m ykuzamwa NnpuBpeMeHHX
Mepa HMKaJja He ITOCTYTA MO0 CIy)X6eHOj Ay)KHOCTH.

C 063upoM Ha cBe HaBeJeHO, MO)XXEMO MTOTBPAUTH /Id je AaTa XUIOTe3a AOKa3aHa y
nenoctd. Haume, aHanu3om mHpolecHUX MpaBUIa, MpaKce M CTaBoBa TeopeTuvapa y
Cp6uju u EY, Hanasnmo ga ce o cTpaHa y Cropy 1o TY)XOM 3a moOujame CKYMIITHHCKIX
OJlJTyKa O4yeKyje aKTUBHO IIOCTyIame U 6/1aroBpeMeHO MpeAy3UMame Pajibu, Kako Ou ce
JIOHeJa OJTyKa y CKJIaZly C bMXOBUM MHTEPeCOM.

OarosopomM Ha mHoOCeAwy XMUIIOTe3y 3aK/bydyjeMO Halle HCTPKUBame, TOKOM
KOjer CMO, YMHHU HaM Ce yCIeLIHO, NOCTUT/IM OCHOBHY MHTEHLHjy Haller paja Ja, Kpo3
nperjiefiHy aHa/lIu3y U CTyAWjy KOPIIOPAaTUBHUX NPAaKCH Jp)kaBa 4wiaHuna EY, oarosopumo
Ha NMHUTamWe KO, HA KOju HAYUH W Nod KOjuM YC108Uumd OCTBapyje IpaBO Ha MoOujame
CKYNIUITUHCKUX OJJIyKa Yy aKUMOHApPCKUM JpyumTBuMa. PeasmHu pgomerw Hauler
UCTPaOXMUBama IoKasahe ce y mpakcu, JOK Mu ocrajemo mnocBehenm nepuoguyHyrM
eBajlyallijaMa M HOBHMM HAy4yHMM IIOJyXBaTMMa cCa >Xe/bOM TIIOJCTHIIAka PasBoja
peryjaTvBe ¥ UMIUIEMeHTalMje OOPHUX MPaKCH KOPIOPATHBHOI yIpaB/bakha y 00/1acTH
HCTPaXKHBara y HOpMaTuBHUM oKkBHprMa CpoOwuje u EBporicke yHuje.
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March 1968 on co-ordination of safeguards
which, for the protection of the interests of
members and others, are required by
Member States of companies within the
meaning of the second paragraph of Article
58 of the Treaty, with a view to making such
safeguards equivalent throughout the
Community.

IIpBa pupektuBa EY

13

Prijedlog direktive Europskog parlamenta i
Vije¢a o izmjeni Direktive (EU) 2017/132 u
pogledu upotrebe digitalnih alata i
postupaka u pravu drustva, 2018/o13 (COD)

[Tpenor o usmMeHU JUPEKTUBE O
IpaBHUMa aKUMoOHapa |
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3akoHHu ap>kaBa EY

Aktiengesetz vom 6. September 1965 (BGBL.
I S. 1089), das zuletzt durch Artikel 9 des

AKIIUjCKM 3aKOH

4| Gesetzes vom 17. Juli, § 119 (2) 2017 (BGBI. I AktG
S. 2446) geandert worden ist.

15 | The Burgerlijk Wetboek Ipabanicia 3a1]<3c;1\{,1/11< Xonanauje
Republic of Lithuania Law on Companies, 13 JluTBancim SAKOR O

KOMIaHHUjaMa
16 | July 2000, no. VIII-1835, as last amended on . .
Iv 2000 — No Xl-zea. Lithuanian Law on

17 July 2009 354 Companies

17 | Code de commerce France (PPaHLLyCKH TPrOBA|KH 3AKOHUK
Code de commerce France

Commercial Company Act of Portugal

(Republished by Decree-Law No. 76-A/2006, [TopTyrasicku 3aKoH 0

" of 29 March and amended by Decree-Law | komepuujaniHUM KOMIaHHjaMa
No. 8/2007, of 17 January and Decree-Law | Commercial Company Act of
No. 357-A/2007, of 31 October). Portugal

19 Commercial Code of Estonia, RT I 1995, 26, | EcTOHCKHM TproBayku 3aKOHHUK
355. Commercial Code of Estonia
Commercial code of the Slovakia 513/1991
Commercial code as amended by the Act
264/1992 Coll,, Act 600/1992 Coll.,, Act
278/93 Coll., Act 249/94 Coll., Act 106/1995
Coll., Act 171/1995 Coll., Act 58/1996 Coll,,

o Act 317/1996 Coll.,, Act 373/96 Coll., Act | CioBavKu TProBauKH 3aKOHHK
11/1998 Coll. , Act 127/1999 Coll. , Act 263/99 | Commercial code of Slovakia
Coll., Act 238/2000 Coll., Act 147/2001, Act
500/2001, Act 426/2002 Coll., Act 510/2002
Coll., Act 526/2002 Coll., Act 530/2003 Coll.,,

Act 432/2004 Coll., and by the Act 315/2005
Coll.

. Commercial Code of the Czech Republic Yewurky TproBavyKy 3aKOHHK
(Act N. 513/19091 Coll., as amended). Czech Commercial Code
The Commercial Law of Letonia, 21
December 2000 [shall come into force from
30 December 2000]; 29 March 2001 [shall
come into force from 31 March 2001]; 26 /leToHCKM Tprobatiiy SaKOT

22 IlpuBpeanu 3akoH /leTroHuje

June 2001 [shall come into force from 30
June 2000]; 14 February 2002 [shall come
into force from 15 March 2002]; 22 April
2004 [shall come into force from 21 May
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2004]; 16 June 2005 [shall come into force
from 20 July 2005]; 16 March 2006 [shall
come into force from 10 April 2006]; 24 April
2008 [shall come into force from 28 May
2008]; 18 December 2008 [shall come into
force from 21 January 2008]; 15 April 2010
[shall come into force from 1 May 2010]; 16
June 201 [shall come into force from 1 July
2011]; 8 July 20u [shall come into force from
13 July 2011]; 14 June 2012 [shall come into
force from 10 July 2012]; 29 November 2012
[shall come into force from 1 January 2012].

Companies Law of Cyprus — The publication
at hand by the Office of the Law
Commissioner is an English translation and
consolidation of the [Cap. 113, as amended
by Laws 9/1968, 76/1977, 17/1979, 105/1985,

198/1986, 19/1990, 41(1)/1994, 15(1)/1995,
21(1)/1997, 82(1)/1999, 149(1)/1999, 2(I)/2000,
135(I) /2000, 151(1)/2000, 76(I)/2001, Kunapcku 3aKOH O
23 | 70(I)/2003, 167(1) /2003, 92(1)/2004, KoMIaHM]jaMa
24(1)/200s5, 129(I)/2005, 130(1)/2005, Cyprus Companies law
98(I)/2006, 124(I)/2006, 70(I)/2007,
71(I) /2007, 131(I)/2007, 186(1)/2007,
87(1)/2008, 41(1)/2000, 49(I)/20009,
99(I)/20009, 42(1)/2010, 60(I)/2010,
88(I)/2010, 53(I)/201, 117(I)/20m11, 145(I)/2011,
157(1)/2011, 198(I)/20m, 64(1)/2012,
08(I)/2012].
The Corporate Enterprises Act of Spain | [[[pancku 3akoH o KOMITaHHjaMa
24 | (Official State Journal (BOE) No. 161, 3 july | The Corporate Enterprises
2010 fe de errata: Official State Journal Act
(BOE) No. 210, 30 August 2010.
»5 | Danish  Companies Act (Consolidated Act ﬂaHCKH.B‘aKOH 0 KOMMaHH1jaMa
no. 1089 of 14 September 2015). Danish Companies Act
_ ) o C/ioBeHayKH 3aKOH O
6 Zak?n o gospodarskih druzbah (Uradni list KOMIIaHHjaMa
RS, st. 65/09). Zakon o kompanijama
Slovenije

Zakon o trgovackim drustvima Republike
Hrvatske, Narodne novine, br.
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27

111/93., 34/99., 121/99... Odluka Ustavnog
suda Republike
Hrvatske, 118/03., 107/07., 146/08., 137/09.,
125/11., 152/11. — procisceni tekst, 111/12., 68/13.
i1no/1s).

XPBaTCKU 3aKOH O TPTOBAYKUM

JpYyLITBUMA
ZTD

28

Limited Liability Companies Act of Finland
(624/2006; amendments up to 981/201
included, osakeyhti6laki).

DUHCKH 3aKO0H O KOMHaHI/IjaMa ca
OTrpaHUYEHOM OATrOBOpHOLIhY
Limited Liability Companies Act
of Finland

29

Romanian Law on Companies no. 31 of
November 16, 1990.

PymyHCKM 3aKOH 0 KOMIIaHHjama
Romanian Law on Companies

30

The Swedish Companies Act (SFS 2005:551).

[IIBecKM 3aKOH O KOMIIaHHWjaMa
The Swedish Companies Act

ToproBcku 3akon (IToca. mgom., 6p. 83 or

31 byrapcku 3aKoH 0 TProBUHH

22.10.2019 T., B CHJIa OT 22.10.2019).
EBpOIICKM KOZIEKCH KOPIIOPATUBHOT yIpaBJbakba

32 | Austrian Code of Corporate Governance, Kopexc KOpIOpaTHBHOT
January 2018. yIpaB/bakba AycTpuje

33 | Best Practice of WSE Listed Companies in Haj6ome TIpaKce INCTHPaHnX
Poland, 1 January 2016.RATECE xomnanuja Iomexe

34 | Bulgarian Code for Corporate Governance, Kopexc xoproparusHor
February 2012. ynpasbara Byrapcke
Good Governance Code of Listed Companies | Kozexc ,06pOT KOPIIOPATHBHOT

35 | in Spain, Comision Nacional del Mercado de yrpasmbama llnanuje
Valores, February 2015.
Komekc ~ KOpNOpaTHUBHOr  yNpaB/bakba e

36 | [puBpeane xomope Cp6uje, ox  17.
cenTeMGpa 2012. TOOUHE.
Recommendations on Corporate [IpenopyKe KOPHOPATUBHOT

37 | Governance in Denmark, Committee on yrpassbama JJaHcke
Corporate Governance, November 2017.

38 Finnish Corporate Governance Code, Kopexc xopropaT1sHor

Securities Market Association, 2015.tock ynpas/barba PuHcke
39

Hellenic Corporate Governance Code for

Kozekc kopniopaTuBHOT
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Listed Companies, Hellenic Corporate ynpaspama ['puke
Governance Council, October 2013.

40

Hungarian Corporate Governance
Recommendation, Budapest Stock Exchange
Company Limited by Shares,
November,2012.

[Tpenopyke KOpIoOpaTUBHOT
ynpaBpamba Mahapcke

41| Corporate Governance Code of Italy, July

Kogekc xkopnopaTuBHOT
ynpasbamwa Mrtanuje

2018.
The X Principles of the Luxembourg Stock 10 MPUHLMIA KOPTIIOPAaTUBHOT
42 Exchange Corporate Governance, 4™ ynpaB/bara Gepae Jlykcembypra

edition-revised version, December 2017.

Cyacka nmpakca
Oanyke
Odluka Visokog Trgovinskog suda Republike Hrvatske, Pz-1209/01 od 2.10.2001.
Odluka Vrhovnog suda RH, Rev-136/2009, od 10. 05. 2009. godine
Opgnyka YcraBHor cyza Pemy6auxe Cpbuje, 1Y 6poj 112/2001 of 4. HOBeMOpa
2004. TOVIHE

Ognyka YcraBHor cyza Peny6iuke Cp6uje Y. 292/2005, oA 25. MapTa 2009. TOZ,
IIpecyne

Girmes Decision, BGHZ 129, 136 (1995)

Linotype decision, BGHZ 103, 184 (1988)

[Tpecyna AnenanuoHor cyza y Kparyjesuy, [5k. 3012/2013 of, 21. 1. 2013. roguHe

[Ipecyma Anenaumonor cyga y Humry, I'k. 468/2015 o 27. 5. 2015. roguHe

Presuda Visokog trgovackog suda Hrvatske, Pz-5386/10-3, od 23.11.2011. godine

Presuda Visokog Trgovackog suda Hrvatske, PZ-5320/11-3 od 6. 04. 2011. godine

[Tpecyzma Buier TproBusckor cyga, IDk. 2546/2009 of 23. 3. 2009. rognHe

ITpecyna Bumier Tprosunckor cyaa, IDk. 3940/06 og 18. 04. 2007. roguHe

ITpecyna Bumier Tprosunckor cyaa Ibk. 9305/2007 of 10. 7. 2008. roguHe

IIpecyzna Buier TproBusckor cyza, [bxk. 10671/05 of, 5. 12. 2005. roguHe

[Tpecygna IpuBpenHor anenanuoHor cyga, 6p. Ihk. 168/2014 od 26. 3. 2015. roguHe

IIpecyza IIpuBpennor anenanuoHor cyaa, IDk. 144/10 og 17. 3. 2010 roauHe

[Tpecyna IpuBpegHor anenamuoHor cyaa, [Dk. 4311/2011(1) ox 22. 9. 2011.TOAMHE

[Ipecyna IIpuBpenHor anenauyoHor cyga, Ibk. 6088/2010 og, 3. 3. 2010. roguHe

[Ipecyna ITpuBpenHor anenauyoHor cyga, [bk. 6198/2017 oz 20. 11. 2017. rogyHe

[Ipecyna IIpuBpenHor anenanyoHor cyga, Ibk. 6942/10 ox 16. 9. 2011. roguHe

[Ipecyna ITpuBpenHor anenauyonor cyga IDx. 7374/2015 og, 3. 2. 2016. rogyHe

[Tpecyga TlpuBpegnor amemanuoHor cyzaa, IDk. 8279/2013(1) ox 31. 10. 2013.

roagvHe

ITpecyna [IpuBpesHor anenauuoHor cyaa, [bk. 9921/2010 oz 27. 1. 2011. roguHe
Pemema

Pemewe Bumier npuspegHor cyzga, [bx. 6618/96 of 16. 9. 1996. roguHe
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26
27
28
29
30
31
32
33

34
35
36

37
38

39
40
41
42
43
44
45
46
47

49

50

51

52

Pemewe Buiier TproBuHckor cyaa, [IBx. 895/2008 of, 5. 11. 2008. roguHe
Pemewe Buier TproBuHckor cyaa, [Dk. 2047/04 op, 21. 4. 2004. roguHe
Pemewe Buier TproBuHckor cyga, [Dk. 2366/2004 og, 27. 5. 2004. roariHe

Pewewe Buiier Tprosunckor cyza, [Dk. 3843/06 ox 14. 05. 2006. roguHe
Pewrewe Buier TproBuHckor cyza, [bk. 6017/06 of 08. 03. 2007. roguHe

Pewrewe Buier TproBuHckor cyaa, [Dk. 7753/2007 of, 3. 10. 2007. roayiHe

Pewrewe Buier TproBuHckor cyna, [Dk. 7843/2005 of 21. 1. 2005. roguHe
Pewrewe Buiier TproBunHckor cyga [Dk. 12704/2005 of, 28. 11. 2005. roguHe

Peerse TTpuBpesHOT anenanuoHor cyzaa, [TBx. 268/2013(1) of 4. 4. 2013. roguHe

Peerse TTpuBpesHOr aneanuoHor cyza, [1Bx. 358/2014(2) of 10. 7. 2014. ToarHe
Pewrewe [TpuBpeanor anenanuoHor cyaa, [1Bx. 9/2012 oz 24.8.2012. roguHe

Pewrewe [IpuBpennor anenanuoHor cyza, I18xx.811/2011 of 1.9.2011. roauHe

Pewewe [TpuBpeanor anenanuoHor cyaa, [1ex. 815/2011 og 2.9.2011. roguHe
Pewerse ITpuBpegHor anenanuoHor cyzaa, [Dk. 10/2014(2), of 14.1.2016. rogutHe
Pewewe [IpuBpeanor anenanuoHor cyaa, Ibk. 107/2010 of 29. 4. 2010. roguHe

Pewewe [TpuBpeanor anenanuoHor cyaa, IDx. 175/2015 og, 25. 2. 2015. roauHe
Pemewe [IpuBpegHor anenauuoHor cyaa, IDx. 475/2010 og, 25. 2. 2010. roguHe

Pewemwe [TpuBpenHor anenanuonor cyaa, Ibk. 6638/10 of 25. 2. 2010. rofguHe
Peerse TTpuBpegHor anenanuoHor cyaa, Ibk 6697/2015(1) of 13. 4. 2016. roguHe
Pewewe [TpuBpennor anenanuonor cyza, IDk. 7251/11 o 20. 10. 2011. roguHe
Pjememwe BpxosHor cyga Lipue I'ope, PeB. 55/12 og,17. 05. 2012. ronuHe

Rjesenje Visokog Trgovackog suda Hrvatske, Pz-1330/09, od 21. 06. 2013. godine
Rjesenje Trgovackog suda u Zagrebu, br. P-2408/2008, od 4. juna 2008. godine

Rjesenje Ustavnog suda Hrvatske, U-1-2879/2003 od 13. februara 2008. godine
IIpaBHM CTAaBOBHU Cy0Ba U APYTrUX OpraHa

Munubetbe MuHHCTapcTBa mNpuBpese, Op. 011-00-00201/2015-05 0f, 28.7.2015.

roguHe.

OfaroBopu Ha MUTaka MPUBPEJHUX CYyJ0Ba, yTBphenu Ha cerunama Ofespera 3a

npuBpesHe criopoBe [IpyUBpesHOr anenranuoHOr CyAa, 3. 11. 2015, 4. 11. 2015. U 26.

11. 2015. ¥ Ha ceguuny One/bera 3a MPUBpPEAHE MPECTyNe U YIPAaBHO-PAYYHCKe

CIIOpOBE, 30. 11. 2015. TOJUHE

[TpaBHO cxBaTawe Buier TproBUHCKOTr cyJa, yTBpheHO Kao OATrOBOp Ha IHUTAme
Ha cegunun Ofespera 3a MpUBPeJHE CIIOPOBE Of1 19. U 20. 9. 2005. TOIHHE
OparoBopum Ha mNHWTawka NPUBPEeIHUX CyJoBa Ha cegHunama Opemema 3a
npUuBpegHe criopoBe [IpuBpeAHOT amealMoOHOT Cy/Ia OAPXXaHUM JaHa 16.11., 17. 11,
20. 11. ¥ 30. 11. 2017. ¥ Ha ceguunu Ofespera 3a MPUBPeAHE MPECTYIIe O PXKAHO]
JlaHa 17. 11. 2017. TOJUHE
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