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J€3UKY 3aBpIIHOT

pana:

VY caBpeMeHUM YCIIOBHMA IOCIOBaWka MPHUBPEIHU CYOjEKTH U
KoMIaHuje cycpehy ce ca pa3nmMuuTUM BpcTama M3a30Ba KOjU
OTEXaBajy TOCJIOBaKkE WM T'a Makap YyCJIOXmbaBajy. Behuna
THX H3a30Ba je TMOBe3aHO ca (UHAHCHjaMa W MpoOJIeMHMa
JMKBUJHOCTH M (UHAHCHUPAka MPOU3BOIE WM TIOKPETama
HOBHX TIOTOHA WJIM MPOIIUpPEHa Mpou3Boime. Kibyd modpor
ylpaBJbakba OpraHW3alMje j€ y HU3HAIAKCHY pelieha 3a
npoOJeM Kako MPEeMOCTUTH aucOanaHc u3Mel)y mpuivBa U
onnuBa (UHAHCH]CKUX CpEICTaBa OJHOCHO Kako MOKPUTH

NPUBPEMEHHU WM TpajaH MOCIOBHU JE(PUIINT.

VYnpaBsbauku 0J00p MOpa CBE ONIMjE Y3€TH Yy pa3Mmarpame,

nopes KIaCHYHUX HauMHa (pUHAHCHpama y MPaKCH Ce jaBibajy




HOBH, CaBPEMEHHM, Ka0 AJITEPHATUBA U CA PA3JIMYUTOM BPCTOM
pHU3UKa alld U TPOILIKOBA U OHU Jajy MPUBPEIHUM JAPYIITBHUMA
HOBE MOryhHOCTH. JeZjaH o1 THX HaYMHA je CBaKaKo (PaKTOPUHT

OJTHOCHO yroBOp O (pakTOpHHTY.

YToBOp 0 (aKTOPHUHTY MpPENCTaB/ba TBOPEBUHY ayTOHOMHOT
npaBa U y BeIUKOM Opojy 3emMaiba, ykibydyjyhu u PemyOmuky
Cpb6ujy no 2013. rogune, HUje OMO perynucaH HAIMOHATHUM
3aKOHOJAaBCTBOM. Tako cy M3BOpH IpaBa 3a 0Baj yroBOp OMiIU
OTIITH YCIIOBU IMOCJIOBama (PAKTOPUHT KOMIIAHUja, TUIICKU U
(dbopMarHM YroBOpH M OIINTa IpaBWia YrOBOPHOT IIpaBa,
OJIHOCHO yroBopa poOHOT mpoMeTa. YTOBOp O (akTOPHHTY je
OO0 HEWMMEHOBAaHW YroBOp, anu (QopmamaH (3axTeBajia ce
nucMeHa ¢opma), TEpeTHH YroBOp ca TpajHUM H3BPIICHEM
MpecTaiyje, 0JHOCHO YCIOCTaBJbaO C€ TPAJHU MPABHHU OJIHOC
n3mely yropopHux crpana. OBakBa cuTyanija je y Pemyonuim
Cpb6uju mocrojajia cBe 10 JOHOIIEHa 3akoHa O (DaKTOPUHTY
(,Cnyx6enu rinacauk PC* 6p. 62/2013 u 30/2018), kama ce
OBOM yrOBOPY MOXKE JIOJIaTH jOII jeJTHA KapaKTePUCTHUKA, a TO
je na je YroBop o (hakKTOpUHTY IIPaBHU yroBOP, OJJHOCHO Jia je
3aCHOBaH Ha 3aKkOHY M Jia je ympaBo 3akOH O (aKTOPUHTY

HBECI'OB U3BODP ITpaBa.

VY nurepaTypu ce 4ecTO HaBOAM jOII jelHa KapaKTepHCTUKA
yroBopa o (akTOpUHTY, a TO je Ja je OBaj YrOBOP MEIIOBHT,
OJTHOCHO J1a Cap>KU €JIEMEHTE BUIIIE APYTUX YrOBOPA, Kao IITO
CYy YrOBOp O IIECHjH, YTOBOpP O €CKOHTHOM KpPEIHTY, YrOBOD O

rapaHiMju, YTOBOp O A€y U YTOBOP O KOMUCHOHOM IOCITY.

Nako 3akoH perynuiie caM nojam yroopa o (akTOPHUHTY, OH

je IpBOOMTHO HACTA0 W Pa3BHO C€ y TEOPHjU, Kao morpeda na




0u ce 1 (paKTUUKKM MPUCTYIHIIO BETOBOj peanu3annju. Tako ce
yroBop o dakropuHry ojnpehyje kao yroBop o mpomdaju
HEJIOCIENIOr MOTpaXHBamba (PAKTOpy OJf CTpaHEe HPUBPEIHOT
cybjextal. HberoB OCHOBHH CMMCA0 je Ja Ce€ HPUBPEIHUM
cy0OjektiMa o00e30eme MmoTpeOHa TOTOBAa HOBYAHA CPEICTBA
KaJia Ce OCTBapUBAKmE IMOTPAKUBAKA, [0 MPABUIY, MOXKE
OCTBApUTH y PEATHBHO Iy)KEM BPEMEHCKOM IEpUOIy ca
NIPUCYTHUM  PU3MKOM  HamatTMBOCTH. M3  mperxoaHor

MpU3HIIa3e U OCHOBHE (yHKIM]jEe yroBopa o (aKTOPUHTY, a TO

Ccy:
1) del credere pyukmmja i QyHKIHMja OCUTYparba KPEIUTa;

2) ycayxkHa (QyHKOMja WIM yrOpaBjbadka (yHKIUja, Tj.
IpyXame CTPyYHUX Yyclyra Yy TOINIeAy OCTBAapHBamba

MOTpaXUBamwa npemMa Tpehum JTunuma u

3) dynxkumja ¢uHaHCcHpama, T]. (yHKOHja o0e30ehuBama

TOTOBMHCKOT HOBIIAZ.

[lojenunu ayropu y (akTopuHry, kao mociay (uHaHCHUpPamba
KPaTKOPOYHUX MOTPaKUBamka BHUJAE MpeTXoaHe (QyHKIHje, alu

CUCTEMATU30BAHC Yy UCTUPHU, 4 HC TPHU I'PYIIC U TO:

1) dunacupame KIMjeHTa Ha OCHOBY 3ajMa yYCTYNHOLY HWIIH
yTeM aBaHca JaToT KJIHjEeHTY (aBaHCHO (pUHAHCUPAE) WM Ha
OCHOBY TMpojaje TOTpaxuBama (GakTopy  (IHUCKOHTHO

(uHaHCHpame);

Mapxosuh, B. Yrosop o pakropunry y npasy Peny6mike Cp6uje, ,,IIpasuu 3amucu® 6p. 2 (2014), crp.493.
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2) HaruiaTa noTpaKUBama;

3) nmpeysumame pusnka (06e30eheme) HamiaTe moTpaxuBama

u

4) ycnyxHa QyHKOHja (KEUTOBOJICTBEHE, CBHJICHIIMOHE,

caBeToJaBHe U Jpyre ycuyre®,

N3 mperxomHor mpouwswiiazM W 3HAYa] KOJjU yrOBOp O
(dakTOpuHry MMa, TOCEeOHO 3a Maja M Cpelma IPHBpEIHA

JApYyUITBa U B(bUXOB OIICTAaHAK Ha TPXKUIITY.

Cwmartpa ce aa je yroBop o akTOpPHHTY, OJ] CBOT HAacCTaHKa, Ta
0 JaHac, MpaBHU I1I0CAa0 KOJU C€ HajBUIIE MPHIIAro U0
MOCIIOBHO] TIPAaKCH, TMa CE€ BPEMEHOM Memaia, Kako causa
nocia, Tako u (¢yHKIHUje (PaKTOPUHTA, HEroBa yYroBOpHa
TEXHMKa, Kao0 M CBOJUHCKO-TIpaBHA JHWMEH3Hja yroBopa
OJINYeHa Yy KYNOBHHHM TMOTPaXXUBamka WIH Mpey3uMamy
MOTpaKHMBama Kao o0e30ehema 3ajMa WM aBaHca JaTOT
yerynuony of crpade daktopa®. To HempecTaHo , MyTHpame*
u npuiarohaBame OBOT yroBopa norpedama ImpHBpee, MOXKe
ce MpUMHCATH TOME IITO je OBaj YTOBOP YIpPaBO TBOPEBHHA
IpUBpPEIHE MpaKce U IITO je BeoMa Iyro OMO M3BaH 3aKOHCKE
peryiaTuBe, Ia je MocTojao MPOCTOp 3a IMpuiarohaBame Koju
HUje OMETaH UMIepaTUBHUM HopMaMma. Ca apyre cTpaHe, TO je

JOHOCHJIO U U3BCCHC PHU3UKE, 0631/Ip0M Ha TO Ja HI/Ije HOCTOjaO

SMunenxosuh — Kepkopuh, T. Yrosop o ¢akropunry y npeasaupty I'pahanckor 3akonuxa Cpbuje,
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JacHO W TMPENU3HO YTBPHEH MEXaHW3aM 3aIllITUTEe YrOBOPHUX

CTpaHa.

[IpenMer ucTpakxMBama OBOT pajia MOCTaje CBE aKTySITHHJH ca
noBehameM 3HaYaja KOjU Majia U Cpelmha MPUBPEIHA JAPYIITBA
uMajy Ha Tpxumry. Hamme, ako yroBop o dakTtopuHTy
MOCTaBUMO TaKO Ja OH MpeJCTaBba OOJNUK (PUHAHCHpAHA
OOpTHOT KamuTajla YIpaBO 3a Maja W Cpedma IpHUBpPEIAHA
JpyIITBa, Kao KaTEropHje BUCOKO PHU3MYHUX IY)KHHKA, ca
XPOHUYHHM HEJIOCTATKOM OOpPTHOT KamWTaia M HEJOBOJFHOM
WHQOPMAIIMOHOM  YKJBYUEHOIINY Yy OKpYyXeme, OHIa je
(GakTOPUHT TIOCA0 TpYKa HU3 NPEAHOCTH OBUM IPHBPEIHUM
cybjextuma. HapaBHo, 3Ha4aj GaKTOPUHT MOCAa HUjE MaIH HU
KOJ Jpyrux KOMIIaHUja, TOCEOHO KOJ KpPaTKOPOUYHUX
MOTeNIKoha Koje ce ympaBo ca yroBopoMm o (akTOPHHTY Beoma

JETHOCTaBHO MOT'Y IIPEMOCTHUTH.

VY oBoM pany, YroBop o dakropunry he Outu carjaeaan y CBoMm
YKYITHOM JIeJCTBY KOjU TIPOM3BOJM, HE CaMO 3a YrOBOpHE
crpaHe, (akropa M ycrymnuola, Beh W Ha TPXKHIITE HAa KOME
OHU JeNyjy, Te pedJeKcuje Koje OBaj MpaBHU IOCA0 MOXKE
MMaTH y IPUBPEAHOM mociioBawy. HaBeneno nehe mohu outn
y TOTIYHOCTH HUCTPOKEHO aKO C€ NPETXOJHO He carienia
UCTOPHJCKU pa3Boj (haKTOpUHTA, ¥ MPOMEHE KPO3 IMPOMEHE Y
HauWMHy mpuBpehuBama, Te€ TMpaBHA MpPUPOAA YroBopa o
(dakTopuHry, M3BOpH, (YHKIHje M BPCTE, HAYMH M TEXHUKE
CKJIallatba YroBOpa, IpaBa W 00aBe3e YrOBOPHHX CTpaHa,
IpecTaHak YroBopa M HaA30p HaJ FHETOBOM pealn3allfjoM.
Takohe, uctpaxuhe ce 1 MOoryhHOCTH Aajber pa3Boja yroBopa
0 (haKTOpPHUHTY, KaKko y CBETy Tako W KOJ Hac. Y3 momoh

JOCTYIHMX  HU3BOpa  MH(popMmamuja 1mpe cBera  0J




CIEIMjalIM30BaHUX areHIlMja KOje Ce U3BOPHO 0aBe CKIIANameM
yroBopa O (aKTOPUHTY WM TOCPEIOBAmHEM Yy HHXOBOM
ckianamy caregaheMo cBe KapaKTepPHCTHKE MPEAMETHOT

OJIHOCA U CBE HETOBE IIPABHE U CBE JAPYre KapaKTePUCTHUKE.

UctpaxuBamem he ce mnokymaru Oojbe U 0OyXBaTHH]E
caryieflaTH  paclHpoCTPameHOCT (aKTOpUHra Yy 3eMjbaMa
pervoHa, Te YTBPJIUTH €BEHTYyaJlHE CIMYHOCTU U DPA3JIUKE ca

CTambeM M KapakTepucThka paktopunra y Penyonuuu Cpouju.
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In today's business environment, businesses and companies face
different types of challenges that make it difficult or at least
complicate business. Most of these challenges are related to the
finances and problems of liquidity and financing of production or
start-up of new plants or expansion of production. The key to
good organization management is finding a solution to the
problem of how to bridge the imbalance between financial
inflows and outflows, or how to cover a temporary or permanent

business deficit.

The Management Board must consider all options, in addition to
the classic methods of financing, new, contemporary, alternative
and with different types of risks and costs are emerging in
practice, and they give companies new opportunities. One of

these ways is certainly factoring, that is, a factoring contract.

The factoring contract is a creation of autonomous law and in
many countries, including the Republic of Serbia until 2013, was

not regulated by national legislation. Thus, the sources of law for




this contract were the general conditions of business of factoring
companies, standard and formal contracts, and general rules of
contract law, that is, the contract of goods traffic. The factoring
contract was an unnamed contract, but a formal (a written form
was required), a freight contract with a permanent performance
of the prestation, that is, a permanent legal relationship was
established between the parties.

This situation existed in the Republic of Serbia until the adoption
of the Factoring Law (RS Official Gazette 62/2013 and 30/2018),
when another characteristic can be added to this contract, namely
that the Factoring Agreement is a legal contract , that is, it is

based on the Law and that the Factoring Act is its source of law.

Another feature of the factoring contract is often cited in the
literature, which is that it is mixed, that is, contains elements of
several other contracts, such as a cession, a discount loan, a
guarantee contract, a work contract, and a contract. about the

commission business.

Although the Law regulates the very concept of factoring
contracts, it was originally created and developed in theory, as a
need to actually approach its implementation. Thus, a factoring
contract is defined as a contract for the sale of an outstanding
factor to a factor by an entity. Its basic purpose is to provide the
business entities with the necessary cash when the receivables, as
a rule, can be realized over a relatively long period of time with
the risk of collectability present. From the previous, the basic

functions of the factoring contract are as follows:

1) del credere function or credit insurance function;




2) service function or control function, i.e. the provision of
professional services in relation to the realization of claims

against third parties and
3) financing function, ie. the function of providing cash®.

Some authors, in factoring, see the previous functions as a
business of financing short-term receivables, but classified in
four, not three, groups:

1) financing the client on the basis of a loan to the assignor or
through an advance given to the client (advance financing) or by
selling the receivable to a factor (discount financing);

2) collection of claims;
3) assuming the risk (security) of debt collection and

4) service function (bookkeeping, records, advisory and other

services®.

The foregoing also shows the importance of the factoring
contract, especially for small and medium-sized companies and

their survival in the market.

The factoring contract, since its inception, and until today, is

considered to be the most legal business

*Byxkuhesuh, J. C. IIpuspennu yrosopu, beorpan, crp. 210-213.
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adjusted to the business practice, and over time, both the
causation of the business and the factoring function changed, its
contractual technique, as well as the property-legal dimension of
the contract embodied in the purchase of receivables or the
taking over of receivables as security for the loan or advance
given to the assignee by the factor’.

This constant "mutation™ and adaptation of this contract to the
needs of the economy can be attributed to the fact that this
contract is a creation of economic practice and that it has been
outside the legislation for a very long time, so there was room for
adjustment, which was not hindered by imperative norms. On the
other hand, it also brought some risks, since there was no clearly
and precisely established mechanism for the protection of the

contracting parties.

The subject matter of this paper is becoming increasingly
relevant with the increasing importance of small and medium-
sized companies in the market. Namely, if we set the factoring
contract so that it represents a form of working capital financing
for small and medium-sized companies, as categories of high-
risk debtors, with a chronic lack of working capital and
insufficient information involvement in the environment, then
the factoring business offers a number of advantages to these
companies. subjects. Of course, the importance of factoring is
not small in other companies, especially in the short-term

difficulties that can be easily overcome with a factoring contract.

M6wun.




Factoring Agreement will be considered in its overall effect,
producing not only the contracting parties, factors and assignees,
but also the market in which they operate, and the reflections that

this legal business may have on business.

The foregoing will not be fully explored unless the historical
development of factoring has been previously considered, and
changes through changes in the mode of business, and the legal
nature of factoring contracts, sources, functions and types,
manner and techniques of contracting, rights and obligations of
the parties, termination contract and overseeing its
implementation. Also, the possibilities of further development of
factoring contracts will be explored, both in the world and in our
country. With the help of available sources of information,
especially from specialized agencies that are originally engaged
in the conclusion of factoring contracts or mediation in their
conclusion, we will look at all the characteristics of the

relationship and all its legal and other characteristics.

The research will try to better and more comprehensively
examine the prevalence of factoring in the countries of the
region, and to identify possible similarities and differences with
the situation and characteristics of factoring in the Republic of

Serbia.
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YBOJ

VY caBpeMeHHUM yCIIOBUMA IMOCIIOBaka MPUBPEIHU CYOjeKTH U KOMITaHuje cycpehy ce
ca pa3IMYUTUM BPCTaMa M3a30Ba KOJH OTEXKaBajy IMOCIOBAE MU I'a MaKap YCIOXKHaBajy.
Behnna Ttux wu3a3oBa je moBe3aHo ca (UHAHCHjaMa W MPOOJEMHMA JIMKBUAHOCTH U
(bI/IHaHCI/IpaH)a MMPOU3BOAKLEC WJIM TMOKPETaka HOBUX IIOTOHA WIJIM MPOMIHMPCHA MPOU3BOAILC.
Kipyu poOpor ympaBipama OpraHuzaldje je y H3HAIAXKEHYy peliema 3a MpolieM Kako
NPEMOCTHTH JucOaTanc u3Mel)y mpuiimBa U o/uiMBa (PUHAHCHJCKUX CPEICTaBa OJJHOCHO KaKoO

MMOKPUTH NMPUBPEMEHU WM TpajaH MOCIOBHU Ae(DULINT.

VYrpaBsbauku 0100p MOpa CBE ONIIMje Y3€TH y pa3MaTpame, Mope/ KIaCHIYHIX HadHHA
(¢buHaHCHpawka y NPaKCH Ce€ jaBJbajy HOBH, CaBPEMEHM, Ko alTepHATHBA U ca Pa3IMIUTOM
BPCTOM pH3MKa alM U TPOIIKOBA U OHM Jajy IMPHUBPEIHUM ApPYHITBUMA HOBE MOTyhHOCTH.

Jenan on THX HauMHAa je cBakako (aKTOPUHT OJJHOCHO YTOBOP O (PaKTOPHUHTY.

YroBop 0 GhakTOPUHTY IPEICTaB/ha TBOPEBUHY AyTOHOMHOT IPaBa U y BEIMKOM OpoOjy
3emMasba, YKJbydyjyhm u Penyomuky CpoOmjy mo 2013. roamne, Huje OHMO perynucaH
HAI[MOHATHUM 3aKOHOJABCTBOM. Tako Cy M3BOPH TpaBa 3a OBaj yroBOP OWJIHM OIIITH YCIOBH
nocjoBama (AKTOPUHT KOMIAHHWja, TUIICKA W (OPMAJHM YTOBOPH M OINITA IpPaBUiIa
YrOBOPHOT TIpaBa, OJHOCHO YroBopa pOOHOT mpomera. YTroBop O (akTopuHry je Ouo
HEMMCHOBAHM YroBop, ainu (opmaiiaH (3axTeBayia ce mucMeHa (opma), TepeTHH yroBop ca
TPajHUM H3BPIICHEM IpECTallyje, OJHOCHO YCIIOCTaB/baO CE TPajHU MPaBHH OJHOC M3Mehy
yroBopHux crtpana. OBakBa cutyanuja je y Pernmyosmiu CpOuju mocrojana cBe 0 JOHOIICHA
3akona o ¢akropunry (,,Cinyx6enu rimacauk PC* 6p. 62/2013 u 30/2018), kama ce oBoMm
YrOBOpY MO’K€ JOJaTH jOIl jeJHAa KapaKTepUCTHKA, a TO je Ja je YIroBop O (pakTOpUHIY
MIpaBHU YrOBOP, OJHOCHO Ja j€ 3aCHOBAaH Ha 3aKOHY U Jia je ympaBo 3aKOH O (haKTOpUHTY

BCTOB U3BOP IIpaBa.

VY nureparypu ce 4ecTo HaBOJM jOUI jeJHa KapaKTepUCTUKA YyroBopa O (haKTOPUHTY, a

TO je Jda je OBaj YroBOp MEIOBUT, OAHOCHO Aa CaApiKK CJIEMCHTC BHUIIC APYTUX YrOBOpPa, Kao
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IITO Cy YTOBOP O L[ECHjH, YTOBOP O €CKOHTHOM KPEIHTY, YTOBOP O TapaHIIMjH, YTOBOP O JeITy

" YTOBOpP O KOMHCHOHOM ITOCITY.

Naxo 3akoH perynuiie caMm 1ojaMm yroBopa o (akTOpHHTY, OH j€ IPBOOMTHO HACTAO U
pa3BHO ce y TEOpHjH, Kao moTpeda Aa O ce U (PaKTUIKHU MPUCTYIIIIO HETOBOj pean3aluju.
Tako ce yroBop o ¢akropunry oapelyje kao yroBop 0 mpojaju HEAOCHENOT MOTPAKUBAHA
dakTopy on crpane mpuBpenHor cy6jexta®. HberoB 0CHOBHH CMHCA0 je Ja Ce NPHBPEIHHM
cy0jektuma o00e30ene moTpeOHa TOTOBa HOBUAHA CPEJCTBA Kajga CE€ OCTBApPUBAE
MOTPAXKUBAHA, 110 MPABUITY, MOXKE OCTBAPHUTH y PEIATHBHO y’KEM BPEMEHCKOM MEPHOIY ca
MPUCYTHUM PHU3UKOM HaIulaTUBOCTU. M3 mpeTxogHor mnpu3mia3e M OCHOBHE (YHKIHU]E

yYroBopa 0 GaKTOPUHTY, a TO CY:
1) del credere dyukiuja wau GyHKIMja OCUTypama KpeauTa,

2) yciykHa (yHKIIMja UM yIpaBjbauyka QyHKIIH]aA, T]. IpYKamkbe CTPYUYHUX YCIIyra y Morjieny

OCTBapHBama MOTPaXHBamka pemMa Tpehum mummma u
3) byrknuja GuHAHCHpama, Tj. QyHKIH]ja 06e30eiBamba rOTOBHHCKOT HOBIAY.

[lojenuan  ayropu y ¢akTOpuHTYy, Kao TOCHy (QUHAHCHUpama KpPaTKOPOYHUX
MOTPaKUBaka BHUJIC IPETXOAHE (QYHKIIM]E, Al CUCTEMATH30BaHE y YETUPH, & HE TPHU TPYIE U

TO:

1) ¢unacupame KJIMjeHTa HA OCHOBY 3ajMa YCTYMHOIYy WJIM IyTeM aBaHCa JaTOT KIIUJCHTY
(aBaHCHO (UHAHCHpaWkE) WIM HAa OCHOBY IpoOJaje MOTpaXuBama (GakTopy (IUCKOHTHO

(vHaHCHpame);
2) HarIaTa MOTPAKUBAha,

3) mpey3uMame pusnka (00e30eheme) HamaTe noTpaxxuBama U

8Mapkosuh, B. (2014). Yzo60p o gaxmopunzy y npaey Penyénuxe Cpéuje, ,JIpasuu 3amucu® 6p. 2 (2014),
ctp.493.

*Byxkuhesuh, J. C. (2011). Ilpuspeonu yzoeéopu, Beorpan, ctp. 210-213.
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4) yenyxHa QyHKIHja (KBHTOBOICTBEHE, EBHJICHIIMOHE, CaBeTONaBHe U apyre yciyrel,

W3 mperxoaHOTr Mpou3nia3d M 3Ha4aj KOju YroBop O (hakropuHTy mMMa, moceOHO 3a

Majia U Cpcba MPUBPCIHA JPYHITBA U lbUXOB OIICTaAHAK HA TPKUIITY.

Cmatpa ce 1a je yroBop o (pakTOpHHTY, O/ CBOT HacTaHKa, Ia JI0 JaHac, IPaBHU 10CA0
KOjH Ce HajBHILIE IMPWJIATOJHO IOCIOBHO] MPAKCH, Ma C€ BPEMEHOM Memalia, Kako causa
nocia, Tako U GyHkuuje GpakTOpUHTa, HEroBa YroBOpPHAa TEXHUKA, KA0 U CBOJUHCKO-TIPaBHA
IMMEH3Hja YroBOpa OJINYEHA y KYIIOBUHU TIOTPAXHUBAKA WIH MTPEY3UMamky IMOTPaXKHBamHa Kao
06e36ehema 3ajMa MM aBaHca JAaTOT ycTymuolly o crpaHe ¢akrtopall. To mHempecraHo
»MYTHpame“ U mnpuiarohaBame OBOT yroBopa morpebama MpUBpeENE, MOXKE C€ MPUIUCATH
TOME IITO je OBaj YTOBOp YIPAaBO TBOPEBWHA NMPHUBPEIHE MPAaKCe M IITO je BEOMa Iyro OHO
M3BaH 3aKOHCKE PeryJiaThBe, Ta je MOCT0ja0 MPOCTOp 3a mpujiarohaBame KOju HUjE OMETaH
uMIepaTHBHIM HopMaMma. Ca apyre cTpaHe, TO je JOHOCHIJIO M M3BECHE PH3HKE, 003UpOM Ha

TO J1a HUje MOCT0jao jaCHO U MPELU3HO YTBpheH MeXxaHu3aM 3allTUTE YTOBOPHHUX CTpaHa.

[Ipema Behnam nomahux ayTopa u Ha OCHOBY PacIOJIOKUBE JIUTEpaType, YTBpheHo je
Ia yroBop O (aKTOPHHTY MpEICTaB/ba BEOMa BaKaH Je0 Yy IOCIOBambY MPHUBPEIHUX
cy0OjekaTa, T€ Ja CaBpPEMEHO TPXKHIITHO IOCIIOBame (Iomahe, aam WHOCTpaHO) Hamehe
nmoTpedy Jaber uCTpakuBamba YToBopa 0 (PaKTOPHHTY, HETOBE MpaBHE MpUpoJie, PyHKIHja 1
BpCTa, mpaBa M o0aBe3a YrOBOPHHX CTpaHa pa3rpaHUYaBame OJ JIPYTUX CIUYHUX TPaBHUX

rmocsoBa (HIIp. o1 yroBopa o GopQpeTHHTY | CII.)

Kako je yroBop o (akTopuHry HpoOM3BOJ aMEpUYKe IIOCIOBHE IIPaKce, HEroBa
eKCMaH3Mja Ha EBPOICKO TPXKUINTE je 3axTeBaja U IpuiiarohaBame €BpPOIICKO
KOHTHMHEHTAJIHOM IPaBHOM Haciiel)y ¥ HauuHy IOCJIOBamba KOje je MOCT0jaJ0 Ha €BPOICKOM
Tpkuty. CaMuM THM, IOCTOJU Pa3iiMKa y TeOpHjckoM cxBaTamy (akropunray CAJ/l-y u y

EBpomnu, a cam tum u y Penmyonunu Cpouju.

"Munenxosuh — Kepkosuh, T. Yz060p o gpaxmopunzy y npeonaypmy I'palanckoz 3axonuxa Cpbuje, IOCTYIHO
Ha

http://www.academia.edu/28593161/UGOVOR O FAKTORINGU U PREDNACRTU_GRADJANSKOG Z
AKONIKA SRBIJE - npuctymseno 10.10.2018.roxune.

Y 116u0.
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1. IIpeameT ¥ IMJ/b HCTPAKUBAKA

[IpenMer ucTpaxkuBama OBOT paja IMOCTaje CBE aKTyelHHWju ca moBchamem 3Hauaja
KOjH MaJla W Cpelma NpUBpenHa APYINITBA MMajy Ha TpXUITy. Hamme, ako yroeop o
(akTOPUHTY TIOCTaBUMO TaKO Ja OH IpEJCTaBJba OONHMK (pUHAHCHpama OOPTHOT KamuTalia
yIIpaBo 3a MaJia U Cpe/Irha MPUBPEHA IPYIITBA, KA0 KaTerOpHje BUCOKO PU3NYHHX JYKHUKA,
ca XpPOHHYHHM HEJOCTaTKOM OOpTHOT KamuTajla W HEJAOBOJAHOM HWH(POPMAIMOHOM
yKJbydeHOIThy y OKpykKeme, OHAa (aKTOPHHT I0Ca0 TMpYyKa HHU3 TPEAHOCTH OBHUM
npuBpenHuM cyOjektuma. HapaBHo, 3Hayaj (akTOpPHHI MMOC/Ia HHUje Malld HU KOJ JIPYruX
KOMIIaHMja, TOCEOHO KOJ KpaTKOPOYHUX TMoTemKkoha Koje ce ympaBo ca yroBOpOM O

(hakTOpHHTY BEOMa jeTHOCTAaBHO MOTY IMPEMOCTHUTH.

VY oBoM pany, YroBop o ¢gaktopuHry he OUTH cariieaH y CBOM YKYITHOM JIejCTBY KOjU
MIPOU3BOJIM, HE CaMO 3a YTOBOpHE CTpaHe, (akTopa W yCTynuola, Beh 1 Ha TPXKHUIITE Ha KOMe
OHHU JIeNy]y, T€ pedIeKCHje KOje 0Baj MPaBHHU MOCA0 MOXE UMATH Y MPUBPETHOM TMOCIIOBAY.
HaBeneno Hehe mohm OMTH y MOTHYHOCTH MCTPaXEHO aKO c€ NPETXOJHO HE carjena
UCTOPH]CKU pa3Boj (hakTOpWHTa, W MPOMEHE KPO3 TMPOMEHE y HauuHy npuBpehuBama, Te
IpaBHA MPUpPOJa YroBopa o (akTopuHry, W3BOpH, (QYHKIHUjE W BPCTE, HAYUH M TCXHHKE
CKJIallarba YroBOpa, MpaBa U 00aBe3e YTOBOPHUX CTpaHa, MPECTaHaK YroBOpa M HAA30p HaJ
BeropoM peanusanujom. Taxohe, ucrpaxkuhe ce u MoryhHocTH najker pasBoja yroBopa o
(baKTOPUHTY, KAKO y CBETY TaKO W KOJ Hac. ¥3 moMoh JocTynHux u3Bopa uHbopmaluja mnpe
CBera O] CICIMjAIM30BaHUX arcHIMja Koje Cce HW3BOPHO 0aBe CKIANameM YroBopa o
(baKTOPUHTY WIH TIOCPEJOBAKEM Y BUXOBOM CKIaNamy carienaheMo cBe KapaKTepUCTHKE

NpeAMETHOT OJHOCA U CBC HECT'OBC IMTPABHE U CBC APYI'€ KAPpAaKTCPHUCTUKE.

I/ICTpa)I(I/IBaI-BeM he ce MOKYyIIaTHu 0oJbe U O6YXBaTHI/Ije carjieatu paclupoCTpambEeHOCT
(l)aKTOpI/IHFa Yy 3eMJbaMa PEruoHa, T¢ YITBpAUTH €BCHTYAJIHC CJIIMYHOCTU U PA3JIMKC Ca CTAKBEM

U Kapaktepuctukama Qaxkropunra y Penyonunu Cpouju.
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Jlakne, IHJb HMCTpaXHBamka j€ MPELU3HO NeQHUHUCAEmE TMpeaMeTa HCTPAKUBAmHA U
MOCTAaBJbEHUX XHUIIOTE3a, 3aTHM CTaBJbalbe JIOOWjEHHX pe3yiaTara y peajaH OJHOC Ipema
IPYrUM CPOJHHM I0jaBamMa y NMPHUBPEIH, HA TPXKUIITY U Y APYIITBY, [1a TEK OHJA J00Ujame
3aKJbydaka Koju he nmatW OpurMHajlaH HAyYHU JONPHUHOC CAJAIIEM M JaJbeM pas3Bojy

npeaMeTa HCTpaKuBama.

2. IIporpamcke ¢ase ucTpakuBama

VY oBoMm pany, uMajyhu y BUIy NMpeAMET U IHJb UCTPAXKUBAKHA, YTOBOP O (DAKTOPUHTY,
Kao TMpaBHH acreKkT (aKTOPUHT TMOCia, aHamu3upahe ce ca TEOpHJCKOT acmeKkTa, Ha MPBOM
MecTy (aKTOPHHT IT0CA0, FErOB HACTaHAK W €BOJYIHM]Y, 3aTHM OIIITH I0jaM W aCIeKTH
(baKTOPHUHT MMOCIIa, T HEroBy CaBpeMeHy MaHU(eCTalnjy Kpo3 JAeTajbHy aHAIIM3y YroBopa O
¢dakTopuHry, mpaBHy Ipupoay, Bpcre, ¢yHkuuje u ci. HMako je y teopuju mpuxsaheHo
nocmatpame (PakKTOPUHT Tociia Kpo3 HBEeroBa JiBa acleKkTa, IpaBHU U €eKOHOMCKH, Kpo3 paj he
ce JIoKa3aTu Ja je o0a oBa acmekTa caMO TEOPHjCKU MOTyhe OJBOJEHO OINMMCHUBATH, JTOK CY
MPaKTUYHO OHU HEOJIBOJUBH /€O U jelHO Oe3 Ipyror He MOTY MPOU3BOJUTH HUKAKBO, HU
€KOHOMCKO, ajli HU TpaBHO JejcTBO. Takohe, y 3HauajHoj Mepu he ce KOMIapaTHBHOM
aHAJIM30M, MPUKa3aTH, KaKO paHUje CTame y 0BOj oOsactu y CpOuju, TaKO U TPEHYTHO CTambe
KOje je JOKHMBEJIO 3HA4YajHy NMPOMEHY JOHOIIeHkeM 3akoHa o ¢akrtopunry 2013. rogune, kana
je oBaj yroBop J00MO U CBOjy MO3UTUBHOIpaBHY Gopmy.KomapaTuBHO-1paBHa aHanu3a he
00yXBaTUTH U ApYyre JIp>KaBe y PETHOHY, ajllkl U Y CBETY, Te he ce TuMe mpukazatu u Moryhu
MpaBIM pa3Boja y oBoj obmactu. O63MpoM Ha TO Ja je YroBop O (aKkTOPUHTY crerudpuiHa
BpPCTa yroBOpa y IpUBpPEIN ca MEIIOBUTOM MPABHOM MPUPOIOM U Yy ceOH Callp>KU eIeMEHTe
JIpyrux yrosopa (yroBop O IECHjU, YTOBOp O eIy, YTOBOp O €CKOTHOM KPEAUTy U CI.),
Hamehe ce morpeba aHamM3e M CBAKOT IMOjeIMHAYHOT YrOBOpPA YMjU CE €JIEMEHTH Hallaze y

[IPaBHO]j MIPUPOJIU YTOBOPA O (PaKTOPHUHTY.

PasManaH,e npeaMeTa UCTpaKuBakba OBOI' paldd, OAHOCHO YroBopa O (I)aKTOpI/IHl"y,

Ouhe cucTeMaTU30BaHO Yy €T IOrJiaBJba, MMOPEA YyBOA4, 3aKJbydKa U IIpHJIOra.
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OO03upoM Ha HaBeIEHO, y MPBOM Jeny oOpamuhe ce HacTaHak W pa3Boj (GpakTOpUHT
nocia, Te ojapehuBame mWeroBor ommTer nojMa M enemeHara. CacBUM  pa3yMIBHBO,
aHanu3upahe ce ¥ KOMITapaTUBHO-TIPaBHU HACTaHAK M €BOJIyIlMja (haKTOPHHTA Yy 3eMjbama y

KOjHMa ce MPBU IMyT MOYENIO ca HeroBoM npuMeHoM y caBpemenoM cmuciy (CAJl, Enrnecka

U 1p.)

Y npyrom moriaBiby npucTynuhe ce IeTajbHI]0] aHaTu3Ku (AKTOPUHT TIOCTIa, FEeTOBUM
¢yHKIMjama, TIPaBHO] peryjJaTUBU, BpcTaMa U IMOjaBHUM OOJHUIMMa U TO CBE KOpHUUIhemeM
HOPMAaTHUBHO-IOTMAaTCKOI HAy4YHOI METOJla, KOMIIApaTHBHOI METOJa, METOoJa aHallu3e
caZipkaja U HMCTOPUJCKO-TIPABHOI HAYYHOI METOAA Y OHOJMKOM OOMMY KOJIMKO TNpEAMET

UCTpa)KMBamwa TO OyJe 3aXTeBao.

Tpehe moraBsbe OBOT paja npyka cBeoOyxBaTaH MpUKa3 MPaBHUX obOemexja yroBopa o
(akTOpUHTYy, Ka0 WITO Cy: I0jaM, MpaBHA MPHPOJa, OUTHU €JIEMEHTH, YTOBOpPHAa TEXHMKA,
dbopma, yroBopHe CTpaHe, HaJ30p HajJ oO0aBJbamkbeM (PAKTOPUHT TIOCIOBa W Ha Kpajy,
IpecTaHak yroBopa o QaxTopuHry. HaBeneHo ce mocmaTpa Kpo3 HpHU3MY HCTOPH]CKOT,
KOMIMApaTUBHOT, aJli W TPABHOT KOHIENTa M JIETUCIATHBE Koja ypehyje yroBop o

(hakTOpHuHTY.

YeTBpTO NOTJIABIBE j& OKPEHYTO Ka CABPEMEHOM KOHIICTITY YyroBopa o (haKTOPUHTY U Ka
aHaJIM3U KOHKPETHHX pe3yliTara Koje yroBapame (pakTOPHHT IMOCIia UMa 10 YTOBOPHE CTpaHe,
moceOHO 10 Majia ¥ Cpeliba MPUBPEIHA IPYIITBA, TE YTUIIAje KOje (DaKTOPUHT MTOCIOBH UMajy
Ha TPXKUIITY KamuTana u Tpxumry ycayra. Ommcahe ce m npukazatu Moryhu m3a3oBH Koju
MOCTOje Yy CaBPEeMECHUM TPXKHIIHHUM €KOHOMHjamMa, Kao M Be3a (akTopuHr Tmocia ca

AcHIaBambUMa Ha TPKHUIITY.

[Tero mornaBsbe oOpal)yje cBe yroBope y npuBpenu (YroBop o LIECHjH, YTOBOp O Jemy,
YrOBOP O €CKOTHOM KPEIUTY, YTOBOP O KOMHCHOHOM MOCIY, YTOBOP O TapaHIMjH U YrOBOP O
dopderunry), uuje eneMeHTe CcaapKu YroBop O (AaKTOPUHTY, Te€ c€ OaBH HUXOBHUM

MehyCO6HI/IM OJJHOCHUMA, CIMYHOCTUMA U pa3jiInkamMa, TC Mehy006HHM YCJIOBJbEHOCTUMA.

O6jenumeHo, y CBUM MOTTIaBJbUMAa, 3aBUCHO OJ1 oOpaljuBaHe mpobiemaTuke, n3Hocuhe

CC AaKTYCJIIHU noJanu O MpPOMECTY HPCKO (I)aKTOpI/IHl“ IocjioBa y CBCTYy U KO HaAC, TC O
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¢daxTopuHr kommnanujama. Ha kpajy paaa, mox mpuio3nma, HaBemihe ce o0Opasall yroBopa o
¢baxTopuHTy Koje mpumMemyje pakrop y Cpbuju, Te he ce Ha Taj HaYMH MOhH y MOTIIYHOCTH
carjielaTd CJIOKEHOCT caMor (paKTOPHUHT IOCIIA, Kao U OPOJHOCT eJieMeHaTa KOje jeJlaH OBaKaB

yroBop Tpeba ja caapxu.

VY 3akipyuky, ayrop he M3HETH CBOje CTaBOBE O MPEAMETY HCTpakMBama, Kopuctehu
MPETXOAHY UCHPIHY TCOPHJCKY aHATHM3Y, all M PE3yJITaTe eMIIMPHjCKOT UCTAKHUBAKa KOje ce

MI0KA3aJI0 HyXKHUM J1a OU ce Ha CBeoOyXBaTaH Ha4MH aHAJIU3UPAO YTOBOP O (PAaKTOPHHTY.

3. Merone ucTpaxuBama

CBeoOyXBaTHOCT W 3HAYa] MCTpaKMBama KOjeé CE€ OJHOCH Ha MOMEHYTYy TEMY CY

3axXTeBaJic Kopmnheﬁ,e pasinuuTuX METOJAA.

Merogosornja OBOI HAaydHOT pajJa je 3acHOBaHa, NMPBO Ha TEOPHJCKO] pa3paau
Hay4dHOT mTpoOiieMa, OJHOCHO TpenMeTra IpoydaBama (yroBopa o (aKTOPHHTY) Kpo3
HMCTOPHJCKY aHAIM3Y TCOPUJCKUX CTaBOBA, aHAIM3y Cajprkaja MpOMUca U3 OBE MaTepuje U
TEOPHjCKO oapehBambe OCHOBHHX TOjMOBA PEICBAHTHUX 3a OBY Marepujy. Cinenehu xopak je
MOCTaBJbakhe MPEIU3HE XUIIOTE3€ KPO3 KOjy Ce M3pakaBa IMoCTojame oapeheHe xopenamuje
u3Mely rope ojapeleHHX OCHOBHHX TIOjMOBA M EbEHO IOCTEIICHO pa3BUjarkbe Ha IMPETEKHO
WHAYKTHBHH HaYWH Y3 TEXY JIa ce AeTyKTUBHO npoHahe oapeheHo ommire mpaBmiio koje ou
BaXHJIO KA0 YHHBEP3aJIHHU MoCTynar. Jlasbe, MpuKyIjbambeM HaAYyIHUX T0JaTaka, U U3 Teopuje
¥ M3 Tpakce KopumhemeM yHOpemHOr (KOMIApaTHBHOT) MeToja?, HCTOpMjCKOT MeToja,
JOTMaTCKOT MeTO/a, (OPMATHO-JOTMYKOT M COLMOJIOIIKOT METO/a, Kao HEroBe JOIyHE,
3aTUM aHaJIM3e CaJp)Kaja, CTAaTUCTUYKE 00pajie MOCTYIHUX I0JIaTaKa, HACTOjallo ce Johu 110
HAy4YHOT 00jalllkbeba U npeiBulama capikaHoT Ha Kpajy paja y 3akJby4HUM pa3MarpambhMa

ayTopa, a y BUAY CBOhema paHHje MMOCTABJbEHOT HAy4YHOI MpoOjeMa y paloOHAIHU OJHOC

2T'ne he ce ynopeaHOnpaBHO IIPHKA3aTH TEOPU]jCKU CTABOBH, Al U HO3UTUBHONPABHA Pellerka Koja HoCToje y
AHTJIIOCAaKCOHCKOM TpaBHOM cucteMy (Cjenumene Amepruke JpxaBe u Benmnka bpuranuja), 3atim y EBporickoj
YVHUJH U Y 3eMJbaMa y OKpyxkemy (XpBaTcka, buX u np.).
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IpemMa MpoUIOCTH U OyAyhHOCTHM M ycMepaBame€ CBUX HOBUX MCTPaKMBaWka Y KEJbEHU

npaBall J0OMjeH OBUM HAYUYHUM PaJIOM.

Ocranu peneBaHTH MOJAlM: OCHOBHE METOJIE CTAaTUCTHYKE 00pajie IoaaTaKka, MeCTo U
BpEME EKCIEPHMEHTAJIHE IIPOBEpEe pe3yilTaTa HCTpPaXHBamka ako je TakBa IpoBepa
IUTAHUpPaHa, Be3a Ha MIMPE HCTPAXHBAYKE TIPOJEKTE aKO Cy HCTPAKUBAKBA y OKBUDPY

JTOKTOPCKE AHUCEpTalnje BHXOB J€0 U CIL.

4. Xumnore3e HCTPAKNBAKHA

VYno3HaBajyhu ce ca npeaMeToOM HCTpaKMBamka U MpOHAIaXEHmEM oJpeheHnx Be3a u
0JIHOCa KOjH TOCTOju W3Mel)y yroBopa o (akTOpPMHTY W TPHUBPETHOT TOCIOBama, mMa W
OTICTaHKa MPUBPETHUX CyOjekara, BeoMa jacHO ce m3ABojuia cieaeha xunore3a —[IpaBuiiHo,
Npeun3Ho U 3aKOHCKH OCHOBaHO JeduHucame Mel)ycoOHux nmpaBa u o0aBe3a yroBOpHHX
CTPaHA NPHJIMKOM 3aK/by4YeHa YroBopa 0 (PaKTOPUHIY je jelMHH HA4YMH H30eraBama

Mel)ycoOHHMX ciopoBa y cjiy4ajy HeHCIylheHa 00aBe3a npey3eTux yropopom.

OBako HaBeJicHA IJIaBHA XHUIIOTe3a paja he HacTojaTH Ja ce JOKaKe PelIeBaHTHUM

YUE-EHUIIAMa KPO3 TEOPHjCKa Ca3Hama, Al U MPAKTUYHE MMPUMEPE KOJH MOCTOJE y TTPAKCH.

Y TOKy najber UCTpa)KMBama, MPUIMKOM, OJHOCHO HAaKOH JeduHUcama MHpeaMeTa
UCTpa)KMBamba U3JBOjUSIa ce U cieneha xumore3a: Yyropop o (akTOPMHIY Y caBpeMeHUM
YCJOBMMA MOCJ0BAKa BeOMa BAaKaAH M He3a00U/1a3aH €0 KoA (pMHAHCHMpPamba O0PTHOT
KaNUTAaJa NPUBPEIHUX JAPYUITABAa, Te [1a IMOCTOjU TPEeHJ pacra o0uMa (PaKTOPUHT

ycJyra.

YKoauko ce YKaxe HOTpe6a, YTBp,Z[I/Ihe C€ HOBC XUIIOTEC3C KOje he Ha cianyad HauYuH

outH AOKa3aHE UJIN OIIOBPIrHYTEC PCJIICBAHTUM YUHCHHUILIAMA.
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YBOJAHE HAIIOMEHE

Y oBoM mornaBiby, Hajupe he ce aHanmM3WpaTH NPBU TOjaBHH OOMMIM (HAaKTOPUHT
mocia, 3a Koje IOjeIMHU ayTOpH TBpAE Ja Cy YIpPaBO OHH INPBU YrOBOPH O (aKTOPHHTY,
OJTHOCHO TIpeTede (aKTOPHHT MOCia KOju ce AaHac mosHaje. Hakon tora, mpucrynuhe ce
aHaJIM3U HACTAaHKa M pa3Boja yroBopa o (GaKTOPHHTY, Y CABPEMEHOM CMHCIY PEe4H, Ha TIPBOM
MecTy Kpo3 pa3Boj y Cjemumwenum Amepuukum Jlp>kaBama, T€ pa3BUJEHUM JpKaBama y
EBponu u, Haj3an, omucahe ce HacTaHak W pa3Boj yroBopa o ¢akTopuHry y PemyOmuium
Cpbuju u y 3emspbama y peruony. Taxohe, mako he ce o mojMy yroBopa o (aKTOPHHTY
JIeTaJbHO TOBOPHUTH y HapeIHOM IIOTJIaBJby, HA OBOM MECTY c€ MOpa 0ap JOHEKJE OMUCATH
OCHOBHH T10jaM (paKTOPUHT TIOCIIa ¥ FheTOBH aCIeKTH, J1a OW Ce M HaCTaHaK M pa3B0j YCMEPHO

y MpaBIly CaJalllikber TONMMamba yroBopa o (paKTOPHUHTY.

1. Pyaumentasanu o0unm GaKTOPUHT MOCTIA

®akTOpuHT, Ka0 OOJUK KPAaTKOPOYHOT (pMHAHCHpamka MMa BeoMa AYT'y HCTOPH]Y H
MpeACTaBJba jelaH OJ HajcTapujux oOjuka (uHaHCHpama TpropuHe. Mehyrtum, He mocTtoju
ommTe npuxBaheHO CXBaTame ayTopa KOJHMKO je 3alpaBo Iyra HaBeJcHa HCTOpHja. Tako
HEKH ayToOpW TMOpeKIo (pakToOpuHTa Hala3e joll Yy NPauCTOPHjU, OJHOCHO Yy BpPEMCEHY
Xamypabujal®, nox apyrm (akTOpuHT [0BOJIE Y Be3y ca PHMCKOM HMIIEpHjOM, 4YeTHUPH
xusbaje roauHa kacHuje'*.OBako nyboke KOpeHe y IpPOLLIOCTH, TeOpeTUYapH Cy IPOHALLIN
yIpaBo 3axBabyjyhui M caMOM 3Hauekwy Hu3pa3a (PaKTOPHUHT, KOjU MOTHYE OJI JIATUHCKOT
riaroJjia facio, koju 3Hauu: ,,0Haj KOjU YHHU, OTHOCHO TO je CYOjeKT KOjU pajy HEKe MOCIOBE

3a npyre. Kao mTo cyrepuiie JaTUHCKH Iaroii, MCTOpHja pakTOpUHTa je uctopuja cydjekara

BBuwe: Papadimitriou, D. B., R. J. Phillips, and L.R. Wray. (1994). Community-Based Factoring Companies
and Small Business Lending, Working Paper 108. Jerome Levy Economics Institute, Annandale-on-Hudson,
NY.

¥ Buwe: Rutberg, S. (1994). The History of Asset-Based Lending. New York, Commercial Finance Association.
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Koju 006aBIbajy oapeheHe MOCI0Be 3a pauyH APYrux™>. ¥ cBETIy Hampe pedeHor, (GaKTOPHHT
10Cao MMa CBOj Mpamoderak jomr y XamypaOujeBOM 3aKOHHKY M TO Yy Aeny Koju ypehyje

TProBUHCKO 3aCTyname y3 obe3beheme kpemural®.

Tparosu ¢akTopunra Hanaze ce u 'y Enrieckoj y XIV Beky rie ce pa3Bujao ca jauameM
uHAycTpuje rae GakTopuHr yHampelyje (uHaHCHpame MPOU3BOAIE Y BPEIHOCTH INPOJATe
po6el’. T'mapum mocao dakTopa 610 je 1a Oyze areHT y IpoAaji WIM KOMHCHOHH TProsarl 3a
TEeKCTWIHA BiakHa. Pactojame m3mel)y mpowusBohaya u moTpomiada JOoBOAM 10 Tpodiema y
TProBUHU — UMajyhu y BUAY NPUMHUTHBHE OOJMKE TpaHCHOpPTa U KOMYHMKalMja — Tako Ja
(daktopu Tpey3uMajy MOMYHCKY (YHKIH]Y Ja TPEeMOCTe OBa pacrojama. Paktop Takohe
npey3uMa KpUTHYHY (uHaHCHjCKY (yHKUM]y y ume mnpousBohaua. OHM 1ajy KpeauTHe
caBeTe, TapaHTy]y WHCIUIaTe Tmpou3Bohaunma, mpey3umajyhu TOTHyHY OJTrOBOPHOCT 3a
KpeauTHy crocoOHocT kymama. la Ou ce 3amrrutim, daktopu ¢GopMupajy pesepsBe 3a
nokpuhe ryburtaka. KoHayHo, Majga MoJjeTHAKO Ba)XHO W3 HMCTOPHJCKOT yriia, (GakTopu
yHanpelyjy puHaHCHpame MpOW3BOAKBE y BpEeAHOCTH mpojare pobe. Jlakmie, hakToOpuHT je
M0Ka3a0 CBOJy €KOHOMUYHOCT y (PMHAHCH]CKO] KOMIIOHEHTH (DaKTOPHHT TOCIIOBama Koje je
nocrojano nipe 600 roauna. Paznuka usmelyy manammer ¢akropuHra u GakTOpHHTA O] TIPe
600 rogurHa je y TOME IITO j€ MpoJajHa KOMIIOHEHTAa YKIOWkEHa u3 (paKkTOpuHT ogHoca. OcuM
(¢uHaHCHpama, (akTopu AaHAc MO TpaBwiIy 00e30ehyjy CBOjUM KIMjeHTHMa JBE BpPCTE

ycIyra: KpeguTHe yciIyTe M yciIyre Hamate™s,

15Kopauesuh, P. (2005). 3nauaj u ynoza gpaxmopunea kao uncmpymenma GuHaHCUparoa u3603da — UCKyCmsd
Hosux uranuay Eeopncke ynuje, ExoHomcku anamu, op 165, ctp. 82 u bpkuh, A. (2010). HopmamusHo ypeherse
yeosopa o axmopuney y cejemiy domahux u MejyHapoOHUxX uzeopa npasd, OOCMynHO Ha

https://www.researchgate.net/publication/311992321 NORMATIVNO UREENJE UGOVORA O FAKTORI
NGU U SVJETLU DOMACIH | MEUNARODNIH IZVORA PRAVA - npucrymbeno 20.01.2019.rox.

¥T]aparpad 65 u3 3axoHuka, nmpema: XaMypaOHjeB 3aKOHMK — IpeBoj UenoMuba Mapkosuha, JOCTYIIHO HA:
https://docplayer.net/50492997-Hamurabijev-zakonik-prevod-cedomilja-markovica-str-1-od-17-hamurabijev-
zakonik.html - mpucryrubeno 18.12.2018.rox.

U lenerosuh, M., Mwunomesuh, M. u Hemmh, C. (2016). 3uauaj u ynoea gaxmopunea y ynpasmarsy
aukeuonocmu npedyseha: mpenousu pazeoja y Cpouju, Tlocnosua exonomuja op. 1, crp. 55. 53-73

18Koaueswuh, P. on.yum.
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Jla Ou y OTIIYHOCTH MOTJIa Jia c€ pa3yMe CyIMITHHA (aKTOPUHT IMOCIHA, KAaKO HETOBUX
MparoyveTaKa, Tako U TMOCTENEHE €BOJIYIHje O JaHAIIbEr 3HAueHha, MOpa Ce OCBPHYTH Ha

OITIITH HOjaM (1)aKTOpI/IHF IocJja 1 lECroBC I'NIaBHE aCIICKTE, 4 TO Cy CKOHOMCKH U IIPpaBHU.

1.1 Ilojam (pakTOpHHT mOCJIa

@DaKkTOpHHT JaHAc TMPEJCTaBJhba 3HA4YajaH HAuWH (UHAHCHUPAWka, KaKO BEIUKUX
KOpIiopaIja, Tako U MaJliX U CPeAbUX MPUBPEIHUX JPYIITABa, KOjU C€ 3aCHUBA HA OTKYITY
MOTpaKUBamka MPOJABILy IO OCHOBY Tmipojare pobe Kymiy. DakTOpUHT je TMOcao 4YHjy
CYIITHHY TIPEJICTaBJha MCIUIATA KIHMJEHTY HErOBUX IMOTpakMBama MpeMa TpehuM iummma,
HarulaTa TUX MOTPaKUBamkba 01 TpehrX JHIa U BpIICHE APYruX, ca OBUM ITOBE3aHHX, YCIyTra y
POGHOM ¥ HOBYAHOM TIPOMETY y3 HakHafy'’. DaKkTOpHHT mocao ce MaHH(ECTYje U peanusyje
Kpo3 yrosop o (akropunry (euri. factoring contract) koju ce oapeljyje kao yroBop Kojum ce
KIIMjeHT o0aBe3yje ¢akropy (0OMuyHO OaHKa) IeAMpaTH CBAa KPaTKOPOYHA TMOTPAKUBamka U3
YrOBOpa 0 UCHIOPYIIM pOOe U IpyKama yciayra, pe BbUXO0BE J0CTIEeNOCTH (TI00amHa 1ecuja), a
(dakTop ce obaBe3yje y3 HaKHAy MPUXBATUTH MOHYHEHE MOCIOBE, CIIOCOOHOCT KIIMJEHTOBHUX
Ty)KHUKa, ca oOaBemTaBameM (HoTH(HKanujoM) niau 0e3 obOaBeliTaBama JAY)KHUKA O TOM
NIPEeHOCy, a PU3MK HarulaTe MOTPAKHBAKHA CHOCH MM KiamjeHT win dakrop?. IMoctoju y
TEOpUjU W paHHja JedUHUIH]A, CPOUYCHA HA MaJO APYradyvju, yCJIOBHO PEUYCHO OMIITHJU
Ha4uH, 10 KOjO] YTOBOp O (paKTOPHHTY ce MoJipa3yMeBa TakaB yroBOP KOJUM C€ jeIHa CTpaHa
- dakrop obaBe3yje nma mpey3Mme (Hemocrena, KpaTKOpOYHa) MOTpaKHUBamka JPyre CTpaHe -
KJIMjeHTa, J]a MX HAIUIaTH, Y CBOje MME M 3a CBOj pavyyH, a KIHJEeHTY OJIMaxX WU Y MPHIHKOM
HEKOT YHampe] npeABUleHOT poka UCIUIATH MPOTUBBPEIHOCT MOTPAKUBAKA U TI0]] U3BECHUM
ycIOBHMMA TapaHTyje HaIulaTy, a KIHJeHT ce o0aBe3yje Ja 3a TO (DakTopy HCILIATH
oxrosapajyhy Haxnany?l.IlpakTHuHo 3Haueme 00e Ne(UHMIHU]E je FOTOBO jeJHAKO, T€ Ce

nabe (hakTOopuHT mocao onpelhyje mpema eneMeHTHUMa U CaAPKUHU YroBopa O (paKTOPHUHTY,

¥Tpudxosuh,M. uOmanosuh,C. (2001).Mehynapoorno nocroeno npaso u apbumpadice, ExoHOMCKU (haKyaTeT
VYuusepsurera y CapajeBy, crp. 359.

2pycruh, . u Puuka, XK. (2015). Mozyhinocmu xopuwhersa paxmopune na mpycuwmy Bocne u Xepyezoeune u
peeuje, ,,Tpanzurmja‘“ 6p. 35, crp. 58-59.

ATopoposuh, M. (1979). Yz060p o ¢pakmopunzy, Beorpan, 1979, ctp. 14.
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Te ¢y Moryhe pa3nuuuTe BapHjaiuje Koje ce THIy CyITHHE (GaKTOpHUHTa, TOCEOHO KOJ| IIpaBa
1 00aBe3a yroBOPHHX CTpaHa, T€ caMOT IpeMEeTa yroBopa, OJHOCHO IPUPOIE MOTPAKUBAHA
KOja Cy y mHTamy.Y HOBHje BpeMe IPUCYTHE CY U JePHUHHUIIM]E KOje UMajy jOII HarjameHuju
ommtu Kapaktep®2. Tako ce, Ha mpuMep (GaKTOPHUHT, HAjjeHOCTABHHUjE, MOXKe Ae(UHHUCATH
Kao (PMHAHCHJCKU WHCTPYMEHT KOjUM (akTop (MHCTUTYIHja Koja ce 0aBH (haKTOPHHIOM)
¢buHAaHCHMpa TPUBpPENHO JAPYIITBO HAa OCHOBY Oyayhmx (Hemocmenux) MOTPaKHBamba
MIPOUCTEKINX M3 Mpojaje poda wiM yciayra Ha jgoMaheM WIM HWHOCTPAaHOM TPXKHUIITY
nin,,DaKTOPUHT je MPaBHU M0CA0 ca (PMHAHCHUJCKUM TOCJeIrliaMa U POou3BoJ je OaHKapcKe
npakce. DakTopuHroM ce, MO MpaBwiy, 0aBe crernujain3oBaHe ¢upme, Koje uMajy 1o00po
ypeheHo padyHOBOJCTBO M HAIUIaTy JyroBa, Kao W TIPUCTYN KBAJUTETHUM IOCIOBHUM

nHpOpMaInHjaMa o HojeMHNM TIpemy3ehmma“?,

Jebununmja yroBopa o (hakTOpUHTY y pPa3IUYUTHM 3€MJbaMa 3aBHUCH OJI MPABHOT
KOHIIETITa, KyJTYpe TIOCIOBamka, KOMEPIHjaTHO-(UHAHCH]CKIX TIoTpeda oapeheHor Tpxummra
u cinyHo. Kako he ce mojMoBHO o/ipeinTH (DaKTOPUHT 3aBHCH OJ] TOra Kako M U3 KOT yIJia ce
OBaj] TpaBHU TI0Ca0 TIOCMAaTpa: Ja JU TPBEHCTBEHO ca EKOHOMCKOT (IPUBPEIHOT)
CTAHOBHMINTA, MJIM CE NPUMAPHO aHAJIM3MPAjy HEroBe YroBopHe (NpaBHE) KapakTepucTuke?,
Wnu va apyraunju Ha4YuH pedeHo, edruHuCcambe PaKTOPHUHTa MOXKE Ja 3aBUCH U OJ TOTa J1a JIN
cy neduHUCaky MPUCTYNUIN €KOHOMHUCTH WM MpaBHUIU.MelhyTum, oBe KapakTepUCTHKE

(dakTopuHra ce camMo YCJIOBHO MOTY OJIBOJEHO IIOCMATpaTH, OOK Cy IPaKTUYHO OHE

YCIIOBJBEHE U JICNTY]y CaMO Y CBOjOj 00je AMHEHOCTH.

1.2ExoHOMCKH acneKT nojMa (paKTOPHUHIa

upom cBera (akTopuHr je AoMuHaHTHa ¢opMa (uUHAHCUpama O0a3upaHor Ha

HUMOBHHHN W BaXXaH HU3BOP CIIOJBILET (bl/IHaHCI/IpaI-La 34 MpUBpCIHA APYIITBA. VYkoauko ce

22Pa3510r TOME MOYKEMO TPAKUTH Y Pa3HOBPCHOCTH TIPEAMETA (DAKTOPUHT TTOCIIA.

Bpanpos 3. (2004).Cnomunompeosuncko nociosare y 2nobarHom oxpyicersy, beorpajcka Tprobauka
omJaanHa, ctp.79.

2pucruh, JI. (2014). Yeosop o haxkmopunzy ca nocebuum 0CépmoM HA (DaKmopunz KAo UHCHPYMEHM
Qunancuparea nociosnux cybojekama, Jloktopcka nucepranuja, YHauepauter y bama Jlynu, [IpaBau daxynre
y bama Jlymm, ctp. 15.
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(GakTOpUHT TIOCMaTpa ca EKOHOMCKOT aclieKTa, OH TMpeJACTaBba CICHU(PHUHY BPCTY
peanmzanmje U o0e30ehema Hammare NMOTpaXwWBama, OJHOCHO (UHAHCHpAma HA OCHOBY
IIpPEHeTHX NOTpaXKHBama>. MaKTOPUHT je, AaKie, moceOHA clokeHa (DMHAHCHjCKA yCIyra

KOjy Ipy’ka (paKTOPUHT JAPYIITBO, a KOja y ceOU CaJp KU BUIIIE YCIIyra Kao mITo Cy:

- o0Oe36ehuBame (unaHcHja - dakTop 00e30ehyje KIMjeHTy dUHAHCHpamke, YKIBY4dyjyhu
Kkpenute U aBaHce (ormpuiuke 80% mpeHeceHux AyroBa yHampel, OCTaTak Ha JaTyM
nocrieha HaKOH Hariare);

- OJp)KaBame TOTpaXHBama - (AKTOp je OATOBOpPAH 3a YIpaBibamkbe W OJPIKABAHE
€BUJICHIIM]E O MpOoJAaju 3a CBAaKOr KiMjeHTa. PakTop NPOM3BOAM U IIajbe KIHUJEHTY
MEPUOINYHE U3BEIITAje O TPEHYTHOM CTAaTyCy MOTPaXXHBamba W M3HOCY JOOWjEHOM O]
KJIMjeHaTa;

- HarahuBame myroBsa - (akTop Harutahyje moTpaxkuBama KIMjeHTa, mpey3uMmajyhu cBe
npobiemMe moBe3ane ¢ HamiatoM. KITHjeHT ce MOXe KOHIICHTPHCATH Ha TM0cao, JIOK ce
TpPOIIIaK HAIUIATe CMamyje YIITeaaMa y paJHoj CHa3u, BpEMEHY U HAlopruMa;

- 3alITUTa OJ KPEIUTHOI puU3MKa - (aKTOp WITUTH KIMjeHTa OJ PHU3MKA HEU3BpLICHA
o0aBe3a y miahamuMa OJf CTpaHe KiWjeHaTa, aidi caMO y (hakTOpuUHTY 0e3 perpeca.
JluMUT 1O KOjer KJIMjeHT MOXe MpojaaBaTH polOy omoOpeHuM KiujeHTHMa oapelhyje
(daktop. dakrop, Takohe, ocurypaBa caBeT O KPEIUTHO] CIIOCOOHOCTH IMOTEHIUJATHUX

KirjeHaTa’.

dakropuHr je, Aakie, (PUHAHCHjCKA TEXHHKA MOTOJHA 3a W3BO3HHKE W Jomahe
cybjekTe, kojuma omMoryhaBa Behy KOHKYPEHTHOCT Yy MpOJaju KymnmuMma Ha JomaheM u
MehyHapoaHoM TpkuiiTy. KopucTu ce y mociioBuMa KpaTkKopo4yHOT (PMHAHCHUpPamka MpoMeTa
Ha JomMaheM TpXKUIITY U yBO3a/U3BO3a Mpeko moceOHe opranuzanuje (pakTopa) K0joj Kymai
MOpa TOJTHETH Ha 0oJ00peme CcBe (akType INpe HU3BpIICHa HCHOpyKe Hapynou. dakrop
CTAJIHO UCIUTYje KPEOUTHY CIOCOOHOCT KyIIla Ipe HEero MTO Mpey3Me OWio Kojy o0aBesy
wiahaka M 3a CBOjy YCIyry 3apaduyHa npoBusujy. Peu je o wmoryhHoctu mnponaje

NoTpakMBama Koje J00aB/bay MMa OJl Kynua (IY)KHHKA) HEKO] OJ CIeLujaTu30BaHUX

BH6uo, ctp.16.
%Kauasenna, M. (2012). @axmopunz y BuX,Primus global, cecka 1, 6p. 4, ctp. 163.
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uHCTUTYIMja — akTopy. Yiory dakrtopa ((pakTOpuHT oOpraHu3aluje-ApyIITBa) MOXe
o0aBJpaTH NpPUBpENHU CYOjEKT OCHOBAH y CKJIaAy ca 3aKOHOM KOjU Je(pHHHIIE IOCIOBE
¢axropunra. tberoBa 0CHOBHa aKTMBHOCT OJIHOCH CE€ Ha HAIUIATy HA Eera MPEHETHUX, Tj. O]
KOMHTEHTa (KJIMjEeHTa) LEIUpaHuX MOTpaKuBama. Jlakie, ¢akTtop TMME mpuxBara 00aBe3y
npeMa KOMHUTCHTY Ja y OJHOCY Ha TNpUMJbeHY GakTypy (MM BUIIE HBHX) Y TadyHO
npeaBuheHUM POKOBHMA M3BPIIY Iu1ahamke y ojipel)eHOM NMPOLEHTY WK Y LIeNOoCTh. [ Jieano
ca eKOHOMCKOT acleKTa, yciayra (akTopuHra OM ce Jajla ONMMCaTH Kao OTKYN HeIOCIeorT
NOTPAXHUBAKA 0J1 IPUBPEIHOT JPYIITBA, YNME CE HEJMKBH/IHA aKTHBA TOT JPYIITBA MpeTBapa

y TuKBHAHY?'

1.3 IIpaBHM acneKkT nojMa (pakTOpUHTA

[IpaBHu acnekT (akTOpuHra YMHH YroBOp O (AaKTOPUHIY ca CBOJUM CIEHU(PUUHUM
YTOBOPHMM OCOOMHaMa. YTOBOpP O (DaKTOPHUHTY j€ YroBOp MEIIOBUTE MpUpoJe (MEHIOBUTU
YTOBOp), KOju y ceOu o0yxBaTa €JIeMEeHTE BHIIE YrOBOpa, a Mpe CBera yroBopa O IECHjU U
yroBOpa O KpEeIuTy, YroBOpa O TapaHIMjd, Te yroeopa o nemy’S. OBaj yroeop je, 10

NOHOMIEma 3akoHa o dakTopunry y Cpbuju 2013. rommue?

CrHaza0 y HEMMEHOBAHE, a Of
Taja y MMCHOBaHE, 3aTHM Yy JIBOCTpaHO 00aBe3HE Yromope, (opMaiHe yroBope, TepeTHE
YrOBOpe, YrOBOpE ca TpajHUM TMpecTanujama (yCrocTaBJba C€ TPajHU MPaBHU OJHOC m3Mely
YrOBOPHHUX CTpaHa), YrOBOpE IO MPHUCTYILY, T€ YrOBOpE 3a Koje je OMTaH OJHOC MOBepema -
yroBope intuitu personae, jep ce 3acHHBa Ha JIMYHOM MeljyCOOHOM MOBEpEHY JBE YTOBOPHE
ctpane®.063upom Ha TO 72 je YyroBop 0 (HaKTOPHUHTY TBOPEBHHA ayTOHOMHOT MPHBPEIHOT

IIpaBa, KOja npeacraBjba CKYIl IIpaBHUX IIpaBHJIa KOjPIMa CC perymmmy ApyHmTBCHO-

CKOHOMCKH OJHOCH Y oz[peljeHoj HOCJ'IOBHOj n HpI/IBpeI[HOj OeJIrMHHU, ¢a MCIIOBUTOM IIPAaBHOM

2'Pucruh, I., on. yum, ctp. 16.
28pycruh, [I. u Puuka, XK., on. yum., ctp. 60
2 Cnyx6enu rnacauk PC 6p. 62/2013 u 30/2018.

30Bacusbenuh, M. (2001). ITocroson npaso, Ipasuu daxynter YHusepsutera y beorpany, cp. 749.
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NOPUPOJIOM, OH CE€ Ka0 TakaB CMarpa CaMOCTAJIHUM YrOBOPOM POOHOT MpPOMETa, OIHOCHO

yrosopowm sui generis®?.

Ha mehynaponHom rmaHy, Haj3HauajHUjE OpraHM3anmje Koje ce 0aBe yHU(DHKAIMjOM
npaBuna y mehynaponnoj tprosunn, YHUJIAOPUT nu YHLUTPAJI npucrynune cy uzpaau
Mel)yHapoJHHX TpaBHUX HWHCTPyYMEHAaTa Yy BHIY KOHBEHIMJCKOT TpaBa y OOJIaCTH
mehynapoauor dakropuara. YHUJIPOUT Kousenuuja o mehyHapoanom paktopuury’? je y
TOMe TocTuria Behu ycmex, jep je CBOjuM peliemuMa oMoTyhiia Kako MpeHoc 3a0pameHunX,
Tako U Oyayhux M YyKyDHUX MNOTpakMBama, YMME je CTeKJa 3HauyajHy HpuxsBaheHocCT,
MOTHUCaHa je oJ cTpaHe 18 3emaspa, a mocTajla je Je0 YHYTpPAIllker MpaBa caMoO IIECT
eBpornickux 3eMasba (Opannycke, Hemauke, Mahapcke, Utanuje, Jletonuje u Ykpajune) koje
cy oBaj uHCTpyMeHT patudukoBane. C npyre crpane, Konsenmnuja YHIIUTPAJI o mpeHocy
MoTpakuBama y Mel)yHapoJHO] TPrOBUHH, TpeMJia 0O0yXBaTHUJU U COPUCTULIUPAHUJU TTPaBHU
UHCTPYMEHT, ca peuemuMa koja cy komnaruomina onuma u3 YHUJIPOUT Kousenuwyje, 1o

JaHac HUje CTYINIIA Ha CHary ..

Jo nonomemwa YHUJIPOUT Koueenmuje dakropunr je O6uo onpehen mocimoBuma
00MYajHOT M ayTOHOMHOT TProBUHCKOT mpaBa. Mmajyhu y Bumy mocrojehe momanurere,
KonBennuja npepunuiie GakTopuHr Kao yroBOp KOjH je 3akJbydeH m3Mmel)y Hcrmopyduorna, ¢
jenHe crpane u (akropa, ¢ Apyre CTpaHe, a mpeMa KoMe UCIPOYUHIIAll MOXKE HIIH je YCTYITHO

(dakTopHa MOTpakMBama KOja Cy HacTajga M3 yroBopa O KyNoOIpoJaju pode CKIOMJbEHOT

$1Kanop, B. u Iapuh, C. (2000). Yzosopu pobnoz npomema, lenrap 3a npuspensu koHcantunr, Hopu Can,
cTp. 482.

32K onBeH1Mja je MOHECEHA HA JMILIOMATCKO] KoH(epeHuuju ogpxanoj y Otawi 28.5.1988. rogune. Ycpajamem
KOHBEHIIMj€ TMPETXOAWO je€ MYTOTOAWIIEHM paa CTPYYHHX OpraHa W pamgHux Tpyma y oksupy YHUJIPUT-a.
VYupasau caser YHUIPOUT-a je Ha cB0ojoj 53. cennurm 1974. ronuHe, oapkaHoj y PuMy yBpcTHO y mporpam
paza u IHUTame MPEeHoca MOTPaKMBamkba, HAPOUUTO IyTEM YroBopa O (DaKTOPHHTY, a OM KOMHTET BIaJUHUX
ekcriepaTa npunpemuo neduuutuBan Hapt Konseniwje 1987. rogune. OCHOBHHU 3a/laTak KOMUTETA je OMO Jia
MpUIpEeMU TaKBa IIpaBHA MpaBuiia koja he yHanmpeauTw U oMoryhuTu nasbu pa3Boj (akTOpUHT TMOcha, a 1a y
HCTO Bpeme OyIy MpuxBaT/hUBa 3a mTo Behn Opoj 3emaspa. KoHBEHIMja Koja ce omHOCH caMo Ha Mel)yHapomHH
(akropuHT ycBojeHa je 1988. romunae a mpumena Koneenmuja Ha nomahu ¢akropurr 6mna 6u omoryhena xKpo3
npey3uMmame oapenon KoHBeHIWje y HaMOHATHAM 3aKOHOIaBcTBMMa. KoHBeHIHja caapxu 23. dnaHa Koja cy
rpymnucana y dyetupu nornasiba (Mmtaesuh, P. (2008).3axsyuere yeoeopa o pakmopuney, IlpaBHU KUBOT, Op.
12/2008, ctp. 353 ).

33 Puctuh, JI. u Puuka, X., on. yum., ctp. 61.
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n3Mely ucrmopydnona M Jpyrux HEroBUX Kymama (Ay)KHHKa) KOJU HUCY KyINWIH pPoOy
MIPBEHCTBEHO 3a JIMYHY, MOPOJANYHY WM YNOTpeOy y nomahuHCTBY, U rue ¢axTop Tpeda aa

W3BPIIY HajMame JABE 01 cieehnx GpyHKmja:
* (huHaHCHpa y UME HCTIOpyYHoLa, YKJby4dyjyhu 3ajMoBe 1 aBaHcHa 1iahama;
* BOJM pauyHe (Bol)eme KOHTA IIIaBHE KIbHUre) KOJH CE OJTHOCE Ha MOTPAKUBAIHA;

* HAIUIaTy NOTPaXKUBAMKA;

* 3aIITHTY 0J] KaIllEemha y ahamy o1 cTpaHe TyKHUKa .

ITo ce MO3UTHUBHOT HALIMOHAJIHOT OKBUpa THYE, 3aKOH O (PaKTOpPHUHTY je (HaKTOPUHT
1ocao U yroBop o (aktopuHry aeduHHCAO y CKIaTy ca MehyHapoaHOM AePUHUIIUJOM, HA

cnenehn HaymH:

,, @akmopune je unancujcka yciyea xKynonpooaje nocmojehee nedocnenoz unu 0yoyhee
KPAmMKOPOUHO2 HOBUAHO2 NOMPANCUBAILA, HACMALO2 NO OCHOBY Y2080pa 0 Npooaju pobe unu

npydIcarsa ycy2a y 3emsml u uHocmpancmey >

,, Dakmopune ce modxce 00a8bLaMU CAMO HA OCHOBY Y2080pA 3AK/WbYYEHO2 Y NUCAHO] UIU

e/leKMPOHCKO] (hopmi.

YVeoeop, uuju npeomem Huje degpunucan y ckiady ca 08um 3aKOHOM, He CMAmpa ce y2080pom

0 ¢hakmopuHey y cMUCTY 0802 3AKOHA.

Yeoeop o ¢pakmopuncy ce ne cmampa y2080pom o Kpeoumy uiu 3ajmy, y CMUCILY NPONUCA

Peny6nuxe Cpbuje u nocnosnux obuuaja ‘“°.

%4Kauasenna, M., on. yum., ctp. 163,
%Ynan 2, cras 1, Tauka 1.

36U an 19.
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2.HacTtanak yrosopa o (pakropuHry

Y Hayd4HO] TEOPHjHU MOCTOj¢ Pa3IMUMTa CTAHOBHINTA O MOPEKITy HACTaHKAa (PAKTOPUHT
MOCJIOBA, QM aKO 3aHEMapUMO OHE KOje TOPEKIO Be3yjy 3a pyIMMEHTalHE OOJIMKe
dakropuHra y TmpancTtopuju, BehmHa ayropa ce Mame BHINE Claxy Ja ce (HaKTOpUHT Yy

JaHalImbeM 00JIHKY 1mojaBro KpajeM 19. Beka Ha npoctopy Cjeaumennx Amepndkux Jpxasa.

@dakTOopUHT HacTaje y Mel)yHapoJlHOj TPrOBUHM y NEPUOJY OTKpHUBama HOBUX TPKUUITA.
Hapacramem mnotpeba 3a o06e30ehemeM rmuracmana poOe W HaAmjIaTOM TOTPaXUBamkba Ha
TPXKUILTHMA TPEKOMOPCKUX 3€Masba, MPBEHCTBEHO Yy CIIOJbHOTPrOBUHCKO] pa3MeHU u3Mely
CAJ] u Enrnecke moummy ce KOPHCTHTH HOBHM BHOBH M TEXHHKe MocioBama’ . Jlakie,
HacTaHaK W pa3BOj CaBPEMEHOr (aKTOPUHTA U HETOBOI IMPaBHOI aclekTa — yroBopa o
(akTopuHTy, HajOOJHE MOXKEMO carjielaTH Kpo3 MpHKa3 HacTaHka u pa3Boja y CAJl-y, 3atum

y EBponu u Hajzan, y CpOuju 1 y 3eMibaMa y peruoHy.

2.1 Cjenumene AmMepuuke Jp:kaBe

@akTopHHT ce pa3BHO M3 KOMHUCHOHOT mocna. Pusuk melyHapoane TproBuHe je y TO
BpeMe (19. Bek) OMO BeoMa BHICOK, T€ Cy C TOTa €HIVIECKH (haOpUKaHTH TEKCTHJA KOJH CY
M3BO3WIM Ha aMEPHUKO, HbHMa HEJOBOJPHO MO3HATO TPIKHUILTE, AHTAKOBAIN areHTE Ja BpIIEe
KOMHCHOHY NPOJIajy BUX0BE poOe. AMEpHUYKH areHTH Cy BPEMEHOM INPOIINPUIA aKTHBHOCTH
Ha WCIHMTHBAKE COJIBEHTHOCTH Kylala M 00aBJjpame HHU3a aJMHUHUCTPATUBHHUX W JAPYTUX
IOCJIOBa 32 pavyyH KIMjeHTa. BpemeHOM M pa3BojeM IIOCIIOBama areHTU Cy, Ha 3aXTEB
(dabpukanata u y3 yBehany npoBusujy, npucTajajiv a TapaHTyjy U 3a COJBEHTHOCT KyIala.
To cy unmHMAM Tako IITO Cy Y MOMEHTY HCIIOpyKe OJ00paBaiy YroBOpeHEe M3HOCE aBaHCa,
IITO je TPE/ICTaBIbANIO HCILIATY MPOJajHe IIeHe Y3 0J0UTaK MPOBH3Hje areHTa. BpemeHoM oBH

MIOCJIOBU TONpUMajy KapakTep Mpyxkama ycllyra Haivlate, ca Wid 0e3 mpey3uMama pHu3uKa

$"Kacasuuga, I1. (2015). @enomen paxmopunza, benezumu ca CmaHoSUWMA KOPUCHUKA U HAYUOHATHE
exonomuje, EKOHOMCKH CHTHAJIN: TIOCTIOBHH Mara3uH, br. 1, str. 24-25.
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HarulaTe W (puHaHCHpama KIMjeHTa — ucrnopyduona. Ha taj HauMH pBOOMTHH KOMHCHOHU

1100 TIPepacTa y HOBU crenupUIHN H0Ccao - ocao GakTopuHrass,

[TojaBHu 00MMIM (QakTOpUHra Cy NMPBOOMUTHO OWIIM OCJIOEHU HA arcHTYpy WU
KOMHCHOH, jep cy nmpousBohaun u3 EBporie y HacTojamy Aa OJIAKIIAjy TJIACMaH CBOJUX poda
Ha TpxumTy CAJl Koje uM je OWII0 peNaTHBHO HEMO3HATO aHTAKOBAIIM areHTe (Koju cy Omim
TI03HATH Ka0 (haKTOPH) U CIAIH poby 3a KOjy Cy OHH IPOHATA3MIN NOTeHIHjanHe Kymue>>. Y
TOME Cy ce NOCceOHO HUCTHIAIM EHIVIECKM Npou3BOohaun TekcTuia pa3Bujajyhu cioxene
MpeXe areHTypa Koje cy KacHuje Haspare ‘factoring-houses*‘®.Oz6usmHe mpobrneme n
JIWJIeMe Cy CTBapajie OoHe cuTyanuje y kojuma cy Selling agents meosnamrheno 3amaramu

MOBEPEHy poOy UM JaBajii Ha KPeIUT U3BaH CBOTA MaH/ATa.

[locTojama pa3nMuUMTUX BpCTa pU3MKAa Yy MelyHapoAHO] TPrOBHHHU IPBEHCTBEHO
MOBE3aHWX ca roTemkohama y HamlaTh NMPEKOTPaHUYHUX TOTpaXKMBamka YTHIANA Cy Ha
npou3Bohaue 1a MHCUCTUPAjy HA 3aKJbydUBamkhy TaKBHX YroBOpa y KojuMma ce yiora (akropa
HHUJe BUIIE caMO HMCLUPIJbMBANA y 3aKJby4HBalby U HM3BPIICHY yroBopa O IpoAaju, HEro u
Mpey3Mamy pU3MKa COJIBEHTHOCTH KyIalla OJTHOCHO TpyKamy rapaHiiyja 3a ciaydaj lbbUXOBOT
Herahamba TpojajHe IEHE, MITO je JOBENO 10 MCTUHCKE TpaHChOpMaIuje U MPOIIHpeHa
YTOBOpHE Mo3uiuje (pakTopa (KOMUCHOHAp WM areHT) W HACTaHKa crenu(udHe yroBopHE
KOHCTpYKIMje Ha3BaHe dakropuHroM.[loBehamem pasmene poba y mehyyHapoHUM OKBUpHMa
HACTaJIM Cy TakBU (AaKTOPUHT IOCJIOBU Yy KojuMma (akTOpu HHUCY BHUIIE 00aBbad CaMo
KOMHCHOHE WJIM areHTypHE IOCJIOBE HEro Cy MOYelId HW3BO3HUIIMMA Ja yHampena uciahajy
BPEIHOCTH 3a HCIIOpPY4YEHE a Hempojare pode, TauyHuje 00aBibaTH (PYHKIHM]Y MOCpPEIHHKA

¢unancujepa. TakBa wuHTepakiuja je JoBelda [0 yBohema 3alITUTHUX  Mepa

38]3p1<1/1h, A. (2010). Hopmamusno ypeherve y2080pa o ¢pakmopuney y cejemiy oomahux u melyHapooHux useopa
npasa, O0CmMynHo Ha

https://www.researchgate.net/publication/311992321 NORMATIVNO UREENJE UGOVORA O FAKTORI
NGU U SVJETLU DOMACIH | MEUNARODNIH IZVORA PRAVA - npucrymbeno 20.01.2019.rox.

39 Cnacuh, W. (2009).3uauajyzo6opa o yecujy ko0 yeoeéopa o (axmopunzy, CTpaHH NPaBHU KUBOT, Op.
3/2009, Beorpan, ctp. 131.

40 Cnacuh,1.(2009). Cneyuguunocmu axmopune nocia u yzoeéopa o axmopunzy, IlpaBHU XMBOT, Op.
12/2009, ctp. 631.
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nporeknroHu3Ma(nopehame mapuna u mopesa) on crpane Brame CAJl pamu cnpedaBama
nponanama AoMahux KOMIaHHja KOje OYHMIJIeTHO HHUCY MOTJIE M3AP)KATH MPHUTUCAK Y TaKO
HacTaJIMM YCJIIOBMMA TPXUIIHOT HaI[MCTaH)a41. Taxkas 34a0KpET y CIOJbHOTPrOBUHCKOM
MOCJIOBAKkY j€ YTHIA0 Ha MOApYyYje JeloBama (pakTopa KOju Cy cajla CBOje MakeTe yciyra
WCKJBYYHMBO OPHJSHTHCAIIM Ha JIOKAJTHE KOMIIaHUje M Tpou3Bohade (IMOCeOHO Yy TEKCTHIIHO]
WHAYCTPHjH), IITO jé U3PA3UTO IMOTOJIOBAJIO Pa3BUjarby HHUXOBUX BIIACTHTUX KalaluTeTa U
Mpexxe aucTpuOynuje  (yrilaBHOM JUpPEKTHE IMpojaje) ¢ LubeM IoBehawe oOuma
NIPOM3BOIE ¥ TTacMaHa jgoMahux mpomsohaga*?, MelyTum, Kako 61 ce MOHOIOIN30BaIA
JIOKaJTHA TPXKHINTA, TeKcTriHa uHayctpuja CAJl je 3axTeBasia nogaTHe U3BOpe (prHaHCHUpamba
Koje cy ¢akropu ob6e3behuBanu KynmoBUHOM TOHYHEHUX padyHa HACTaduX M3 HEHOT
KOMEPIIMjaTHOT TIOCTOoBama. 10 je JaBajio mpou3Bohaumma Imupe MOTryhHOCTH TMpojaje
npunaroheHe  eKOHOMCKMM MoryhHocTMMa  Kynma W m30eraBama  T3B. 3aMp3aBamba
umoBrHE®. Y 0BOj mpeopujenTanuju (GaKTOpH Cy MPOIIMPHIN ToJbe cBora OemoBama Ha
TOTOBO CBE TpaHEe WHIAYCTPHjEe IITO J€ TPEICTaBJhAI0 CBOJEBPCHY TpaHchopMaIujy
KOMHCHOHE WJIM areHTypHe BapHjaHTe (akTOpHUHTa U jauame (QyHKIMje “KpeauTupama’*.
Heroso mmpeme ynyrtap npxkaBa uwianuna CAJl je pe3yaTupalio W JIOHOIICHEM HHU3a

MOCEeOHUX TMpoMKca KOJUM C€ HacTojajia 00OyXBAaTUTHU TNMpaBHA W €KOHOMCKA CaJp>KUHA OBOT

MHCTUTYTa®,

TokoMm mie3neceTux, cenamaeceTx U ocamaeceTux roauna, y CAJl-y kamarHe crome
cy pacine u OaHke cy Owie cBe BuIIe peryiaucaHe. To je KOMIIaHHMjaMa OTEKaBallo
TpaguIMOHAIHO (pUHAHCHpame. PaKTOpUHT Ha (PakTypaMa je MocTao joIl MOMyJapHHUjH, jep
HUje 3aXTeBa0 HMCTY BPCTy KpemuTHUX 4ekosa. Ilopex Tora, momTo cy (akType KylbeHe -
MUHYC HaKHaJa - Ouio je moryhe u3dehu ucty Bpcty kamara. Manu OU3HUC, cTapTanu U Op30

pactyha  mpemy3seha  umajy  kopuctd  on  oBor  moBehawma  ¢akTopuHra.

“Kanop, B. u Lapuh, C. (1993). Yeosopu pobuoz npomema, Uenrap 3a npuspenuu koHcantunr, Hopu Can,
ctp. 485-486.

42GilmoreG. (1999).Security Interests in Personal Property, The Lawbook Exchange, Ltd., pp 128-131.
43Brki¢, A. op. cit.

4G.P. Glomb, G.P. (1969). Finanzierung durch Factoring, Heymann, Kdln, 16.

45Brki¢, A. op. cit.
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Hanac y CAJl-y ¢axkTopuHr OcCTaje OJIp>KMBa aJTEpHATHBA TPAJUIMOHAIHUM OOIUIIIMA
¢dbuHaHCcupama. Xuibage (GUPMHU CBaKe roJWHE MPOJajy CBOja MOTpaKMBama (pakropuma -

IITO MPEICTaBIba HHAYCTPHU]y BPEIHY MUIHjapae ponapa’®.

Nako je dakTopuHr mocao Hactao y Mel)yHapOIHO] TPrOBHHCKOj pa3MEHH OH je,
JaKiie, CBOjy MyHy agupManujy A0XKHBHO Yy YHYTPAIIHk0j TPrOBUHCKO] pa3MeHH MOCEOHO Y
CAl-y. Y3 onpehene Mmoaudukaiuje, oBakBa JIeIaTHOCT (akTopa OcCTalia je Kao HajOMTHH]S

obenexje pakTopuHr nocna®’.

2.2EBpona

®akTOpUHT MOCIOBH y 3eMJbama naHamme EY ce passujajy Beh 50 romuna. U3
MPETXOTHOT OMHca HacTaHka u pa3Boja y CAJl-y, npousunasu na ce GakTOPUHT TOJaBUO Y
EBponu y Bpeme kana je mouena mehynapoana tprosuna usmely CAJ/l-a u EBporie, Ha mpBOM
Mecty Benuke bputanuje. Mehyrtum, name mmpeme (GpakTOpuHTa oTekaBajie Cy U pasiiuKe
KOje Cy MmocTojajie y MpaBHUM cucTeMuMa u3Melhy 3emasba common law-a 1 puMcke mpaBHE
TpaguIkje, T€ Y FHUXOBOM pa3IMuUTOM mpuctyny (akropunr mociay. OBoO je moceOHO
CTBOpWJIO TOTemKohe, mpe cBera, 3emsbama Civil law-a. Tako Ha mnpumep, cucrem
KOHTHHEHTAJIHOT TIpaBa MOCTaBJhao je mpej (PakTOPUHT TMOCIOBE OpOjHE Mpernpeke, yrnpaBo
300r Jpyraddjer IpaBHOT TpeTMaHa MOTpaXHBamka Koje, Oymyhw na mpenacraBiba IpaBoO
o0JIMraIoHOT KapakTepa, uma JejcTBo ad personam, a meroB IpeHoC, Ma Mmakap Ouo
3aCHOBAaH M Ha YrOBOpY O IIPOJaju, He MPOM3BOAU ayTOMaTcKe CTBApHO-NpaBHe edekre’
Kako je ¢akropuHr nmpous3BoJ aHII0CAKCOHCKE MpaKce, OH je mpuiiaroleH aHrjaoCakCOHCKOM
nparMaTHYHujeM U (GICKCHOMIHHM]EM MpPaBHOM CHCTEMY, T€ Cy 3emJbe Civi law-a mopaie
YCKJIAMUTH crnenu@uuHocTH (PakTOpUHT Tmocia ca crenuuyHocTUMa cBora TpalaHckor
mpaBa. Y TMOjeIMHUM HallMOHAIHUM 3aKOHOJAaBCTBMMa (AKTOpPUHT je obOpaheH y ckimomy

noctojehux TproBunckux unu rpahanckux mpomuca (CAJl u benruja) 36or crnenudpuyne

*Buwe wna:http://www.bestinvoicefactoring.com/factoring-overview/the-history-of-factoring/ - npucrymbeno
01.02.2019.

4"Pucrtuh, M. on. yum., ctp.23.

48pyucruh, I u Puuxa, X.on. yum, ctp. 60.
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IpUPOJIE U MOTpede y caMuM Jp)kaBaMa, MOjeIMHe 3eMJbE Cy C€ ONpeAeTIe 3a JOHOUICHE
noceOHUX 3akoHa 0 QaktopuHry (Ppanmycka u Mranuja), a U HEKE MaJoOpOjHE 3eMIbE Y

TpaH3UIM}H Cy JOHENe noceOHe mpommce o pakropunry (Pycka ®eneparmja u Monnasuja)?®.

[lo3nara cy nBa Tanaca UMIUIEMEHTanMje (HPAaKTOPUHT aKTUBHOCTH M TO IPBH Tajlac
me3ieceTux roauHa XX Beka y cTapuMm 3emibama cajaaimme EBporicke ynuje (EY) u apyru

Tanac aeBeJeceTuX roMHa y HOBOPHK/bydeHNM 3eMibama EY0,

@DaKTOPUHT Ka0 CaBpeMEHU (PMHAHCHJCKU TI0CA0 C€ pa3BHja y €BPOICKUM 3eMibama y
nocieamux S50 roguHa. Pa3Boj ¢pakTOPUHT aKTUBHOCTH j€ MPOJIa3uo Kpo3 pazimuuute ¢ase, a
JaHac je MpUCYTHA TEHACHIIM]a KOHIIEHTpalrje (aKTOPUHT TOCI0Ba HA Mamku OpOj BETUKHUX
¢dakropunr xomnanuja. IlocnoBu Qakropunra y EV cy mpeBacxonno BolheHu o1l cTpaHe
0aHaka W WHUXOBHUX cyOcuaujapHux ¢upmu. bpojuaHo M (QUHAHCH]CKM, HAJ3aCTYIJbEHUJU
KopucHULIM (akTopuHr mpousBojga y EVY cy mama u cpeawa mpenysha. Y ykynmHum
(haKTOpUHT aKTMBHOCTHMA, JOMUHAHTHO MECTO 3ay3uma gomahu (akTOPUHT y OJHOCY Ha
Mehynapoaau dakropunr. Y Behunu 3emasba EVY je mpumeran HemocTaTak TO3UTHBHE
TPKHUIITHE CBECHOCTH O (PMHAHCHJCKOM IOCTY KakaB je (hakTOpHHT. Y MameM Opojy 3emaba,
yianuna EY, nocroju nupekTHa 3akoHCKa peryiaaTuBa (akTOPHUHT TOCIO0BA, IITO HE CIIpeyaBa
Ja ce M y octauM 3emibama EY, Ha OCHOBY oOcTajuX MO3WTUBHHUX MpPaBHUX IPOIIKCA,
yCcremHo He 00aBibajy aKTHMBHOCTU (hakTopuHra. XapMOHHM3alMja 3aKOHCKHX IpOIuca
peneBaHTHUX 3a (pakTopuHr, Ha HUBOY EY, Ou momorna nassem pa3Bojy (GakTOpHHra U TO

npeBacxoHo Melynapoasor paxropunra’’.

[IpBu akTopuHr nmociaou natupajy u3 1959. romune y Hemaukoj u ®unckoj. Ox 27
3emasba EY, dakTopunr ce nocneamu nojasuo Ha Mainrtu, 2006. rogune. [Tocrojana cy nBa
BEJIMKa Tajaca ycrocTaBJbamba (aKTOPUHT aKTUBHOCTU y 3emsbama EY. IlpBu Benmuku Tamac
0JIUrpao ce me3naeceTux roauHa XX Beka y ctapum 3emsbama EY, nok je Ipyru Benuku Tanac

eKCHaHSI/IjC (I)aKTOPI/IHF IOCJIOBA HACTYIIHO [JCBCACCCTUX TI'OJWHA IIPOLLJIOI BCEKa y Tala

“SU6u0.
0Josuh, 3. (2010). Tpendosu paseoja paxmopunz nocroea y EY, Cunepruja, ctp. 49.

S 6u0.
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HOBoMpUApYyKeHUM 3emibama EY. Jlanac y 16 3emaspa EY mocToje HarmoHaHe acotujamuje
(bakTOpUHI OpraHu3aldja Koje Cy IMOHEKaJ M JIe0 HALMOHAIHMUX JIM3UHI acollHjaruja.
VYxynan Opoj ¢dakropunr oprammszanuja y 27 3emassa EVY y 2006. roamnum Oumo je 316.
[Ipoceuan O6poj pakTopuHr KOMIaHuja y jenHoj 3eMibu EVY je 13 u y Behunu 3emaspa je 6poj
(dakTopuHT KOMIaHWja penatuBHO crtabwiaH HakoH 2000. roxuHe, W3y3eB y TOjeIUHUM
3eMJbaMa TZIe ce oBaj Opoj Memao u 1o y I'pukoj ox 6 mo 11, y Urammju ox 25 mo 35,
JlutBanuju ox 2 no 7, Iloswckoj ox 7 mo 10, CrnoBaukoj ox 5 mo 8, Pymynuju on 3 mo 8. 1
Hajsehu 6poj paxropunr kommnanuja nma y Benukoj bpuranuju — 57, 3atum y Utanuju — 35,
®pantyckoj — 31, Mahapckoj — 26, IlInaauju 1 Hemaukoj mo 212,

[IpucytHa je BenMKa KOHIEHTpaluja (pakTOpUHI TOCJIOBa Ha Manu Opoj HajBehux
¢akropunr kommanuja. Ha Tpu Hajehe ¢dakTopuHr kommanuje mpocedHo oTtnaaa 82%
TpkumHOr yyemha y 3emsbama EVY. Ilpoceuno Ttpxkwumno ydemhe Hajpehe dakTopusr
koMranuje je 48%, TpxulIHO ydeurhe Ipyre MO BEJIWYMHU (DAKTOPUHT KOMIIAaHHUjE je
npoceuro 20%, a Tpehe 14%. Konmentpanuja (akTOPUHT aKTUBHOCTH IO 3eMJbaMa je
pasnuuuta U Hip. y Hemaukoj Tpu HajBehe kommanuje onciyxyjy 47% (akTOpHHT Tp>KUILTa
(mpBa 20%, apyra 18%, tpeha 9%, mox mpeoctanux 53% tpxumra genu 18 dakropuHr
koMmmanuja); y ®paniyckoj tpu Hajsehe gakTopuHr kommnaHuje mokpusajy 51% tpxkuiira
(npBa 24%, apyra 14%, tpeha 13%, a nmpeocramix 28 xommnanuja nenu 49% tpxumra); Y
Benukoj bpurtanuju tpu Hajsehe pakropuHr koMnanuje nokpusajy 53% TpxKuiiTa, 10K je y 9
3emMasba ckopo 100% MOKpUBEHO ca TPU WM YaK U Mame (aKkTOpUHT KoMmaHuja (AycTpHja,

Benruja, Cnosennja, Kunap, Manta, Ecronuja, JInteanuja, Jletronnja, Byrapcka)®3.

®axropunr nocinosu y EY cy nomMuHaHTHO BolheHU 0J] cTpaHe OaHaka MM HUXOBUX
napabaHkapckux cyocunujapa. On HajBehux QaxkropuHr kommanuja, 4dak 78,5% cy

cybcuaujapu nociaoBHuX OaHaka, 12,5% xommanuja cy came 0GaHke ca cBOjUM (DaKTOPUHT

S2116u0.

SSwww. Ifgroup.com — npucrymsbeno 20.2.2019.
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CEeKTOpHMMa YHYTap YHHBEp3aJliHe OaHKapcke opraHusamuje, a camo 9% cy dakTopunr

KOMIIaHHUje Y BIACHUINTBY CBHX OCTaJIUX HeOAHKAPCKUX aKIMOHApa®:.

[Monyna (akTopuHT MPOU3BOAA U yCIIyra je pa3InduTa o1 3eMJbe 10 3eMJbe. HajBure
j€ 3acTyIbeHa yciyra JUCKOHTOBama (PakTypa, GakTopuHTa ca perpecom, ¢akrtopuHra 6e3
perpeca kao u ocrane Bpcre (akropunra. J(uckoHToBame (hakrypa (ca miam Oe3 mpaBa Ha
perpec) ce npoceuno y EY Bpiu y 40% dakropunr nocnosa. O cBUX (GaKTOPUHT ITOCIOBA Y
EY daxropunr ca npaBoM Ha perpec je 3acTymibeH y 47% citydajeBa, a paktopuHr 6e3 mpasa

Ha perpec y 22% ciy4ajena.

Camo y 6 3emasba EY moctoju nupekTHa KOHTpoJia (aKTOpUHTA MM Kpo3 MoceOHe
3aKOHE O (PAKTOPHMHTY WJIM KPO3 3aKOH O OaHKapCKOM MOCIOBamy. Te 3eMibe cy AycTpwja,
Wranuja, ®pannycka, ['puka, nanuja u [opryranuja. ¥V byrapckoj u Ha Mantu, nocroju
oznpeheH OOMUK capagme ca BIAJOM Y TIpolecy pasBoja (axtopuHra®. Moxaa cy Tome
JOTIpUHEJE Pa3JIMKe Koje MocToje Mel)y HalmoHaTHUM 3aKoHOJaBcTBUMA y EBponu Ha mosby
rpahaHckor mpaBa, T€ MPEACTaBJbajy CBOJEBPCHE MpENpeKe MpPaBHOM MOCHY (aKTOpPUHTA.
Haume, Heka on orpanuyema Ouia Cy MOCTaBJbeHAa BOJHOM CaMOI 3aKOHOJABIA y BUIY
MMIIEpaTUBHUX HOPMH, TIOTYT NpaBWia O o0aBe3HO] MucaHoj (GopMH yroBopa, 3abpaHe
npeHoca Oynyhux U yKynmHUX IMOTPaXMBamka, MpaBujia 0 00aBe3HO] HOTU(DUKAIUJU TY)KHUKA O
W3BPIIECHOM IPEHOCY MOTPaKMBamba, MPaBUIIa O 3AIUTUTU TYKHHKA, TOTpeOe Aa Ty HUK 1A
carjlaCHOCT Ha YCTyIame MOTpakKhBama, 3a0paHe BHILECTPYKOT IPEHOCAa MOTpa)kUBamba,
HeTpu3HaBama (PaKTopy MoJiokaja MPUBUIETOBAHOT MMOBEPHOIIA y CTeYajy a, Takohe OmIto je u
OpOjHHX OrpaHHYEeHa KOje Cy M camMe YroBOpHE CTpaHe M3 OCHOBHOI yroBopa MoOIJie Ja

nocraae 1pes 6yayhu yrosop o hakropunry>®.

O 3Hauajy ¢akropunr nocna y EBponu, anu u mupe, HajooJbe CBeIOYE TOCTYITHU
CTaTUCTUYKHU MoAanu koje Boau EY - mpomer npeko (axktopunr nocnosa 3a 2016. roguna Ha

CBCTCKOM HUBOY U Y EBpOHI/I, H3paXCH Y MUJIMOHHMMA €BpPa, 110 Jp>KaBaMa.

S H6u0.

Cnacuh, W. (2009). Cneyugpuunocmu gaxmopune nocia u yzoeéopa o haxmopunzy, IIpaBHH KUBOT, Op.
12/2009, ctp. 639.

6Puctuh, I u Puuxa, X.on. yum, ctp. 60.
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Ta6ena 1. — [Tpomer npexo (akTopusr nocnopa 3a 2016 roxuny y cery”’

S"Mssop: Annual Review 2017., pp.23, 10cTymHO Ha:
https://fci.nl/downloads/Annual%20Review%20%202017.pdf— npucrymseno 1.3.2019.

AOPXABA AOMATRMU MEBYHAPOOHU | YKYMHO

JepmeHuja

AycTpuja 11,373 8248 19621
AsepbejyaH

benopycuja

benruja 31946 62846
Byrapcka 1558 1947
XpBaTcKa 2688 2825
Kunap 2900 2925
Yewka 3062 1786 4848
[JaHcka 7194 6043 13237
EctoHuja 2065 2495
®PuHCKa 20000 2000 22000
®paHuycKka 189499 78661 268160
Hemauka 148914 67964 216878
Mpuka 10975 1807 12782
Mahapcka 3317 3635
NcnaHp, 22515 1437 23952
WUtanuja 159550 49092 208642
KasaxcraH
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JleToHuja

JlntBaHHMja
Jlykcembypr

Manta

Monpasunja

XonaHguja 66655 16193 82848
Hopselka 19041 2826 21867
Mosbeka 32239 7157 39396
MopTyranuja 21068 3449 24517
PymyHwuja

Pycuja

Cpbwuja

Cnosayka

CnoBeHuja

LWnaHwja 109042 130656
LLiseacka 19903 20481
LBajuapcka 3750 3832
Typcka 29026 35085
Benvka bputaHuja 301541 326878

YKpajuHa

YKYIMNHO EBPONA

336363

Ervnat

74

KeHuja

22

Maypuunjyc

33
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Mapoko

Jy»kHa AdpumKa

TyHuc

YKYMHO A®PUKA

AycTtpannja

KunHa

XoHr KoHr

NHauja

NHpoHe3wja

JanaH

Kopeja

Manesuja

CuHranyp

LW pwn flaHKa

TajBaH

TajnaHpg,

BujeTHam

YKYIMHO A3UIA

U3paen

NnbanH

Katap

YjeaureHun Apanckum
Emunpatu

YKYIMNHO CPEAHU
UCTOK

105

1076

13

1323

10

64419

31647

388

882

5728

657

21000

16

33203

150

492

158595

330

120

0

338

788
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KaHaga 630
CjeanrbeHe Amepuyke

[prkaBe 7232
YKYNHO CEBEPHA

AMEPUKA 7862
ApreHTuHa 38
bonusuja 17
Bbpasun 117
Yune 1100
Konymbuja 80
KocTtapuka 1
XoHaypac 10
Mekcuko 460
MNepy 350
Ypyreaj 9
YKYMHO JY}KHA

AMEPUKA 2182
YKYMHO Y CBETY 507112

Ta6ena 2. — [Ipomer npeko pakTopuHT HocoBa 3a 2016 roauny y Esponu®®

OPXABA OOMARMU MEBYHAPOAHU | YKYMHO
JepmeHnja
AycTpuja 11,373 8248 19621

%81i3B0p: Annual Review 2017., pp.23, 10cTymHO Ha:
https://fci.nl/downloads/Annual%20Review%20%202017.pdf— npucrymseno 1.3.2019.
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AsepbejyaH

benopycuja

Benruja 31946 30900 62846
Byrapcka 1947
XpBaTcka 2688 2825
Kunap 2900 2925
Yewka 3062 1786 4848
[JaHcka 7194 6043 13237
EcToHuja 2065 - 2495
®PuHCKa 20000 2000 22000
®paHuycKa 189499 78661 268160
Hemauka 148914 67964 216878
Mpuka 10975 1807 12782
Mahapcka 3317 3635
UcnaHng, 22515 23952
WUtanuja 159550 208642
KasaxcraH

JleToHuja

JInTBaHHMja

JNlykcembypr

Manta

Mongaasuja

XonaHguja
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HopseLka 19041 2826 21867
Mosbeka 32239 7157 39396
MopTyranuja 21068 3449 24517
PymyHunja

Pycuja

Cpbwuja

CnoBayka

CnoseHuja

LnaHwja 109042 130656
LLsepacka 19903 20481
LliBajuapcka 3750 3832
Typcka 29026 35085
Benuka bputaHuja 301541 326878
YKpajuHa

YKYMNHO 336363
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I'padukon 1. — Ykynan npomer npeko GpakTOPHHT 1ocioBa 1o perujama y 2016.r.

YKYNAH NMPOMET NPEKO
GAKTOPUHT NMOC/IOBA Y 2016.

m Adpuka
B A3unja

W Espona
Cpearbm UcTok
W CesepHa AmepuKa

B Jy>kHa AmepuKa

OHO MmTO je 3aHUMJBMBO MPUMETHTH M3 TOJaTaka y TabemamMa jecTe YMIbCHHIIA Ja
npomet y CAJl-y, T1ie je mpBOOMTHO U HacTao (HaKTOPUHT, HUje YOTIITE BEIUK, KaKO OU ce
MOJKJ]a OYCKHBAJIO Y OJHOCY Ha HEKe Jpyre JApkaBe, kao Ha mpumep Benwky Bpurtanmjy u
®panirycky. Takohe, 3aHUIMIBHBO j€ TO IITO j€ TPOMET MPEKO (GaKTOPHHT MMOCIOBA Y 3eMJbama
Koje cy mpBooOutHe unanuiie EY (He pauyHajyhu oHe KacHHUje MPUMJIbEHE), BUCOK IINTO CE€
MOX€E TPHUIUCATH, peuuMo pasBujeHHjoj ekoHomuju (Hemauka, Wrtammja, Ppanirycka,
Hlnanuja u Ap.), anu ca Ipyre cTpaHe, Ty Cy U CKaHAMHaBcKke 3emibe u llIBajuapcka, kao
BEOMa YCIeIIHEe eKOHOMU]JE, I/I€ j€ MPOMET MpeKo (aKTOPUHT MOCIOBA peIaTUBHO HHU3AK, Ma
ce HEe MOKe CTaBUTH 3HAaK jeJJHAKOCTU U3Mel)y mpomMeTa U pa3BUjeHOCTH €KOHOMU]E Y MUTAY,
Beh mocToju U HU3 Apyrux (akropa KOjU YTHUY HA BHUCHUHY IpPOMETa MpPeKo (PaKTOPUHT
nocyoBa. MehyTum, OHO IITO je HEMOOUTHO jecTe YMIbEHUIA /1a j€ YKYIaH T'OAULIHBH POMET
IIPEeKO (aKTOPUHT IOCIOBA, KAKO y CBETY, Tako U y EBpomnu BeoMa BenuK, Te ce 3Hauaj OBOT
rocjia, HEroBe IpaBHE peryjgaruBe M cil., TMME W 3HaTHO moBehaBa. Takolhe, mpema
rpadMKOHY KOJU IO perujama npatu HpOMET MpeKo (aKTOPUHI IOCIOBA, EBUJEHTHO je Ja
EBpona mpenmaun M 1a je y 3emsbama EBpome nanexko Behu mpomer mpeko (akTOpUHT

MOCJIOBA HETO y OCTAJIUM pernjaMa CBCTa.
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2.3Peny0uauka CpOuja u 3eM/be y peruoHy

daxropunr ce y Cpbuju 1 y 3eMibaMa y OKpyKemYy ® 10jaBuo y BeheM 06uMy Tek y
oBoM Beky. LlITo ce koHkperHo PenyOmmke CpOwje Thde, (aKTOPUHT CBE JIO JOHOIICHA
3akoHa o ¢akropunry 2013. ronuHe, HEje OMO TPABHO PETYIHCaH, a IITO HE 3HAYM Jia ce Y
IIOCJIOBHO] MpaKkcH HUje nojaBjbuBao. Haume, ca acrekra nomahe npaBHe Teopuje, HUjEe OHO
YBPCTO 3ay3€T CTaB O KaKBOM C€ IOCIy Pajd, jep C€ y MPaKCH Taja joul HUCY Y IYHO] MEpH
aupMucatu cBH TojaBHu o6 osor noca®’. Jlo maHa cTymama 3akoHA Ha NPaBHY CHATY
HUCY TIOCTOjasia moceOHa U yTBpheHa mpaBuiia 3a MOCTYIMame, a HU KOHTPOJA HAIJEKHUX
oprana Pemybnuke CpOuje Huje Owmma peryiaucaHa, ycjiej uera Cy yO4YeHU O30MJbHU
npoOieMH y HauWHY M TOCTYNKY peanusanuje (akTOpUHI MOCJIoBa, 003UpOM Ja Cy ce
IpUMemHBae CcaMo OIIITE NpaBHEe HOpMe 3aKoHa 0 0OIHramuonuM ogHocuMa®l, dakTopuar
10Ca0 je TMPEICTaB/ha0 TBOPEBUHY ayTOHOMHOT TPUBPETHOT TIpaBa, MOCEOHO ayTOHOMHOT
OaHKapCKOT TpaBa, a OCUM 3aKOHA O OOJUTAIIMOHUM OJTHOCHMA, HajBAXXHUJU HM3BOP MpaBa O
daxTopurry cy 6mnm ONINTH YCIOBH TMOCIOBamka (aKTOpHHT ApymTaBa®? dakTopuHT, Kao
WHCTPYMEHT (PMHAHCHpamka OOpPTHOT KamuTana npuBpene, npucyran je ox 2005. roguHe Ha
dunancujckoM TpxkumTy Cp6uje®.JJoHomeme 3akoHa 0 (AKTOPHHTY HMHHIHUPAIH Cy H
MOAPKAIM TPEICTaBHUIIM MalluX U CpelmHuX mpeny3eha, oIHOCHO mpuBpene U (HaKTOPUHT
KOMIIaHHUja, Mpe CBera paau nosehama IMpaBHE CUTYPHOCTH CBUX YUYECHHKA, OTKIIambama
HEJOYMHMIIA U MPABHUX Mpa3HUHA y NOCTOjehoj peryaaTuBy, a CBE paau CTBapama yclioBa 3a
nonaTHo ¢uHAHCHpame U noBehame JMKBUIHOCTH MpPHUBpEIE, MOCEOHO CEKTOpa MalluX U

CpCamuXx npezlye.eha, KOjI/I TpaaAulIMOHAJIHO I/IMajy OTCIXKAaH NPUCTYII 6aHKapCKI/IM cpeacTBuMa.

TIpBeHcTBEHO ApKaBe Koje cy paHuje 6uie y cactapy CDPJ.

60 Kanop, B. u Lapuh, C. (2000). on. yum., crp. 485. u Bykuhesuh, C. (2011). ITpuspeonu yzoeopu, Komo
Kowmepr, beorpan, ctp. 213.

61 Cnyx6enu nuct COPJI“, 6p. 29/78,39/85, 45/89 — omnyka YCI u 57/89, ,,Cnyx6enu nmuct CPI“, 6p. 31/93
n,,Ciiyx6enu nuct CHLI™, 6p. 1/2003 — YcraBHa nosesba)

2Kamnop, B. u apuh, C. (2000). on. yum., cp. 485.

8] lenerosuh, M., Munowesuh, M. u Hetuh, C., on. yum., c1p. 62.

55



JakossbeBuh Mapuja, 2019.r.,YroBop o ¢akTopusry JlokTopcka mucepranmja

Kao pesynraT ekOHOMCKE KpH3€ M IOTOplIama JIMKBUIHOCTH y PEATHOM CEKTOpy, Y
MOCIENBbUX HEKOJMKO TOIMHA, €BHJCHTHA je IO0jadaHa Tpaxma 3a (HaKTOPUHTOM, Kao U

nosehame dakropunr npomera®,

Y 3emspama y okpyxkewmy (Makenonuja, llpra T'opa, bocma u Xepierosuna,
Penyonmka XpBarcka u CrioBeHHja), KOJ MOYETHE IMojaBe (haKTOPUHT IOCHA, CUTyalHja je
ouna cimyHa oHOj y CpOuju, MITO je W pa3symMJbHBO, 0O3UPOM HA TO Jia CYy CBE T€ JIpKaBe, y
MambeM WM HIUpeM oOuMy Tpeysene ojapeade 3akoHa O OOJUTaIlMOHUM OJHOCHMMA, KOJH je
HeKaJa BaXuo Ha unTaBoj Teputopuju COPJ, Te umane ucro mpaBHO Haclehe U3 3ajeTHUYKE
npxkase. MehyTum, oHO MITO ce pa3iMKyje, jecTe TpeTMaH (aKTOPUHI IOcia Y HOBHUJEM
MepUOY, jEp je 01 CBUX HaBEJACHUX JipkaBa, jeauHo y Cpouju (2013), a roguHy JaHa KacHU]je
u y Penyommmu XpBarckoj®®, noHer moce6an 3akoH Koju perymmiiie oBy MatepHjy.y 1[pHOj
l'opu je 2017 ronune noHer 3aKOH O (UHAHCHUJCKOM JIM3UHTY, (GAKTOPUHTY, OTKYIY

TIOTPaKUBAMKA, MUKPOKPEIUTHPAbY U KPEJUTHO-TAPAHTHUM MOCIOBHMA®®

, KOJu je modveo 1a
ce npuMmemyje nojsosuHoM 2018. ronnHe, anu ce, Kao MITO M caM Ha3WB 3aKOHA Ka)ke, OH He

OJTHOCH caMo Ha (haKTOPHHT 1ocao, Beh u Ha ipyre, CpoTHE MOCIIOBE.

Y ocramum gapxaBama (bocma u XepueroBuna, CroBeHwja u Makenonuja),
(haKTOpUHT TOCJIOBH HHUCY OCTaJM CacBUM Heperyiaucanu. Tako je y CiaoBeHHju (paxTOpHHT
peryaucaH mpeko 3akoHa O OaHKapCKOM IIOCIIOBamy, 003UpOM Ha TO Ja Cy (aKTOPHUHT

IIOCJIOBH JOMHWHAHTHO BOI’_)CHI/I O] CTpaHC 6aHaKaG7.

VY bocuu u XepueroBuHy, Kaja ce TOBOpU O MPaBHOM OKBUPY 3a 00aBJbambe OUIIO KOT
IIPABHOT I10CJIA, OHJA CE MOpa IIpe CBera UMaTu y BUJYy YUHHCHULIA JIa € OBO CI0XKEHA 3eMJba
ca crneuu(pUYHOM YHYTpaIIkhOoM M0J1esIoM Ha JBa eHTuTeTa (Penmybnuka Cpnka n ®enepanuja
buX) u Huctpukr bpuko, Te ynyrap ®egepanuje 10 kantona. Tako na y buX mocroje

3dKOHOJABHHU KW HU3BPIIHKW OpraHyd BJIACTWU HAa CBHMM OBHUM HHBOHNMA KOjH CY HAUIC)KHHU 3a

541 16u0.
85Zakon o faktoringu, ,,Narodne novineRH*, br. 94/14, 85/15 i 41/16

63akoH 0 (hMHAHCHJCKOM JU3UHTY, (PAKTOPUHIY,0TKYIly HOTPAKHBAHa, MUKPOKPEIUTUPAEY U KPEJUTHO-
rapaHTHAM TnocioBuMa ,,Ciryxx6ernn et LT 6p. 73/2017.

8 Josuh, 3., on. yum., ctp. 51.
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JIOHOIIICH-¢ 3aKOHA U Apyrux npomuca. llponucu koju ce, nakie, npumemnyjy y @enepanuju
buX moHoce ce Ha Tpu HHMBOA BiacTH, MOK je y PemyOmumm Cprickoj cuTyaruja je JocTa
jemHocTaBHH]A, jep je BehuHa mpormca peeBaHTHA 3a YrOBOP O (DaKTOPHHTY Y HAJUICKHOCTH
enTuTera, onHocHo Pemy6nuxe Cprcke®®. ITpasuu okBup 3a dakTopuur nocao y Pemy6numu
Cprickoj YMHM BUIIIE TPOIMCA, alld HUjelaH Yy MOTIIYHOCTH HE PErynuiie camo (aKTOPUHT
mocao, kao mro je 1o ciydaj y Cpbuju mnmm y Xpmarckoj. Tu mpommcu cy 3akoH O
OOJUTallMOHUM OJHOCUMA, 3aKOH O NMPHUBPEIHHUM JPYIITBHUMA, 3aKOH O OaHkama, 3akOH O

CTeYajHOM TOCTYIKY, 3aKOH O JeBU3HOM TIOCIoBamy 1 ap. %

Ha ocHOBy Hampen ommcaHOT, Ka0 U Ha OCHOBY TPEHJIOBA pa3Boja (pakTOpWHT moca,
HETOBUX NIO3UTHBHUX CTpaHa M yTHUIIaja HA pa3Boj MAJIUX U CpeamuX npeayseha, Mmorio 6u ce
oueKkMBaTH Ja he u ip>kaBe y OKpyKemwY, OJHOCHO OHE KOje JOII YBEK HeMajy JIOHeTe rnoceOHe
npornuce 0 GaKTOPUHT MOCITy, Y HApeJHOM MEPUOYy U3paIuTH MocedHe mpornuce Koju Ou Ha
jenan cBeoOyxBaTaH HAa4WH perynucaie Marepujy ¢akTopuHr nocia. Tume Ou ce moBehama
CUTYPHOCT IIPUBpPEIHUX cy0Ojekara, y3 elMMUHAIM]y TpaBHE HEU3BECHOCTH, a Takohe Ou ce u
yBena jacHMja M 0oJba KOHTpOJA JIpKaBE Yy OBOM CEKTOPY KOJU jeé HMTEKaKO BaKaH 3a
MPUBPEHU Pa3BOj CBaKe OJ] 3eMajba y MHTamy. Y CBAaKOM cilydajy, ymopenHo he Beh
MOCTOjaTH PE3YJITaTU KOje Cy JoHenu nmocebnn 3akoHu y Cpouju, XpBarckoj u Lpror [opn,
Te he ce mpeuw3HUje MPEIBUICTH NMPAKTUYHE HUMILUTHKAIHM]E OAPEI0HN IMOCEOHOT 3aKOHA O

(hakTopuHTY.

88Pucruh, 1., on. yum., crp. 122-123.
8 f6uo.

57



JakossbeBuh Mapuja, 2019.r.,YroBop o ¢akTopusry

JloKTOpcKa IucepTaimja

Tabena 3. — [IpomeT peko (GakTOpUHT 1oci10Ba 32 2016 roUHY y peruony’°

AOPXABA OOMARU MEBYHAPOAHU | YKYNHO
CnoseHuja 550 450 1000
XpBaTcka _ 137 1947
Cpbuja 500 55 555
BbocHa u

XepuerosuHa Hema nogaTaka Hema nogaTtaka | Hema nogaTaka
LpHa Mopa Hema nogaTaka Hema nogaTaka Hema nogaTaka
MakegfoHuja Hema nogaTaka Hema nogaTtaka | Hema nodaTaka

""Msop: Fourth EU Factoring and Commercial Finance SummitAthens, Greece / 6-7 March 2018, pp.51,

JOCTYITHO Ha:

https://www.fci.nl/downloads/2018%20EU%20Factoring%20Summit%20Athens%20Master%20presentation P

artl.pdf — mpucryruseno 1.3.2019.

58


https://www.fci.nl/downloads/2018%20EU%20Factoring%20Summit%20Athens%20Master%20presentation_Part1.pdf
https://www.fci.nl/downloads/2018%20EU%20Factoring%20Summit%20Athens%20Master%20presentation_Part1.pdf

JakossbeBuh Mapuja, 2019.r.,YroBop o ¢akTopusry JlokTopcka mucepranmja

IJTABA 11

ITPABHA PEI'YJIATUBA, ®YHKIIUJE U BPCTE
DAKTOPHUHTA
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YBOJAHE HAIIOMEHE

Y oBoMm mornaBiby, Hajupe he ce mpukaszaTH TNpaBHA peryiaaruBa (HaKTOPUHTA,
KopuihereM HOPMaTHBHOIIPABHOT U YIIOPEIHOMPABHOT METO/Ia, Ka0 M3BOPA KOJH PEryJIUIIH
(dakTOpuHr, a caMMM TUM Yy YroBop o (akropunry. Takohe, y oBom mornaBiby he ce
NeTajbHUje aHanu3upaTh (QyHKIOHMje (aKTOPUHI MOCNa, W BpcTe (DaKTOPUHI IOCIIOBa, Ma

YJ€AHO U PA3JIMYUTH MOJATUTETH YTOBOPA O (PAKTOPHUHTY.

1. IlpaBHa peryjaTuBa (paKTOPMHI MOCJIA

O mpaBHO] peryJaTUBU W H3BOpUMA KOjU perynuiny (QakTOPUHT, 1a CaMUM TUM U
yroBop o (akTOpUHry OWJIO je peud y MPEeTXOJHOM IIOIJIaBJby, a Ha OBOM MecTy he ce
JeTajbHIje 0OpaluTH W aHAIM3WPATH, KAaKO Ha HAI[MOHAIHOM HHUBOY, TaKO M YIOPEIHO, Y

JOPYTUM Jp’KaBaMa, aJld U Ha HHTEPHALIMOHAIHOM HUBOY.

@dakTOpUHT TIOCAa0 je Ha CPICKYy MpuBpenHy creny ymao 2005. roauHe Kao
ayTOHOMHH 0CA0 TProBUHCKOT mpasa’’. Ilpe Tora IpeiCTaBHUIM CPIICKE MpPAaBHE TEOpUje
0aBHUJIM Cy C€ OBHM IIOCJIOM Kao MHCTpyMEHTOM HOBe leX mercatoria koju je ca moapydja
aHIJI0aMEPUYKOT TIpaBa, 3axBasbyjyhu morpebama NpUBpeqHE Npakce, NPEHET Yy IpaBHE
cUCTeMe KOHTHHEHTAIHOT npasa’?, Mehyrum, yak u y CAJl-y, rie ce Halnase caMu HOYelH
caBpeMeHOT (paKTOPHHTA, HUCY MMOCTOjalIi YHU(GOPMHH YCIOBH, HUTH MTPELM3HA TIPaBUIIa KOja
O0u omoryhaBasia HECMETaHO pa3BHjambe (aKTOpUHTA, 6€3 HEJOYMHUIIA M TIPABHUX IPa3HUHA.
Hakon nyre mpumene u Oorare cyiacke mpakce, (akropunr y CAJl-y je peryaucan
nounomemeM Uniform Commercial CodeUCC”, noneror nakon 10 roauna npunpeme, Koju je
BHUIIIC ITyTa JIOMYHAaBaH, a OMNET j¢ KMo OIPAaHHYCHO JICJCTBO 300T CIOXKEHOCTH (heaepatHor

ypehewa apkaBe, KOoje HHUCY OJMAax YycBajajie HaBEICHM 3aKOHUK, Beh je To Tpajano

""Munenkopuh — Kepxopuh, T. u Atanackosuh, XK. (2014). Jyana npupoda gpaxmopunz-nocia u 0omemu
3axona o pakmopuney Penyonuxe Cpouje, ,,IIpaBo u npuspena‘ op. 1-3, ctp. 42.

26u0.

3JeMHCTBEHOT TPrOBUHCKOT 3aKOHHUKA, JOHETOr 1952.
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roauHama’®. PelaTuBHOCT /igjcTBA OBOT 3aKOHMKA CE M0jayaBa U YHH-CHUILIOM 14, OCHM IITO je
yCBajarme TEKCTAa 3aKOHMKA OJ CTpaHe (eaepalHuX Jp’KaBa Tpajayio, ApP)KaBe WIAHHUIE CY
uMasie u300p J1a HE YCBOje YMTaB TEKCT, Beh camo 1enoBe 3aKOHWKA KOjU je MOoJeJbeH Ha 9
nenoBa. bam w3 rope HaBeIeHOT, cMaTpa ce Jia mpe Hero mTo je y aenemopy 2009. romune
00jaBJbeH TTIaBHM BOJYMEH aMEPHMUKOT 3aKoHA O (haKTOPUHTY'®, IUTEpaTypa O aMepHUKOM
(bakTOpHHTY cacTojaia ce OJ HEKOJMKO 4YjJaHaKa, HEKHX PEJIATUBHO KPAaTKUX OJiebaKa y
KOMEpPIHJjaTHUM (PUHAHCUJCKUM YTOBOpPHMAa M MapKETHMHIIKUX OpolIypa Koje Ccy H3/1aBajiu
camu (pakropu. Huje Ouno cBeoOyxBaTHE pacmpaBe O 3aKOHY O (pakTopuHTy KOja OM MOrja
00jaCHUTH 3allITO j€ YroBOp O (DaKTOPUHTY KOJU OM €BEHTyaJqHO TMOTIHCUBAIU OHO
CTPYKTYpUpaH Ha HAayuH Ha KOJU je OHMO, KakO C€ pa3IuKoBao O] JAPYrUX yroBopa O
(bakTOpPUHTY M J1a TN Cy CYJAOBH BEPOBATHO NMPHMEHIIN OJpea0de YroBOpa Ha HAYMH Ha KOjH
Cy ce cTpaHe y yroBopy Hagaje aa he To yumnuTn'®, M3mackoMm oBe KiHTe, CTambe (haKTOPUHT
nocina y CAJl-y ce neuHUTHBHO TPOMEHWUJIO, T€ OHA TMPEJCTaBJba CBEOOYXBAaTHO, M0OPO
OpPraHMU30BaHO, MCIPITHO MCTPAXEHO W TPE CBEra jacHO O0jalllmhermhe MOJEPHOT (haKTOPCKOT
npasa’’. Jlakne, yak u y T3B. KoneBuu ¢akrtopunra, CAJl-y, TpaBHa perynaTuBa, ma u
MpakTUYHA TMPUMEHa (PaKTOPUHT TOCHA, MOPEa BeoMa Iyre Tpaaulihje, HHje Ouia jacHO

neduHHUCaHA.

Ha crapom koHTHHEHTy, ca JApyre cTpaHe, OWJIO je HEOMXOJHO MPUJIaroJuTh
aMepUuKy MpaBHY Tpaaulujy eBporckoj. Tako je, Ha npumep y Hemaukom mpaBy (rae Koj
3aKJbyyMBamba yroBopa MOCTOJU JIBOJCTBO HM3Mel)y TpeHyTka 3ak/byderma yroBopa — Kaja
HACTajy HeroBa 00JIMrallioHO-TIpaBHa J€jCTBA U TPEHYTKA IIpeHoca MpaBa usMely yroBopHux
CTpaHa — KaJla HacTajy CTBapHO-IIpaBHa JIejcTBAa yroBOpa) AOILIO j€ JI0 ,lenama’ eKOHOMCKHI

jenuHcTBeHe (haKTOPHHT TpaHCAKIIMje Ha OKBUPHU yroBop (preliminary contract) u Behu 6poj

"https://www.encyclopedia.com/social-sciences-and-law/economics-business-and-labor/businesses-and-
occupations/uniform-commercial-code - mpucrymbeno 8.3.2019.roaume

5 David B. Tatge, David Flaxman and Jeremy B. Tatge (2009). American Factoring Law, BNA books (Bureau
od Nacional Affairs).

®Rose, M. (2011). Reviewed of American Factoring Law; American Bankruptcy Institute Journal,
https://www.bna.com/uploadedfiles/abi_journal review.pdf - mpucryrbeno 8.3.2019.roxume.

TH6uo.
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YTOBOpa 0 IPEHOCY TIOTPAKKBAA ca MOBEPUOLA Ha (hakTopa’S, 3aHUMIBHBO je U UTATHjAHCKO
HCKYCTBO ca (JaKTOPUHTOM, Koja cBe 10 1991. roamue, u mopen pa3BojeHOT (pakTopuHra, HUje
nMaia crenuGuIHO 3aKOHOIAaBCTBO, JIOK CY CE MPABHE MPA3HUHE U3 UTAIUJaHCKOT raljaHcKor
3aKOHHMKA, BEOMa YCIENIHO MOMyH-aBajle KpeaTHBHOM YJIOroM cyjcke mpakce’®. Hamme, y
UTAMjaHCKOM TMpaBy je OWIo OTeXaHO TpeHomeme Oyayhux moTpaxkuBama (300T
HeojapeheHoCTH mpeaMera yroBopa), ald je CyJCKa Ipakca MpoHAIlIa peliema, Te je
MpeHoIIekhe Oynyhux norpaxkuBama rmoctano Moryhe koa (pakTopuHra, yKoJUKO je yTOBOp U3
KOTa U3BUPE TIOTPAXKMBAKHE (MPBOOUTHU YrOBOP O MPOoAaju poOe WK BpIICHY yciayra usmelhy

TIOBEpHONA U TyKHNKa) Beh 3aKsbyuent’.

Tako je cBe g0 1988. rogune, pakTopuHr Ha MelhyHAPOIHOM TUTaHY OO peryiaucaH
WCKJbYYHMBO MPABMIIMIMA OOMYajHOT TPrOBHHCKOT MPaBa, Kao M OMIITHM YCIOBHMA IOCIOBamba
¢akropunr komnanuja. Te romgune YHWUJIPOUT je nHa numiaomarckoj KoHpepeHIHjU
onpxkanoj y Otawi 28.5.1988. rogune noneo KonBeHuujy o melyHapoaHoM (akTOpHHTY.
YcBajameM KOHBEHIIM]E MPETXO0UO0 je TyroroAMIIBY pajJ CTPYUYHUX OpraHa U paJHuX rpymna
y okBupy YHUJIPUT-a. Yopasuu caser YHU/IPOUT-a je Ha cBojoj 53. cemuunm 1974.
roJMHe, ojApkaHo] y Pumy yBpcTHO y mporpam paja U NHUTame MpPEeHoca MOTpaXHUBamba,
HapOYHUTO MyTeM YyroBopa o (aKkTOPUHTY, Ja OM KOMHTET BJIAJMHHUX €KcliepaTa MPUIIPEMHUO
nebunutuBad Hanpt Koneenmuje 1987. rommne. OCHOBHM 3aJaTak KOMHUTETa je OMO 1a
MPUIIPEMU TaKBa IpaBHa IIpaBuiIa kKoja he yHanpeauT 1 oMoryhuTu najbu pa3Boj GakTOpUHT
rmocJa, a ia y UICTo BpeMme Oyay NmpuxBaT/buBa 3a mTo Behu Opoj 3emasba. KoHBeHIIMja Koja ce
ojJHOCH camo Ha MehyHapoaHu dakTopuHr ycBojeHa je 1988. rogune a npumena KonseHimja

Ha jaomahu QakropuHr Ounma Ou omoryheHa kpo3 mpey3suMmame oapendow KouBeHmwje y

"8Bojremku — Kibenax, JI. (2008). E¢puxacnocm npumene caspemenux gunancujexux npoussooa y Cpbuju — ca
noceOHUM 0CBPMOH Ha nociose gpakmopunza, JJokTopcka aucepranmja, YHuBep3ureT CHHIUIyHYM, JlenapTMan
3a MOCEIUIIIOMCKE CTynrje U Mel)yHapoaHy capanmsy, cTp. 200.

Hbuo, ctp. 201.

8Torsello, M. (2000). The Relationship Between the Parties to the Factoring Contracts According to the 1988
UNIDROIT Convention on Internacional Factoring, Internacional Bussines Law Journal, No 1, pp.45, Haseoeno
npema: Bojremku — Kipenax, 1., On.yum., ctp. 201.
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HAIIMOHAJIHUM 3aKOHOJaBcTBUMa. KoOHBeHIMja caapku 23. uwiaHa Koja Cy TpylnHcaHa y

YCTUPU HOFJIaBJBaSl.

1.1 IlpaBHa peryaatuBapaxkropunra 'y Cpomju

Haxon ocBpra Ha MehyHapoaHYy MpaBHY PEryJiaTUBY U PEryJIaTUBY KOja IMOCTOJH Y
JIPYrUM pa3BOjeHHM 3eMJbaMa, MOXKE C€ NPUCTYNHUTH AoMahuM TpaBHUM H3BOpHMa 32
(dakropuur mnocao. Jlo moHomema 3akoHa o ¢akropunry 2013. romune, ¢GakTOpUHT je
MPaKTUYHO I[I0CTOja0 M OMO peryiaucaH kKao M y BehMHU Jpyrux €eBpOINCKUX 3eMalba,
oOMYajHUM M ayTOHOMUM TProBUHCKHUM mpaBoM. IIpe 3akona o ¢akropunry, Tpaxma 3a
(GaKTOPUHIOM Kao AITEPHATHBOM KPEIWTHUX TIOCIOBHA j€ pacia, yIMPKOC HEIOBOJHEHOM
MO3HaBaWky MPUPOJE OBE TPAHCAKIMje, Ka0 M TOpE] HeaJeKBaTHOT 3aKOHCKOT OKBHpa KOju
Huje omoryhaBao ycimoBe 3a myHy mpuMmeHy onpeheHux Bpcrta ¢aktopunra. [Ipm Tome,
€KOHOMCKH IOKa3zaTesbu (paKTOPUHIa JaCHO yKa3yjy JAa je MpPaBHU KOHTEKCT (aKTOpHHTA Y
CpbOuju oumryienHo orpaHuyaBajyhu ¢axTop 3a Opku pas3Boj, mpe cBera mehyHapogHor
dakTopuHra U (akTopuHTa 6e3 mpaBa Ha perpectZ.Ympkoc BemMKHM moTpebama pomahmx
M3BO3HMKA 3a HariaToM W o0Oe30elhememM HamiaTte CBOjUX MOTpaXKHBamka Y WHOCTPAHCTRBY, Y
2012. rogquan mehynaponuu ¢axropunr Oenexu naa ox 60%,4 a Taj maJ HACTaBJbEH j€ U Y
2013. ronunu, ok yueurhe nomaher ¢akropunra y ykynHom npomety usHocu 93%. Hejacha
U orpaHuyaBajyha perymatuBa [eBHU3HOI IOclioBama je cBe a0 kpaja 2012. romune
oHemoryhaBana Hepe3uJeHTUMA Ja Mpey3umajy U Harulahyjy moTpakuBama pe3ujieHaTa y
MHOCTPAHCTBY. TeKk Cy H3MeHe M JOMyHe 3aKOHAa O JEBU3HOM IIOCIOBAKY CPEIMHOM
neuemOpa 2012. rogune omoryhuiie 1a 1 HEpe3UACHTH MOTY Jia BpIIle HAIIATy MO MPey3eTUM
noTpaxkuBamuma gomahux cy0jekaTta y MHOCTPAHCTBY, IITO je omoryhaBano Hamiuaty mo
nBOGAKTOPCKOM cUCTeMY (DAaKTOpHHra, KOjU je KacHUje M MPEIBUICO EKCILTUIUTHUM
peumiereM 3akoH O ¢akTopuHry. OUUIIIETHO je J1la HECUTYPHOCT Haruiate, Kao MOCIeauiia
3aKoHCKOr okBHpa y CpOMju, IOBOJIM O HECUTYpHOI MOJIokKaja (hakTopa, KOjU ce CcTora

okpehy mpaBy Ha perpec, unMe ce ca jeHE CTpaHe ryOu jemHa o7 OCHOBHUX (YHKIIHja

8Munuuesuh, P. On. yum., ctp. 353
82Munenkosuh — Kepkopuh, T. u Atanackosuh, XK. (2014). On. yum., ctp. 42-43.
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(akTOpHHT TMOCNa (3alITUTa KJIHjeHaTa OJ KPEAUTHOT PU3HKA), ald ca APYyre CTpaHe, TO
JUPEKTHO yTUYE W Ha JAPACTHUYHO CMACHE MOCIOBa MehyHapOAHOT (akTOpUHTA, KOjH Ce
TEMEJbH Ha OBOj (PYHKIMjH, Ka0 M Ha JBO(AKTOPCKOM CHCTEMY Haruiate, 300T 4era ce OBU

MOCJIOBM Ha MehyHapoJIHOM IUIaHy YOOMYajeHO 3akibydyjy y oOmuky (akropunra 06e3

perpecHor npasa®®.

Cam 3akoH o dakropunry®®, xoju ypelhyje mpasru mocao dakropunra je y Cpouiju

KOHIUMITMPAH Ha cnez[ehn Ha4YuH:

- 3axoH Opoju 39 unaHoBa M JBa CaMOCTaJIHA 4YjaHa 3aKoHAa O M3MEHaMa U JoMyHama OJ]

2018. rogune, 1 mojaesbeH je y 12 nenona:

1. OcnoBHe onpende

2. JledwHunuje mojMoBa

3. Ycnoswu 3a o6aBspame (haKTOpUHTA

4. Bpcre axkTopunra

5. OOpuyTH (haKTOpUHT

6. Yroop o pakTopuHTy

7. Ilpomaja moTpakuBama

8. Harmuiata moTpaxuBama

9. IlpaBa, o0aBe3e 1 OATOBOPHOCTH Y OCTYIIKY peanu3aiuje (hakTopuHra
10. Hamzop Hax o6aBibameM mociioBa (pakTopHUHTa

11. Kaznene oapende

8 6uo, cp. 43.
84 Cnyx6enu rnacauk PC“ 6p. 62/2013 u 30/2018.
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12. Tlpenasue u 3aBpIIHE 0Apea0e

Y ocHoBHMM ojpendamMa 3akoHa O (AKTOPUHTY HABEIACHO je Ja CE€ OBUM 3aKOHOM
ypehyjy mojam u mpenMmeT (aKTOpPHHTa, YYECHHUIM y (PAKTOPUHTY, YCIOBH M HAYUH
obaBspama (pakTopuHra, Bpcre (hakTopuHra, mpasa M o0aBe3e y4ecHHKa y (haKTOpUHTY,

yroBOp 0 GaKTOPHHTY, OOpHYTH (PAaKTOPUHT U HAI30p HaJ 00aBJbambeM (haKTOPUHTA.

VY npyrom mornaBiby nate cy AedUHUIIM]E TMOJeIMHUX H3pa3a YIOTpeOJbEHUX y OBOM

3aKOHY, Kao MITO CY:
1. daxTopunr
2. Tlpeamer daxTopuHTra
3. KparkopodHo moTpaxuBame
4. VYdecuunu y ¢pakTopuHry (yctynuiai, GakTop U JyKHUK)

[Ipeamer dakropunra je moceOHO oOpaljeH U TO HA TakaB HaYWH Ja CE€ HABOIM JIa TO

MOXe OUTH M cBako mocrtojehe Hepocmeno wiu Oyayhe, meno win AeTMMHUYHO, KPATKOPOYHO

HOBYAHO MMOTPAKUBAKE MPABHOT JIMIIA U MPEIy3eTHUKA KOje je HacTallo TI0 OCHOBY yrOBOpa O

npojaju pobe WM Mpyxkama YCIyra 3ak/byu€HOT ca KOPHUCHHUKOM CpelcTaBa Oyiera

Penyoiiuke CpOuje, Oymera ayTOHOMHE IIOKpajuHe WM OylleTa jeIuHHWIA JIOKAJTHE

camMoymnpaBe, Ka0o U KOPHCHHUKOM CpeAcTaBa OpraHu3andja 3a 00aBe3HO COLMjAIHO

OCHUTypame.

VY Tpehem nornasiby, NPOIUCAHU Cy YCIOBH 3a 00aBJbame (PAKTOPUHIA, TE CE NMpenu3upa
11a IPUBPETHO JPYIITBO, OCHOBAHO y PemyOnuiu paau oOaBibama (akTOpuHra, MOKe J1a
obaBsba mocioBe u3 wiaHa 2. Tauka 1) oBOr 3aKOHA aKO UCIIyHaBa YCIIOBE MPOIHCAHE
OBHMM 3aKOHOM Y TOIJIeZly KaluTaja APYyHITBa (MOpa UMaTl OCHOBHM HOBYAHU KalUTal y
u3HOCY Koju He Moxke outu Mamwu on 40.000.000 gunapa) u koje MMa oJoOpeme 3a

o0aBJpame mocia (pakTopuHra, U34aTo oJ1 crpaHe MuHHCTapCcTBa (pUHAHCH]A.
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3aK0HOM je peryaucaHo Kaaa oJ00peme 3a 00aBsbame mocia GaKTOpUHTa MpecTaje 1a
BaXH, T€ Y KOJUM CIIydajeBUMa MHMHHUCTApCTBO JOHOCH pEUICHE KOjUM ce (aKTOPUHT
ApYHITBY OAy3MMa OJ00peme 3a obaBipame Mmocia (akTOpwHra, Kao M oOaBe3a Bohema
Perucrpa daxTopunra Kao jeAMHCTBEHE, IIEHTPAIIHE, EIEKTPOHCKE 0a3e mojaTaka 0 W3JaTuM
U OIy3eTUM OJ00pemHrMa 3a 00aBjpame mocia (aKTOpWHra, a BOAM ra ATCHIHMja 3a
MPUBPEHE PETUCTPE, MPEKO pEerucTpaTropa, JIOK MUHHUCTAp, HAUIeKaH 3a IMOCIOBE

¢uHaHCcH]ja, Iponucyje caapkuny Peructpa.

- Y 4yeTBpTOM HOIJIaBJbY AepUHUCaHE Cy BpCcTe (pakTOopuHra, U To JoMahu u MehyHapoaHH,

Te (akTOpUHT 0e3 perpeca U (PaKTOPUHT ca PErpeCcoM.

- VY merom mnornaBiby 3akoHa oOpaheH je oOpHyTH (akTOpUHT Kao ToceOHa BpcTa

(akTopuHra.

- Y mectoM mornaBiby oOpaheH je yroBop o ¢GaKkTOpPHUHTY ca acmleKkTa meroBe (opme u
caap)XuHe, Te je nepuHUcCaHO na ce (aKTOpUHI MOXe 00aBJbaTH CaMO HAa OCHOBY
yroBOpa 3aKJby4eHOT y IMHCAHO] WM EJIEKTPOHCKO] (OPMH, KOjU MOpa HApOYHMTO Ja

CaJlpKu:
1. mojgatke 0 yroBOpHHM CTpaHAMa;
2. mojarak o BpCTH (haKTOPHUHTA;
3. OCHOB M IOJIATKE O TIOTPAKHUBAKY KOjE je IPeMET yroBopa,
4. W3HOC, HAYMH 00pavYyHa U KCIIATe OTKYIJbEHOT OTPAKHBAA YCTYIHOILY;
5. U3HOC, HAUMH OOpayvyHa M HCIUIaTe HaKHae (akTopy;

6. mpaBo ¢akTopa Ha Kamarty U JApyre TPOILIKOBE, KOjH MOTy mpouctehu U3 peanusaiuje

yroBopa;

7. 1aTyM 3aKJby4HBamba yroBOPa;
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8. moTmnuce 3aKOHCKHX 3aCTYIIHHKA CBAKE YrOBOPHE CTpaHe, JPyror JiHia oBiamrheHor

3a MOTIIMCUBAKLC YTOBOPA WA HYHOMOI’_)HI/IKEI OBHX JIMILIA.

3aKkoHOM 0 ()aKTOPUHTY IMPOIMHUCAHO j€ J1a YTOBOP O (DaKTOPUHTY IPECcTaje Aa BaKH HCTEKOM

pOKa Ha KOjU je 3aKJbYYCH, T Ja YKOJIMKO HHje 3aKJbydyeH Ha oJipeheHu pOK, HE MOXKe

IIpeCTaTy Mpe HEro IITO CBa Ipojara NoTpakuBama He Oyay HaruiaheHa Win perpecupasa oj

cTpane ycrynuona. Takohe, oapeheHo je na cy yroBopu o (DaKTOPUHTY JEIHOT yCTYIHOIIa

3aKJbYYEHM Ca pa3iuuuTUM (QakTopuMa, a KOJu HuMajy 3a MpeaMeT NpoAajy HCTOT

MOTPaKUBaKka, 3a0pambCHU M CBAKHM TaKaB HAKHA/IHO 3aKJbYUYEH YTOBOP j€ HUIIITAB.

Y cemMoM moraBby JA€PUHUINE c€ Jla MPOJAAJy CBAKOT MOTpaKWBama ojpeheHor
YTOBOPOM O (PaKTOPHHTY YCTYIWJIALl BPUIM y3 UCTOBPEMEHY Npeaajy (akTopy: yroBopa
w/umu  dakType W JIpyrux JOKyMEeHaTa KojuMa ce€ JI0Ka3yje OCHOB U BPIIHU
nuaeHTU(UKaIM]ja TTOTPAXKMBakHa, T€ 00aBEIITeHa TYKHUKY J1a j€ TTOTPAXKUBAKE MPOIATO
tdaktopy. O mpemaju JOKyMEHTaIMje YCTymwiam W (akTop caunmaBajy mocebaH
JOKYMEHT, a JaTyMOM IpoJiaje MOTpaKuBamba cMaTpa ce 1aTyM Kaj je yCTyIuiIall perao
(hakTopy MTOKyMEHTAIM]y, HaBEJCH Y JOKYMEHTY O Mpeaaju NOKyMeHTaIrje. 3aKOHOM je
yCTaHOBJbEHA 00aBe3Ha HOTH(UKAIIH]A, T€ j€ YCTyIUall y 00aBe3u /1a TIOCTAaBU TY)KHUKY
o0aBemTeHEe O MPOJAju TOTPaXKWBamka Yy MHCAHO] WU E€JIEKTPOHCKO] (GOopMH, a TO
o0aBelTemhe O MPOJIaJu MOTPAKUBAKa MOXKE OUTH YUYUILEHO 3a CBA MOTPAKMBAmka KOja
Cy MpeaMeT yroBopa o (pakTOpuHTY, 6e3 003upa Ja U OHA MOCTOje Y BpeMe 3aKbyduemha

yroBOpa WU HE.

OcMo TI0TJIaBJbE OCaM ,Z[e(bI/IHI/II_HC Ja HalulaTy JOCHCIIHUX IOTpaAKUBakba (baKTOp BpHin y

CBOj€ M€ U 3a CBOj pauyH.

JleBeTo moriiaBjbe peryiuilTe mpasa, 06aBe3e U OArOBOPHOCTH Y MOCTYIIKY pealiu3aluje
¢dakTopuHra, Te o6aBe3e (akTopa Cy Ja BOAU YPEOHY M aXYpHY €BHUICHLU]JY
OTKYIUbEHUX MOTPAXHUBamWka, KOJy je ITy’KaH MOoKa3aTh HaJIeKHUM OpraHuMa y MOCTYIKY
Ha/30pa HaJl 00aBJbakeM IOCIOBa (aKTOPHHIA, T€ J1a CABECHO YNPaBJba OTKYIUbEHUM
NOTPaKMBAKUMA, Ca MAKKHOM J10OpOT MpUBpEHUKA. Y CTyNUall je OArOBOPaH (GakTopy

32 OCHOBAHOCT M BPEAHOCT MOTPaKMBama Koja Cy MpeaMeT yroBopa o (hakTOpUHTY, OH
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rapantyje hakTopy Ja cy mpojaTa moTpakuBama 0clio00oheHa 3anore, mpuroBopa, Tepera
U OCTaMX TpaBa Tpehux JinIa, OJHOCHO Ja Cy O CBMM OCHOBaMa HECIOPHA, OCUM aKO

HUje Ipyradnje yroBOpeHo.

- Jlecero mosaBie pETyNIMIIE HAA30p Haa 00aBjbameM IOCIOBa (hakTopuHra, Te je
MPONKCAHO JIa HaI30p KO (HDaKTOPUHT APYIITaBa BPIIM MHUHHCTAPCTBO, OJHOCHO JPYTH
HAQ/JIe)KHU OpraH, y CKIaay ca IOCEOHMM MpoNHMcHMa KojuMa cy YTBpheHe HmUXoBe
HA/JIE)KHOCTH, JOK HaJI30p HaJ 00aBJbamkeM MOCIOBa (PAKTOpUHIa KoJ OaHaka BpPIIU

Hapopana 6anka Penybnuke CpOuje, y ckiagy ca mponucuma o OaHkKama.

- Jemanaecto moriaBibe YMHE Ka3HEHE ojpende kojuma ce oapelyjy HoBuaHe KazHe (Of

100.000 mo 2.000.000 muHApa) 3a mpekpiaj 6aHKe U MPUBPEITHOT APYIITBA AKO:

1. o6aBspa mocioBe PaKTOPHUHTA CYMPOTHO YCIOBUMA MPOIMMCAHUM OBHM 3aKOHOM (4jIaH

5);

2. TpUjaBy 3a YIHC Yy perucrap MpUBPEIHUX CyOjeKkaTa He MOJHECe Y POKY MPOTHCAaHUM

OBUM 3aKOHOM (uyiaH 7. cTaB 7);

3. o00aBspa mocnoBe (pakTopuHra y MehyHapoaHoM IBO(AKTOPCKOM CHUCTEMY CYMPOTHO

yCIIOBHMa IIPOMUCAaHUM 3aKOHOM (uwiaH 14. craB 1);
4. o6agspa nocioBe (pakTopuHra 63 3aKJbY4CHOT yrOBOPA;

5. 3aKJby4d BHIIE YrOBOpa O (haKTOPHUHTY KOJU MMajy 3a MPEAMET MPOoJajy UCTOT, IIeJIOT

MOTpaXKUBamka ca BUIIE O] jenHuM (dakrTopoM (wiaH 22. ctaBl);

6. He BOAM ypeIHY U aXXypHY €BUICHLU]JY WIM MCTY HE NOKaXKe y NOCTYIKY HaJa30pa Hajl

00aBJpameM 1ocioBa pakropunra (wian 28. cras 1).

Taxohe, mponucano je na he ce 3a HaBeleHE palmbe Ka3HUTH 3a NPEKpINa] U
OJITOBOPHO JIMIEe y OaHLM U MPUBPEIHOM JPYHITBY HOBUYaHOM KazHoM ox 5.000 no 150.000

JMHApa.
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VY oBoM moriaBspy ce mpomnucyje u HoBuana yazHa o 10.000 go 500.000 nunapa 3a

NpEeKpIaj Ipeay3eTHUKA aKo:
1. o6aBspa mocioBe pakropuHra 6€3 3aKby4eHOT yroBopa (wian 19. crasl);

2. 3aKJby4d BHIIE YroBOpa O (D)aKTOPHHTY KOJU MMajy 3a MPEAMET IPOoAajy UCTOT, IIeJIOT

MOTPaKMBaka ca BUILE O] jeAHUM (DaKTOPUHT APYIITBOM (wiaH 22. ctaB 1).

VY mpenaszHUM U 3aBPITHUM OJipedamMa PEryiuiie ce MoCciIoBame (PaKTOPUHT JIPYIITaBa Koja
Cy OCHOBaHa Mpe CTylama Ha CHAry oBOT 3aKOHA, a UCTa ce 00aBe3yjy /la CBOje MOCIOBAKE
ycKIazie ca oapendamMa oBOT 3aKOHA IMOJHOIICHEM 3aXT€Ba MUHHCTAPCTBY Y POKY OJf IIECT
Mecelr OJ JlaHa CTylama Ha CHary OBOT 3aKOHA, C THM Ja OBa JPYyIITBa Hemajy o0aBe3y
JIOCTaBJbakba M3jaBe M3 WiaHa 7. cTaB 2. Tauka 5) 3akoHa o (aktopunry Penybmauke Cpouje,
Beh JocTaBibajy J0Ka3 O HCIYHEHOCTH ycjaoBa U3 uilaHa 6. cTaB 2. UCTOT. 3aKOHOM ce
Mpenu3npa 1a ce yCIoBU 3a o0aBibambe (PaKTOPHUHTA, MPONHCAaHU Y Tpehem mornaBiby oBOT
3aKO0HA, HE MPUMEBY]y Ha MPUBPETHO APYIITBO Koje je PemyOnmka ocHoBasa moceOHUM
3aKOHOM pajau (pUHAHCHpamka W3B03a, a KOje MOCIOBamke 00aBJba Y CKIIAAy ca TUM IMOCEOHUM
3aKoHOM. VcTO Tako, mpena3HUM | 3aBpUTHUM OJpe1dama je MPOIUCaHo Ja Ce 0Jpende OBOT
3aKOHA HE MPUMEBY]y Ha yroBope 0 (DaKTOPHUHTY 3aKJbydeHE Ipe JaHa CTyMamba Ha CHary

OBOTI" 3aKOHa.

1.2 IIpaBHa peryaatusBa pakropunra y llpuoj I'opu nu XpBarckoj

Beh panuje, y neny koju ce THYe HAcTaHKAa M pa3Boja yroBopa o (aKTOPUHTY je
HanmoMmeHyTo, na ocuMm CpOuje, MpaBHY peryiaTuBy, Koja perynuiie (akTOPUHT MOCao y

OKpyXemwYy, uMmajy jour u Llpua ['opa u XpBarcka

Toxom 2017. romune (01.11.2017. rogune) Cxymmtuna Lpae T'ope je ycBojuna

3aKOH O (PMHAHCHUjCKOM JM3HMHTY, (AKTOPHUHTY, OTKYIly HOTPaKUBamha, MUKPOKPEIUTHPAY

¥ KPEeIUTHO-TAPAHTHUM MOCJIOBMMA®® KOjUM ce MpBH MyT yTBPYjy YCIOBH 3a OCHUBAmbE,

83akoH 0 (hMHAHCH]CKOM JH3MHTY, (DAKTOPUHTY,0TKYIY HOTPAXMBAHKa, MUKPOKPEIUTUPAHY U KPEAUTHO-
rapanTHAM nocioBuMa ,,Ciryxx6ernn et LI 6p. 73/2017.
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MOCJIOBAE M KOHTPOJIY yCayra Ju3uHra u (pakropuHra. 3akoHoM ce ypelyje aunennupane,
MOCIIOBAalbe€ M KOHTPOJIa TIOCIOBama IMPHUBPEIHUX JpYyIITaBa Koja ce 0OaBe MOCIOBHMA
JU3UHra, (PaKTOpUHra U JAPYrux BpCTa OTKYyNa NOTpaKMBamwa. 1o MoApa3yMeBa H3/1aBambe
JI03BOJIE 32 PaJ TUM CyOjeKTHMa, KOHTPOJY HHXOBOT TOCIOBama M MpeAy3uMame Mmepa
YKOJIMKO C€ KOHTPOJIOM YTBpJIE HETPABHJIHOCTH Y HHXOBOM NOCIOBamy. HaBeneHu 3akoH,
takohe nedunwuine nojam (axropunra, unaHom S5. ,,Dakmopune je npagHu nocao y Kome
auye Koje obasma nocinoge gpaxmopunea (¢hakmop), Kynyje npeomem Gaxmopunea Koju
NpoU3UNA3U U3 NPABHO2 NOCIA npooaje pobe unu npyxcarba yciyad, 3aKmyueHoz usmehy
nogepuoya npeomema haxmopunea u 0YHCHUKa npeomema Gaxmoputea (y oamem mexkcmy:
ocHosHu nocao). I[Ipeomem ¢hakmopunea je ceaxko nocmojehe unu 6yoyhe, ykynwo uiu
0eNUMUYHO, HeOOCNeN0 KPAMKOPOUHO HOBYAHO NOMPANCUBARE KOje je HACMALO N0 OCHOB)
ocHosHoz nocna. Byoyhe nompasicusarve je nompasicusarve Koje He NOCMOjU Y MOMEHMY
3aKmYYerLa Y2080pa 0 haKmMopuHey, auu je y mom mpenymy 00peouso u No3HAMm je OYHCHUK
nompasxcusarba. Kpamxopouno nompasicugarbe, y CMUCTLY 0802 3aKOHA, je NOMPAXCUBALE U3
OCHOBHOZ2 NOCIA KOje 00Chesda 3a HANAamy y pPoKy 00 200UHY O0aHA 00 O0AHA 3aK/bYYerbd

yeoeopa o pakmopuney ‘.
3akoHOM Ccy AeuHKCcaHe U ABE BpcTe (JaKTOPUHT MOcja — ca perpecom u 6e3 perpeca.

UnanoBuma 63. mo 65. 3akoH aeuHUIIE caapkaj U KapaKTEPUCTUKE YroBopa O

(haKTOpPHUHTY, TC BErOBE 00aBE3HE EIEMEHTE, HAPOUYHTO:
1. UnenTuduKamoHe MoaTke O yrOBOPHUM CTpaHaMma;
2. IToxatke o BpcTH (pakTOPUHTA;

3. ITomaTke 0 OCHOBHOM nocjry, OAHOCHO O MPEAMETY q)aKTOpI/IHFa KOjI/I HaCTaje u3 TOI

mocna;

4. Tlogatke 0 U3HOCY, HAUMHY 0OpayyHa M UCIUIaTe BPEAHOCTHU NpeaAMeTa (PaKTOPHUHTa;
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5. TIlomaTke 0 M3HOCY, HAUMHY OOpayyHa U UcIiaTe (aKTOPUHT HaKHA/IEe, KaMaTe, miahamy
u noBpahajy aBaHca, aJMHUHHUCTPATUBHO] HAKHAIM M APYIrUM HAKHAJaMa, 3aBHCHO O]

BpCTE (PaKTOPUHTA;
6. Bpeme Tpajama yroBopa o GaKkTOpUHTY;
7. Jlaty™m 3akJbyderma yroBopa o (hakKTOpUHTY; U
8. TloTmuce yroBOpHHX CTpaHa.

V Peny6mumu XpBaTckoj, moce6an 3akoH o (akTopurTy je moHer 2014. roaune®®
KojuM ce ypehyje mematHocT dakropunra y PemyOmuiin XpBaTckoj Kao M HAIJICKHOCTH

XpBarcke Arennuje 3a Haa30p ¢puHaHcHjckux (XAH®DA ) ycnyra y cipoBohemy Tor 3aKoHa.
Hasenenu 3akon ypelyje cneaeha mompydja:
1. VYcnose 3a ocHUBaWE, MOCIOBAKE U MPECTaHAK pafa (paKTOPUHT JPYILITBA,

2. YroBop o dakropuHry, mnpaBa Hu o0OaBe3e cy0Ojekata y IOCIOBHMA

(hakTopuHra,
3. M3BemraBame, Haa30p MOCIOBamka (PaKTOPUHT JPYIITaBa,
4. Ymupapibame pU3HIIMA,
5. HauwmH u ycnoBe 3a MpeKOrpaHUYHO 00aBJbabEe ACTATHOCTH.

3akoH O (akTopuHry cTynuo je Ha cHary 8. HoBeMOpa 2014. ronuse, JOK je
VYpeabom o usMenu 3akoHa O (AKTOPUHTY, a HOTOM 3aKOHOM O H3MEHH 3aKOoHa O
(dakTOpUHTy MEWaH pOK 3a yckiaheme OHUX MpaBHUX JHUIAa Koje 00aBJbajy IMOCIOBE
(baxkTOpHHra, a Koje uMajy Hamepy yCKIaJuTH ce ca 3akoHoM. IIpaBHa nuua koje cy Ha AaH
CTyMama Ha cHary 3akoHa o (paKTOpHMHTY oOaBJsbajie MOCI0BE (PaKTOPUHra M YIHCAHE CY Y

CYJICKH perucrap HacTaBJbajy IOCIOBaTH Kao (paKTOPUHT JAPYILITBA, Y CKJIAAY ca 3aKOHOM, a

8Zakon o faktoringu, ,,Narodne novineRH*, br. 94/14, 85/15 i 41/16.
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nyxHe cy omre na ce mo 31. menemOpa 2016. roguHe, yckiaae ca TaKCATUBHO HABEICHUM
3axTeBUMa M3 ojpenou wiana 117. craBka 2. 3akoHa. XpBaTCKH 3aKOH O (DaKTOPHHTY je
HajOOMMHHjU y 3eMJbaMa OKpyxema. Mima 118 umanoBa u o1Max ce youaBa HeroBa 0OMMOCT
y cMHCTy JedUHHCamka MO0jMOBAa U CTPOTOr JedHHHCAama OBE OOJIACTH (YaK ce 3aKOHOM
neunury u ynpyxema AreHnuja 3a (akTOpUHT Kao Ja To Beh HUje NeUHHUCAHO APYrHM

3aKOHHMMAa WJIH MPOMKCHUMA).

[ToceOHa makwka y XpBAaTCKOM 3aKOHY O (DaKTOpPHUHTY ce MoKjIama AePUHHCABDY
1ojMa u cajjpaja yroBopa o (pakTopHuHry, na je Tako wiaHoMm 14. nepuHucano mra YTroBop

0 (akTOpUHTY 00aBE3HO MOpa CaAPKATH:

l.mogaTtke o YroBOpHMM cTpaHaMa (KommaHMja, cKpaheHa KoMMaHHja, UME M Ipe3uMe,
CeIUINTe, OJHOCHO ajJpeca CTaHOBama M JIMYHU (0COOHW) HACHTHU(HUKAIMOHU Opoj —

Oub),
2.0npeheme pakTopuHTr-TIOCITa ¢ 003UPOM Ha 00€IIeXkK]je U BPCTY U3 WiaHa 8. oBora 3aKoHa,
3.ompeheme npeamera dpakTopuHTa,

4.onpeheme cTore KkamaTe U HaunHa 00pavyHa, OJJHOCHO Ha3HAKY Jia je HaBeJIeHO yTBpheHO
MOCEOHMM criopa3yMoM u3Mely mpyxaona yciayra (akTOPHHTa W CHOCHOIIA TPOIIKa

Kamare,

S.oapeheme (GakTOpUHI-HAKHAJE, aJMUHUCTPATHBHE HAKHAJAE€ M OCTAJIMX TPOIIKOBA,
OJIHOCHO HAa3HaKy Ja je HaBeJeHO YTBpheHo moceOHUM cropazyMoM u3Mely npyxaresba

yciayra (baKTOpHHFa U CHOCHUTCJbA TUX TPOLIKOBA,
6.mmotnuce oBnaiiheHnx ocoda cBake YroBOpHE CTpaHC.

ITornassbe 14 3akoHa cajipku Ka3HeHe ojpenade, Il ce MpaBH paziuka u3Mely Jakmux u
TEXHUX MpeKpiIaja (akTOPUHI JpPYyLITBAa, T€ HPEKpIIaju OCTaIMX ,0c00a™ W MpeKplIaju

(I)I/ISI/ILIKI/IX Jija1a, 1ma €€ paCrioH HOBYaHUX Ka3HU erhe Y CKiIaly Ca HABCACHUM.
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2. ®ynknuje (paKkTopuHra

®yHKIMje PaKTOPHHT MOCIA CY CaApKaHe y HEroBOM eKOHOMCKOM acTeKTyS’
KOJU ce OCTBapyje myTeM YToBopa o (JaKTOPUHTY, Kao MPABHOM acCIEKTy MojMa (aKTOPHUHTA.
Paznuuure QyHKOMje QakropuHra IONPHHOCE OCTBapuBamy (UHAHCHJCKE W TpaBHE

CUT'YpHOCTH HaILIaTe HOTpa)I(I/IBaI{)ass.

Haume, y Teopuju, ainu v 'y npakcu, o3Hare cy 4eTupu (pyHKIuje pakToOpuHra u To:

1. oGe3behuBame punancHja;

2. ojap)KaBame MOTPaXHMBamka, OJJHOCHO Bo)eme padyHa y Be3H ca OTPAKUBAHEM;
3. Haruata MmoTpaXuBama U
4

3aIITHTA O KPeIUTHOT PH3KKa - TapaHmmja’®.

Mehytum, nocroje U ayTopu Koju QyHKuuje (HaKTOpUHra CUCTEMaTH3yjy Ha Apyraduju

HAYMH ¥ HaBOJE caMo Tpu':

1. del credere ¢pynknuja, wiu GyHKIHMja OCUTypama KpeanTa;
2. ycnyxHa (pyHKIM]ja WK yrpaBjbadka QyHKIM]A, Tj. TPYKakbe CTPYUHHX yCIyra y
MOTJIely OCTBapHBamba MOTpaXXKUBama mpeMa Tpehum mnuma n

3. ¢yHKuMja puHAHCHpamka, Tj. PyHKIH]ja 00e30ehera roTOBUHCKOT HOBIIA.

Ocum mTo OBze HeAocTaje (yHKIHMja KOja Ce THUYE T3B. OJp)KaBamba MOTPAKUBAHA
WM Boheme eBUIeHIINje O CBAaKOM IMOTPAKUBAkY (Maja ce TO MOXKE TOABECTH IOJT YCIY)KHY
(GyHKIH)Y ¥ TIOCMaTpaTu y OKBUPY He), OBJIE ce U Habpajame (QyHKIM]ja YUHU Ipyrayuje, mna

ce QpyHkuuja puHAHCHpama y Habpajamby HABOAM Ha mocienmeM Mmecty. Mnak, y3umajyhu y

87Crpana 14 osor paja.

8Cnacuh, W. (2010). IIpodaja nedocheaux nompaxcusara xao jedan 00 mozyhux obnuxa gunancuparsa y
npugpeou (yzoeopu o gpaxmopuney u gpopgpemunzy), ,,IlpaBo u npuspena‘ op. 7-9, ctp. 81.

8Pucruh, . u Puuka, XK., On. yum, ctp. 59.

OMapxkosuh, B. (2014). Yzoe0p o ¢paxmopunzy y npasy Penybauxe Cpbéuje, ,JIpasuu 3amucu 6p. 2 (2014),
ctp.493.
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003Mp TPaKTUYHY YMOTPEOJHUBOCT (AaKTOPHHI TOCTA, KAaKO HCTOPUJCKH, Tako M JaHac,
MOXJIa je LETUCXO/JHUje HAaBOAWTH (DYHKIH]y (DMHAHCHUpama Ha MPBO MECTO, jep je OHa U
OCHOBHU MOTHUB Kopuiithema (pakropunra, 6e3 Hamepe Jia ce octaie QyHKIHje 3aHemMape, jep
je ¥ BHUX0Ba yJjora BeoMa BaKHA Kaja ce (pakKTOPUHT MOCao MoCMarpa y CBOjOj YKYITHOCTH.
Takolhe, 4MHU ce LENUCXOAHUJUM TIOCMaTpame (yHKIHMja OJp)KaBama IMOTPAXHUBAakHa M
HarulaTe MOTPaKMBamba y OKBUPY jeaHe oOjenumeHe (yHKIUje U TO — YCIy)KHE (QyHKIHje

(akTtopa.

2.1 O6e30ehuBame punancuja

Oynkuuja obe3behuBama QuHaHCH]a WM QyHKUIM]a PUHAHCHUpama KOJ (aKTOPUHT
rmocja ce cacToju y ToMe aa (aktop puHAHCHMpa CBOT KOMHUHTEHTA JI0 BHCHHE YrOBOPEHHUX
MPO/IaJHUX IIEHA WCIIOPYYeHEe pode M TO O] TPEeHyTKa HUCIOpYyKe pode, ma CBe J0 TPEHYTKa
peayin3anuje moTpaxuBama npema Tpehum ymnmrma. Kaga (akropoB KOMHHTEHT UCTIOPYYH
poOy Tpehem mnuiy oH mo mpaBuiIy, y3 onapeheHe yropopeHe oa0uTKe oaMax Harutahyje
Mpo/IajHy IeHy oj (hakTopa, a 3a y3BpaT Ha ¢akTopa MPEHOCH CBOje MOTPAKUBAKE MpeMa
Tpehum nunmma. Y MOCIOBHO] MPAaKCH, BUCHHA OBUX OJ0MTaKa ce Hajuenihe kpehe HajBuie
10 30% HOMHHaTIHE BPEIHOCTH MOTpakuBama. BucuHa oBux onduraka y cedn oOyxsara, HE
camo Harpaay ¢akropa 3a obaBipame mocia ¢akropuHra, Beh decto cimyxu 3a mokpuhe
pHU3UKa y MOTJeNy BapuTeTa NOTPAKUBAKA, Tj. pPU3UKA Ja JIU je MOTPAKUBAKE MyHOBAXKHO.
Pusuk BapuTeTa moTpakMBama KOJU Ipey3uMa (akTop, MOXe ce, y by 00e30ehema,
MOKPUTH ¥ HEKUM JpYyruM o0e30ehemeM, Kao Ha MpHUMEp, PyYHOM 3aJIOTOM, XHIIOTEKOM,
rapaHilijoM, W3/1aBalbeM XapTHja of BpeAHocTH U ci.’* OBa (yHKIUja ¢dakTOpUHTa je Kao
TakBa He3a00MiIa3Ha M KOJ cBakor ojnpehuBama mojMa (DakTOpUHTA, TE CE M Yy HAlleM

IO3UTHBHOM IpaBy (aKTOPUHT IPBEHCTBEHO ojpelyje kao (uHaHcHjcka ycyra®

%1 Bykuuesuh, J. C. (2011). Ipuspeonu yzoeopu, Konu Komepu, Beorpaa, crp. 212-213.

%2Ypan 2. 3akoHa o pakropunry Penyonuke Cpbuie.
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2.2YcayxHa pyHkuuja

YenyxHa ¢pyHKIHja pakTOpUHTa CE CacToju O] HU3a YCIY)KHHUX JEeNATHOCTH (akTopa
y TIOTJIeSly €BUJCHTUPAhA, KIbIKEHa, OMIIAHCHpakha M pealn3alije IPEHETHX MOTPaKNBamba
(dakTopoBOT KOMHHTEHTa Ha (akropa. YCIykHOM (GyHKOHjOM QakTopa, (aKTopom
KOMHHTEHT ce ocnobalja oOaBipamba HHU3a CTPYYHHUX IIOCIIOBA KOJU Cy YECTO 3aKOHOM
MPOTHICAHU TIOCIIOBU. 300T OBE YCIIyKHE JACaTHOCTH (hakTopa, 3a PaKTOPOBOT KOMHUHTEHTA j&
10Ca0 TI0jeTHOCTABJbEH HA TaKaB HAYMH Ja (aKTOPOB KOMHUHTEHT IIEJIOKYITHO MOCJIOBaHE
OCTBapyje Ha HAYMH J]a 32 CBaKy MCTIOpyUYeHy poOy 3alyxKyje jeAnHo Tekyhu pauyH ¢aktopa,

Tj. KOHTO (akTopa’®.

dakTop o0aB/ba W TpyHHCAkE MOTPaXKHBamka IpPeMa yIUIATH Ha KOHTY, MpeMa
BPEMEHY JIOCIICIIOCTH, MpeMa TyKHHIIMMa, TIpeMa BPCTH HUcTopydeHe pode u ci. Daktop
Takohe 00aBiba CBE pauyHOBOJCTBEHE IMOCIIOBE, CACTaBJha MOTPEOHE CTATUCTHKE HAPOUUTHX
BpcTa, 0OpauyyHaBa KamaTe W MPOBU3H]Y Pa3HHUX JIMIAa, 0OpadyyHaBa W HcIuiahyje pa3iuuute

nopese u ap. PakTOp OpraHuU3yje ONMOMHEbAkE Ty)KHUKA U Hartahyje moTpakuBame UTa .

OBa ¢yHKIM]ja je omucaHa U y TIO3UTUBHOM IpaBy, MPBO KPO3 0JApeade O YCIOBHUMA
KOje MOpa Ja HWCIy’maBa MPUBPEIHO APYHITBO KOje Mpyxka ycayre (akTOpWHTa, ma Kpo3
oapendy (wiaH 27.) KO BpIIM HAIIaTy MOTpPakKUBama, T€ OHAA M KPO3 Ka3HEHe ojapeade, Tj.

ako (akTop HE BOJU YPEIHY U aXypHY €BUACHIIH]Y U CII.

2.3 3amTuTa 01 KPeAUTHOT PU3UKA - TapaHIuja

dyHknMja 3amTUTe o KpeautHor pusuka wim del credere ¢ynkiuja, omoryhasa
npojaBy pobe na ce ocno0oau pu3MKa HEMOryhHOCTM HalulaTe MpoJajHe IIeHEe 3a
ucrnopydeny po0y. OBa ¢yHKIMja McTOBpeMeHO oMoryhaBa KOMMHTEHTY (pakTopa Ja yroBapa
ca Kymuem, Tj. Tpehum nuneM, miahame KynoBHE 1eHe y oape)eHOM BpPEMEHCKOM IEepHOLY

IOCJIC HUCIIOPYKE p06e, Jep TaKoO, Kyl 4€CTO OA IpoJaBlia UK TproBUa 3aXTeBajy OBaKaB

93Bykuuesuh, J. C. On.yum, ctp. 212.
% Hbu0.
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KpPaTKOPOYHH KPEAUT, OJHOCHO KpeAUT Yy Torienay nudepoBama (Ucmopyke pode), a
(akTOpOM KOMHMHTEHT HHje yBEK y MoryhHOCTH Aa ono0paBa TakaB KpaTKOPOYHH KPEIHWT,
300r HemocTatka (PMHAHCHCKHX cpeicTtaBa. Mehyrum, kama moctoju Qaxtop, OHAA je TO
Moryhe, y3 onrosapajyhe rapannuje komuaTeHTa. DakTopy Kao obe3deheme 3a oBe KpeauTe
Koje omo0OpaBa CTOje Ha pacroliaramy MOTpakKMBakba KOMHHTEHTa mpeMa TpehuM Iuiuma.
BoHuTeT OBMX MOTpaKMBama c€ y IMOjeAMHUM 3eMJbama y TIOCIOBHO] IMpakcu 00e36ehyje
YTOBOPOM O OCHI'ypamy OOHUTETa NOTpakuBama. 10 je MHOTO yelnihe y mpakcu HEero Jia oBaj
pu3HK Tpey3uma (pakTop. Y MOCIOBHO] MPAKCH C€ T0jaBJbyje UHTEpecC dakTopa Jia ce pajau o
MPEHOCY CBUX MOTpaXKWBamka KOMHHTETHa Ha (aktopa. I[IpeHOC moTpaxkmBama ce MpaBHO

Hajuernhe ocTBapyje y o6muKy riodanne necuje®.

3. Bpcre dpakropunra

VY Teopuju mocroje paznuuuTe mojiene (HakTopuHra, a KpUTEPHjyMHU YIIIaBHOM 3aBHCE
WU OJ1 KOHKpETHUX (YHKIIM]ja Koje oapehenn (pakTOpUHT Mmocao caapku (Ha mpuMep, MpaBu
U KBa3u (PakTOpHMHT TOcao, (HaKTOPUHT ca WM 0Oe3 perpeca), 3aTUM OJf TOTA Ja JIK j€
MOTPAKHUBAKE KOje je MpeaMeT (paKkTOPUHTA HACTAJIO Y CIIOJbHOTPTOBHHCKOM ITOCIOBAY UITH
He (MehyHapomuu u nomahu (akTOpUHT T0Cao), Teé OOpHYTH (PaKTOPUHT Kao moceOHa BpCcTa

(bakTOpUHT MOCa.

osutneHO npaBo Penyonmke Cpbuje pasnukyje cienehe Bpere paxroprara®

1. nmomahu u mehyHapoHU (HaKTOPUHT TOCAO;
2. (baktopuHr ca u 0e3 perpeca u

3. 0oOpHyTH (paKTOPHUHT IOCAO.

Ocraie noaeiic Cy TBOpEBUHaA MPUBPEAHOIIPABHE TeOpI/Ije, Kao pe3ysITaT pa3jinduTux

MoJanuTeTa yroBopa o ¢akTopuHry. Tako MOCToju W TOJena Ha OTKPUBEHH (OTBOPEHH)

BH6u0.

%Y an 11-18. 3akoHa o pakropunry Peny6nuxe Cpbuje.
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(aKTOPHUHT MOCA0 ¥ HEOTKPUBEHH (CKpUBEHM) (DAaKTOPUHT MOCA0 KOjU j€ KapaKTePUCTUYAH 32

aHTJI0CAKCOHCKM HPaBHHU CHCTEM’

[Monene akTopuHT MOCIOBA 3aMPaBO MPEACTaBIbAjy U MOJIENY YTOBOpa O (haKTOPHHTY
KOjU Cy KOHIMIHMPAHW Ha TakaB HAYMH Jia MPaBHO yoOJIMYe YroBOpEHE YCIIOBEe H3Mely

YrOBOPHHUX CTpPaHa y jeTHOM (PaKTOPUHT MOCIY.

3.1 IlpaBu u kBa3u GaKTOPHHT MOCA0

OBa mojena (hakTOPUHT TIOCTIOBA CE€ 3aCHMBA Ha KpUTEpHUjyMy oOaBe3a M (PyHKIIH]Ee
(akTopuHra, T€ ce Moxke pehu J1a mpecTaBsba HajBAXKHU]Y MOJIENy, Kako (PaKTOPHUHT IOCIa,

TaKo M yroBopa o (pakropuary.*

IMpasu daxropunr (old line factoring Conventional notification factoring) mocroju
Kaga (GakTop OTKYIUbYje MOTPAKUBAKE MpPE JOCIENIOCTH M THME BpPIIU KPEAUTHPAHE
kinujenta. OBae m3ocrtaje rapanTHa QyHkIuja (akTopa a HEeMa HHM paszjora jaa Ta (QpyHKiuja
MOCTOJH jep j€ TOTpaKHBamkE OTKYIUbeHO. HacympoT Tome, mpema MmoceOHOj Kiay3yiau
KIMJEHT MOXKE TapaHTOBaTH (aKTOpy HAIUIATHBOCT TOTPaXKUBama oOf ayxHHKa. Kon
HerpaBor (kBa3W) (akTOpuHTa, (GakToOp Mpey3uMa TMOTPAXKUBAKE CaMO paad HarviaTe 3a
yCTyNHOIla W IO TPaBHIy TapaHTyje 3a HAIUIATHBOCT MOTPAKMBamba. 3HAYM TPUCYTHA je

dynkuuja del credere®.

[Tocroje 1 ayTopu KOju OBY mojeny AehUHHUIIY jOII jeTHOCTAaBHH]E, OJJHOCHO HABOJIC

Jla je OHa M3BpIIEHA HACIpPaM Tora Jia JIu c€ KOHKPETHUM (DaKTOPHHT MOCIOM OCTBapyjy CBe

WM caMo Heke of pyHkuuja paxropunra’®

“"Tasuhesuh, B. (1992). Yzosopu o ausunzy, gpanwusunzy, paxmopunzy u nopgpemunzy, beorpan, crp. 50-51.

983yunopuh, W. (2011).JIpasna npupoda u odnocu u3 y206éopa o gpaxmopunzy, ,,L nacauk npasa‘ 6p. 1., IIpasuu
¢dakynrer VYuuBesurera y KparyjeBiy, noctymHo Ha http://www.jura.kg.ac.rs/index.php/sr/412.htm -
npuctyrbero 20.3.2019.rogune.

S Ubu0.
10Mapkosuh, B., On. yum, ctp. 494. u asuhesuh, B. , On. yum., c1p. 45.
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3.2 Jlomahu u mel)ynapoanu ¢pakTopuHr nocao

OBa mopnena (akTOpPUHT TIOCIOBA je M3BpIICHA HAa OCHOBY TEPUTOPHjaIHOT
KpPUTEPHjyMa, OJJHOCHO OJI TOTa J1a JIU je TIOTPAXUBAKE KOje je mpeaMeT (paKTOpHHTa HACTaJIOo

Y CIIOJbHOTPIrOBUHCKOM IIOCJIOBaLy UJIN HE.

Kon mehynapomgHor ¢akropunra mocao ce 06aBjba m3Mel)y yrOBOpHHX CTpaHa Koje
JoJlaze M3 pa3uuuTUX 3emasba. I[lojam  wmehynapomHor (aktopunra oapehen je
MelhyHapoaHOM KOHBEHIMjoM O (akropunry. OHa ce HpUMEmYyje YBEK Kaga ce IyTeM
yroBOpa BpIIHM MPOMET pobe u yciayra uMmely cy0jekata umja Cy CEAMINTA Yy Pa3IUUUTUM
npkaBama. [logaTHH ycIoOB 3a MPUMEHY OBE KOHBEHIIM]E je Ja c€ Ap)KaBe M3 KOJUX J0Jia3e
UCIOpYYMJIall U JY)KHUK, Ka0 U Jp’KaBa y Kojoj (akTop HMa CeaullTe MOopajy Outu
yroBopHHUIle (KOHBEHITH]E) WJIM KajJa C€ Ha YrOBOp O MpoJaju poda U yroBop o (pakTopuHTy
pUMeYje MpaBo JpKaBe yroBopHuue. MehyHapoauu ¢akTopuHr ce Hajuemrhe jaBjba Kao
npaBu ¢axtopunr. Kog mehynapoaHor ¢akropuHra ce peloBHO jaBJbajy YeTHpU cyOjeKTa u
TO: TpojaBall (KJIHjeHT), meroB (aktop (Hajuemhe momaha GaHka), Kymam y WHOCTPAHCTBY

(Ty’XHYK) ¥ KOPECTIOAEHTHH (GaKTOp y 3eMJbH Kymna (Hajuemrhe nHocTpaHa 6anka)io,

MehyHnapoaau ¢GakTopuHT ce MOXe 00aBJhbaTH Yy jeTHO(DAKTOPCKOM CHUCTEMY U Yy

TBO(AKTOPCKOM cUCTEeMY (KOJH j& CIIOKEHUJU O] jeTHO(AKTOPCKOT) MpeHOoca MOTPAKUBAbA.

JenHo(akTOpCKU cHUCTEM TOApa3yMeBa IMOCTOjalbe CaMO jeIHOT (akTopa W TAe ce
BpIIY MIPEHOC MOTpakMBama ca jgoMaher kiujeHTa Ha goMaher dakropa 6e3 HBEroBor npara
perpeca, pu 4YeMy Ce PU3HK yOJia)kaBa OCUTYpameM KOJ OCHTypaBajyher ApymiTea 3a ciydaj

AOLBE Y UCITYHLCHY AOCIICIIOT Ayra O CTpaHe KJII/IjCHTOBOF ,I[Y)KHI/IKa]'OZ

. Ocurypanu ciyuaj,
y OBOM Cilyuajy, OW TpEICTaB/baI0 HEUCIYHCHC HOBUAaHE O0aBe3e OJ CTpaHEe Iy)KHHKA Y
yroBOpeHOM poKy (To je Hajuenrthe pok on 180 maHa oj JaHa JOCHENOCTH MOTPAKUBAHA).
Jlakine, kon oBor Tma MehyHapoaHOT (akTOpUHra, TOMHUIIHU (aKTOp KYIIyje KPEIUTHO
OCHTypame 3a CTpaHa KpaTKOpOYHa MOTpakhBama KOja OTKYIJbyje OJ CBOjuUX nomahux

kiaujeHata. Ha oBaj HauMH, Kpo3 KpeIUTHO ocurypame nomahu ¢gaxkrop noBepaBa KpeaIuTHY

113unnoBuh, U., On. yum.

102 Apanhenosuh, H. (2008). @axmopunz kao Hosu bankapcku npouszsoo, , JIpasuu xusot™ 6p. 12., crp. 780.
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KOMIOHEHTY (aKTOPUHT pelanyje Ha CBOja CTpaHa MOTpPaKMBama, [OK 3aJpiKaBa
(MHAHCHJCKY M KOMIIOHEHTY Harjiate. Y OBAaKBUM CHUTyalMjamMa Hamehe ce murame Jaa Ju
KPEJIMTHO OCHTYpame KOHKypHIIe (aKTOPHHTY UM Cy TO KOMIUIEMEHTApHE aKTHBHOCTH ’°,
Wwmajyhm y Buay aa je, Ha OBaj HAUYWH, JOMUIMIHH (DAKTOP Yy MO3HMIMJU @ OTKYIH U OHA
MOTpaKMBama Koja 300T HECUTYPHOCTH M HEJIOBOJbHE (PMHAHCHjCKE CHAare uHaue He OM MOTao
CEpBHCHpPATH, a J]a je OBaKBa capajma CBAKaKO MHTEPEC M KPEAUTHHX OCHUTypaBaua jep
no0ujajy T0AAaTHU 11OCA0 OHJA CE MOXE CBAKaKO KOHCTAaTOBATHU JIa Cy KPEJUTHO OCUTYpambe U

(GaKTOPHHT y CTBAPH KOMIIEMEHTApHE aKTHBHOCTH 0%,

Kon nBodakropckor cucrema KOjU je JOMHUHAHTHO NPUCYTaH KOJ Pa3BUJEHHUX

(akTOpHUHT OpraHu3alnja, Mo MpaBUly YUECTBY]y YETHpHU cyOjeKTa:

1. mponaBar (KIMjEHT, YCTYNUIall MOTPAKUBaKkA),
2. nomahu (axrop,

3. Kymai y MHOCTPAHCTBY (IYy)KHUK) H

4.

KOpecnoAeHTHH (aKTOp Y 3eMJbH Kymia (Hajuenhe KopecroieHTHa OaHKa).

Mehynapoaau ¢akTopuHr je Hajuenthe mpaBu (GakTOPHHT, OJHOCHO (AKTOPUHT KOJ KOjer
dbaxTop npey3uma del credere puswuk, jep camo Tako y mel)yHapoJHUM TpaHCakIMjamMa OBaj
WHCTHTYT MOK€ OUTH KOHKYPEHTaH y OJHOCY Ha OCTaje MHCTUTYTE (PMHAHCHPamka y CIOJHHO]

Tpl"OBI/IHI/IlOS.

3akoH o ¢akropunry PenyOmmke CpOuje je moaeny Ha nomahm u melyHapoHU
(haKTOpUHT TPOIKCA0 CBOJUM oOjpeadamMa Ha TakaB Ha4MH naa je. ,, Jomahu ghaxkmopumne je
Gaxmopune uuju je npeomem npooaja NOMPANCUBALA HACMALO2 NPOOajoM pode uiu
npysxcaroem yciyea uzmely oomahux nuya Ha yHympawrsem mpxcuwimy‘* (uian 12.), nox je
MehyHapoauu ¢GakTOpuHr JepuHHCca0 Kao ,, PakmopuHe uuju je npeomem npooaja
HOMPANCUBARA HACMANO02 ) CHOLHOMPEOBUHCKOM NPOMenmy pobe, 00HOCHO YCayed, Y CMUCTY

3aKoHa Kojum ce ypelyje cnomnompeosuncko nociogarve “ (unan 13.)

198pycruh, ., On. yum, ctp. 175.
04 t6u0.
195 116u0.

79



JakossbeBuh Mapuja, 2019.r.,YroBop o ¢akTopusry | JlokTopcka mucepranmja

3axon ce dame 6asu u jeOHODAKMOPCKUM U 0B0DAKMOPCKUM cUCmeMOM MehyHapooHo2

Gaxmopunea, me nponucyje oa : ,, Mehynapoonu ¢paxmopune ce obasva:
1) y jeonoghaxmopckom cucmemy, kao y hakmopuney ywecmaeyje camo jeoan paxmop;

2) y 0soghaxmopckom cucmemy, Kao y ¢paxmopumnzy yuecmsyjy akmop ca ceouwmem y

Penybnuyu u gpakmop ca ceduwmem y uHocmpancmay.

Axo je mpooaja nompasxcusarea y Cno/bHOMPSOBUHCKOM Npomemy pobe, 0OHOCHO YCiyed
ypehena Ha Opyeayuju HA4uH Opy2uUM 3aKOHOM, KOO 00asmarba melyHapooHoe gaxmopuHea

npumerbyjy ce o0pedbe 0802 3aKOHA.

Daxmop Koju 0basma mehyHapoOHu hakmopune y 080(haKmopckom cucmemy y obasesu je

oa:

1) 3axkmyuu unmepghaxmopcku yeogop, xopucmehu melhynapoono npusnamu u npuxeaheHu
NpaeHu U MexXHUuYKU OKBUp Koju cy paseuia mehyHapoona yopyoicersa, nHapoyumo Factors

Chain International (FCI) u International Factors Group (IFG),

2) npedyzme padrwe u mepe nosHasar,a u npaherba cmpaunke, y ckiaoy ca nponucuma Kojuma

ce ypehyje cnpeuasarbe nparea HO8YA U PUHAHCUPAILE MEPOPUIMAL.

Hnmepgaxmopcku yeosop npedcmasma yeo8op uzmehy Gaxmopa ca ceouwimem Yy

Penyonuyu u pakmopa ca ceouwumem y unocmpancmsy ““ (unan 13. u 14.).

[To3uTHBHO MpaBo 3eMajba y OKPYKEHY, OJTHOCHO OHHMX KOje MMajy JOHET M YCBOjeH
cnenuduyan 3akoH 3a ¢axtopunr (Xpsarcka u Lpua ['opa), Ha cnmuyan Ha4yuH je oapeheHa
CYIITHHA OBE Mojeie (haKTOPUHT TOCia, ¢ THM IITO CE Yy IMO3MTUBHOM NpaBy PemyOmke
XpBaTcKke, HUje YNa3WIo y MOjeAMHOCTH (jemHO(pAKTOPCKU U NBO(MAKTOPCKH (aKTOPUHT H

ci1.), Beh je camo HaBeneHo mTa ce cMarpa Mel)yHapoaauM, a mra gomahum daxropunrom?®.

196 Ypiam 9. 3akona o paxropunry Penybnuke Xpparcke.
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3.3 ®akTopuHI OCao ca u 0e3 perpeca

OBa mojena QakTopuHra IpeIcTaB/ba jeAHY OJ Haj3HAYajHUX MojeNa (HaKTOPHHT
nocnoBa. Ca OBOM KOHCTaTaIMjoM je carjlacHo BehnHa TeopeTndapa Koju ce 6aBe HaBeICHOM
obnamhy. Ilomena dakropuHr mocna Ha (aKTOPUHT MOCao ca M 0e3 perpeca je W3BpIICHA

npeMa 06aBe3H Mpey3uMamka PU3KKa HaruIaTe IoTpaknBamal’.

Kon ¢axropunra ca mpaBoM Ha perpec, y ciydajy HemoryhHoctu d¢akropa aa
HaIJIaTU TOTpaXUBamke, OH MMa MPaBO perpeca mpema KIUjeHTy, JOK Koja (akTopuHra 0e3
nmpaBa Ha perpec, y cilydajy HM30CTaHKa HCIIate, (GakTop Mpey3uMa IIeOKYNaH PH3UK

HaIIaTe OTPAXKUBAKA, HAPABHO Y3 BUITY TIPOBU3H]y 2.

[Toneny mo oBoM KpuTepujymu, Takohe mpernosnaje 3akoH o (akrtopuary PemyOmmke

Cpbuje, Te je oapehyje Ha cnenehu HaunH:

»Daxkmopune 6e3 peepeca noopazymesa oOa je ¢hakmop npey3eo pusuxk Haniame

nompastcuearba Ha cebe.

Pusux nanname nompaotcueared, y CMUCiy 0602 3aKOHA, 06yx6ama PUSUK HecnocobHocmu

naahara 00 cmpawne oyacHuka™. (4iaH 15.)

»Daxkmopune ca pecpecom noopazymesa 0a yCmynuiay 00208apa axkmopy 3a HanIamueocm

nompastcuedrba - Ha oan oocnenocmu nompastcusdrod.

Kao je yeosopen ¢haxmopune ca pecpecom, pakmop uma npago oa 3axmesa HamMuperse 00
OVIUCHUKA, YCMYRuoya uiy 00 obojuye y ucmo epeme, y epaHuyama 002080pHOCMU OVHCHUKA

U ycmynuoya, ako Huje opyeaduje y2080peHo.

Kao ce paou o oozo6oprocmu ycmynuoya u3z cmasa 2. 0602 uliana, pakmop je oyican oa
obasecmu ycmynuoya 0a HanIama NOMpPaiCu8arsd Huje U3ePUIeHa u mo y poKy 00 0cam OaHa

00 0aHa 00cnenocmu NOMpPAaA*CUBArLA.

19"Mapxkosuh, B., On. yum, ctp. 495.
1%8Cnacuh, 1. (2010). On. yum., ctp. 84.
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Haxon ocmeapenoz pecpeca ¢axkmopa npema ycmynuoyy, ¢axmop je Oyacan 0a

nompascusarbe pamu ycmynuoyy . (4iah 16.)

., Y cnyuajy kao ce ne mooace ca cueypnowthy ymepoumu 0a au je yeo80peH hakxmopume ca
peepecom unu ¢hakxmopune 6e3 pecpeca, cmampahe ce 0a je y2080peH ¢hakmopuHe ca

peepecom . (unan 17.)

3.4 O0pHyTH GaAKTOPUHT NOCAO

OOpHyTH (DaKTOpUHT ce€ y TEOpHJU JOII Ha3WBa H ,,J0OOABJHAYKUM (PAKTOPUHTOM"
(supplierfinance), ogHocHO ,,(pakKTOPHHIOM JTaHIla CHabaeBama“ (supply chain finance), jep ra
WHUIMPA BEJIMKW Kyrall Kako OW MOMOrao CBOjUM J00aBjbauyMMa Jia Jiakiie (puHAHCUPA]Y

CBOja OTPAXKHBAKA U TI0 HIKOj KAMAaTHOj CTOIIN 0] OHe Kojy 61 peoBHO 106w %,

3akoH o ¢akropunry Penybnuke Cpbuje je oOpHYTH (DaKTOPHHI MO3UTHBHOIPABHO

perynucao Ha ciienehn HauuH:

,, Obprymu ¢hakmopune je nocebna spcma gpaxmopurnea Koju ce yeosapa uzmehy gaxmopa u
OVICHUKA U3 Y2080pa O Npooaju pode uiu npyxicara Yciyea y 3emmu U UHOCMPAHCMEY, Ha
OCHOBY Ko2a (hakxmop, npey3umarbem Gakmypa 00 OYICHUKA, Npey3uma re208y 00asesy
niahara npema nogepuoyuma, a uma npago Haniame 00 OYICHUKA Y POKY U3 Y2080pd O

npooaju pobe uiu npysHcarba yCeiyea y 3emMsmbll U UHOCHPAHCIEY.
Iyoicuux je y obasesu 0a 0b6e3bedu ca2nachocm nogepuoyd.

Ha obpuymu ¢gaxmopune cxoono ce npumer)jy oopedbe 0802 3aKOHA Kojuma je ypeheu

Gaxmopumne.

199Matuh, M. (2014). O6puymu paxmopune — nosuna y domakhem saxonodascmsy, ,,JIpaBo u npuspena‘ 6p. 1-3,
ctp. 272.
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Kopuchuyu cpeocmasa 6yuema Penyonuxe Cpouje, Oyuema aymonomue HNOKpajuHe uiu
Oyuema jeouHuya J1OKAIHe CAMOYnpase, Kao U KOPUCHUYU CPeOCmasa opeanusayuja 3a

06a6e3H0 coyujarHo ocuzyparse ne Mo2y 6umu yuecnuyu y obprymom gpaxmopunzy .10

OOpHyTH (hakTOPHHT TpEICTaB/ba HOBHHY y noMaheM 3aKOHOIABCTBY, alld U Y
nocnoBHOj npakcu. [Ipema Peunnky crangapaHe TEpMUHOJIOTH]E KOja C€ KOPHCTH y 3eMJbama
EBporicke yHuje, 0OpHYTH (DaKTOpUHT ce Ha3WMBa Ha LIMAHCKOM je3uky factoring inverso, Ha
¢bpanyckom affacturage inverse, Ha HeMaykoM, WTaJIMjaHCKOM W CHIJIECKOM Feverse
factoring u mpecraBiba yroBOp Koju ce 3akibydyje usMely gakropa u (00OMYHO jakoT) KyIiiia
— IY>)KHUKa KOjuM (hakTop HYJIM CBAKOM J00aB/bauy MOTYhHOCT aa (puHaHCHpa OHE (aKType

Koje cy oj006peHe 3a mahame!!?,

OO6pHyTH (hakTOPHHT je pa3BHjeH TOKOM IIe3aeceTux roawHa y Benwkoj bpuranmju,
jep ¢y (hakTOpWHT KOMIIaHHje JKeJele Ja MOHYyAe M0JaTHY YCIyry KIWjeHTHMa Ja Ou um
omoryhune Opxku pas3Boj. [IpumemuBaH je y nmpuinkama Kaja Ou KIUJeHT MPUMHO BEIHUKY
HapylIOMHY KOjy HHje mMorao na ¢unHancupa. daktop je Tama obezdehuBao uHAHCHpaHE
0JIMax M0 3aKJbyyery I0CHa, a nocie HajokHahuBao cpencTBa w3 ayra kivjeHta. Konment
oOpHyTOT (haKTOpUHTA TPBOOMTHO TIOTHYE U3 ayTOMOOWJICKE HWHIyCTpHje TAe je Ouo
KopuiiheH o] CTpaHe mpou3Bohada ayromoOmsia KOju je CBOjUM JoOaBjbaumMa Iiahao Ha
OBaj HauWH, KaKO OM OCTBapHO HAjIIOBOJbHH]E YCJIOBE KynoBuHe. KacHuje ce mpommpuo Ha
JIAaHIIe MaJIONpoJiaja y YHMjOoj OCHOBH IOCNA j€ yroBapame INTO AY)KHX pOKoBa Iutahama a
Kallllbelhe y Tutahamy yoOuvajeHo. Kao muspHe mHaycTpuje 3a Oyayhu pa3Boj oOpHyTOr
(dakTopuHra BHUJIe C€ TPrOBHMHA POOOM IIMPOKE MOTPOLIHE, ayTOMOOUIICKA, WHXECHEPUHT U

MalMHcKa uHaycTpujalt?,

dakTopy Ha TPXKUIUTUMA Y OKpYXKEHhY HMAjy Yy TOHYIU YCIyry OOpHYTOr

q)aKTOpI/IHFa, alln CC PETKO KOPHUCTHU 300T BHCOKOT puU3KKa HCHAINIAaTC MCHHIIA KOje CcC

110y p1an 18. 3akona o pakropunry Penyonuke Cpbuie.

1EU Federation for the Factoring and Commercial Finance Industry, Th e EUF Glossary on Factoring and
Commercial Finance, Brussel, 2012, moctymHo wa anpecu: https://euf.eu.com/glossary-and-translator.html —
npuctyrbero 21.3.2019. ronune.

12Matuh, M. On. yum., ctp. 273.
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3axTeBajy kao o0e30eheme. OOpHyTH (akTopwHr je TPOM3BOJ KOjU TOJpa3symMeBa
(duHAHCUpamke UCTYHhEmha 00aBe3a Koje KIUJeHT MMa npema Jo0aBibady, MO OCHOBY KYIO-
BUHE poOe mim yciyra. KimjeHT mma MoryhHOCT na 3HayajHO paHuje, 0e3 OJUI0KEHOT
wiahama w3Mupu 100aBIbaYy CcBoOje oOaBe3e, 300T dera cTude OOJBH TOCIOBHH OJHOC ca
nobaBjbadeM, T€ MOKE YTOBOPHTH ITOBOJBHH]E YCIIOBE Ha0aBKE U IIEHE poba | yciryra Koje o1
Wmera Kynyje. Peanuzanuja mocna npyxkama yciayre oOpHyTor (hakToprHra 0OMYHO Ce OJIBHja
Yy HEKOJMKO KOpaka: HaKOH IITO IPOJaBail, OJHOCHO M00aBjhad IMpoOJa W HCIOPYIH poly
KYHIy — TyHUKY (KJIMJEHTY) ¥ UCIOCTaBH My (DaKTypy ca OJJIOKEHUM IuiahameM, Kynai] —
OYKHUK (KJIMJEHT) OJHOCH 3aXTeB (hakTopy 3a 0OpHYTHM (hakTopuHroM. dakTop npoBepaBa
OOHUTET Iy)KHHMKa (KIMjeHTa) W oJ00paBa JUMUT (PUHaHCUpama MpeMa KOHKPETHOM
kirjeHTy. Ha oCHOBY 3akibydeHOT yroBopa W mpuxBaheHOT oOaBemTema MpojJaBla Ja je
IyroBamkbe TPEHETO Ha HOBOT NyXHHKAa — (akTopa, dakrop y HajkpaheM poky on
MOTIUCHBAakha YrOBOpHE JOKyMEHTanuje o oOpHyToM (akTopuHry wuciahyje Ha padyH
nobasspadya 100% BpeAHOCTH yroBopa, a QYKHHUKY (KJIMJEHTY) MCIIOCTaB/ba pauyH 3a TPOILIAK
(daktopunra. [[y>KHUK (KJIMJEHT) MO JOCTENIOCTH nyra miaha y kopucT padyHa ¢akropa. Koa
M3Yy3eTHO OOHUTETHUX KIMjeHaTa — AY)KHUKA, HE y3UMajJy CE€ MHCTPYMEHTHU OCHUTYypamba, T€

YrOBOpHE CTpaHE CKJamajy yroBop O OOpHyTOM (aKTOpuHry 0e3 perpeca OJHOCHO

MHCTpyMeHaTa ocurypama’’s,

WH6uo., crp. 273-274.
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I'paduxon 2. — Mozen o6puyTor pakropunral

4 Wcnopyka pobe, daktype

—

,ﬂlﬂﬁa B/bad 5. NpuxBaTaHRE O4NO0HEHOT

naahata —oeepa dakType

3. CarnacHoCT Ha npeHoc
NoOTRE#HESHE W NAahake
GaHuu

6. PHHAHCHPS

nnahatke

1. ¥rosop obBpHyTH
$ERTOPHHT

2. ¥rosop
$ERTOPUHT

HNako je HoBuHa y mpaBHOM cucrteMmy Penybonuke CpOuje, mpema HM3Bemrajy o
ocTBapeHoM IpoMeTy ¢akropunra 3a 2016. roauny, npema ynopeaHuM nojaanuma ox 2013-
2016. roguHe, OoyMrielaH je HEBEPOBATaH CKOK y MPOMETY MPeKo OOpHYTOr (aKTopuHTa,
tako mTo je HaBeneHu npomeT 2013. rommne Omo 19.652.640 eBpa, a 2016. romune
161.489.925 espa. Hu kox jemHe BpcTe (DakTOpWHI TOCia C€ HE T0jaBJbyje TaKaB CKOK
IIPOMETA, T€ C€ MOXKE 3aKJbYUUTH Jla Cy NPUBPEIHH CYyOjeKTH IIPOHAILIN CBOj UHTEPEC U CBOjE

TI0CJIOBakE MPUIIATOIMIM HOCI0BakbY PeKko 0OpHyTOr (akTopuHra'®,

Y41 sBop: Kacasuua, I1. (2014). Qunancuparse nanya cnaboesara,; bankapctso 6p. 3/2014., ctp. 112.

U1 i3Bemraj 0 ocTBapeHoM mpomety (axtopunra 3a 2016. romuny, Ipuspenna komopa beorpana, maj 2017.,
Beorpan, ctp. 2.
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Ta6esa 4. — [Ipomer npeko GakTOPUHT MOCIIOBA, IO BpcTaMa ¢dakropunra 3a 2016

romuny y Cpoujut®
BPCTA ®AKTOPUHIA
Jomahu pakTopuHr 369688800
NHocTpaHu GaKTOpPUHT 37720217 42831519 52034952
OVpeKTHn 37116167 32426269 38289133
N3B0O3HM DaKTOPUHT 37097815 42831519 51810502

YBO3HU GAKTOPUHT

daKTOpUHT ca perpecom (yKynHo) 326101780 370923429

51331882

20144222

31187660

51225628

231841101

®dakTopuHr 6e3 perpeca (YKynHo) 26023025 66026451 100150591 134638136

O6pHYTU PaKTOPUHT 19652640 161489925

Tuxn GakTOpUHT

YKYMNAH MPOMET

Ananuzupajyhu mperxolHO HaBeAeHy Tabeny, oamax ce 3anmaxka na l[lpuBpenna
KOMOpa KOPHUCTH M HEKe, 3a TEOpHjy, a W 3a 3aKOH O (DaKTOpHHTY, HEMO3HATe BPCTE
¢dakropunra (MHOCTpaHu, yMecTO MelyHapoaHu (aKTOPHUHT, YBO3HU U W3BO3HH (PAKTOPHUHT,
tuxu (akropunr). OBo camo MOTBphyje OMIUTE MO3HATY YMILEHUIY Ja je CTBApHOCT U
IPUBPEIHU KUBOT AAJIEKO JUHAMUYHUJU U OOTaTHjU O] TeopHje, a MOCeOHO OJ1 MPOIKca KOjU
npare oapeheHu UHCTUTYT, WTO je oBae gaktopunr. Takohe, noTBphyje ce HaBeneHO Aa je o1
cBUX BpcTa (akropunra (usysumajyhu noaeny Ha nomahu u melhyHapoIHH (PakTOpHUHT),
oOpHyTH (hakTopuHT MMao Hajsehu pacT y mpomerty, nocmatpajyhu ynopeane noaatke 2013-

2016.

Y61 i3B0p — M6UO.
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I'paguxon 3. — IIpomer npeko obpuyror ¢akropunra 2013-2016

m 2013
w2014

2015
m 2016

3.5 OTKpUBEeHU ¥ HEOTKPUBEHH (PAKTOPUHT MOCAO

OBa moyiena je HapO4YUTO KapaKTEPHCTUYHA 3a aHTJIOCAKCOHCKH TpaBHU cucteM. Kox
OTKPUBEHOT (PaKTOpHWHra, W3BO3HHWK (KJIMJEHT) Ieaupa Ha (aKTypy CBOja MOTpPaKUBamba
npeMa WHOCTPAaHOM Kymily, uMajyhu ucToBpeMeHO 00aBe3y /a O IECHjU TMOTpakKHBamba

117

o0aBecTH MHOCTPAHOT KyIla M MO30BE ra Ja AYroBaHy leHy uciuiatu gaxtopy—'. Ilocroje

JIBa MOJIAJINTETA OTKPUBEHOT (DAKTOPHUHTA U TO:

1. MomanuTeT TZHE W3BO3HUK CBOja MOTPAXHMBAaKba IPeMa HHOCTPAHOM  KYIILY
Ne(UHUTUBHO MPEHOCH Ha (aKTOpa U IpecTaje OMTU CTpaHKa y OCHOBHOM IIOCIY, Te
Ha HKEroBO MECTO cTymna (hakTop Kao HOBM MoBepuiial (1iecuja MOTpaKuBamba). 3a
YCTYIUbEHO MOTPaXHBamwe, (PakTop uciulahyje KiIMjeHTY (M3BO3HHMKY) oapeheny
BPEHOCT TOI NOTpaXKUBama, y3 OJOMUTaK Kamare, TpOUIKOoBa M mpoBusuje. OBa
BpPEIHOCT uje U 10 95% KBbUroBOACTBEHE BPEJHOCTH MOTPAXKHUBAKA Y 3aBUCHOCTH O]

oOuma rmpomeTa, OUIaHCHOT CTamwa KyMIla U PU3MKa KOjU Mpey3uma GpakTtop u

W Cnacwuh, W. (2010). On. yum., ctp. 83.

87



JakossbeBuh Mapuja, 2019.r.,YroBop o ¢akTopusry | JlokTopcka mucepranmja

2. MOJQIHMTET OTKPHUBEHOT (DaKTOPUHTA TJE€ H3BO3HUK (KJIHMjEHT) ycTymna (akTopy
MOTpaXUBAKka CaMO PaIU HAIUIATE, T CE OBJIE IeCHja HEe BPIIU paju JeHUHUTHBHOT
MpeHoca MoTpaxkuBama Ha (hakropa, Beh camo 1a Ou GakTop HAIIATHO OTPAKHUBAE

071 IHOCTPAHOT KYIIIIA y CBOje MMe, a 3a pauyH nomaher n3Bo3Huka (kiujenra)tté,

HeoTkpuBeHn (akTOpHHT MpEACTaBJba BeoMa CIIOKEH IMPaBHU 10CA0 KOJ KOTa ce
npen TpehuMm JUIeM MpHUKpHBa Mocrojame (pakropa y mociay. Kom oBe Bpere (akTopuHra,
W3BO3HUK mpojaje (axTtopy poOy HaMEWmEHY H3BO3y, 3a TOTOBHUHY, a ¢akrop (Kao
MIPUKPUBEHH HAJIOT0/1aBall) OBy poOy npemnpojaje, Ha KpeauT, MPEKo U3BO3HUKA, HHOCTPAHOM
kymity. [Ipeg nHOCTpaHUM KYIIIIEM Ce M0jaBJbyje caMO KJIHM]eHT, KOJU HHje BJIACHUK pode, jep
je ona panuje Beh mponata gakropy. KnmjeHt uctymna y cBoje ume, a 3a pauyH (akrtopa (kKao
BeroB Komucuonap). OBakBa, BeoMa KOMJIMKOBaHa TpaHCakiMja omoryhyje yBehaBame 1eHe
(Oynyhu na je y my ypauyHaTa (akTopoBa 3apaja U KpaTKOPOYHHU KPEAUT JaT U3BO3HUKY).
Kopumihemem oBakBe TpaHCakIvje, M3BO3HUK J100Mja TOTOBUHY, 0e3 003mupa mTo ce poba

daxTiaky mposaje Ha kpeaut. DakTop, ca Apyre cTpaHe, 106uja 3HaTHO Behy mposm3mjy ®

Y8TTapuhesuh, B. On. yum., ctp. 51.
18 76uo, crp. 51-52.
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IJTABA 111

ITPABHA OBEJIE/KJA YIT'OBOPA O
PAKTOPHUHI'Y
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YBOJAHE HAITOMEHE

OBoM MOTNaBJbYy, KOje yjeHO MPEACTaBJba M IEHTPATHO U HAjBAXKHHU]jE IMOTJIABJHE y paiy,
nmocBeheHO je aHamu3M TpPaBHUX OOelNekja yroBopa O (GaKTOPUHTY, Kao INTO Cy TOjaM
YroBopa 0 (akTOpPHUHTY, HEroBa IpaBHA MPHPOJA, ONTHU €IeMEHTH, Te Moryhe yroBopHe

TEXHUKE, 3aTHM CTpaHe y yroBopy (BHX0Ba IIpaBa U 00aBe3e) u Ip.

1. Iojam yrosopa o paKkTOPUHTY

YToBop 0 (haKTOPUHTY MHpEACTaBba TIPaBHH acmekT (akTopuar mocia'?’, mopen

€KOHOMCKOT KOJU C€ y CBUM aHainu3aMa (akTOpUHI Mmocia Bumie ucrtuye. Takohe, y
MIPaKTUYHOM CMHUCITY, €KOHOMCKHU acleKT (aKkTOPUHI Mocja YMHU U caMy CYHITHHY Kako
(dakTopuHra, Tako M yropopa o (axkrtopuHry. MehyTum, MOCTOjU TeCHa, y3ajaMHa U
HEpacKuAMBa Be3a YroBopa O (DaKTOPUHIY, Ka0 MPABHOM AacleKkTy (akTOPHHI IOcia ca
€KOHOMCKHUM acCIeKTOM, T€ CE€ OJIBOJEHO MOCMAaTpame MOKE YMHUTH CaMO 3apajl TEOpHUjCcKe
aHaimu3e. Ca TUM y Be3M, MOXE C€ 3aKJbYYUTH Ja je yroBop O (aKTOPHHIY MEXaHH3aM Y3

nomoh kojer je moryhe peanu3oBatu (paKTOPHUHT TIOCAO.

Jlo monomemwa 3akoHa o dakropunry 2013. romamne, y CPICKOj MpaBHO] TEOPHjH,
yroBop o (akropuHry je nepuHHCAH Kao: ,, Yeosop o peanuzayuju Krue0800CMEEHUX
HOMPANCUBALA 00 CMpane OaHKe U KAo Y2080p KOJU je mMeopesurda aymoHOMHOZ NPUBPEOHO2
npasa Koju npeocmasba CKyn NPAasHUX NPasuia Kojuma ce pe2yiuuty OpyulmeeHo-eKOHOMCKU

“121 " Taxohe, ompehen je u kao:

00HOCU y 00peheHo] nocio6HOj U NpUpPeoHoj yeauHu
,, Obnueayuonu yeosop usmely kiujenma (npodasya, nogepuoya) u axmopa (bamke uiu
opyee cneyujanuzosane QUHAHCUCKe UHCMUMyyuje), Ha OCHO8Y Koe2d ce 6puill NPeHOC

ROMPAXNCUBALQ U PUSUKA HANAME Ca KIujenma na 6anxy, 00nocro gaxmopa “*??. Panuje ce

120Bynu crp. 38. oBor paja.
12K anop, B. u Hapuh, C., On. yum., ctp. 481-482.
122Cnacuh, 1. (2010). On. yum., ctp. 79.
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jour Hanasze u neuHUIMje Koje yroBop o (hakropurry oapelyjy kao: ,, Yeogop kojum ce jeona
cmpana — gpakmop, obaesesyje 0a npeyzme (Hedocneia, KpamKopouHa) NOMpaAd’CUBara opyae
cmpane — Kaujenma, 0a ux Haniamu, y c8oje ume u 3a C80j pauyH a KIujenmy oOMax uiu y
MAYHO NPEYU3UPAHOM POKY UCHAAMU NPOMUEPEOHOCH NOMPAXCUBARA U (MO0 U3BECHUM
yenoguma) eapawmyje manaamy, a Kiujenm ce obaeeszyje Ooa 3a mo ¢hakmopy ucniamu
00206apajyhy naxnady‘*?®. Kao ocHoBHe oco6HHe yroBopa o (haKTOPHHTY HaBOJE CE TPajHO
M3BpIIICHE TPECTallija, 1a je To yroBop intuitu personae, aBoctpano-o6aBe3aH GopmaniaH u

HEMMEHOBAH, a Y TIOCJIOBHO] MPAKCH ce Hajuernhe peanusyje Kao yroBop 1o HpucTymy 24,

Hakon npaBHor perynucama yrosopa o gaktopunry y Cpouju 2013. ronune, moxe ce
pehu na ce neduHULIM]E TTOjMa OBOT YyroBOpa HUCY OMTHHU]E TIPOMEHHIIE, OCHM IITO OH BHIIIE
HUJ€ HEMMEHOBaH U MOrJjo Ou ce pehu na BHILE HE clajga y HOBE YrOBOpe, Kako Cy TO
HaBOJMJIM TIOJeIMHU ayTopu Kpajem XX Beka, jep Beh mocToju u3BecHa mpakca U, MOTJIo 01
ce pehu Tpaagumuja mwerose npumeHe. HapaBHo, mpomeT mpeko (akTOpUHT TOCIIOBA, Ta
caMMM TUM U Y4ecTaJocCT IMOTNHCca yroBopa o (aKTOPUHTY HHje y oOMMY KOjU MOCTOJU Yy

oapehennm 3eMsbama EBporie, anu cBakako MOCTOjH.

[To3utuBHOTIPaBHO, YTOBOp O dakropunry ce y Pemyb6mumu CpOuju onapehyje

oapendama 3akoHa o ¢akropuHry (wian 19-22). ¥V natum oapendama croju cienche:

,, Dakmopune ce modce 00a8bLamMU CAMO HA OCHOBY Y2080pA 3AK/WbYYEHO2 Y NUCAHO] UIU

e/leKMPOHCKO] (hopmiu.

YVeoeop, uuju npeomem Huje degpunucan y cknady ca 08uM 3aKOHOM, He CMAmpa ce y2080pom

0 ¢hakmopuHey y cMUCIYy 0802 3aKOHA.

Yeoeop o ¢pakmopuncy ce ne cmampa y2080pom 0 Kpeoumy uiu 3ajMy, ¥y CMUCTLY NPORUCA

Peny6nuxe Cpbuje u nocnosnux obuuaja*®.

13Cnacuh, W, u Tomoposuh, M. (1989). Mehynapoonu uuancujcku nusune u mehyHapoonu @axmopunz,
Beorpan, ctp. 19.

124Cnacuh, 1. (2010). On. yum., ctp. 80.

125U pan 19. 3akoHa 0 GaKTOPUHTY.

91



JakossbeBuh Mapuja, 2019.r.,YroBop o ¢akTopusry JlokTopcka mucepranmja

Yeosop o pakmopuney napouumo caoparcu:

1) nooamke o yeosoprum cmpanama,

2) nooamaxk o epcmu ghaxmopumea,

3) 0CHO8 U nodamke 0 NOMPAXCUBAILY Koje je npeomem y2080pa,

4) uznoc, Hauun oOpauyHa u ucniame OMKYNbEHO2 NOMPANCUBAILA YCIYNUOYY,
5) uznoc, navun obpadyna u ucniame HaKHaoe hakxmopy;

6) npaso ¢paxmopa Ha kamamy u Opy2e mpouikoge, Koju mo2cy npoucmehu uz peanuzayuje

yeogopa;
7) 0amym 3aK/byuusarsa yeo8opa;

8) nomnuce 3aKOHCKUX 3ACMYNHUKA C8AKe Y2080pHe cmpawue, Opy2oe auya osiauihenoe 3a

nomnucuearbe yeoeopa uiu I’lyHOMOhHuKa o6UX Jzuualze.

Yeoeop o ¢pakmopuney npecmaje 0a eadxcu ucmexom poxka Ha Koju je 3aKwyyeH, a aKko Huje
3aKmyuen Ha oopeheHu pOK, He Modxce npecmamu npe He20 WMo c8a npooama

nompascuearba ne 6y0y Haniahena un pespecupana 00 cmpaue ycmynuoya>'.

Yeoeopu o ¢paxmopuney jeonoe ycmynuoya 3axmpydenu ca pasiuvumum Gakmopuma, a Koju
umajy 3a npeomem npooajy ucmoz NOMpajicusarbd, 3a0parbeHu cy U c8aKu makaé HAKHAOHO

3aK/bYUeH Y2080p HUWMAS je.

O0pedbe yeosopa o hakmopuHey u Onwmux yclio8a NocClo8arba YCmynuoya uiu gaxmopa

Koje npedsuhajy Opyeauuje npasunio y 00HOCY HA Npasuio u3 cmaea 1. oeoe wiana, Huwmase

Cy128 “

126U 1an 20. 3akoHa 0 HaKTOPHHTY.
127 an 21. 3akoHa 0 GaKTOPUHTY.

128U an 22. 3akoHa 0 (haKTOPUHTY.
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W3 oBOr mo3UTHBHOMIPABHOT Ofjpehema, MpUMETHO je Aa je 3akoHonasan y CpOuju
yroBop O (DaKTOPHHTY TIOKYIIA0 MPWIATOJUTH TOCIOBHO] TPAKCH, OJHOCHO Op3WHH
3aKJbYYHBamKa, T€ j€ OJPEHO Ja CE OH MOXE 3aKJbyUYUTH, OCHUM Y MUCMEHO] (OopMH, U
EJIEKTPOHCKUM ITyTEM W THME II0jeTHOCTAaBMO HAYMH 3aKJby4HMBama OBOT yroBopa. Takobe,
3aKOHOJIaBaIl jé YroBOp O (PaKTOPHHTY pa3[BOjUO OJ CPOTHHX YroBOpa (YroBopa O KpeauTy
WIN 3ajMy), T€ TAKCATUBHO HABEO CAAPKMHY YrOoBOpa M OHE MOJATKE KOje jelnaH YroBop O
(akTOpUHTY MOpa J1a cap>Ku Ja Ou OMO MyHOBaXKaH, IITO OIET HE 3HA4U Ja YTOBOPHE CTpaHe
HE MOTY YrOBOPUTH M Jpyre €JeMEHTE, CBE JIOK TaKaB yroBOp CaJAPKHA OBE 3aKOHOM
HaOpojaHe, W Ja JOJaTH €JIIEMEHTH HUCY Yy CYNPOTHOCTH ca 3aKOHCKMM ojpendama. Kao
JOMTYHCKH HW3BOp TMpaBa 3a YroBop O (akTOPHHTY, 3aKOH TpeiBuha W oOmImuTe ycioBe
MOCJIOBamka YrOBOPHUX cTpaHa (ycTymnuorna u ¢pakropa), Koju Cy, 0 JOHOIIEHA 3aKOHa, OWIIH

Y JeJTMHU U3BOPU TpaBa 3a 0Baj yrOBOP.

Hakon Cpbuje, koja je yroBop o dakropunry perymucana 2013. rogune, cyceana XpBaTcka
je moceban 3akoH noHena 2014. rogmHe y KOMe ce yroBop o (QaxktopuHry onapehyje

yranoBumMa 13 u 14. ITo oBoM 3akoHy yroBop o (akTopunry ce oapelyje Ha cieaehn HaumH:

(1) Ilocao gpaxmopunea modice ce obaswamu camo HA memesny y2080pa O (Hakmopuuey

CKJION/bEHOZ Y NUCAHOM 06ﬂuKy.

(2) Yeosopom o paxmopuney npyscamen yciyea paxmopunea obeesyje ce npysicumu yciyey
Gpaxmopunea Oobasmavy V3 HNpaso HaA Hanaamy —Kamame, HaKmopuHe-HaKHaoe,

AOMUHUCMPAMUBHE HAKHAOE U OPY2UX Y2080pOM YmMEpheHux mpowkosa hakmopunea.

Veosopom o ¢pakmopuney unu noceOHum nucamum cnopazymom usmehy gakmopa u
CHOCUMe/bA MPOWKA MOdCe ce Y208opumu 0d (HAaKmopune-HaKHAdy, AOMUHUCTPAMUGHY
HAaKHaoy, Kamamy u/unu opyze y2080pom ymephene mpouikose ymjecmo 000a6/6a4a CHOCU

Heka Opyea ocoba Koja je cHOcumesb mpouiKda.

(3) Kynonpooajua yujena npeomema gpakxmopurea npeocmasbd HOMUHAIHU USHOC npeomema

Gaxmopunea.
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(4) Kamama 3a nompebe nocnosa ¢haxmopunea je kamama Kojy npyjicamesn yciyed
Gaxkmopunea 3apauyHaéa Ha NpeodyjMbeHu  Ouo  KYHONpoOajHe yujeHe npeomemd
Gaxmopunea 3a pazdobme uzmely ucniame npedyjma u yeogopenoz oana oocnujeha

niaharwa Kynonpooajue yujene npeomema haxmopunea.

(5) Axo Ooamym Oocnujehia naaharwa Kynonpooajue yujene npedmema ¢haxmopunea Huje
YeosopeH, y3uma ce oa je kao oamym docnujehia niaharsa Kynonpooajre yujene npeomema
Gaxmopunea KoO pecpecHoz (aKmopuHea Y2080peH OaH HA KOoju OYIHCHUK npeomema
Gaxmopunea ucnynu ceojy 0b6e6e3y npyscamesny yciyea axmopunea boe3 oo3upa Ha oamym
docnujeha npeomema Gaxmopunea (O0an Haniame npeomema @Gakmopunea), a Koo

bespezpecroe paxmopunea oamym oocnujeha npeomema gpaxmopunea*?®.

Caoporcaj yeosopa o paxmopuney

(1) Yeoeop o paxmopuney ob6see3no mopa caopacasamu cmoedehe o00peddbe, O0OHOCHO

nooamke:

1. nooamke o yeo80pHum cmpanama (mepmka, cKpalieHa mepmKa, ume u npe3ume,

cjeduwime, 0OHOCHO adpeca CMano8arba u 0coonu udenmughuxayujcku opoj — OUB)
2. oopeherwe (hakmopurne-nocia ¢ 063upom Ha obuwedcje u spcmy u3 yianka 8. osoea 3axoua
3. oopeherwe npeomema paxmopurea

4. oopeherve cmone kamame u HAUUHA 0OPAYYHA, OOHOCHO HA3HAKY O0d je HagedeHo ymepheHo
nOCeOHUM Ccnopazymom usmelly npyscamena yciyea (akmopuueda u CHOCUMEDLA MPOUKA

Kamame

5. oopeherwe Gaxmopune-HakHade, AOMUHUCMPAMUBHE HAKHAOE U OCMAIUX MPOUKOSA,
OOHOCHO HA3HAKY 0d je Hasedeno ymepheno noceOHuUM cnopasymom usmehy npysjcamena

yenyea (hakmopunea u CHoOCUme ba Mux mpouKosd

6. nomnuce oéiawmenux ocoba ceaxe Ye060pHE CmpAaHe.

129U an 13. 3akoHa o pakTopuHry Peny6nuke XpBaTcke.
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(2) Aeenyuja he npasunnuxom demasHuje nponucamu caopaicaj y206opa o gpaxmopunzy~ .,

3a pasnuky on CpOuje, XpBarcka y cBOM ImoceOHOM 3aKOHY He mpenBuba na ce

YTOBOP O (PaKTOPUHTY MOXKE 3aKJbYIHTH €JICKTPOHCKUM ITyTEM.

VY cycennoj Llpuoj I'opu, koja je moceban 3akon moHena 2017. roguHe y KOMeE je
nopen ¢GakTOpWHTa, peryjlucaia H Jpyre, CpoaHe TpaBHe TmociioBa ( (uHAHCHjCKH
JIM3UHT,0TKYI OTPaKMBakha, MUKPOKPEIUTHPAKE U KPEAUTHO-TapaHTHE MOCIIOBE), YTOBOP O

(daktopunry je oapehen (unan 63-65) Ha cinenehu HauWH:

,, Y2060p o ¢hakxmopuney je y2060p 3axmyuen y nucanoj gpopmu, Kojum ce pakmop obagesyje
oa npysxcu ycyey (axkmopuuea, a Nnogjepunay u3 OCHO8HOZ NOCIA 0d NpeHece npeomem
Gaxmopunea na paxmopa, Kkao u 0a pakmopy niamu 00208apajyhy HakHaoy y 3a6UCHOCMU
00 yeosopene 8pcme (pakmopurnea. ¥Y2080p o hakmopuney 3a npeomem modxce 0a uma jeoau

unu euuie npeomema ¢axmopumea. Yzoeop o ¢haxmopuney ce He cmampa y2080pom O

Kpeoumy y cMuciy nponuca kojuma ce ypelyjy kpeoum u 3ajam*3,

Enemenmu yeosopa o pakmopuney;,

Veosopo ¢pakxmopuney napouumo caopoicu,

1) uoenmughuxayuone nooamre o y2080pHUM CIMPAHAMA,
2) nooamxe o epcmu pakmopurea;

3) nooamke 0 OCHOBHOM NOCLY, OOHOCHO O Npeomemy (PaKmopumza Koju Hacmaje u3 moe

nocua;

4) nooamke 0 U3HOCY, HAYUHY 0OPAUYHA U UCHIAME 8PUJEOHOCIIU NPeOMema PaKkmopunea,

130Y1an 14. 3axona o pakropunry PenyOnuxe XpBaTcke.

181 1an 63. 3axona Lpue Tope.
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5) nooamke o uznocy,nauuny obpauyna u ucniame gaxmopune HakHaoe, kamamu, niaharoy
u nospahajy asanca, AOMUHUCMPAMUBHO] HAKHAOU U OPYeUM HAKHAOAMA, 3A8UCHO 00 8pcme

Gaxmopunea;
6) epujeme mpajarea yeosopa o gpakmopuney;

7) oamym 3akwyuerba y2080pa 0 hakmopuHey; u

8) nomnuce y206opnux cmpana*>?.

Huwmasocm yeosopa:

Yeo60p o hakmopuney xoju 3a npeomem uma npooajy npeomema axmopurea Koju je

npeomem panujez y2060pa o pakmopuney je Huumag >,

Hu nosutuBHOmpaBHa perynatuBa Llpue I'ope, kao u Penybnuke Xparcke He
M03HAaj€ 3aKJbyUeHe YroBopa O (paKTOPUHTY €IEKTPOHCKUM ITyTeM, Kao IITO je TO CIy4aj Y
Cpb6uju, ma 6u ce morio pehu ma je 3akonomarar; y CpOuju yBeo OBy, Ja KaKEMO, HANPEAHY
opendy M THME YXBaTHO KOpPaK ca HOBUM TEXHOJIOTHjaMa W MoTpedama MOCIOBHE MPaKce U

MPUBPEIHOT TPOMETA.

Ocum HaBeJeHEe AWCTUHKIMjE Y TOTJeny 3ak/bydyela YroBopa, IojaM yYroBopa o

(bakTOpUHTY je peryjucaH Ha TOTOBO UJCHTHYAH HAUYMH y CBA TPU 3aKOHA.

2. [IpaBHa npupoaa yropopa o (paKTOPUHTY

CxBarame IpaBHE MPUPOJIE YrOBOpa 0 (PaKTOPHHIY, 3a Pa3IMKy O/l leroBOr MojMa, ce
UTEKaKo pa3iuKyje y aomahoj Teopuju Ipe JOHOIIEHa 3akoHa O (aKTOPUHTY M HAKOH
HETOBOT JIOHONIEHa. [ako ce merosa npaBHa MpUpoia HHje IPOMEHHIIA, UTIAK CY CE CTaBOBH

U paciipaBe O MpaBHOj NpUPOau MpoMeHmId. OCHOBHA IPOMEHA Ce OrJiela y TOME Jia YrOBOp

1324 nan 64. 3axona Lpue Tope.
133Y1an 65. 3axona Lpue Tope.
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o (aktopunry, nmoues ox 2013. roguHe BUIlE HHje HEMMEHOBAHU YrOBOP MAKO CE HETOBO
HOPEKJIO HE CHOPU HU JaHAc, OJHOCHO Jia jé OH TBOPEBMHA ayTOHOMHOI' IIPUBPEIHOT IpaBa
KOjH TIpeACTaBjba CKYN NPAaBHUX IMpaBWJIa KOjUMa CE€ PEryIHIly IPYIITBEHO-EKOHOMCKHU

138 Taxohe, yrosop o ¢paxropunry je

OJIHOCH y oJipel)eHOj TIOCTIOBHO] ¥ IPUBPEIHO] IETHHH
710 TaHAC OCTA0 CJIOKEH YrOBOP, KOjU y ce0M YKIbyUyje elIeMEHTe HEKHX JPYIHX yroBopa Kao
YrOBOp O II€CHjH, YroBop O QopdeTHHTY, aKpeAuTHBY, yroBopa O ey, YroBopa o
KOMHCHOHY ¥ YTOBOpa O KpeauTy U Ap°. MelyTum, Ipe IpaBHOT peryiucama yroBopa o
(baxTOpUHTY, TIOjeIMHN TIPAaBHU TEOPETHYAPH, 10 CBOM KOHIIETITY, YTOBOP O (DaKTOPHHTY CY
TpeTHpanu Kao OKBHpHH yroBop'®® mmm mak kao mpemyrosop'®’, a ma je wak um omma
MIPEOBIIAATI0 CTAHOBHINITE JIa je YrOBOP O (PaKTOPHHTY Y CYIITHHU 30MPHU HOBHUTET CAYHEHCH
OJ1 TIpaBUJIa JIPYTUX YroBOpa Koju ce MelycoOHO Aomymyjy. Y HeMaukoj MpaBHO] TEOPUjU
YToBOp O (haKTOPHUHTY C€ TPETHpa Kao OKBUPHHU YTOBOP KOJUM C€ 3aCHHMBA TPajHUJU OJHOC Y
KOJEeM TIOCTOJU OIIUTa TOHYyJa KIJIWjeHTa M MpPHUXBaT, OJHOCHO OTKyN HOHYheHux
NOTpakKBama o1 cTpane daxropa’®.Ilojeauan ayTopn HCTHYY /13, KaJa ce TOBOPH O TIPABHO]
npupo I (GaKTOPHHT TOCHA, U TPaBHA aHAIIM3a, AJIM U MOCJIOBHA MPaKca, TI0Ka3yjy 1a yroBOP
o (akTOpHHTY HH]jE jeaH TIPaBHU T0cao, Beh ra yrHe JBa MpaBHA MoCia. JemaH je yroBop o
MPO/Iajy MOTPAXKUBAKA, YHJH j€ PEIMET YMHEHa CaMO TIOTPaKUBaWkE Koje ce npoaaje. Kaysa
mociia KoJi OBOT YrOBOpa je MPEHOC TpaBa CBOJUHE Ha MOTpakuBamwy. J{pyru THI yrosopa o
(baKTOpPHUHTY je YrOBOp O KPEeIUTy KOJ KOra je MOTpakuBame Kojarepai. Koa oBor yrosopa
MOTPOKUBAKE CE HE MpOJaje W HEe Mewa BlacHWKa, Beh ra dakrop mpeysuma camo Kao
o06e30eheme kpenura omobOpeHor kiujeHty. Kaysa mocina je 3ampaBo kay3a KpeIUTHOT MOCIIa,
Tj. MPEHOC TopaBa Ha Kopulihewe HoBIA. [loTpakuBame HHje OO0jekaT uHMmbeHha, Beh je

NoTpakMBame 06jeKaT pasa 06e36ehema, Tj. cpeacTBo 06e30ehema’®.

134Kamnop, B. u Hapuh, C., On. yum., ctp. 482.

1353unnosuh, U., On. yum.

136 Pajuesuh, T. (2005). Paxmopune, Ipaso u npuspena. 6p. 5-8/2005, crp.246.
BT openu, B. (1988). Yzos0p o ¢paxmopunzy, 3arped, cTp.3.

138pycruh, M., On. yum, ctp. 184.

139MIunenxosuh — Kepxosuh, T. (2012).Hose mendeyuje y pecyramusu npasnoe nocia ¢paxmopunea - de lege
ferneda, Hayka u kpu3sa, kmura apyra, Exonomcku ¢akyaret, Hum, ctp. 295-304.
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MehyTtum, nako ce y oBoM yroBopy Mory Hahu ojpel)eHu eneMeHTH APYrux yroBopa
00IHUTaIlMOHOT TpaBa, YroBOp O (DaKTOPUHTY CE TEIIKO MOXKE MOUCTOBETHUTH Ca CBAKHM O]
wux. OH je cnenuduyan He caMo 1Mo (YHKUIUJU W HUJBY KOJU C€ HbUME TOCTIKE Beh M 1Mo
elleMeHTHMa Koje yKJbydyje — Mpey3uMa U3 Jpyrux yrosopa. Mmak pasmuxe cy yowsnsel4C,
Kako he o HaBeneHOM OMTH BHIIE PeYH KaCHHjEe Y OBOM pajay, Ha OBOM MecTy he ce HaBecTH
caMO OCHOBHE TUCTHHKIM]e KOje MmocToje m3Mel)y yroBopa o (pakTOpuHTYy W yroBopa 4wje
eleMeHTe caapku. Tako, yroBop O (aKTOPUHTY, MAKO y OCHOBH IOJIpasymMeBa IECH]Y,
pasnuKyje ce O] IeCHje M0 IMIHUPUHU TPEeCcTopHja Koje ce mpyxkajy kiujeHtuma. OBa
Pa3IMYUTOCT C€ TIOCEOHO MOYKE TPUMETHTH Yy CiTydajy Kaja je yroBop dakropunr del credere,
Koja (yHKIMja je KOJ KJIacH4He Iiecuje HemosHata. M xox dakrtopuHr u xoj dopdeTrHr
yroBopa paam ce o KymoBHHHU. lIponmajy ce HOBYaHa MOTpaKMBama C THM MITO CE KO
dbopdernHra pagu 0 MEHMYHUM TNOTpaKMBamkKUMa (CONCTBEHHUX MeEHHUIA), Mehytum koj
(dakTOpUHra YCTYIUTH C€ MOTY W JIOCTeNla W HeAoCHella MOTpaXWBama JOK Ce KOJ
dbopdeTuHT yroBopa ycTymajy HeIOCHeNa MOTpakuBamkba C TUM IITO HCTa MOTY OWUTH U
nojenuHavna. Kox dopdernHra mpenocunarn He oxaroBapa dopderepy 3a HAIIATHBOCT
nmoTpakuBama npema tpehem (dbopderep HeMa mpaBo perpeca mpema yCTYImHOIly), TOK KO
(akTOpUHTa y OCHOBH TO HHUjE CJlydaj, MaJa MOXe OWUTH M Tako yroBopeHo. [Ipemmer
(haKTOpUHT yroBOpa Cy YIJIaBHOM TMOTpakKMBamka 4Ydja je JOCIENIOCT OTrpaHWYeHa Ha Kpahu

POK, JIOK cy npeaMeT GopdeTHHT YroBOpa CPeIH0POUHA M JyropodHa HOTpaKKuBamalsl,

Kox onHOCa yroBopa 0 akpeITuTHBY U YroBopa o (pakTOpUHTY, pa3iiuKa ce jaBjba Ipe
CBEra y YHICHUIIM Jla CE aKpeIWTHUB CKJIalla Ha TeMeJby MOCEOHOT yroBopa WM Kiay3yle y
OCHOBHOM yroBopy o miahamy ¥ u3Mel)y BUX MOCTOjU y3pouHa Be3a. Hamme, yroBapad u3
OCHOBHOT YroBOopa Koju Tpeba Aa wu3BpiM Iahame, Jaje Halor OaHIM 3a OTBapame
aKpeIUTHBA Tj. ca OAHKOM CKJIalia YrOBOp O OTBapamy aKpeIUTHBA. CKIOIJbEHH aKPEIUTHBHH
yroBOp TpEKo Kora ce Bpmu Iuiahame, je camMocTallaH YroBOp ajd HAcTaje IMOBOJOM
3aKJbyYMBamkba OCHOBHOT yroBopa. 3HAYW KOJ aKpeIUTHUBHOT YroBopa OaHKa HHje YrOBOpHa

CTpaHKa U3 TJIaBHOT YroBopa, Beh HacTylna npeéMa nmpoJaaBny M Kylniy Kao HaJloromnmpumall u

1403ynnoBuh, U., On. yum.

Y H6uo.
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NOCPEHUK. AKPEIUTUBHU YrOBOp HE YKJbydyje HU mnpey3umame del credere pusmka, xao
IITO je ciydaj KOJA MpaBor (paKTOPUHI YrOBOpa, HUTH YIPaBJbame MOTpaKHMBaEmHMal’?,
Cnu4HOCT OBa JiBa YroBOpa C€ OIJIe[a Y YMECHHUIM Ja M (DAaKTOPUHT W JOKYMEHTAapHU
aKpenmuTUB uUMajy (GyHKIHM]y (UHAHCHpama KIHjeHTa OJHOCHO aKPEAWTHBHOT HAJIOTOJIABIIA

myTeM (aKTopa 0JTHOCHO OaHKe.

Pasrpannueme yroBopa o (hakTOpWHTY OJl yroBopa O Jely je Aocta yowsnBo. Kox
yroBopa O /ey IOCIEHUK 00aBJba HCKJbYUMBO (aKTHUKE paame JOK KOJ YroBopa o
(dakTtopuHry, Qaxktop nopen (pakTUUKUX MOXKe Ja oOaBjba W IpaBHE palmke. YTOBOp O
(haKTOpUHTY Ce€ pa3IMKyje OJl yroBopa 0 KOMHUCHOHY jep (aKTop He 3aKjbydyje YroBop ca
TpehuM JHIEM y CBOJCTBY KOMHCHOHapa, Beh mpema meMy HacTymna y CBOj€ UME U 3a CBOj
pauyn. ®aktop mpema Tpehem nuily umMa camo MpaBa a Koja MpoOM3WJIa3e U3 YroBopa o
¢dakropunry. @akTOPUHT ce pa3iuKyje O]l YTOBOpa O €CKOHTHOM KpEIUTy IO TOME HITO je
KOJI OBE BpPCTE€ KpeauTa NpeIMET yroBopa KylOBMHA XapTHja OJ BPEIHOCTH a He
MoTpakMBamwa Kao koJ (akropunra. Kaga je y nuramy namMO0OpIHU KpEAUT OCHOBHA Pa3iiKa

ce OrJeia y TOMe IITO KoJ| (haKTOpHHTa HeMa eleMeHara 3amora®s,

Hajzan, kao pe3ynraTt npeTxoaHUX TEOpHja, HacTaja jeé MEIIOBUTA TEOPHja 3aCHOBaHA
Ha OJIBOJEHHM cCIlOpazymuMa (KpeauT, yciayre, OCHUTYypame) KOju C€ cMaTpajy eJIeMEHTHMa
MEIIOBUTOT OKBUPHOT criopazyma. OBa TeopHja HErmpa rmocTojambe OJBOjJEHHX CaMOCTaTHHX
crniopa3yma, Beh yroBop o pakropuHry mocmarpa ka0 KOMOWHAIIM]y €JIeMeHaTa BHIIE YTOBOPa
Mel)ycoOHO TOBe3aHMX Yy jeIWHCTBEHY IeinHy. BehwHa mnpaBHHX TeopeTHuapa jJaHac
mocMarpa yroBop o ()aKTOPUHTY Kao aTHIUYHA YrOBOP MEIIOBUTE IPaBHE IMPHPOJE ca
CIIEMEHTHMa YroBOpa O MpOJaju, yroBopa O IIECHjH, YyroBOpa O KpPEOUTy M yroBopa o

yemyramal®,

CBe Hampen HaBEJEHO je M JIOBEJO JO Tora Ja ce yroBop O (pakTOpHHTry moceOHO

peryiume u CaMuM THM CE€ JOHOUICHCM moceOHOoT 3dKOHa4, IOTBpAWJIa HETrOoBa rmoceOHa

142K ppasa, M. (2003). Yzo60p o paxmopunzy, Tlpasuu sxusot 11/20003, cp. 498.
1433unnosuh, U., On. yum.

144pycruh, 1. On. yum., crp. 185-186.
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[paBHA MPHUPOJIa, OJHOCHO MpaBHA Mpupoa SUi generis.OBakBo Buleme je OMII0 MPUCYTHO Y
noMahoj TpaBHO] TEOPUjU IPEe HEro MITO je YroBop O (aKTOPHHTY PETyJHcaH MOCeOHUM
3aKOHOM, T€ C€ MHOTO THCAJIO O TOTpeOH Ja ce oBaj yroBop (opMupa Kao moceban yroBop

obnuranuoHor npasal®,

3. YroBopHa TexHuka

Buie nmyra je HanmoMumwaHo J1a je GaKTOpPHUHI crelupuYaH yroBop poOHOr mpomMera
WIA YTOBOp y IPUBPEIHU, T€ U 3a Bera, Kao TakBOI Baxke ojapeheHa mpaBumiia koja ce THUY

caMoT 3aKJby4HBama, a Koja ce OTET Pa3JIMKY]y 0] yroBopa rpahaHcKkoIpaBHe MIPUPO/IE.

bp3 pa3Boj ApylmITBEHO-€KOHOMCKHMX OJIHOCa KOJjU cTBapa mnoBehaHy mnoTpedy 3a
curypHoihy, 3amTuTa ofpeheHuX APYIITBEHUX WHTEpEca, Kao WM 3alllTUTAa WHTEpeca CaMHX
YrOBOPHHUX CTpaHa y CMHCIY OJIaKIIama JIOKa3WBama TOCTOjaha M elleMeHaTa yroBopa U
yII030pea yroBapada Ha 030MJBHOCT yroBapama, YIMHWUIN Cy Ja y HOBHje BpeMe IMOCTOjU
TeXMba Ja Ce OCTaBH IMUCMEHH Tpar O OHOME HITO Cy CTpaHe YroBopuie (peHecaHca
dhopmanusma). Mcto Baxku 1 3a yroBop 0 (hakKTOPUHTY 3a KOJHU je 3aKOHOM ojpeheHa ob6aBe3Ha

nucMeHa gopma.

3a yroBope y MpHUBPEIH je KAPAaKTEPUCTHUYHO W HHHXOBO YECTO W MACOBHO
3aKJbYYHMBAE, IITO Yj€HO 3HAUM Ja je moTpeOHa u oapeleHa Op3uHa 3akbyunBama. Mako 3a
yroBop o (aKTOPHHTY CE€ HE MOXE ca CHTypHOIINY TBpPIAMTH Ja CE€ TOJMKO MacOBHO
3aKJby4vyje, OCTaje Jia OH jeCTe jelaH O] yroBopa y MPUBPEIH, TC JIa U 3a Hhera Baxke ojapeheHe
cHenu(pUIHOCTH KOje ce TUUy caMOT 3aKJbyunBama yropopa. OHe, 3a CBE yroBope y npupeau

MOTy OUTH:

1. 3akspyuuBame yroBopa IpeKo TejaedoHa, MyTeM Telerpama, MpeKko TelenpuHTepa
U JPYyruX CUCTEMa Be3a — OBO je MMOCEOHO 3HAuajHO aKo ce MMa y BHJy Op3uHa

3aKJbY4HBamba yroBOpa, a y JaHAIIKbEM BpEMEHY IOCTajy aKTyelTHH M JpYTH

195 TMynejuh. I1. (2008). Dpanwiusune, 1usuHe, axmopunz — OMeopeHa NUMarsd Koo pe2yiucarsd 08Ux y2060pd
yepahanckom 3axonuxy Cpoéuje, Ipupena u npaso 5-8/2008, ctp. 504.
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CaBpPEMEHHjU CHCTEMHU Be3a, Kao IITO je MHTEPHET, e-MauJl, KOH(EpEeHIIMjCKa Be3a
MPEKO CKajlia WK APYrHuX HHTEPHET aruTuKaImja;

2. 3aKJbyYHMBaEkEC YroBOpa IO MPHUCTYIY (aaXe3MjoM) — OBa Tpyla yroBopa y
MIPUBPE/N Ce joul Ha3uBa U (popMyJIapHU YrOBOPH y KOjUMa jeTHa cTpaHa, 0OUYHO
nmoHyawuial (Koju je YrJIaBHOM TpPXKHUIITHO MOhHHja yroBOpHa cTpaHa ) oxpehyje
yCJIOBE YroBOpa W YIJIABHOM Y3 mera uay u OmmITH YCIIOBH TOCIOBama KOjU
Takohe Mopajy OWTH JOCTYIHHU W jaCHU JAPYroj CTpaHH y YroBOpY, KOja JeUHO
rMa u300p Ja M Ja TMPUXBATH TaKaB YroBOp WM HE (TakBU Cy, Ha TPHUMED,
YrOBOpH O TYPUCTHYKHM YCIyrama, yroBOpPH U3 OOJIACTH OCHTYpama, YTOBOp O
KpEIUTY U CI1.);

3. 3aKJbY4YHMBaWmE YroBOpa IPEKO 3aCTYIHWKA M IyHOMONHWKa — YroBOp y HMe
MPUBPETHOr CyOjeKkTa MOTy 3aKk/by4MTH camMoO oOBjamtheHa JMIa, Koja CBoOja
opyamhema IpIe U3 MPOMUca, CTaTyTa MPUBPEIHOT IPYIITBA WM HEKOT JAPYror
akta. Mehytum, mopen 3ak/bydrBama yroBopa IMPEKO 3aKOHCKH OBJIANTNEHHX
3aCTyITHUKA, Y IPAKCH CE YTOBOPHU Y IPUBPENIN 3aKJbyUyjy U MPEKO MyHOMONHUKA.
OCHOBHO je MpaBWIO J1a c€ MYHOMONHHUK MOpa KpeTaTu y I'paHHIlamMa oBjamrhema,
TE JIa MOXE IMpeIy3MMaTH CaMO OHE IMpaBHE IMOCIOBE 3a YHje je Tpeay3uMame

omamrhen*® .

C 003upoM Ha HAUWH 3aKJby4CHAa, YTOBOP O (hakTOpHUHTY je aaxe3noHu yrosop. OH ce
Hajuenrhe 3akbydyje Ha YHaIpes NpUIpeMIbeHOM obpacity ¢hakTopa, IITO MOKE 3HAYUTH Ja
je yjenHo u ¢hopMHYJIapHU WIJIM TUIICKH YrOBOD, HAMEHEH 3a peryiucame Heoapehenor opoja
MCTOBPCHHX, OJTHOCHO MCTOBETHHX CHTyalldja M TJe Cy yHampen onpeheHa mpaBa u oOaBese
yrosopuux crpana'*’| HapasHO mpuaroljeH cuTyauuju U BpcTU (hAKTOPHUHT 1ocja Koju Oyje
KOHKPETHO y MHUTamy. Y3 OBaKBe yroBope, Hajuenihe uae v mo3uBame Ha npuMeHy OmImTux
yCJIOBa TOCJIOBamka TE€ YrOBOPHE CTpaHE Koja cayMmbaBa OBakaB yroBop. Mehyrum, ako ce

INpCTIIOCTABKa (I)OpMy.]'IapHOCTI/I IIOBCXKE Ca HOjMOM AIXC3NUOHUX YroBOpa WJIHM YroBopa IIO

MPUCTYITY, T/l jellHa YTOBOPHA CTpaHa, MO MpaBUIy €KOHOMCKM M TPXKMIIHO jaya yrOBOpHA

146K anop, B. u Lapuh, C. On. yum., ctp. 43-47.

147Byjucuh, 1I. On. yum., ctp. 23.
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CTpaHa, MUKTUpa y TOTIYHOCTH MpaBa M o0aBe3e W3 yroopa. Mako ocoOuHa mpucTyma,
OJTHOCHO aJX€3WBHOCTH jeCTE yCTBAPH TEXHUKA 3aKJbYUeHa, OHA UTEKAKO MMa BEJIMKU YTHUIA]
¥ Ha caMy CaJIp)KMHY M TpaBa U o0aBe3e Koje ce y TaKBUM YroBopuma Haiaze. Y nomahoj
MIPaBHOj TEOPHjU MO OBOM IHTamy IOCTOje /1Ba ONMpPEYHA CTAHOBMIITA, TE C€ MO jeTHOM 3a
YrOBOpEe y MPHUBPEAU WHCUCTHpA J1a MOTY OMTH 3akjbydeHH (300T Op3uHE M MaCOBHOCTH
3aKJpyunBama) 0e3 oapehene opme, MITO BOAM 3aKJbYUKY Ja OHU MOTY OUTH CKJIOIUBCHH U
YCMEHHM ITyTeM, Te 01 GopManu3aM mKkomo yernopasajyhu npuspenau npomet™®®, Ca mpyre
CTpaHe, ONeT ce HaBOJH Ja ¢opmain3aM Oall KOJ YroBopa y NMPHUBPEAN, MOXKE CIYKUTH
OJIaKIIIaBamy, a HE CMETHHU KOJ 3aKJbydHBamba yroBopa. YTpaBo je OBa JIpyra TBPAHA, HHU3
roJIMHa KacHUJe W MOTBpheHa, Kaja je MoCeOHUM 3aKOHOM CTPUKTHO MpeBHlEHO 1a yTOBOp O
(akTopuHTYy MOpa OWTH 3aKJbydeH y nucMmeHoj ¢opmu. Tako ce moiia3u 70 3akJbydka Ja je
yroBop O (akTOpUHTY (GOpPMYJApPHH WA TUIICKA YrOBOpP, TE€ YrOBOP MO MPHUCTYIY WU
aJIXe3MOHHU YTOBOD KOjH CayHibaBa, Mo MPaBIITy, EKOHOMCKH jada YrOBOpHA CTpaHa — (akTop,
Koju je Hajuemhe Oanka, ca Behom TpkuUIIHOM MOhM KOjOM yTHYE€ Ha YrOBOpPEHE YCIIOBE
MOCJIOBamka, a Ja APYroj YroBOPHO] CTpaHU OCTaje CaMO Jia MPUXBATH WM HE YCJIOBE W3
TakBOT yroBopa. Melhyrum, 0063upoM Ha TO J1a TIOCTOjU BHUIIIE BPCTa (PAKTOPUHT MOcia, T€ Aa
ce yroBop o (haKTOPUHTY CE 3aCHHMBA Ha JUIHOM, Mel)ycOOHOM MoOBepemy YrOBOPHUX CTPaHa,
IITO 3HAYM Ja Crajga y yrosope intuitu personae, oHma ce mojaMm aaxe3WBHOCTH HE MOKE
MocMaTpaTH YONIITEHO, OJHOCHO OHAKO Kako ce MpUMEyje 3a HEKe Jpyre yroBope y
npuBpenu, Beh ce mnpuinarohaBa CHUTyalllju, YrOBOPHHUM CTpaHamMa U eJeMEHTHMa
yroBopa.3ak/byudel-eM OBOT YroBOpa YCIOCTaB/ba C€ TpajHU IMpaBHU OJHOC u3Mehy
YTOBOPHHX CTpaHa - Hajuelnrhe Ha HeoApeheHo BpeMe U y TOM CMUCITY, YTOBOP O (PaKTOPUHTY

Craja y yroBope ca TpajHuM mpecramujama’s,

YnopenHo nmocMaTrpaHo, OHO IHITO je CHGHI/IQ)I/IIIHO 3a 3aKJbyuHUBamC YroBOpa O

¢bakTOopuHry y foMaheM NO3UTHBHOM IIpaBy JECTE Jla C€ 0Baj YTOBOP MOXKE 3aKJbyUUTH, OCUM

148Kanop, B. u Lapuh, C. On. yum., ctp. 28.

149pajuepuh, T., On. yum., ctp. 124.
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y IHCMEHOj, U y eNeKTpoHCKoj GopMu>’, Te je 3aKOHOJABHO, TO jEIMHCTBEHO pElIeHe Koje

HE TIOCTOjH Y 3aKOHUMA JPKaBa Y OKPYKEHY.

4. BUTHHM eJleMeHTH YyroBopa 0 GaKTOPUHTY

butHu enemeHTH yroBopa o (GakTOpHHTY Cy ojapeheHH eKOHOMCKUM (QyHKIHjama
(hakTOpUHTa U MO MPUPOJU TOCTA jecy: MPeAMET YyroBOpa U 1IeHa Koja ce miaha 3a u3BpIlIeHe
yciyre. [Ipeamer yroBopa o ¢pakTOpHHTY YHMHE MOTpaKMBamka Koja ce MmpeHoce (1ieaupajy) Ha
¢daxTopa, Kao M BpIICHE APYTHX YCIIyra, MpeaBH)EHHX YroBOpOM, O] CTpaHe (hakTopa 3a
meHor kiujeHTta. [loTpaxkuBama Kkoja ce mpeHoce Ha ¢dakTopa MoOpajy Ja HUCIYHaBajy

oapehene ycnoge:

1. mopajy ma Oyay uszBpiieHa y nromahoj BaIyTH, Tj. Y BAIYTH 3eMJbe OaHke ¢akTopa, jep
Oanka (hakTOp HE Mpey3uMa KYpCHH W BATYTHU PHU3UK;

2. Mopajy Ja MOTHYY W3 HEKOT MPHUBPETHOT TOcia KOjH JI03BOJbaBA EHXOBY IPOJIAjy
(uajuemnthe je y muTamy yroBop o mpojaju pode, OJHOCHO YyrOBOP O MPYKamky YCIIyra);

3. moTpeOHO je na mocToju MoryhHOCT uaeHTU(HUKAIIN]E TTOTPAKUBAKHA,

4. yCTYIJbEHO TOTPAXHUBAKE j€, TI0 MPABUITY, KPaTKOPOYHO (OHO je Hajyemrhe rmiaTuBO
HakoH 30, 60, 90 wim 120 mana ox nmaHa MCMOpyke W HHje omnTepeheHo mpaBmma

Tpehux umat®t |

[MoTpaxkxuBama mpeMa KpajibMM KyINIMMa HHECY IOTOJHA 3a IMPEIMET YroBopa o
GbakTOpUHTY, jep je KOJ HHX BpPJO TEHIKO YTBPAWUTH IUIATEXKHY CIOCOOHOCT KyIIIa
(nyxHuka). PakTOpPOB KIWJEHT MpeHOCH (Lleaupa) Ha OaHKY TJIaBHA MOTpPaKMBamba, Kao U

152

CHiopeZiHa MOTpaKMBama U rapaHiyje Be3aHe 3a ojapeheHo morpaxkuBame . KiujeHT mMoxke

IIpCHCTU Ha CI)&KTOpa CBa IIOTpaXuBamba, HJIM CaMO HOje,Z[I/IHe BpPCTC IOTpaKMBakba, HIIA

150VroBop y enekTpoHCKOM OOJNHKY je YroBOp KOjU HpaBHa U (M3MUKA JIMIA 3aK/bydyjy, IIajby, OPUMA]y,
packumajy, oTKasyjy, KoMe IPUCTYIA]y U KOjH MPHUKa3yjy €IEKTPOHCKUM IyTeM Y3 KOpHITheme eIeKTPOHCKUX
cpencraBa — wiaH 3., ctaB ., Tauka 7. 3aKoHaA O €NEKTPOHCKO) TproBuHU (,,CirykO6enn rmacauk PC* 6p. 41/09 u
95/13).

SIMunenosuh, 1. (2009)., ITocroeno npaso, Lentap 3a myonukauuje, Hum, ctp. 411.
152 f06uo, ctp. 412.
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onpehena nmoTpaxkusama. Y MOCIOBHOj IPAKCH, YTOBOPOM O (paKTOPHUHTY ce Hajuenrhe BpIIu
rio0anHa Iecrja CBHX KIMJEHTOBHUX IMOTpaKuBama - Kako moctojehux, Tako u Oymyhmx
notpakuBama. KimjeHT He rapaHTyje (akTopy W HAIUIATHBOCT IMOTpaKMBama, Beh camo
BUXOBO TOCTOjabe - UCTHHUTOCT CBOJUX MOTpa)kuBama npeMa Tpehum nunuma. Ilomrto Ha
OCHOBY (haKTOPHHT TIOCJa KJIHUJEHT IMpoJiaje MOTpakMBama Koja uMa mpeMa tpehum nummma
OaHIM (paKTOPHHTY, TO OBaj YrOBOp NpeACTaB/ba HAYMH NPOMETa MOTpaxkuBama. [Ipomaja
MoTpakuBama (akTopy je KoHAyHA U 0Oe3 perpeca mnpeMa KIUJeHTY (YCTYIHOILY
noTpaxkuBama). OTKYIUEHO MOTpaXKMBAHkE OJ TPEHYTKA OTKyIa Mpumnanga (Gpakrtopy, KOju
CHOCH PU3UK HaIlIaTe TOT MOTPaXHBama. [Ipey3nMameM KIMjJeHTOBUX MOTPaKMUBama, (pakrop

J€ CTYIHO Ha MECTO CBOT KJIM]JEHTA.

Yrosopom 0 dakTopuHTY MOpajy mpeun3Ho na Oymy onapehene yciyre xoje daxrop
BpIIM 3a cBOT KiHjeHTa. OHe MOTYy OUTH pa3inuyuTe (Harulata NoTpakMBama, KPEAUTHPAE,

ocrane ycmyre)'®,

Axo je KimujeHT (ycTynmwiall TOTpakKMBama), IOpea  HariaTe
MOTpaKHUBamka, 3axTeBao o1 (akTopa m goOujame Kpeauta ((UHAHCHpAHE), YTOBOPOM
MPEIU3HO Mopa OuTH oapeheH mporeHaT 01 KEbUTOBOJACTBEHE BPEHOCTH OI00PEHUX padyHa
Koju he My (aktop ucruiatuTu. Y MOCIOBHO] Mpakcu Hajuenrhe Taj nporeHat usHocu 90% ox
KEbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH OJOOpPEHHX padyHa. YToBOpoM O (aKTOPUHTY Mopa OuTH
oapeheHa 1ieHa Kojy KiaujeHT miaha ¢akTopy 3a U3BpIIEHE ycayre, jep (GakTop 3a MpyKeHe
ycinyre Harutahyje onapeheny naknany (mpoBusujy). M3Hoc HakHane (mpoBusmje) (akTtopa
3aBUCH OJ: U3HOCA KaMmara Ha Impey3eTa (€CKOHTOBaHA) MOTPaKMBamba JI0 HUXOBE HAILIATE;
pU3MKa HEHAIUIATUBOCTH KYIJbEHUX MOTpakuBama (Behu pusuk - Beha mnpoBusmja); u
HaKHaJe 3a u3BpuieHe yciyre. M3Hoc HakHane 3a u3BpIIeHe yciyre ¢akropa OOMYHO HUje

Manud. Y TIOCJIOBHO] mpakcu Taj u3Hoc ce kpehe 10-25% BpeaHOCTH YCTYNIBEHHX

IOTpaXHBamba.

VY mno3utuBHOM npaBy PenyOnuke Cpbuje, unanom 20. 3akoHa o (akTropuHry je

MIPOMKCAHO J1a YTOBOp O (PaKTOPUHTY HAPOUUTO CaJPiKU:

1. moparke o yroBOpHMM CTpaHaMa;

158Cnacuh, 1. (2009), On. yum., ctp. 187.
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MOJIaTKE O BPCTH (haKTOPHHTa;
OCHOB U TIOJIaTKE O MOTPAXKHUBAY KOj€ je IPeIMET yroBopa;
M3HOC, HAYMH 00payyHa U UCIUIaTe OTKYINJEHOT NOTPaKUBaKkha YCTYIHOLLY;

M3HOC, HA4MH 00padyHa U UCIIaTe HaKHaae (aKkTopy;

o g~ wD

npaBo (akTopa Ha Kamary W Apyre TPOILIKOBE, KOjU MOry mpoucrehum wu3
peaymzaiyje yroBopa;

7. naTyM 3aKJby4uBama yroBopa;

8. moTmmce 3aKOHCKMX 3acCTyIHHKA CBake YrOBOpPHE CTpaHe, ApPYyror JIHIa

oBJIaIINeHOT 3a HOTIHCHUBAE yYroBsopa ujin HYHOMOhHI/IKa OBHX JIMIIA.

W3 nperxoaHor ce MoKe 3aKJbYYUTH J1a Cy OUTHH €JIEMEHTH YroBopa O (aKTOPUHTY
npeMa jomaheM MO3UTHBHOM TIpaBy, CBH HaBeIEHH. JEAMHO OM ce MOTJa JOBECTH Y IHTAhE
Tayka 8., OJJTHOCHO 3aXTEBH IOTIHCAa YTOBOPHHUX CTpaHa, Tj. HHXOBUX 3acTymHHKa. Hamme,
3aKOHOM O €JIEKTPOHCKO] TPrOBHUHH, OJJTHOCHO HErOBUM HM3MEHaMa, WiaH KOJU je PEeryaucao
eNeKTpoHCKH motnuc (uimaH 11.) je Opucan W3 3aKOHA, T€ C€ MOCTaBJha MUTAKE Kako he
yroBOp O (pakTOpUHTY OMTH TOTHHCAH (Kao IMTO Hajake 3aKOH O (PaKTOPHHTY), YKOJIHKO CE

3aKJbY4H €JIEKTPOHCKHUM ITyTeM?

5.¥YroBopHe cTpaHe
YroBop 0 paKkTOPUHTY 3aKJby4y]y YBEK JABE CTpaHEe, YCTyNmuiall u (hakrop.

VY nomaheM MO3UTHBHOM MpaBy, YCTYMHIAIl MOKE OMTH OaHKa, MPUBPEIHO JAPYIITBO
U mpeny3eTHUK ca cenumteMm y PenyOmunu CpOuju, OIHOCHO Ta JMIA Ca CEOUIITEM Y
WHOCTPAHCTBY, PETUCTPOBAHA Yy CKJIAly ca JOMUIUIHUM npormcumal®, 3a yCcTynuoua ce y

JUTEPATYPH YECTO KOPUCTH U TEPMUH ,,KITH]SHT .
2
Ca gpyre cTpane, ¢pakTop MOKe OUTH:

1. OGanka, y cMHCITy 3aKOHa KOJUM ce ypelyje nmocnoBame 6aHaka;

15Mapkosuh, B. On. yum., ctp. 497.
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2. TPUBPEIHO JPYIITBO OPraHU30BaHO Ka0 AaKIIMOHAPCKO PYIITBO WIIM JPYIITBO Ca
orpaHu4eHoM oxroBopuomhy, ca cemumreM y Peny6mumu CpOuju, koje uma
0/100pemhe MUHUCTAPCTBA HAUICKHOT 3a MOCIOBE (PMHAHCHUja 32 00aBJbamkE MOCIIOBA
(baxTopuHTa 1

3. crpaHa 0aHKa M CTPaHO TPHUBPEAHO IPYIITBO — HCKJBYYMBO y MehyHapomaHOM

daxropuary*®,

[IpuBpenHo ApyITBO KOje UMa 0J00peme 3a 00aBbame nocia (JakTOpUHra Ha3MBa ce
(aKTOpUHT APYIITBO M OHO MOXe 00aBJbaTH caMoO 1Mocao (aKTOPUHTra U TOBE3aHE U CPOJHE
nocioBe ca (akropuHr nociaoM. Taxohe, daxropunr apymTBo y CpOuju mopa uMaTu
OCHOBHU HOBYAaHHU KalUTaJl y U3HOCY KOJU He Moxe Outh mamu ox 40.000.000 nunapa u
Kanurtan (aKTOPUHI JpPYIITBAa YBEK Mopa OWUTHM y BHUCHUHHU KOja HHUJE€ Mama O] HaBEICHOT

usnocal®®,

[Mogamm o w3gaTUM M OMy3€TUM OJ00peHmHMa 3a 00aBJbamke TMOCIOBa (aKTOPHUHTA
eBUJIeHTHpajy ce y Peructpy ¢dakTopunra koju BoAu ATreHIIMja 3a TMPHUBPEIAHE PETHCTPE,
MPEeKo perucrpatopa. Perucrap je jemMHCTBEHA, IEHTpalIHA, CIEKTPOHCKA 0a3a mojaraka o
M37aTUM H Oly3eTUM 0100pemHMa 3a 06aBibame nocna pakropunral® . EBuienimja ce Bpim
Ha ocHOBY [IpaBmiHMKa o caapxkuHH peructpa dakropuaral®®, a mox cy IlpaBuaHHKOM O
OMKMM yCIIOBMMa W HAuWHY W3/aBama 0J00pema 3a 00aBibamke MOCIOBa (hakTOpUHTA,
MPONKMCAaHN OJNV)KM YCIOBM M HAauyuH H3/1aBamka oJ00pema 3a 00aBibamkbe (aKTOPUHT

HOCJ'IOBalsg.

VY 3emipama y OKpyXemy, YrOBOpHE CTpaHe Cy Takole, ycTynuiall, OJHOCHO KJIHjeHT

1 ($akTop, OJHOCHO (PaKTOPUHT APYIITBO. TO je ¥ pa3syMJbHMBO, 003UPOM Ha TO Jia Cy C€ OBHU

15 6uo. ctp. 498.
16U 1an 6. 3axoHa 0 GaKTOpHHTY.

157 Tpenytno, y HaBeseHoM peructpy (akropunra y CpOuju, MOCTOjM PErHCTPOBAHO YKYMHO 14 (hakTopuHr
npymrasa. Bumu ma: http://pretraga2.apr.gov.rs/Factoringlist - mpucryrubero 22.4.2019.roauHe.

18 Cnyx6enu rnacaux PC“ 6p. 93/13.

19 Cnyx6enu rnacaux PC“ 6p. 93/13.
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MNPONKUCH JIOHOCWIIM y CKIaAy ca MelyHapoIHMM H3BOpHMA KOjU PEryauily (akTOPHHT

I10cao.

IlIto ce ¢akropa, ka0 yroBOpHE CTpaHe THYE, Y JIMTEPAaTypu Ce Halla3H Ja je OH

yrnaBHOM 6GaHkal®

, Maja To He Mopa Outn. Tako, Ha mpumep, nomahu moganM yHopeaHu
nonay (2013-2016), mpBe u Apyre roauHe, WAy y NPWIOT MPUBPEIHUX APYIITaBa KOJU Ce
0aBe (haKTOPHHIOM, T/€ je 0JHOC Oro 6:8, OTHOCHO 7:8, TOK MOCIEAhE IBE Y MPIIIOT OaHaka
ka0 (akropa ca ojgHOCcOM 7:6, omHOcHO 8:6'!. Tpemyrno, y mHamiexnoM Permctpy
¢baxTopunra, nmocroju 14 dakropuHr apymrasa Koja HEUCY OaHKe, 10K BehuHa OaHaka, m3mely

ocTaor, 00aBsbajy U MOCIOBE (haKTOPHHTA.

Ha nuBoy EBBpome, Opoj ¢daxkTopunr apymraBa Bapupa, ¢ THM Ja HMX HajBUIIE
peructpoBanux nma Hemauka (186), ma Typcka (69), 3atum Uranuja (40), nox, penumo
Ayctpuja uMa caMo 4 perucTpoBaHa IMpUBpeNHa JpylITBa Koja 00aBibajy (PaKTOPUHT
nocnose'®?. Ha 0cHOBY IOCTYNMHEX MojaTaka Koja ce THIy caMoT MPOMeTa Mpeko (aKTOPHHT
IIOCJIOBa Ha CBETCKOM HMBOY M Ha HuBOY EBpome, He Moxe ce yBek mpoHahu mnapaiena
n3mehy mpomera u Opoja (paKTOPUHT APYIITaBa, TAKO Jla Y HEKUM JAprKaBama, Te MOCTOjU
Behu mpomer, mocToju perucTpoBaHo Majo (GakTOpUHT ApyiTaBa (Ha mpuMep DpaHirycka ca
BUIIMM IIPOMETOM Ipeko (akTOpHHI mocnoBa o Hemauke, a rie mocroju perucTpoBaHO

camo 13 ¢dakropunr apymrara). HapaBHo, oBu mojamu Tpeba Ja ce YCIOBHO NPUXBATE, jep

Tpeba UMaTH y BUY J1a ce y BehrHHM TUX JpkaBa, GaKTOPUHT IMOCIOBHUMa OaBe M OAaHKeE.

Ta6ena 5. — Bpoj dakropunr kommanuja y Cpouju (2013-2016)63

Bpoj bakTopuHr Komnauuja | 2013 2014 2015 m

180K omxonoh, X. u Kuero, H. (1999). @unancuparwe 6podozpadmwe nymem paxmopunea, ,Hame mope™ 6p.
46(5-6)/99, ctp. 178.

16113emraj 0 ocTBapeHoM mpomeTy (axropunra 3a 2016. roguny, Ilpuspemna komopa Beorpana, maj 2017.,
Beorpag, ctp. 2.

18211380p: Annual Review 2017., pp.23, A0CTYNHO Ha:
https://fci.nl/downloads/Annual%20Review%20%202017.pdf- nmpucryruserno 22.4.2019.

183380p — HbUO.
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64

7 8

Ta6ena 6. - [IpuBpeHa IpyINTBa KOja MMajy 0J100peme 3a 00aBIbame nocia pakropuara’

bpoj pemema Tatym
IIocnioBHO ume pakropunr |Maruynu|| MuHuCcTapcTBa y
P.op|| Pa.op . o JAOHOIIEHA
APyUITBA opoj KOjHUM je u31aTo
peliema
onodpeme
Drustvo za faktoring
TeleGroup Finance drustvo sa 401-00-
1 |@alR0ld ograni¢enom odgovornoséu 20841729 00100/2014-16 16.1.2014
Beograd-Novi Beograd
PRVI FAKTOR -
FAKTORING DRUSTVO
SA OGRANICENOM 101-00-
2 ||PA 3/2014 |[ODGOVORNOSCU, 20010452 00285/2014-16 27.1.2014
BEOGRAD (NOVI
BEOGRAD) - U
LIKVIDACH
FINERA FACTORING DOO 401-00-
3 ||@A42014 lgeaGRAD - USTECATU 20339489 lo0216/2014-16  [322014
DRUSTVO SA
OGRANICENOM 401-00-
4 ||®A 52014 |[ODGOVORNOSCU 20527897 |10307/2014.16  |[11:2-2014
GAMICO FAKTORING
BEOGRAD (STARI GRAD)
AGRO FAKTORING DOO 401-00-
> |RAGR014 Iy6y) sAD 20890096 l00074/2014-16  |[12%2014

%41 13B0p - http://pretraga2.apr.gov.rs/FactoringList - mpuctymsbeno 22.4.2019.ronune.
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http://pretraga2.apr.gov.rs/FaktoringWebSearch/Details/Details?param=ФА%204/2014&DetailsPageType=FaNumber&rnd=1747398BC25F16E016A09E787CBEE448DE0BB318
http://pretraga2.apr.gov.rs/FaktoringWebSearch/Details/Details?param=ФА%205/2014&DetailsPageType=FaNumber&rnd=416D637EFEA54B32703FA33864FAEDC8D7AC9C80
http://pretraga2.apr.gov.rs/FaktoringWebSearch/Details/Details?param=ФА%206/2014&DetailsPageType=FaNumber&rnd=A2325BE199D3AB1D8172FB7DDCA9B7C205814306
http://pretraga2.apr.gov.rs/FactoringList
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DRUSTVO ZA
FAKTORING 401-00-

6 |[RAT2014 50 nFINANCE DOO 20755075 fgn3002014-16 1222014
BEOGRAD (STARI GRAD)
ABL FAKTOR DOO 401-00-

7 |@A8/2014 |oES o 20360526 |1 0oonin014qg 1932014
FOCUS FACTOR PLUS 401.00-

8 |®A 92014 |IDOO BEOGRAD-NOVI 20890525 | omon014qs 2242014
BEOGRAD

9 |loA 10/2014|Centar Faktor doo Beograd  ||17174878 |[*0100; 20.6.2014

J 01460/2014-16 >

PRIVREDNO DRUSTVO
QUICK FAKTORING 401-00-

10 @A 12015 |5 5 5 BEOGRAD-SAVSKI 21109304 01046/2015-16  ||24-°-2010
VENAC
Alchemist Faktor doo 401-00-

@A L2017 g 0 rad-Savski Venac 212230001\05013/0017-16  |[+2 7207
IDEAL FINANCE 71.0.0. 401-00-

12 @A 22007 1o o 3emyn 21327913 |\05895/2017-16  |[>19-20%7
EMEJIMOH ®AKTOPUHT
JIPYIITBO Ca OTPAaHUYCHOM 401-00-

13 @A 3/2017 oarosopHouihy beorpan- 21350966 03643/2017-16 21.12.2017
Crapu 'pan
PETERHOF FAKTORING

14 ||@A 1/2018 |[FPYUITBO €8 OTPAHUECHOM ) 43559 |3401-00- 26.10.2018

oarosopHourhy beorpan-
Crapu I'pan

03409/2018-16
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http://pretraga2.apr.gov.rs/FaktoringWebSearch/Details/Details?param=ФА%209/2014&DetailsPageType=FaNumber&rnd=23466C2685F438779DB16B91B18F3EDE43B330B5
http://pretraga2.apr.gov.rs/FaktoringWebSearch/Details/Details?param=ФА%2010/2014&DetailsPageType=FaNumber&rnd=453DBEFCF044661E9CEDAE350C72FFE9B481A381
http://pretraga2.apr.gov.rs/FaktoringWebSearch/Details/Details?param=ФА%201/2015&DetailsPageType=FaNumber&rnd=80A26CBE5743E4DA4ADFFBB358C0582E370BFC2B
http://pretraga2.apr.gov.rs/FaktoringWebSearch/Details/Details?param=ФА%201/2017&DetailsPageType=FaNumber&rnd=8B580C45D036B7A98AD213ED88EB525E8706C2AC
http://pretraga2.apr.gov.rs/FaktoringWebSearch/Details/Details?param=ФА%202/2017&DetailsPageType=FaNumber&rnd=C13318DEC2BB8D1EC20B7B34FFD3F888561516DD
http://pretraga2.apr.gov.rs/FaktoringWebSearch/Details/Details?param=ФА%203/2017&DetailsPageType=FaNumber&rnd=F0A1064CE1B95F13CC60F8DD85A158F762007F04
http://pretraga2.apr.gov.rs/FaktoringWebSearch/Details/Details?param=ФА%201/2018&DetailsPageType=FaNumber&rnd=F35EADC5E5C322D17D066B00F44BF674E8240F07
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Tabena 7. — Bpoj paxropunr komnanuja y Esporm (2016)1%°

JepmeHuja

AycTpuja

AsepbejyaH

benopycuja

benruja

byrapcka

XpBaTcKka

Kvnap

YewkKa

[aHcKka

EcToHMja

®dUHCKa

®paHuycKa

Mpy3uja

-
IUJ (9] )] (] (e)] (o] (2} (e)] (e)]

Hemauka 186

MpuKa 7

Mahapcka 15

UcnaHg 6

Utanuja 40

KaszaxcTtaH 21

JleToHuja 6

1851 13B0p: Annual Review 2017., pp.23, 10cTymHO Ha:
https://fci.nl/downloads/Annual%20Review%20%202017.pdf— npucrymseno 1.3.2019.
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JlntBaHHMja

JNlykcembypr

Manta

Monpasunja

XonaHguja

HopseLwuka

Mosbeka

MopTyranuja 14
PymyHuja 12
Pycuja 46
Cpbuja 14
Cnosayka 10
CnoBeHuja 6
LWnaHwuja 20
LLiseacka 12
LBajuapcka 6
Typcka 62
Benvka bputaHuja 46
YKpajuHa 19
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Tabena 8. — Bpoj paxropunr komnanuja y Csery (2016)10°

OPXABA Bpoj pakTOpMHr KOMnaHuja

Ervnar

KeHuja

Maypuunjyc

Mapoko

Jy»kHa AdpumKa

TyHuC

YKYMHO A®PUKA 38

AycTpanuja

KuHa

XoHr KoHr

NHauja

NHpoHe3wja

JanaH

Kopeja

Manesuja

CuHranyp

LWpw JlaHKa

TajBaH

TajnaHpg,

BujeTHam

18611380p: Annual Review 2017., pp.23, 10cTymHO Ha:
https://fci.nl/downloads/Annual%20Review%20%202017.pdf- npucrymseno 1.3.2019.
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YKYMHO A3UJA

U3paen

NnbaH

Katap

YjepurbeHun Apanckm EmupaTu

YKYNHO CPEAHU UCTOK

KaHapa 65
CjeavirbeHe Amepunuke [lprkase 700
YKYMNHO CEBEPHA AMEPUKA 765
ApreHTuHa

bonusuja

Bbpasun 594
Yune 150
Konymbuja 18
KocTtapuka 34
Mekcuko 18
MNepy 8
YKYMHO JY*XHA AMEPUKA 832
YKYMNHO Y CBETY ca EBponom 8076

ITopen ycrynuoua u (akropa, MaKO c€ HE CMaTpa YrOBOPHOM CTPAaHOM, BaXKHO je
NOMEHYTH U AyXHuka. Hamme, mpema BakeheM NO3UTUBHOM TMpaBy M y MelyHapoJHUM

M3BOPHUMA, AY)KHUK HHJE YTOBOpPHA CTpaHa y YroBopy O (paKTOPUHIY, ajdHM MOCTOjU obOaBe3a
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YTOBOPHHX CTpaHa Jia Ty>KHHKa 00aBeCTe O MPEHOCY MOTPaKUBamba. YKOJIUKO ce Ta o0aBe3a
CXBaTH Kao OWTaH eJeMEHT yroBopa O ()aKTOPUHTY, OHJAa HE IOCTYNAE MO HOj MOXKE
JIOBECTH y THTAKkE W BATUAHOCT CaMOT YrOBOpa, T€ C€ AY)KHHUK, Kao TMOCPEIHU YYECHUK Yy

(aKTOPHHT TIOCTY HE CME HUKAKO 3aHEMAPHUTH.

Jy)kHUK MOxke OMTH OaHKa, NPHBPEIHO APYIITBO M INPELY3€THUK Ca CEIUIITEM Yy
PenyOomumm CpOuju, OJHOCHO Ta JHI@ Ca CEAUINTEM y HMHOCTPAHCTBY, PETUCTPOBaHA Yy

CKIaLy ca JOMHUITMIHUM mporucumal®’.

5.1 IlpaBa u o6aBe3e ycTynuomna

@DakTOpUHT T0CA0 je ABOCTpaHO 00aBe3aH, T€ CTora MocToje mpasa U o0aBese U je/IHe
W JIpyre YrOBOpHE CTpaHe y yroBopy o (akropuary. OcHOBHa 00aBe3a yCTYIHOIA WIH KaKO
ce joIl HaWBa y JUTEpaTypu — KIHJEHTa, je Ja Ha (aKTopa MpeHece MOTPaAXKUBAKE KOje
MpeacTaBiba TpeAMeT yroBopa o QakropuHry. [IpeHOC cBakor moTpakuBama ojpeheHor

YTOBOpPOM O (paKTOPHUHTY YCTYIMHJIAIl BPIIIH y3 UCTOBPEMEHY TIpeaajy pakropy:

1. yroBopa (opurmHaj WIA KOIMHja OBEpEHAa W]l CTpPAaHE HAICKHOT OpraHa) W/WIHU
(dakType u Ipyrux JOKyMeHaTa, KOjuMa ce J0Ka3yje OCHOB M BPIIW MACHTU(HUKAIIU]A
MOTPAKUBAbA,;

2. obaBelTema Ty KHHUKY 4 je MOTPaXKUBambe MpoaaTo dakTopyee,

O mpenaju AOKyMEHTanuje ycTynuial u (akTop caunmaBajy rnocedaH JOKyMeHT. Jlarymom
npojaje MOTPaKHBamka ce CMaTpa JaTyM Kall je yCTyNWiall npeaao (hakropy JOKYMEHTAIH]Y
HaBeJICHY Y JOKYMEHTY O Mpelaju JTOKyMeHTaluje. YCTymwial je y o0aBe3H Ja JOCTaBU

JY’KHHKY 00aBelITe e 0 NPOJIaji IOTPAKMBAKA Y IMCAHO] MITH Y eleKTpoHcKoj Gopmut®s,

OO0agelreme 0 HpOI[ajI/I MMOTpa)XKuBaba MOKC outu YYUEBCHO 34 CBa MOTpaAXKUBamkba KOja cy

IpeaMeT yroBopa o pakTOpHHTY, 0e3 0031pa Jja I OHa I0CTOje Y BpeMe 3aKJbydyera yroBopa

167 nan 2, cras 1. Tauka 4. 3aKoHa O (PAKTOPHUHTY.
188Mapkosuh, B. On. yum., ctp. 499.
169 116u0.
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WIN He, TK3. cBa Oyayha morpaxuBama. OOaBemrTeme Mopa Ja caapku uHpopmammje o
yroBOpy O (akTOpUHTY, TojaaTke O (akTopy KojeM je MyKHUK y 00aBe3u Ja IUIaTH H
MHCTpYyKIHMje 3a Tuiahame. AKO ce oOaBelmITeme OJHOCH Ha jeHO WM BHIIE MOcTojehmnx
NOTPaKKMBAKa, MOPA JIa CaZpXKH Opoj hakType, H3HOC MOTPAKKMBAa U BanyTy miahamal’®,
Ca npeHOCOM TJIaBHOT TIOTPaKMBambha, IIPEHOCE CE U CBa CIIOpPE/IHA TpaBa U rapaHilje Be3aHe

3a ojapeheHo mnorpaxkuBame. HakoH mpujema oOaBemITema, My)KHUK je y obaBeswm 1a

MOTPAKUBAKE UCTUTIATH (PAKTOPY.

JIykHUK MMa TpaBO Ha CBE MPUTOBOpE Koje OM KMMao IpeMa CBOM IOBEPHOLlYy U3

OCHOBHOT yrosopa'’?,

Hcnnatom moTpaxuBama yCTyNmuoIly, AYXHUK ce He ociobaha obaBese mpema
(dhakTopy aKko je mpe Hucmiate 00aBemITeH O MPOJaju MOTPaKMBaMKka, a YCTYIHUIAIl Mopa, 0e3

OJUTaTama, TAKBY HCILIATy HpPeHeTH (hakTopy’?,

Yerynunan je oaroBopat ¢pakTopy 3a OCHOBAaHOCT U BPEJHOCT MOTPAKUBamka Koja Cy
npeaMeT yroBopa o ¢akropunry. Takohe, ycrymumar, rapaHtyje ¢akTopy Aa Cy Ipojara
MOTpaKHUBamka OcloOoheHa 3ajore, MpUTOBOpa, TEpeTa M OCTAIMX IpaBa Tpehux Jwia,

OJIHOCHO 1A Cy IO CBHM OCHOBHMA HECIIOPHA, OCHM aKo HHje Apyradnje yropopenol’s,

VYerynunan Mopa JoKa3aTH Ja MOTpakuBambe, Kao crenuduyHa pobda, HeMa IMpaBHUX
Henocraraka. OBO MPAaKTUYHO 3HAYM J]a Ha MOTPAXHMBAIKY KOje je MpeaMeT yroBopa, Tpeha
JMIa HEMajy YCTYIUbEHa TpaBa WM 3axTeBe. [IpaBo u 3axTeBW Tpehux juma Mory moTuraTu
U3 TPETXOJHOT OJHOCA, Ka0 IITO Cy OJHOCH JjJ00aBjhaya IMpema MpOJAaBIy U3 OCHOBHOT
MpaBHOT TMOCJIa, IO OCHOBY HCIOpyudeHe, a HeruiaheHe pobOe Ha K0joj je 3alIpikao MpaBo

IMpOAYKCHE CBOjI/IHe, Ka0 U U3 OJHOCA ApPYrux IOBCpUIala KOjI/I Cy InpoaaBny OI[O6pI/IJ'II/I

10y 1an 25. 3akoHa 0 haKTOPHHTY.

" Bacusmesuh, M. (2008). Komnanujcko u mpeosurncko npaso, Ipapau dakyarer Yuusepsutera y beorpany u
JIT Ciy»x0enu ritacHUK, cTp. 298.

12Mapkosuh, B. On. yum., ctp. 499.
8 6uo, crp. 500.
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3ajaM y 3aMeHY 3a KOHCTYTYHCame 3aJI0XKHOT WJIH APYror mpasa obe3behema Ha podu wim

NOTpaKKMBaKy KOje MPoIaBall CTEKHe 1poajoM podel’s.

VY cnydajy ga cy mpojara moTpaxuBama onrepeheHa 3amorom, 0JHOCHO J1a Cy Ha OMiIo
KOJU HAa4YMH OCIIOPEHA OJ] CTpaHe AYKHHUKA WM Tpeher Juia, a yroBopoM o (DakTOpHHTY HHje
WCKJbYYCHA TapaHIfja YCTYMHUOIa, GaKkTop UMa IMpaBo perpeca oJ] yCTYIroIa v y ciydajy Kaj

je yrosopen u dakropusr 6e3 perpecal’.

5.2 IlpaBa u o6aBe3e pakropa

OcHoBHa o0OaBe3a ¢akTopa je /a mpey3Me U IJIaTH YCTYMUOIly HaKHaAy 3a KYIMJbEHO
noTpaxkuBame. OcuM oBe 00aBese (akTopa, ocTasie 00aBe3e pazuKyjy C€ y 3aBUCHOCTH O]I
BpPCTE KOHKPETHOT (DaKTOPHHT IMociia. Tako, Ha MPUMEP, aKO je YyrOBOPOM YrOBOPEH IPaBH
(aKTOPHHT, OJTHOCHO TPEHOC MOTpakKMBarma MPHU KoMe (PaKTop mpey3uMma pPU3WK HaIiaTe,
OJIHOCHO Jiaje TapaHIlM]y 3a OTKYIUb€HO TIOTpakuBame, OHAa je obOaBe3a (¢akTtopa
(bUHAHCUpamke YCTYNHOLA MOTPAKUBaKka, ajli U rapaHTOBakE HAIUIATE, TE YKOJIHKO TY)KHUK
HE TUIATH MMOTPAXXUBamkE KOJI OBE BpCTE (DakTopuHTa, (GakTOp HEMa MPaBO Ha PETPECHH 3aXTEB
npeMa YCTYNHOIY MOTpaXHBama. AKO je, mak, (akTop Mpey3eo MOTPaKUBAKE CaMoO Ha
HaryiaTy (HempaBH, KBa3u ()aKTOPUHT) OHJAa OH MMa 00aBe3y HAIulaTe W ako jeé YroBOpeHa
perpecHa kiay3yia, ¢aktop he ¢akTuuku BpaTUTH HEHAIuIaheHO MOTPaXHBAKE YCTYIHOILY
MOTpaKMBama, 3axTeBajyhn oj mera noBpahaj qaror aBanca yBehaHor 3a kamaTy U HaKHaJYy.
Axo, TaK, HHje YrOBOpPEHAa HHU perpecHa Kiay3yjia, HH IpEy3uMame PU3MKa YCTYIIHJIAIl
notpakuBama U (aktop he 3ajelHUYKH CHOCUTH HeyclieX Harmare. Jlakie, Koj mpasor

(aktopunra dakrop uma cieneha npasa u obaBese:

1. ucnmary ycTymuoly, OJHOCHO KIHWjeHTY ((pHUHaAHCHpame KIMjeHTa Kpo3
aBaHaCHE yIuiaTe),

2. yIpaBJbamke NOTPAKUBAKEM (BOl)eHEM KIUTOBOJICTBA Y BE3H MTOTPAKHUBAKbA),

1"4Bykanunosuh, P. (2012). Mehynapoono nociosno npaso, Y apyxeme 3a eBpOICKo mpaso, Kparyjesar, cTp.
764.

1Mapxkosuh, B. On. yum., ctp. 500.
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3. HamaTy NoTpaXNBama,
4. 3amrtuTa oj Hemnahama 0J] CTpaHe Ay)KHHUKA (IIpey3uMame pH3uKa Hamnare)’®
u

5. mpaBo Ha MPOBU3H]Y.

Hcnymeme obaBese miahama ycTynmuoIy HaKHaAe oapeleHo je MecToM, BpeMEHOM U
HA4YMHOM. Y TIOTJIely MeCTa UCIyHhema, (GakTop he yCTYNmHOoIly HCIJIATUTH YTOBOPEHN W3HOC
Yy MECTy y KOME Cy ce JOTOBOPWIIH, a TO je IO TPaBMIIy MECTO y KOMe ce Hajla3u OaHKa
ycrynuona. Bpeme ce Moke yroBOpPHUTH NMEpHOAMYHO Ha onapeheHu naH wiu y oapeheHom
MHTEpBaJly 3a NOTpaXHBama KOja O TOr BpeMeHa Oyny mnpeHera Ha (akropa wiaum he
ucrnahuBati cBaky (akTypy HakoH WTo je Tomasbe yerynunan'l’’. Tlnahame y moumu
MOBJIAYM OJTOBOPHOCT (hakTopa 3a HAKHAMYy IITETEe MO OMIITHM TpaBWIIMMa OOJIHTaIHOHOT
npaBa, 0JHOCHO Tutahame 3aTe3He Kamare. M3Hoc HakHaje 3a KYIJbeHO OTPAKUBAKE j€ YBEK
HWKH 0J1 HOMHHAJHOT W3HOCA O3HA4YeHOT Ha (pakTypHW ycTymuoma rnpema TykHuky. Om tor
M3HOCA 0JI0Mja Ce M3HOC HEJOCTIENINX KamaTa, pU3HK MOCIa U 3apajia Wik MpoBu3nja pakropa.
VY nuteparypu ce HaBOIW J1a M3HOC 3aJIpKaHUX CpeJICTaBa 3aBHCH O] OpojHHX (aKTopa, aju

na He 61 Tpebaro ga npehe m3HOC 01 30% 071 HOMHHAIHOT H3HOCA KOju ce Kymyjel’®,

dakTop BpIIM HAIIIATY JOCIIENNX MOTPAKHBaka Y CBOjE KM€ U 3a CBOj pauyH. berosa
00aBe3a je W Ja BOAM YPEIHY W aXypHY €BUICHIIM]Y OTKYIUBCHHX IMMOTPaXKHBamba, KOjy je
IOy)KaH TIOKa3aTH HAJUIGKHUM OpPraHuMa y MOCTYNKY Haa3opa Hall o0aBibamkbeM (DakTOpUHT
nocinoBa. Takohe, GpakTop uMa 006aBe3y Ja CaBeCHO yIPaBJba OTKYIJBEHHUM MOTPAKUBABIMA,
ca MaXmbOM J00por npuBpeaHuka. Jpyrum peunma, To 6u OMO CKyNI pajmbHu Koje 00yxBaTajy

06aBe3y (akTopa caapikKaHy y ycIayxkHoj GpyHKuuju paxropunral’®,

18pycruh, 1. On. yum.,ctp. 169.
""Mapxkosuh, B. On. yum., ctp. 501.
8 6uo.

S tbuo.
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6. lyaana npupoaa (paKTOPHHT MoOcJIa

OcHoBHa 00aBe3a yCcTyNHOIA WA KIMjeHTa U3 YyroBopa O ()aKTOPUHTY, Kao IITO je
Beh 1 HaBenieHO, je 1a Ha (aKkTopa MPeHece MOTPAKUBAKE KOje TIPECTaBIba MPEIMET YTOBOpa
0 (axkTopuHTY. YIpaBO OKO OBOT NpPEHOCa MOCTOje MUCKYCHje KOje MCTHYY CBOJUHCKO —
NpaBHU acmlekT ¢axkropunra. Herae ce Taj mpeHOC BpIIM YrOBOPOM O LIECHjU, & U3Y3E€THO Y
®paHIlyCKO] Ce MPEHOC MOTpa)kMBamka BPIIU IyTeM cyOporamuje (IPOMEHOM YTrOBOpEHE
ctpane). On nmocebHe BaXHOCTH KOJI MPEHOCA MOTPAKUBaWka e MUTAamkE MPEHOCa CBOJUHE HAJT
notpaxuBamem . INoctoje nomahm ayTopu Koju ykasyjy Ha 3Hauyaj CBOJHHCKO-TIPABHOT
acmiekTa (DaKTOPUHT TOCJNA, KOJU C€ CacTOju y MUTamy npaBHe dopme u edekaTa mpeHoca
noTpakuBama  Ha  dakropa, rae ce  onpehyje  cyOjeKTMBUTET  BIACHUKA
NOTpaKHBamba el YKoIMKo 61 MpeHoc CBOjHHE Ha TIOTPaKHBAy OHO MPaBHO Mep(eKTyHpaH,
TO OM OMOTYhMIIO W aZieKBaTHY CTBAapHO-TIPaBHY 3aIITHTY MOTpaXKuBama. [10 0BOM muTamy
MIOCTOj€ 3HaYajHE pa3JIMKe y MpaBUMa €BPOIICKHUX 3e€Majba, ajld OHO IITO j€ OYUTJIETHO jecTe
7la TTIOCTOjH JUPEKTHA KopeJanuja n3Mel)y cTBapHO - paBHE 3allITUTE MOTPAKHBAKka M ITPABHE
nepeKTHOCTH TPEeHOCa MOTpaKMBama (4 THME W MPUBHICTOBAHOT TIOJIOKAaja (hakTopa) H
n3Mely creneHa pa3Boja (PaKTOPUHT UHIYCTPH]jE Y TIOJeIMHUM €BPOTICKUM 3eMIbaMa. Y Kpyry
3eMajba KOje He caMo Jia MPU3Hajy MYHOBAXHU M CTBAPHO-TIPABHU CTaTyC MPEHOCY MpaBa Ha
MOTpaKUBaKkUMa, Beh U MpU3HAjJy MPUBWIETOBAHM T0JIOKA] (haKTOpa y CTEYajHOM MOCTYIKY,
Haja3e ce OHEe 3eMJbE YHjH je TIPOMET (PaKTOPUHT TOCIOBamka Mehy HajpehuM Ha CBETY, MOMYT
Benuke bpurannje, Hemauke, Xomannuje u [lIBeacke. OBo je u mOTBpAA AUPEKTHOT YTHIAja

IpaBHOT aMOUjeHTa Ha pa3Mepe (paKTOPUHT HHAycTpHje 82,

VY eBponckoj MpaBHO] TPaJWLUJU MOCTOJU BUIIE CHUCTEMa 3a IPEHOC CBOJUHE Ha
OCHOBY YroBOpa, Ha CHENM(UIHOCTH CBAKOT OJ BbUX YTUYY M Ha CTHLAHE BIACHUILNTBA HA
NOTpaKMBakUMa. Y TEOPUJU W Yy HALMOHAIHUM IIPABHUM CHUCTEMHMa pa3jiMKyjy ce JBa

OCHOBHaA CXBaTama:

180pycruh, ., On. yum., cp. 167.

181Munenxopuh — Kepkosuh, T. (2012).Hose mendeyuje y pezynamueu npasnoz nocia ¢paxmopunza - de lege
ferenda, Hayka u kpu3sa, kmura apyra, ExkoHomcku ¢pakynrer, Hum, crp. 295-304

182pycruh, ., On. yum., ctp. 167.
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1. cucTem CTBapHOMPABHOT JI€jCTBA YTOBOPA U

2. cucTeM OOIUTAIMOHOIIPABHOT JICjCTBA YrOBOPA.

[lpema mnpBOM cHCTEMy, CBOjUHA TNpelia3d Ha KyIIa y MOMEHTY 3aK/bydcHa
MYHOBAXHOT YroBOpa, OJHOCHO Kajga Ce CTpaHKe caryiace o Tnpeamery u IieHu (Solo
CONSENsUS) u mpuMemyje ce y (paniryckom mpaBy. [lakie, nmpemMa NpBOM CHUCTEMY IpeHOCA
IpaBa CBOJHHE, CBOjUHA MPeETa3u Ha KyIIla Yy MOMEHTY KaJia je yroBOp 3aKJby4eH, C TUM IITO

Cy OBO JMCIIO3WTHBHA ITIpaBUJiad, I1a UX YTOBOPHE CTpaHC MOTY MCHATH.

[Ipema apyrom cucrtemy, mopes 3aKJby4eHOT YroBOpa O HpOJIajH, 3a IMpeia3 CBOJUHE
HEOITX0/IHA Je U oAroBapajyha paama npojasia (mpeaaja CTBapu WK peructpainmuja). Ojae cy
moTpeOHa /IBa KOpaKa Kako OW Ce peain30Bao MPEHOC CBOJUHE — MOTPEOaH je BaJbaHU MPABHU
OCHOB 3a MpeHoc, ogHocHO yroBop (iustus titulus) u npyru kopak je oaroBapajyhu HauuH

cTunama creapy (modus acquirendi). OBakas cucTeM MocTojH y oMaheM 3aKOHOJaBCTBY 52,

CBe mpeTxoAHE OWIeMe, KOHCTaTallfje W pa3IMYuTa IMO3WTUBHOINPABHA pelicHa
MPOVCTHYY U3 YNbCHHIIC Ja je (PaKTOPUHT TBOPEBUHA aHTJIOCAKCOHCKE MPaBHE TEOPHjE, TE je&
HBETOBO TPEY3UMamke y EBPOTICKOKOHTHHEHTAIHA 3aKOHOIABCTBA PE3YNTHUPATO onpeheHum

noremkohama. Te moTemkohe Cy KOHIEMIMJCKE MPUPOJE U MOTY C€ TPYNHCATH Y JBE

rpyre: 184

1. TlpBa moreurkoha ce oJHOCH Ha MUTaKkE MPABHE MPHUPOJEC CAMOT MOTPAKUBAHA, KA0
objexTa (TIpenMeTa YMHKUI0E) KO YroBopa o (haKTOPUHTY, OJHOCHO Mpo0JIeM IpeHoca
MpaBa CBOjUHE Ha TIPaBy, jep MOTPAKHUBAKHE KA0 IMOBHHCKO MTPaBO HEMa MaTepHjaliHy
MPHUPOJTY, T¢ Tpeiaja Kao0 HAYHMH MPEHOCA CBOJUHE HA MOKPETHUM CTBApUMa WIIH YITHC
y jaBHE KHIHIE 3a HEMOKPETHOCTH, Ka0 HAYMHH IIPEHOCa IpaBa CBOJUHE HUCY
MIPUKIIAIHU 33 IPEHOC CBOjJUHE Ha MpaBUMa.

2. Jlpyra noremnikoha ce orjena y ayalHoj IpUpoAu (PaKTOPUHT MOCIA KOjU UMa CBOjY
00MralMoHO — MPaBHY M CBOJUHCKO — MpaBHY AMMEH3H]y. OOIUralioHO — MpaBHU

acrekT (pakTOPUHT Mocyia uMa BHie (yHKIMja (Harara, rapaHiyja, GpuHaHcupame,

183Munenxosuh — Kepkosuh, T., On. yum. cIp. 6.

8 ouo.
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ycIyre yCTYMHOIa, O KojuMa je OWJIO BUIIE pedH Y JeIy KOJU ¢ THUIIA0 €KOHOMCKOT
acmiekta (pakTopuHT ToOcna). Y CBOjOj APYroj MUMEH3HjU, OJHOCHO CBOJUHCKO —
MPaBHO] eMaHaluju (HaKTOPUHra MOCTOje caMoO JBE€ MOryhHOCTH, a TO Cy Impojaja
notpakuBama (axkrtopy (sale of receivable) u mpenoc norpaxuBama (akropy Kao
06e30ehema 3ajma ui aBaHca (Security assignements)®®, Mehyrum, ancypso je mro
ce Te nBe MOryhHOCTM HEe MOTY KOMOWHOBATH, OJHOCHO jeJHa JIpyry MelycoOHO
UCKJbYUY]jy, T€ OBJIC JI0JIa3U JI0 HajBHIIC Hecropasyma M morenikoha, Kako y mpakcH,

Tako ¥ y IpaBHOM aMOujeHTy 1 noctojehoj mpaBHOj perynatusu pakropunr mocal®,

7. IlpecTanak yropopa o (p)aKTOPUHTY U HAA30pP

YroBop o (akTopuHry TpecTaje na BaXW HUCTEKOM pPOKa Ha KOJU j€ 3aKJbydeH, a
YKOJIMKO HHje 3aKJbY4YEH Ha oApeheHH pok, He MOXKE MpecTaTH Mpe Hero MmTO CBa Mpojara
MOTpaKWBamka He Oyday HarmlaheHa WM perpecupaHa oOJi CTpaHe yCTynmuona (KJIHjeHTa).
HapaBHo, yroBop o ¢akTopuHTy MOKE IMpecTaTH Ha HA4YMHE Ha KOje MPEeCcTajy W OCTaIH
YrOBOpH y TPHUBPEAW, OIHOCHO HCIYHEHEM, CIIOPa3yMOM CTpaHa WM jeIHOCTPAHUM

packnmom®®’,

YroBop 0 (haKTOpUHTY TpEICTaB/ba INMUPOK IMPABHH OKBUP 3a PA3JIMYUTE OOJUKE
nocia (akTOpuHTa KOjU € 3aKJbyuy]y y mpakcu. tbuxoBa kareropuzaiyja u Kinacudukaimja,
npeMa KOHKPETHHM BpcTama (akTOPHHI TI0CNA, BPIIU CE TpeMa Calp)KUHH, OJHOCHO
CIEMEHTHMa CBAKOT KOHKDETHOT yroBopa. lIpupojaH HauuH MpecTaHKa YroBopa je
UCIYHCHE KOje ce KOJI HOBUAaHMX 00aBe3a OCTBapyje MCIUIATOM, a CaJp)KUHA HCILIATE je Y
CBaKOM KOHKPETHOM CiIyuajy ojapeleHa caip>KMHOM Jyra U3 Kora oTh4e yroBopeHa o0asesa.

YroBopHe o6aBe3e y nociy (paKTOpUHTa MIPECTajy UCIYHEHEM, KOje Ce CaCTOjU U3 YCTylama

185 16uo, cp. 7.
186 176u0.

18"Mapxkosuh, B. On. yum., ctp. 502.
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NpOJATOr MOTPAXKHBAKAa M HCIUIATE IEHEe 3a KylJbeHo mnoTpaxkuBame ®. Yerymmman
MOTpaKMBamka MOpa Jia IpeHece Ha (pakTopa yroBOPEHO MOTPAKUBAKHE M OH je OATOBOPAH 3a
MIpaBHE HEJOCTAaTKE MOTPaKHWBama. YKOJIUKO OM ce, Ha MPUMEpP, YTBPAWIO Aa y TPEHYTKY
MIPCHOIICHa MOTPAKUBAKEe HUje MOCTOjalIo, YCTYIIIAIl HHUje UCIYHHO CBOjy oOaBe3y. Y3
MIPEHOC TOTPAKHUBAKA, YCTYNUJIAL MOTPAKUBamka je Ay)KaH J1a Ha (akTopa MpeHece u Aa My
npena Ha ciIo0OJHO pacroiaralke CBa yroBOpeHa cpeicTBa obOe3bOehema M yroBopeHe
nokymeHnte. Kao mro je Beh paHuje HamoMeHyTo, y CKIaay ca 3aKOHOM JYKHUK MOpa OUTH
00aBelITEH O MPEHOCY NMOTpakuBama. OCUM MpeHoca MOoTpakHBama YCTYIUIAll je 1y>KaH Jia
(dakTopy HCIIaTH yroBOpeHe Harpaje (IpoBU3MjE) U TPOIIKOBE. YTOBOP O (DaKTOPUHTY
OOMYHO CaJpXM POK HCIYHEHa W Tala je YCTYIHIAI TMOTPaXHBama TY)KaH Ja MPEHOC
MOTpaXKMBamka MU3BPILIM Y YyrOoBOpeHOM poky. Kanma y yroBopy o ¢axtopuHry Huje oapehen
poK, daxTop je oByiamheH aa 0JIMax 3aXTeBa UCIYHEHE 00aBe3e, a yCTYyIMUIall MOTPaKUBaAbha

y TOM cIIydajy je o6aBe3aH Ha HCIyHBemhe oaMax Kaja ra daktop omomene®,

U3 npupone
MpaBHOT 1ocja (aKTOPUHTA MPOU3UIIA3H Ja OU y OBOM Cy4ajy ¥ yCTyIuUiall MOTPaKUBamba
MMao MPaBO Ha y3ajaMHOCT M MCTOBPEMEHOCT UCIYHhEHa O] CTpaHe (akTopa, OJHOCHO UMao
Ou mpaBo Ja O0JMax 3axTeBa HCIUIATy IieHe. lMcmymemeM o0aBe3e O]l CTapHE YCTyMHOIla
MOTpaKMBama OH IpecTaje Ja Oyae BIACHUK MPOJATOT TOTPAXKUBAMka M CIIOPEIHUX IpaBa.
Kama je mcnymeme MCTOBPEMEHO, YCTYIWIAIl MOTPAKMBaKka MPEHOCOM IMOTPAKHBAKHA U
npeaajoM JOKYMEHTa HMCTOBPEMEHO MpuMa W oOpadyH (akTOpHUHT TOcCiia y KOjeM Cy
HaBEJICHU IOJAIld O TMOTPaXKHBamy, O IMOJHECEHO] MOKYMEHTAIMjU W y KojeM je (dakTtop
W3jaBUO Jla TpUXBaTa HUCIyHEHE M Ja uciiahyje yroBopeHy IieHy. Mehytum, kon
(dakTOpUHra Cy HMCTOBpPEMEHAa HCIyHEHha BeOMa peTkKa, a Hajuemhe ce paiad YIpaBo O
CYKIIECUBHUM HUCIYHCHUMa M Taaa (akTop, Hajuemhe yCTYMUOIY MOTPaXKHUBAMWa, W3Jaje
MUCMEHE MOTBPJIC O MPHjeMy M NPUXBATalky y K0joj je mpensul)eHo ¥ BpeMe UCIUIaTHE IICHE.
HcnaTtoM 11eHE 3a MPEHECEHO IMOTpPakKMBame (aKTOp HCIyHhaBa CBOjy OCHOBHY 00aBe3y
mpemMa YyCTYNMUOIly MOTpaKkuBama. Y YroBOpY O (DaKTOpPHHTY ce MOKe MpEeABHIECTH Ja
yroBopHa o0aBe3a IMpecTaje MPOTOKOM HM3BECHOT BpeMeHa. Tako ce Moxke MpeABUAETH Ja ce

¢daxTop oOaBe3yje Jla MOTpaKuBame Kynu 70 oapeheHor maHa. YKOJIMKO OM My yCTyNuiail

188pycruh, ., On. yum., ctp. 171.
189 6u0.
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MOTpaXMBamka TMOHYANO H3BPIICHE HAKOH HCTEKa OBOT BpeMeHa, (akTop Koju omadepe
HEU3BpILEHE Tpeba caMo J1a My BpaTH NMpeIMETHY JOKYMEHTAIH]y, a Takoe uMa mpaBo U Ha
HaKHaJy IUTETe, YrOBOpPHY MWIM BaHyroBopHy. Jla Ou ce yroBopHa oOaBe3a yracuia
(mpecrana) ycnen HeMOTyhHOCTH M3BpIIEHa HYXKHO je Ja je HeMOryhHOCT HacTynuia HaKOH
HacTaHKa YroBOpHE 00aBe3e W NPOTUB BOJbe AykHUKAa. Hamme, kama Ou HemoryhHocT
MoCTOjajia TIpe HacTaHKa yroBopeHe obasese, 00aBe3a He OM HU HacTana. J[y)KHUK HE cMe Ja
CKpUBM HeMOTyhHOCT W Ja Oydae y JOUWBM y BpeMe HacTaHka HeMoryhHocTtu, Beh
HeMoryhHocT Tpeba aa OyJie mocieuiia BUILE CUIle, Ha IITO JTyKHUK TpeOa /1a ce M030BE U TO
nokaxe. JlejctBo HemoryhHocTH u3BpIIeHa MaHH(eECTyje ce€ y TOME LITO CE€ YroBOpHa
o0aBe3a racH y TOTHYHOCTH KOJ TIOTIYHE HEMOTyhHOCTH, JOK ce KOJ JAeIMMHYHE
HeMmoryhHocTH AyxXHUK ocinobaha obaBe3e y nmeny y Kojem je HemMoryhe aa ce HWCIyHH.
CBakako -1a W y TIpaBHOM TOCy (haKTOpWHTa MOTY Ja TpecTaHy Heke o0aBese, a THME Ja
nohe m no mpecranka yroopa 36or HemoryhHocTu u3Bpmiewma. HemoryhHocTn Ha cTpanm
YCTyNMHOIa TMOTpaKMBama OM Moryie na Oyay Kaj HIp. ycies JejCTBa BHUIE HE MOXE Ja
cTekHe yroBopeHo motpakuBame'®.OBa HeMoryhHOCT, Kaja je ycTymumall NOTPaKUBamba

JOKaXKke, MOJKe JIa JTOBeJIe JI0 Tallemka o0aBe3e MPeHoca MOTPaKUBabA.

Hako cy To peTku ciaydajeBH, ajii 70 MpecTaHka 00aBe3a U3 yroBopa o (pakTopuHTY,
MoOrJIO O IohM | yciea nmpecTaHka YroBOPHHX CTpaHaka Kao cyOjekTa mpasa. Y ciiydajy na je
70 TIPeCTaHKa JONUIO 300T CTATYCHHMX MPOMEHA IJie UMaMoO IpaBHE HaclleJHUKE (Cliajambe,
NpUIlajabe) YroBOpHE o0aBe3e MpoJsia3e 3ajelHO ca MpaBUMa Ha MPaBHE HACIICTHHKE.
YroBopHe o0aBe3e mpecrajy Kaja, y ciaydajy cTedyaja WM JIMKBHJAILM]E, YTOBOPHE CTpaHE

Oyny OpucaHe u3 oaroBapajyher perucrpa u ci.

Ito ce Ham3opa Haj oOaBbamkeM (DAKTOPUHT MOCIOBA THYE, OPraHU KOJH CY
HAIJICKHU Ja BpIIE HAA30p CYy Pa3iHYUTH Y 3aBHCHOCTH OJI TOra KO C€ I0jaBJbyje y yJIO03U
¢dakropa. Hamme, ykonuko je ¢akrop Oanka, oHIAa Hag30p HaJg 00aBJbakbeM TMOCIOBA

¢axTopunra Bpum Haposana 6anka CpOuje 1 TO y CKiIay ca MpornucuMa o GaHkama.

190176u0, ctp. 172.
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Yxonuko ce y yno3u QakTopa IMojaBibyje (AKTOPHHT JPYIITBO, HAA30P BPIIH

MuHHCTapCTBO, OJTHOCHO JPYTH HAJUICKHH OpPraH, y CKJIaJy ca MOCeOHMM MPONMCcHUMa KOjuMa

cy yTBpljeHe BHUX0Be HauIexKHOCTH L,

1Y 1an 33. 3akona o pakropunry Peny6nuke Cpbuie.
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IJIABA 1V

CABPEMEHHU KOHLEIIT YI'OBOPA O
PAKTOPHUHI'Y
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YBOJAHE HAIIOMEHE

OBOM TOTJIaBJbY, MPETXOJHO AHAIM3UPAHU €KOHOMCKH M TPaBHU MojaM (DaKTOPUHT TOCIA,
Kao M merose (yHKIMje, BPCTE U €IEMEHTU ce IO0BE3yjy Ca peaJHHM NoTpedama Manux H
cpeamux npaBHUX Jmia. OTyna ce Hpnu ¥ (akTUIKK 3Hadaj PaKTOPHUHT 1OCIa, HE camo 3a
MaJla ¥ Cpe/ikba IpaBHa ML, Beh U 3a JIOKAlIHO, U IIMPE HAlMOHAIHO, OJTHOCHO Mel)yHapoJHO
TPKMILTE, a CAMUM THM W 3Hayaj (aKkTOPUHIa 3a yKyIaH Pa3BOj U KOHKYPEHTHOCT jellHe
HallMOHAJIHE TpUBpeAE Kao ITO je Hama. Takobe, mpe ynmymTama y aHaIM3y MaluxX U
CpeImUX MpPaBHUX JMIA M 3Hayaja KOJU (DaKTOPUHI IOCA0 MOKE HMAaTH HAa HHXOBO
MIOCJIOBamke, OCBpHYheMo ce Ha MOJMOBHO ojpeheme TpiKUIlTa, HEeroBe (QyHKLHU]e, BPCTE U
CTPYKTYpPY, T€ Ha OCHOBHE KapaKTepPUCTUKE CaBPEMEHUX (PMHAHCH]CKUX TP>KUILTA, KA0 BEOMa

BAXXHHUX 3a IMPEAMET OBOT pazaa.

1. Mojam TpxkUIITA

VYcko rnenajyhu, nepuHMCcame mojMa TP)KHINTA Craaa y JOMEH €KOHOMCKE HayKe U
MpeACTaB/ba €KOHOMCKM WHCTUTYT. MelhyTtum, onpehuBameM TOT MojMa, €KOHOMHja CBOja
JTOCTUTHYha MPEeHOCH 1 Ha Apyre 001acTH JbYJICKOT KUBOTA, KOje c€ TUM JepuHHUIIMjaMa BOJIe

U JaJbe pa3jallmbaBajy CBOje MPEAMETE UCTPKHBAbA.

AHaM30M €KOHOMCKE JIUTEepaType, MOXKE C€ 3aKJby4HTH Jla HE TIOCTOjU CBEOIIITA U
YHHUBEp3aJHa JeQHUHULIU]a TpKUITA. Paznore Tome Tpeda TpaXXUTH y YUEHCHULU Ja Ce TOjMY
TPKUINITA J1ajy pa3iruuTa 3HaueHkha y 3aBUCHOCTH OJ M300pa u3Mel)y MHOIITBA eleMeHara
KOJU c€ KOpHUCTe MpHIMKOM ojpehuBama Tor mojMa. Takole, mojaM Tp>KUIITA, HAKO
C€KOHOMCKH, MOXE C€ TMOoCMaTpaTH M ca JPYrux acrekara (UCTOPUJCKOT, IMOJUTHYKOT,
CTaTUCTHYKOT, COLMJATHOT CTPATEIIKOT, TICKXOJIOMIKOT | JIp.), KOjU CBaKH 3a ce0e U y CBETIY

CBOjI/IX HOTpe6a HCTpaXrBama, Pa3jIuinuTo BpenHyje HOjC,HI/IHC CJIICMCHTC TP’KHUIITA.
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Hexke on tux nedunuimja cy u ,,TpKuIITe mpeacTaBba CKyl yroBopa usmMel)y kymnama

«192

U TpojaBalia paau pa3MeHe ngobapa W yciyra wii L, [pXUITe je OopraHu3oBaHa

MHTepaKiuja m3Mel)y Kynana u mpojaBana koja uM omoryhyje na Melyco6Ho pasmemyjy 1%
i ,, T pKuIITe je apeHa Ha Ko0joj ce Mel)ycoOHo KoH(ppoHTHPa]jy OpOjHU CYOjeKTH M HHXOBH
MHTEpEeCH: MPOU3BOIM M IpoM3Bohayw, MOTPONIAYHM, HOBAIl U MPO(UT, KA0 U Pa3IUUUTE

dunozodpuje u maeonornjet%.

Ono mTo je 3ajenHnuko BehwHu neduHHMIMja jecTe na
TPXKMILTE MpeJICTaB/ba OJpel)eHn MpocTop Ha KoMe ce cycpehy Kymniu W MpojaBlM, a paau
MehycoOHe pazmene oapeheHux Mpou3Boa, Te Jia ce Ha leMy cycpehy moHya u Tpaxma. Ja
01 €KOHOMCKHM CHCTEM YOMIITE MOrao Jia (pyHKIMOHHUIIE, TOTPEOHO j€ MOCTOjalkhe TPHKUIITA,
aly U CBOjuHE Koja oapelyje ko he OMTH yuyeCcHUK Ha TPXKHILTY U Kako he ce Ha memy
noHarmat. Kag rox nocroju oapehenn omnoc nzmel)y 1Ba Wiy BUIIIE JMIIA, TIOTPEOHO je Ja ce
Ta aKTUBHOCT KOOPAWHHPA M YPEIH, T€ UCTO BaXXH U 33 TPXKUIITE HA KOME MOpPajy Ja MOCToje
YBpCTO AeUHUCAHA TPaBUiIa TIOHAINIakha KOJUX C€ JIp)Ke CBU YYECHHUIM Yy pasmeHu. Ha 1oj
OCHOBH, CBaKH YYE€CHUK pa3MeHEe MOXKe Jla Ipe/Bul)a peakiije ocTaanux TPKUIIHUX cy0jexara
Ha MPOMEHY HETOBE MOCIIOBHE OJUTYKE U MOXeE Takohe, 1a olleHn Moryhe J1ejcTBO CaHKIIHja Y

Cclydajy Ja cy TpeKplleHa ycTa/beHa NpaBHia TpXKHUIIHe pasmeHe'®

. Mehyrum, u mopen
MOCTOjaha yCTaJbeHUX IMpaBHIIa MOHAIIamka, Cy0jeKTH Ha TPXKUIITY Tpeba ma Oyay MOTHyHO
co0OHM y CBOM MPHUBPETHOM OJJTy4HMBamy, OJHOCHO CBAaKH IpoJaBall je ciIo0omaH y
OJUTy4MBamy O CBOjOj TIOHYIU W CBAKW KyIall MOTIIYHO CIO0OTHO W HE3aBUCHO OJ JPYIHX,
oJutydyje Koimko pobe he ma kymu. To ce Ha3mBa IEIEHTPAW30BAHO OJUTyYHBAE, KOjE

KapakTepHIe TpxkumTe e,

Kana ce roBopu o TpxuTy, Tpeba UMaTH y BUJY JOII JBE YHHHCHULIE:

1. TpxuiTe nemyje ex post u

192 Ta6yc, M. (2007). Ocrosu exonomuje, Beorpas, ctp. 66.

193 [Monos, B. u Crankopuh, ®. (1992). IHorumuuxa exonomuja, Hosu Cap, ctp. 153.

19 Menanosuh, W. u Hosocen, 3. (2012). [Apocasne pecynamopene azenyuje y Qynkyuju pecyrayuje mpoircuuma
u mpoicuwiie konkypenyuje, ,JIpasau Bjecuuk™ 6p. 3-4/28, crp. 67. 65-89.

195 JTa6yc, M. on. yum. cTp. 66.

196 f16uo, cp. 67.
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1. oHO maje caMo KpaTKOpouHE HHPOPMAIIH]eE.

Henyjyhu ex post, TpXHUNTe KacHM Kao aJloKaTop Haj3HAYajHUJUX JYrOpPOYHHX
WHBECTHIIMOHUX OCIIyKa, T€ TAKO KACHU y IBMXOBOj IPOBEPH, ocriopaBajyhu niu moTephyjyhu
BUXOBY omnpaBaaHocT. O TekyhuM W OpOIUIMM TNPUBPEAHUM AaKTUBHOCTUMA TIOCTOjE
uHpoOpMaIMje Koje MpyKa TPXKUINTE, ali Cy OHE HENOBOJBHE 3a JOHOUICHE IYTOPOYHHX

CKOHOMCKHUX OIIJIyK8,197.

OnHoc TpKMILITa M KOHKYPEHIIMJE, Kao JBE HEpa3[BOJHE KaTeropuje jecte aa je
KOHKYypEeHIIMja OWTaH aTpuOyT TpKHUIITa, a Ja je, ca Jpyre CTpaHe, TPXKUIITE YCIOB

nocrojama KoHkypeHiuje!®,

1.1 Bpcre Tp:kMIITA

Tpxumre Moxe Aa ce KilacuUKyje CIpaM pa3IMuUTUX KpUTEpHjyma, Ma Cy cTora
mojene OpojHE, ajdu CBaka O]l HHX OTKPHBA CaMO je/laH OJI CeTMEHATa TPXKUINTA WM CaMO

HEKE HEroBe 0COOMHE, TOK Cy Y PEaTHOCTH CBE T€ OCOOEHOCTH TPXKHUIITA HEPA3ABOJHE.
Tako mocToju mojena mpema npeaMery pa3meHe, Ka0 OCHOBHOM KPHUTEPHjyMY:

1. TtpxwumTe poba u yciyra;
2. TpxwuiTe hakTopa MPOU3BOAKE (paja, KaryuTaaa i 3eMJBHINTA) U

3. Tp:KMIITE HOBLA, XapTHja OJ BPEAHOCTH U APYrUX (PUHAHCH]CKMX MHCTpYyMeHaTa %,

Csako O] rop€ HaBCACHUX BpPCTa TPXKUIITA, UMa CBOje HO,Z[KTHpeTHjYMe Impema KOjI/IMa ce
AaJb€ MOIKC IMOACIIUTH — HIIP. TPKUILITC po6a " yCJIyra €€ MOK€ IIOJACIIUTU IIpEMa BPCTU p06a
" ycCiiyra, 1nma uMaMoO TPKUIITC Ha(1)Te, IOJBbOIIPUBPCIHUX ITPOU3BOJA (KOje CC JaJbC ACJIM Ha

TPKHILTE )KUTAPHIIA, KYKypy3a U JIp.) UT/.

197 Bophepuh, M. (2004). Ocnosu npuepednoz cucmema u CUCMEMCKU NPUCTYN NPUSPEOHOM DA360;Y,
Kparyjesar, ctp. 39-40.

198 Tagopaum, C. (2003). Aumumonononcku nponucu, ,JIpapau xusot 6p. 11, crp. 280.

199 Bapra, C. (2006). IIpaso xouxypenyuje, Hosu Can, ctp. 9-10.
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[Ipema reorpadckom nmpocTopy Ha KOME ce BpIIU pazMeHa pode Wi ImpeMa JajbuHH
nupKynamuje pooe n3mely npoussohaua u morpoiraya, mocToje:
1. noKamHO TPXKUINTE;
2. PETHOHAIHO TPXKHUIITE;
3. HaAIMOHAIHO TPXKHUIITE U
4

melyHapo O 1 / unn cetcko TpakumTe’Y,

[Ipema HaunHy upKynamuje pode nu3mely Npou3Bomke U MOTPOLIHE, Pa3IUKY]y Ce:

1. TpxumTe aupexkTHe peanusauvje (cHabaeBame MOTpollaya JUPEKTHO O]
npon3Bohaua, 6e3 MoCTojarba MOCPEIHUKA) U

2. TpXKUWIITE WHAWPEKTHE peanu3anuje (Hab0aBKa TIOCPEICTBOM  TPTOBHHCKHX

opraHu3aruja).

TpxumITe WHIUPEKTHE peain3alyje UMa JBa OCHOBHA OOJIMKa — TPrOBHHA Ha Majo U
TPrOBHHA Ha BEIJIUKO.
[Ipema creneny ciio0o/e AeoBama TPXKHUITHAX MEXaHH3aMa, T0CeOHO 3aKOoHa MOHY/Ie
U TpaXkibe, MOCTOje:
1. cmoGomHa TpXKHIITA U

2. KOHTPOJIUCAHA TPXKHIIITA.

[IpemMa THITy TP)KUIIHKUX BE3a U OJJHOCA, PA3IIUKY]y CE:
1. TpxwumTa caBpIiIeHe KOHKYPEHIIH]E U

2. Tp:KMINTA HecaBplieHe KOHKypeHiuje’?,

[Ipema kapakTepucTHKaMa TPIKHIITA, OJHOCHO MPEeMa TPXKUIIIHOj CTPYKTYPU HIIH jOIII
yXKe — IpeMa CTENeHY KOHIIEHTPUCAHOCTH TPXKHIITA, PA3IIUKY]y Ce:
1. TpXWIITa MOTIYHE KOHKYpPEHIIMje, OJIHOCHO aTOMHU3MPAaHE TPXKHIIHE CTPYKTypE TIe
MIOCTOjU BEOMa BEJIMKH Opoj Mpo/iaBala;
2. ONUrOMOJICKAa TPXKUIIITA, TJIE TIOCTOJU CaMO HEKOJUIIMHA MPoJiaBalia u

3. MOHOIIOJICKa TPXUIITA, TAC HOCTOjI/I caMo je):[aH npoJaBall.

2076u0.
21 16u0.
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[Ipema 3aMeHUBOCTH MIpEeIMETa KyIIOBUHE, IOCTOjE:
1. XxoMoreHa TpXKuITa U

2. XeTeporeHa TPXKHIITA.

[Ipema CBOJCTBY TPKHIIHUX YYECHHUKA, PA3IUKY]Y CE:
1. TpxuiTe Kynamna u

2. TpXKMINTE IpoaBama’,

1.2 @dynkuuje TpKHIITA

OcHoBHa (QyHKIMja TPXKHINTA JECT€ TOBE3UBAHE MPOU3BOIABE W TOTPOIIHE U
o0e30ehuBame PyHKIIMOHNCAKA 3aKOHA MTOHYE U Tpakikbe. OBa OCHOBHA (DYHKIIHMja TPXKUILTA
ce JlaJhe MOYKE PAITWIAHUTH Ha YETHPH KOHKPETHE TPXKHUITHE (QYHKIIH]Ee U TO: HHPOPMATHBHA,

CeeKTHBHA, alOKaTHBHA U JUCTpUOyTHBHA?%,

HNudopmaTuBHa (PyHKIHja TpXKHIITa ce OTJIeJa y TOME IITO OHO TpYyXKa jeAHy
ommTy WHGOPMAIH]y TPKHUIITHUM CYOjeKTHMa O CTamy IOHYIE W Tpaxme 3a oapeheHom

po6oMm unu ycayrom. Ta ommita nHbOpMaIija je TpyKUIITHA IIeHa.

CenexkTHBHAa (YHKIOHMja TPXKUINTA CE CACTOjH y TOME Ja OHO BPIIM CEIEKIUjY
MPUBpPEHUX CyOjekaTa KOju Ha HEMYy Yy4YecTBY]Y, OJHOCHO Ja Harpaljyje oHE KOju Cy
e(pHUKaCHU]JU ¥ MPOTYKTUBHUJH, a Ja KaXKihaBa, Ila YaK ¥ eJIMMHUHUIIIE ca TPIKUIITA OHE KOJU Cy
Mambe ePUKACHM M HEJOBOJFHO MPOAYKTHBHH. OBa (yHKIMja TpPXKUINTA MPOU3WIA3H H3

MelycoOHe KOHKypeHTCKe 60pOe u TakMUYerma MPUBPEIHUX cyDOjekara.

AnokaTHBHA (PyHKIHMja TpXKHIITA je AUPEKTHO IOBE3aHA Ca KPETameM IIeHa Ha
onpehenom TtpxumTy. KoHkpeTHO ce MaHudecTyje Tako Ja YKOJIMKO IeHe oiapehennx
Mpou3BOJia pacTy, jaBjba ce MoryhHoct Behe 3apame, Te NpHUBpPEIHU CYOjeKTH CBOje

IIPUBPE/IHE pPecypce MpeHoce y Ty AENaTHOCT y K0joj moctoju MoryhHoct Behe 1o0HUTH.

22 16u0.

203 JTa6yc, M. on. yum., ctp. 67.
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JucTpuOyTuBHA (GYHKUHMja TPXKUINTA CIY)KU NPUMApPHO] PACIOACTH IPYLIITBEHOT

Mpou3BoJia Tako MmTO ojapehyje 1eHe ¢akTopa MPOU3BOIHKBE HA OCHOBY KOJUX HHUXOBH

BIIACHUITM CTUYY JIOOWT U YYECTBY]Y Y PACIOJICIIH HOBOCTBOPEHE BPETHOCTH.

CBe HaBeneHe (yHKIMjE TPXKUIITA C€ OJHOCE, YIIIABHOM Ha CBE MPUBpEIHE CyOjeKTe

KOjH YYeCTBY]y Ha TPXKUIITYy. JeIMHM H3y3€TaK jecy jaBHa mpemy3eha umje mocioBame ce

pa3NuKyje y OJJHOCY Ha MOCIIOBamke APYrUX MPUBPEIHUX cyOjekara.

1.3 CTpykTypa Tp:KMIITA

CTpyKTypy Tp’KUIITa YMHHU CKYIl CBUX KapaKTEpHCTHKA TPXKHUILTA, KOJU ONPENesbY]y

Ha4yWH Ha KOJU he ce MmoHaaTi IpUBPEIHN CYOjeKTH KOJU YUECTBY]Yy Ha TPXKHIITY.

Haj3HauajHuje kapakTepUCTHKE TPHKUIITA KOJ€ YJ€THO YUNHE U ETOBY CTPYKTYPY CY:

1.
2.

TP KHUIITHA KOHIIEHTpAaIMja, OJHOCHO Opoj Mpo/aBaiia u Kyrara;

TpKUIIHA ~JaudepeHIjanyja, WIA KOJUKO C€ TPOU3BOAM  IOjeAMHHUX
MpoaaBara pa3iukyjy mehy cobom;

CTETIEH OTBOPEHOCTH TPXKUIITA, OJHOCHO MOTYhHOCT mpHCTyra HOBHUX
KOHKypeHara Ha ojipel)eHo TpyKuITe;

MOOHMTHOCT TPXKHIIHUX CyOjeKaTa 1

nHbopMucaHOCT Kymana?%%,

3Hayaj TPXKUIIHE CTPYKTYpe c€ YTOJMKO IMoBehaBa, ako ce MMa y BUAY Ja O] e

3aBHCH JCJIOBAKLC TPKUITHUX CHara, O fTHOCHO KOHKypeHL[I/Ija.

204 Bapra, C. on. yum., ctp. 11-13.

130



JakossbeBuh Mapuja, 2019.r.,YroBop o ¢akTopusry JlokTopcka mucepranmja

1.4 OcHOBHe KapaKTepUCTHKe CaBPeMeHHUX (PUHAHCHjCKUX TPKUIITA

[Ton mojMoM caBpemeHa ()MHAHCHjCKA TPIKHILNTA TOApPA3yMeBaMO (HHAHCH]CKA TPXKUIITA

KaKBa HACTa]y y MOCIEABUX TPUAECETAaK T'OANHA U KakBa cpeheMo y caBpeMEeHOM CBETY.

CnobomHo MokemMo pehm na je y TOM MepHOAy IOUUIO 10 OTPOMHHUX INpoMeHa y chepu
¢uHaHcuja. JaBipajy ce HOBHM 00MMIM (DUHAHCH]CKUX MHCTpyMEHaTa (aKTHBE), ycaBpIllaBa Ce
nH(pOopMallOHa TEXHOJIOTH]Aa U TEIEKOMYHUKALIMOHU CUCTEMH, pylle Oapujepe HallMOHATHUX
TPKMILTA M J0JIa3M JO HU3a APYruX IMpPOMEHa KOje Cy yTHLajle Jla CBET CaBPEMEHUX

(uHaHCH]ja TOCTaHEe BPJIO JUHAMHMYHA U TypOyJIeHTHa 00JacT.

JenHa on OWMTHUX — KapakTepUCTHMKAa  CaBPEMEHHMX  (PUHAHCHU]JCKMX  TpXKUIITa  je
,,JKOHTUHYEITHOCT", KOja T0JJpa3yMeBa HEIIPEKUTHOCT Y FbHXOBOM pajy H MOTYNHOCT CTaIHOT
TproBama. KOHTHHYeITHa TPKHINTA Cy OHA TJe ce IIeHe HEMPEKUIHO (OPMHPAjy TOKOM IEJIOoT
pamHOT JaHa, CBE JOK C€ W3BpIIABajy HaJO3M Kymama W npojaBamna. OBa KapaKTepUCTHKA
mojpa3symMeBa Ja je JnaHac, nomohy caBpemeHe HWH(OpMATHBHE TEXHOJOTHje Moryhe
HEMpPEeKUJHO MPATUTH TpaHCaKlMje U 00aBJbaTH TProBUHY 24 yaca JHEBHO HAa CKOPO CBUM
(DMHAHCH]CKUM TPXKHUIITHMA ITUPOM cBeTa. CBe MpOMEHE y CBETY CaBpeMeHUX (MHAHCH]JCKHUX
TPXKMILTA TEIIKO je KiIacu(pUKOBAaTH, alld C€ YCIOBHO MOTY CBpPCTaTH y TpPU OCHOBHE
KaTeropuje, Koje yjeoHO TMIPeICTaB/bajy U OCHOBHE KapaKTEpUCTHUKE CaBPEMEHUX

(DMHAHCH]CKUX THIKHIITA:

1. HaTepHanmoHanu3aimja u riodanusanuja GUHAHCHUJCKUX TPXKHIITA,

2. TlojaBa u pa3Boj (pUHAHCH]CKUX MHOBAILIMjA U

3. [eperynamuonu TokoBI>> .

205Bykanun, E. (2009). Exonomcka nonumuxa, beorpan, crp. 148.
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1.4.1 NaTepHanmoHa u3anmja u riiodanu3anuja pUHAHCHjCKUX TPKUIITA

WNuTeprannoHanm3anuja v riiodanu3anyja (GUHAHCHUJCKUX TPXKHINTA MPEACTABIba jeIHY OJI
OCHOBHHMX KapaKTEPTUCTHKA CaBPEMEHUX (MHAHCHJCKHX TpXHINTa. [nobanm3amnuja 3HaYU
nporec MHTErpanyje (GUHAHCHJCKUX TPKHINTA HAIMOHATHUX E€KOHOMHja Y jEIHO CBETCKO
MehyHapoqHO (MHTEpHAIMOHATHO) (PMHAHCH]CKO TPXKHINTE. TOM TEHICHIIMJOM Y CAaBPEMEHUM
Mel)yHapoAHUM €KOHOMCKUM OJIHOcHMa ce oMoryhaBa mpHBpeTHHM CYOjeKTHMa Jla CE€ CBE
BUllle OKpehy HHTEepHAIIMOHATHOM (UHAHCUJCKOM TPXKHIUTY Y Tpakewy U3BOpa 3a
¢uHaHCHpawe cBOJjUX NoTpeda. KoHkpeTHHje peueHo, NMpUBpeNHU CyO0JeKTH HMMajy BHILE
MOTYhHOCTH 3a MPUKYIJbalkhe CI000THUX (PUHAHCHJCKUX CpPENCTaBa, HE CaMO y rpaHUIlaMa

CBOj€ HAIlMOHAIHE MpUBpene, Beh y 1ienom ceery.

Tpenn HacTajaba MHTEPHAIMOHATHOT (DMHAHCH]CKOT TPXKHUINTA MOYUEE 01 cpeanHe 60-ux
TOJMHA, TMapajelHO0 ca pa3BojeM MehyHapoJHOT TpXKHINTa HHO-OOBE3HHIIA, HAPOYHTO
TpKUIITa €BpooOBe3nmia (eurobonds market). Minocrpane oOBe3HUIIE MPEACTABIBA]Y jEAHY
0] BpCcTa OOBE3HHMIIA TJE CYOJeKTH W3 jeHE 3€MJbe HHHXOBOM EMHUCHJOM TMPHUKYIIhA]y
cpencTBa 3a cBoje MmoTpede y Hekoj Apyroj 3emusbH. [Ipm TOoMe, OHM MOpajy Ja TOIITY]Y
3aKOHCKY peryjaTMBy M peryjlaTuBy Yy Be3M €MHCHja XapTHja OJl BPEIHOCTH TE Jpyre

3€MJ'[>6206.

Takohe, HAPOUYUTO je BaXKHO Ja UX EMUTY]y ca JICHOMHUHAIM]OM (HOMHUHAJHOM BpeaHoIihy)
BaJlyTe T€ Apyre 3emsbe. Ha mpumep, mo3HaT HeMmauku npousBohau ayromobmna BMW
emutyje ooBesnuie y CAJl-y ca HomunanmHoMm Bpeanotihy ox 1.000 $. MHo 0OBe3HuIe HUCY
HOBE Y HMCTOpHjU (PMHAHCUJCKUX TpXKMILITa. Benuku Tamac usrpanme sxeneznune y CAJJ
cpenuHoM 19. Beka je QuHaHCHpaH €MHTOBameM HHO-00Be3Huna y Bemnukoj bputanuju.
CpemuroMm 50-ux roauHa 20. Beka kana cy Ha JIOHIOHCKO] Oep3u Touenie 1a ce Mpojiajy TakBe
o0OBe3HHIIe, TO je BPJO JIOIIE JejoBaio Ha mpoMeT Ha bbyjopmikoj 6ep3u, ko0joj je Tpebdaso

I[O6pe ABC 'OAUHE 1a C€ OIIOpaBH. I/IHaqe, caM pasJjior eMI/ICI/Ije OBHX 06Be3HI/II_Ia - U3rpajma

206 Matuh, B.(2003). Caspemenu uncmpymenm gunancuparsa — pakmopune, , JIpasuu sxusot™ 6p. 11, cp. 34.
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KEJIe3HHIle, Aa CTBap OyJe joIl MHTEpPECaHTHHW]ja je MPEIACTaB/bao jeJaH O] HajBaXKHUJUX

¢axTopa pa3Boja aMmepuyKe MpUBpeae U GUHAHCHJCKOT TPXKUIITA.

VY oHOCY Ha KJITaCHYHE WHO-00BE3HMIIE, EBPOOOBE3HHIIE IPYXKajy MOTYNHOCT EeMUTEHTY J1a UX
EMUTYje y BAIYTH KOja Ce pa3lIKyje O] BAIyTe 3eMJbe y K0joj ce Bpim emucuja. Ha mpumep,
amepuuka pupma AT&T emutyje oOBesnuie y Jlonmony ca aeHomuHanujom y YC §.
TpxumTe eBpooOBE3HUIIA C€ HArJo pa3BWiIo cpeAuHOM 60-MX TOOMHA, MapajeaHo ca
pa3zBojeM eBpojioyiapckor TpxkuiTa. OBo TpKuITe UMa orpomad 3Havaj. [ToueTtkom 90-mx
oko 80% HOBHX eMHCHja CBUX OOBE3HMIA CE€ OJIHOCH Ha €BpOOOBE3HMIE. Y HOBUAHUM
pemanujama oO6uM emucHje ce kperao mpexo 200 mmmmjapmu US $2%7. Unauwe, jeman on
Hajehux 1eHTapa eBpooOBe3Huna je Jlonmon. MHTepHanmoHanu3amnuja U Tiiodanu3aiuja
(UHAHCH)CKUX TPKUILTA CYy Y CKJIaJly ca TeHAEHIIMjaMa 10 KOjux noia3u y EBponu nouerkom
90-ux. Yjemumeme 1992. ronune u crBapame EBponicke yauje (EY) cy MoTHBHCAaHU KeJbOM
3a OTBapameM HAlMOHAIHUX (PMHAHCHJCKUX TPKUIITA U MMOBehameM cTerneHa KOHKYpEeHIIH]e.
To je Tpebano na mma 3a Wb Behy e(UKaCHOCT MPUBPEIHUX CyOjeKara, HUKE TPOIIKOBE
ycMepaBama CpeJicTaBa O] IMTSAHUX KA0 WHBECTUIIMOHMM CYOJeKTHMMa M y KPajib0] JIHMHHUJU

OPIKM TIPUBPETHH PACT U Pa3Boj2 e,

1.4.2 TlojaBa u pa3Boj pUHAHCHjCKUX HHOBAIIMja

IToueB on cpeauHe 60-uX roarHa y CBETY CBETCKUX (DMHAHCH]a CE M0JaBHO jJaKO BEIIMKH OpOj
(bMHAHCHjCKUX WHOBAIIMja KOj& CY JOMPUHENIE MUPEeHY (GUHAHCH]CKUX TPXKHINTA, ITOCIOBA Ha
BUMa M KOje Cy Yy Kpajikboj JMHUJU Jajbe JONpPHUHENE TOKOBUMA Tiiobanu3anuje u
WHTEpHALMOHAIN3alNje (PMHAHCUJCKUX TPXKUIITA. Y TEOpHjU mocToje oapehene Temkohe oko

kinacuduKalje CBUX HHOBaIja.

IToctoju Bume cxBaTama oBe mojaBe. IIpema jemHOM, KOje ce Be3yje 3a Tymauema

,EKoHOMCKOT caBeta Kanazie* moryhe je cBe nHOBaIMje Ki1acuPpUKOBATH Y TPH TpyIIe:

207 Bpuh, 1. (1977). Quuancujcka mpocuwma u uncmpymenmu, Buia nocaosHa mkona, beorpan, crp. 39.

208 16u0.
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1. “HCTPYMEHTH IIUpEHa TPHKUILTA, KOJU Cy JOBENHU 10 MoBehama JTMKBUAHOCTU TPXKUIITA H

ATPAKTHUBHOCTU 3a HOBC HHBECCTUTOPC,

2.MHCTPYMEHTH yIpaBJbambha PU3UKOM, KOJU CIyXe 3a TpaHchep pu3uka ca OHHX cyOjekara

KOjH Cy BHIIIE OCETJBUBU Ka OHUMA KOjH Cy Mame aBep3HU IpeMa pU3UKY,

3.apOUTpa)kHW HMHCTPYMEHTH W TIPOLECH, KOju omoryhaBajy OCTBapuBame MPETHOCTH Yy

Iorjieay BUlIUX MPUHOCA NI HUXKUX TPOIIKOBA HA PA3JIMUUTHUM Tp)KI/IHITI/IMaZOQ.

CruseH Poc paznukyje nBe Benuke rpyne (GUHaHCUJCKUX MHOBallMja:

1. HoBe puHAHCH]CKE TPOU3BOJIE, TIPE CBEra pazauduTe 00auKe (MHAHCHJCKUX UHCTpyMEHaTa
y BHJIY U3BEACHUX XapTHja OJ BpeaHocTtu (omiuje, (djydepcu) Koje 00Jbe OoaroBapajy

MPOMEHJFUBHM YCJIIOBUMA U TPXKUIITUMA U
2. HOBE CTpaTeryje, Koje Cy 3aCHOBaHe Ha BUX0BOM Kopumihemy? Y,

ITo cxBatamy cTpydmaka ,.banke 3a mehynapoane obpauyne (BIS - Bank for International

Settlements) cBe nHoBanmje je Mmoryhe cBpcraru y cienehe rpyme:

l.mHoBanmje y nOoMeHy TpaHc(epa IMEHOBHHX PH3HKA, KOje CYy KpeHupaHe ca IUJbEM Jia ce

CMarb¥ PU3MK Y BE3U ITPOMEHA IIeHa XapTHja OJ1 BPSIHOCTH, JCBU3HUX KYpCeBa U CIMYHO;

2. .MHCTPYMEHTH 3a TpaHc(hep KPeIUTHUX PU3UKA, TOCEOHO PU3KKaA 01 HEHU3BpIICHa 00aBe3a;
3.MHOBaIMje Y ITUJby oBehama JIMKBUTHOCTH;

4.MHOBalIM]e paau MOOOJbIIAkA KPEIUTUPADA;

5.I/IHOBaI_[I/IjC paau HpI/I6aBJ'baH>a HOBOI' aKIIMOHAPCKOT KaHI/ITaJIaZ]'l.

209Maruh, B.(2003). On. yum., ctp. 36.

210Ross, A. S. (1989).Institutional Markets, Financial Marketing and Financial Innovation, Journal Finance,
pp.541.

2Maruh, B.(2003). On. yum., ctp. 36.
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Kao mTo ce mMoxe BHIETH U3 Mperyie[ja OBa TPH YIOpPEAHA CXBaTamba IMOCTOJU H3Y3E€THO
BeMUKU Opoj (pUHAHCHJCKUX WHOBAaIMja W BEIUKE TelIkohe OKO HUXOBOT TpyIucama U

knacudukoBama. HajpaxxHuje cy:

1. ¢jyaepc yrosopu, ommmje (KyHmOBHA, MpoAajHa W YHTAaB HU3 CTpaTervja 3aCHOBAH Ha

BUXOBOM KOMOWHOBAY),

2. cBoII (Swap) apaH)XMaHHU, OOBE3HHIIE Ca TPOMEHJFUBOM KaMaTHOM CTOTIOM,
3."myt" o6Be3nue, TIGRSuCATS kao moceOHe BpcTe 00Be3HMIIA O€3 KYIIOHA,
4. XuTmoTeKapHe 3aJI0KHUIIE (BETHKU OpO]),

5. eIEKTPOHCKH HOBAII,

6. KpeUTHE KapTHIIE U Ap>2.

1.4.3 JleperyiauiOHH TOKOBH

duHAHCH]CKH CUCTeMH W (PMHAHCHjCKa Tp)KMINTAa y BehWHU 3eMasba CBETa Cy TOTOBO YBEK
MPEJCTaBIbaIM jeHY OJl HajBUINE perynucaHux obOmactu. [lpu Tome, oJMax Ha IMOYETKY
Tpeba nctahu BeIHKy YJIOTY U BEJTUKU NMPUTHCAK KOJU MOTY Jia BPIIIE IMOJUTUYKE CTPYKTYpE,
KOje MPEKO peryiucama GUHAHCH]CKOT cUCTeMa U (PMHAHCHJCKUX TPIKHUIITA KEJIe Aa OCTBape
CBOje IHMJbeBE. Brame cBOjuM MepamMa H OJJIyKamMa y BEIHMKO] MEPH OIpeaesbyjy
byHKIMOHKMCake (DUHAHCHJCKUX TPXKHUINTA M Y4ECHHKA Ha mwHuMa. [IpoMeHe perynatuBe y
BEJIMKO] MEpU U3a3MBajy INPOMCHE Yy I[OHAIAKY I[OjeIMHUX YYECHHUKA. Y IOTIJIeIy
perynucama (QyHKIMOHHCAKa (PUHAHCHJCKUX TPXKUIITA H3Mel)y 3eMalba TMOCTOje 3HayajHe

pasiuKe y 3aBUCHOCTH O[] KYJIType, UCTOpHje U TpaauLHje.

VY mocnenmux JBajeceTak roAWHa y BehMHHU Hajpa3BHjEeHUjUX 3eMajba CBETa J0ja3u [0

perynatuBHux pedopmu. [locroju Buie pasjora Koju cy 0 TOra JoBeldH. JeagHo of

22Bykanun, E. (2009). On. yum., ctp. 160.
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KIIACUYHUX O0jallimbeba je Be3aHO 3a (PaKTop, KOjH je YecTo JeJIOBa0 W y MCTOPHjU pa3Boja
(MHAHCHJCKUX TP)KUIITA HA HETOBE MPOMEHE M YCaBpIIaBama: (PMHAHCHJCKE KPH3€, 10 KOJUX

IIOBPEMEHO  J0Ma3zu’,

Hpyru pasmor je Beh mnoMmumaHa riobamu3anyja CBETCKHUX
(DUHAHCH]CKUX TPXKHINTA TJIe CE ca CBE BEehMM CTENEHOM WHTEPHAIMOHAIM3AINHN]E TI0jaBIbY]y
npoOseMl KOMITATHOMITHOCTH 3aKOHCKE peryiaThBe u3Mel)y paznumuuTux 3eMaspa. Hamme,
HaI[MOHAJIHE BJaJie MOTY Jia BpIIE pEryjucame Yy OKBHPY I'paHHIa CBoje 3eMibe. MehyTum,
CBE BHIIE ce jaBmwia moTpeda MmehycoOHor ycknahuBama, perynaruBa usMmely pasiudauTHX
3eMajba U PA3IMYUTUX (UHAHCHU]CKUX TpxkumTa. KoHauHO, HE Tpeba 3armoCTaBUTH HU JOLI

jellaH pasJior a TO je MojaBa M pa3BOj BEIUKOT Opoja (MHAHCHJCKMX MHOBAIlMja, KAO IITO CYy

JiepuBaTUBHE XapTHje 0] BPEIHOCTH, UHja je T0jaBa 3axTeBaja IOTIyHO HOBY PErynaTuBy> 4,

3HauajHU pe3ylTaTu JAerepyjlaTUBHUX TOKOBa Cy OWJIE BEJIHMKE CTPYKTYpHE IPOMEHE Yy
MoCJIOBaky (UHAHCHJCKUX WHCTUTYIHMja. Te NMpoMeHe Cy WIJIe Yy MpaBIly CTBapama T3B.
,»(OUHAHCH]CKUX CylepMapKeTa* KOju Cy HYAWIN IIHUPOK CIEKTAp Pa3IMIUTUX (DUHAHCH]JCKUX
ycryra. Ha Taj HaumH je gomwio W 10 pa3Boja JBE BPCTe OaHKApCTBA: KIACHYHOT

KOMEPIIH]aTHOT ¥ UHBECTUITUOHOT .

JleperynaniiOHA TOKOBH CY CE€ pa3IMKOBaIN n3Mel)y 3eMasba, ajau cy UMalld jeIHY 3ajeTHUYKY
KapaKTePHCTUKY: CMambCHE YIIoTe Ap)KaBe y peryiucamy pUHAHCHjCKHX TpkuiiTa. Kako Ou
ce 00e30eqiiIn CUTYPHOCT M TOBEpPEH-E, JIpKaBa je 3aJprkaBajia HAJICKHOCTH Yy OOJacTH
3aKOHOJIAaBCTBA U OJ[pXKarba )KEJbEHOT HMBOA KOHKypeHIHje. MehyTum, cBe BHIE J10JIa3U 10
pa3Boja pa3IMYUTUX PETYIATUBHUX Tella Y OKBHPY MOjeMHUX CerMeHaTa (PUHAHCHjCKUX
Tpkumra. Jona3su a0 jadyama (yHKIHMja MOHHUTOPHHTA, KOHTPOJIE M PEBU3HjE, KAO W

noBahame HHUBOA JAUCHUIINIMHE U OATOBOPHOCTH 34 CBC YUCCHUKC.

213 Worthy, R. G., (2003). Factoring: Modern American Style. Paper presented at the World Bank Conference on
the Factoring Industry as a Key Tool for SME Development in EU Accession Countries, 23—-24 October,
Warsaw, Poland,pp. 20.

2YEpuh, M. (1977). On. yum., ctp. 121.
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VY cymTHHH aeperyaaTHBHE TOKOBU Cy OOyxBartaiu cienehe TenaeHuuje:
1. cmameme ynore Ap>KaBe U Ip>KaBHUX OpraHa,

2. KOMOMHOBAambE 3aKOHCKOT PEryJIiCama U CaMOPETyJIaTUBE,

3. OCHHMBamE caMOperyIuiryhux Tena,

4. noBehame cTeneHa KOHKypeHIInje,

5. moBehame jaBHOCTH paja,

6. mpemy3uMame HI3a Mepa Ha nmoBehamy oBepema,

7. cBe Beha KOHTpOJIa © MOHUTOPHHT TIOCJIOBamkha CBUX YUECHUKA,

8. oTBapame nomahux (MHAHCHJCKUX TPXKHIITA WHO CyOjeKTHMa (Ty TOCEOHO Tpeamade -

CA/l, Benuka bpuranuja, Janan u Hemauka),

9. mpoMeHe BIACHWYKE CTPYKTYpe Y CMUCITY TIpHBaTH3aIuje U ap. 2.

2. lepuHucame mojMa MaJjor U cpeamer NpaBHor JUIa

VY ckimamy ca NpeTXOJHO HAaBEACHWM KapaKTepPHCTHKaMa, IIPBO OIIITET IOojMa
TPXKUIITA, Ta OHJA W KapaKTePHCTHKaMa CaBPEeMEHHX (DUHAHCH]CKUX TpPIXKHIITA,
UCTPAXMBAKE CE HACTaB/ba KPO3 aHAIM3Yy MallMX M CPENUX MPABHUX JIMIA HA TaKBHM
Tpkumtuma. Hamme, mana u cpenmwa npaBHa juua (MCII) Hucy HuKakBa HOBHHA Yy
exkoHomMuju. OHa MMajy BeoMa JAyry UCTOPH]y, a HUXOB pa3Boj O3HAUEH je MOBPEMEHHM

HIMpeHEeM M cTarHanujama. Mosxa Hajehy exkcnmaH3ujy Mana M cpelmbha MpaBHa JIMIa WIH

leBCI‘OBI/Ih, B. (2011). Hncmumyyuonannu acnexmu npuspeonoz pacma, beorpan, ctp. 108.
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npeny3eha, Kako ce 4ecTo Ha3MBajy, JOKUBJbABA]y Y HOBHU]jE BpeMe, mo4eTkoM 70-ux roavHa
20. Beka. HoBoct je y Tome mTO Cy 011 Taja Mana u cpeama npenyseha mocrana cBe Buiie
KOHKYpEHTHa BeIMKAM npeay3ehrMa, a ycmemHo ce YK/by4dyjy H Y CaBpEeMEHY
rio0anu3anujy mociaoBama. Jleo BUX ce M Jajbe TeMeJbH Ha TPAJUIMOHATHO] TEXHHULU U
TEXHOJIOTH]H, alu je U cBe Behu Opoj OHHMX KOja MPUMEHY]y HOBY W BHCOKY TEXHOJIOTH]Y.
Yupaso MCII y o6aBibamy CBOje ACIATHOCTH IOKA3yjy BHUCOK CTENEH MHOBATUBHOCTU H
(IIeKCHOMITHOCTH Y CBOM OKpYXemwy. Mako cy W Jajbe MpPEeTe)KHO YCMEpeHa Ha JIOKATHO
TPXKUIITE, Maja U cpeama mnpenyseha mmajy cBe 3Ha4ajHU]y yJoTy W y MelhyHaposaHO]

pasmenn?t®,

MelhytumM, mako HUCY HOBHHA, HbUXOBO Je(hUHHCAKHE M JaHAC TPEJICTaBJha BEITUKH
13a30B, KaKO 3a TEOpEeTUYape, TaKo U 3a 3aKOHOJABIE M OHE KOjU MPAKTUYHO MPUMEHY]Y
KpUTepHjyMe mpemMa kKojuMa ce oapelhyje koje mpemysehe, 0JHOCHO KOju OM3HHUC CMaTpamo
MaJIIM M CPEIbUM, a KOjU MaK BelukuM. Takohe, y HaBeIeHOM TIOCTOje U BEIHKE Pa3lIuKe y
OJTHOCY Ha pa3UYMTEe JpXKaBe CBeTa. Tako ce Ha TMpHUMeEp, y OO0JacTh TpHUBpene, Kao
JPYIITBEHOM IIPOIIECY, UCTH IOCA0 MOXKE ONMHMCATH Kao MajH, ako C€ CTaBH y OJHOC ca
BEJIMKMM TOCJIOM M Kao BEJIMKU I0cao, ako ce ymopenu ca manuMm nocioM. llra je manu
nocao (6uszHuc), Masio mipeaysehe, y 100poj Mepu 3aBUCH OJ] TIOjeIMHUX CXBaTama. Bemnku
Opoj he cBpcraTd MpOAaBHUILY, PECTOPaH WJIM CEPBHC y MaJld I0CA0, HA UCTH he OHH
npo3Bohaua ayromoOusia wiM mpousBohaua LEMEHTa CBPCTaTH y I0CA0 WM BEJIHKO
npeaysehe. Heku he exonomuctu 50. HamMOHAIHY KOMIIAHHW]y IO BEJIMYHHH, Y HEKO]
pPa3BHjEHO] 3€MJbHM, CBPCTaTH y Mald Ou3HHC. 16 mOTBphyje AMCKYTAOWIIHY NPHUPOILY
onpehuBama IITa j6 TO MaJIM M BEIUKH OM3HUC (IMOCao), Kora je Moryhe CXBaTHTH Ha
paznuuute HaumHe. Melhytum, jacHo aeduHHcame Manor Ou3HHMCA jeé HEONMXOAHO palau
pasrpaHuyema oJaropapajyhux mpobiaema y MpUBPENHOj CTPYKTYpU U HHHXOBOT 3aKOHCKOT
perynucama. AKO ce BpaTUMO Yy MPOIJIOCT, BuaeheMo 1a je npe HHAYCTPUJCKE PEBOJIYIIH]E TO
Ouno BeoMma JaKo, jep Cy CBU IOCIOBM Owind Mamud. MelyTuM, HakOH HHIYCTpUjcKe
peBoJIyIMje, BEIUKH MOcao je mocrao npeonnalyjyhu y MHOrMM oOiacTuMa HUHAYCTpUje U

TproBuHe. ['Mrantu cy 3aceHMJM Majie pajuoHHUIe, Mana KyhHa, win jaBHa npeayseha u

216 TTapnosuh, H.(2009).Vmuyaj manux npedyseha na npuspeonu pacm, HayanocTpyunu yacomuc ,,Paszsoj u
ymnpasieame”, Op. 3, ctp. 4043, bama Jlyka, IpymTBo 3a eHeprercky edpukacHOoCT buX.
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yapyXemwa. ['Mranti uMajy mo HEKOJMKO XHJbaJa WM JeCeTHHA XHJbaJa 3aloCIeHUX U
HEKOJIMKO MWIMjapJH Jojapa BPEIHOCTH YKYIHHX cpezcTaBa. Jlakie, HacTaHaK BEIMKHX
npenyseha mosesaH je ca pa3BojeM W MPUMEHOM MOJIEpHE TEXHOJOTH]E, IUPEHEM MacOBHE
IMPpOU3BOAKEC, aJIM U Ca BPJIO CHCHI/Iq)I/IqHI/IM yCiI0BUMaA KpETamka TPAXKHKHEC U IIOHYAC IMMPOU3BOIa
KOjU ce Hyje Ha Tpxumty. MehyTum, CTpyKTypa MOACPHOT TP)KUIITA OCTaBJba MIPOCTOP U 32
HACTyI MaJuxX npousBohada u Manux npexyzeha. KoHjykTypHEe MpOMEHE Ha TPXKHUIITY YECTO
Cy HeTpUXBaTJbUBE 3a Benuka npenyseha. [loctasspa ce nmu Tame 3amto? 3aTo MITO y CAy4ajy
HarJior pacta OHM HC MOTY INPHUJIAroJUTHU KallallUTECTEC 3a ONITUMAJIHY IPOU3BOAKBY HA BUIIEM

HHUBOY, a y CIy4ajy Maja TPaKie He MOTY H3/IPsKaTH PacT IMpocedHnx (pUKCHUX TPomKoBaZl',

Tako Benuku mpowusBohauu, 300r rope HaBEACHUX KapaKTEPUCTHUKA, Najy TP>KUILIHU
JETUTUMUTET MalnuM npousBohaunma. IlIto je y jenHoj mpuBpeau HUBO KOHKYpPEHIMje BUIIH,
TO je TOJIEPAaHTHOCT BEJIMKHUX Ipou3Bohaua mpema manum, Beha. C jegHe crtpaHe, mpoBepa
MOCIIOBHUX HJI€ja jeé MHOTO palHMOHalTHHja KOJ Major Hero KoJ Benukor mpemyseha, a ca
Jpyre crpaHe, orpoMHa (yHJIaMeHTallHa UCTpakhBama Koja CIIpOBOJIe BelMKa Ipenyseha cy
He3aMHUCIMBa y MainuM mnpeny3ehmma. Mehyrtum, mama mpenyseha cy Bpio edukacHa y
pahamy W TPXKHIITHO] TPOBEPH KOMEPIHjATHHX (MIPEAY3eTHUUKHUX) H7Cja, KOJe HACTajy H
OJIJIUKY]y C€ BHUCOKHM CTEHEHOM TpXKUIIHE (PIEKCUOMIHOCTH W HMHOBAaTUBHOCTU. Mainu
OW3HUC je OHa] OM3HUC KOjU TIOCenyje HajMame ABE o cienehe 4eTupu KapakTepUCTHKE 1.
MeHayMeHT y ¢upMu je HezaBucaH. OOMYHO, MEHAUepu Cy M BJIACHMIM; 2. KaluTal je
BJIACHUILTBO TOjeAMHIIA WM Malle Tpyme. 3. mojapyyje 3a JeloBamke je YrJIaBHOM Majo, a
PaJHULIYA U BIIACHUIM J)KMBE Y J€HO] 3ajeIHUIU. 3aTO TPXKHUILITE HE Mopa Ja Oynie JTOKanHo; 4.
penaTuBHa BeNMMYMHA GUPME y MHAYCTPHjU Mopa na Oyne Maia kaja ce ymopehyje ca

Hajsehum npenysehem u3 Tor noapyyja.

Onwra aedpununuja manor OusHuca oxapehyje na cy To: ,,0M3HHCH KOjU ce

(dbuHaHCHpAa]y O] BIaCHHKA, a HUXOBU (OHIOBHU Tpeda na Oyay 3HA4YajHO MaJH, UCTA TUYHOCT

2Ahttp://vssp.edu.rs/wp-content/uploads/2017/03/Skripta-Upravljanje-porodicnim-biznisom.pdf - npucrymsseno
20.5.2019. romguue.
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WIM MaJla Tpyma Ccy BIACHHUIIM W YIpaBibajy OWM3HHCOM, pecypcu ce 00e30ehyjy mokaiHo,

TIPOM3BOIH C€ IUCTPUOYNPajy ToKanHO %18,

US Small Bussines Administration, kopuctu cinenehe cranmapie npu aeuHHCABY

MaJior OU3HKCA U OLICHHUBaba CIOCOOHOCTH JIa Ce y3ME KPE/IHT:

1. BIACHUINTBO M JEJOBAIE CY HE3aBHCHU;

2. Jla IMa TPOCEYHO 3aIMoCIIeHnX, He BuIie o 250 pamauka, wiu 10 1500 pagauka (o
ojpeheHuM ycnoBuMa y HHIYCTpUjH);

3. y BeJlenpojaju HEeroB TOMWIIKBH MpoMeT HHje Behm on 9,5-22 MuimoHa monapa y
3aBHUCHOCTH OJ1 UHIYCTPH]JE;

4. y Mamonpojaji W yciayrama, Ja FHErOBH TOAWIIBU Npuxoaud Hucy Behm on 2-8
MUJIHOHA JI0J1apa Y 3aBUCHOCTH O]l HHIyCTpH]e;

5. Y 3eMJbOPaJIhH J1a lEerOBH IOJIUIIBLY PUX0aU HUCY Behu o 1 MuIMoH fomnapa.

[Ipu nedunmuCcamy Maor OM3HKCA, MOPAMO OJAPEIUTH KapaKTepHCTHKE Koje he momohu

paau TauHHjer AeduHUCaka MojMa IITa je MaJIi OM3HUC.

Nmajyhu npeTxoaHo y BUIY, IOCTaBJba CE€ MUTAKBE: KOje MEPHIIO Y3€TH NpHU IeUHHCADY
HEKOT Tociia wiu npeay3eha? Moxe v ce Manu 1mocao Wiv Mayo npeaysehe tauno onucarwy,
camo 300T TOora MmITO Cy My KOHKypeHTH MHoro Behu? Jla nu je BmacHumtBO oapehyjyhu
(dakrop? Jla nu je Opoj 3amociaeHuX, WM oOMM MpoJjaje, JJIOTHYaH BOJIWUY 33 OINUC BEIUYUHE
nocna? Mose M ce MaJH 10cao TauyHO OTKCATH KOJI TPOU3BOJIE U TProBuHe Ha Mano? OBa
U JIpyra nutama Tpeda J1a MOMOTHY MPH TOKYIIAjy pa3rpaHu4eHha Major U BEJIHKOT Mocia U
IITO TMPEIM3HUJEM OJrOBOPY Ha CYNITHHCKO IHTae: IITa je, 3alpaBo, CaBpEMEHa Malia

MIpUBpEIa U MaJU M0Cao?

CBercka TeopHja M Ipakca, pasiMYUTO U Hajdyemrhe, HENOTIYHO Ae(PUHUILY Majo
npenyzehe. Ta pazauuuTOCT je, NHpe cBera, YCIOBJ/bEHA CIEUU(UYHOCTUMA HUXOBOT

JPYLUITBEHO-€KOHOMCKOT' pa3B0ja, KapaKTepOM CBOJUHE HaJ CpEICTBUMA 3a IPOU3BOIY,

218 116u0.
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IOJIMTHUYKUM CTaBOBHMMa W OIPCACIbCIH-UMA, Ka0 WM JOCTUTHYTUM CTCIICHOM NPHUBPCIAHC

Pa3BHjEHOCTH.

Cucrem kpurepujyma 3a JaepuHHCAmE MaJOT M Cpelmer mpexayseha, kon Hac U y
CBETY, I0JIa3H Hajuemhe O] 1B BPCTE KPUTEPHUjyMa U TO: KBAHTHUTATUBHH W KBAIWTATHBHU.
[Tonmazehn ox omgHOCa OBa JBa KpUTEpHjyMa, CBaka 3eMJba MOXKE Ja Je(UHHIIE MITA je TO

MaJjio, OJTHOCHO Cpeiibe npeay3ehe y oapeheHum aenaTHocTuma.

Tako, Ha mpuMep, TMpemMa CTATUCTHYKOM KPUTEPUJyMYy, KOJU je jelaH o]
KBaHTUTATUBHUX KpUTEpHjyMa, AepUHUCakYy 10jMa MAJIOT U Cpelmer npenyseha mosasu oa
oaroBapajyhux CTaTUCTHYKUX oOO0elexja Malux W cpeamux npeayseha u Tto: Opoja
3allOCIICHNX paJHWKa, OOMMa OCTBapeHEe TIPOW3BOMIKHE, BUCHHE OCTBAPEHOT TIPHXOJA,
BPEIHOCTH aHTa)XOBaHMX cpeiacTaBa. llpema oBOM Kpurepujymy, Maia mnpemyseha ce
neduHUITY Kao npeay3eha ca MamuM OpojeM 3amociieHnx pagauka (06uaao 10 200), MamuM

00HMMOM MPOU3BOIHE, MakOM BpeAHoNIhY.

Y Penybmumm CpOuju, mnpema Bakehum 3akoHCKUM mpomucuMa (3aKoH O
padyroBOACTBY>'%). IIpaBHa MHIA ce Pa3BPCTaBajy Y MUKPO, Maa, CpPe/Imha U BEIHKA 3aBUCHO
oJ1: Opoja 3amociaeHuX, MPUX0/1a U MPOCEYHE BPEAHOCTH MOCIOBHE UMOBHHE (M3padyHapa Kao

apUTMETHYKA CPEIMHA BPEHOCTH Ha MOYETKY M Ha Kpajy TocIoBHe roauHe)>2C,

[Ipema 3akoHy, MUKpO IpaBHA JHIAa Cy OHa KOja UCHYHaBajy HajMame IBa OJ TPU

MOCTaBJbEHA KPUTEPUjyMa:

1. mpoceuan Opoj 3anmocnenux - 10;

2. mnpoceuan npuxoj 700.000 EYP y nuHapckoj mpOTUBPEIHOCTH;

3. mpoceuHa BpemHocT mocioBHe wumoBuHe 350.000 EVP y nunHapckoj
MPOTUBPEAHOCTH (BpemHOCT YTBph)eHa Ha JaH cacTaBjbamba PEIOBHOT

TOJIUIIEET (PMHAHCH]CKOT M3BEILTaja Y OCIOBHO] TOAUHHU).

219 Cnysx6enu roacaux PC* 6p. 62/2013 u 30/2018.

220121 6. 3aKOHA O PAUYHOBOJCTBY.
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3akoH mpeaBuha na ce MaJaMM MpaBHUM JHUIMMa OHA MPaBHA JIMIA KOja UCITYHaBajy

HajMame JBa o1 cieachux kputepujyma:

4. TpoceuaH 6poj 3amocienux - 50%2;
5. mpoceuan nmpuxox 8.800.000 EYP y nmuHapckoj mpoTUBPEIHOCTH;
6. mpoceuna BpeaHocT mnocioBHe wuMoBuHE 4.400.000 EVP y nmuHapckoj

MIPOTUBPETHOCTH.

CpenmuM MpaBHUM JMIMMA Y CMUCITY OBOI' 3aKOHA, cMaTapajy ce OHa MpaBHa JMIA

KOja UCITyH-aBajy HajMame JIBa OJ1 cienehux Kpurepujyma:

1. mpocedaHn Opoj 3amocneHnx — 250%2;
2. mpocedan npuxon 35.000.000 EYP y nuHapckoj mpoTUBPETHOCTH;
3. mpocedHa BpemaHOCT mociaoBHe uMoBuHe 17.500.000 EVP y muHapckoj

MIPOTUBPEAHOCTH.

Benuka npaBna nmia, o 3akoHy Cy OHa KoOja Mpemarilyjy 0ap J1Ba KpuUTEpHjyMa O]
OHHUX KOJU CYy HaBEJCHH 3a Cpeliba IpaBHA JIMIAa — JakKiie, Opoj 3amoCIeHUX WJIM MPOCEeUaH

IMpUXOoa UK, ITaK MPOCCUYHY BPEAHOCT ITOCIIOBHC HMMOBHUHE.

VY EBporckoj yHUJU BaXke W JI0JaTHU KPUTEPH]JyMH, TaKO Ja ce, Ha IPUMEp, BETUKUM

npeny3eheM cMaTpa OHO KOje OcTBapyje roauuimy npomet Behu og 40 MuianoHa espa.

Y CA/l-y 3akoHOM ce Majo IpaBHO JMIe AeuHHINE Kao OpraHu3aiyja Koja ce
CaMOCTAJTHO MOCEe/yje U BOJIM M HUje qoMuHUpajyha y Toj 00acTu mociioBama. 3aKOHOJaBall
je mputom oBnactro Small business Administration (AMepruka Ympasa 3a Mally IpUBpPELY)
Ja YIBpJM CTaHAapAe 3a oJpehuBame Malor U BETUKOT OM3HHCA MpeMa Opojy 3amocieHuX U
obumy npoxaje. [Ipema oBom kputepujymy, SBA uctuue na cy mana u cpeama npenyseha
oHa npexny3eha koja 3anonubaBajy A0 500 panHuka, U3pa3UTO MEPCOHANM30BaHa, PyKOBOleHa

U KOHTpOJIMCaHa O]l CTpaHe BiacHuka. OBaj KpUTEpHjyM, Takohe, MmpUMemyje U KoMopa y

2211110 61 npakTMYHO 3HAYMIO oA 11-50 3amocnenux

2221110 61 3uaumo o 51 — 250 3anocieHux.
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CAJl-a®®2. 1 y Esponickoj YHuju yTBpheHH cy CTaHmapiau, IpeMa KojuMa ce Takohe 6poj
3aMOCJICHUX y3UMa Kao KPUTEPHUjyM 3a NePUHHIN]Y Manor u Beiukor Ousnuca. Y EY mox
Small business ce moapazymeBajy maiia u cpenma npeayzeha mo 200 mwim 500 3amocienux, y
3aBUCHOCTU O] 3¢€MJb€ M IICH3YyCa, M3 CBHX INPHUBPEIHHUX JCIATHOCTH. 1O Cy yriaBHOM,
WHAMBHUIYAIHU BiIacHUIM (proprietorship) mManux u cpemamux npemyseha u pammu, a 3aTUM
BJIACHUIM MapTHepu (partnership) U BmacHUIM Manux Kopropanuja. OBje ce jom yopajajy u
JUIa KOje OBE TPU KaTeropuje BIaCHUKA 3alollJbaBajy, Kao M JIMIa KOja ce CaMOCTaJIHO OaBe

nomahoM paauromhy MM HEKOM APYroM AefdaTHomhy U3 JoMeHa Mase puBpee’?t,

3. 3Ha4yaj MaJuX M cpelbUX NPABHUX JHIA HA TPKULITY

Mana u cpenma npasHa juna (MCII) - qpyrum peunma, mpaBHa JHIa ca Mamke O
250 3amnocieHux - 4eCcTO ce Ha3MBajy OKOCHMIIOM €BpOIICKE eKoHoMHUje, 00e30elyjyhu paana
Mecta U MmoryhHoctu 3a pact. Y 2015. rogunm, Benmmka Behmna (92,8%) mpemyseha y
He(pHAHCH]CKO] TTOCIOBHO] ekoHOMUjU EBporicke yHuje Ouna cy mpemy3eha ca mame oa 10
3anocienux (Mukpo npeayseha). Hacynpor tome, camo 0,2% cBux npemyseha nmano je 250

WJTU BUIIE 3aMIOCIICHUX U CTOTa Cy OMIM Kiacu(UKOBAaHU Kao BeJMKa mpey3eha.

223ttps://www.sha.gov/ - npuctymsbeno 4.6.2019. roaune.

22%ttp://vssp.edu.rs/wp-content/uploads/2017/03/Skripta-Upravljanje-porodicnim-biznisom.pdf - TIPUCTYIIJBEHO
20.5.2019. romguue.
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Tabena 9. - MCII y EBporickoj yauju??

Non-financial business economy
(% share of total, by size class, EU-28, 2015)

Small Micro
enterprises enterprises

Medium-sized

Large

enterprises

enterprises

Number of 0.2 .
enterprises = ®

Number of
persons
employed
Value added e @
Source: Eurostat {online data code:sbs_sc_sca_r2) ec.europa.e u/eurostati|@

Hasenenu npouentu yuemha MCII y EBpornckoj yHHjU y YKYNHO] €KOHOMHJU Beh
roBope caMu 3a ce0e 0 3Hayajy TUX MPaBHUX JUla. Takolhe Mana u cpefma MpaBHa JUIa Cy
BEJIMKU M3BOD 3arolljbaBama pagHe cHare y EY, kao u 3Hauajan u3Bop OorarctBa. [Ipeko
60% 3amocieHuX y MpPUBAaTHOM ceKTOpy EBpomncke yHHje paad y MaluM U CpelmbUM
npenyzehuma, a u npexo 50% HOBUX paJHUX MecTa Ce Kpeupa y OBOM CEKTOPY. 3aHUMJIBUB je
U MOJATaK Ja je MPEeKo MMJIMOH MaluX M Cpeamux npeayseha y YHHJU JTOHENIO HEKy
MHOBaLM]y y nocioBamy. KonMko cy BakHa Majia U cpeama npenyzeha nmotspheHo je u Ha
Camuty medona Biaana EBporicke ynuje y Jlucabony, y mapty 2002. roguse, rae je CEKTOp

npez[y36ha MaJi€ MMpUBpPECAC O3HAYCH KAO jez[aH o1 CTY6OBa Yy NOCTU3aky InJba Ja EBpOHCKa

25YI3pop:  https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/-/EDN-20181119-1 - mIpHCTYIJbEHO
4.6.2019. ronuse.
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yHHU]a MOCTaHE HAaJKOHKYPEHTHHUja U HajAMHaMU4HHU]ja npuBpena y ceety 1o 2010. rogune. Y
jyry 2002. romune, muaepu EBporicke yHuje cy ycBojunm EBporcKy moBesby 3a Majia
npeny3eha, kojom ce 3emJbe wianwie EBporicke yHuje u EBporicka KoMucHja MO3HBajy Jia
IpyKe MOAPIIKY ¥ TOMOTHY MaJIUM Tipeay3ehnma y OpojHUM KJbYyYHHM 00JacTUMa, Kao IITO
cy: oOpa3zoBame M 00yKa Ipeay3eTHUKA, CTBapame eUKACHUJET 3aKOHOJABCTBA, IMPOIIHCA,
MOPECKOT M (pMHAHCHjCKOT cucTemMa. Ha Taj HauMH y MOTIYHOCTH j€ NPU3HAT 3HA4a] MaJIUX
npeayzeha u mpeny3eTHuka 3a pa3Boj, KOHKYPEHTHOCT U 3anocieHocT EBporckoj yuuju. On
npexko 200 munmoHa mpemy3eha mane mpuBpelne Koja Mmociyjy Ha Teputopuju EBporicke
VHH]e, 9YaK YeTBPTHHA ce OaBU TPrOBUHOM, a JIpyra YeTBPTHHA TOCITyje ca HEKpeTHUHAMA WIIH
ce 0aBu koHcanTuHrom. Behuna mpenyseha koja cy oOyxBaheHa OBUM HCTpaXKHUBaHEM CY
npuBatHO BiacHUIITBO. Ckopo 97% MCII nociyjy y ceKTopy MHIYCTpPHjEe KAa0 CaMOCTaJTHA
npenyseha, a 3% cy nenoBu apyrux npemyzeha. Mopa ce HallOMEHYTH Ja jeé TPUINKOM OBE

aHaIM3e y3eT y 003up camo 6poj mpemyseha, a He M BUX0OBA EKOHOMCKA CHara22%,

Crpareruja pas3Boja, y PenyOmuuu CpOuju ce Beh nyrm Hu3 roauHa Oaszupa ce Ha
ompenesbelhy Ja MHUKpPO, Maja W Cpella MpaBHA JHIA IOCTaHy HOCHOUM Oymyher
MPUBPETHOT pas3Boja, yuMe OWM ce HaJO0KHAaIWO TMocTojehu BakyM CTBOpEH TOTAJTHHM

KOJIAIICOM BEJMKHUX Tpey3eha®?’.

Kontunynpano jauamwe cexkropa MCII nakon 2000. rogune, pe3ynrar je nmodoJblnama
OMIITUX YycJioBa MpuBpehuBama U MNpeAy3eTUX MOJCTUIAJHUX Mepa M aKTUBHOCTH O]
JOpXKaBHOT J0 JIOKaJIHOT HUBoa Biactu. lloceOHa mnaxmwa mnocBeheHa je kpeupamwy
CTUMYJIATUBHOT OKPYXEHa 3a IMOCIoBame W o0Oe30eheme (uHAHCH]CKE TOJPIIKE Pa3Bojy
CeKTOpa Manux U cpeamux npenyseha u npemysernumTsa (MCIIII). Y mopen tora mrto ce
MIPOMEHE HHCY OJIBHjajie KEJbeHHUM TEMIIOM, HHCY ocTalie HenpumeheHe Ha mehyHapomHom
wiany. Y roaummuM u3BemTajuma EBporcke yHuje 3a CpOujy, ucTHuYe ce MO3UTHBHA

TeHaeHMja pa3Boja u yruuaja MCIIII nHa yOnaxaBame NMOYETHMX HEraTMBHHUX edekara

2260xeropuh, JI. u Iasnosuh, H. (2012). Menaumenm mamux u cpeowux npedyseha, Hocunay paseoja

npuepede, ,11Ikona 6uznuca® 6p. 1/2012, crp. 78, 74-84

221Tapnosuh, H. u Byrap, [I., (2008).Koezsucmenyuja manux u éeauxux npedysefia y caépemeroj npuspeou,

Hayunoctpy4nu yaconuc ,,MeHaIMeHT, HHOBaIHje 1 pa3Boj”, op. 6, ctp. 10-13.
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tpamsunmje. Muaekc paspoja MCIIII nmokasyje na je CpOuja y mpeTxoqHOM NEpUOAY ycrelna
Ja HampaBu 3Ha4ajaH Hampenak. Y 2005. roguau CpOuja je cBpcTaHa y 3eMJbe ca Op3um
nporpecom, a y 2006. nocruria je HuBo paszsujeHoctrn MCIIIT cextopa [Tosscke, Mahapcke u
Cnosauke u3 2003. romune. AxktuBHOCTH CpOuje y crpoBohemy peryiaatopHux pedopmu
oOyxahene cy u wucrtpaxuBamuma CBercke Oanke u Mehynaponne ¢uHaHCH]CKe
Koproparuje, ma je 2005. mpornaniena 3a jmuaepa y cupoBohemy pedopmu, a 2006. ce mpema
yCIIOBHMa TNOcJoBama npudamxmia HopuMm wianuama EY (I[IpuBpenna xomopa PemybOnuke
Cpb6uje, 2006). Iloropmame panra cprcke npuBpeae y 2007. (panr 86, mpema 68. y 2006),
pe3ynTar je Criopuje JUHAMUKE M000JbIlIamkha MOCIOBHOT aMOMjeHTa y OJTHOCY Ha MOCMaTpaHe
3eMmibe. BaxxHocT Manux u cpeamux npenyseha y Cpouju mirycTpyjy OCHOBHU NMOKa3aTeJbH —
oBa mpemy3eha ynHe 99,8% ykymHor Opoja mpemy3eha HeduHaHcHjckor cexTopa. Y MCII,
npemMa TMOoCIehUM 3BaHUYHUM H3BelITajuma, 3amnociero je 940.000 paguuka, mto je 67,2%
YKYITHO 3aroCiieHuX y HeUHAHCH]CKOM ceKTopy U 43,2% o ykymHOT Opoja 3amocieHux. Ja
je OBaj CEeKTOp OJWTpa0 BaXHY YJIOTY Yy OTBapamky HOBHX paJHUX MECTa, IMOKasyje M
yumeHuIa aa je y nepuony 2004— 2008. romune, ycien pecTpyKTyupama HpHBpene, Opoj
pagHuX MecTta cMmameH 3a 163.620, amu je y ucrom nepuoay y MCII 3amocneno 187.419
pannuka. [TocpencTBom manux u cpeamux npenyseha ocrsapyje ce 50% uzBoza CpOuje, mro

je y 2007. roqueu f0HEN0 226 MUNTHjapau JuHapaZ?e,

4. YroBop 0 (p)aKTOPMHIY U MAJIA U CPeIba MPABHA JIULA

Mana wu Cp€ama IIpaBHA JiMIa 4YCeCTO C€ TOKOM CBOI' IIOCJIOBama cycpehy ca
HCJOCTAaTKOM (bl/IHaHCI/IjCKI/IX cpeacraBa KOja Cy UM HCOIIXOJHA 3a (I)I/IHaHCI/IpaH;e BUXOBOI'
nocioBama.OBe CI/ITyaI_[I/IjC Cy nocJjieanua 4YumbCHULIC 1a OHa HHUCY HOBOJBHO (I)I/IHaHCI/IjCKI/I

jaKa Ja CaMOCTaJIHO CI)I/IHaHCI/Ipajy CBOje IIOCJIOBAamEe, NOK Ca ApYyre CTpaHE€ M3Y3€THO TCHIKO

2280eropuh, JI. u Tasnosuh, H. (2012). On. yum, ctp. 80.
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nobujajy u OaHkKapcke Kpeawte 300T HEeMOTYhHOCTH J1a HCIyHE CBE 3aXTeBe Koje OaHke

CcTaBJbajy MpeJ CBOje KIMjeHTe TIpe BUXOBOT 0100paBama’?’,

OrpannyeH MpucTyn U3BOpUMa (GHUHAHCUPAba MPECTaBIba jeIaH OJ1 KIJbyUYHHX y3pOKa
M30CTaHKa pacTa M pas3Boja OBUX mpeay3eha, a Hekaga Moke OUTH M Y3pOK HHUXOBOT
mpomnajama. YNpaBo W3 THX paziora (akTOpUHr ce Hamehe Kao 3Ha4ajaH W3BOP
(duHaHCHpama OOPTHHUX CpeJICTaBa 3a Malla M cpelmba npeay3eha kojuMa je 0TekaH IPUCTYIT
OaHKpacKUM KpeAWTHMAa, a UMa]y XpOHHUYAH HEIoCTaTak OOpTHOr KamuTana. Kopwuiremem
(daxTopuHTra Kao o0irKa pUHAHCHpama YMECTO TPAIUIMOHATHIX OaHKApCKUX KpeAanuTa Maa
U cpeama mpeay3eha MOTy OCTBApHTH HEKOJIMKO TMPETHOCTH. Te MpeIHOCTH ce Mpe CBera
oryieiajy y JIaKIeM NpUCTyny (MHAHCHJCKHM CpPEICTBHMA, CMAmbEHy KPEIUTHOT PHU3HUKA H
eduKacHU]Oj HAIJIaTH NOoTpakuBama. [lopen HaBeIleHNX MPEIHOCTH, YIOTpeOOM (PakTOpUHTa
Majla ¥ cpejra MpaBHA JIMIa MMajy MOTyhHOCT da cBOj (OKyC HMHTEpecOBama CTaBE Ha
MPOM3BO/IbY, MapKeTHHI, Ha0aBKy U JApyre (yHKIHje KOoje HMajy BEIMKY BaXXHOCT Y
nocjoBamky. MoryhHOCT /1a ce Maya U Cpe/iiba paBHa JIna (PUHAHCHPA]Yy Y BUAY aBaHCA OJ1
(akTOpUHT JpyIITaBa HWMa 3HAYajHE TPEIHOCTH Yy OJHOCY Ha KIAacHYHE OOJIMKe
¢uHancupama. Knacuuaum obnunu GuHaAHCHpama, Kao MTO Cy 0AaHKApCKO KPEeIUTHpame, HE
MOTY YBEK OMTH JOCTYIIHH MajUM U CPEIHUM MpaBHUM JulMa. Hapounto cy HemocTynmHu
aKo ce paau O HOBOOCHOBAHOM IPAaBHOM JIMIy WJIM MPAaBHOM JIUIy KOj€ UMa MaJd U3HOC
KanuTajga Wi HeMa aJeKBaTHO oOe30eheme y BHUIYy XHUIOTEKE WM jeMCTBa. Y TaKBUM
YCIIOBHMa OTEKaHOT KPAaTKOPOUHOT (pMHAHCHpama 3HA4ajHy YJIory uMa (pakTopuHr. JeauHu
nmoTpebaH yclIOB KOjU Majla W Cpelma MpaBHA Juia Tpeba 1a 3amoBosbe Ja OM ce
(¢uHaHCcHpana mnyTeM (akTOpWHTa jecTe Ja HMajy KBAJMTETHA TNOTpaKMBama. 3HA4aj
dakropuHra ce oriega y Opxkem ojo0OpaBamy CpelAcTaBa JAUCKOHTOBAaHE BPEIHOCTU
MOTpaXKUBamka MPU YeMy KOMIUIETaH PU3MK Mpesa3u Ha (akTtopa. 3a Mana u cpe/imba mpaBHa
JTuIa TO TMpejacTaBiba MOryhHOCT 3a yHampeheme mpojaje yak U y MepuoauMa CEe30HCKHUX

¢dnykryanuja y TpaxmH. CBakako, (AaKTOPUHT jecTe U 10CA0 KOJU ce OrJiefa y NoOoJblIamy

229Banaban, M., XKymbanus, C. u Tamuh, JI. (2018). @axmopune xao suuajan useop unancuparsa npedyseha,
Hayuno — crpyunu yacomnuc ,,CBAPOI“ 6p. 16, ctp. 126-127. 125-136
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Opxer oOpra OOpPTHHX CpelIcTaBa, a TUME W JIMKBUIHOCTH MaJUX U CPEABUX IMPABHUX

JII/II_[azgo.

[TocToju jommn jemaH pasior 3amITo je 332 MHOTa Majla ¥ CpPelihba TPaBHA JIUIA TPUCTYIT
(uHAHCUpaKky M3a30B, a TO je TEMKO (PMHAHCHUPAKkE MPOU3BOJIHOT ITUKIyCa, 003MPOM Ha TO
na ce poba ucnopyuyje, a Behuna xymama tpaxu 30 1o 90 nana 3a rurahame. 3a 0BO Tpajame
MPOJAaBIHU U3/13ajy (PaKTypy,eBHICHTHPA CE 3a KYyIIla Kao pavyyH Koju ce miaha u 3a mpojaasua
Kao padvyH,Koja je HeJIMKBUJIHA MMOBHHA 3a TIPOJABIA JOK C€ HE MPUMHU HcIutata. GakTopuHT
je BpcTa uHaHCHpama g00aBjbada y kKome (upMe Mpojajy CBOje KPEIUTHO BpPEIHE padyyHe
Ha morycT (y TMpaBWIIy jeHAaK KaMaTama M HaKHaJama 3a yCIyre) W MpUMame HermocpeaHe

roroBune?3!,

Kao mro je Beh ncrakuyro, pakTopHHr je jeaHa of TJIaBHUX 3aJMOBHHUX TE€XHHKA, KOja
ce kopuctu 3a (unHaHcupame MCII. VYV ogHocy Ha ocrane HMHCTPYMEHTE, OBaj BHJ
¢dbuHaHCHpamka UMa ¥ MIPETHOCTH U HexocTaTke. Mel)yTHM, BeroBe mpeIHOCTH Cyrepuiry a
(dakTopuHr Tpeba ma urpa BaKHY yJory koja pasBoja u ¢uHancupama MCII. Hexommxko
KapakTepucTuka (akTOpUHra MOTYy My JaTH MpPEeIHOCT, a TO Cy IMpBO, YHMICHULA [a
(hakTOpUHT H3/Baja MOTpPAXKHMBamka W3 MMOBHHE 3ajMOINPUMIIA y OAHKPOTCTBY MOXE OWUTH
KOpPHCHA y 3eMJbaMa ca NMPUMUTUBHUM M Hee(PUKACHUM MPABHUM CHUCTEMOM —YCIOBU KOjU
MOCTOjJE€ Y HEKHM €BpOICKUM 3eMibama. [Ipyro, kao BpcTa ¢uHAHCHpama 3aCHOBAHOT Ha
aKTUBHU, (DaKTOPUHT UMa MOCEOHY NMpeaHOCT y puHaHcupamy Bucoko pusnyaux MCII. Beoma
je 3HavajHo ga ce pusnuHa MCII pa3Bujy y 3emJbaMa y TpaH3WIIMjU, MOIITO CE€ MPUBATHU
CEeKTOp y OBHUM 3eMJbaMa pa3BHja M Jielyje KaKo OM JOCTUTrao CHCTeME M MEXaHU3ME Yy
3anmagHoj EBpomnu. Tpehe, kao TexHosorHja Koja MoynuBa Ha aKTUBH, (PAKTOPUHT MOXKE UMATH
MPEIHOCTH Y OJHOCY Ha OCTaje KPEeOUTHE MPOU3BOJIE MPUIHUKOM M03ajMUIIa HHPOPMATUBHO
3aTBOpPEHUM 3ajMornpumima. DakTopu MOTy CBOje OAJyKEe O TMo3ajMuiiama Oa3upaTd Ha
OCHOBY cTama OcHOBHOr pauyHa MCII, a He Ha OCHOBY HHXOBE YKYIHE KpEIUTHE

criocooHoctu. To je 1MoceOHO Ba)KHO Yy 3¢MJbaMa TAC TOCIIOBHA AKTHBHOCT MOXKC outu

B0l6u0, crp. 127.

ZBIK]apeer, L. (2006). The Role of Factoring for Financing Small and Medium Enterprises, Journal of Banking
& Finance No. 11, pp. 3112. 3111-3130.
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nomepena y kopuct MCII koja cy mo mpupoau crBapu MHGOPMATHBHO 3aTBOPEHHUja O]
BENUKUX KoMIaHuja. J[Be kapakrepuctuke cinabe uHMOpMaIMoOHE CTPYKType — cladu
PavYyHOBOJICTBEHU CTAaHIApId M MaJ0 OJUTOBAHMX (PHHAHCHUJCKHX HW3BEIITaja — CY
yoOM4YajeHe KapaKTCPUCTUKE IOCIOBHOT OKPYXKEHmha 3eMaba KO0jOj M MH TIPHUIATaMo.
Mebhyrtum, npyru actekt cinabde nHpopMaIOHe CTPYKTYpe MOTao 01 OuTH mpobdiemMaTnyaH 3a
¢axTope. Orpannuene nHpopmanuje o neppopmancama miahama — Kao MTO Cy OHE KOje Cy
NPUKYIUBCHE Yy jJaBHUM KPEIUTHUM pETHCTPHMa, INPHUBATHUM IIOCIOBHUM KPEIUTHUM
OupouMa M MPUBATHUM OCUTypaBajyhuMm KoMIaHHjama, Uiy uHGopMalije Koje MpUKyIu cam
(daktop, Mory OuTHu npobseMatuydHe 3a HakTOpuHT ca JomMahuM noTpaxuBameM. Moxxe OUTH
Mamwe MpoOiIeMaTuyHO 3a (AKTOPUHI Ca MHOCTPAHUM IMOTPAKUBAKEM, I'NiE je OOBE3HHK Y
WHIYCTPHUJCKUM 3eMJbaMa ca jadyoM HWHGOpMAIMOHOM HH(pacTpykTypoMm. YUeTBpTO, TECHO
MOBE3aHO Ca MPETXOJHUM, je Aa (HaKTOPUHT MOKE OWTH €KCTPEMHO KOPHCTAH y MOYETHUM
roguaama paszBoja MCII koja u3Bo3e y pa3BHjeHHje 3eMJbe. Benmnku dakTopu Koju Aenyjy y

3eMJbaMa yBO3a BEpOBaTHO Beh nMajy HH(OpMaIHje o crocoOHOCTH miahamka YBO3HHKAZ 2,

VY npunor TBpABHY Aa je HaKTOPHUHT 3HA4YajaH W3BOP (PMHAHCHpAKA 3a MaJla U CPElIba

MpaBHA JIMIA YECTO Ce HaBOJIe cienehu paznosu:
* Tpomrak (PMHAHCHPaa j€ KOHKPETaH y OJTHOCY Ha aJTePHATHBE

* IOCTYITHOCT (MHAHCHpama Kpo3 (aKTOPUHT apaHkMmaH je Beha MamuMm pacTyhum
npenysehnMa Hero TpaJWIIMOHAIHU W3BOpU (KAa0 HAa TpUMEp KPATKOPOUYHH OaHKapCKU
KpeauT) 3aTo MTO (hakTOpu cMarpajy mpojaajHy (HakTypy Kao CUTYpHY UMOBHHY, TOK OaHKE

TUIIWYHO TTIeAajy Ha (PUKCHY UMOBUHY K20 CUTYPHOCT

 (aktopu cy y MoryhHoctu na oOpane 3axTeB u o0Oe30efe cpencTBa Ha OCHOBY
(dakTypa MHOro Op»ke HEero IITO je BpeMe Koje je MOTpeOHO Oa ce ycmocTaBu ojapehena

KpeAWTHA JIMHH]a KPO3 KPAaTKOPOUYHE OAHKOBHE KPEJAUTHE JIMHH]E

232Kopauepuh, P. (2005). On. yum, ctp. 90-91.
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* yciIyra KpPEeOUTHOT MEHAlIMEHTa KOju Hyae (aKTOpu YecTo MpyKa EKOHOMCKO
penieme 3a Mama npeay3eha koja unm Hemajy peleBaHTHA 3HAaa, WM CYy TPOIIKOBU y BE3H

ca o6aBIbameM OBHX (yHKIHUja orpanndaBajyhu paxrop?e,

5. lIpeanocTy U HegocTaAUM (PaKTOPHHI MOCJIA 32 MAJIA M CPe/Iba MPaBHA

JUnIa

VY nurepaTypu yrilaBHOM C€ UCTUUY MPEJHOCTU Koje (DaKTOPUHT [10Ca0 UMa 3a Maja U
Cpenma TMpaBHA JUIA U HBUXOBO TOCIOBamke, T€ ce HaOpajajy BUIIECTPYKH OCHEPHUTH KOje
MCII wumajy on xopumhewa Qaxtopunra. MehyTtuMm, ocum mnpeaHocTH, Kopuiheme
(daktopunr mocia 3a MCII Moke UMaTu M CBOje HEIOCTaTKe, TE jeé BeoMa BAKHO Jia ce ca
WHCTUTYTOM (DaKTOPHHTA, FETOBHM IPAaBHUM IIOCIIEIUIlaMa W CBHM JIPYTHM MOTYyhuM
CHTyaljama ca Kojuma ce y mpakcu mory cyouutu MCII, yno3Ha, kako mpaBHa W CTpyJYHA
JaBHOCT KpO3 HAyYHO-WUCTPAKHMBAYKE M CTpy4dHE pagoBe, Tako u meHayuMeHT MCII. Jemuno
TaKo ce, Ha Haj0OJpPM MOTYhM HAaYWH MOTY MCKOPHUCTHUTH CBHU IMOTEHIHU]jaTH Koje (haKTOPHUHT
10cao HyJH, a Ja ce MPUTOM €BEHTYAIHU HEJJOCTALlM IIPU OBAKBOM TOCJIOBamY, WM MOTIIYHO

n30eTHY WK JIa Ce CBEy Ha HajMamy Moryhy Mepy.

5.1 llpexnoctu paxkropunr noca 3a MCII

Mana u cpeama IpaBHA JIMLA MOTY OCTBAPUTH HEKOJHUKO IMPETHOCTH II0 OCHOBY
(bakTOpuHI Hocjo0Ba y mnopehemwy ca TpaJuLMOHATIHUM OaHKapckuM (uHaHcupameM. Te
IPEJHOCTH YKJbYUY]y CMameHhe KPEOUTHHUX TI'yOHWTaka, CMameme KPEAUTHOI pH3MKa U
HaruiaTe wmrere, a noBehame epuxacnoctu pynkuuje Hamiare. Tume pykosojactso MCII uma
MOryhHOCT Ja CBOjJy MaXKiby yCpPeCpeAu Ha MPOU3BOY, TPrOBUHY, MAapKETUHI, HA0aBKy U

npyre GyHKIH]e, Koje MOTy OUTH NoceOHO aTpaKTUBHE 32 Malla U Cpejiiba IpaBHa Tuia’’,

23Banaban, M., XKywwanun, C. u Tanuh, II. (2018). On. yum., ctp. 128.

234 Teneropuh, M., Munomesuh, M. u Hemh, C. (2016). On. yum., ctp. 58.
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Cse Behu Opoj Manux W cpelmUX MPaBHUX JHMIA CXBaTa 3HAada] (haKTOpUHTA H
MPEJHOCTH KOje OH JJOHOCH Y OJTHOCY Ha TpaJuIIMOHAIHE U3BOpE (PHMHAHCUPAIHA, IPE CBETa Y
OJTHOCY Ha OaHKapcke KpeauTe. Y HEKHM 3emibaMa kao mro cy CAJl 3Hauaj akTopuHra Kao
n3Bopa (puHaHCHpama MOCEOHO Ce MCTUYE Yy HEKMM HHAYCTPHJCKHM TIpaHama, JIOK je Y
€BPOIICKUM 3eMJbaMa PACIPOCTPambEH 3Ha4a] (haKTOPUHTA KAao N3BOpa (MHAHCHUPAa 0OPTHOT
karmurtana. TokoM nperxomHux 20 roauHa (GaKTOPUHT WHAYCTPHja j€ JTOKHUBEJIA H3y3€THO
3HauajHe mnpomeHe. OCHOBHU TMOKpeTay 3HayajHOT TMoBehawa y YKYNHO] BpPEIHOCTH
(akTOpUHI TpaHCKallMja Ha TJ00aJHOM HHUBOY je OMJIo cucTemarcko noehame ynorpebde
(aktopuHra y BehuHu pa3BrjeHUX 3eMajba U 3eMasba y pa3Bojy. OBo nmosehame cy y Hajaehoj
MepH reHepucaiie pakTOpUHT KOMIIaHM]€ KOje CY Yy BJIACHUIITBY KOMEpIMjaIHUX OaHaKa WU
IBUXOBUX OpPraHU3AIMOHUX JenoBa, moceOHo y EBponu u Asuju. MHTEpecanTaH je momarak
na ce y EBponu, Ha mpumep, npexko 90% dakropuHr TpaHcakiija 006aBba Ipeko GaKTOPUHT
KOMIIaHUja KOje Cy y BIJACHUINITBY KoMeplHjaaHux OaHaka. Y Behem neny Asuje OaHke
KOHTPOJIMILY OrpoMHY BehrHy ()aKTOPHHI aKTHBHOCTH KOj€ C€ OJ/IBHjajy Ha TPXKHUIITY. Y
Kunu cy, Ha mpumep, 10 Tpe HEKOJWKO TroJuHa OaHke Owuie jeauHe (QuHAHCH]CKE
opraHuzaiyje Koje Cy HhMayie J03BOJy 3a oOaBibame (hakTOopuHTr mocioBa. Iloctoje u
TpxkumTa, nonyr bpasuna u CjenumeHux Amepuukux JlpkaBa, Ha KojuMa IOCJIOBH
(hakTOpHUHTA JOIII YBEK HUCY Yy MOTIYHOCTH PEryIHCaHu W Ha Kojuma ce BehmHa ¢akTtopuHr
KOMIIaHHMja cMaTpa 3a HeOaHKapcKke (UHAHCH]CKE HHCTUTYIH]E. YIIPKOC CBEMY, EKCIUIO3UBHU
pact (dakTopuHra, moceOHOo HakoH modeTka CBeTcke ekoHoMmcke kpu3e 2008. roauwne, y
BEJIMKOj MEPU je MOCIIeUIIa pacTa CXBaTama II00aIHOT pyu3KKa GaKTOpUHTa, ajlu U Mperacka
ca HeoOe30eheHMX KpeAUTHMX Ha TOCIOBEe (PaKTOpHMHTa 3acCHOBAHE Ha Mpey3UMamby
noTpakuBama oj Kymana. Mmak, Hajpehu ytunaj Ha Hariam pact ¢akTOpUHTA je CBAaKaKo
UMajo yBEpEeHmE Ja OH JeJHOCTAaBHO TMpEeICTaB/hba BeoMa JJ00ap Ha4MH KpPaTKOPOYHOT

(1)I/IHaHCI/IpaH:>a IMOCJIOBaka IIPAaBHUX .]'H/II_[21235.

Cnoco6noct na ce MCII ¢unancupajy y BuAy aBaHca o] (hakTop IpyliTaBa MMa
3Ha4yajHe NPEJHOCTH Y OJIHOCY Ha ajTepHAaTUBHE OONMKe (PUHaHCHpama. AJNTEpHATUBHU

o0nmuuu GpUHaHCHpama, Kao IITO Cy OaHKAapCKO KpeauTHpame, He MOTy OUTH YBEK JOCTYITHA

25Banaban, M., XKywwanun, C. u Tamuh, II. (2018). On. yum., ctp. 131.
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MCII moroToBO ako je MpaBHO JIMIIE HOBOOCHOBAHO, YKOJUKO MMa MM M3HOC KallMTala,
YKOJIMKO HEeMa aJIeKBaTHO 00e30eheme y BUIy XHMIIOTEKE MU JEMCTBA M YKOJHKO j€ YCIIE.
onpehenux mapamerapa KiIacu(UKOBaHO Y JIOIIH]y KaTEeTOPH]y pU3UKa O] cTpane OaHaka/. Y
TAaKBUM YCJIOBHMa OTEKAHOT KPAaTKOPOYHOT KpeIUTHparma 3HauajHy yJIory uMa (pakTOpHWHT.
JemuHno mito je morpeban ycioB jecte ga MCII mMma KBAJIMTETHO MOTPAXKUBAHE WIIH
KBAJIUTETAaH IUIACMaH CBOJUX MPOM3BOJA KOjU je W3 oapeheHuX, YriIaBHOM TP KHIIHHX,
pasyiora yroBOpuo ca BaJIyTOM 3a ojyiokeHo Tuiahame. [IpemnHoct dakrtopunra jecre Opike
ollo0peme CpefcTaBa IUCKOHTOBAHE BPEIHOCTH IOTPAKMBAKAa YMME KOMIUIETaH PHU3HK
npenazu Ha (akropa. 3a MCII To mpencrtaBiba m00OO0JBIIAHY CIOCOOHOCT Ja YyHAaNpeau
MpoJIajy, 4aKk U y MepHOoJuMa CE30HCKHUX (UIyKTyaluja y moTpaxmwu. CBakako, (GaKTOPUHT
jecre mocao KOju ce orjiefia y moOoJblIamy Opker oOpTa OOpTHHX CpeACTaBa, a THME H

11060JbIIaRkY TUKBHAHOCTH MCIT?%,

I'enepanno, gakropuHr je paekcubmiHUju 0] OAaHKAPCKUX KpeauTa jep ce Oa3upa Ha
MPOLIEHN KBaJlUTeTa MOTpakMBama M Kymala KIHjeHTa, a He Ha HEroB0j KpPEeIUTHO]
CroCOOHOCTH, Tako /1a (akTop Moxke 00e30euTH (PMHAHCHPAKE YaK U aKo j€ KIMJeHT HOBO

IPUBPE/IHO APYIITBO HIIM MMa c1aby KpeMTHY HCTOPH]Y M HeoaroBapajyhu Tok roropune?’.

@akTOpHHI WMa HHU3 MPEIHOCTH KOJA (HUHAHCHpama W 32 W3BO3HHMKE, jep OCHUM
006e30ehema oOpTHOT KanuTana omoryhaBa u Behy CHTYPHOCT y HaIUIaTH MOTPaKWBamba WU
3alITUTY 0/ pu3uKa Hertahama. Tako ce moBehaBa KOHKYPEHTHOCT W M3BO3HH MOTECHIUjaIN
TOr cekropa Ha MehyHapomnom TpxkumTy. [Ipeysumame pu3Huka HaulaTe MOTPAKUBamba O]l
cTpaHe (akropa, yHIpaB/balkbeé U MOHHUTOPHHT MOTPAXHBAmka, NOCEOHO je CTUMYIATHBHO 3a
npenyseha koja Hyae poOy Ha ,,0TBOPEHO™ WJIM Ha OJJIOKEHO Iiahame WM KOoja 3alo4yuiby
1mocao ¢ HOBMM Kymnuuma. KnujeHTnMa ce, mpuMmeHoM ¢axkrtopuHra, omoryhaBa 00jbM TOK
TOTOBUHE M OpKM MPUCTYN OOPTHOM KanuTady KpO3 aBaHCHE yIuiate oj (akropa, a TUME ce
no6oJpllIaBa OIIITa JUKBUAHOCT KiujeHTa. Kako cama kinujeHT uMma 0oJbe (UHAHCHjCKe
ycioBe, OH Ha Bpeme Iaha cBoje go0aBibaye, T€ MOKE MPUXBATUTH BHILE IOCHIA, Ta TUME

OPOIIMPUTH M OOUM TpoJaje CBOjUX Mpou3Boja. Ha oBaj HauMH pacT KOMIaHHje ce

236] Jeneropuh, M., Munomesuh, M. u Heuh, C. (2016). On. yum., ctp. 58.

237pyctuh, JI. u Puuka, X., on. yum., cp. 65.
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¢uHancupa 0e3 HOBUX 3aayKema, 0e3 MeceuHux Iurahama win 1uahama 0JjeTHOM Ha JaH

nocmeha?3,

Pu3uk wnm jomm OyroBu Cy €IMMHHUCAHU YKOJHUKO c€ pajau o (pakTtopuHry Oe3
perpeca, wiu cy 0ap yMameHU Kpo3 OnaroBpeMeHy HaruiaTy. Ha oBaj HauMH ce JonpUHOCH
noBehamy TpaBHE CUTYPHOCTH YrOBOPHUX CTpaHa, IITO OM MOIJIO YTULATH Ha moBehame
WHBECTHIIMja Kako noMahuxX Tako M CTpaHUX, T€ jayame KOHKYPEHTHOCTH TPHUBPEIHUX

cybjexarta®,

Uumennna je nAa (akTropuHr uMma TrioOalHy CHary Koja oJjakiiaBa 00aBJbambe
TPrOBUHCKHUX TpaHcakiuja. CKOpO CBako TMpaBHO IMIE, 0e3 003Mpa Ha BEIWYHHY U
JEeTaTHOCT, W3 OWJI0O KOT Kpaja CBETa, MOXE Jila OCTBAapW MO3HTHUBHE e(eKTe Ha OCHOBY
capaqme ca ¢akTopuHr kommnanujama. CBe Behu Opoj MpaBHMX JIMIA, MAUX U CPEAUX,
MOX€ MPOIIUPUTH B TTOOOJBIIIATH CBOjE MOCIOBamke, n3beraBajyhu mpurom mpoodiieMe koje ca
COOOM HOCE TPaIWIMOHAIHU W3BOPH KPATKOPOYHOT (UHAHCHPAma, KOpHIIheHmeM

npo(heCHOHANTHUX yeayra GakTOPUHT KoMmaHHuja?®,

Jom jenna on mpexHOCTH hakTopuHT Mocia 3a MCII, ako He u HajBeha jecTe 1a UM OH
Mpy’Ka MPUITUKY Ja 0JaroBpeMEHO pearyjy Ha CBe IPOMEHE KOje ce€ JIelaBajy Ha TPKHUIIITHMA
Ha KOjUMa OHa TOCHyjy, 3aTO IITO MM omoryhaBa fma y CBakOM TPEHYTKY HaIjlaTe CBOja
HeJoCIeNna TMOTpaXkMBamka W Ha Taj HAUYMH Jla MHOTO OpiKe pearyjy Ha akmuje Koje

Mpey3uMajy ’bUXOBU KOHKYPEHTH.

YKonuko O MOKYIIaau CBE MPETXOJHO HAOpojaTw, oHAAa OM MPEAHOCTH (HAKTOPUHT

nocuna 3a MCII 6use cnenehe®!:

28 6u0.

2%Muxkepesuh, JI. (2013).Lance u 3amke paxmopunea y canuparsy Heauxeuonocmu npedyseha u npuspeoe,
,>ACTA Economica®, op. 18, ctp.194.

20Banaban, M., XKymwwanun, C. u Tanuh, II. (2018). On. yum., ctp. 132.

21Bykoruh, W. (2009). @axmopunz aram 3a obesbeherve auxeuonocmu, ,JIpopur marasun®, 6p.12,Mapt, crp.
41-43.
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* Bp3o u nako npubaBibarkbe HOBYAHUX CPEJCTaBa, KOja IO IMPABUIIy HE 3aXTEBajy
J0JaTHa yiarama. GakTOPUHIOM CBOjUX Hefocnenux norpaxkuBamwa MCIT mory na npubase
HOBYAHA CPEACTBA KOja Cy MM HEOIXO/IHA 32 00aBJbamke TEKyher MmocioBama, a a MPUTOM 3a

BUX HE MOPajy Ja 1ajy HUKaKBe 00JIMKE JOAATHOT OCUTYpamba.

* EdukacHo u ekoHOMUYHO Tpomiewne cpeacraBa. MCII camo onpelyyje muHaMUKY 110
Kojoj he moBmauuTH CpeacTBa KOja My CTOjeé Ha pacrojiaraiky Ha OCHOBY YyroBopa O
¢akropunry. KopumheweM ¢axkropunra Henpocnenux mnotpaxkuBamwa MCII ce moxe
OTYYUTH Ja obaBe3e Npema CBOjUM J00aBjbauMMa KCIIyHM IpE poKa HUXOBOI jaocneha,
MOX€E YBEK OMTH y CHUTyallMju Ja Ha Bpeme Iaha cBe cBoje o0aBe3e, MOXKE HAMPaBUTH

YTOBOpPE O aBaHCHOM Iulahamy ca HajBaKHUJUM J00aBbauuMa U Cll.

* [loBehame epukacHOCTH mocnoBamwa. [IpuarkoM ckianama yroBopa o (pakTOpUHTY
¢daktop Ha cebOe mpey3uMa peanusalyjy CBHX OINEPATHBHMX AaKTUBHOCTH y Be3U ca
YCTYIUb€HUM NoTpaxkuBamuma. Ha oBaj HaunH ce kinjeHT ociiobaha o6aBe3a U MCUXOJIOMIKOT
NPUTHCKA y BE3M Ca HAIUIATOM TAaKO Ja C€ OH MOXE Yy MOTIYHOCTH ITOCBETHTH OCTaJIUM
MOCJIOBHUM o0OaBe3aMa M MOXe Ha ePUKACHUJH M TPOIYKTUBHUJU HAYWH HMCKOPUCTH

MOTEHITH]jaJIe CBOJUX 3allOCIICHHX.

* [loBehame curypHOCTH TMOCIOBHMX aKTUBHOCTH. (DakTOpMHr KoMmmaHHWja Ha cebe
mpey3umMa IMOCIIOBE Y BE3U ca MPOBEpOM OOHHMTETa CBHX MOCTOjehmX M HOBUX Kymana, Kako
OHHUX Y 3€MJbH, TAaKO W WHOCTpaHWX. Ha oBaj HaumH KJIMjEeHT MOKe cTehu MHOTO jacHHU]y
CIIMKYy O CBOjUM TMOCJIOBHUM IIapTHEpUMa Ha OCHOBY Koje, ca MHOTO Behom curypHomihy,
MOKE JIOHOCHTH IIOCJIOBHE OJUTyKE Yy BE3W ca YCIOBHMAa TIpoJiaje IpeMa CBaKOM
MOjeIMHAYHOM KYIIITy. YKOJIMKO C€ Paad O MOCIoBMMa Mel)yHapoaHor (akropuHra, GpakTop
Ha ce0e mpey3uMa M PU3HMK HaIulaTe MOTPAKUBamKka O] KyIala, Tako Ja je KIUJEHT MOTIIYHO
3amTuheH O]l OMacHOCTH Ja Kymal He IulaTh cBoje oOasese. [lopex Tora, ¢akTOopuHT
KOMIIaHHjE CBOJUM KIIMJEHTHMA TPYXKajy U CBE BPCTE CTPYYHHUX CaBETa O HAYMHHMMA Ha KOje

01 OHM MOTIJIM J1a TO0O0JBIIAjy CBOj€ MOCIIOBAakE ca KYIIMMA.

* [Ipoxyxeme pokoBa miaahama. MCII je y npununu na, 3axBajbyjyhu xopuithemy

yciayra (pakTopHHra, CBOJUM KyNLKMMa oMOTYhH M 10JIaTHO poayXKeme poka miahama koje je
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WHUIMJATHO OMJIO JOTOBOPEHO MPWIIMKOM CKJanama yroBopa o (akropunry. Ha oBaj Haunn
OHO MOKe noBehatu 0OUM capajmbe ca KyImiuMa WK UM MOYKE MOHYAUTH HEHITO BUIIIE LIEHE

Yy OJJHOCY Ha KOHKYPEHIIM]Y KOja Hyau Iiahamke y MHOTO KpahuM BpeMEHCKHUM POKOBUMA.

» @akTopuHT WMa mno3uTuBaH edekar Ha Owmrance MCII. Haj3HauajHuja mpemaHOCT
(dakTopuHra, MocMaTrpaHo W3 yria OwjaHca, Orjela Ce Yy YMIEHHIM Ja (aKTOPUHT, 3a
pa3nuKy o1 OaHKapCKUX KpeauTa, He moBehaBa 3a1y:KEeHOCT y OMIaHCHMa, YUME CE OCTBapyje
nmo3uTvBaH edexkar mNpwiIMKoM oOpadyHa OoHuTeTa ojf cTpaHe Oanaka. Kopumhemem
¢akropunra MCII ce y moTmyHOCTH MOXKE OCJIOOOJUTH KPATKOPOUHUX KpEOuTa, YUME Ce
OCTaBJba JIOJATHU TPOCTOpP y OWIaHCMMa 3a y3WMame JYTOPOYHHUX W WHBECTHIMOHUX

KpeauTa KOJu C€ yCMepaBajy Ha pacT M pa3Boj MOCIOBambA.

* OnakuiaBame aKTUBHOCTH Ha IJIaHMpaky HOBYaHMX TOKOBA. 3axBajbyjyhu yciayrama
¢dakropunra npenyehmma ce 3HATHO oOJakmiaBajy aKTUBHOCTM HAJI30pa HaJ HOBYAHUM
TOKOBHMA U T0jeJHOCTaBJbYj€ Ce HHUXOBO IUIAaHUPAkE, NIPE CBEra 300T YMHEHULIE J1a Cy OHA Y

MoryhHoOCTH 1a caMa Je()MHUIIY TMHAMHKY MTOBJIaYeHha HOBIA 01 (PaKTOPUHT KOMITaHH]e.

5.2 Hepoctaum ¢pakTopunr nocja 3a MCII

Ilopen cBUX HaBeOEHMX MPETHOCTH (DPAKTOPHHI I1OCI]A, HEOIXOAHO j€ yKa3aTH U Ha
HErOBE €BEHTYalHe HeloCTaTKe. Mako je MULbEeme KOje MOCTOjU Yy JUTEpaTypH, YrIaBHOM
OKPEHYTO CBUM OYMIJIEAHUM IPEIHOCTHMA OBOI' IPABHOT IOCJA, IOCTOje U ayTOpU KOjU

yKa3yjy U Ha BETOBY IPYTy CTpaHy — HEJOCTaTKe.

TaKO, Ha IMpHUMCP, IIPCBCIIMKO OCJIamkbalbe Ha (baKTOpI/IHF KOMHaHI/ij MOXEC HMMATH 3a

pe3yiTar Fy6I/ITaK JUPCKTHUX OAHOCA Ca KHHjeHTOM, TC TIOI'pCIIHO  YIIPABJbAKC
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MOTpaKUBamkEM. TPOIIKOBH (haKkTOpHHTa cy 00MYHO BehH 01 TPOIIKOBa OaHKAPCKOT KPEIHTa,

TO je CKyIUbM HauMH (MHAHCHpama 1 oMoryhasa camo Texyhe punancupame?*2,

43

Hojemmun ayropu’®® cucremartnsyjy Hajsehe M HajBakHHje HeIOCTaTKe (haKTOPUHT

nocia Ha cienehu HauuH:

e (bakTOopuHT ca coOOM HOCH JOJAaTHE TPOIIKOBE IOCIIOBAMa, IITO YECTO JOBOIH 0
noBehama 11eHa Ipou3BoOJa U yciyra Koje kopucHuk ¢akropunra nwin MCII nynu Ha
TPKUIITY,

e MCII koja ce mpeBuIlle OCamkajy Ha YCIyre (GakTOPUHT KOMIIAHH]E€ MOTY JI0)KMBETH
MPEBENUKY NpPOJAajHY €KCIaH3U]y KOJy HE MOry Ja IpaTre OCTajJuM JeJ0oBHUMa
opraHu3zaryje,

e IIpenyuTame MPEBUIIE MOCI0Ba (PAKTOPUHI KOMIIAHUJU MOKE JOBECTH 10 T'yOUTKa
T00pUX OJIHOCA ca KIMJEHTHUMA, TIpe cBera 300T YhmbeHUIle Ja (PaKTOPHHT KOMITaHU]ja
Ha cebe mpey3nMa Behu 1e0 KoOMyHUKallije ca ’buMa,

® TPOIIKOBU (DaKTOPUHTra Cy MO MpaBWiIy BehH O]l TPOILKOBA y3MMamba KPaTKOPOUHHX
OaHKapCKUX KpeauTa, ITO JOBOU J0 moBehama 1ieHa mpou3Boa,

® W3BO3HUIIM MOpajy OWTHU CUTYpHHU Aa Kynuu Hehe mmatu mpumende Ha KBAIUTET U
KapaKTEepUCTUKE UCTIOPYYEHUX IIPOU3BOJIA,

® [I0CTOje KYNUH KOJU M3PUYMTO MHCUCTHPAJy Ha TOME J1a y KyNOIpPOJajHu yroBOp He
Oyne yk/bydeHa Tpeha cTpaHa,

e (aKTOpPUHI IIpEACTaB/ba KPATKOPOUYHM HU3BOpP (HUHAHCUpAma KOJjU C€ HE MOXKe
KOPHUCTUTH 3a UCIyHaBame cBUX noTpeda ca kojuma ce MCII cycpehe TokoMm cBor
[IOCJIOBakba,

e (pbakTOp mpey3uma MOTpakUBama KIMjEeHTa cCaMO y CUTYyalljaMa Kaja je CUTrypaH y
COJIBEHOTHOCT,

e (akTOpUHT KOMIIaHUje NPETHOCT [ajy KIUJeHTUMa KOjU HMajy MamHh Opoj

NOoTpa’kKnuBamkba BUCOKE HOjeI[I/IHa‘lHe BpPCAHOCTH,

242pyctuh, /1. u Puuka, X., on. yum., cp. 66.

23Banaban, M., XKywwanun, C. u Tamuh, II. (2018). On. yum., ctp. 130.
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e [KIHjEeHT je ocinoOoheH pu3WKa HamIaTe caMoO y CUTyallMju Kaaa je ca (akTopom
JOTOBOPUO (PaKTOPUHT O3 perpeca, JIOK y CBUM OCTaJMM CIIydajeBUMa KIHjEHT U
Jajbe 3a/ip’KaBa OJrOBOPHOCT 32 HEHAIUIATUBOCT MOTPAKUBAha, YaK U y CIIydajy Kaja
Cy OHa IMCKOHTOBAHa,

® VKOJIUKO C€ y3My y 003HUp CBe MmpoBH3Hje Koje ce miahajy (akropy, Kao U YMmbEHUIA
Ja Cy pU3UIM ryOuTaKa y BEJIMKOM Opojy ciydajeBa Ha KJIHjEHTY, (aKTOPHHI C€ Y

HEKHM CJTy4ajeBUMa MOKE MOKa3aTH Kao BeoMa CKYyIl HauWH (pUHAHCUpamba.

Jlaxne, Tek Kaja ce U3BPILIM U aHAJIM3a CBUX WJIM CKOPO CBUX HAJBAKHUJUX €BEHTYaJTHHUX
HeZocTaTaka (PakTOPHUHT IOCJa, MOTY C€ MPEABUAETH U CBU €(PEKTH KOje (aKTOPUHI IOCao
MOK€ MMAaTH y TIOCIOBambYy MalluX W CPeIbUX NMpaBHHUX JMna. Hanme, OCHOBHA MpeIHOCT
kopuinhema (akTopuHra Kao HayumHa (pUHAHCUpama — J0Ja3aKk JI0 TOTOBOT HOBIA KOJ
HOBOOCHOBAHHX MPaBHUX JIMIA, PEJIATHBH3Yje Ce HEIOCTATKOM — Jia (JaKTOp Mpey3uMa pPU3UK
HaIjiaTe MOTpaXkWBama (OTydyje Cce Ja 3aKk/bydd YyroBop O (hakTOpWHTY), TEK Kajaa je
CUTYpaH y COJIBEHTHOCT, a KJIIMJEHTH c€ ociiobahajy pu3mka Haruiate MOTpakuBamba, CaMo
OHJIa KaJa ce yroBopH (hakTopuHT 0e3 perpeca u ciaudHo. Mako KpaTKOpPOYHO IMpeacTaBiba
nob6ap HaumH ¢uHaHcupama MCII, ca cBuM cBojuM mpemHocTuMa, HYXHO je ma MCII
0JIMEPEHO M PAIMOHAIHO KOPHUCTE (PaKTOPUHT J1a OW MPEKO OBOT MPABHOT Mocia 06e30emuan
cebu cBe merope OcHeduTe, NOK OM MCTOBpPEMEHO M30EryM HEAOCTAaTKE KOJH, ITYyTOPOYHO

rienajyhu, Mory BOJAUTH JIOIIMM MTOCIIOBHUM PE3yITaTHMA.
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YBOJAHE HAIIOMEHE

OBOM MOTJIaBIbY, OCTIEIHEM TEOPHjCKOM TIOTIIABJbY, a Py I0JaTHOT I0jalllkhaBambha

OCHOBHOT TMoOjMa (PaKTOpPHHTA, T€ HHErOBOT JIAKIIEr W MPEIU3HH]ET MPEro3HaBama Y
peasiHOCTH, oOpaauhe ce CIMYHOCTU U pa3iuKe yroBopa o (DakTOpPUHTY U (PAKTOPHHT
[ocjia ca JPYyruM, CPOJHHUM YTOBOpHMA y NPUBpPEAM, Kao LITO Cy YTOBOp O LIECHjH,
YIOBOp O €CKOHTHOM KpEIHUTy, YrOBOp O TrapaHliMju, YroBop O Jely, YroBop O

KOMHCHOHOM TIOCITY ¥ YTOBOP O GOp(ETHHTY.

1. YroBop o (akTOpUHIY H YTOBOP O LECUjH

YroBop 0 mecHwju je YroBop KojuM TMoBepuian (ycTymwiain, IEACHT) ycTyma
Tpehem nuiy (IpHjeMHUKY, IIECHOHApPY) CBOje MOTpaKMBamke Ol AyXKHHUKa (11e3yca), a
[ECHOHAp TPey3rMa MOTPAKUBAKE Ka0 CBOjE MIIM CaMO PaJid HeroBe HaIuiaTe. YTOBOp je
MMEHOBaH, HedopMallaH, KOMYyTaTHBaH, JBOCTPAHO WJIM jeIHOCTpaHO oOaBe3yjyhu, ca
TPEHYTHUM H3BPIICHEM IpecTalyja, J00pOUrH WK TepeTaH U 3aKkjbydyje ce 6e3 003upa
Ha CBOjCTBa JIMYHOCTHU Wik INtUitu personae. 3a ¢popmMy yroBopa O ECHjU BaXKU MTPABUIIO

Jla ce OH 3aKJbyuyje y (OpPMH HPaBHOT 110CJIa KOju ce leaupa**

. Mehyrum, ko yroopa
y mpuBpenu 300r ¢uckanHUX oOaBe3a M €BHJACHIMje, OH he peloBHO MMATHU MHCAHY
¢dopmy. CBpxa yroBopa o IIECHjH je MPEHOC NMoTpakuBamwa. thuMe ce omoryhasa jerHom
JUIY KOje UMa MOTPaKUBAKE O] IPYror Ja TO MOTpaKUBame NpeHece Tpehem muiry.
Pa3no3u 3a mpeHoc nmoTpaxkuBama MOTy OUTH paznuuuTH. Llecnonap mMoxaa nmpuxsara ga

MY YMECTO UCIyHemba 00aBe3e Kojy My JIyryje LeJIeHT, IeJeHT YCTYNH MOTPAXKUBABE 0]1

necuoHapa. Mok a eAeHT TaKo KpeauTupa neCuoHapa Ui KCJin a My YYUHU ITOKJIOH.

244].[ecnja je y Hamem mipaBy ypeheHa wi. 436-445 3akoHa 0 00IUTaMOHUM OTHOCHMA.
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VY NpUHLHUIY Ce MOTY YCTYIUTH CBa IMOTPaXHMBama, KAKO OHA CTEYCHA 10 OCHOBY
YroBOpa, TaKO U MOTPaXKUBaka KOja MOTUYY U3 JIPYTUX H3BOpa obnuranuja, ykibyayjyhu
M OHA KOja Cy CTBOpEHa CY/ICKOM OTyKoM. He Mory ce ycTynuTu nmoTpaxuBama Be3aHa
3a JIMYHOCT, OHA 3a KOja je 3aKOHOM 3a0pameHO YCTYIame, Ka0 HU OHa Koja Ce M0 CBOjOj
NPUPOAM MPOTHBE MpPEHOIICHY Ha apyrora. [loBepuiam ¥ JOy)KHHK MOTY CBOJUM
YTOBOPOM YHAIpea UCKJbYUUTH TIeCH]y. Y TOM CIly4yajy eBeHTyallHa IleCHja HE JIeJCTBY]E

npema Ty KHuKy>*.

VYcrymame HacTaje Ha OCHOBY YroBopa IieZieHTa u necuoHapa. I[lotpebHo je na
ne3yc Oyne o0aBemITeH O yCTymamy, ajld ce He TPaXH M HEeroB mpucraHak. llecuja
JICJCTBYj€ TpeMa I1e3yCy OJ MOMEHTa OOaBellTaBama O IECHjU. YKOJHUKO je Ie3yc, He
3Hajyhu 3a IecHjy, HWCIIYHHO CBOjJy o00aBe3y IMOBepHOIly (IIEACHTY), HCIYHEHE ]
MMYHOBAXHO, a 00aBe3a Iy)KHUKA Ce Tach. Y Ciydajy BUIIECTPYKE LIECH]je, Tj. Y ClIy4ajy 1a
je ToBepuyall CBOje IEJIOKYITHO MOTPaKUBAKE ca BHUIIE yroBOopa O LECHjU NMPEHEO Ha

BHIIIC JIUI[A, TYHOBAa)KHA jJ€ CaMO OHA IIeCHja O KO0JOj j& Ty>KHHUK MPBO 0OABEIIITEH .

JlejcTBO yroBopa O LECHjU CacTOjU C€ y MPEHOCY MOTpakKMBama O] IEeJICHTa Ha
1ecuoHapa. YoOn4ajeHo ce Kake Ja MOBEPUOIly HHjE€ CBEJeHO KO MY Jyryje, a na je
JTY)KHUKY CBEjeJHO KOME Jyryje, ITO U He Mopa OWTH TayHO. AKO je, Ha IpHUMED,
JY’KHUK MOTao0 Jia mpeOrje CBOM MOBEPHOILY HEKO CBOj€ MOTPAXKUBAKE ca 00aBE30M, HUJjS
MY CBEjEJIHO aKO C€ YCIIe/] YCTylama MPOMEHHU MOBEpHall, TAaKO Ja BHUIIEC HE MOXE Ja
M3BpIIM Tpebujame. 300r Tora ce mnpensBuha Ja IIECHOHAP TMOCTaje IMOBEpHUJIAI]
MOTPaOKUBamka KOje je Ie3yC AYroBao IIECHTY M TO TaKO Ja Ie3yC MMa IpaBo Ja
[IECHOHAPY MCTAaKHE CBE MPHUIOBOPE KOje je MOTao Ja MCTAKHE W LEACHTY JI0 MOMEHTA

Kazia je ca3Hao 3a mecujy>*°

. Ocum oBHX IMpUroBopa, He3yCc MOXKE Ia UCTAKHC LICCHUOHAPY
u IIPUTOBOPEC KOje HMa HCIIOCPEAHO IIpeMa HBEMYy, a KOjI/I HUCY B€3aHU 3a CaMoO

MOTPaKUBAKE KOJE je LeAUPaHO.

25Cnacuh, U. (2009).0n. yum, ctp. 64.

246 f6u0, ctp. 65.
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[IpaBHa AejcTBa LeCHje TUUY CE OJHOCA IIE/ICHTA U 1Ie3yca, IeCHoHapa U 1e3yca, u
neneHTa M necuonapa. [locnmenuna mecuje Ha OJHOC IEIEHTa M IIe3yca CacToju ce y
NPEeCTaHKy IpaBa IEJCHTAa Ja 3axTeBa HCIyHmeme obaBe3e O] Ie3yca. YCIOoB 3a
MpecTaHak MpaBa IEJCHTa jecTe Ja je Ie3yc o0aBemTeH O LecHju. Y ciaydajy na je
[EIEHT TPOIYCTHO JTa 00aBecTH Ie3yca O ILEeCHju, a Le3yC HCIYyHHO CBOjy 00eBe3y
IIE/IEHTY, CMaTpa ce Jia je UCIYHhemhe ypenHo, Ty)KHUKOBa o0aBe3a ce racH, a IecHoHap
HEMa IpaBa Ja 3axTeBa HCHymheme. M y ciydajy Kaga je IecHoHap Jajbe IeTUpao
MOTPaKUBAKE, CMAaTpa C€ Ja Je 1e3yC UCIYHHO CBOjJy 00aBe3y YKOJIHMKO Jy je UCIYHHO
JIUITY 32 KOje je 00aBeIITeH /1a My j€ MOCEIHEM LIETUPAHO MOTPAKUBALE IPEMa 11e€3YCy.
Omryuyjyha je, makie, caBecHOCT 1e3yca. Jla 6u J0Ka3ao HEeroBy HECABECHOCT, IEICHT
MOXe€e JOKa3WBaTH J1a je 1e3yC Ca3Hao 3a IeCH]y Ha APYrd Ha4WH (HIp. O] IIeCHOHapa),
YUMe IIe3yC IOCTaje HEeCaBeCTaH, a IheroBa 00aBe3a ce He Tach CBE JI0 HCIyHEemha
necroHapy. lLlecnoHap 1Mo OCHOBY IleCHje CTyma y TpaBHU II0JIOKa] [EACHTa, OJHOCHO
ne3ycoBor nosepuota. lle3ycoBa obaBe3a ce ycien mecuje He Mema HUA y yeMmy. CBe
MIPUTOBOpE KOje je Ie3yC MOrao Jla MCTHUYE IEACHTY 0 MOMEHTa Ca3Hama 3a IIeCH]Y,
MOJKe Ja ucThue ¥ necuonapy. [locne casHama 3a 1iectjy, cBe MPUrOBOPE 1e3yC MOXKE Ja
HCTHUYE CaMO IeCHOHapy. Moe ce JECUTH JIa je TIOCIIe IeCH]e 11e3yCOB IIPaBHU IOJI0XKA]
YaK ¥ OOOJBIIIAH jep MOCIe HACTYIamka MPBHUX JejcTaBa Iechje, 1e3yC MOXKE J1a UCTHYC
HE CaMO TPUTOBOPE KOje je MOTao Jia UCTUYE IeACHTY, Beh U mpuroBope koje Moxe na

ucTuye camo necuonapy??’ (Cmacuh, 2009, ctp. 65).

Kana je ocHOB 1iecHje HEKM TepeTaH YroBOp, IICJICHT OJroBapa IECHOHApy 3a
MOCTOjalb€ YCTYIUBEHOT TMOTpakuBama. MelhyTum, IeJeHT He oJaroBapa H  3a
HAIUTATUBOCT, OCUM ako je To u3puuurto yroopeno (Cmacuh, 2009, ctp. 66). U onna
KaJia je yroBOpeHa OJIrOBOPHOCT W 33 HAIUIATHUBOCT, IIEJICHT OJroBapa 3a HAIUIATHBOCT,
aJli caMo JI0 BUCHHE OHOra WITO je MPUMHUO O] liecuoHapa . Kajga je oCHOB ycrymama
NOOpPOYMHHM YrOoBOp, IIEIEHT HE OAroBapa HHU 3a IOCTOjalke, HU 3a HAIJIaTHBOCT

MOoTpa)XUBaKA.

247 buo.
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Y jJocagamimk0j Mpakch IecHja Ce YeCcTo TMOKa3uBalia Kao HWHCTPYMEHT
nmoBIamhuBama MoBEpHIIaNa. 3axBajbyjyhu IECHju IEACHT MOXKE CBOja MOTPaKUBAbA,
YMECTO Jia MX HaIUIaTH, J]a UX YCTYNH IIECHOHApy Koju he ce MUPEKTHO HAIUIATUTH OJI
nesyca. Y ciydajeBUMa KaJa je JKUPO padyH IieieHTa OJOKWpaH, Tj. Kaja oH Beh muma
nocrene a HeuciuiaheHe o0OaBe3se, liecHja ce MOKa3yje M Ka0 MHCTPYMEHT H3UTpaBamba

HCKHX IMOBCpUIala u nosJamhuBama I[pyTI/IX248.

Havenno mocToju cariacHOCT Ja IiecHja HE CMETa HU 1Ie3yCy jep HM Iera, Hu
HETOBE MOBEPUOIIE HE CTaBJba HU Y 00JbH, HU y TOPH TOJIOXKA] Y OJJTHOCY Ha OHAJ KOJH Je

TIPETXO0 MO 3aKJbYUerhY yroBOpa o mecHju2.

HNako ce y Teopuju cmaTpa na ymnpaBo u3Mmel)y yroBopa o IECHjU W YroBOpa O
(bakTOpUHTY TTOCTOje HajBehe CIMYHOCTH, T€ J1a MOXKE YecTo Johu /10 3a0yHe y TPaKcH,
UIaK ce y MPaBHOj TEOPHUJHU, aJld M y MPaKCH WTEKaKO IMpoHaia3e jacCHEe MUCTHUHKIHU]E
n3mehy oBa aBa yroBopa. HemoOuTHa 4mmeHUIA J1a CE U JEHHM U APYTHM YTOBOPOM
KJIM]JeHT, OJTHOCHO TIeZICHT o0aBe3yje Aa he mpeHeTH MoTpaKMBamka Koja MMa IMpeMa CBOM
TY)KHUKY Ha (DakTopa, OJHOCHO IIECHOHapa, Te jJa 0e3 IecHje, Kao HEroBOT TJIaBHOT
eleMeHTa, yroBop o (hakTopuHry Huje Hu Moryh. Mehyrtum, nsmelyy yroBopa o necuju u
yroBopa o (hakTOpUHTY IMOCTOjHM M BEJIMKH OpOj pasziiika Ha OCHOBY KOJUX CE€ OBa JiBa
YroBOpa MOTY PEJIATUBHO JIAKO Pa3JABOJUTH, MOCEOHO O] KaKo je U YIrOBOp O (aKTOPUHTY

IIOCTAa0 MMEHOBAH M peryiucal noceonum 3akonom 2013. roaune.

[IpBa w Haj3HAYajHHMja pa3lMKa I[IUPUHA M3 KOje ce Mpyxka (aKTOPUHT
opranm3anuja, kao u no del credere pynkuuju dakropa (HempaBu (GaKTOPUHT) KOja je
HenosHata ko necuje®. Hamme, (axTopunr obyxBaTa TpajHy IIOCIOBHY capaiiby
u3Mely (akTopa M ycTymuolna noTpakuBama, OJTHOCHO KIMjEHTa U KPO3 OBY Capamby U

ycmyre koje 00e30ehyje dakrop He camo /a BpIIM IpUjeM U HamaTy MOTpaKMBama, Beh

248Creganosuh, 3. (2008). TIpuspeano yropopHo mpaso, Ciyx0eHu riacHuk, beorpan, crp. 325.
29 6u0, crp. 327.

20Bacusmeuh, M. (2014). Tpeosuncko npaso, Y ipyxeme NpaBHUKa y IpuBpeay, beorpan, crp. 354.
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yCTYyNuUOIa NOTPpaXHBama 0ciobaha afMUHUCTPATUBHUX U CTPYYHHUX IOCIOBA BE3aHUX
3a HaIUIaTy NOTPaKMBAka M YECTO BPIIHM CAaBETOJaBHE YCIYyTe 3a Hhera. YTOBOp O LECHju
je OorpaHHMYeH caMO Ha NPEHOC MOTPaKHWBamka W KOJ Iera Hema JIOJAaTHHX yCIyra |
¢dbyHKIMja, HUTH je TO YroBOp ca TpajHUM mpectanujama. Llecwja je daxTHuku
KYIOINpo/iaja TOTPaXKMBama, jep Ce IECHjOM IMPEHOCH JeTHO WIIM BHIIE HOBYAHUX

MIOTPa)KMBamka y3 HOBYAHY HAKHAJY.

pyra pasznuka ce cacToju y TOME Jia KOJ PEJIOBHE Ilechje peHoce ce nmocrojeha
MOTpakMBama (J0cIena Uik HeJoCeNa) JOK ce KOJ yroBopa o (pakTopuHry, Hajuenihe y
00Ky TIOOaJHE IiecWje MpeHoce cBa Oyayha W KpakTOpoyHa MOTpPaKUBama Y3
moryhHocT yroBapama del credere ¢yukimje. Jlaksie, yroBop o (hakTOpHHTY MTPeACTaBIba
(akTUYKU MPAaBHU OKBHP 3a BpIIECHE II00aNHE 1echje MOTPaKUBamba, OH je BUIIE TO3UB
Jla ce YYMHU TOHY/Ia IIeCHje OJ1 CTpaHe YCTYMHOIAa TIOTPaXHBamka y YI03H IeIeHTa, a JI0
came Iiecuje, y MpaBHOM CMUCIY, J10JIa3u TeK Kaja (akTop yYMHU MpPHUXBAT MOHYIE AaTe

O]l CTpaHe yCTYMUOIIa MOTPAKUBAa, OJTHOCHO Kaj Ipey3Me oapel)eHO MoTpaKuBame.

Tpeha, OutHa paznuka u3mel)y yroBopa o 1ecrju u yroBopa o (pakTOpUHTY je U Yy
YHGCHUIIM J1a je OCHOBHA NPETIOCTaBKa 3a 3aK/bydelke yroBopa o (DaKTOPUHTY
MOCTOjalbe YroBOpa O KyMONmpojAaju poOe WM yroBopa O BpIICHY yciyra usMmehy
yCTyMHOIA MOTPAKHBAKka M BErOBOT MOCIOBHOT NMapTHEpa KyIia poda, 0JJHOCHO YCIIyra,

IITO 3a YTOBOP O IIECHjH HHJE PEIIEBAHTHO.

YerBpTa paziuka ce OJHOCH Ha BPCTY Y KOjy CIajiajy OBH YrOBOPH U Ha HECTOBE
cy0jekTe, 0OJJHOCHO, YyroBOp O (aKTOPUHTY je OaHKapCKH Mocao U MocioBe (haKTOpUHTA
BpIlle MYJITHHAIMOHAIIHE KOMIIAHWje rpynucane y Tpu Hajseha cucrtema (International
Factors Group, Factors Chain International, Hiller International Group) u Benuke u

CHaXkHe OaHKe, a [IeCHjy MOJKe J1a 3aKJbyYd CBAKH IIPUBPEIHONPABHU CYOjeKT.

Haj3azn, nera pasnuka ce cacToju y TOME IITO C€ YyroBOp O (paKTOPUHTY 3aCHHBA
ce Ha MPEeTXOJHO YCBOjeHOM enabopaTy o ()aKTOPUHIY Yy LIEJTMHHM M MOCEOHO 3a CBAaKH

YrOBOp KOjUM Tpeba IMOKa3aTH E€KOHOMCKE, TEXHOJIOMIKE M (PUHAHCH]CKE KOPHUCTH U
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TPOIIKOBE (PAaKTOPHHTaA, JIOK IECHja HE 3aXTeBa INMPETXOJHO enabopupame KOPHCTU U

TpomkoBa®l,

2.YroBOp 0 GaKTOPUHTY M YTOBOP 0 KPeAUTYy

YroBop o (akTOpuHry MMa HajBUILE CIMYHOCTH Ca CIEIHJATHUM KPEIUTHUM
MIOCJIOBUMA, OJJHOCHO Ca yYroBOPOM O JIOMOap/JHOM M €CKOHTHOM KpeauTy. Mehytum,
HY)XHO j€ OCBPHYTH C€ W Ha OTIIITH TI0jaM YTOBOpa O KPEaUTy, a OM ce Ha 00yXBaTHUJU

Ha4YMH MOTJIa HalpaBUTH jaCHA AMCTUKIIM]a OJ] yTOBOpa O (aKTOPUHTY.

VYomnuteHo, yroBop O KpeauTy je TakaB OaHKapCcKd Iocao KojuM ce OaHKa
o0aBe3yje Ja KOPHUCHUKY KpeIuTa CTaBH Ha pacroJiarame oapeheHrn M3HOC HOBYAHHMX
cpencraBa, Ha ojapeheHO WM HeoapeheHO Bpeme, 3a HEeKy HaMeHy Wiu 0e3 yTBpheHe
HaMEHe, a KOPUCHHUK ce 00aBe3yje na OaHmu miaha yroBopeHy Kamary W Ja JA00ujeH’
M3HOC HOBIA BPAaTH y BpeMeé M Ha HAuMH Kako je yTBpheHo yroopom?°2.0Boj

ne(pUHHUIIJU YTOBOPA O KPEIUTY CE MPUITUCY]e HU3 HEJIOCTaTakKa, Kao IITO CY:

1. yroBop o KpemuTy jecTe OaHKapCKd IOCAa0 ajli HE U caMO OaHKapCKu
110Ca0, jep y YJI03H KpeIuTopa MOKE Jia ce TI0jaBU M HEKO JPYro MPaBHO
JIHIIE;

2. KpemuT Ha HeoapeheHO BpeMe je MpPaBHO-TEXHUYKU HE3aMUCIHB, jep je

pok Bpahama KpeauTa peoBHO opeheH uiu oapeus;

251 16u0, ctp. 196-197.

2523aK0H 0 OOGIMralUMOHMM ofHOCMMa, wiaH 1065., a Ha HuBOy EBpomcke yHHje je AOHeTa moceOHa
JIMPEKTHBA KOja ce THUe yIIpaBo yrosopa o kpeaury: Directive 2008/48/EC of the European Parlament and
of the Concil on credit agreements for consumers and relealing Council Directive 871/02/EEC, OJ L 133.
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3. kamaTa He Mopa ja Oyne jeIuHU OOJIMK HaKHAJE 3a KOpUITheme KpeauTa;

u p. %53

[Ipema 3akoHy O OOJIUTAIMOHUM OJIHOCMMA, OUTHU €JIEMEHTHU YTOBOPa O KPEIUTY
Cy HOBUYaHHM M3HOC KOjU C€ CTaBjba Ha pACIOJIaralbe KOPUCHHUKY KpeauTa (TpeaMer
YroBOpa O KpeIuTy jecTe Hajuenrhe HOBall ald TO MOXKe OUTH U poba), YCIOBH JlaBama
Kkpenuta (Hajuemrhe HUCY OMTHM €JIEMEHT OBOT YIOBOpaA; y MHUTAaky Cy HIP. pajme Koje
MIPETXO0/Ie 3aKJbYUeHy YroBOpa, a Koje 0aHKa Mpexy3uMa MPHIUKOM IMPOIEHE KPeIuTHE
CIIOCOOHOCTH JIMIIA 3aMHTEPECOBAHOT Ja J00Hje KpeAuT oj OaHKe M OJ pe3yJirara
WCTIIUTHBaKka KPEIUTHE CIIOCOOHOCTH 3aBHCH Ja ju he OaHKa 3aKJbYYHTH YrOBOp O
KpEIUTy ca 3aWHTEPECOBAHMM JIMIIEM), YCIOBH Kopwinhema KpeauTa (KO HaMEHCKHX
KpeqmTa) W ycioBu Bpahama kpemuTa®>*.YToBOp 0 KpeauTy je JBOCTpaHO-00aBe3aH,
TeperaH (KamaTa ce Mopa IUIATUTH M KaJ HUje YroBOpeHa W Taja ce miaha kamara
oapehena 3akoHoM), (popmanad (Mopa OUTH 3aKJbydeH Y MUCMEHO] (POPMH) B TPETHPA CE

Kao0 YroBOP IO MPUCTYITy>>.

Kao mTo je mperxomHo Beh HamomeHyTO, yroBOop O (DaKTOpPHHTY HajBUIIIEC
CIIMYHOCTH MMa Ha CHEIHjATHUM KPEAUTHHM IIOCIOBUMA JIOOAPIHUM KPEIUTOM U ca

CCKOHTHHUM KPCIAUTOM.

YroBop 0 KpeaMTy Ha OCHOBY 3ajiore XapTHja OJ BPEJHOCTH, JoMOapaHu
kpeauT?® je TakaB GaHKAapCKM MOCA0 KOJ KOra OaHKa (KpeauTop) 0100paBa KPEIuT y
onpeheHom u3HOCy y3 oOe3z0eheme 3amorom xapTuja OJf BPEIHOCTU KOje MPUIAIajy

KOPHMCHMKY KpeauTta win Tpehem koju Ha To mpucrane®’. U3 neduHuuuje 3akoHa o

253 Auronujesuh,3., Iletposuh, M. u INapuhesuh B. (1982).Fanxapcko npaso, beorpan, crp. 174.

24Byjucuh, JI. On. yum., cp. 256.
5 6u0.

2560pBaj GaHKapcKy MOCA0 HACTAO je Y UTAIUJAHCKO] MOKpajunu JloMOapauju, OTyla U HA3UB, a Taja Cy ce
3aj1arajie paroleHoCTH U YMETHUYKH MPEIMETH.

25733K0H 0 OOIIHTAIOHUM OJHOCHMA, Wi. 1069.
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OONUTalMOHNM OJHOCHMMAa TPOW3WIA3W Ja C€ paad O TOCEOHOM (CIELHjATHOM)
KPEIUTHOM IIOCITYy KOjU KapakTepuine crenuduuad HaunH o0e30ehema kpeaurtopa
(6banke). OO6e30eheme ce OJHOCHM Ha XapTHje OJI BPEAHOCTH KOje C€ 3allaXy KOJI
KpeauTopa. 3ajaraTd ce MOTY CBE XapTHje OJ BPEIHOCTH (HOBYAHE M HEHOBYAHE;
MEHHUIIE, YCKOBH, aKIMje, OOBE3HUIIC, TPCHOCUBU TOBAPHU JIUCT, CKJIATUIIHMIA, U JIP.).
3amaratu ce MOTY W JIparolieHOCTH W yYMETHUYKH mpeametrd. Mehyrtum, maHac je to
PETKOCT, M TIpe CBEra ce 3allaky XapTHje OJi BpeaHOCTH.lIpaBHY KOHCTPYKIIHjy OBOT
OaHKapcKOT TOCa YMHE MapajelHO JBa MpaBHA IOCNA: YrOBOP O 3aJ03U XapTHja Ol
BPEJHOCTH KOPUCHHUKA KpeauTa WU Tpeher Jmia y3 mHEeroBy carilacHOCT Koj OaHKe
(kpenuTopa), Ha OCHOBY Kora 0aHKa KOHCTUTYHIIIE 3aJI0KHO MPaBO Ha OBUM XapTHjama
0J1 BPEAHOCTH, HE U TPABO CBOJUHE (KPEAUTOP CTUYE 3aJOTy XapTHja O] BPEIHOCTH
KOpPUCHHMKA KpeauTa Wi Tpeher nwia, MOK NMpaBO CBOJUHE HA XapTHjU OCTaje KOJ
KOPUCHHMKA KpeauTa WM Tpeher JHIla) ¥ yroBop O KpemuTy, TJe OaHKa Ha OCHOBY
3aJI0)KHOT TIpaBa Ha XapTHjama OJ BPEIHOCTH 0J00paBa KpPEAUT KOPHCHUKY KpEIuTa
(omoOpeHn KpemuT je, y MPaKCH, YBEK MamH OJf BPEAHOCTH 3aJ0KCHHMX XapTHja O]
BPEIHOCTH)> 8. YTOBOp 0 KPEeIUTy Ha OCHOBY 3aJ0T€ XapTHja OJ BPEIHOCTH (loMbap)
MoOpa OMTH 3aKJbYUEH y MUCMEHO] GOPMH U CaapKaTH HA3HAYCHE XapTHja O] BPEIHOCTH
KOje ce 3ajaxy, Ha3uB, OJJHOCHO (MPMY U CEIHIITE, OJHOCHO MPEOMBAIMIITE UMaola
XapTHja, U3HOC M YCJIOBE OJIOOPEHOT KPEeanuTa, Ka0 M M3HOC M BPEIHOCT XapTHja Koja je
y3eta y o03up 3a onobpeme kpenuta®®®.OcHoBHe obaBese KpemuTopa (6aHKe) cCy
CTaBJbaIE HA PACIIOJIaramkbe KOPUCHHUKY KpeauTa oJpeheHOT n3HOCa HOBUAHHUX CPEJICTABa,
kao u Bpahawme 3amoronmaBily (KOPHCHHKY KpeauTa Wik TpeheM JHily) 3aJ0XeHHX
XapTHja O]l BpPEIHOCTH Kajxa KpeauT Oyne Bpahen (o mocmenoctu).OcHOBHe 00aBe3e
KOPHUCHHKA KpeauTa Cy npeaaja 6aHuu (KpeauTopy) XapTHja Ol BpeIHOCTH Ha Koje ce
OJIHOCH yroBop, Iutahamke yroBOpeHe Kamare, YpeAHO W OiaroBpeMeHo Bpahame

er,[[I/ITa.y cnyqajy Ja KOPHUCHHK HC BpaTU KpCAUT O AOCICIOCTH, KPCIAUTOP MOKC

28Byjucuh, JI. On. yum., ctp.261.

25933K0H 0 OBGIIHTAIOHUM OHOCHMA, wi. 1070.
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HAMHPHUTH CBOjE¢ MOTPAXKUBAKE IMPOJAJOM 3aI0KEHE XapTHje OJl BPEIHOCTH, OJHOCHO
pobe Kojy Ta XapTHja TpeJCTaB/ha WIH BPIICHEM IpaBa W3 XapTuje (HOp. HAIIaTOM

noTpaknuBamka U3 MCHULIC O MCHUYIHHX ILY)KHI/IKa).

YroBop o perombapiay - mpelcTaBiba OCEOHY BPCTY yroBopa o joMmOapay, e
0aHKa KOja je Ha OCHOBY JoMOapja CTeKJia MpaBo 3ajJ0re Ha XapThjama OJ BPEIHOCTH,
3aJIayKe T€ XapTHje OJ] BPEAHOCTH KOJ apyre OaHke (IO MpaBuily, IIEHTPAIHE, OJJHOCHO
eMHUCHOHEe 0aHKe) pajau Ao0Hujamba NOTPEOHUX HOBYAHHUX cpeacTaBa. POKOBH J0CHEnocTH
(Bpahama) noOujeHOT peoMOapIHOT KpeauTa Cy BeoMa KpaTK; MO MPaBHITy, HE TyXKHU

ox 14 nama?®,

YroBopoM O €CKOHTHOM KpeAWTy umanam ojpeheHe xapTuje o BpeaHOCTH
Ipo/aje UCTY Ipe HEHEe AOCIENOCTH OaHIM — Kpenutopy. Kao mpemmer eckoHTa mo
MIpaBuUIly, 1I0jaBJbY]y C€ HEJOCIENE XapTHje O]l BPEAHOCTH (MEHHIIe, OOBE3HULIE U Jp.), a

M3y3eTHO TO MOTY Ja Oyay cBa Apyra HejocIena MOTpaKHBamaZol

. Y mpaBHOj Teopuju
MIOCTOje pa3IM4nTa CXBaTama IpaBHE MIPUPOJE ECKOHTHOT KPEIUTa, jep ce paau O Beoma
CIIO’)KEHOM IIpaBHOM mocity. Hekn ayropu cMaTpajy n1a je yroBOp O €CKOHTHOM KPEIHTY
mocebHa BpcTa 3ajMa, JAPYrd Ja je IlecHja TMOoTpakuBama, JOK Tpehu cMarpajy aa je
KYHOBHHA XapTHja oJ1 BpeaHocTu?®?, M3 TakBe Teopujcke KOHCTPYKIHMjE M TEOPHjCKUX
MHUMOWIQKEHA, HAJIETUCXOAHN]E jeé YrOBOP O €CKOHTHOM KpPEAWUTY IOCMATpaTd Kao
CaMOCTaJlaH yroBOp KOjU CAJApKU U E€JIEMEHTE IecHje M eJIEMEHTE 3ajMa, OJHOCHO
Kpeaura. EneMeHTH KpeIuTHOT OJHOCa y OBOM IIOCIY CacTOje CE€ Yy YMILCHUIHM Ja
IpojaBall oJ HEAOCIEeNINX XapTHja OJ BPETHOCTH CTHYE TOTOBa HOBYAHA CPEJICTBA Y
BPEMEHCKOM TPEHYTKY KOju TMpeTxoau e(eKTUBHO] MOTYhHOCTH peanu3aiuje

IOTpaXXUBamba U3 TC xapTHje 01 BpCAHOCTH IIpEMa AYKHUIIUMA U3 EbC (,I[OCHGJ'IOCT)263.

260Byjucuh, 1. On. yum.

%1 1Toropos, C. (2004). banxapcko npaso, Hosu Can, ctp. 134-135.
262Bacuspesuh, M. (2014). On. yum., cp. 349.

263 Auronujesuh, 3. (1986)., Ilpuspeono npaso, Beorpan, ctp. 456-457.
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Ha ocHOBY yroBopa 0 €CKOHTHOM KpEeAHUTy OaHKa OTKYIJbYje HEIOCIENe XapThje
ol BpeaHocTH uctuiahyjyhn ’eHOM MMaolly HOMHHAIHU U3HOC Ha KOJH XapTHja I1acH, y3
OJIONTAK HEJOCHENINX KamaTa, CBOjUX TPOIIKOBAa M CBOje MpOBH3Hje (0Baj OJOUTAK CE y
IIOCTIOBHO] NPAKCH Ha3uBa JMCKOHT)?®*. JlpyruM peunmma, BHCHHA CyMe KOjy OaHKa
ucruiahyje MMaoIy XapTuje O] BPEIHOCTH 3aBHUCH OJ] OOHUTETa XapTuje, OJHOCHO O]
MJIaTEKHE CIOCOOHOCTH JIMIIA KOja Cy AYXKHHUIM U3 XapTHje MO HEHO] JOCIENOCTH 3a
Haraty. Hajehu cTenen curypHOCTH 3a Haruiaty OaHIU pyKajy MEHHIIe, 300T ’bUXOBE
arliCTpaKTHE TMpaBHE TPHUPOJE W COJMUAAPHE OATOBOPHOCTH MEHHYHUX Ty)KHHKA (U
MPOIaBaIl HeIOCTIeNIE MEHUIIE e TI0jaBJbyje Kao AY)KHUK OaHKe, KaJl y MEHHYHOM OJTHOCY

¥IMa TO0JI0Ka] GaHIMHOT MHA0CAHTa)2%%,

EckonTHa GaHKa je BIaCHUK €CKOHTOBAHE XapTHje OJ BPEAHOCTH U MOXKE HOM Ja
pacrosiaxke 1mo cBojoj BoJjbu. OTy1a, yMECTO J1a YeKa HEH POK JOCIENIOCTH | Ja peaan3yje
Kao ToBepuyall Hamiary oJ AY)KHHMKa M3 XapTHje OJ BPEAHOCTH (3aBHCHO O]l H-EHE
MIPUPOJIE), OHA MOKE M caMa €CKOHTOBATH, IIPe POKa JOCIEIOCTH, OTKYIIJbEHY XapTH]y O
BPEAHOCTU. Y OBOM Cllyyajy ce€ paaud O T3B. YrOBOPY O pEEecKOHTy. PeeckoHT
€CKOHTOBAaHMX XapTHja OJl BPEIHOCTH BpIIW Hajuenrthe meHTpaidHa (eMHCHOHA) OaHKa,
4yiMe, y CTBapH, yTMuYe Ha KOJWYHMHY HOBILIA y ONTHUIIA]y, Ka0 3HAYaJHOI MHCTPYMEHTa
MOHETapHE MOJIUTUKE. Y 3eMJbaMa ca Pa3BUJEHUM TPXKUIITEM XapTHja OJf BPEAHOCTH

PEECKOHT Ce YeCTO BPIIU M Ha TPIKHIITY XapTHja 0J] BPeIHOCTHC,

[ITo ce camor o1HOCa YroBOpa 0 PAKTOPUHTY M CIEIHjaTHUX YTOBOPa O KPEAUTY
THYe (JIoMOapIHU U €CKOHT), (DaKTOPHHT CE Pa3NIMKYyje O]l yrOBOpa O €CKOHTHOM KPEIUTY
0 TOME IITO je KOJ OBE BPCTE KpeIuTa NpPEJMET yroBopa KyIOBHUHA XapTuja O]

Bp€aAHOCTHU, a4 HC IIOTpaXKMBalkba KAao0 KO/ (baKTOpI/IHFa. Kana je Yy nuTamy J'IOM68.pI[HI/I

264Bacusbesuh, M. (2014). On. yum., ctp. 349.
25 16u0.
26 76u0.
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KpCauT OCHOBHA pasjinka CC orjcla y TOMC LITO KO/ (baKTOpI/IHFa HEMaA CJICMcHara

3asora, Beh ce paay I IPeHoCy OTPaKKMBAKa, OJHOCHO elleMeHaTa necuje?®’,

3.YroBop o GpaKTOPUHTY ¥ YTOBOP O rapaHuujn

Y NOCIOBHO] MpakcH ce€ TMOJ HU3pa3oM ,TrapaHiuja” 4YecTo IMOJapa3yMeBajy
pa3IMYUTH WHCTUTYTH, YWja j€ 3ajeJHHMYKa OJJuKa o0e30eheme H3BpIIeHa MPey3eTHX
YTOBOPHHX 00aBe3a GaHIMHUX KOMHHTeHaTa’®®, TepMHUHOIONIKe pasiiKe BE3aHE 3a OBAj
TepMUH Hajuemhe HacTajy 300T Memama I0ojMa jeMCTBAa M TapaHIdje, a IITo je
MOCIIeIMIAa PA3IMIATOT MOWMama IpaBHE TpHpoJe oaHoca m3Mmely OaHke rapaHTa |
EHOT KOPHUCHHKA, OJHOCHO 300T pa3nuuutor onpehmBama mpupome obaBese OaHKe.
Mana ce y 3aKOHOJABCTBY IOjeJMHUX JAp)KaBa BeoMa YECTO KOPUCTE HM3pa3d KOjH ce
MpeBOJIE Kao TapaHlvja, Hajuemnrhe ce moj mUMa Mojapa3yMeBajy rpahaHcko - mpaBHHU
MOCJIOBH JEMCTBA Ca aKIECOPHUM W CyOCHIMjapHHM o00aBe3aMa HHUXOBUX Jy)KHHKA,

O/THOCHO TIPUBPE/IHO TIPAaBHM MOCIIOBH jeMCTBA Ca CONMAAPHOM 06aBe30M rapanTa®®,

[Ipema 3akoHy 0 OOJUTalMOHUM OJHOCHMA, OaHKAapCKa rapaHIlfja TpeacTaBiba
MMUCMEHY UCIIpaBy KOjoM ce OaHka o0OaBe3yje mpema MpuMaolly TapaHiuje (KOPUCHHKY)
na he my 3a ciayuyaj nma My Tpehe nuile He WCyHH 00aBe3y O JOCIEIOCTH U3MHPUTH

06aBe3y ako Oyay HCIyHEHH YCIOBM HABEEHH Y rapaHuuju?’®,

Y ynopenHom mpaBy, OaHKapcka rapasiivja c€ MpaBHO JApyraduje peryiuiie,

OJHOCHO Ham¢ 3aKOHOJaBCTBO je je,I[HO O PCTKHUX KOje ra peryjiaaie. YmMmecTto TOra,

267 3ynposuh, Y. (2011).0n. yum.
268Bacusbesuh, M. (2014). On. yum., cp. 397.
269pycuh, J1. (2014).0n. yum, ctp. 235.

2% yan 1083. 300.
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BehrHa Jp)kaBa OCHOB 3a MPHMEHY OBOI' MHCTUTYTAa HaJa3u y OJIMCKUM HMHCTUTYTHMA,

kao Ha mpuMep y Hemaukoj jenHocTpano obehame ayra n acuraamuja?’ L,

Bankapcke rapaHmmje ce MOTY JEIHTH IpeMa Pa3IuIUTAM KPUTEPHjyMHMA.

HajnpuxBatsbuBUjH O] BBUX CY:

1. mpema BpCTH TpaBHOT TOCJa YHje c€ U3BpIIEHE 00e30ehyje rapanimjom
(mMmuTanMoHa rapaHigja, TapaHIMja 3a J00po H3BpIICHE IOCIa,
rapasiifja 3a Bpahame aBaHca);

2. mpeMa YCIIOBY KOju Mopa na Oyae WCIymeH na Ou rapaHiuja Owa
ucriahena (yciioBHa u 6€3yCIOBHA);

3. Tmpema 3aBHCHOCTH OJf OCHOBHOT ITOCJIa (CaMOCTaJIHA U aKI[ECOpHA);

4. mpema Opojy ©OaHaka KoOjeé Yy4YeCTBYjy Yy TapaHIMjCKOM TOCTY
(cyneprapanuuja, koHpupmupajyha — mnorBpheHa, aBuszupajyha u
KOHTparapasiifja) u

5. mpema oOCTalMM KpuUTepujyMHMa (KOH30pLHjaJHE € WHIUBUIYyaJHE,
YUHUJI0CHE W HOBYaHE, ,,TOKPUBEHE U ,,HETIOKPUBEHE', KOHOCMAHCKE H

KOHCHTHAITHOHE UTL. )22,

[IpaBHM OogHOCH KOJ TapaHIMje ce MaHH(ECTy]y Y OJHOCHMA ca HajMame TPH

JIMLA:

1. nHamoromasail ({y>KHUK M3 OCHOBHOT TIOCJIA);
2. OaHKa rapaHt u
3. KOPHCHHUK rapanigje (MmoBepuiIall U3 OCHOBHOT TIOCJIA Ca HaJOTOaBIIEM).

Yy rapaHI_[I/IjCKI/I mocao €€ MOKC YKJbYYUTHU U BHUIIC 6aHaKa, IIITO 3aBUCHU

21 Auronujesuh,3., Iletposuh, M. u IMapuhesuh B. (1982).On.yum., ctp. 270.
22 f6u0, crp. 259-270.
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0]l CII0’KEHOCTHU oJipel)eHe MOCIOBHE olepanuje U MOBEepemha KOPUCHHUKA

rapasIyje y 6aHKY Koja je u3ana rapanuujy. 2’

[IpBu ogHOC jecTe ogHOC U3Mely MoBepUoIa U Ay>)KHUKA U3 OCHOBHOT YTOBOpa ca
(MHAHCH]JCKOM KJIay3yJIOM 0 00aBe3u Jy)KHUKA Ja mpubaBu rapaHimjy onapehene O6aHke,
kao o0e30ehewme morpaxkuBama nosepuona. OBOM KiIay3yJoM y OCHOBHOM YIrOBOpY,
MOpajy Cce PEeIINTH CBa MUTama y BE3W ca rapaHIfjoM, U TO: O3Ha4Yeme OaHKe, M3HOC
rapasiifje, pok BaKema rapasiifje, BpcTa rapaHiifje, yCIOBH TapaHiirje, POk 3a mpeaajy
rapaHimje KOpucHUKY. HemomToBame OBe Kiay3ylie y IEJOCTH Jaje MPaBo MOBEPHOILY

Ha jeJHOCTPAHM PACKHJ yrOBOPA M HAa HAKHAJY IPOY3pOKOBaHe mTeTe? .

Jlpyru mpaBHU OJTHOC jecTe oJHOC m3Mmel)y OaHke W HajorojgaBla (IyKHUK H3
ocHOBHOT mocia). OBaj OHOC HacTaje 3aKJbydeHEeM yroBOpa O H3/laBamy OaHKapCKe
rapananuje. [Io cBojoj mpaBHO] MPHUPOIN, OBA] YTOBOP CMaja y YyrOBOpE O HAJOTy, aJd
MOJKE CaJIp’KaTH U eJIeMEHTe yroBopa o kpeauty. [lomTo ce maBame rapaHiyje Besyje 3a
nepconanuTer oapehene Oanke, ped je o yropopy intuitu personae. Takole, oBaj yrosop

CIa/ia y TepeTHe MOCIOBE jep ce 3a JaBame rapanuuje miaha oxpelena nmposusuja’’.

Tpehu npaBHu oaHOC jecte omHoc m3Mely OaHKe M KOPHCHHKA TrapaHIUje
(ToBepwmIIall 13 OCHOBHOT IpaBHOT mocia). OBaj MpaBHHU OJJHOC CE€ YCIOCTaBJba JaBambEM
rapasnuje (1o npaBujly y BUIy JaBama TapaHTHOT MMcMa) OaHKe KOPUCHUKY TapaHIlvje,
Y U3BPIICHY YroBOpa O U3JaBamy OAHKAPCKE rapaHIfje 3aKJbYdeHOT ca HaJOTr0aBIICM.
W3naBameM rapanipje, 3a OaHKy Hacraje o0aBe3a Ja, mpemMa YCIOBUMa M3 came
rapaHiifje, M3BPIIU KCILIATy TapaHTHOI HM3HOCAa aKO JY)KHHUX W3 OCHOBHOT YroBODa,
MOBpE/IM CBOje YrOBOpHE 00aBe3e. JlaBameM rapaHiiyje 3aCHHBA CE CAMOCTAJIHU TPaBHU

OOHOC OaHKke rapaHTa 1 KOpUCHHUKaA rapaHque, TC O,Z[6I/IjaH:>e HCIUIATC I'apaHTHOI' U3HOCA

23Bacusbeuh, M. (2014). On. yum., ctp. 400.
2" Hbuo, crp. 401.
25 6u0.
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BOJIM OATOBOPHOCTM OaHKe 3a IUTETy HAHETy KOPUCHHUKY M, HapaBHO, CIa0M HEH

nocnoBHH yriaen?’®.

ITonekan MoXe Ja ce YCIIOCTaBH M YETBPTH MPAaBHU OJHOC KOJU MOXKE HACTATH
n3Mehy OaHke y 3eMJbM M KOPHCHHKa rapaniyje (kaga ce mo gomMahum mpommcuma
MpHU3Haje camo rapanuuja nomahe 6anke) U OaHKE HAJIOro/1aBlia 0BOj OAHIM 3a OTBApAHHE
rapasiifje 3a beH padyyH, Koja ce€ HaJla3u y 3eMJbU HAJIOroJiaBIia (KOHTparapaHiiyja), Kao

onHOC M3Mely nBe 6aHKe y ciydajy cyneprapannuje®’’

U xonauHo, Tpeba mojacHuTH Mel)ycoOHU 0THOC GaHKapCKe rapaHiiije U yroBopa
0 (akTopWHTY, Ka0o CBE CIMYHOCTH W pa3iWKe Koje m3Mmel)y oBa 1Ba mpaBHa mocia
nocroje. Hamme, moTpaxkuBame Koje je mpeaMer yroBopa o (HaKTOPUHTY, OJHOCHO
MpeAMET OTKyMa TMOTpaKhBama, MOXKe J1a Oyme obOe3beheHo OaHKApCKOM TapaHIHjOM.
bankapckoMm rapannmjoMm ce obOaBe3yje OaHka (TapaHT) MpeMa MPUMAoIly TapaHIrje
(kopucHuKy) na he My y ciydajy na My Tpehe nuile He UCIyHH 00aBe3y O JOCIEIIOCTH
M3MHPHTH 00aBe3y, ako Oyly HCIYHEHH YCIOBH HABEICHHW y TapaHuuju?'c. Jlpyrum
pedrma, TO 3Ha4H Jia JUIa y IPaBHOM IOCTy OaHKapCKe rapaHIije Cy HaJloTo1aBall, KOju
HH]j€ YrOBOpHA CTpaHa y YrOBOPY O TapaHIMjU, Ik je AYXKHUK M3 OCHOBHOT yroBopa (o
KYIOBHHH poO€ Ha KPEAUT WM U3BPIICHY YCIyra) U KOju ce y oaroBopajyhoj kmay3ynu
TOr yroBopa obaBe3ao na he 3a oxpehenu uzHoc (koju Hajuenihe MOKpUBa IIaBHU AYT U
npunangajyhe kamaTe) U3/I€jCTBOBATH M3/laBamkbe OaHKapcke rapannuje. Hamame, y oBoM
MpaBHOM TIOCIIy TIPUCYTHA je OaHKa (TapaHT) Koja 10 HAJIOTy HAJOTOJaBIla HW3/1aje
rapaHiidjy ¥ Koja je mpeysena obOaBe3y nga he KOPUCHHMKY HCIJIATUTH y TapaHIUju
HA3HAYEHU HW3HOC KaJla ce WCIyHe npenBubeHu ycinoBuM u3 rapanuuje. Tpehe mure y
nocity OaHKapcKe rapasiifje je KOPHUCHHMK M TO je Y CTBapu mIpojasail pode, 0JHOCHO

Inpyxajaaln yciyra u3 OCHOBHOI' yYTrOBOpa U OH IIpEMa rapaHTy umMa CcaMo IIpaBd, a HEMa

278 IT6u0.
2 H6uo., ctp.402.
21813 1083. 300.
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ob6aBe3a. Cmmunoct u3Mmely mpaBHOr mocna (akropuHra u OaHKapcKe rapaHiudje je
YIIPaBO y YHE-CHUIIM JIa CE OBA JIMIIA MI0jaBJbyjy U Y MOCTY (PaKTOPUHTa, aju MO IPYTUM
nmennMa. KopucHuk rapanimje je (akTopoB KIMjEeHT (yCTymuian TOTpaKUBamba),
OJIHOCHO TIpoJIaBall MoTpaKuBama. Haoroaasarl 3a u3aaBame OaHKapCKe rapaHIlyje HUje
YrOBOPHA CTPaHa Y YrOBOPY O (DaKTOPHHTY, ajl y MOCIY YYECTBYj€ YCTYIIJbCHU JTYKHHK,
Kynail poda WM yciayra u3 OCHOBHOT Tocyia. Hu 6aHka rapaHT HUje yroBOpHa CTpaHa y
nociy (aKTOPHHTa, ald Y OBOM YrOBOpPY MMa MPAaBHU IMOJIOXKA] KA0 TapaHT YCTYIJbEHOT

)Iy)KHI/IKa279 .

3a mocao dakTtopuHTa je OuTHaA Ooapenda 3aKoHA, MpeMa K0jo] KOPUCHUK MOXKE
CBOja mMpaBa M3 TapaHIMje YyCTymuTH TpeheM Iy caMo 3ajeIHO ca YCTyHameM
MOTpaXXMBama Koje je rapaHiujom o6e3deheHo u ca mpeHocoM CcBOjux 00aBe3a y BE3U

TIPEHECEHOT TMOTPAKHBAHAZSC,

Kon yroBopa o ¢daktopunry mojapasymeBa ce Jna je
(hakTOpOB KIHJEHT, Mpe MpEeHOca MOTPaKUBamka, UCIIYHHO CBOje YrOBOpHE oOaBe3e W3
OCHOBHOT yroBOpa, jep (hakTop HE MOXKEe Mpey3uMaTh 00aBe3e KIMjEeHTa W3 OCHOBHOT
yroBopa ca YyCTYIUb€HHM IY)KHHKOM, aJi HEMa CMETHC 3a IMPEHOC TapaHIje Kao

cpenctBa obezbehema y3 yCTyI/beHO TOTPAKHUBAKE.
bankapcka rapannmja, y mocity GakTopuHra, Mopa Jia UCIiyHH cienehe yciose:

1. na O6yne Oe3ycimoBHa (na KopulIheme WCTE HUjE 3aBHCHO OJ1 UCIYHCHha HEKHUX
yCJIOBa), Jla je ancTpakTHa W Ja CaApKU HU3jallllbehe rapaHTa Jia OJycraje ol
3axTeBa 32 KOMIICH3AIIHjOM;

2. J1a je HeOMO3UBa U

3. J1a je MPEeHOCHBA U J]a C& MOXKeE nemuparu?®?,

29pyctuh, JI. (2014).0n. yum, ctp. 241.
20 ag 1086. 300.
Blpycruh, J. (2014).0n. yum.
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@DaKTOpoB KIIMJEHT, KA0 KOPUCHUK OaHKapCKe TapaHiyje, MpeMa YroBopy O (akTOPHHTY

Tpeba aa ucTy npeHece Ha pakropa.

Jlasbe, CAMYHOCT MOCTOjU M 300T YMILEHHUIIE J]a Cy M YrOBOpP O (haKTOPHHTY U OaHKapcKa

rapannyja y GyHKuuju GUHAHCUPamka PaKTOPOBOT KIHjEHTA.

Melhytum, u open HaBEJCHUX CBUX CIMYHOCTHU rapaHifje u ¢GakTOpuHTa, UMaK je ped O
7IBa OJIBOjE€HA M PAa3JIMYNTA MHCTUTYTA, TJI€ TJIaBHA Pa3JInKa MPOU3WIA3H U3 CaMe HhUXOBE
npasHe npupone. Hamme, npema JenHooGpasHUM NpaBuanMa 3a YTOBOPHE rapaHimje’s?,
OaHKapCcKa TapaHIMja je JeAHOCTPAHU IPaBHU I10CA0,0JTHOCHO TO0 MHILJBEHY HEKUX
ayTropa TO je jedHOoCTpaHo oOaBe3yjyhu yroBop, a yroBop o (GakTOPHHTY je ABOCTPAaHO
o0aBe3yjyhu npaBHM mocao ca TauyHoO AepUHHCAHUM oOaBe3aMa jeHe U JApyre yroBOpHe
ctpane. baHkapcka rapanmmja mma camo (QyHKIH]y o0e30ehema mnahama, a He
¢dbyaknujy mnahama Kao Koa yroBopa o (¢akTopuHTy. baHkapcka TapaHnuja je
ariCTpakTHa M MPEJCTaB/ba CaMOCTaJIHy 00aBe3y rapaHTta M KOPUCHUK MMa IPaBO CaMo
neUHUCAHO Yy TapaHIMjH, a KOJ yroBopa o (akTopuHTy (DaKTOpOB KJIHJCHT MMa CBa

npaBa 1 06aBe3e U3 yroBopa o (paKTOPHHTY>S,

4. YroBop 0 paKTOPUHTY H YTOBOP O ey

YroBopoM 0 Jeny MOCJIEHUK ce o0aBesyje na o0aBu oapehenu nocao (pakTuuxky
panmy, (GU3UYKM WIM WHTEICKTYallHW paja), a Hapydwial ce obaBe3dyje Ja My 3a

HU3BPUICHU pal IUIaTH HaKHa,I[y284.

282 JenH00Opa3Ha MPABMIIA 32 FApaHIMje HA IPBH M03MB, W1, 16
283 pycruh, 1. (2014).0n. yum., ctp. 242.

4 ran 600. 300.
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YroBop 0 Jeny je WMEHOBAaHM YroBOp KOjU je peryaucaH 3aKkOHOM O
OOJUTAlMOHNM OJIHOCHMA, KOju, M3Mel)y OCTaJlor peryjuile OJHOC ca YrOBOPOM O
MpOJIaji M HABOJW Ja CE YrOBOp O JeNy pa3jiMKyje OJ] yroBopa O TPOJaju ako je
npeonanajyhu aeo mocna nocieHUKOB paj, Kao u ja hie ce cMarpaTi yroBopoM o Jeiy

YTOBOP y KOMe HapyduJIall 1ocyIa aje GUTaH Jeo MaTepHjaa 3a U3pajry CTBapuoo,

butHH, 3akoHOM ne(WHUCAHU, SIEMEHTH OBOT YrOBOpa Cy MpPEJMET, OIHOCHO
oapeheHr YroBOpeHH Mocao (JIe710) U HaKHaJa 3a M3BPIICHE JeNa, a Mopea bUX OuTaH
eJIeMeHaT, M0 BOJBM CTpPaHaka, jeé pOK H3paje, OJHOCHO 3aBpmieTka jaena. CyOjextu
YroBOpa O ey Cy: MOCJICHHUK (JIUIe KOje M3BOIW PajoBe) W Hapydwiall (Mpeay3uMad
panoBa). OBaj yroBop ce 3akJbydyje Hajuenrhe yCMeHO, HauMe yroBOpayH Ce Hajase y
HEMOCPETHOM KOHTAKTy | jeIHOCTABHUM H3jaBJbHBAEM BOJhA 3aCHUBAjY MIPABHH OJTHOC.
YroBOp 0 ey je KOHCEH3yalaH, a He peajlaH, Maja ce y MpakCH 4YecTO, MOMEHAT
3aKJbydueHha YroBOpa MOKJIANA ca MpeajoM MaTepujana 3a m3pany nena®®. Osaj yrosop
Moryhe je 3aKkJbyYHTH W TPUKYIJbalkeM IOHY/a jaBHUM HaJIMETameM. 3aKJbydHBamhe
yroBOpa jaBHUM HaJIMETamEeM Iojpa3yMeBa 00aBe3y HapydHoIla Ja 3aKJbydd yroBOp ca
OHUM JIMIIEM KOje TIOHYAW HAJHUXKY IIEHY WIM HAjIOBOJGHHUJE OCTalle YCIOBE 3a
o6aBrame moHyheHux pamoBa. Ilo3uB ymyhen oxapeheHom unu HeomapehenHom Opojy
JMIIa Ha HaJMETamke 3a U3BPIICHE oJpel)eHnX paaoBa, mox oapeheHuM ycioBUMa U Y3
onpehene rapannuje, o6aBe3yje Mo3uBaolla Ja 3akJby4d YTOBOP O THM PaJIOBUMa Ca OHUM
KO TIOHYAM HAJHWXKY IIMjeHy, H3y3€B aKo je Ty 00aBe3y HCK/bY4HO Y IIO3MBY 3a
HaJIMeTame. Y Ciydajy HCKJbyYeHma 00aBe3e Jla ce 3aKJbydr yroBOD, TIO3HB 33 HAJIMETAHE
Ce cMmarpa Kao IO3WB 3aWHTEPECOBAHUM JIMIIMMA Jia HANpaBe IOHYJE YroBOpa IO

00jaB/beHIM ycI0BUMaZS’,

285 176u0, unan 601.
286pycuh, JI. (2014).0n. yum., ctp. 232.
21121 604. 300.
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OOGaBe3a TMOCIIEHHKA C€ CAacTOjU y JY)KHOCTH W3pajie, OJHOCHO oO0aBibama M
3aBpIleHa YTOBOPEHOT Jeia U Mpe/aju UCTOr Hapyuuona. [locineHuk je ayxan o0aBUTH
YrOBOPEHO JIeJI0 caoOpa3HO yroBopy M Bojehu padyHa o mpaBwimma crpyke. Kako je
npenaja marepujasia obaBe3a Hapyduolla W3 YroBopa O JCIy TO je TOCICHHK Jy)KaH
CKPCHYTH Ty HApy4IHOIly Ha HEJJOCTATKEe MaTepHjalia Koje My je OH Mpeaao, a Koje je
MPUMETHO WJIK MOPAo MPUMETHTH, HHaue hie 0[roBopaTy 3a MITETy KOje JIEI0 TPIH YCIIe

MaHa MaTepujanaZ®,

Pok 3a 3aBpmiaBame nena Moxe OuTH oapeheH yroBopom, a ako HUINTA HHUjE
YTOBOPEHO OH ce ojpehyje mpema mpasuinuma nocia. Crora je o0aBe3a MOCIEHUKA, Y
Cllydajy Jla pOK HHje YrOBOPEH, Ja JeJI0 3aBPIIN y Pa3yMHOM POKY 3a TaKBE W CIIMYHE
MOCIIOBE. YKOJIMKO JI0 3aI0IbEha y U3BPIICHY Nena nohe ycnen paami Hapyduona (He
mpefa Marepujal Ha BpeMe), MOCIACHWK Hehe oJroBapath 3a Kamrmbeme. [locieHuk
OJIrOBOpa 3a CKPUMBEHE HEIOCTaTKe Ha JeNy, a 3a BHIJbMBE he oaroBapaTé camo y
ClIy4ajy Ja je HecaBeCTaH, OJIHOCHO Ja WX je MPHUKpPHO o1 Hapyuduona. Hapyuunar je o
YOUYEHOM HEIIOCTaTKy AY)XKaH 00aBECTHTH IOCICHHWKA IITO Tpe, a HajayXe y POKY O]
Mecenl gaHa. CHOIICHE pU3WKa 3a CIIydajHY MPOTACT Wi omrTeheme J1ena 3aBUCH Ol

TOTa KO je a0 MaTepHjall 3a u3paay Jaena.

[Tocnenuk uma mpaBo Ha HakHAIy 3a cBOj paa. ObaBe3a Hapyduola je Ja IPUMHU
paj, u3BpIIEH IpeMa ojpeadama yroBopa o Jely U MpaBWIMMa I0Cla, Kao U Ja IlaTh

HaKHaay 3a U3BPLHICHU HOC30289.

VYroeop o Jeny mpecTaje ramemeM oOiuranuja Koje U3 Hera IMpou3uiase,
OJIHOCHO KaJia IMOCJIEHHK 3aBpIIM YrOBOPEHO JEN0 MM OKOHYA JOrOBOPEHHU I0Ca0 U
Ipeja ra Hapy4uolly KOjH je JyKaH Jja My 3a UCTO IulaTtu HakHany. Ko oBor yroBopa je
Hajuemrha MCTOBPEMEHOCT IMpecTalyja, 0JJHOCHO YMHUJ0E Ce M3BPIIABAjy UCTOBPEMEHO.

HOCHCHI/IK, npeMa 3aKOoHy, UMa 3aJI0JKHO IIpaBO HAa CTBaApHMa KOje je HalpaBruo CBC OOK

288 17610, unan 606.
289 17610, unan 622-624.
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2% VroBop o ey ce MOkKe PacKUHYTH

Hapy4ywiIal He U3BPILIM CBOjy oOaBe3y Iuiahama
aKo C€ MCIYHH 3aKOHCKH PAaCKUIHU YCJIOB. Tako MOCICHHK MOYKE PACKHHYTH YTrOBOD Y
ClIydajy Jla Hapydywian Hehe mociaeHuKy ja mpeaa MaTepujai MoroJaH 3a mpepaay u ako
Ou m3paja nena o MOBEPEHOT MaTepHjaia Morja Ja HaHece MTETy NOCiIeHuKy. llpema
3aKOHY, Hapy4yHoIll OM MOrao Ja pacKhHE YroBOp Npe 3aBPIICHOr J[ela aKO IOCICHUK
0JICTyTIa OJ1 YTOBOPEHHX YITYTCTaBa, ako je pPOK OMTaH eJleMeHaT yroBopa (a MocjIeHUK He
3aBpIIM JEJI0 Y POKY), YKOJIMKO pOK HHUje OWTaH eJieMEeHaT yroBopa, ako Ou 300T

MIOCJIEHUKOBE JIOLE Hapyudujal H3ryOHMO MHTEpEC 3a HCIYHEHhE YroBopa U ako ce

HeZocTaly (MaHe) J1eJa He MOTY OTKJIOHUTH HU Ha KOJU HauMH.

VYKOIMKO mocMaTrpamMo CIMYHOCTH M DPa3lIMKe yroBopa O JelNy U yroBopa o
(bakTOpHUHTY, MOKE CE 3aKJbYUUTH Ja je pa3rpaHUyeHe OBa JBa YTOBOpa JI0CTa YOUJHUBO.
Kon yrosopa o aeny nocieHuk o6aBjba UCKJbYUYHBO (PAKTHUKE pajihe 0K KOJI yrOBOpa O

daxTopuHTy, akTop mopen GaKTUUKUX MOXKe Ja 00aBba M IpaBHE pagme!

. Jlasbe, oBa
JIBa YrOBOpa C€ pa3JIUKyjy W IO CBOjUM oOcoOMHama. 3ajeIHUYKO MM je Ja cy oba
JBOCTPAHO - 00aBE3HW M TEPETHU YroBopu. MelhyTuMm, y cBUM ocTamuM ocoOMHama ce
OWTHO pa3nuKyjy. YroBop o (akTopuHry je dbopmanad yroBop, JIOK je YrOBOp O JeTy
Hepopmanad. YroBop o (pakropuHry je yrosop intuitu personae u 3a yroBopeHe cTpaHe
je burtaH oJHOC MoO3HaBawka U Mel)yCOOHOT MoBepema, 0K TO HUJjE Cydaj KOJ yroBopa o
JeTy, T€ TIOCICHUK, aKo HUje Jpyradvje yroBOpeHO, MOke Tpehum muimMa moBepuTu
U3BPIICHE MMOCNa. YTOBOPOM O (haKTOPHHIY YCIIOCTaBJba C€ TPAjHU TOCIOBHHU OIHOC
n3Mely yroBOpHHX CTpaHa, JIOK j€ YroBOp O Jeily Hajuemhe OrpaHWYeH caMo Ha
U3BPIICHE KOHKPETHOT Jiesia. YTOBOP O (PaKTOPUHTY j€ CI0KEH MEIIOBUTH IIPABHU 110CA0
KOJU y ceOu caapKu eIeMEeHTe BUIlIe YTOBOpa (I1a U yroBOpa O Jely), a YrOBOp O Jely je

je,Z[HOCTaBaH IIpaBHU I'IOCB.O.292

2017610, unan 628.
291 3ympopuh, Y. (2011).0n. yum.
292 pycruh, 1. (2014).0n. yum., ctp. 234.
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S.¥YroBop 0 pakTOpHHIY ¥ YTOBOP 0 KOMHCHOHOM IIOCJIY

YToBOp 0 KOMHCHOHY jeé TakaB yroBOp poOHOT MpoMeTa KOju cTBapa oOaBesy
JeIHO] YrOBOPHO] CTpPaHH Jia y CBOje MME, a 10 HAJOTy M 3a padyH JPYyre YroBOpPHE
CTpaHe 00aBH jeJjaH WM BUIIIE yroBopa poOHOT MmpoMera, y3 Harpany. Komucuonap nma
MpaBo Ha HAKHAy (Harpaay) ¥ Kaja oHa HUJe YTOBOPEHa, jep ce cMarpa Ja ce OBaj Mocao
o0aBJpa CTPYYHO U MPO(GECHOHAITHO Y MY 3apasie. Ha yroBop o KOMHCHOHY CXOJIHO Ce
MpHUMEY]y TpaBUia yroBOopa O HAJIOTY, YKOJIMKO HE MOCTOje MmoceOHa MpaBHa IMpaBuiia o
YTOBOpYy 0 KOMHCHOHY>*®. YTroBOpHa cTpaHa Koja 00aBjba JENATHOCT y CBOjé MME a TIO

HAJIOTY W 3a pa4yyH Jpyre YrOBOpPHE CTpaHE Ce 30Be KOMHCHOHAp, a Jpyra CTpaHa je

KOMUTCHT.

VY Hamem Nmo3uTHBHOM TIPaBy YyroBOp O KOMHUCHOHY j€ peryiucaH y Behem Opojy
3aKOHA, ¥ TO YIJIABHOM Ha pa3iuuuTe HaunmHe. CHUCTEMCKH je peryjiucaH 3aKOHOM O
00JIMTAITMOHUM OJTHOCHMA, jep C€ Paau O MPAaBHUM MPABHIIMMA KOja ce IPUMEH Y]y Ha CBE
BpCTE YrOBOpPa O KOMHCHOHY M Ha CBE OOJHKE KOMHUCHOHOT mocrnoBama’>t. Komucnono
MOCJIOBALE Y HAIlleM TpaBy ce€ MOCEOHO M0jaBJbyje y CIIOJEHOTPrOBHHCKOM TIPOMETY U Ha
VHYTpAIIkbeM TPXKHUINTY Yy OOJMKY KOHCHTHAIMOHMX CKJIAIUINTa Koje Boje aomahm
MPUBPEIHU CYOJEKTH y CBOje UMeE, a 3a padyH mHocTpaHux pupmu. To je mocebHa BpcTa
MPOJajHOT KOMHCHOHA y KOME MMa JIOCTa eJeMeHara CKiaaumHor nocia. Cacroju ce 'y
TOME IITO KOHCUTHAT (KOMHUTEHT) IIajk€ CBOjJy poOy y KOHCHUTHAIIM]y Ha 4YyBame U
NpoJajy KOHCHrHaTOpy (0OMYHO MHOCTPAHOM KOMHCHOHApY).2® ¥V o6mactu GaHkapckor
MOCJIOBaka 4YeCcTH Cy Takolhe ciydajeBH Ja OaHKapcke opraHuzanje y jaomahem u

CIOJbHOTPTOBHHCKOM IIPOMETY MCTYIajy y CBOje MME, a 3a padyH CBOJUX KOMMTEHATa,

293Yyan 771-772. 300.
29%Y ran 771-785. 300.

2%5Hykuesuh, M. u Mapkosuh, B. (2014). Ilocrosno npaso, Yuusepsuter Cununynym, beorpan, cp. 256.
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JaKie, y oO0JIMKYy KOMHCHOHOT TOCIOBama. [loceOHM 0OIMK KOMHCHOHOT IMOCIIOBamka Y

TIOCIIOBHO]j MPAKCH Ce T10jaBJbyje KO eMUTOBAE-A XapTHja o1 BpeaHocTH>>,

KoMucnonn mocao, kao crenujain3oBaHa JACTATHOCT oJpeheHuX mpuBpeIHUX
cy0jexara, *Ma BUILIIECTPYKH 3HA4a] 3a MPUBPEIHONPABHY Tpakcy. [IpBo, oBakaB mpaBHU
nmocao omoryhaBa chnenujanusanujy u mnpodecuoHanm3anujy obaBipama ojapeheHunx
MPUBPEIHUX YCIIyTa, IMITO je TOCEOHO 3HAYajHO 32 KBAJIMTATUBHU aCHEeKT 00aBJbarmba OBE

JIENaTHOCTH ¥ 3a HpO(eCHOHATH3AIHU]y OArOBOPHOCTHZY

. JApyro, KOMHCHOHH IOCa0
JOTIPUHOCH TIoceOHO adupmainju  npousBohaukux opranuzandja, Oyayhu na
KOMHUCHOHAp ca apupMHUCaHUM TProBaYKMM UMEHOM y IPaBHOM IPOMETY HCTYIIA y CBOjE
uMe, Koje  MPaKTHYHO  ,7I033ajMJbyje  CBOjUM  KOMHTeHTHMaZ>®, Tpehe,
npodecnoHanmM3ayja OBOI TMocjia oMoryhaBa BeNWKY VINTETy KOMUTEHTHMAa Ha
TPOIIKOBMMa, y3 yHampeheme KBamuTeTa o0aBihamka IOCIa MW Haj3al, YeTBPTO,
nMdopMalje KojuMa pacroliake KOMUCHOHAp O MPIIMKaMa Ha TPXKHUINTY, OMOTYhyjy y

3HaYajHOj MEpPH BPEMEHCKY YINTEy BerOBHM KOMHTEHTHMAa>®,

[Ipunukom oxapehuBama MmojMa yroBopa O KOMHCHOHY Yy TPaBHO] TEOPHJU C€
MOJIa3U O] CaMOCTAITHE MPHUBPEAHE ACIaTHOCTH T'Pyle NMPUBPEIHUKA KOjU CE HA3UBajy
KOMHUCHOHApH a HE OJI HayMHa M OO0JIMKa 3aK/bydema I0CJIOBa IMPUBPEIHOT IIpaBa.
Komucuonapu, mehyrum, nopes 3akibydera yroBopa y CBoje UMe a 3a pauyH KOMHTEHTA
0 KYNOBHMHH WJIM Mpojaju poOe W XapTHja o1 BPEAHOCTH, OBJIANCHU Cy Ja 00aBe HU3
Apyrux (aKTUYKHX U IPABHUX PaJbU KOjUMa je IIHJb Ja oMoryhe ocTBapemhe KOMUCHOHE

kynonpoaaje. Te pamme cy, Ha TpuMep, 4YyBame poOe, KOHTpOJIa U OApKABAHE

26[Japuh, C. (2002).Iojam u 3uauaj y2060pa 0 KOMUCUOMY Y NPABHO] MEOPUju U HOCIO6HO] NPAKCU,
[IpasHu xuBOT, Opoj 11/2002, cTp. 374

297Bacusbesuh, M. (2014). On. yum, ctp. 142.
298 16u0.
2°6u0.
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MpUMJBCHE POOE paau KOMHCHOHE MpOJiaje, CIPOBOhEHme MAPUHCKUX PAIBbU OKO YBO3a

WM 13B03a po0e, MOBEPaBamhe CKIAUIITAPY UyBamba pode nTa .

YTOBOp O KOMHUCHOHY j€ IO IMPaBHOj MPHPOJM MOCeOHA BPCTa HEMOTITYHOT,
WHIUPEKTHOT, IMOCEOHOT 3acTymHHIITBA. KOMHCHOHApD Yy CKOHOMCKOM TIOTJIEAy
HETIOCPEIHO, JUPEKTHO 3aCTyla KOMUTEHTA YHje UHTEpece Ha MoceOaH HA4MH IITUTH, jep
nociyje 3a meros pauyyH. OBO HEMOCPETHO EKOHOMCKO 3acTyMame Ce MPaBHO M3pakaBa
Ha WHJIMPEKTaH HaYuH, jep KOMUCUOHAp MOciyje y cBoje ume. Mako mnociyje y cBoje ume,
KOMHCHOHAp T0 U3BPIICHY IMMOC/Ia MOPa KOMUTEHTY Jia TIOJIOKH PadyH, MOIMITO FHErOBE
natepece mTuTU.302 TlpaBHUM OAHOCH KOJU C€ YCIOCTaBJbajy U3Mel)y KOMUTEHTa H
KOMHCHOHapa WACHTHYHU Cy OJJHOCHMA KOJU CE€ YCIOCTaBJbajy m3Mel)y HaJorojaaBlia u
Hayoronpumiia. HanorompuMmary ce o0aBe3yje Ja y H3BpIICHY HAloTa Ipeny3nMma
MOCIIOBE 3a pavyyH HAJIOTOJABIla, TO YMHM W KOMHCHOHAp 3a payyH KOMHUTEHTA.
[IpunrkoM u3BpIIaBama Mpey3eTux 006aBe3a U3 yropopa u HaJIOronpuMarl 1 KOMUCHOHAP
ucte 00aBJbajy y CBOje MMe, a 3a padyyH HAaJOTO/ABIA OJHOCHO KOMHTeHTa Ol,
Komucuonn mocao ce 3akjbydyje HehopMamHO, MPOCTOM carjiacHomhy BoJba. Y MpaKkch
ce BPJIO 4eCTO KOMHUTEHT U KOMHCHOHAp OJUIy4yjy Ja 3aKJbyd€ YrOBOpP O KOMHUCHOHY Yy
nucMmeHo] popmu. Paznor je y Behoj curypHocTtu yroBopHux cTpaHa na he ce mocao
U3BPIIUTH OJIarOBpEMEHO, Kao U Ja he ce MomIToBaTH CBE KJIay3yJe O U3BpUICHY M0CIa,
yrBphene y camom yrosopy. Ilopen Tora, y ciydajy cnopa oapeheHe OKOJHOCTH je
MHOTO JIaKIIe AOKa3aTH MOJHOLICHEM MMUCMEHOT yroBopa. Panu usBpiiema KOMUCHOHOT
Hajora KOMHCHOHAap CTyma y mnpaBHU ojaHoc ca Tpehum nuueM. To je mocnemuna
KOMHCHOHAPEBOT UCTYIamka y CBOje MME a 3a pauyH KOMHUTEHTa. 3a Tpehe sniie yroBopHa
CTpaHa je jeAMHO KOMHUCHOHAp a He W KOMHTEHT. Tpehe nuie camo o1 KOMUCHOHapa

MOKC 3aXTCBATHU HU3BPUICHC YTOBOPCHHUX O63B€33302.I/I3Meby KOMUTCHTA U Tpeher JIMIa

300Hykuesuh, M. u Mapxosuh, B. (2014). On. yum.

301Jogamunh, M. (1983).Veo60p o Kkomucuonoj Kynosumu u npodaju y Hawiem u YnopeoHom npasy,
Marucrapcku pan, [IpaBan pakxynrer y HoBom Cany, crp. 188.

302Hykuesuh, M. u Mapkosuh, B. (2014). On. yum, ctp. 257.
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HEeMa MPaBHOT OJIHOCA CBE JIOK KOMHMCHOHAp HE LIeWpa CBOja IpaBa rnpema tpehem auiy
Ha cBor komuTenTa’’® nak, ynmeHnuna 1a KOMUCHOHAP MOCIyje 32 padyH KOMHTEHTA
npou3Boau oapehene mpaBHe mocneaune. [IpBo, cBa moTpakMBama Koja HMMa
KOMHUCHOHap mpema Tpehem iy ce TpeTrupajy npemMa mweMy H TpeMa HEroBHM
MOBEPUOLIMMA Ka0 MOTPAKMBakha KOMHUTEHTA U ITPE HETro IITO HX j€ LECHjOM YCTYIHO
koMuTeHTY. OBO MpaBWIO j€ HAPOYHUTO 3HAYAJHO Y CIIydajy cTedyaja KOMHUCHOHApa U
CIIy)KH 3a 3alITHTy ONpaBJaHWX HMHTEpeca KOMHUTEHTa. Jlpyru ciydaj ce jaBjba KO
KOMHUCHOHAPEBOT 3aXTeBa 3a HAaKHAIYy MITeTe mpeMa TpehuMm nummuMa. AKO ce paad o
KOMHUTEHTOBUM TOTpaKMBamHMa, 0€3 003upa mTo cy (hopMasHO-TIpaBHA MOTPAKUBAKHA
KOMHUCHOHapa mnpema Tpehum imimma, oBa MoTpakuBama ce TPETUPajy Ka0 KOMUTEHTOBA
MOTpaXMBamka jep UX je KOMHUCHOHAp cTekao mociyjyhu 3a pauyn komuteHra. [loctoju
jomn jemHa BpcTa KOMHCHOHAa a To je komucuoH delcredere. To je yrosop kojum ce
KOMHCHOHap o0aBe3yje na 3a HakHanay (koja je Beha on oHe Koja ce Harutahyje y
OCHOBHOM yTOBOPY O KOMHCHOHY), 00aBH y CBOj€ UM€, a 32 PauyH KOMHTECHTA JeaH WJIH
BUIIIE TOCJIOBA KOj€ MY KOMHUTEHT IOBEpU U J1a COJUIAPHO OAroBapa 3a HCIYHECHE

o6asese Tpeher muma’®,

OcHoBHa 00aBe3a KOMUCHOHApPa U3 YyroBOpa 0 KOMUCHOHY j€ Ja W3BpIIIaBa HAJIOTE
CBOT HAJIOTOJABIIa M TIPU M3BpIIABamby TE 00aBe3e OH je MyXaH Ja MOCTyIa ca HaKHOM

%5 Haumn Ha koju he y KOHKPETHOM CIIydajy KOMHCHOHAp

n00por MpUBpeIHUKA
MOCTYNaTH MO HAJIO3MMa CBOI KOMHUTEHTa 3aBHCH OJI BpCTE Hajiora (MMIEepaTUBHHU,
WHIVKATUBHU WM (pakylnTaTuBHM). VIMIepaTuBHU HajO3HM C€ W3BpIIABAjy OHAKO KaKo
HAJIOroJIaBall 3aXTeBa U O] HbHX Ce MOXKE OJCTYIHTH CaMO y3 CarjJlaCHOCT HAJlOroJIaBlia.
Kon nnaukaTMBHUX HajIora KOMUCHHAP MOYKE OJICTYIUTH 0€3 carjacHOCTH HAJIOTOAaBIla

aKo TO SaXTCBajy OIIpaBJaHH HHTCPCCH. CDaKy'J'ITaTI/IBHI/I HaJIO3U CYy OpI/IjeHTaI_II/IOHe n

HHCTPYKTHUBHC IPUPOAC TAKO Ja KOJA BUX HAJIOroAgaBall MMa HajBI/IH_Iy CJ'IO60,I[y, Jep cy

303 776u0.
304t6u0, crp. 258.
30513 776. 300.
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(baKTI/I‘-IKI/I IMMOCTAaBJbCHU CaMO OKBUPH MOCTYIIakhA. KomMmurent Moxke 011o3saTu KOMUCHUOHU
HAJIOT JIOK KOMHCHOHAap HE 00aBW IMOBEPEHH MY I10CA0. YKOJHKO je OM03Ba0 HAJIOT,
KOMHUCHOHAp MMa TpaBO HAa KOMHCHOHY HAaKHAJy 3a JNOTAJAIlbU TPYD, a Yy CIydajy
HEOCHOBAHOT OJyCTaHKa M HakHagy mTere’’®. JIy)KHOCT KOMHCHOHApa 1a IITHTH
WHTEpece CBOI' KOMUTEHTAa MaHU(ECTYje ce B Kpo3 00aBe3y o0aBemTaBamha KOMUTEHTA O
HMMEHY cayroBopaua, OJIHOCHO Tpeher juiia ca KOjuM je 3aKJbydno KOMHUCHOHHU YTOOBOD.
OobaBe3a KOMUCHOHApa je U J1a BOJU NOCeOHE MOCIOBHE KIBbUTE Y KOJe YIHUCY]je MOJaTKe O

IMOCJIOBMMA U3BPIICHHUM HAa OCHOBY KOMUTCHTOBOT Hanora3°7.

[To oGaBsbeHOM MMOCIIy KOMHCHOHAp j€ AyKaH Ja KOMUTEHTY IOJIOKU PadyyH O
00aBJEEHOM KOMHCOHOM TIocTy ¢, TIpaBa KOMHCHOHApa y CYIITHHH IIPEICTABIbAjy
YrOBOpHE 00aBe3e KOMUTEHTA U3 yroBOpa 0 KOMUCHOHY. Tako je KOMUTEHT 00aBe3aH Jia
omoryhn o0aBibame TOCIIOBA M3 TPEAMETa YroBOpa O KOMHCHOHY, IITO CE peaau3yje
Kpo3 mpenajy pobe Tpehem muiy, wid TmpeaajoM oJaroBapajyhe mTOKyMeHTaluje,
obaBemraBameM O oApeheHNM pHU3UIMMa U YKa3WBaKkEeM HAa HEOMXOJAHOCT OCHTYpama

po6e u cirmaro.

KomuTeHT je aykaH MmaTUTH KOMUCHOHAPY MPOBU3H]Y (HaKHAIY) 3a 00aBJbEHU
10Ca0, Ka0 W W3BPIIMTH HAKHAIY TPOIIKOBA KOje je KOMHCHOHAp UMao y 00aBJbamy
KOMHUCHOHOT rocyia. KomMucroHap uma mnpaBo U Ha MmpejyjaM TPOIIKOBa, Kao U Ha MPaBO
3akoHCKe 3ainore. [IpaBo Ha mpemayjaM TpOIIKOBa MMa Kajla C€ YrOBOpPHE CTpaHKe, y
CKJIaJly ca TOCIOBHUM 00HMYajuMa, OKO Tora ycariace. KomucroHap uma 3aKOHCKO MPaBo
3aJI0re Ha CTBapHMa Koje Cy IpeIMET YroBOopa O KOMHUCHOHY JIOK CE€ T€ CTBapH Hajase
KOJI Bbera, WM HEKOT KOjH MX JPXKH 3a Hhera WK J0K je OH Y Moceay JOKyMeHTa oMohy

KOJUX MOXE pacrojaraTtd ca mwuMma (HIp. KOHOCMaH, CKIaauIIHuIa U 1ap.). OH uma u

306pycTuh, M. (2014).0n. yum., ctp. 229.
307 .
308Bacusmesuh, M. (2014). On. yum, ctp. 151.
309 76u0.
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MpaBoO MPBEHCTBEHE HAIUIaTe U3 MOTPAXKHBama Koja je, W3BpIIaBajyhu HaIor, cCTeKao 3a

pauyH KomuTeHTa’,

Haxon HaBenenor, Mory ce u3Byhu oapelheHun 3akibydiy KOju c€ THIY CIIMYHOCTH
U pa3irKa yroBopa o (aKTOPHHTY U yroBopa O KOMUCHOHY. Hamme, kako je yroBop o
(GaKTOPUHTY HACTa0 M Pa3BHO CE€ MPBEHCTBEHO W3 yroBOpa O KOMHUCHOHY, MOXE Ce
3aKJBYYHTH Jla OBa JiBa YroBopa HMajy aocta ciuyHoct.Ha mpumep, yrosop o
(hbakTOpUHTY cacToju ce y 00aBJbamby MOCIOBa CaAp>KaHUX y HAJOTY 3a JIPYry CTpaHy
uctynajyhu y cBoje ume. 3aTuUM, OBa JBa IpaBHA IOCJIAa Cy CIMYHA YKOJHMKO C€
nocMarpajy u ojapeheHe BUXOBE BpCTe, Kao MITO Cy NpaBu myHd ¢akropunr u del
credere xomucuoH. Hamme, koxa oba mMOCTOjU W TapaHIdja, oJ CTpaHe ¢axTopa 3a
HaIUIaTy NoTpakuBama ((akTop Mpey3uMa pHU3UK IJIaTeKHE HECIIOCOOHOCTU TYKHHUKA),

OJTHOCHO KOMHCHOHApa 3a U3BPILCHE YroBOpHE 00aBe3e Tpeher nuiia.

WNnak, m mopex yoUeHUX CIMYHOCTH, YrOBOp O (aKTOPHUHTY M YrOBOp O
KOMHUCHOHY C€ pEJaTHBHO jJETHOCTABHO MOTY pa3JIMKOBaTH, jep HHMXOBa pa3iinKa
MPOU3WIIA3H M3 caMe CYIITHHE OBUX IPAaBHUX IOCIOBa. JIpyrmM pednma, yroBop O
(haKTOpPHUHTY C€ pa3JINKyje O]l YTOBOpa 0 KOMHUCHOHY jep (hakTop HE 3aKbydyje yroBOp ca
TpehuM JIMIeM y CBOJCTBY KOMHCHOHApa, Beh mpeMa \beMy HacTyma y CBOje M€ U 3a CBOJ
pauyH. @akTop npema Tpehem My uma camo mpaBa a Koja MPOM3HIIa3e U3 yroBopa o

(hakTopuHTY.

OBa Ba mpaBHa Mociia Pa3iuKyjy ce U 10 CBOjUM OCHOBHUM ¢yHKIHjama. [{ok cy
KoJ (haKTOpUHTa OCHOBHE M 00aBe3He (yHKIHMje PUHAHCHpPAhe KOMUTEHTA KPO3 HaIIaTy
MOTPaKUBamka, KOMUCHOHUM YrOBOPOM KOMHCHOHAp ce o0aBe3yje Ja y CBOje MME 3a
KOMUTECHTa 00aBM jeJaH WM BHIIE IOCIOBA KOje MY IOBEPH KOMHTEHT, MpPH YeMy

(uHanCcupame Huje o6aBe3Ha Gynkimjasl,

10 6u0, crp. 152-154.
$pycruh, M. (2014).0n. yum., ctp. 231.
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6.YroBop o pakTopuHry u yropop o ¢pop¢perunry

®opderunr je, ka0 U (PaKTOPHUHT, CTBOpPHIIA OaHKapCKa Mpakca 3eMasba 3arajHe
EBpone, Janmana u Cjenumennx Amepuukux J[p>xaBa. Huje perynucan HA HallMOHAIHUM,
HU MehyHapogHUM 3aKOHOJABCTBOM. YTOBOpoM O (opdeTHHry KIMjeHT Mpojaje
dbopderepy cBOja Hepocrena MpaBa Ha MOTPAXKHUBAKE MpeMa KyIMIMMa, ca 00aBe3oM
OaHKe W JIpyre (UHAHCH]CKE OpTaHHU3alldje KOja C€ MOXKE T0jaBUTH Y yio3u dopdeTepa,
7la UCTUTaTH KIIMJEHTY JOTOBOPEHY IIeHY, Y3 oJipel)eHO CHIDKEHme U y3 OJpHIlamke MpaBa Ha
perpec mpema MpOJAaBIly YKOJMKO MOTpakMBambe He Oyae HarutaheHo O My)KHUKa Y

xopucT popderepa’?,

Kon yrosopa o ¢opdernnry, OMTHO je na ce paad O CIOJbHOTPrOBHHCKOM
MOTpaXUBaky TYrOPOYHOI KapakTepa Koje Huje ontepeheHo mMoryhHocTuMa perpecHor
3axTeBa Tpeher nuia, oMHOCHO Koje je ocioboheno ox oBakBe MoryhHoctu Tpeher nwia,
a Koje je HuCTOBpeMeHO 00e30eheH0 HEKMM CUTYpHUM YrOBOPHHM CpEIACTBHUMA

06e36ehema’®.

I[To mpaBwmty 1yropoyHa mpaBa Ha MOTPAKUBAE MTPEACTaBIbA]y OCHOBHH IPEAMET
yroopa o ¢opderunry. Ta mnpaBa mnpowsmwiaze W3 YroBopa O KOMIUIETHOM
WHXUIEPUHTY, YrOBOpa O HCIOPYLH OIpeMe, YroBopa O H3BOhemy HHBECTHIIMOHHUX
pagoBa, a MoOry OWTH cajgpKaHa W Yy XapTHjamMa oOJi BPEOHOCTH, Tj. Pa3HUM
HHCTpyMEeHTHMa Iiahaba u o0e30ehema mnahama. Komx melhynapomnor yrosopa o
dopderunry ydecHunu cy ciuenehu: KIUjeHT, KOjU je y CTBapu jAoMahu W3BO3HUK,
OJIHOCHO TIpOJIaBall HEJIOCHENOor MpaBa Ha MOTpakuBame; Gopderep, Koju je Hajuenrhe
0aHKa WM HEKa Jpyra (UHAHCHjCKAa MHCTUTYLMja KOja OTKYILbYje TpaXOEHO MPaBo O
KUJIMjEeHTa; ¥ AYKHUK KOjU C€ jaBJba Yy yJO3U 00jeKTa mpema KOjeM TJIacu TpaxOeHO

IpaBo Koje je mpeamer yrosopa o (opderuHry u koju 6u cBojy obOaBe3y caja, yMECTO

$12Hykuesuh, M. u Mapkosuh, B. (2014). On. yum, ctp. 303.
$13Kanop, B. u Llapuh, C. (2000). On. yum, ctp. 541.
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KIUjeHTy Tpebanmo na twiatu ¢opderepy. CymTrHAa je TOCTOjakbe HEU3BECHOCTH

peanu3anuje Te HaruaTe Y,

YroBop 0 GopdeTrHry peacTaB/ba MEIIOBUTH YTOBOP U CACTaBJbEH j& O BUIIE
nMeHoBaHuX. HajBuie campku eneMeHara yroBopa o Kymorpozaaju po0e, y3 Ty OCHOBHY
pa3MKy Ja ce He pagu O poOH, HETO O MOTpakWBamy. Jlpyra CymTHHCKA pa3iuka je y
TOMe MTO KOJ mocna Gopdernnra mpojasall MOTpaxMBama MOpa Jia O0CI000IU KyIia
NoTpakMBamwa MpaBa Tpehux iuia mpeMa Kymniy HOTpakuBama. 3Hauu, Tpehe nuie
IpeMa KyImiy MNOTpakuBamba HE MOXKE MPAaBHO OCHOpABaTH IMOTPAXKUBAKE, HU 300T
(¢bu3uYKUX HU 300T MpaBHUX HejocTaraka. To je yroBopHa o0aBe3a mpojaBlia Ja Ha Taj
HA4MH 3alITUTH KyIIla NoTpaxuBama. Kako 1 Ha Koju HauuH he To OCTBapUTH MpOaBail

HHUje OWTHO ca acrekTa mocia popdernnra’®

. [lomTo TO HUJE JeAHOCTABHO, HUTH YBEK
00jekTHBHO Moryhe U JOBOJHHO NMPHUBPENHO €(hUKACHO, Yy TIOjMY yroBopa o GopdeTuHry,
Kao OWTHOM €JEMEHTYy OBOT YroBopa, mpeaBuheHO je J1a je OBO TOTPAKHUBAKE
00e30eheno momaTHUM yroBOpHUM cpeiacTBuMa obe3oehema. He pamm ce, makie, o
MOTEHIMjaTHO] MoTyhHOcTH 00e30ehema yroBopHMM cpencTBuMma obe3dehema kao
oniToj MOryhHOCTH KOJl CBUX yroBopa poOHor mpometa. Ko yroBopa o dopderunry,

yroBapame YyrOBOPHHUX cpelcTaBa 00e30ehema je OMTHM eIeMEHT IojMa OBOT YrOBOPa,

6e3 YroBOPEHHX YTOBOPHHX CpPEICTaBa 0b6e30elemba, 0Baj yroBop He MocToji P,

OcumMm yrosopa 0 Kymnomnpozaaju pooe, yroBop o ¢GoppeTHuHry caapxu U eJIeMeHTe
YroBOpa O IECHjU M YTOBOPa O KPEAUTY, ajlk je MEpUoJ KpeIUTHpama Heu3BecTaH 300r
Heno3HaHuIle faHa gocneha. YroBopoM o ¢popdeTHHry, Yiju je OCHOB YTOBOP O LIECHJH U
YrOBOp O KPEOHUTy, YOOHWYajeH je MPEeHOC TPaKOEHOr MpaBa MPOMEHOM JIMIA Ha CTPaHH
nosepuona. CamMo mpaBo Ha NOTpPaXHMBaWkE IpeMa IY)KHUKY 3ajeIHO ca CBHUM

HHCTpYMeHTHMa 00e30ehema ocTaje HempoMemeHo. KinjeHT je y o6aBe3u na rapaHryje

$1Hukuesuh, M. u Mapxosuh, B. (2014). On. yum.

$15Kanop, B. u Llapuh, C. (2000). On. yum.
18 16uo0.
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caMo IpaBy BaJbaHOCT MOCTOjarba MpaBa Ha MOTPAKUBAGE, aJIM HE U OOHUTET AY>KHUKA U

IBCTOBY HaHJIaTI/IBOCT317.

doppeTHHr MOCTOBH CHagajy y Tpymy (GOpMatHuX yrosopas:®,

Mehyrum,
MOCTOje ayTopH KOju HErupajy 00aBe3Hy (opMy OBOT yroBopa, Kao HErOBOT OHUTHOT
eJIeMEeHTa U3 pa3jiora mTo je yroBop o GpopheTHHry TBOPEBUHA ayTOHOMHOT, IPUBPETHOT
1 MeljyHapoIHO TIpUBpeRHOT mpaBa>’. Mmak u 0BM ayTOpHU Cy CaTJIaCHU Ja Ce y TIPaKcH
yroBop o dopdernHry umaxk 3akjbydyje y mocedbHoj GpopmMu, MUCMEHOM OOJWKY, paju
JIAKIIer JI0Ka3uBama HHETOBE CaapKMHE, Kao W paau oOezbOehema BHINEr CTEleHa
CUTYPHOCTH, jep ce€, [0 MpaBUIy OBUM YIOBOPOM pETyJHIle MpaBHU MHpomeT Behux

BpenHocm320.

[IpaBHa mpupoaa yrosopa o Gop@eTuHry je Beoma CIOpHa y MpPaBHO] TEOPHjU.
[lojenuHu TeopeTyapu cMarpajy na je yroBop o (opdeTuHry Mo cBOjoj MPaBHO]
pupo M, TocebHa BpcTa Kymomnpojaaje. Ipyru cy mak, MUILJBEHa /a jeé YyroBOp O
dbopdeTunry, MO CBOjOj MPABHHO] MPHUPOJHU, MOCEOHA BapHjaHTa YrOBOpa O KPEIUTY.
IojeqmEy ayTopH y OBOM TIOCITy BHJE MOCA0 3aKyma WM mocao mociyre’?l. Jla 6u ce
JUJIeMa OKO TMpaBHE MPUpPOJie yroBopa 0 GopdeTuHry y MOTIIYHOCTH pelinia, Hy>KHO je
pasrpaHUYUTH OBaj YrOBOp OJ yroBopa O (aKTOPHHTY, KOjU MY je IO CIIOKEHOCTH

MpaBHE MPUPO/IE, HAjOTMKU.

Hanme, ocHOBHa CIMYHOCT yroBopa O (aKTOPHUHTY M yroBopa o (opderunry
jecte na W KOJ jeOHOT W KOJ JPYror IPaBHOT NOCJIA Cy IPHCYTHA CXBaramba O
Kynomnpojaaju u o0e3oehemy norpaxkupama, T€ MTO Cy 002 YTOBOpa U3BOPHO MOTEKIIA U3

AMCPHUUKE ITOCIIOBHE ITPAKCC KOja CC 3aCHUBA HAa aMCPHUYKOM IIPABHOM CUCTEMY U KOjH cC

$1"Hukuesuh, M. u Mapxosuh, B. (2014). On. yum.
$18Cnacuh, W. (2010). On. yum, ctp. 90 u Hukuesuh, Y. u Mapkosuh, B. (2014). On. yum.

$19Kanop, B. u Llapuh, C. (2000). On. yum., ctp. 542.
320176u0.
21 6uo0.
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300r TOra Beoma TeIKO ¥ ca MHOTO Ipo0ieMa ykiiana y KOHTHHEHTAJIHE [TPaBHE CUCTEME
eBpornckux 3emasba. Takohe, mo 2013. rommue, obGa oBa yroBapa cy y nomahem
MO3UTHBHOM IIpaBy OWiIa HEMMEHOBAHA U PETYJIMCaHa ayTOHOMHHM H3BOPHMA, OMIITHM
yCIOBMMA TOCJOBama 0OaHaka W JPYTHX  CIEIHjalu30BaHUX  (DUHAHCHJCKUX
opranu3zanyja. HakoH noHomema moceOHOT 3aK0Ha KOjU perynuiie (pakTOpUHT, TI0jaBuiia
Ce joll jeHA jacHA NWCTUHKIMJA YroBopa O (DaKTOPUHTY, Ka0 MMEHOBAHOM YrOBOPY
poOHOT TpomeTy U yroBopa o ¢opderunry, Koju je u Jajbe OCTa0 HEMMEHOBAaH M
peryiaucaH ayrOHOMHUM HM3BOpPHMA TIpaBa M OMIITHM YCIOBHMA IOCIOBama 0aHaka U
JpYrux clelnujalu30oBaHuX opranusanuja. /lame, nako ce ko 06a yroBopa y LEIOCTH
npey3uMa pU3WK HarulaTe, TJIe Ce MCKJbydyje MpaBO Ha Perpec OJ KIHjEHTa YKOIUKO
KYIUBEHO TPaBO Ha MOTPaXKMBamke OCTaHe HeHaruiaheHo, pa3inKa MOCTOjH y KBAaJUTETY
mpaBa Ha moTpaxuBame. Koa yroBopa o ¢opdeTuHry yBek je MNpeAMET OTKYI
IYTOPOYHOT TMOTPaKHWBama, a KOJ| YroBOpa O MpaBoM (DaKTOPUHTY MpEeIMET je OTKYII
KpaTKOpOYHHUX MoTpakuBama. dopdeTuHr mocioBe yBek pane OaHke, mpey3umajyhu
pU3MK HaljaTe TMOTpaXkuBama, a (GaKTOPUHT IIOCIOBEe HajBehuMm nmeinom  paje
crienyjaan3oBade (aKTOPUHT KOMITaHMjE, a OaHKE y Mamo] Mepu Tae ¢GakTop HUje Y
o0aBe3M Ja Mpey3Me U PU3MK Harulate MoTpakuBama. [IpeTxoAHo 3aBUCH O MpPOLEHE
pU3MKa U YrOBOPHOT JOTOBOpA. 3aKjbydyHBame YroBopa o QopdeTuHry ce oOUYHO
OJIHOCH Ha KOHKPETHO MOTPaKHUBaWkHE M TO j€ MOjeAMHAYHM MpaBHU mocao. Hajuemhe je
ped O BEJIMKUM BPEIHOCTHMA, AOK KOJ (DAaKTOPHHI TOCIOBAa TO MOTY OUTH U Mame
Bpeanoctu. M tpeba uctahu aa je genaTHOCT MpaBHOT Mociia Ko (hakKTOpUHTa yBEK IIKMpa

on aenatHocTu GopdeTunra, Koju HUKaaa He 00yXBaTa U HEKe Jpyre yciyre>22

. Opyrum
pednmMa, KoJ yroBopa o (akropuHry, Hajuemhe ce paau O IJI00aTHO] MPOJAjU CKyma
NOTPaXMBaka WIM CBUX IOTPaKUBamka jEJHOT NPUBPEIHOT CYOjeKTa, JOK CE KO
yroBopa o (oppeTuHry yBeK paad O KyINOpoAaju IOjeJMHAYHOT MOTPAXKUBaka, U TO

MOTpa’)XKnUBama ca MOCceOHUM IMpaBHUM CBOjCTBI/IMa.

322Hykuesuh, U. u Mapxosuh, B. (2014). On. yum., ctp. 304.
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3AK/BYYAK

CaBpemenu yroBop o (haKTOPUHTY jecTe TBOPEBHHA aMEPUYKE W CHIJIECKE
MOCJIOBHE TPAaKCe M Kao TaKBOT, HHje ra OWIO JIAKO MPWIATOJUTH TOCIOBHO] MPAKCH.
MelyTtum, UCKYCTBO je TIOKa3ayo, Ja 0e3 003upa Ha CXBaTamke MpaBHE MPUPOJIE YroBOpa
0 (hakTOpUHTY, T€ PA3TUUUTHX U OPOJHUX paclpaBa y JUTEPATYPH, OBA] YTOBOP j€ JaHAC
BEOMa BakaH MHCTPYMEHT (QUHaHCHUpama NpuBpeAHHX cyOjekara. CymTuHa camor
YroBOpa, y3 yBakaBame CBUX HABEJCHHUX pAcIpaBa, HEAOYMHUIA U TOJENa, jeCTe Ja je
Kpajia CBpXa yrosopa o (akTOPUHTY, Kao (PUHAHCHJCKOM HHCTPYMEHTY, pPEIaTUBHO
JEIHOCTAaBHO TpHOaBJbamke OOPTHOT KamuTana. MehyTuMm, y TOKY aHaim3e, yroBop O
(bakTOpUHTY c€ IMOKa3ao CBE CaMO HE jJeJHOCTaBHUM, TMOYEB 0] oipehuBama mojma,
npaBHE Tpupoje, PpyHKIMja, BpcTe W mMpaBHE perynatuBe. Kaga ce HaBeneHOM Joja U
YUCHHIIA TEXHUKE YroBapama, 0OJTHOCHO TO LITO YrOBOp O (aKTOPUHTY CHazia y yroBope
10 TPUCTYMY, Tj. aIXE3UOHE YroBOpe, OHAA IOCTAHE jJaCHO KOJIMKO C€ O30HMJBHO
(daktopuHr nociy Tpeba npuctynuty. Jlakie, ¢hakTop, Kao jeaHa oJ CTpaHa y yroBopy, je
Taj] KOjU, YCIIOBHO PEUYEHO, TUKTHpaA YCIOBE MpeMa KOjuMa C€ yroBop O (DaKTOPUHTY

3aKJbydyje, peann3yje v, Ha Kpajy, IpecTaje.

Jlonomemwe 3akoHa o dakropunry y Penybomunu CpOuju je ToHEKIe JOMPUHEIIO
ypehewmy OCHOBHMX MUTama BE3aHMX 32 OBaj NpPaBHU 10CA0, ald W Jajbe OCTaje
YHIbCHUIIA JIa CE ayTOHOMHja BOJbE YTOBOPHHMX CTpaHa KOJ| yroBopa poOHOr mpomera
MOpa IOIMITOBATH U TUME OMOTYNHUTH YrOBOPHMM CTpaHama Jia CIOOOJHO MOCTYIajy Y
MIPUBPETHONPABHOM mpomeTy. Mako 3akoH perymnuiie caM mojaM yroBopa o GakTOpUHTY,
OH je MPBOOMTHO HACTA0 M Pa3BUO CE€ y TEOpUjU, Kao MmoTpeda na Ou ce M PakTHUKH
MPUCTYIIIO HEroBoj peanu3anuju. Tako ce yroBop o (akropunry oapelyje kao yroBop
0 MPOJaju HEAOCHENOr MOTPaKUBamka (PaKTOpy O]l CTpaHe MpUBpeTHOT cyOjexTa. Hberos

OCHOBHHU CMHCA0 je J1a ce MPUBPEIHUM cyDOjekTrMa 06e30ene moTpedHa roToBa HOBYaHA
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CpEeICTBa KaJa C€ OCTBapUBamb€ IOTpakUBama, IO IPaBUIY, MOXKE OCTBAPUTH Yy

PEIaTUBHO YKEM BPECMCHCKOM IIEpHUOAYy €Ca MPUCYTHUM PU3UKOM HAIJIATUBOCTH.

O6pacuu YroBopa o (akTopuHry (ca u 6€3 perpeca) JaTv y MpuiIory OBOT paja,
UTEKaKO OCIHMKaBajy pealiHy CIMKY M CXBaTame 030MJbHOCTH (PAKTOPUHT TOCHA, TE Ce
Mehy ermeMeHTHMMa yroBopa Halla3u BeoMa BENUKH Opoj mMUTama Koja Cy YHAIpen
perynucana. OBakaB HAaYMH yroBapama CBAaKaKO JONMPHUHOCH TOTBphUBamy jeqHe o1

MOCTaBJbEHUX XUITOTE3a Ha MMOYETKY paja, a To je:

IIpaBu/iHO, NMpenu3HO M 3aKOHCKM OCHOBaHO JeduHucame MelhycoOHMX
npaBa u 06aBe3a YTOBOPHHX CTPaHa NPUJIMKOM 3aK/by4Yelha YroBopa 0 GaKTOpHUHTY
je jenuHu HaYuH u3deraBama Mel)ycoOHMX criopoBa y ciaydajy HenMcnylbeHa o0aBe3a

npey3eTux yroBopoMm.

Hapasno, melyycoOHO mipey3ere o0aBe3e y OBOM MPAaBHOM IOCITY CBAKaKO 3aBHCE
1 oJ BpcTe yroBopa o (aKTOPUHTY KOju ce moTnucyje. Tako, Ha puMep KOJ MpaBor
daxTopunra (old line factoring Conventional notification factoring) dakrop oTkymbyje
MOTPAKUBAKE TMPE JIOCIEIOCTH W THME BPIIU KpeAuTHpame KimjeHTa. OBIE M30CTaje
rapanTHa (QyHKOHja ¢dakTopa a HeMa HHM pasjiora Ja Ta (yHKIHMja IOCTOJU jep je
MOTPAKUBAKE OTKYIJbCHO. HacympoT Tome, mpema moce0HOj KIIay3ylid KIHjeHT MOXKE
rapaHTtoBaTH (aKTOpy HAIUIATHBOCT TIOTpaXKHBama OJ IyKHUKa. Mehyrtum, xon
HerpaBor (kBa3u) (akropuHra, Gpakrop mpey3uMa MOTPAKUBAKHE CaMO PajH HarlaTe 3a
YCTYIHOLIA U 1O MpaBUy TapaHTyje 3a HAIJIATUBOCT MOTPaKUBamka. 3HAUM MPUCYTHA j&
¢bynkimja del credere. [lakme, mpuMerHa je pasnuka u3Mmel)y HaBeneHe mojene
(baKTOPHUHT MMOCIIa U Y CBAKOM OJI BbUX MOpajy OUTH NPaBUIHO, NMPEHU3HO M 3aKOHCKH
nepuHrcana melycoOHa mpaBa u o0OaBe3e yroBOpHUX CTpaHa (KiIWjeHTa U ¢akTopa).
Taxobe, ommTe je mo3HaTa NMpaBHAa KOHCTaTalMja Ja Cy PEaTHOCT M JKUBOT JaJIeKO
,00TaTHju" 0]l OMJIO KOje MpaBHE peryjaTuBe, Ia U OHE Hajupelu3Huje, Te je Hemoryhe
CAauYMHHUTHU TaKaB JBOCTPAaHO 00aBe3aH MPaBHU M0CA0 U Y keMy JeduHucaT cBa Moryha

NUTaka U CUTYyallje KOje Ce y pPeallHOCTH MOry noroauTh. [lakie, u mopes obocTpaHe
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ci000/1HE BOJBE U JKEJbE Jla Ce, MPH CaMOM 3aKJbyuely yroBOpa HpElU3HO ypeae CBa
NUTamka Be3aHa 3a oapehenn GaxkTopuHr mocao, yBek he octaTu mpocTopa 3a €BEeHTyaIHEe
J0IyHe, ponycre, Mel)ycoOHe criopoBe u cii. [[pyrum peunma, HaBeneHa NpBa U IJIaBHA
XHIIOTE3a, KOja Tacu: MPAaBUWJIHO, MPENH3HO M 3aKOHCKH OCHOBaHO jJeUHHCAHbe
MelycoOnux npasa u o6aBe3a YroOBOPHUX CTPaHa NMPUJIHKOM 3aK/by4Yelha YTOBOpa 0
(akTopunry je jeaunu HauumH wu3zderaBama MelycoOHMX cmopoBa Yy cjayuajy
HeHCNyHheHa 00aBe3a nmpey3eTHX YroBOPpOM, CaMo yCIOBHO MOXe OUTH NOTBpheHa, jep
OM HEHO MOTIYHO TOTBphUBame 3HAYMIIO Ja >KMBUMO y CaBPIIEHO] CTBAPHOCTH, O€3
HenpeaBUheHUX CUTyalllja Koje Cy M3BaH HallluX MOryhHOCTH U TUMe OM IpejcTaBbajia

H3BCCHMU IIpaBHHU NONSENS.

Cwmartpa ce aa je yroBop o ¢akTOpPHUHTY, OJl CBOT HACTaHKa, Ia J0 JaHac, MPaBHU
10Ccao KOjU C€ HajBHILE MPHJIAro M0 MOCIOBHO] MPAKCH, Ma CE€ BPEMEHOM Memala, Kako
causa mocrna, Tako W (QyHKIHUje (aKTOPUHTA, FHEroBa YroBOpHAa TEXHHKA, Kao U
CBOJUHCKO-TIpaBHA JHMMEH3Mja yroBOpa OJMYEHAa Yy KYMNOBHHU MOTpaXUBama WU
npey3uMamy TMOTpakuBama Kao oOez0ehema 3ajMa WM aBaHCAa JATOT YCTYMHOIY O]
ctpane d¢akropa. To HempecTaHo ,MyTHUpame” W TpHiIarohaBame OBOI yroBopa
norpedbama MpUBpeze, MOKE C€ TIPUITHCATH TOME IITO j€ OBAaj YTOBOP YIPABO TBOPEBHHA
MPUBpPEIHE TIPAKCE U LITO je BeoMa Iyro OMo M3BaH 3aKOHCKE peryiaaTHBe, Ma je MOCTojao
pocTop 3a MpuiarohaBame KOju HHUje OMETaH HMMIlEpaTMBHUM HopMmama. Ca npyre
CTpaHe, TO je JOHOCHJIO M W3BECHE pU3HMKEe, 003MpOM Ha TO JIa HHjE IMOCTOjao jaCHO M

MPEeLM3HO YTBphEeH MeXaHU3aM 3alITUTEe YTOBOPHUX CTPaHa.

IIpema BehmHum pomahux ayropa M Ha OCHOBY pacIHOJIOKHBE JIUTEpaType,
yTBpheHO je ha yroBop O (akTOPHUHIY IpPEJCTaB/ba BEOMa BaKaH JIE0 y IOCIOBABY
IpUBpEIHUX cy0jekara, Te Ja CaBPEMEHO TPXKHUIITHO HOcjioBame (nomahe, amu
uHOcTpaHo) Hamehe moTpely najber HMCTpaKUBamka YroBopa O (aKTOPHUHTY, H-ETrOBe
npaBHe mnpupoae, GyHKIMja M BpcTa, MmpaBa M o0aBe3a YroBOpPHUX CTpaHa
pasrpaHuuaBambe 0 JPYTruX CIMYHMX MPAaBHUX MOCIOBA (HIP. 0 yroBopa o GoppeTuHry

U CJ.)
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Kaxko je yroBop o dakTopuHry mpom3BOJ aMepHUKe IOCIOBHE IpPaKce, HEeroBa
eKCIIaH3Wja Ha EBPOIICKO TPXKHUIITE je 3axTeBala M IpuwiarohaBame  eBPOICKO
KOHTHHEHTAJHOM TpaBHOM Haciel)ly W HaumHy mocioBama KOje je TOCTOjao Ha
eBponcKOM Tpkuimty. CaMuM THM, T[IOCTOjU pasziiMKa y TEOPHUJCKOM CXBaTamby

¢daxropunra y CA/l-y u y EBporn, a cam tum u 'y Penryommunm CpOuju.

[Ipenmer ucTpaxuBama OBOI' paja IMOCTa0 jeé CBE aKTyelHHWjU ca noBehameM
3Hayaja KOju MaJla M Cpelra NpUBpeIHa ApPYLITBAa MMajy Ha Tpxkuwty. Hamme, axo
yroBop 0 (aKTOPUHTY TOCTABUMO TaKO Ja OH MpeACTaB/ba 00IMK (PMHAHCUpPaka OOPTHOT
KarmuTajla ynpaBo 3a Maja W Cpela NPUBPEIHA IPYIITBA, KA0 KATETOpHje BHCOKO
PU3UYHUX JY)KHUKA, Ca XPOHUYHUM HEJAOCTATKOM OOPTHOT KalWTalla W HEJIOBOJHHOM
nH(OPMaLlMOHOM YKJbydeHoIIhy y OKpyXKeme, OHJa je (aKkTOPUHI TOocao Mpyka HU3
MPEeHOCTH OBUM MPUBpPEAHUM cyOjektuma. HapaBHO, 3Hauaj (akTOpUHT IOC/Ia HHjE
Majldi HH KOJ JIPYruX KOMITaHMja, MOCEOHO KOJ KPaTKOPOUYHHX IOTEIIKoha Koje ce
yIpaBo ca yroBOpOM O (aKTOPHHIY BeOMa JeJHOCTAaBHO MOTY IpeMocTUTu. 1 ynpaBo Ha
OBOM MECTY JI0JIa3UMO JI0 Ipyre XUIOTE3€ OCTaB/beHE Ha MOUYETKY paja Ul - yTOBOP 0
(akTOPHHIY y CaBpeMeHHUM YCJI0BHMA IOCJ0BaHKa BeOMa BakKaH U He3a00MJ1a3aH
neo Kox (puHaAHCHpPawka OOPTHOI KANKMTAJIA NMPUBPEIHUX APYIUTABa, Te 12 MOCTOjU

TPeH/ pacTta o0umMa GaKTOPHHT yciayra.

OBako NOCTaBJbEHA XUIIOTE3a Yy CEOM CaapKu JBE OJBOjeHE TBpAmE. JeqHy Koja
cMatpa YroBop O (aKTOpMHTY BeOMa BaXHHM M HE3a00MJIa3HHUM Yy CaBpeMEHUM
yCIIOBUMaA TIOCJIOBaba, KOJUM ce (PMHAHCHpa OOPTHH KalMTal MPUBPEIHHUX APYILITABa, U
APYTH KOjH M3HOCH TBPIIbY J1a OCTOjH TPEH] pacTta 00MMa (haKTOPHUHT yCIIyra, OJJHOCHO
Jla ce MPOMET MpeKo (PaKTOPHHT MOCIOBa (Ca CBUM ycCiIyrama Koje ykJbyuyje) nmoBehasa
nocmarpajyhu HEKOJNMKO ToiMHa YHazal. Moxzaa Cy OBe JBE OJIBOjEHE TBPIHC
MIOCTaBJbEHE MOTPEIIHUM PeloCiIe/IoM, jep YIpaBo J0Ka3WBamke TPEHAA pacTa MpoMera
npeko (akTOPHUHI IOCIOBAa yTMY€ M Ha MOTBphUBame KOHCTaTalMje Ja je yroBop O
(GakTOpUHIy MOCTa0 BakaH M He3ao0MJa3aH MHCTPYMEHT (UHaHCHpama OOpTHOT

KaluTasia NPpUBPEAHUX IPYLITABA.
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AnHanu3a CTaTUCTHYKM JOCTYIHHX I0J[aTaka je BUIle, Hero yOeasbuBO MOKa3zaia
Ja 3aucTa TOCTOjU TPEHJ pacTta MpOMeTa MPeKo (AKTOPUHT TOCIOBa (BUAJBUBO Yy
tabenama qatuM y pany). Mehyram, 1aTté TpeH] pacta ce Mopa CXBaTUTH YCIIOBHO, jep U
OH 3aBHCH O]] YKYITHE EKOHOMCKE CTa0MIIHOCTH ¥ €KOHOMCKE TIOJIMTHKE 3eMajba y KOjuMa
ce MpOMeT IpPeKo (aKTOPUHT TOCIOBa mocmarpa. Tako, Ha MpUMEp, 3eMJbE OJAKIE je
¢akropunr nocao norekao (CAJl), Genexe mpuMeTaH maj WM CTarHalujy y MpPOMETY
npeko (¢akTOpuHra, T€ je MPOMET IMPEKO OBOT MpaBHOTr mocia yOembuBo HajBehu Ha
CTapoM KOHTHHEHTY. Jakiie, caMo CHpOBH mojaiy, 0e3 y3uMmama y 003up IIUpe CIIHKe
MIPUBPEITHOT, EKOHOMCKOT M COIMjaTHOT OKpY)K€Ha, MOTY HaBEeCTH Ha HW3BOheme
MOTPENTHUX 3akJbydaka W IOTPEUIHMX TyMaudema. AHain3a Tojaraka IOCTYITHUX 3a
peruoH je o6e3benuma ycioBe AeQuHUCAA JOIT JeHE XUTIOTE3€E, a TO je: Aa (PAKTOPHUHIT
10C20, HEeroB NPaBHU M (PUHAHCHjCKH 3HA4Yaj, Ka0 M OCHOBHe (YHKIHUje OBOI
NMPAaBHOI MOCJA Cy Y PErHOHY jolll YBeK BeJMKA HEMO3HAHHMIA, Te ce MPHUBPEIHH
cy0jeKkTH He ynmymrajy y (puHaHcupame CBOI NocjJoBama ycnomoh ¢pakropunra. Ha
OBY XHUIIOTE3Y U HKEHO (popMHUpame je yTHIAJIO TO IITO 3a BehH €0 JapkaBa y PETHOHY
HUCY HH JOCTYITHU MOJAALM O MPOMETY MPEKO (PaKTOPUHT MOCia, a CE MOXKE 3aKJbYUUTH
na je ooum mpometa y oBuM apxkaBama (bocHa n Xeprerosuna, Llpaa I'opa u Ceepna
Makenonuja) 3anemapsbuB. Kako 3a CioBennjy, XpBarcky u Penyonuky CpOujy mocroje
JNOCTYIHUA TOJAIM, Ma YaK M YINOPEeIHU MPHUKAa3u HEKOJIHMKO TOJWHA YHa3al, MOXE Ce
KOHCTaTOBAaTH Ja je y OBUM JpxaBama y Behoj mepu cymtuHa (akKTOPHUHT IOCI]a
MpUOIMKEHA TPUBPEIHUM CYOjeKTMMa KOJU MOTY OJUIydMBaTH Ja Jd he WU He,

(1)I/IHaHCI/IpaTI/I CBOj 06pTHI/I KamuTrall IfyTéM OBOT IIPAaBHOT I1OCJIA.

Y oBoM paay, umajyhu y Buay mnpeaMer U LUJb HCTPAXHMBamWba, YroBOp O
(bakTOpUHIY, Kao NpPaBHU acCHeKT (PAaKTOPUHI I0CNA, AHAJIM3UPAH je ca TEOPHjCKOT
aclieKkTa, Ha NPBOM MeCTy (akTOPHHI IOCA0, HErOB HACTAHAK M €BOJIYLH]Y, 3aTUM
OIITH T0jaM U aCHEeKTH (PaKTOPUHT 1OCIIA, T HEroBy CaBpeMeHy MaHU(ecTalujy Kpo3
JieTaJbHy aHaJIN3y yroBopa o (akKTOpHHTY, IpaBHY NPUPOAY, BpcTe, pyHkuuje u ci. Mako

je y TeOpI/IjI/I HpI/IXBaheHO InocMaTpame (I)aKTOpI/IHl" mocjia Kpo3 BHbCroBa ABa acCIICKTa,
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MpaBHU M CKOHOMCKH, KpO3 pPajl je JO0Ka3aHO Ja je o0a OoBa acleKTa camoO TEOPHjCKHU
Moryhe 0/1BOjEHO OIMCHUBATH, JIOK Cy MPAaKTUYHO OHM HEOJBOJUBH [0 U jeAHO Oe3

Apyror HE MOry Npou3sBOAUTHU HUKAKBO, HU CKOHOMCKO, aJIM HU IIPpaBHO IICjCTBO.

[Tocnenmwe mornaBibe y OBOM pajy je, Kpo3 MpUKa3a CIMYHOCTH M pa3inuka umely
yroBopa o (pakTOPUHTY H JIPYTHX CPOJHUX YrOBOpa poOHOT MPOMETa, 320KPYKHUIIO jJeTHY
LeIMHY KOja ce Ha3uBa YroBop O (axktopuHry. JIMCTMHKIMja ca CBUM IpPaBHUM
(uHecama Koje 0/1Bajajy yroBop O (haKTOPUHTY OJT OCTAIUX CPOJHHUX YyroBOpa je YIpaBo
OHa MOCJEeka HUT Koja je OTpeOHa J1a ce MOBEXE YroBOp O (PAaKTOPHHIY ca pealHuM
CTakbeM M MoTpebdaMa Koje IOCTOje Ha caBpeMEeHOM (UHAHCHjCKOM TpxuIuTy. bes
HaBeJIeHOT, Omia OM YrposkeHa W MpaBHA CUTYPHOCT MPHBPEIHUX CyOjekaTa y MUTABY,
KOju He OM ca CHUTypHOIINY MOTJIM YHAIpe | 3HATH Ja JIM Cy CKIOMWIN BaJbaH U MPABHO
MPHU3HAT YroBOp O (DaKTOPWHTY WM Cy TMaK CKIONMHWIM HEKH OJf CPOJHHX MPaBHUX

MOCJIOBA KOJU UMajy pa3InuuTe MpaBHE eJIeMeHTe U QyHKITH]E.
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IIPUJIO3U:

[punor 1 — IIpumep yroopa o ¢pakTopuHTy ca MPaBOM perpeca

UGOVOR O FAKTORINGU SA PRAVOM REGRESA

Br.
Zakljuéen dana .godine u Beogradu na osnovu Odluke Kreditnog
odbora Banke od . godine ( u daljem tekstu: «Ugovor»),

izmedu:

Raiffeisen banke a.d. Beograd, Dorda Stanojevica 16, koju zastupaju
, 1 ,(udaljem tekstu: Banka)

., ,matiéni broj xxxx, koga zastupa , (u
daljem tekstu: Klijent)

U daljem tekstu Banka i Klijent su zajedni¢ki oznaceni kao «Ugovorne strane».

PREAMBULA

Banka i Klijent zakljucuju ovaj Ugovor kojim reguliSu medusobna prava i
obaveze u vezi sa prenosom potrazivanja sa Klijenta na Banku na osnovu kojih
Banka vrsi finansiranje Klijjenta uz ugovoranje regresnog prava, pod
uslovima i na nacin predviden ovim Ugovorom.

POJMOVI | IZRAZI
Clan 1.

U smislu ovog Ugovora sledeci pojmovi i izrazi imace sledeca znacenja:

«Avans» je novC€ani iznos koji Banka isplacuje Klijentu na ime finansiranja
ustupljenog potrazivanja; obraCunava se na nacin da se na nominalni iznos
naveden u fakturi, uklju¢ujuci i porez na dodatu vrednost, primeni procenat koji
Jje odobren za svakog pojedinachog DuzZnika, kako je naznaceno u Listi
Duznika koja se nalazi u Prilogu br. 1 ovog Ugovora
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«Garantni fond» predstavija razliku izmedu ukupnog nominalnog iznosa
Finansiranog PotrazZivanja i iznosa Avansa isplacenog po predmetnom
Finansiranom PotraZivanju.

«Finansirano PotraZivanje» je ustuplieno pofraZivanje za koje je Banka
isplatila Klijentu Avans.

«Regresni period» je rok od 30 (trideset) dana, koji se racuna od dana
dospelosti Finansiranog PotraZivanja.

«Notifikacija o prenosu PotraZivanja» je obaveStenje o ustupanju
PotraZivanja u korist Banke upuc¢eno DuZniku od strane Klijenta, koje je
potpisano i overeno od strane Klijenta i DuZnika, u formi iz Priloga br. 3, koji
Cini sastavni deo ovog Ugovora.

«Prioritetna lista Faktura» je zahtev Klijjenta upucen Banci za isplatu Avansa,
koju Cini lista Faktura, u formi datoj u Prilogu br. 4, i¢ini sastavni deo ovog
Ugovora.

PREDMET UGOVORA
Clan 2.

Banka i Klijent su saglasni da Klijent ovim Ugovorom ustupa Banci postojeca
i/ili buduca novéana potraZivanja prema pravnim licima sa kojima ima
zaklju¢en ugovor o prodaji roba, odnosno pruzanju usluga, sa sedistem u
Republici Srbiji (u daljem tekstu «DuZnici»), a koja su navedena u fakturama,
sa obraCunatim porezom na dodatu vrednost, zajedno sa pripadajucim
sredstvima obezbedenja i drugim sporednim pravima u vezi sa odnoshim
novcCanim potrazivanjima prema DuZnicima, koje Klijjent ovim Ugovorom ustupa
Banci.

FAKTORING LIMIT
Clan 3.
Banka se obavezuje da, prema uslovima i rokovima definisanim u ovom

Ugovoru,prihvati ustupljena potrazivanja i izvrsi njihovo finansiranje najvise do
ukupnog iznosa Faktoring Limita, koji iznosi:
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(SIOVIMA: oo ).

ROK
Clan 4.

Faktoring Limit se odobrava sa rokom vaZenja od 12 (dvanaest) meseci,
racunajuci od datuma stupanja na snagu Ugovora o faktoringu.

Rok dospeca Finansiranih potraZivanja ne moze biti duzi od roka predvidenog
Zakonom o faktoringu, ali ne kasnije od

Neiskorisceni iznos se mozZe povuci samo ako to nece uzrokovati prekoralenje
zakonskih limita izloZzenosti banke, definisanih tackom 58. Odluke Narodne banke Srbije o

upravljanju rizicima.

PRAVA | OBAVEZE BANKE
Clan 5.

Banka ce finansirati ustupljena PotrazZivanja, isplatom Avansa Klijentu, pod
uslovom da iznos svakog pojedinacnog Avansa ne prelazi iznos Pojedinacnog
Limita za svakog DuZnika,definisanom u Prilogu br. 1 ovog Ugovora i ukupnog
Faktoring Limita.

Banka ce isplatiti Klijentu iznos Avansa najkasnije u roku od 3 (tri) Radna dana
od dana kada je Klijent dostavio Banci dokumenta navedena u Prilogu br.
2,0vog Ugovora

Banka vrsi uplatu Avansa u korist tekuceg racun Klijenta otvorenog kod Banke
bI’Oj *********_*******-

Banka zadrZava pravo da na osnovu svoje slobodne procene, odluci o daljem
koris¢enju kao i o svakom pojedinacnom zahtevu Klijenta za isplatu Avansa po
ovom Ugovoru. O svojoj odluci da ne odobri koris¢enje sredstava, Banka c¢e u
pisanoj formi obavestiti Klijenta u roku od 2 (dva) Radna dana od dana prijema
zahteva za koriS¢enje.

Tokom vaZenja ovog Ugovora Banka mozZe da menja Listu DuZnika, uz
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zaklju¢enje posebnog Aneksa kojim se menja Prilog br. 1 Ugovora.
IZVESTAJI KOJE DOSTAVLJA BANKA
Clan 6.
Banka se obavezuje da, tokom trajanja ovog Ugovora, Klijentu dostavlja

Jjednom mesecno i to do 15-og u tekucem mesecu za predhodni mesec,
sledece izvestaje:

e /zveStaj o isplacenim Avansima po pojedinacnim  Finansiranim
PotraZivanjima;
e [zveStaj o obracunatoj Faktoring Kamati i drugim kamatama iz ovog Ugovora

e lzveStaj o obraCunatm | naplacenim proviziama i naknadama iz ovog
Ugovora,;

e [zveStaj o dospelim, a nenaplacenim ustupljenim PotraZivanjima;

e [zveStaj o naplacenim ustupljenim Potrazivanjima,

e [zveStaj o stanju ustupljenihPotrazivanja.

Banka se takode obavezuje da:

e Obavestava Duznike o roku dospeca svih ustupljenih PotraZivanja, dva puta

pre roka dospeca svakog ustuplienog PotraZzivanja i to, prvi put 15
(petnaest) dana pre roka dospeca i drugi put 3 (tri) dana pre roka dospeca.

KORISCENJE FAKTORING LIMITA
Clan 7.

Klijent se obavezuje da za finansiranje ustupljenih potrazivanja dostavi Banci
sva neophodna dokumenta prema Prilogu br. 2 ovog Ugovora:

e Notifikaciju o prenosu potrazivanja propisno potpisanu od strane DuZnika i
Klijenta, sa navedenom instrukcijom za placanje Banci na racun broj
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265150032000000343;
e Prioritetnu listu faktura, propisno potpisanu i overenu;

e originale/overene fotokopije ugovora o prodaji robe odnosno pruZanju
usluga;

originale ili kopije Faktura koje se odnose na PotraZivanja koje su predmet
finansiranja;
Klijent se obavezuje da na zahtev Banke, dostavi original fakture i druge
dokumente, koje Banka mozZe razumno traZiti, a u svrhu pribavijanja dokaza o
postojanju i punovaznosti finansiranih potraZivanja i sporednih prava i/ili
dokumenta, koja se odnose na potvrde DuzZnika o prijemu robe/usluga, kao i
podatke i dokaze koji omogucavaju ili olaksavaju njegovu naplativost.

Ukoliko je za punovaZan prenos pojedinog potraZivanja i/ili sporednog prava
potrebno da se izvrSe neke druge radnje, odnosno da se dostave Banci
dodatni dokumenti, prenos takvog potrazivanja smatrace se izvrSenim tek kada
Klijent na zahtev Banke izvrSi takve radnje,odnosno dostavi dodatne
dokumente.

FAKTORING KAMATA
Clan 8.

Na iznos isplacenog Avansa Banka obraCunava faktoring kamatu po
referentnoj stopi BELIBOR, uvecanoj za __ % na godiSnjem nivou (u daljem
tekstu ,Faktoring Kamata®).

BELIBOR je referentha kamatna stopa za dinarska sredstva ponudjena od
strane banaka panela, na srpskom medjubankarskom ftrzistu, a koja se
pojavijuje na Rojtersovoj strani “BELIBOR=" svakog radnog dana u ili oko
11:00 sati.

BELIBOR stopa se fiksira prvog radnog dana kamatnog perioda i to kako sledi:

e jednomesecni BELIBOR za sva dospeca do 30 (trideset) dana, uklju¢ujuci i
30. (trideseti) dan;

e dvomesecni BELIBOR za sva dospeca do 60 (Sezdeset) dana, uklju¢ujuci i
60. (Sezdeseti) dan;
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e fromesecni BELIBOR za sva dospeca do 90 (devedeset) dana, ukljucujuci i
90. (devedeseti) dan;

o Sestomesecni BELIBOR za sva dospeca preko 90 (devedeset) do 180
(stoosamdeset) dana.

Kamatni Period predstavija period na koji se vrsi finansiranje Finansiranih
PotraZivanja i koji poCinje od dana uplate Avansa Klijentu i zavrSava se na dan
dospeca Finansiranih PotraZivanja (u daljem tekstu: ,Kamatni Period®).

Dan dospeca Finansiranog PotraZivanja predstavlja datum dospeca
Finansiranog PotraZivanja naveden u Fakturi.

Faktoring Kamata se obraCunava na iznos svakog pojedinaénog Avansa pre
njegove uplate Klijentu.

Obracun Faktoring Kamate se vrsi primenom proporcionalne metode, a na bazi
stvarnog broja dana u toku kamatnog perioda u odnosu na godinu od 360
dana.

Banka ce odbiti iznos obraCunate Faktoring Kamate od iznosa svakog
pojedinacnog Avansa koji uplacuje Klijentu (eskontni metod).

U slucaju da Duznik ne izmiri Finansirano PotraZivanje do datuma dospeca
naznaCenog u Fakturi, Banka ce tokom Regresnog perioda obracunavati
Klijentu kamatu po stopi jednakoj Faktoring kamati.

U sluCaju da Duznik ne izmiri Finansirano Potrazivanje nakon isteka
Regresnog Perioda, na sve dospele a neizmirene iznose Finansiranog
PotraZivanja Banka c¢e Klijentu obracunati zateznu kamatu u skladu sa aktima
poslovne politike i zakonskim odredbama.

NAKNADE | PROVIZIJE
Clan 9.

Klijent je obavezan da plati Banci sledecCe provizije na ime naknade za usluge
po ovom Ugovoru:

e proviziju za aranZiranje Kkoja iznosi ( ** %) godiSnje od iznosa odobrenog
Faktoring Limita, s tim da seova provizija obracunava jedanput godiSnje za
odnosnu kalendarsku godinu, na bazi stvarnog broja dana u odnosu na
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godinu od 360 dana, aprovizija za prvu godinu se placa po zakljuCenju
Ugovora,najkasnije na dan uplate prvog Avansa od strane Banke;

e faktoring provizijju za Finansirana PotrazZivanja u iznosu od ** % od
nominalnog iznosa svakog pojedinacnog Finansiranog PotraZivanja iova
provizija se placa pre uplate svakog pojedinacnog Avansa od strane Banke.

Provizije i naknade navedenu u ovom Clanu, kao i druge iznose koje Klijent
isplacuje Banci, saglasno ovom Ugovoru, Banka moZe da odbije od Avansa.

Klijent ovom ovlascuje Banku da moZe da zaduZi njegov tekuci raCun za iznos
dospelih, a neplacenih provizija i naknada.

TROSKOVI I POREZI

Clan 10.

Klijent snosi sve troSkove koji mogu da nastanu u vezi izvr§enja ovog Ugovora,
ukljucujuci i one koji se odnose na ostvarivanja prava Banke iz ovog Ugovora
realizacijom predvidenih instrumenata obezbedenja, eventualnog vodenja
sudskog postupka radi zaStite interesa Banke, kao i prinudnog izvrSenja
(ukljucujuci sudske troSkove i takse, troskove zastupanja i druge troSkove).

Sva potrazZivanja Banke prema Klijentu moraju biti placena u neto iznosu. U
slu¢aju da Banka

plati porez, taksu ili slicnu obavezu po osnovu bilo koje isplate ili naplate u vezi
sa ovim Ugovorom, Klijent je obavezan da u roku od 5 (pet) Radnih Dana od
dana dostavijanja Klijentu od strane Banke obaveStenja o nastalim troskovima,
nadoknadi Banci iznos svih troSkova navedenih u obavestenju. U sluCaju da
Klijent ne izvrsi obavezu naknade trosSkova Banci na nacin predviden ovim
stavom, Banka ce na iznos placenih troSkova obraCunati zateznu kamatu
pocev od dana kada je troSak nastao.

Klijent je odgovoran za placanje troSkova po osnovu prometa roba i usluga
(carine i porezi), Spediterskih usluga, adminstrativnih dazbina i drugih vrsta
poreza u vezi sa prometom roba i usluga ili bilo kojih drugih troskova za koje se
Klijent obavezao na placanje prema ugovoru o prodaji robe, odnosnu pruzanju
usluga zakljucenim izmedu Klijenta i Duznika.
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NAPLATA FINANSIRANOG POTRAZIVANJA | GARANTNI FOND
Clan 11.

Ukoliko Duznik uredno i u roku dospelosti naznac¢enom u Fakturi izvr$i placanje
Finansiranog PotraZivanja Banci, Banka je duZna da najkasnije u roku od 2
(dva) Radna Dana isplatiti Klijentu iznos Garantnog fonda pod uslovom
(i) daje Klijent izvrsio sve obaveze iz ovog Ugovora i
(i) da ne postoje dospela Ustupljena PotraZivanja koja nisu placena Banci
od strane bilo kog DuZnika.

Ukoliko Duznik ne izvrsi placanje Finansiranog PotraZivanja ni nakon isteka
Regresnog Perioda:

1) Banka nema obavezu naplate Finansiranog PotraZivanja, od DuZnika i
isplate predmetnih iznosa Klijentu.

2) Klijent ovim ovla$¢uje Banku da Finansirano PotraZivanje naplati putem
kompenzacije s potrazivanjem Klijjenta prema Banci po osnovu:
() obaveze Banke prema Klijentu za isplatu Avansa za bilo koje
Finansirano PotraZivanje prema bilo kom Duzniku i/ili
(i) iz Garantnog fonda i bez bilo kakve dalje saglasnosti Klijenta i samo uz
naknadno obavestenje Klijentu o izvrSenoj kompenzaciji.

Ukoliko u toku trajanja ovog Ugovora dospe za naplatu neko potraZivanje
Banke prema Klijjentu po osnovu ovog Ugovora i to potrazivanje ne bude
placeno Banci od strane Klijenta, Banka moze da zadrzi odgovarajuci iznos iz
Garantnog fonda, radi obezbedivanja i naplate svojih PotraZivanja prema
Klijentu.

PRAVO REGRESA
Clan 12.
Klijent je odgovoran Banci za postojanje i naplativost Finansiranog
Potrazivanja, kamata, provizija i troSkova ukljucujuci i troSkove sudskog

postupka protiv Duznika.

Ukoliko Banka ne primi od Duznika ukupan iznos Finansiranog PotraZivanja u
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Regresnom periodu, Klijent se obavezuje da prvog Radnog dana posle isteka
Regresnog perioda izvrSi povracaj Banci iznos Avansa umanjen za uplate dela
Finansiranog PotraZivanja koje je Duznik izvrSio Banci i uvecan za pripadajuce
Faktoring Kamate i zatezne kamate, saglasno ovom Ugovoru, obracunate od
dana isplate Avansa Klijentu do dana placanja Avansa Banci, kao i sve
troSkove (uklju¢ujuci i sudske) koje je Banka imala u vezi sa naplatom
Potrazivanja.

Nakon izmirenja potraZivanja na nacin iz stava 2. ovog ¢lana, Banka c¢e Klijentu
ustupiti Finansirano PotraZivanje do visine iznosa Finansiranog PotraZivanja
koji je Banci placen od strane DuZnika, pod uslovima predvidenim ovim
Ugovorom.

Ukoliko u roku od 5 (pet) dana po isteku Regresnog perioda Klijent ne izvrsi
obaveze iz stava 2. ovog Clana, Banka ima pravo da radi naplate svojih
potrazivanja prema Klijentu aktivira bilo koji, odnosno sve instrumente
obezbedenja predvidene ovim Ugovorom.

Klijjent snosi punu odgovornost za Stetu prouzrokovanu Banci zbog
neblagovremnog placanja Finansiranih Potrazivanja od strane Duznika, kao i
ako je na dan uplate Avansa od strane Banke Klijjentu Finansirano PotraZivanje
ili bilo koji deo Finansiranog PotraZivanja (i) nepostojeci ili nepunovazZan (ii)
prestao da postoji ili prestao da bude punovazan ili (iij) postao sporan u
pogledu punovaznosti i/ili visine.

Banka zadrzava pravo da zahteva placanje Avansa od Klijenta i pre isteka
Regresnog perioda u slucajevima predvidenim ovim Ugovorom.

Clan 13

UKLJUCIVANJE DEPOZITA
KOD BANKE

Klijent se obavezuje da kod Banke vodi svoj dinarski i devizni racun.

O otvaranju navedenih racuna Kilijent je sa Bankom zakljucio posebne ugovore
koji se ne mogu raskinuti do potpunog izmirenja svih obaveza Korisnika kredita
po ovom Ugovoru.

Klijent se obavezuje da, u periodu trajanja ovog Ugovora usmerava hajmanje

__%. dinarskih priliva, ostvarenih po osnovu prodaje roba, proizvoda i usluga,
preko racuna otvorenog kod Banke.
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Klijent se obavezuje da, u periodu trajanja ovog Ugovora usmerava najmanje
__%. deviznih priliva, ostvarenih po osnovu prodaje roba, proizvoda i usluga,
preko racuna otvorenog kod Banke.

Klijent je saglasan da dinarsko i devizno poslovanje obavlja preko Banke u
gore navedenom obimu po Tarifi naknada i troSkova Banke za usluge pravnim
licima.

OBEZBEDENJA
Clan 14.

Klijent se obavezuje da odmah nakon zaklju¢enja ovog Ugovora, a pre prve
isplate Avansa, a na ime obezbedenja obaveza iz ovog Ugovora dostavi Banci:

e 5 (pet) blanko solo menica sa klauzulom “bez protesta”, overenih i
potpisanih od strane ovlaSc¢enih lica Klijenta kao i odgovarajuci zahtev za
registraciju menica.

Klijent se obavezuje da Ce u periodu trajanja ovog Ugovora, odnosno do
konacnog izmirenja svih svojih ugovornih obaveza, na zahtev Banke dostaviti i
druge instrumente obezbedenja, ako bilo koji od instrumenata obezbedenja
predvidenih ovim Ugovorom izgubi pravnu valjanost ili promeni vrednost tako
da po miSljenju Banke vise ne pruza dovoljino obezbedenje za obaveze
Klijenta.

PODACI lIZJAVE KLIJENTA
Clan 15.

Klijent izjavijuje i jemdci:

e da je vlasnik svih ustupljenih Potrazivanja koja su predmet ovog Ugovora i
da potraZivanja u celosti postoje kao punovazna, bezuslovna i nesporna
obaveza DuzZnika u iznosu i sa dospeloScu kao Sto je to navedeno u svakoj
od faktura,koje su prilozene uz Prioritetnu listu Faktura, te da se radi o

potraZivanjima Cije ustupanje nije zabranjeno ili ograni¢eno;

e da su ustupljena PotraZivanja iz faktura koje su priloZzene uz Prioritetnu listu
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Faktura preneta iskljuCivo Banci i da nisu i nece biti ustupljena ili zaloZzena
tre¢im licima;

e da ne postoje dugovanja prema DuZnicima koja DuZnicima mogu dati pravo
prigovora ili pravo neizvrsenja obaveza placanja Finansiranih PotraZivanja
ili zahteva za povracaj iznosa Finansiranog PotraZivanja koja su isplacena
Banci;

e da nije pokrenut sudski ili izvsni postupak koji za predmet ima Ustupljeno
PotraZivanje;

e da je Faktura koja je priloZzena uz Prioritetnu listu faktura u kojoj je navedeno
ustupljeno PotraZivanje dostavijena na osnovu isporu¢ene robe/ izvr§enih
usluga koje u celosti ispunjavaju uslove dogovorene izmedu Klijenta i
Duznika;

e da je roba/usluge navedene u svakoj pojedinacnoj Fakturi priloZzenoj uz
Prioritetnu listu faktura prodata i predata Duzniku/izvr§ena i primljena od
strane Duznika;

e da su svi dokumenti, a posebno Komercijalni Ugovori, Notifikacije o prenosu
potrazivanja, Fakture i Otpremnice, koji su dostavljeni Banci radi potvrde
prenosa poftrazivanja tacni i vazeci, a naroCito da su, Klijent i Duznik bili
zastupani od lica koja imaju oviaSc¢enja za preuzimanje obaveza od strane
Klijenta, odnosno Duznika, Klijent je odgovoran za ispravnost potpisa na
datim dokumentima;

e da se ustupanjem Ustupljenih Potrazivanja ne krSi ni jedan vazeci ugovor,
odluka ili propis;

e ni jedan od Duznika na dan sacCinjavanja Ugovora nje u docnji duze od 30
dana sa izmirenjem bilo koje obaveze koje ima prema Klijentu;

e da se na dan dostavljanja Prioritetne liste Faktura Banci od strane Klijenta
nijedan DuZnik ne nalazi u nepovoljnoj finansijskoj situaciji. Smatrace se da
se Duznik nalazi u nepovoljnoj finansijskoj situaciji ukoliko usled dogadaja ili
okolnosti koje je Klijent znao ili mogao znati, a koje su dovele ili mogu da
dovedu do pogorsanja finansijske situacije DuZnika posebno u sluéaju:
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- da je protiv Duznika pokrenut postupak prinudnog izvrSenja ili podnet
predlog za otvaranje steCajnog postupka, ili drugog postupka sa slicnim
ishodom;

- ako dode do direktne i/li indirektne promene postojece vlasnicke
strukture;

- da je Duznik insolventan;

- da su nastupile bitne promene u poslovanju DuZnika, na njegovoj
imovini, obavezama ili finansijjskom poloZaju, ¢ime se sposobnost
DuZnika da ispuni svoje obaveze po ovom Ugovoru stvarno narusila,
odnosno postoji osnovana sumnja da ¢e se narusiti;

e da je dostavio Banci sve Ugovore o prodaji robe, odnosno pruZanju
usluga sa DuzZnicima iz Priloga br. 1, a koji su na snazi na dan
zaklju¢enja ovog Ugovora, kao i da c¢e dostaviti ugovore koje Klijent
zaklju¢i sa navedenim Duznicima tokom trajanja ovog Ugovora,
ukljucujuci i sva sredstva obezbedenja;

e da Ce bez odlaganja obavestiti Banku o povracaju robe koja je predmet
ugovora o prodaji od strane DuZnika u roku od 3 (tri) dana od njenog
priiema, kao i da Ce vratiti Banci razliku izmedu iznosa isplacenog
Avansa i iznosa za koji je umanjeno Finansirano Potrazivanja koje je
naplac¢eno od DuZnika i to u roku od 7 (sedam) dana od prijema robe;

e da Ce bez odlaganja, u pisanoj formi, uz pratecu validnu dokumentaciju,
obavesti Banku o primedbama DuzZnika na fizicke ili pravne nedostatke
isporucene robe ili izvrsene usluge, kao i o eventualnom prihvatanju
reklamacija DuZznika koje uticu na smanjenje iznosa Finansiranog
PotrazZivanja.

Clan 16.
POSEBNE OBAVEZE KLIJENTA
Klijent se obavezuje da:
e podnosi Banci godiSnje izvestaje o svom poslovanju (u formi bilansa stanja,

bilansa uspeha, izveStaja o tokovima gotovine, izveStaja o promenama na
kapitalu, statistickog aneksa i napomena), dodatni racunovodstveni izvestaji
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| druga dokumenta navedena u Prilogu br. 2;

e uz finansijske izveStaje, podnosi revizorske izvestaje, ako je revizija
zakonski obavezna za Klijenta. aukoliko revizija nije obavezna, Banka ima
pravo da zahteva od Klijenta da podnese i izveS$taj revizora, koji ¢e biti
sacinjen o trosku Klijenta;

e Ce dostaviti Banci informacije i dokumenta koja se odnose na njegovu i
DuZnikovu pravnu i finansijsku situaciju u skladu sa Prilogom br. 2., kao i
druge informacije i dokumenta prema zahtevu Banke;

e na zahtev Banke omoguci predstavnicima Banke uvid u svoje poslovne
knjige;

e obavesti Banku o statusnim i drugim promenama koje se upisuju u registar
Agencije za privredne registre Republike Srbije i druge registre, i to u roku
od 3 (tri) dana od dana dono$enja odluke nadleZznog organa Kilijenta o
navedenim promenama;

e nece, bez prethodne saglasnosti Banke, a za vreme vazenja ovog Ugovora,
zakljuciti bilo koji kredit ili se zaduziti na bilo koji nacin;

e nece, bez prethodne saglasnosti Banke, a za vreme vazenja ovog Ugovora,
dati u zalog svoju sadaS$nju ili buducu nepokretnu ili pokretnu imovinu ili
drugu stalnu imovinu;

e nece doci do direktne i/ili indirektne promene postojece vlasnicke strukture;

e Ce u periodu vaZenja ovog Ugovora postovati pravo prvenstva placanja
obaveza prema Banci po osnovu kamate i glavnice po ovom Ugovoru u
odnosu na obaveze prema povezanim licima kao Sto su oftplata
interkompanijskih kredita ili pozajmica osnivaca, ako takve pozajmice/krediti
postoje u trenutku potpisivanja ovog Ugovora, kao i one koje nastanu u
periodu vazenja ovog Ugovora,sto podrazumeva da  interkompanijski
krediti/pozajmice nece biti otplacivani sve dok se u potpunosti ne izmire sve
obaveze po osnovu kamate i glavnice prema Raiffeisen banci a.d. Beograd
po ovom Ugovoru; Klijent ¢e dostaviti izjavu(e) o subordinaciji takvih
interkompanijskih kredita / pozajmica osnivaca, izdate od strane svih
zajmodavaca, odnosno kompanija ...........cccceeevveeiiiiiiciiiieennn.
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OGRANICENJA U FINANSIRANJU POTRAZIVANJA
Clan 17.

Banka mozZe da odbije finansiranje, odnosno da smanji Pojedinacni Limit za
Duznika ili da DuZnika iskljuci sa Liste Duznika uz obaveStenje u pisanoj formi
dostavljeno Klijentu u slucaju kr$enja odredbi Clana 16 i Clana 17 ovog
Ugovora, kao i ukoliko:

e prema oceni Banke DuZnikova pravna ili finansijska situacija dovodi u
sumnju mogucnost blagovremenog placanja Ustupljenih PotraZivanja Banci;

e DuZnik kasni sa placanjem potraZivanja vise od 30 (trideset) dana od dana
dospelosti potrazivanja;

e Duznik vrsi placanja potrazivanja na racun Kljenta ili putem kompenzacije
medusobnih potrazivanja izmedu Klijenta i Duznika;

e je protiv Duznika pokrenut postupak prinudnog izvrSenja ili podnet predlog
za otvaranje ste¢ajnog postupka, ili drugog postupka sa slicnim ishodom;

e da je Duznik insolventan;

e su nastupile bitne promene u poslovanju Duznika, njegovoj imovini,
obavezama ili finansijskom poloZaju, na osnovu kojih po proceni Banke
postoji osnovana sumnja u sposobnosit Duznika da ispuni svoje obaveze po
ovom Ugovoru ili je sposobnost Duznika, prema proceni Banke umanjena ili
moZze biti umanjena;

e Duznik odbije da izvrSi placanje Banci Finansiranog Potrazivanja zbog
fiziCkog ili pravnog nedostatka isporuc¢ene robe odnosno izvrSene usluge;

e U Slucaju da Duznik raskine ugovor o prodaji robe, odnosno pruzanju
usluga.

Banka ne prihvata obaveze Klijenta iz ugovora o prodaji robe, odnosno

pruZanju usluga prema Duzniku i ni u jednom slu¢aju ne postaje ugovorna
strana u odnosnim ugovorima.
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KASNJENJA | NEREALIZOVANA PLACANJA

Clan 18.

U sluCaju da Banka ne primi uplatu od DuZnika u visini celokupnog
Finansiranog PotraZivanja u roku dospelosti navedenom u Fakturi, Banka:

e Ce obavestiti o tome Klijenta u roku od 10 (deset) dana od dana dospeca
Finansiranog PotraZivanja;

e Ce uputiti pismenu opomenu DuzZnika i to na svakih 5 (pet)dana u toku
Regresnog perioda;

e moZe preduzeti sve radnje radi naplate Finansiranog PotraZivanja od
Duznika zajedno sa pripadajucom kamatom i troSkovima. U tom sluCaju
Klijent je obavezan da saraduje sa Bankom u cilju naplate Finansiranog
Potrazivanja i realizacije sporednih prava koja su preneta na Banku

Ukoliko Duznik plati Banci Finansirano PotraZivanje nakon roka njegovog
dospeca, a pre isteka Regresnog perioda, i pri tom ne plati pripadajuce
zatezne kamate, Banka zadrZava pravo da pismenom opomenom pozove
Duznika ili Klijenta da plate pripadajuce zatezne kamate, ili da iznos zateznih
kamata naplati iz Garantnog fonda.

ODGOVORNOST KLIJENTA
Clan 19.

Klijent je odgovoran za Stetu prouzrokovanu Banci nastalu usled neispunjenja
ugovornih obaveza, ili krSenjem odredbi ovog Ugovora od strane Kiijenta,
odnosno zbog neizmirenja Finansiranog PotraZivanja ili dela Finansiranog
Potrazivanja ili neblagovremenog izmirenja Finansiranog PotraZivanja od
Duznika.

Pored obaveze naknade Stete Banci, Klijent je duZan da vrati Banci iznos
Avansa najkasnije po isteku roka od 30 (trideset) dana od roka dospeca
Finansiranog Potrazivanja, ukoliko do tog vremena Duznik ne plati Finansirano
Potrazivanje, i ukoliko je:

217



JakossbeBuh Mapuja, 2019.1.,YroBop o ¢akTopuary JlokTopcka mucepranmja

e DuZnik osporio osnov li visinu Finansiranog PotraZivanja u celini ili
delimi¢no ili osporava svoju obavezu placanja Finansiranog PotraZivanja
stavijajuci reklamaciju Klijentu na isporucenu robu ili izvr§ene usluge, ili je
osporio rokove isporuke ili dokumentaciju koju Klijent dostavija DuZniku
shodno ugovoru o prodaji roba odnosno pruZanju usluga;

e Duznik izvrSio placanje Finansiranog Potrazivanje Banci nakon roka
dospeca zbog reklamacije koju je podneo Klijentu;

e Duznik osporio osnov ili visinu Finansiranog PotraZivanja u celini ili
delimi¢no

e osporava Svoju obavezu placanja Finansiranog PotraZivanja stavijajuci
reklamaciju Klijjentu na isporucenu robu ili izvrSene usluge,

e osporio rokove isporuke ili dokumentaciju koju Klijent dostavija Duzniku
shodno ugovoru o prodaji roba odnosno pruzanju usluga;

e Kilijent bez prethodne saglasnosti Banke izvrSio izmene ugovora o prodaji
robe, odnosno pruzanju usluga;

Ukoliko Finansirano Potrazivanje delimicno ili u celosti prestane iz razloga $to
Jje Klijent primio isplatu, ili drugo ispunjenje od strane Duznika, kao i ako je
izvrSena kompenzacija sa nekom Klijjentovom obavezom prema Duzniku,
Smatra se da je Klijent primio takvu isplatu, odnosno ispunjenje za racun Banke
po osnovu Finansiranog PotraZivanja, koje je na taj nacin u celini ili delimi¢no
prestalo.

Klijent je duZan da Banci bez odlaganja, a najkasnije u roku od 3 (tri) dana
prenese Ssvaki iznos primljen od Duznika, a u sSluCaju prijema drugog
ispunjenja, novCanu protivvrednost takvog ispunjenja za koju se u skladu sa
prethodnim stavom smatra da je primljena za racun Banke.

U slu¢aju da Banka ne primi od Duznika uplatu ukupnog iznosa Finansiranog
Potrazivanja na Dan dospeca, iz razloga navedenih u ovom Clanu, Klijent ovim
ovlaScuje Banku da Finansirano PotraZivanje naplati putem kompenzacije s
potrazivanjem Klijenta prema Banci iz Garantnog fonda, bez bilo kakve dalje
saglasnosti Klijenta i samo uz naknadno obaveS$tenje Klijentu o izvrsenoj
kompenzaciji.
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RASKID UGOVORA
Clan 20.

Banka ima pravo da jednostrano raskine ovaj Ugovor i pre isteka ugovorenog
roka, ukoliko Klijent neuredno i neblagovremeno ispunjava svoje ugovorne
obaveze, odnosno povredi bilo koju ugovornu odredbu ili odredbu iz priloga
ovog Ugovora, ili je po proceni Banke izvesno da Klijent nece ispuniti svoje
ugovorne obaveze, u kom sluCaju ¢e Klijentu biti upucena pismena izjava o
raskidu ovog Ugovora preporu¢enim pismom sa povratnicom, na adresu
Klijenta nazna¢enu u ovom Ugovoru, ili na adresu koju Klijent u pismenoj formi
naknadno dostavi Banci.

Na dan raskida Ugovora sve obaveze Klijenta dospevaju na naplatu.

Banka ima pravo da jednostrano raskine Ugovor sa trenutnim dejstvom i u
sledecim slucajevima:

e povreda obaveza placanja po bilo kom drugom plasmanu koji Klijent ili
Duznik koriste ili ¢e koristiti kod Banke;

e povrede obaveza od strane Klijenta ili Duznika prema drugim poveriocima,
bankama ili bilo kojim drugim finansijskim institucijama, a ukoliko zbog toga
dode ili moze doci do prevremenog dospeca takvih obaveza,

e da su nastupile, ili je, po proceni Banke izvesno da ce nastupiti odredene
okolnosti koje mogu negativno uticati na sposobnost Klijjenta i Duznika da
uredno izvrSava svoje obaveze iz ovog Ugovora;

e ako se ustanovi da bilo koja izjava data od strane Klijenta u ovom Ugovoru ili
u prilozima uz ovaj Ugovor, kao i bilo koji dokument ili podatak dostavljeni
od strane Klijenta nisu istiniti, potpuni ili aZzurni;

e ako protiv Klijenta bude pokrenut postupak prinudnog izvrSenja ili podnet
predlog za otvaranje steCajnog postupka, ili drugog postupka sa slicnim
ishodom;

e ako dode do direktne i/ili indirektne promene postojece viasnicke strukture
Klijenta;

e ako Klijent ili Duznik postanu insolventni, obustave placanja ili njihov racun
bude predmet prinudne naplate;
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e ako nastupe bitne promene u poslovanju Klijenta ili DuZnika, njihovoj
imovini, obavezama ili finansijskom poloZaju, na osnovu kojih po proceni
Banke postoji osnovana sumnja u sposobnosit DuZnika da ispuni svoje
obaveze po ovom Ugovoru ili je sposobnost Duznika prema proceni Banke
stvarno umanjena ili mozZe biti umanjena;

e ako bilo koji od instrumenata obezbedenja predvidenih ovim Ugovorom
izgubi pravnu snagu ili promeni vrednost, tako da po misljenju Banke vise ne
pruza dovoljno obezbedenje za obaveze Klijenta, a Klijent na poziv Banke, u
primerenom roku koji odredi Banka to sredstvo obezbedenja ne zameni
drugim, koje po miSljenju Banke u dovoljnoj meri obezbeduje njegova
potraZivanja prema Klijentu.

RASPOLAGANJE PODACIMA

Clan 21

Ugovorne strane prihvataju obavezu da sve podatke do kojih dodu u toku
medusobne poslovne saradnje ¢uvaju kao poslovnu tajnu.

Klijent ovlasc¢uje Banku da podatke iz ovog Ugovora, o Klijentu, povezanim
licima i prilozenu dokumentaciju moze proslediti u centralnu bazu podataka
Raiffeisen grupe u zemlji i inostranstvu i saglasan je da sve Clanice Raiffeisen
grupe mogu imati pristup tim podacima i koristiti se njima.

Klijent je saglasan da Banka podatke iz ovog Ugovora moZe dostaviti
Kreditnom birou koji se vodi kod UdruZzenja banaka i drugih finansijskih
organizacija kao i u Narodnu banku Srbije.

Klijent je saglasan da Banka izvr$i upis ovog Ugovora u Registar faktoringa ili
drugu javnu evidenciju zaklju¢enih Ugovora o faktoringu, ukoliko oni budu
ustanoviljeni u periodu vaZzenja ovog ugovora.

Ukoliko je za punovazZan upis ovog Ugovora potrebno ili korisno izvSsiti neku

drugu radnju odnosno dostaviti dodatnu dokumentaciju, Klijent je obavezan da

na zahtev Banke izvsi sve takve radnje i dostavi odgovarajuca dokumenta.
Clan 22.

Banka ima pravo da u celini ili delimicno cedira ili prenese pravo iz ovog

Ugovora. Klijent ovim daje saglasnost da Banka moZe preneti obavezu iz ovog
Ugovora trecem licu.
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JEDNAKO RANGIRANJE POTRAZIVANJA
Clan 23.

Klijent je saglasan da potraZivanja Banke po ovom Ugovoru imaju prioriet ili
najmanje jednak tretman u odnosu na njegove ostale obaveze, kao i da ce
obaveze prema Banci imati prioritet ili najmanje jednak tretman u njegovim
placanjima, osim u odnosu na obaveze Klijenta za koje postoji zakonsko pravo
prioritetnog izmirenja.

ZASTITA ZIVOTNE SREDINE
Clan 24.

Klijent se obavezuje da projektuje, gradi, eksploatiSe, odrzava i nadzire sva
svoja gradiliSta, fabrike, opremu i instalacije u skladu sa vaze¢im zakonima o
Zivotnoj sredini, zaStiti na radu, zastiti kulturne bastine, zastiti dece i zastiti od
prinudnog rada, da poStuje pravila i propise (uklju¢uju¢i medunarodne
konvencije koje su i kada su pravno obavezujuce) Republike Srbije, ili bilo kog
njenog dela koji su vazeci u datom periodu.

SUDSKA NADLEZNOST

Clan 25.

Ugovorne strane su saglasne da ce sve eventualne sporove proistekle iz ovog
Ugovora nastojati da reSe sporazumno, a ukoliko dode do sudskog spora
ugovorne strane odreduju nadleZnost Privrednog suda u Beogradu.

PRIMENA ZAKONSKIH ODREDBI

Clan 26.

Na sve Sto nije predvideno ovim Ugovorom, primenice se zakonske odredbe.

Ukoliko u toku vaZenja ovog Ugovora stupe na snagu zakonska ili
podzakonska akta koja na bilo koji nacin utiCu na obraCun, iznos i naplatu
kamate, naknada i troskova koji proizilaze iz ovog Ugovora, Banka zadrZava
pravo da od trenutka primene tih propisa izmeni visinu kamate, naknada i
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troSkova utvrdenih ovim Ugovorom.

IZMENE UGOVORA

Clan 27.

Sve izmene ovog Ugovora bice saCinjene iskljucivo u pisanoj formi i potpisane
od strane obe Ugovorne strane ili njihovih ovlas¢enih zastupnika.

Clan 28.

Ovaj Ugovor stupa na shagu dana .godine i sacinjen je u 2 (dva) istovetna
primerka.Svaka ugovorna strana ¢e primiti po 1 (jedan) original.

Klijent se obavezuje da potpisane primerke ovog ugovora dostavi Banci
najkasnije do .godine.

ZA BANKU ZA KLIJENTA

222



JakossbeBuh Mapuja, 2019.r.,YroBop o ¢akTopuary

JloKTopcKka mucepraimja

Prilog br. 1 Ugovora o faktoringu

LISTA DUZNIKA

Adresa Mati Pojedinacni % Pojedinaéni Broj Rok
. . sedista Duznika ¢ni broj Limit U | avansa limit za finansiranje u | komercijalnog vaZenja ugovora
Duznik PIB RSD
RSD ugovora
ZA KLIJENTA
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Prilog br. 2 Ugovora o faktoringu

Ovaj Prilog br. 2 ¢ini sastavni deo Ugovora o faktoringu od__.20xx.
godine, koji je zakljuc¢en izmedu:

Raiffeisen banke a.d., Beograd

a $to je u skladu sa odredbama ¢lana 5 navedenog Ugovora.
Klijent svojim potpisom na ovom Prilogu br. 2 potvrduje tacnost i verodostojnost

svih podataka koje je predao, prezentovao, odnosno stavio na uvid Banci, datih
izjava i saglasnosti, a posebno sledeceg:

)

Klijent je drustvo s ograni¢enom odgovornoScu/Alt. akcionarsko drustvo koje
je upisano u registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre sa
maticnim brojem XXXXX;

o Klijent nije pokrenuo postupak za upis ili ponistenje bilo kog podatka ili
Cinjenice od znaCaja za pravni status, niti je takav zahtev podnet od strane
treceg lica;

e Finansijski izvestaji, podaci o imovini i obavezama Klijenta i drugi podaci koji
su dostavljeni Banci potpuni su, tacni i istiniti;

¢ Kilijent ima potpunu pravnu i poslovnu sposobnost za zakljucenje i ispunjenje
Ugovora;

e Sve odluke, odobrenja ili saglasnosti koje su na osnovu zakonskih propisa ili
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akata Klijenta potrebne za zakljucenje i/ili ispunjenje ovog Ugovora
punovazne su i potpune, i donete su od strane ovlasc¢enih organa, potpisane
od strane ovlascenih lica i u celini su na snazi;

e Klijent nema obaveza prema trecim licima uklju¢ujuci i obaveze koje su
predmet prioritetnog namirenja shodno zakonu, ugovoru ili bilo kom drugom
osnovu, osim onih o kojima je obavestio Banku i onih obaveza koje
proisteknu iz redovnog poslovanja Klijenta.

e Protiv Klijenta se ne vode sudski i drugi sporovi i/ili postupci pred drzavnim
organima, niti postoje zahtevi trecih lica i/ili drzavnih organa u odnosu na
Klijenta koji su sporni i mogu biti predmet sudskog ili drugog postupka, a koji
bi mogli negativno uticati na sposobnost Klijenta da ispunjava obaveze iz
ovog Ugovora;

e Klijent nema neizmirenih obaveza prema poreskim organima, fondovima
penzionog i zdravstvenog osiguranja, kao ni drugih neizmirenih obaveza za
koje postoji zakonsko pravo prioritetnog namirenja, osim onih o kojima je
obavestio Banku;

e Nepokretna, pokretna i/ili druga imovina Klijenta nema tereta i slobodna je od
bilo kakvih prava, zahteva ili pretenzija tre¢ih osoba, a posebno
stvarnopravnih tereta, osim onih o kojima je Klijent obavestio Banku;

e Ovaj Ugovor i svu pratecu dokumentaciju potpisala su oviascena lica Klijenta.

e Kilijent potpisivanjem ovog Ugovora potvrduje datu saglasnost za povlacenje
izveStaja iz Kreditnog Biroa

e Klijjent potpisivanjem ovog Ugovora potvrduje da nije bilo promena u
statusnoj dokumentaciji (Aktu o osnivanju i/ili Statutu privrednog drustva) u
odnosu na poslednje dostavljene Banci(u slu¢aju da je bilo promena u ovom
smislu potrebno je Banci dostaviti overene fotokopije odnosnih dokumenata).

e (Alt. kada Klijent nema int.komp.kredit/pozajmicu) Klijent pod punom
materijalnom i krivicnom odgovornoScu, potvrduje da u momentu zakljuCenja
ovog Ugovora ne koristi interkompanijski kredit / pozajmicu osnivaca.

1))
Klijent se jednostrano obavezuje da do potpunog izmirenja svih svojih obaveza

koje proizlaze iz ovog Ugovora, nece, bez prethodne pismene saglasnosti
Banke:

e Donositi odluke ili pokretati bilo koji postupak koji ima ili moZe imati za
posledicu prestanak Klijenta kao pravnog lica ili pristati na pokretanje i
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vodenje postupka;

e Sprovoditi statusne promene (pripajanje, spajanje ili podela preduzeca) ili
promene oblika preduzeca;

o Sticati udele i/ili akcije u drugim preduzec¢ima;
e Smanjivati osnovni kapital;
o Prestati obavljati delatnost za koju je registrovan;

e Napred navedene izjave Klijenta moraju biti potpune, istinite i azurne, u
svako vreme od trenutka zakljucenja ovog Ugovora pa sve do izmirenja svih
potraZivanja koje Banka ima prema Klijenta po osnovu ovog Ugovora,
ukljuéujuci i eventualnu naknadu Stete i druge obaveze koje mogu proisteci iz
ovog Ugovora ili povodom njega.

e Ukoliko Banka do konacnog izmirenja obaveza Klijenta ustanovi da je Klijent
dao nepotpune ili netacne podatke i izjave, ili da iste nije dostavio
blagovremeno, i da je Klijent preduzimao i preduzima radnje navedene u
ovom Prilogu br. 2 bez prethodnog blagovremenog obaveStavanja Banke,
Smatra Ce se da je Klijent povredio obaveze iz ovog Ugovora, u kom slucaju
Banka moZe jednostrano raskinuti Ugovor o faktoringu br.

1)

Klijent pre isplate prvog Avansa dostavlja Banci sledecu dokumentaciju:

e lzvod iz registra Agencije za privredne registre i OP obrazac za Kilijenta i
Duznika;

e Originale ili overene fotokopije Akta o osnivanju i/ili Statuta privrednog
druStva, u slu¢aju da je bilo promena u odnosu na poslednje dostavljene
Banci;

e [zjavu o subordinaciji interkompanijskih kredita/pozajmica osnivaca;

e Odluku nadleznog organa Klijenta kojom se odobrava zaklju¢enje ovog
Ugovora (skupStine u sluCaju sticanja i raspolaganja imovinom velike
vrednosti, u skladu sa ¢lanom 470. Zakona o privrednim drustvima);

e Pisanu saglasnost za povlaCenja izveStaja iz Kreditnog Biroa koji se vodi kod
Udruzenja banaka i drugih finansijskih organizacija potpisana i overena od

strane ovlascenih lica Klijenta i Duznika;

e 5 (pet) blanko solo menica sa klauzulom “bez protesta”, overenih i potpisanih
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od strane ovla$cenih lica Klijenta uz odgovarajucu pismenu izjavu, Ciji tekst
daje Banka kao i odgovarajuci zahtev za registraciju menica;

Originale/overenu fotokopije ugovora o prodaji robe odnosno pruZanju
usluga;

Dokumentaciju koja se odnosi na sporedna prava po ugovorima o prodaji
roba odnosno pruzanju usluga.

V)

Klijent pre isplate svakog Avansa dostavlja Banci sledecu dokumentaciju:

Notifikaciju o prenosu PotraZivanja za Ustupliena PotraZivanja koja su
predmet finansiranja, potpisanu od strane DuZnika i Klijenta;

Prioritetnu listu (potpisanu i overenu);

Originale ili kopije faktura za Ustupliena PotraZivanja koja su predmet
finansiranja;

bilo koji drugi dokument koji Banka moze razumno zatraZiti.

ZA KLIJENTA
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NA MEMORANDUMU KLIJENTA

Prilog br. 3 Ugovora o faktoringu

NOTIFIKACIJA O PRENOSU POTRAZIVANJA PREMA
(Duznik) PO SPECIFIKACIJI FAKTURA

Obavestavamo Vas da smo u skladu sa Ugovorom o faktoringu broj
od dana __. .201_ .godine, i svim pripadaju¢im Aneksima,
koji smo zakljucili sa Raiffeisen bankom a.d Beograd (u daljem tekstu: Banka) na
rok od 12 meseci od datuma zaklju¢enja Ugovora (Alt. na rok do
),ustupili i na nju u celosti preneli svoja potraZivanja prema Vama
po sledecim fakturama

Fakturabr. Iznosfakture | Datumizdavanja Datum dospeca
Fakture Fakture

Total:

Molimo Vas da dospele obaveze po gore navedenim ustupljenim potrazivanjima
izmirite placanjem u korist Banke na racun 265150032000000343 sa pozivom ha
broj *** (broj fakture po kojoj se vrsi placanje); Vasa obaveza po navedenim
potrazivanjima smatrace se ispunjenom samo ukoliko izvrSite placanje u skladu
sa ovim Obavestenjem.

Molimo Vas da potpisom izjave duZnika na donjem delu ovog ObaveStenja
potvrdite da ste upoznati sa ustupanjem potrazivanja.

Datum/Date

(pecat i potpis ovlaséenog lica
5 Klijenta)
IZJAVA DUZNIKA -

Potvrdujemo da smo upoznati sa ustupanjem potraZivanja na koje se
odnosi gore navedeno obavestenje i sa njim smo bezuslovno saglasni.

Izjavljujemo:

0] Da je ukupan iznos od RSD po osnovu havedenih
potrazivanja (specifikacije faktura) nesporan za placanje
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(i) Da c¢emo sve iznose dugovane po osnovu navedenih potraZivanja,
neposredno platiti Banci;

(i)  Da izmedu nas i (klijent) kao prvobitnog poverioca nije
ugovorena zabrana ustupanja i prenosa potraZivanja.

(iv)  Da nismo obavesteni o ustupanju potraZivanja po fakturama navedenim
u ovom obavestenju drugom poveriocu;

(v) Da potpisivanjem ove izjave dajemo saglasnost za povlacenje izveStaja
iz Kreditnog Biroa.

(viy Daizmedu nas i (klijent) kao prvobitnog poverioca nece biti
izvrSene kompenzacije niti povracaj kupljene robe po osnovu ustupljenih
potraZivanja

Datum/Date

(pecat duznika i potpis ovlaséenog lica Duznika)
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NA MEMORANDUMU KLIJENTA

Prilog br. 4 Ugovora o faktoringu

RAIFFEISEN BANKA AD BEOGRAD
Dorda Stanojevi¢a 16
11070 Novi Beograd

Za Odeljenje za kreditiranje privrede |
, 1 10_

Predmet: Ugovor o faktoringu br. od . . . godine
(«Ugovor») zakljucen izmedu Raiffeisen banke a.d. Beograd,
Dorda Stanojeviéa 16 («Banka») i [poslovno ime], [sediSte]
(«Klijent»)- Prioritetna lista Faktura broj

Postovani,

dostavljamo Vam prioritetnu listu Faktura broj naseg Duznika XXXXXXXXX kako sledi:

Faktura br. Iznos fakture Datum dospeca
) ) Ustupljenog
Datum izdavanja | Potrazivanja

Fakture

Ovim neopozivo potvrdujemo, pod punom materijalnom | krivicnom
odgovorno$cu, da su Ustupliena PotrazZivanja navedena u gornjoj tabeli nastala
po osnowvu isporuke robe/ izvrSenja usluga primljenih od Duznika | |, Sto i
dokazujemo fakturama, dostavnicama/otpremnicama, u prilogu br. 1 ove
Prioritetne liste Faktura br.

Svi izrazi koji nisu drugacije definisani u ovoj Prioritetnoj listi Faktura imace isto znacenje koje je
utvrdeno Ugovorom.

Srdacno Vasi
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Prilog: Fakture, dostavnice/otpremnice

(peéat_i potpis ovlaséenog lica Klijenta)
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IIpunior 2 — Ilpumep yrosopa o (pakTopuHry 0e3 npasa perpeca

UGOVOR O FAKTORINGU
BEZ PRAVA REGRESA

Br.
Zaklju¢en dana u Beogradu na osnovu Odluke Kreditnog odbora
Banke od (u daljem tekstu: «Ugovory), izmedu:

Raiffeisen banke a.d. Beograd, Dorda Stanojeviéa 16, koju zastupaju
, 1, (udaljem tekstu: Banka)

. ,, matiéni broj xxxx, koga zastupa , (u
daljem tekstu: Klijent)

U daljem tekstu Banka i Klijent su zajedni¢ki oznaceni kao «Ugovorne strane».

PREAMBULA

Banka i Klijent zaklju¢uju ovaj Ugovor kojim reguliSu medusobna prava i
obaveze u vezi sa ustupanjem potrazZivanja Klijjenta Banci, na osnovu kojih
Banka vr$i finansiranje Klijenta,pez ugovoranja regresnog prava, pod
uslovima i na nacin predviden ovim Ugovorom.

POJMOVI I IZRAZI
Clan 1.

U smislu ovog Ugovora sledeci pojmovi i izrazi imace sledeca znacenja:

«Avans» je novC€ani iznos koji Banka isplacuje Klijentu na ime finansiranja
ustupljenog potrazivanja; obraCunava se na nacin da se na nominalni iznos
naveden u fakturi, uklju¢ujuci i porez na dodatu vrednost, primeni procenat koji
Jje odobren za svakog pojedinacnhog Duznika, kako je naznaceno u Listi
Duznika koja se nalazi u Prilogu br. 1 ovog Ugovora

«Garantni fond» predstavija razliku izmedu ukupnog nominalnog iznosa
Finansiranog PotraZivanja i iznosa Avansa isplacenog po predmetnom
Finansiranom PotraZivanju.
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«Finansirano PotraZivanje» je ustupljeno potraZivanje za koje je Banka
isplatila Klijentu Avans.

«Notifikacija o prenosu PotraZivanja» je obaveStenje o ustupanju
PotraZivanja u korist Banke, upuceno DuZniku od strane Klijjenta, koje je
potpisano i overeno od strane Klijenta i Duznika, u formi iz Priloga br. 3, koji
¢ini sastavni deo ovog Ugovora.

«Prioritetna lista Faktura» je zahtev Klijenta upucen Banci za isplatu Avansa

koju Cini lista Faktura, u formi datoj u Prilogu br. 4, koji ¢ini sastavni deo ovog
Ugovora.

PREDMET UGOVORA

Clan 2.
Banka i Klijent su saglasni da Klijent ovim Ugovorom ustupa Banci postojeca
i/ili buduca novéana potraZivanja prema pravnim licima sa kojima ima
zaklju¢en ugovor o prodaji roba, odnosno pruzanju usluga, sa sedistem u
Republici Srbiji (u daljem tekstu «DuZnici»), a koja su navedena u fakturama,
sa obraCunatim porezom na dodatu vrednost, zajedno sa pripadajucim
sredstvima obezbedenja i drugim sporednim pravima u vezi sa odnoshim
novcCanim potrazivanjima prema DuZnicima, koje Klijent ovim Ugovorom ustupa
Banci.

FAKTORING LIMIT

Clan 3.

Banka se obavezuje da, prema uslovima i rokovima definisanim u ovom

Ugovoru,prihvati ustupljena potraZivanja i izvr$i njihovo finansiranje najvise do
ukupnog iznosa Faktoring Limita, koji iznosi:

(SIOVIMA: i, ).

ROK
Clan 4.

Faktoring Limit se odobrava sa rokom vaZenja od 12 (dvanaest) meseci,
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racunajuci od datuma stupanja na snagu Ugovora o faktoringu.

Rok dospeca Finansiranih potraZivanja ne moze biti duzi od roka predvidenog
Zakonom o faktoringu, ali ne kasnije od

Neiskorisceni iznos se moZe povuci samo ako to nece uzrokovati prekoracenje
zakonskih limita izloZenosti banke, definisanih tackom 58. Odluke Narodne banke Srbije o

upravljanju rizicima.

PRAVA | OBAVEZE BANKE
Clan 5.

Banka ce finansirati ustupljena PotrazZivanja, isplatom Avansa Klijentu, pod
uslovom da iznos svakog pojedinacnog Avansa ne prelazi iznos Pojedinacnog
Limita za svakog DuzZnika,definisanom u Prilogu br. 1 Ugovora i ukupnog
Faktoring Limita.

Banka vrsi uplatu Avansa u korist tekuceg racun Klijenta otvorenog kod Banke

1 *hkkkkkhkk_kkkkkkk
broj - :

Banka ce isplatiti Klijentu iznos Avansa najkasnije u roku od 3 (tri) Radna dana
od dana kada je Klijent dostavio Banci dokumenta navedena u Prilogu br. 2
ovog Ugovora .

Banka zadrZava pravo da na osnovu svoje slobodne procene, odluci o daljem
koris§¢enju kao i o svakom pojedinacnom zahtevu Klijenta za isplatu Avansa po
ovom Ugovoru. O svojoj odluci da ne odobri koriS¢enje sredstava , Banka c¢e u
pisanoj formi obavestiti Klijenta u roku od 2 (dva) Radna dana od dana prijema
zahteva za koriSCenje;

Tokom vazenja ovog Ugovora Banka moZe da menja Listu DuZnika, uz
zakljuc¢enje posebnog Aneksa kojim se menja Prilog br. 1 Ugovora.

IZVESTAJI KOJE DOSTAVLJA BANKA
Clan 6.

Banka se obavezuje da tokom trajanja ovog Ugovora Klijentu dostavlja jednom
mesecno i to do 15-og u tekucem mesecu za predhodni mesec,sledece
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izvestaje:

e |zveStaj o isplacenim Avansima po pojedinacnim  Finansiranim
PotraZivanjima;

e |zveStaj o obracunatoj Faktoring Kamati | drugim kamatama iz ovog
Ugovora,;

e lzveStaj o obraCunatm | naplacenim proviziama i naknadama iz ovog
Ugovora,;

e [zveStaj o dospelim, a nenaplacenim ustupljenim PotraZivanjima;

e [zveStaj o naplacenim ustupljenim PotraZivanjima;

Izvestaj o stanju ustupljenih PotraZivanja.

Banka se takode obavezuje da:

e Obavestava Duznike o roku dospeca svih ustupljenih PotraZivanja, i to dva
puta pre roka dospeca svakog ustuplienog PotraZivanja, prvi put 15
(petnaest) dana pre roka dospeca i drugi put 3 (tri) dana pre roka dospeca.

KORISCENJE FAKTORING LIMITA
Clan7.
Klijent se obavezuje da za finansiranje ustupljenih potraZivanja dostavi Banci

sva neophodna dokumenta prema Prilogu br. 2 ovog Ugovora:

e Notifikaciju o prenosu potraZivanja propisno potpisanu od strane Duznika i
Klijenta sa navedenom instrukcijom za placanje Banci na racun broj
265150032000000343;

e propisno potpisanu i overenu Prioritetnu listu faktura;

e originale/overene fotokopije ugovora o prodaji robe odnosno pruZanju
usluga;

e originale ili kopije Faktura koje se odnose na PotraZivanja koje su predmet
finansiranja;
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Klijent se obavezuje da na zahtev Banke, dostavi original fakture i druge
dokumente koje Banka moZe razumno traZiti a u svrhu pribavijanja dokaza o
postojanju i punovaznosti finansiranih potraZivanja i sporednih prava i/ili
dokumenta, koja se odnose na potvrde DuZnika o prijemu robeluslugakao i
podatke i dokaze koji omogucavaju ili olaksavaju njegovu naplativost.

Ukoliko je za punovaZan prenos pojedinog potraZivanja i/ili sporednog prava
potrebno da se izvr§e neke druge radnje, odnosno da se dostave Banci
dodatni dokumenti, prenos takvog potraZivanja smatrace se izvrSenim tek kada
Klijent na zahtev Banke izvrsi takve radnje odnosno dostavi dodatne
dokumente.

FAKTORING KAMATA
Clan 8.

Na iznos isplacenog Avansa Banka obraCunava faktoring kamatu po
referentnoj stopi BELIBOR, uvecanoj za __ % na godiSnjem nivou (u daljem
tekstu ,Faktoring Kamata®).

BELIBOR je referentna kamatna stopa za dinarska sredstva ponudjena od
strane banaka panela, na srpskom medjubankarskom trziStu, a koja se
pojavijuje na Rojtersovoj strani “BELIBOR=" svakog radnog dana u ili oko
11:00 sati.

BELIBOR stopa se fiksira prvog radnog dana kamatnog perioda i to kako sledi:

e jednomesecni BELIBOR za sva dospeca do 30 (trideset) dana, ukljucujuci i
30. (trideseti) dan;

e dvomesecni BELIBOR za sva dospeca do 60 (Sezdeset) dana, uklju¢ujuci i
60 (Sezdeseti) dan;

e fromesecni BELIBOR za sva dospeca do 90 (devedeset) dana, ukljucujuci i
90. (devedeseti) dan;

o Sestomesec¢ni BELIBOR za sva dospeca preko 90 (devedeset) do 180
(stoosamdeset) dana.

Kamatni Period predstavija period na koji se vrsi finansiranje potraZivanja i koji
pocinje danom uplate Avansa Klijentu i zavrSava se na dan dospeca
Finansiranih PotraZivanja (u daljem tekstu: ,Kamatni Period®).

Dan dospeca Finansiranog PotrazZivanja predstavija datum dospeca
Finansiranog PotraZivanja naveden u Fakturi.
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Faktoring Kamata se obraCunava na iznos svakog pojedinacnog Avansa pre
njegove isplate Klijentu.

Obracun Faktoring Kamate se vrsi primenom proporcionalne metode, a na bazi
stvarnog broja dana u toku kamatnog perioda u odnosu na godinu od 360
dana.

Banka ce odbiti iznos obraCunate Faktoring Kamate od iznosa svakog
pojedinacnog Avansa koji uplacuje Klijentu (eskontni metod).

U slu¢aju da Duznik ne izmiri Finansirano PotraZivanje na Dan Dospeca, na
sve dospele a neizmirene iznose Finansiranog PotraZivanja Banka ¢e DuZniku
obracCunati zateznu kamatu u skladu sa zakonskim odredbama.

NAKNADE | PROVIZIJE
Clan 9.

Klijent je obavezan da plati Banci sledece provizije na ime naknade za usluge
po ovom Ugovoru:

e proviziju za aranZiranje Koja iznosi ( ** %) godiSnje od iznosa odobrenog
Faktoring Limita, s tim da se ova provizija obracunava jedanput godiSnje za
odnosnu kalendarsku godinu, na bazi stvarnog broja dana u odnosu na
godinu od 360 dana, aprovizija za prvu godinu se placa po zakljuéenju
Ugovora,najkasnije na dan uplate prvog Avansa od strane Banke;

e faktoring proviziju za Finansirana PotraZivanja u iznosu od ** % od
nominalnog iznosa svakog pojedinacnog Finansiranog PotraZivanja, s tim da
seova provizija placa pre uplate svakog pojedinacnog Avansa od strane
Banke.

Provizije i naknade navedene u ovom ¢&lanu, kao i druge iznose koje Klijent
isplacuje Banci, saglasno ovom Ugovoru, Banka mozZe da odbije od Avansa.

Klijent ovim ovlaScuje Banku da moZe da zaduZi njegov tekuci racun za iznos
dospelih, a neplacenih provizija i naknada.

TROSKOVI I POREZI
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Clan 10.

Klijent snosi sve troSkove koji mogu da nastanu u vezi izvrSenja ovog
Ugovora, ukljuCujuci i one koji se odnose na ostvarivanja prava Banke iz ovog
Ugovora realizacijom predvidenih instrumenata obezbedenja, eventualnog
vodenja sudskog postupka radi zaStite interesa Banke, kao i prinudnog
izvrSenja (ukljucujuci sudske troSkove i takse, troSkove zastupanja i druge
troSkove).

Sva potraZivanja Banke prema Klijentu moraju biti placena u neto iznosu. U
slu¢aju da Bankaplati porez, taksu ili slicnu obavezu po osnovu isplate ili
naplate u vezi sa ovim Ugovorom, Klijent je obavezan da u roku od 5 (pet)
Radnih Dana od dana dostavljanja obaveStenja o nastalim troskovima,
nadoknadi Banci iznos svih troskova navedenih u obavestenju. U sluCaju da
Klijent ne izvrSi obavezu naknade troSkova Banci na nacin predviden ovim
stavom, Banka c¢e na iznos placenih troSkova obracCunati zateznu kamatu
pocev od dana kada je troSak nastao.

Klijent je odgovoran za placanje troSkova po osnovu prometa roba i usluga
(carine i porezi), Spediterskih usluga, adminstrativnih dazbina i drugih vrsta
poreza u vezi sa prometom roba i usluga ili drugih troSkova za koje se Klijent
obavezao na placanje prema ugovoru o prodaji robe, odnosnu pruzanju usluga
zaklju¢enim izmedu Klijenta i Duznika.

NAPLATA FINANSIRANOG POTRAZIVANJA | ISPLATA GARANTNOG
FONDA

Clan 11.

Ukoliko Duznik uredno i u roku dospelosti naznacenom u Fakturi izvrSi placanje
Finansiranog Potrazivanja Banci, Banka je duzZna da najkasnije u roku od 2
(dva) Radna Dana isplati Klijentu iznos Garantnog Fonda pod uslovom da je
Klijent izvrSio sve obaveze iz ovog Ugovora.

Ukoliko u toku trajanja ovog Ugovora dospe za naplatu neko potrazZivanje
Banke prema Klijentu po osnovu ovog Ugovora i to potrazivanje ne bude
placeno Banci od strane Klijjenta, Banka mozZe da zadrZi odgovarajuci iznos iz
Garantnog fonda, radi obezbedivanja i naplate svojih PotraZivanja prema
Klijentu.

ODGOVORNOST ZA POSTOJANJE |
NAPLATIVOST POTRAZIVANJA
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Clan 12.

Ukoliko Finansirano Potrazivanje delimicno ili u celosti prestane iz razloga Sto
Je Klijent primio isplatu, ili drugo ispunjenje od strane DuZnika, kao i ako je
izvrSena kompenzacija sa nekom Klijentovom obavezom prema DuZniku,
smatra se da je Klijent primio takvu isplatu, odnosno ispunjenje za racun Banke
po osnovu Finansiranog PotraZivanja, koje je na taj nacin u celini ili delimi¢no
prestalo.

Klijent je duZan da bez odlaganja, a najkasnije u roku od 3 (tri) dana Banci
prenese sve iznose primliene od DuzZnika, a u sluaju prijema drugog
ispunjenja, novéanu protivvrednost takvog ispunjenja za koju se u skladu sa
prethodnim stavom smatra da je primljena za racun Banke.

Clan 13

UKLJUCIVANJE DEPOZITA
KOD BANKE

Klijent se obavezuje da kod Banke vodi svoj dinarski i devizni racun.
O otvaranju navedenih racuna Klijent je sa Bankom zaklju¢io posebne ugovore
koji se ne mogu raskinuti do potpunog izmirenja svih obaveza Korisnika kredita
po ovom Ugovoru.
Klijent se obavezuje da, u periodu trajanja ovog Ugovora usmerava najmanje
__%. dinarskih priliva, ostvarenih po osnovu prodaje roba, proizvoda i usluga,
preko racuna otvorenog kod Banke.
Klijent se obavezuje da, u periodu trajanja ovog Ugovora usmerava hajmanje
__%. deviznih priliva, ostvarenih po osnovu prodaje roba, proizvoda i usluga,
preko racuna otvorenog kod Banke.
Klijent je saglasan da dinarsko i devizno poslovanje obavlja preko Banke u
gore navedenom obimu po Tarifi naknada i troSkova Banke za usluge pravnim
licima.

OBEZBEDENJA

Clan 14.

Klijent se obavezuje da odmah nakon zaklju¢enja ovog Ugovora, a pre prve
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isplate Avansa, a na ime obezbedenja obaveza iz ovog Ugovora dostavi Banci:

* - blanko solo menica sa klauzulom “bez protesta”, overenih i potpisanih
od strane ovlascenih lica Klijenta kao i odgovarajuci zahtev za registraciju
menica.

Klijent se obavezuje da c¢e u periodu trajanja ovog Ugovora, odnosno do
konacnog izmirenja svih svojih ugovornih obaveza, na zahtev Banke dostaviti i
druge instrumente obezbedenja, ako bilo koji od instrumenata obezbedenja
predvidenih ovim Ugovorom izgubi pravnu valjanost ili promeni vrednost tako
da po miSljenju Banke viSe ne pruZza dovoljno obezbedenje za obaveze
Klijenta.

PODACI | IZVJAVE KLIJENTA
Clan 15.

Klijent izjavljuje:

e da je vlasnik svih ustupljenih Potrazivanja koja su predmet ovog Ugovora i
da potrazivanja u celosti postoje kao punovazna, bezuslovna i nesporna
obaveza Duznika u iznosu i sa dospeloScu kao Sto je to navedeno u svakoj
od faktura,koje su priloZzene uz Prioritetnu listu Faktura, te da se radi o
potrazivanjima Cije ustupanje nije zabranjeno ili ograniceno,

e da su ustupljena PotraZivanja iz faktura koje su priloZzene uz Prioritetnu listu
Faktura ustupljena isklju¢ivo Banci i da nisu i nece biti ustupljena ili
zaloZena treéim licima;

e da ne postoje dugovanja prema Duznicima koja Duznicima mogu dati pravo
prigovora ili pravo neizvrSenja obaveza placanja Finansiranih PotraZivanja
ili zahteva za povracaj iznosa Finansiranog PotraZivanja koja su isplacena
Banci;

e da nije pokrenut sudski ili izvrsni postupak koji za predmet ima ustupljeno
potrazivanje;

e da je Faktura koja je priloZzena uz Prioritetnu listu faktura u kojoj je navedeno
ustupljeno PotraZivanje dostavijena na osnovu isporu¢ene robe/ izvr§enih
usluga koje u celosti ispunjavaju uslove dogovorene izmedu Kilijenta i
Duznika;
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e da je roba/usluge navedene u svakoj pojedinacnoj Fakturi priloZzenoj uz
Prioritetnu listu faktura prodata i predata DuZniku/izvrSena i primljena od
strane Duznika;

e da su svi dokumenti, a posebno Komercijalni Ugovori, Notifikacije o prenosu
potraZivanja, Fakture i Otpremnice, koji su dostavljeni Banci radi potvrde
prenosa potraZivanja tacni i vazeci, a naroCito da su, Klijent i Duznik bili
zastupani od lica koja imaju ovlas¢enja za preuzimanje obaveza od strane
Klijenta, odnosno DuZnika. Klijent je odgovoran za ispravnost potpisa na
datim dokumentima;

e da se ustupanjem potraZivanja ne Krsi ni jedan vaZeci ugovor, odluka ili
propis;

e ni jedan od DuzZnika na dan zakljuCenja ovog Ugovora nje u docnji sa
izmirenjem obaveza koje ima prema Kilijentu duze od 30 dana;

e da se na dan dostavljanja Prioritetne liste Faktura Banci od strane Klijenta
nijedan DuZnik ne nalazi u nepovoljnoj finansijskoj situaciji; Smatrace se da
se Duznik nalazi u nepovoljnoj finansijskoj situacifi ukoliko usled dogadaja ili
okolnosti koje je Klijent znao ili mogao znati, a koje su dovele ili mogu da
dovedu do pogorsanja finansijske situacije DuZnika posebno u sluéaju:

- da je protiv Duznika pokrenut postupak prinudnog izvrsenja ili podnet
predlog za otvaranje steCajnog postupka, ili drugog postupka sa slichim
ishodom;

- da je Duznik insolventan;

- da su nastupile bitne promene u poslovanju Duznika, na njegovoj
imovini, obavezama ili finansijjskom poloZaju, ¢ime se sposobnost
Duznika da ispuni svoje obaveze po ovom Ugovoru stvarno narusila,
odnosno postoji osnovana sumnja da ce se narusiti;

e da je dostavio Banci sve Ugovore o prodaji robe, odnosno pruZanju usluga
sa Duznicima iz Priloga br. 1, a koji su na snazi na dan zaklju¢enja ovog
Ugovora, kao i da c¢e dostaviti ugovore koje Klijent zaklju¢i sa navedenim
Duznicima tokom trajanja ovog Ugovora, ukljuCujuci i sva sredstva
obezbedenja;

e da Ce bez odlaganja obavestiti Banku o povracaju robe koja je predmet
ugovora o prodaji od strane DuZnika u roku od 3 (tri) dana od njenog
priiema, kao i da Ce vratiti Banci razliku izmedu iznosa isplacenog
Avansa i iznosa za koji je umanjeno Finansirano PotraZivanja koje je
naplaceno od DuzZnika i to u roku od 7 (sedam) dana od prijema robe;
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e da Ce bez odlaganja, u pisanoj formi, uz pratecu validnu dokumentaciju,
obavesti Banku o primedbama DuzZnika na fizicke ili pravne nedostatke
isporucene robe |li izvrSene usluge, kao i o eventualnom prihvatanju
reklamacija DuZnika koje utiCu na smanjenje iznosa Finansiranog
Potrazivanja.

RASKID UGOVORA
Clan 20

Banka ima pravo da jednostrano raskine ovaj Ugovor i pre isteka ugovorenog
roka, ukoliko Klijent neuredno i neblagovremeno ispunjava svoje ugovorne
obaveze, odnosno povredi bilo koju ugovornu odredbu ili odredbu iz priloga
ovog Ugovora, ili je po proceni Banke izvesno da Klijent nece ispuniti svoje
ugovorne obaveze, u kom slucaju ce Kilijentu biti upucena izjava o raskidu ovog
Ugovora preporu¢enim pismom sa povratnicom, na adresu Klijenta naznacenu
u ovom Ugovoru, ili na adresu koju Klijent u pisanoj formi naknadno dostavi
Banci.

Na dan raskida Ugovora sve obaveze Klijenta dospevaju na naplatu.

Banka ima pravo da jednostrano raskine Ugovor sa trenutnim dejstvom i u
sledecim slucajevima:

e povreda obaveza placanja po bilo kom drugom plasmanu koji Klijent ili
Duznik koriste ili ¢e koristiti kod Banke;

e povrede obaveza od strane Klijenta ili Duznika prema drugim poveriocima,
bankama ili bilo kojim drugim finansijskim institucijama, a ukoliko zbog toga
dode ili moze doci do prevremenog dospeca takvih obaveza,

e da su nastupile, ili je, po proceni Banke izvesno da ce nastupiti odredene
okolnosti koje mogu negativno uticati na sposobnost Klijjenta i Duznika da
uredno izvrSava svoje obaveze iz ovog Ugovora;

e ako se ustanovi da bilo koja izjava data od strane Klijenta u ovom Ugovoru ili
u prilozima uz ovaj Ugovor, kao i bilo koji dokument ili podatak dostavljeni
od strane Kilijenta nisu istiniti, potpuni ili azurni;

e ako protiv Klijenta bude pokrenut postupak prinudnog izvrSenja ili podnet
predlog za otvaranje steCajnog postupka, ili drugog postupka sa slicnim
ishodom;
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e ako dode do direktne i/ili indirektne promene postojece viasnicke strukture
Klijenta;

e ako Klijent ili Duznik postanu insolventni, obustave placanja ili njihov raéun
bude predmet prinudne naplate;

e ako nastupe bitne promene u poslovanju Klijenta ili DuZnika, njihovoj
imovini, obavezama ili finansijskom poloZaju, na osnovu kojih po proceni
Banke postoji osnovana sumnja u sposobnosit DuZznika da ispuni svoje
obaveze po ovom Ugovoru ili je sposobnost DuZnika prema proceni Banke
stvarno umanjena ili moZe biti umanjena;

e ako bilo koji od instrumenata obezbedenja predvidenih ovim Ugovorom
izgubi pravnu snagu ili promeni vrednost, tako da po misljenju Banke vise ne
pruza dovoljno obezbedenje za obaveze Klijjenta, a Klijent na poziv Banke, u
primerenom roku koji odredi Banka to sredstvo obezbedenja ne zameni
drugim, koje po miSljenju Banke u dovoljinoj meri obezbeduje njegova
potrazivanja prema Klijentu.

RASPOLAGANJE PODACIMA
Clan 21.

Ugovorne strane prihvataju obavezu da sve podatke do kojih dodu u toku
medusobne poslovne saradnje ¢uvaju kao poslovnu tajnu.

Klijent oviaScuje Banku da podatke iz ovog Ugovora, o Klijjentu, povezanim
licima i priloZzenu dokumentaciju moze proslediti u centralnu bazu podataka
Raiffeisen grupe u zemlji i inostranstvu i saglasan je da sve Clanice Raiffeisen
grupe mogu imati pristup tim podacima i koristiti se njima.

Klijent je saglasan da Banka podatke iz ovog Ugovora moZe dostaviti
Kreditnom birou koji se vodi kod UdruZzenja banaka i drugih finansijskih
organizacija kao i u Narodnu banku Srbije.

Klijent je saglasan da Banka izvr$i upis ovog Ugovora u Registar faktoringa ili
drugu javnu evidenciju zaklju¢enih Ugovora o faktoringu, ukoliko oni budu
ustanoviljeni u periodu vaZzenja ovog ugovora.

Ukoliko je za punovaZan upis ovog Ugovora potrebno ili korisno izvrSiti neku
drugu radnju odnosno dostaviti dodatnu dokumentaciju, Klijent je obavezan da
na zahtev Banke izvr$i sve takve radnje i dostavi odgovarajuca dokumenta.

Clan 22.
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Banka ima pravo da u celini ili delimi¢no cedira ili prenese prava iz ovog
Ugovora trecem licu. Klijent ovim daje saglasnost Banci da moZe da izvrsi
navedeni prenos bez dodatne saglasnosti Klijenta .

JEDNAKO RANGIRANJE POTRAZIVANJA
Clan 23.

Klijent je saglasan da potraZivanja Banke po ovom Ugovoru imaju prioriet ili
najmanje jednak tretman u odnosu na njegove ostale obaveze, kao i da ce
obaveze prema Banci imati prioritet ili najmanje jednak tretman u njegovim
placanjima, osim u odnosu na obaveze Klijenta za koje postoji zakonsko pravo
prioritetnog izmirenja.

ZASTITA ZIVOTNE SREDINE
Clan 24.

Klijent se obavezuje da projektuje, gradi, eksploatiSe, odrzava i nadzire sva
svoja gradilista, fabrike, opremu i instalacije u skladu sa vaZecim zakonima o
Zivotnoj sredini, zaStiti na radu, zastiti kulturne bastine, zastiti dece i zastiti od
prinudnog rada, da poStuje pravila i propise (uklju¢uju¢i medunarodne
konvencije koje su i kada su pravno obavezujuce) Republike Srbije, ili bilo kog
njenog dela koji su vazeci u datom periodu.

SUDSKA NADLEZNOST
Clan 25.

Ugovorne strane su saglasne da ce sve eventualne sporove proistekle iz ovog
Ugovora nastojati da reSe sporazumno, a ukoliko dode do sudskog spora
ugovorne strane odreduju nadleznost Privrednog suda u Beogradu.

PRIMENA ZAKONSKIH ODREDBI

Clan 26.

Na sve Sto nije predvideno ovim Ugovorom, primenice se zakonske odredbe.

Ukoliko u toku vazenja ovog Ugovora stupe na snagu zakonska ili
podzakonska akta koja na bilo koji nacin utiCu na obraCun, iznos i naplatu
kamate, naknada i troskova koji proizilaze iz ovog Ugovora, Banka zadrZava
pravo da od trenutka primene tih propisa izmeni visinu kamate, naknada i
troSkova utvrdenih ovim Ugovorom.
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IZMENE UGOVORA

Clan 27

Sve izmene ovog Ugovora bice saCinjene iskljucivo u pisanoj formi i potpisane
od strane obe Ugovorne strane ili njihovih ovlas¢enih zastupnika.

Clan 28.

Ovaj Ugovor stupa na snagu dana isacinjen u 2 (dva) istovetna
primerka. Svaka ugovorna strana c¢e primiti po 1 (jedan) original.

Klijent se obavezuje da potpisane primerke ovog ugovora dostavi Banci
najkasnije do .godine.

ZA BANKU ZA KLIJENTA
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Prilog br. 1 Ugovora o faktoringu

LISTA DUZNIKA

Adresa Mati Pojedinacni % Pojedinaéni Broj Rok
o . sedista DuZnika éni broj Limit U | avansa limit za finansiranje u | komercijalnog vaZenja ugovora
Duznik PIB RSD
RSD ugovora
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Prilog br. 2 Ugovora o faktoringu

Ovaj Prilog br. 2 ¢ini sastavni deo Ugovora o faktoringu od__.20XX.
godine, koji je zakljuc¢en izmedu:

Raiffeisen banke a.d

a $to je u skladu sa odredbama ¢lana 5 navedenog Ugovora.

Klijent svojim potpisom na ovom Prilogu br. 2 potvrduje tacnost |
verodostojnost svih podataka koje je predao i stavio na uvid Banci, datih izjava
i saglasnosti, a posebno sledeceg:

)

e Kilijent je drustvo s ograniCenom odgovornoScu/Alt. akcionarsko drustvo
koje je upisano u registar privrednih subjekata Agencije za privredne
registre sa maticnim brojem XXXXX;

e Kilijent nije pokrenuo postupak za upis ili ponistenje bilo kog podatka ili
Cinjenice od znacCaja za pravni status, niti je takav zahtev podnet od strane
trecegq lica;

o Finansijski izveStaji, podaci o imovini i obavezama Klijenta i drugi podaci koji
su dostavljeni Banci potpuni su, tacni i istiniti;

e Klijent ima potpunu pravnu i poslovnu sposobnost za zakljuCenje i
ispunjenje Ugovora;
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e Sve odluke, odobrenja ili saglasnosti koje su na osnovu zakonskih propisa
ili akata Klijenta potrebne za zakljucenje i/ili ispunjenje ovog Ugovora
punovazne su i potpune, i donete su od strane ovla$cenih organa, potpisane
od strane ovlascenih lica i u celini su na snazi;

e Klijent nema obaveza prema trecim licima uklju¢ujuci i obaveze koje su
predmet prioritetnog namirenja shodno zakonu, ugovoru ili bilo kom drugom
osnovu, osim onih o kojima je obavestio Banku i onih obaveza koje
proisteknu iz redovnog poslovanja Klijenta.

e Protiv Klijenta se ne vode sudski i drugi sporovi i/ili postupci pred drZzavnim
organima, niti postoje zahtevi trecih lica V/ili drzavnih organa u odnosu na
Klijenta koji su sporni i mogu biti predmet sudskog ili drugog postupka, a koji
bi mogli negativnho uticati na sposobnost Klijenta da ispunjava obaveze iz
ovog Ugovora;

e Klijent nema neizmirenih obaveza prema poreskim organima, fondovima
penzionog i zdravstvenog osiguranja, kao ni drugih neizmirenih obaveza za
koje postoji zakonsko pravo prioritetnog namirenja, osim onih o kojima je
obavestio Banku;

e Nepokretna, pokretna i/ili druga imovina Klijenta nema tereta i slobodna je
od bilo kakvih prava, zahteva ili pretenzija trecih osoba, a posebno
stvarnopravnih tereta, osim onih o kojima je Klijent obavestio Banku;

e Ovaj Ugovor i svu pratecu dokumentaciju potpisala su oviasc¢ena lica
Klijenta.

¢ Kilijent potpisivanjem ovog Ugovora potvrduje datu saglasnost za povlacenje
izveStaja iz Kreditnog Biroa.

e Klijent potpisivanjem ovog Ugovora potvrduje da nije bilo promena u
statusnoj dokumentaciji (Aktu o osnivanju i/ili Statutu privrednog drustva) u
odnosu na poslednje dostavljene Banci(u slu¢aju da je bilo promena u ovom
smislu potrebno je Banci dostaviti overene fotokopije odnosnih
dokumenata).

D)

Klijent se jednostrano obavezuje da do potpunog izmirenja svih svojih obaveza
koje proizlaze iz ovog Ugovora, nece, bez prethodne pisane saglasnosti

248



Banke:

1)

Donositi odluke ili pokretati bilo koji postupak koji ima ili moZe imati za
posledicu prestanak Klijenta kao pravnog lica ili pristati na pokretanje i
vodenje postupka;

Sprovoditi statusne promene (pripajanje, spajanje ili podela preduzeca) ili
promene oblika preduzeca;

Sticati udele i/ili akcife u drugim preduzec¢ima;
Smanjivati osnovni kapital,
Prestati obavljati delatnost za koju je registrovan;

Napred navedene izjave Klijenta moraju biti potpune, istinite i azurne, u
svako vreme od trenutka zakljucenja ovog Ugovora pa sve do izmirenja
svih potrazivanja koje Banka ima prema Klijenta po osnovu ovog Ugovora,
ukljucujuci i eventualnu naknadu Stete i druge obaveze koje mogu proisteci
iz ovog Ugovora ili povodom njega.

Ukoliko Banka do konacnog izmirenja obaveza Klijenta ustanovi da je Klijent
dao nepotpune ili netacne podatke i izjave, ili da iste nije dostavio
blagovremeno, i da je Klijent preduzimao i preduzima radnje navedene u
ovom Prilogu br. 2 bez prethodnog blagovremenog obavestavanja Banke,
Smatra ce se da je Klijent povredio obaveze iz ovog Ugovora, u kom slucaju
Banka moze jednostrano raskinuti Ugovor o faktoringu br.

Klijent pre isplate prvog Avansa dostavilja Banci sledecu dokumentaciju:

Izvod iz registara Agencije za privredne registre i OP obrazac za Klijenta i
Duznika;

Originale ili overene fotokopije Akta o osnivanju i/ili Statuta privrednog
drustva, u slucaju da je bilo promena u odnosu na poslednje dostaviljene
Banci;

Odluku nadleznog organa Klijenta kojom se odobrava zaklju¢enje ovog
Ugovora (skupStine u slucaju sticanja i raspolaganja imovinom velike
vrednosti, u skladu sa ¢lanom 470. Zakona o privrednim drustvima);

Pisanu saglasnost za povlacenje izveStaja iz Kredithog Biroa koji se vodi
kod UdruZenja banaka i drugih finansijskih organizacija potpisanu i overenu
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od strane ovlaScéenih lica Duznika;

___(__)blanko solo menice sa klauzulom “bez protesta”, overene i potpisane
od strane ovlascenih lica Klijenta uz odgovarajucu izjavu, Ciji tekst daje
Banka kao i odgovarajuci zahtev za registraciju menica ;

Originale/overene fotokopije ugovora o prodaji robe odnosno pruZanju
usluga;

Dokumentaciju koja se odnosi na sporedna prava po ugovorima o prodaji
roba odnosno pruZanju usluga.

V)

Klijent pre isplate svakog Avansa dostavlja Banci sledecu dokumentaciju:

Notifikaciju o prenosu PotraZivanja za Ustupliena PotraZivanja koja su
predmet finansiranja, potpisanu od strane DuZnika i Klijenta;

Prioritetnu listu (potpisanu i overenu);

Originale ili kopije faktura za Ustuplijena PotraZivanja koja su predmet
finansiranja;

i drugi dokument koji Banka moze razumno zatraZiti.

ZA KLIJENTA
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NA MEMORANDUMU KLIJENTA

Prilog br. 3 Ugovora o faktoringu

NOTIFIKACIJA O PRENOSU POTRAZIVANJA PREMA
(Duznik)PO SPECIFIKACIJI FAKTURA

Obavestavamo Vas da smo u skladu sa Ugovorom o faktoringu
broj od dana __._ .201__. godine, i svim pripadajucim Aneksima,
koji smo zakljucili sa Raiffeisen bankom a.d Beograd (u daljem tekstu: Banka) na rok
od 12 meseci od datuma zaklju¢enja Ugovora (Alt. na rok do ),ustupili i
na nju u celosti preneli svoja potraZivanja prema Vama po sledec¢im fakturama

Fakturabr. Iznosfakture | Datumizdavanja Datum dospeca
Fakture Fakture

Total:

Molimo Vas da dospele obaveze po gore navedenim ustuplienim potrazivanjima
izmirite placanjem u korist Banke na racun 265150032000000343 sa pozivom na broj
*** (broj fakture po kojoj se vrSi placanje); VaSa obaveza po navedenim
potrazivanjima smatrace se ispunjenom samo ukoliko izvrSite placanje u skladu sa
ovim Obavestenjem.

Molimo Vas da potpisom izjave duZnika na donjem delu ovog Obavestenja potvrdite
da ste upoznati sa ustupanjem potraZzivanja.

Datum:

(pecat i potpis ovlaséenog lica
3 Klijenta)
IZJAVA DUZNIKA -

Potvrdujemo da smo upoznati sa ustupanjem potraZivanja na koje se odnosi gore
navedeno obavestenje i sa njim smo bezuslovno saglasni.
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Izjavljujemo:

(vii)  Da je ukupan iznos od RSD po osnovu navedenih potraZivanja
(specifikacije faktura) nesporan za placanje

(vii) Da cemo sve iznose dugovane po osnovu navedenih potraZivanja,
neposredno platiti Banci;

(iX) Da izmedu nas i (klijent) kao prvobitnog poverioca nije
ugovorena zabrana ustupanja i prenosa potraZivanja.

x) Da nismo obaveSteni o ustupanju potraZivanja po fakturama navedenim u
ovom obaveSstenju drugom poveriocu;

(xiy  Da potpisivanjem ove izjave dajemo saglasnost za povlaCenje izveStaja iz
Kreditnog Biroa.

(xi) Da izmedu nas i (klijent) kao prvobitnog poverioca nece biti
izvrSene kompenzacije niti povracaj kupljene robe po osnovu ustupljenih
potrazivanja

(xiii)y Da smo saglasni da Banka nama, kao DuZniku, obraduna zateznu kamatu u
slu¢aju da ne izmirimo iznose faktura u gore navedenoj specifikaciji na dan
dospeca fakture, na sve dospele, a neizmirene iznose Finansiranog
Potrazivanja.

Datum

(pecat duznika i potpis ovlaséenog lica
DuzZnika)

NA MEMORANDUMU KLIJENTA

Prilog br. 4 Ugovora o faktoringu

RAIFFEISEN BANKA AD BEOGRAD
Dorda Stanojevi¢a 16
11070 Novi Beograd

Za Odeljenje za kreditiranje privrede |
, | 1201 _
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Predmet:

Ugovor o faktoringu br.

od_ godine

(«Ugovor») zakljuéen izmedu Raiffeisen banke a.d. Beograd Dorda

Stanojevica

16 («Banka») i [poslovno ime], [sediste] («Klijent»)-
Prioritetna lista Faktura broj

Postovani,
dostavljamo Vam prioritetnu listu Faktura broj naseg Duznika kako sledi:
Faktura br. Iznos fakture Datum dospeca

Datum izdavanja

Fakture

Fakture

Ovim neopozivo potvrdujemo, pod punom materijalnom i krivicnom odgovornoscu,
da su Ustupljena Potrazivanja navedena u gornjoj tabeli nastala po osnovu isporuke
robe/ izvrSenja usluga primljenih od Duznika | |, Sto i dokazujemo fakturama,
dostavnicama/otpremnicama, u prilogu br. 1 ove Prioritetne liste Faktura br.

Svi izrazi koji nisu drugacije definisani u ovoj Prioritetnoj listi Faktura imace isto znacenje koje je
utvrdeno Ugovorom.

Srdacno Vasi

Prilog:Fakture, dostavnice/otpremnice

(pecat i potpis ovlaséenog lica

Klijenta)
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Hpuaor 3 — 1zjaBa o ayropcTBy

H3jaBa o ayTopcTBY

[Tornucanu/a Mapuja JakoBibeBuh

Bbpoj ynuca

HU3jaBbyjem

J1a je TOKTOpCKa IrcepTalja o  HacJIOBOM

YroBop 0 hbakTOpUHTY

®  pe3yNTaT CONCTBEHOI UCTPAKUBAYKOT paja,

e Jla IpeUIoKeHa ANCepTalija y UeluHI, HA y IETTOBUM, HHUje Onita mpeuioskeHa 3a qooujame

0110 KOje IUIUIOME IPeMa CTYAUJCKUM MPOrpaMUMa IPYTuX BUCOKOLIKOJICKUX YCTaHOBA,

® Ja Cy pE€3yJITaTh KOPEKTHO HABEACHU U

e a HHUCaM KpILHO/JIa ayTOPCKa PpaBa U KOPUCTHO/JIa MHTENEKTYallHy CBOJUHY APYTUX JIHLA.

Hosu Capg, ------------=------ IMoTnuc
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puaor 4 — N3jaBa 0 NICTOBETHOCTH IITAMIIAHE U e€JIeKTPOHCKE BepP3Hje JOKTOPCKOr paja

H3jaBa 0 NICTOBETHOCTH IITAMIIAHE U €JIEKTPOHCKE Bep3Hje JOKTOPCKOT pajaa

Nwme u npesume ayropa:Mapuja JakoBipeBuh

bpoj ynuca

Crynujcku nporpam

Hacnos pama: Yroop o ¢paktopunry
Mentop IIpod. np Munan Iouyqa
IHornucanu/a

H3jaBsbyjem na je mTaMIiana Bep3uja MOT JOKTOPCKOT pajia HCTOBETHA EJIEKTPOHCKO]
BEP3HjH KOJy caM Ipejao/yia 3a 00jaBJbHBamke Ha opTany urutanna oubnmorexa

mucepranuja YauBep3urtera [IpuBpenna akagemuja y HoBom Cany.

HO?)BOJ'baBaM Ja CcC O6jaBC MOjH JIMYHU IToJalr BE3aHMU 3a CTULAakC HAYYHOI Has3uBa AOOKTOP

HayKa, Kao ITO Cy UME U Mpe3uMe, TOAMHA U MECTO pohema u aatym of0paHe paja.

OBH JIMYHU NOJALM MOTY ce 00jaBUTH Ha MPEXKHUM cTpaHuLiama Jlurutanne Oubanorexe
JMcepTaluja, y eJIeKTPOHCKOM KaTajory M y myoaukanujama YHusep3utera [Ipuspenna

akazemuja y HoBom Cany

Hosu Capg, ------------=------ IHoTnuc
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puaor 5 — U3jaBa o kopumhemy

H3zjaBa o0 kopumhemy

Ognamhyjem YauBepsuter [IpuBpenna akanemuja y HoBom Cany na y Jururanny 6uOimoreky
aucepranyja Yuusep3urera [Ipuspenna akagemuja y HoBom Cany yHece MOjy TOKTOPCKY

JUCEPTAIlH]y 1107 HACJIOBOM:

Jlucepraiinjy ca CBUM IPUIO3MMa IIPEAao/iia caM y eJIeKTPOHCKOM (popMaTy IOroHOM 3a TPajHO

apXUBUPAHE.

Mojy JOKTOPCKY JMCEpTaIH]y MoXpameny y JIurutanay Oubinmuoreky aucepraiyja Y HUBep3uTeTa
[IpuBpenna akagemuja y HoBom Camy Mory J1a KOpHCTE CBH KOjH IOIITY]Y Oapenoe caapKaHe y

omabpanom Tumy aunerne Kpeatusne 3ajequmuie (CreativeCommons) 3a kojy caM ce OmIy4no/a.
1. AyropcTBO

2. AyTOpCcTBO — HEKOMEPIIH]aTHO

3. AyTOpCTBO — HEKOMEPIIHjaTHO — 0€3 mpepaje

4. AYyTOpPCTBO — HEKOMEPIIHJATHO — JIETTUTH TIOJ] UCTHM YCIIOBHMA

5. AyropcTBo — 6e3 Tipepane

6. AyTOpCTBO — JIETTUTH IO/ UCTHM YCIIOBHMA

(MonnMo f1a 320Kpy>KUTE CaMo jeTHy OJ1 IIECT MOHY)eHMX JHUIIEHITHN, KpaTaK OMUC JUISHIIN JaT je Ha

nonehunn mmcra.) Hosu Cap, ------------------- Hornuc ( Jatym)
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1. AyropcerBo — Jlo3BosbaBaTe yMHOKaBame, JUCTPUOYIIH]jY U jaBHO CAOMIITABAE Jeja, U IIpepaje,
aKo ce HaBe/Ie MMe ayTopa Ha HauuH ofpel)eH o CTpaHe ayTopa Wil JaBaolia JIMIEHIIE, YaK U y

koMmepiijainae cepxe. OBO je Hajc000JHH]a O/ CBUX JIUIICHIIH.

2. AyTopcTBO — HeKoMepuHjaaHo. Jlo3BojbaBaTe yMHOXKABabE, TUCTPUOYIH]Y U jaBHO
CaoMIITaBame JeNa, 1 Ipepajie, ako ce HaBe/le UMe ayTopa Ha HauuH ojpelheH o cTpaHe ayTopa HiH

naBaornia jmieHie. OBa JIMIeHIIa He 103B0JbaBa KOMEPIIMjaHy yroTpely aena.

3. AyTOpCTBO — HEKOMEPIHjaTHO — 0e3 mpepane. [l03Bo/baBaTe YMHOKABALE, TUCTPUOYIIH]Y U

JaBHO caoIlllTaBame Jeia, 0e3 mpoMeHa, MPeodInKOoBatha UK YIOTpeOe /iena y CBOM JIeNy, ako ce
HaBeJle UMe ayTopa Ha HauuH onpeljeH o1 cTpaHe ayTopa WiH JaBaona JuieHie. OBa JIHieHIa He
JI03BOJbaBa KOMEPIIHjaIIHY yIoTpeOy jena. Y OJHOCY Ha CBE OCTAJIe JIMIICHIIe, OBOM JIUIICHIIOM Ce

orpanmnyana Hajeehn oOuM mpaBa kopuihema Jiena.

4. AyTOpPCTBO — HEKOMEPIUjAJTHO — IeJTUTH MO/I HUCTHM YCJa0BUMA. J[03BOJbaBaTe YMHOXKABAE,
JUCTPUOYIIM]Y U jaBHO CAOIIITaBalbE JIeNIa, U Ipepajie, ako ce HaBele UMe ayTopa Ha HauuH ofpeljeH
O] CTpaHe ayTopa WM J]aBaolia JUIEHIIE, U aKO ce Tpepajia JUCTPUOYHpa O]l KICTOM HITH CIIMYHOM

nunertioM. OBa JIMIIEHIIA He T03B0JbaBa KOMEPITHjalTHy YyIOTpeOy Aena U mpepasa.

5. AytopcTBo — 0e3 npepaje. /J[o3BospaBaTe yMHOXKaBambe, AUCTPUOYIIN]jy U jJABHO CAOIIITABAE
nena, 6e3 mpoMeHa, MpeoOINKOBamba Wi YIIOTpede Jelia y CBOM JIENTy, aKO C€ HaBeJe NMe ayTopa Ha

HauMH ofipel)eH oJ1 cTpaHe ayTopa WM 1aBaolla JINIEHIIE.
OBa nrIieHIa 103B0JbaBa KOMEPITHjaTHY YIIOTpeOy nena.

6. AyTOpCTBO — e TUTH MO UCTHM ycJaoBUMA. J[03BOJbaBaTe yMHOXKABALE, TUCTPUOYIIH]Y U jABHO
caolTaBame Jea, 1 Ipepasie, ako ce HaBeIe nMe ayTopa Ha HauuH ofpelheH ox crpane ayropa miu
JlaBaolia JHUIEHIIE U aKo ce Ipepasa IUCTpuOynpa Mol HCTOM WIIN CIMYHOM JinieHoM. OBa JIIeHna
JI03BOJbAaBa KOMEpLIMjaJIHy ynoTpeOy aena u npepazaa. Cinuyna je cohTBEpPCKUM JTULEHIIaMa, OTHOCHO

JIMIICHIIaMa OTBOPCHOI' KOJaA.
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BUOI'PA®UIA

Mapuja JaxoB/beBuh, pohena 26.01.1988. rommue y KocoBckoj MwutpoBuin rae je

3aBpIINJIA OCHOBHY U CPENlbY LIKOIY Ca OJUIMYHUM YCIIEXOM.

Humutomupana je Ha [IpaBHOM (akynrery YHuBep3utera y beorpagy 2014-te romune ca
npoceyHoM oreHoMm 8,1, a macrep paxm Ha Temy ,,Capaama EBporckor mapiameHra u
HallMOHAJHUX TMapjlaMeHTa JpkaBa WiaHUIa o0paHuiIa je Ha UCTOM (PaKynTeTy U 3aBpIiliaBa
mactep crymuje 2015-te romune ca mpoceuyHoMm oreHoM 9,5. Tl'ommne 2016-te ymucyje

nokTopcke ctynuje Ha [IpaBHoM (dakynTeTy 3a mpuspeny u npasocyhe y Hoom Cany.

Y nepuoxy on asrycra 2014-te roamne g0 asrycra 2016-te roauHe oOaBuia je

npunpaBHAYKH ctax y [IpuBpennom cyny y beorpany.

VY 3Bame acucreHta u3 OmmTenpaBHE W jaBHONpaBHE oOyiacTh Ha beorpanckoj mociaoBHO]

IITKOJIM BUCOKO] IIKOJIM CTPYKOBHUX CTyAHja n3abpana je 2017-te roaune.

[lopen mociioBa acWCTEHTa Ha TMPaBHUM IpeaMeTHMa y beorpaackoj MOCIOBHOj HIKOJH
BHCOKO] IIKOJM CTPYKOBHHX CTyAHja, o0aBjpasia je¢ W (YHKIH]y MPaBHOT CAaBETHUKA B.I.

mupekropa JI1 ,,Cpoujamryme* y nmepuony o janyapa 2017-te mo jyna 2018-te roause.

On centemOpa 2018-te 1o centemOpa 2019-te roawHe, MOpen IMOCIOBAa aCHUCTEHTA Ha
MpaBHUM TMpeAMeTHMa oOaBipasia je W (¢yHKIUjy meda kaOuHeTa B.JI. MPEACEIHUKA

Axanemuje OCIOBHUX CTPYKOBHUX cTyauja beorpan.

CrtpyuHo ycaBpuiaBame:

- Cemunap [Ipuspennux cynosa 3natudop 2014/2015
- Cemunap I[Ipuspennux cynosa 3natudop 2015/2016
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KibyuHnu panosu:
Kmure:

- ,,®unancujcko mpaso®, Ayropu: [lpod. np [paran Jepunuh, Mapuja JakoBibeBuh,

Beorpancka mocnoBHamkona Brucoka mkosa ctpykoBHEHX cTyauja, beorpax 2019

Yaannm:

- ,YroBopu y mnpuBpeau u muxona ¢opma“, IlpaBo Teopuja u mnpakca, I[IpaBHu
(dakynTeT 3a mpuBpeay u npaBocyhe Yuusepsutet [IpuBpenna akagemuja Hosu Can
1-3/2019;

- JIpaBHa mpuposa yrosopa o ¢akropunry*, Kynarypa nommca, Hosu Can 8/2019

-, Teopuja u3jennavaBawa K. Enruma m A. Kaypmana kao mapagyrma yMHOCTH
MpaBHUYKOT pacyhuBama U oJulydrBama‘“‘, KomaoHWuKa IIKoJia MPUPOJHOT IpaBa,

Komaonuk 2019

Hayune xkoHdepenuuje:

- ,,JHayka 6e3 rpanuna‘; ap Anekcaapa B. Bypuh,Mapuja M. JakoBsbeBuh— ,,YTHiaj u
3Hayaj KoJieKca MOCIOBHE €THUKE Y CaBpEMEHO] JPYILITBEHO] Mpakcu', YHUBEP3UTET y
[IpumTuau ca npuBpemeHuMm ceaumreM y KocoBckoj MwutpoBumm, Puio30BCKH
(bakynTer,

-  “Hayka 0e3 rpanuma”; ap Huna DBypuna,Mapuja M. JakoBeBuh— ,,YpaBibame
KBaJIUTeTOM y (QyHKUMju catucdakiuje cryaeHata, beorpajacka mocioBHa IMIKOda
BHCOKA IIKOJIa CTPYKOBHUX CTY/H]a;

- ,,Competitive strategies in the debt and capital advisory companies of the Western
Balkan’s Countries®,np Maja Bypuna, np Mapko JoBanosuh, np Huna bBypuua, mp
bojana Yasuh, acucrent Mapuja M. JakosspeBuh, YHUBep3uTeT y Mapubopy,

daxynTeT 3a opraHuzanuoHe sene, Ilopropox
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