YHHUBEP3UTET Y HOBOM CAY OBPA3AII 6.

EKOHOMCKH ®AKVYJITET ¥ CYBOTHIIA

MU3BEULITAJ O OIIEHA JOKTOPCKE JUCEPTAITUJE
-o0aBe3Ha caJp)KHHA- CBaKa pyOpHKa Mopa GMTH MonymeHa

(cBu nmopany ynucyjy ce y onrosapajyhy pyopuky, a Ha3uB U MECTO pyOpUKe HE MOTy Ce MEHhaTH
HJIM U30CTABUTH)

I [OJAIIM O KOMHUCHJIH

1. Jlatym u opran koju je umeHoBao komucHjy: 25.01.2018. HacraBHo-HayuHo Behe Exonomckor
¢akynrera y Cy6otuuu, YHusepauret y Hopom Cany

2. CacTaB KOMHCHj€ Ca Ha3HAaKOM MMEHa M NMpEe3MMEHa CBaKOI' WiaHa, 3Baba, Ha3uBa y)Ke HayuyHe 00J1acTu
3a Kojy je u3abpaH y 3Bame, nJaTyma u3bopa y 3Bame U Ha3uB (akysTera, YCTaHOBE Yy KO0jOj je WiaH
KOMHCHj€ 3aI0CJIeH:

1. [Hou. np Kpuctuna Mujuh, DOLEHT.
Vka HayuHa obGusact: PauyHOBOACTBO, aHanu3a U peBusuja (o Omnyrm HacraBHo-HayuHor Beha
6poj: 08-3499, onm 26.10.2017. romuHe yxa Hay4yHa obnact DUHaHCHje U pPavyyHOBOICTBO
eKBHBAJIEHTA je paHuje nocrojehioj HayuHoj obnact PauyHOBOACTBO, aHANIM3a 1 peBHU3H]ja)
Hdarym wu3bopa y 3Batbe M HasuB (akynrera: 01.12.2016. Yuusepsurer y Hosom Cany,
ExoHomcku dakynrer y CyboTuim

2. [ou. np Bep MupoBuh, noueHr.
Vxa HaydHa obmact: ®unancuje (mo Omnyuum HacraBHo-HayuyHor Beha 6poj: 08-3499, oxm
26.10.2017. romuee yxa HayyHa obmact ®OHUHaAHCHje U PavyyHOBOACTBO €KBHBAJEHTA je paHHje
nocrojehoj HayuHoj ob6nactu ®uHaHcH]e)
Hatym wu3bopa y 3Bawe W HasuB (akynrera: 05.03.2015. VuuBepsurer y Hosom Cany,
Exonomcku ¢dakynrer y CyboTuuu

3. IIpod. np Jparan Mukepesuh

Vika Hay4Ha obnact: ITocnoBHe huHaHCHje
Hartym uzbopa y 3Bame 1 Ha3uB dakynrera: 29.12.2006. Yausepsuter y bawoj JIyuu, ExoHoMckH
taxynrer.

I NOJALIM O KAHIAUJATY

1. Hme, nme jeqHor poauresba, mpesume: Munom, Munopan, Mnuh
2. Jatym pohema, ommTnHa, apxkasa: 27.04.1986., Hosu Can, Peny6nuka Cp6uja

3. Ha3sus ¢pakyarera: EkoHoMcku dakynret y CyboTHun
Ha3unB cTyanjckor mporpamMa JHINIOMCKHX aKaJeMCKHX CTyaHja — MacTep: PauyHOBOICTBO U
peBu3Hja
CreyeHH CTPYYHH Ha3uB: [IUNIOMHpaHH EKOHOMHUCTA - MAacTep

4. ToauHa ynuca Ha noktopcke cryanje: 2010. ronuna
Ha3uB cTyaujcKOr NporpaMa I0KTOPCKHX CTyAHja: MeHauMeHT U GH3HHC

Monay.: ITocnoBre uHaHCH]je, pauyHOBOACTBO M PEBHU3Hja

5. Hasus dakynrera, Ha3UB MarucTapcke Te3e, HayuHa obnacT u gaTyMm ondpaHe:

6. Hayuna o6nact U3 Koje je CTe4eHO akaJeMCKO 3Bahe MarucTpa Hayka:




III HACJIOB JOKTOPCKE JUCEPTAIIHJE:
MOJEJI 3A OHEHY KPEJUTHE CIIOCOBHOCTH 3ACHOBAH HA AHAJIMTHYKHUM
INOKA3ATE/bUMA

IV  TIPEIJIEJ JOKTOPCKE JUCEPTAIINJE:
HagecTu kparak cajap)kaj ca Ha3HaKOM Opoja cTpaHa, MOrJIaBJba, CIMKa, leMa, rpadHKoHa U CIL.

Jlokropcka aucepraudja Munoma HMmuha mon HacnmoBoM: ,Mopen 3a OLEHY KpeIUTHE CIOCOOHOCTH
3aCHOBAaH HAa aHAMTHYKUM I[OKa3aTebUMa“ je HammcaHa Ha 159 crpana Tekcra. OCHOBHH TEKCT je
CTPYKYpHpaH Kpo3 yBOJ, NIET OCHOBHHX IIOIJIaBJba, 3aKJby4aK, CIIUCak KopUIIhieHe TuTepaType, 1 Mperie
tabesna ¥ nprkas3a. Y OKBHPY OCHOBHHX II€T NOTJIaBJba JHCEPTalUje, MIPEACTAaB/bEHO je YKYNHO 34 npHkas3a
u 44 taGene. Mcripesr OCHOBHOT TEKCTa, HOKTOPCKA IHUCEPTALlMja Ce CacTOjH OX eia KOju Ce OXHOCH Ha
KJBYYHY JOKYMEHTalujcKky uHpopManujy (obpazail 5a), Ha CpPIICKOM M Ha €HIJIECKOM je3HKY, afcTPakT Ha
CPIICKOM U €HTeJICKOM je3HKYy, Kao W AeTasbaH canpikaj. [Ipu u3panu JOKTOpcKe aucepTalyje KopumheHo
je ykymHo 122 wusBopa smreparype. CTpyKTypa IOKTOpCKE AMCepTauMje caapxu crneneha OCHOBHa
TOTJ1aBJba:

VBog

1. VYnpaBbame KpEAUTHHM PU3UKOM y CABPEMEHHM YCJIOBHMA MOCIOBaba

2. (DWHAHCHjCKM M3BEIITAjH Ka0 OCHOB 3a OLIEHY KpeIUTHe CIIoCOOHOCTH mpeny3ehia

3. OueHa kpeguTHe cIOCOOHOCTH Mpeny3eha 3acHOBaHa Ha aHAIMTHYKUM [MOKa3aTe/buMa

4. Pa3Boj Mozena 3a OLIEHYy KpeIWTHe CrocOOHOCTH mpeny3eha 3acHOBaH Ha npenepuHUCAHUM
aHAJIMTHYKUM MOKa3aTeJLuMa

5. AmHanu3a pe3yiaTaTa W TNpPHUMEHa KpPEeUpaHOT Mofeja 3a OLEHY KpEIUTHE CIIOCOOHOCTH
npenyseha Ha JOMHULMIHOM TPXKHIITY

3akJby4Ha pazamarparma

Jluteparypa

Cnucak Tabena

Crniucak npukasa




\4 BPEJJTHOBAIGE INOJEJAVUHUX NEJIOBA TOKTOPCKE JJUCEPTAIIHJE:

YBon

VYBomHM [€0 MpHKasyje TEOPHMjCKM M EMITHPHjCKH acleKT (MHAHCHjCKMX HW3BEITaja, aHAIMTHYKUX
noKasaTe/ba Kao M KPEJUTHOT PU3HKa y OKBHMpPY Kojer je Ommke Ne(HUHHCAH HAYYHO HCTPaXKMBAUKH
KOHTEKCT HCTPaXHBarba [OKTOPCKE AWCEpTaluje. Y YBODHOM Jeny ce jacHo AeduHume mpobiem
UCTPaXKHMBaka, MOTOM MpPEIMET U LMJbEBU HCTPaKMBama NOKTOpcke auceprauuje. Takohe, y yBoaHOM
Jeny je MOCTaB/beHa OCHOBHA M TMOMoliHe XHmoTese. YBOIHHM [€0 JOKTOPCKE AMCEpPTALMjE CAapKH M
NppOrpaM HCTPaXXHBAYKOT paja, Kao U ckpaheHH Nperien CTpyKType AOKTOPCKe AMCEpTalije ca KpaKTUM
OIMCOM CBHX I'TaBHUX TOTJIaBJba.

ITozumusHo ce oyeryje

1. VYnpas/bame KpeIHTHHM PH3HKOM Y CABPEMEHHMM yCJIOBHMA MOCTOBAHA

Y npBoM roriassby KaHAMIAT je yKa3ao Ha OCHOBHA ofenesxja Koja ce OIHOCE Ha yNpaBJbame KPeAHTHHM
PH3MKOM OJl CTpaHe KPeIAMTOpa, 3aTUM KOjU Cy TO PEryJaTOpPHH OKBHPH KOjU AeUHHMINY YIpaB/bame
KPEUTHUM PH3HKOM M KOje Cy TO OCHOBHE YHMH-EHHIIE Koje Grike AeUHHIIY M0jaM KPEIMTHOT PU3HKA.
AyTop je noce6aH Harjacak CTaBHO Ha MPHCTYINE W HAa4YMHE eBajyalHje KPEIUTHOT PH3MKA, Kao W taze
OJIHOCHO TpOlece yrnpaBibarba KpeOUTHUM pusukoM. Ha ocHOBY uaeHTH(HKOBaHHX obenexja, KaHAUIAT
je, y IpBOM MOrnaBsby, NPUKa3a0 Kako KPEAMTHH PH3HMK YTHYE Ha KPEIMTOPE y CaBPEMEHHM YCIOBHMA
MOCJIOBamba.

Ilosumusno ce oyeryje

2. DUHAHCHjCKH H3BELITAjH KAO OCHOB 32 OLleHY KpPeAHTHe cnocoGHoCcTH npenyseha

Y nmpyroM moraejby KaHAMAAT ce 6aBMO MPOGNEMATHKOM 3HAYajHOCTH (GUHAHCHjCKMX H3BEINTaja KOju
TIPE/ICTaB/bajy HOCHOLIE PEIEBAHTHHUX MOJIaTaka O CaMoM npefysehy, a O KOjHX 3aBHCH IOHOWIEHE OTyKe
Ofl CTpaHe KpeluTopa. AyTop je yka3ao Ha 3Hauaj (PUHAHCHjCKHX M3BELITaja Kao reHepaTopa MHpOpMalHja
O CTamy M ycreXy nocjioawa npeayseha. Hakon Tora, feduHHCaHH Cy OCHOBHHM LIM/bEBH Kao M MpaBUia
TMPE3CHTOBAMA (PHHAHCHjCKUX M3BELITAja, )M M HHUXOBE KAPAKTEPUCTHKE U PEryIaTOPHH OKBHPH KOjH HX
yobnuyasajy. Kaununar je y ApyroM mnorjaejby MpHKa’ao M Kako (DMHAHCHjCKH U3BEINTAjH YTHUY Ha
OWIYKY O 000paBaiby KPEeAMTHHX CPENCTaBa, KO M HAa HHXOB YTHL@j MPU [OHOWIEHY OIIyKa y
CaBPEMEHHM YCIIOBUMA TIOCIIOBAK:A.

ITosumusHo ce oyemwyje

3. Ouena kpeauTHe ciocoGHOCTH npeay3eha 3acHOBaHA HA AHAJTHTHYKHM NMOKA3aTe/bHMA

Y Tpefiem nornaesby kanmurar Munom Uuh ykasyje Ha Besy usmely aHanuse GUHAHCH]CKHX H3BEINTaja U
npoleca IOHOMmIeka KPeAUTHUX omuyka. IIpu Tome, ayTop je mpukazao KOju Cy TO OCHOBHH LIWJBEBH H
CTaHNapa¥ 3a aHaIH3y (PHHAHCH]CKUX M3BELITAja Al M KOj€ CY TO Pa3iu4MTe TEXHUKE KOj€ Ce MPUMEmY]Y
npy camoj aHanusu. KaHaumat ce noceGHO OCBPHYO Ha PalMO aHANU3Y, OMHOCHO aHANM3Y AHATMTHYKHX
T0Ka3aTesba Kao IeHepaTopa PasMYUTHX MH(OpPMauMja U BPEIHOCTH KOjU Ce OQHOCE Ha (hMHAHCHjCKY
CHary u crnocoGHocT npeayseha. AyTop je Npukasao M KOjH Cy TO CaBPEMEHH MOJENH 3a OLEHY KPEINTHE
crniocoGHocTH npeayseha, koju ce 6a3upajy Ha aHAIMTHYKAM N0Ka3aTe/bUMa, Ka0 U BUXOBY KOMIIapaTHBHY
aHanu3y. Y OKBHDY OBOT MOIJIaBJba Cy MPE3CHTOBAHE MPEJHOCTH W HEAOCTALM MHOCTPAHHX CaBPEMEHHX
MoJieNia 3a OLEHY KpeIWTHE CMOCOOHOCTH, kao M moTpeba 3a pa3sBojeM Momena Koju Ou 6uO
KapaKTEepHCTHYaH 32 JOMHLIUIIHO MOApPYYje.

ITosumusno ce oyemwyje

4. Pa3Boj monena 3a oueHy KpeauTHe crmocoGHocTH mpexyselia 3acHOBaH Ha npeaepHHHCAHUM
‘AHAJIMTHYKAM NOKA3aTebHMA
Yerepro nornasbe pokycupa ce Ha pa3Boj MOJENa 3a OLEHy KpeauTHe criocoGHocTH mpemyseha koju ce
Ga3upa Ha aHaJIMTHYKMM MOKa3aTe/bUMa KapaKTepUCTHYHMM 3a Aomaha mpenyseha u criemmduuHOCTHMA
TNoCyIoBamka npefyseha Ha AOMMUMIIHOM TPXMIITY. AyTOp Y OBOM MOIVIaBJby Ae(MHHIIE KOje CY TO MOJNa3He
TPETIIOCTABKe y pa3BHjakby HALMOHATHOT MOJIENA 33 OLEHy KpeIuTHe CrocoGHOCTH mpenmyseha, 3aTum
npuKasyje u360p METoaa KojH Ce KOPHCTH Y Pa3Bojy MOJENa Kao M y30paK ca JeCKPUIITHBHOM CTAaTHCTHKOM
KOJH Ce KOPHCTH Y HaBEJIeHy CBPXY, T¢ Ne(HHHIIE aHATHTHYKE TOKA3aTesbe KOjH KapaKTepHILy MOC/IOBabe
nomahnx npenyseha u koju he 6utn uckopumhenn 3a koHauHu passoj Monena. Kanmunar Musom Mmih je
JeTa/bHO MPHKa3a0 YeTHPH (aze MCTpakkuBama, Koje 3a KpajibM Wb MMajy pa3Boj MOZENa 3a OLEHY
KpemuTHe criocobHocTH npenyseha koju ce 6asupa Ha aHAIMTHYKHM MoKasaTesbuMa. Dase MCTpaKHBaHe




oOyxBaTajy: pa3Boj MojeNia 3a OLEHY rpyne pusuka npenyzeha koju ce 6a3upa Ha CBHM peJI€BaHTHHM
QHAJITHYKMM TOKa3aTe/buMa, pa3Boj MoJena 3a OLeHy rpyne pusuka npemyseha koju ce 6Ga3upa Ha
CTaTHCTHYKH 3HAYajHUM aHAJIUTHYKHM TOKa3aTe/buMa, MOJIeN 3a OLEHY KpeIuTHe criocoGHOCTH npeny3eha
KOju ce 6a3upa Ha CBUM peJIeBAHTHHM QHAJIUTHYKMM IOKa3aTeJbuMa M Ha Kpajy MOIEN 3a OLEHY KpPeIUTHe
cnoco6HocTH mpeny3eha koju ce Ga3upa Ha CTAaTUCTHUYKH 3HAaYajHAM aHAJUTHYKUM TOKazaTesbuMa. Tok
HCTpaXKMBama, MOTpeOHe MOoAaTKe, ONMUC CTATHCTHYKUX METola Koje cy Ouie ynorpebGipeHe y aHaNu3H,
LHJBEBH U OYEKHBAHU PE3YATAaTH KaHIUAT TAKCAaTHBHO MPEACTaBJba 3a CBaKy (ha3y UCTpaKHBarba.
ITosumusHo ce oyeryje

5. AmHaju3a pe3yaTaTa M NpHMeHa KPeHPAHOI MOJeJIa 32 OLeHY KpeAuTHe cnocoOHocTH npeayseha
HA JOMHIHIHOM TPKHIITY

V nmeroM mnormaeby kaHaumar Muom Miuh npukasyje pesynraTe CHPOBENSHOTr €MITMPH)jCKOT
WCTpa)KHBamka W MOTEHLMjalHe MOryhHOCTH WHXOBe mpuMeHe. Ha mpBoM MecTy je uM3BplueHa mpoBepa
MOY3JaHOCTH pPa3BHjeHMX MOZeNa 3a OLEeHy KpeOuTHe crocoOHocTH mpenysehia. Pesynratu cy
MPE3CHTOBAHH MyTeM OAroBapajyhinx cTaTMCTHYKUX Mapamerapa. HakoH npoBepe Mnoy3aaHOCTH pa3BHjeHUX
Mojiesla, KaHOWOAT je HM3BPIIMO TECTHpame pa3BHUjeHHMX Mojena Ha 0a3u TecTHOr y3opka. Hajmpe je
M3BPIIEHO TECTHpame MOZENa 3a OLEHy Ipyne pu3Hka, Ha 0a3u TecTHOr y30pka, a MOTOM je ypaheHa
KOMIIapalLyja pa3BHje€HOT MOJeNIa U TeCTHOT Mozena. Pe3ynTaTu Ha 6a3u M3BPIICHOT TECTHPamba MOZENa 3a
OLEHY KPEAWTHOT PU3WKa yKa3yjy [a MOCTOjH 3Ha4yajHa MOBE3aHOCT M3Mely aHAHJIMTHYKUX IOKa3aresba
pENeBaHTHUX 3a JOMMIMIHO TPXHMINTE H KPEAMTHOTr pu3uKa. IToTOM je W3BpIIEHO TecTHpake Monena
OLIEHY KpeIuTHe criocoGHocTH npeny3eha, Ha 6a3u TeCTHOr y30pKa, a MOTOM je ypaheHa KoMmmapauuja
pa3BHjEHOr M TECTHOr Mozena. Pesynratn Ha 6a3u W3BPLICHHUX TECTHUpara MOJENA 33 OLIEHY KpPEIUTHE
cnocobHocTH mpeny3eha ykasyjy na YKOJHKO Ce YBaXkaBajy cCrelH(HYHOCTH IMOCIOBama aoMahmx
npeny3eha Moryhe je pa3BUTH MOJEI 3a OLEHY KpPEIUTHE CIOCOOHOCTH Ha HALIHOHAJIHOM HHUBOY. AyTOp je y
pe3ynTaTuMa NpUKa3ao MOBE3aHOCT H3Mel)y aHaJMTHYKMX MMOKa3aTesba, MPUMEHE Pa3BHjEHOr MOoJea H
HXOBOT KOHAYHOT yTHLAja Ha KPEIUTHU PU3HMK, OMHOCHO Ha CMakeHhe PH3MKA JIOIIHX KPEAUTHUX OIUTYKa.
HakoH Tora, KaHauJaT je U3BpLIMO yrnopehuBame NMpHMeHe NeDHHUCAHUX aHAJINTHYKHUX IOKa3aTesba Ha
pa3BUjeHH MoOJesa 3a OLIEHy KpPEIMTHE CIOCOOHOCTH ca MOIENOM KOjH je pa3BHjeH 3a BHCOKO pa3BHjeHe
3eMJ/b€ M Ca MOJEJIOM KapaKTepHCTUYHHM 3a JAPYro HALMOHAJIHO Tpxuuire. JloOHjeHH pesyaratd cy
TabenapHo M rpaduuKM NMpHUKa3aHW, U yKa3yjy Ja MOZEN 3a OLEHY KpEeOUTHE CIOCOGHOCTH pa3BHjeH Ha
HallMOHAJTHOM HHUBOY Jaje Oosbe pe3ynTare of Moena KpeMpaHHX 3a Jpyra TpXuinTa. [IpukazaHu
pe3yNTaTH yKasyjy Aa NPMMEHOM OAroBopajyher NpeauKTUBHOT MOJeNa 3a OLEHY KPEAUTHE CIIOCOOHOCTH,
KOjH je 6a3MpaH Ha aHAJIUTHYKUM TOKa3aTeJbUMa KOjU yBa)kaBa KapaKTePUCTHKE HALMOHAJIHOT TPXKMILTA je
moryhe cMambUTH PU3HK JIOIIHX KPEAUTHHUX OJUTyKa M TUME Ce MOTBphyje OCHOBHA XHITOTE3a HCTPAXKUBAbA.
Takolhe, kpo3 JeTa/bHO NpHKa3aHe M aHAJNU3MpaHE Pe3yNTaTe HUCTpaKMBawka y OKBUPY OBOr IOIIABJba
KaHauzaaT notephyje u nomolhiHe xunorese ucTpaxkuBawa. Ha kpajy nornassea, kanauaar Munom Mnuh,
pe3uMHupa 0OujeHe pe3yaTare U NMpHKa3yje KpUTHYKU OCBPT U OeHeduTe pa3BujeHOr Moerna.

ITozumusHo ce oyeryje

3axk/by4Ha pazmMaTpama

VYV OkBHMpYy 3aK/by4HHX pasaMTpawma KaHaupar Mummom HMnuh peraJbHO HMHTepnpeTHpa pesynTare
UCTpaXkuBama. AyTop ykasyje Ha (haze MCTpa>KHBAuKOT paja U pe3yirare KOju Cy HOBEIH A0 MPUXBaTarma
OCHOBHE W NMOMONHHMX XMIOTe3a JOKTOpcke nucepraimje. Ha kpajy 3akibyuka ykasyje Ha OpHTMHAJIHH
HayYHd M TMPAKTHYHU JOMPUHOC pe3yaTara MAOKTOpCKe auceprauuje. Pe3yntat HCTpaxuBama U
(hopMupaHH 3aKJBYUIH JOKTOPCKE TUCEPTALIMj€ jaCHO CY M KOHLIU3HO MPENCTABILEHH.

Io3umusHo ce oyemyje

JIutepatypa

Cnucak xopumhene nureparype caapxu 122 pedepeHuy peleBaHTHAX HHOCTPAaHUX U AoMahuX ayTopa u3
0061acTH, padyHOBOACTBA, (PMHAHCH]CKOT W3BEIITABaMa, aHA/IM3e (PUHAHCHjCKUX M3BEINTaja, CTATUCTHKE U
pusuka. CniMcak JuTeparype NOMHHAHTHO YMHE HAayYHHM paZioBH O0jaBJb€HH y MelyHapOIHHM Hay4yHHM
4aconmucuMa, pagoBH 06jaB/beHH Ha MelyHaponHMM HayyHHUM KoH(pepeHuwjama W MoHorpaduje. CBu
W3BOPH JIUTEPAType Cy Ha aIeKBaTaH U jeTHOOOpa3aH HAYMH UUTHPAHHU Y OKBHPY OCHOBHOT TECKTA.
ITo3umusHo ce oyeryje




Cnucak Ta6esa
Kanguzar je Ha jemHooOpa3aH Ha4yMH INpeacTaBHo crnucak o 44 Ttabene koje ce Hanase y IOKTOPCKO]
JMCepTaLMjH, Y3 03HaKy Opoja CTpaHHLEe Yy TOKTOPCKOj THUCEPTALH]H.

Cnucak npukasa

Kaugunar je Ha jeqHooOpasaH HauMH MPEACTaBHO Crycak of 34 mpuka3a Koje ce Hajase y JOKTOPCKO]
JMCEPTALMjH, Y3 03HAKY Opoja CTpaHHLE Yy TOKTOPCKOj TUCEPTaLH]H.

ITozumusHno ce oyeryje

VI CIIMCAK HAYYHUX U CTPYUHHUX PAJIOBA KOJH CY OBJAB/JbEHU NJIN
MMPUXBAREHHU 3A OBJAB/BUBAIGE HA OCHOBY PE3YJITATA HCTPAJKHUBAIbA Y
OKBHUPY PAJIA HA TOKTOPCKOJ JUCEPTAIIMJA

TakcaTMBHO HAaBECTH HAa3MBE pajoBa, rie W Kkaxa cy objaBibeHu. IIpBO HaBecTH HajMame jemaH paj
o6jaBsbeH WM npuxsaheH 3a o6jaBsbHBame y yaconucy ca ISI nucte ogHOCHO ca JMCTE MMHMCTapCTBa
HAJUIe)KHOT 3a HayKy Kaga Cy y MHUTalky IPYLITBEHO-XYMAaHHCTHUKE HayKe WJIM pajoBe KOjH MOTy
3ameHuTH 0Baj yciioB 1o 01.janyapa 2012. rogune. Y ciyvajy panoBa npuxBalieHuX 3a o0jaBibUBamb€,
TaKCATUBHO HABECTH Ha3WBE pajoBa, rjae U Kajaa he 6uTH 00jaB/beHH ¥ MPHUIIOKUTH NOTBPIY O TOME.




1. HWmh M., Cakosuh [I.: Keanmumamusnu unouxamopu y (yHKyuju oyene kpeoumHe cnocobHocmu
npeoyseha, Exonomcku morenu, 2018, 6poj 2, ctp. 1-16 (M53)

2. HWnwh M., Caxosuh [I.: 3aoxpem mpaduyuonanne ananuze xpeoumme cnocobnocmu npeodyseha xa
caspemenum memooama u mexHonozujama, CTPaTerHjcKH MEHAUMEHT M CHCTEMH TMOJpIIKE
OJISTyYMBaKLy y CTpaTerujckoM MeHaumeHTy, EkoHoMcku daxynrer y Cy6otuuu, 19. Maj 2017 (M33)

3. HWmah M.: Managing the risk of E-banking, 11 mehynaponuu Hayunu ckyn EMC 2012., 3pemaHnuH,
Texuuuku dakynrer ,,Muxajno ITynun“ 3pemanun, 22-23. jyn 2012 (M33)

VII  3AK/BbYYIIM OJHOCHO PE3VJITATU HCTPAKHMBAIHA

Ha ocHOBy aHaimuM3e IOKTOPCKE IMCEpTalyje, IMOCTaB/bEHHX LHM/bEBA M MpoOJeMa HCTPaXKUBamba,
WHTEpIIpeTalMje pe3ysiTata U JOHETHX 3aK/bydaka, KOMHMCHja KOHCTaTyje na je kanmunaT Mwunom Mmuh
J1a0 OpMIHHAJIaH JOMPHHOC y O6NIACTH aHAJIM3€e U OLEHE KPEeIUTHE crocoOHoCcTH npenyseha npu tome ce
Gasupajyhu Ha aHIMTHYKE TMOKa3aTeJbe KOJjU Cy KapaKTepHCTHYHH 3a JOMMUMIHO mnoxpydje. OBaj
JIOTIPMHOC C€ Orjiefa y pa3Bojy MoJelia 3a OLeHy KpeIMTHe criocoOHocTH mpeny3eha koju ce Oa3upajy Ha
AQHAJIMTUYKKMM TOKa3aTeJbuMa pesieBaHTHUM 3a poMaha mpexyseha. V okBHpy crpoBeIEHOT €MITUPH)jCKOT
WCTpaXKHBaa OCHOBHA XHWIIOTe3a Ja je NpPUMEHOM oAroBapajyfier NMpeIuMKTHBHOr Mojena 3a OLEHY
KpEeOUTHE CIIOCOGHOCTH, KOjU ce 6a3upa Ha aHATUTUYKUM MOKa3aTeJbUMa KOjU yBa)XKaBajy KapaKTepHCTUKE
HALMOHAJIHOT TPKHIITAa, Moryhe CMamWTH PU3MK JIOIIMX KPEAWTHUX OIUTyKa, je moTBpheHa. Pesynrtatu
HCTpaXKHBarba MOKa3yjy Aa MPUMEHOM aHAIMTHYKUX MOKa3aTesba PENEBaHTHUX 32 AOMHLMIHO TPXXHIITE je
moryhe pa3BuTH Moesia 3a OLEeHY KpeauTHe ciocoOHOCTH npeny3ehia Koju faje afeKBaTHE OLIEHE O CaMOM
npenysehy, a mopex Tora MozmeN Kao Takas Jaje MOy3OaHWje pe3yiTaTe O MOJela KOjU Cy pa3BHjeHH 3a
npyra puHaHcujcka Tpkumra. Komucuja 3akipyuyje na ce crielupuuHu JONPHHOC JOKTOPCKE JUcCepTalyje
OCTBapyje u Kpo3:

e [loBehaeme epuKacHOCTH MPH MPOLIEHU KPEIUTHE CIIOCOOGHOCTH npey3eha.

e BoJbe pasyMeBare aHAIMTHYKKX MOKa3aTesba KOjU Y Haj60sb0j MepH JeUHHUIIY MOCIOBaEe
npenyseha Ha JOMULIMITHOM TP)KHIITY.

e Bosbe pasymeBame yTulaja 1eMHUCAHNX aHATUTUUKHX MOKa3aTesba Ha JIOHOIEHe KPEIUTHE
olUTyKe 0 ofo0paBamy KpeauTa.

e Bosbe pazyMeBam€ MOBE3AHOCTH U3Mel)y aHATMTHITYKHX T0Ka3aTesba PEIEBAaHTHHX 32 JOMULIMIIHO
TPIKUIITE U KPEAUTHOT PU3HKA.

e [losehame Moy3naHOCTH MpH JOHOLICHY KOHAYHE OMITYKe O 0100paBamy Kpeaura ynorpebom
MOJIeNa KOju ce 6a3urpa Ha yCIenHOCTH MOoCIoBamka npenyseha, a He Ha leroBOM TMOTEHLHj aTHOM
6aHKpOTCTBY.

e Beha noysgaHoct npuMeHe MOJ€eNa Pa3BHjeHOr 3a OLEHY KpeluTHe criocobHocTH npenyseha y
OJHOCY Ha HHOCTPAHO pa3BHjeHE MOJEIE.

e  MoryhHoct ynotpe6e pa3BHjeHOT MOZe/Ia 3a OLIeHY KpeAuTHe criocoGHoCcTH npeny3eha 6a3upanor
HA aHAJIMTHYKKM TI0Ka3aTe/bHMa Ofl CTPaHe KpeauTopa ca JOMHLIMIIHOT TPXKHMIITA.

VIII OIEHA HAYMHA INPUKA3A U TYMAYEIA PE3YJITATA HCTPAJKKUBAILA
EXCNIMIMTHO HaBECTH MO3UTHBHY MJIM HETAaTUBHY OLIEHY HAUYWHA NPHKa3a U TyMa4ewa pesyJirara
HCTPaXXMBama.

Pe3ysraTi eMIIMpHjCKOT HCTPaXKHUBatba JOKTOPCKE AUCEPTaLMj€ MPE3CHTOBAHH Cy Ha CUCTEMATH4YaH HaYHH
y Bumy Tabena u npukasza. OOpana, aHainM3a M MHTepIpeTaldja nojgataka ypaheHa je y ckiaay ca
PEJIEBAaHTHUM CTATHCTHYKMM METOAaMa M anaTuMa. JIMCKpUMHMHALMOHA aHalu3a U JIOTHCTUYKA perpecHja
Ka0o MeTOle CTATUCTUYKe oOpaje mogaraka y TMOTIYHOCTH OIroBapajy IIOCTaBJbEHOM npobiemy
HCTpaKMBaKa y JOKTOPCKO] auceprauuju. Ha OCHOBY MPETXOIHOT KOMHCHja MO3HUTHBHO OLEHYje HAuHH
NpHKa3a U TyMayerha pe3yITaTa HCTPAXKUBAbA.

IX KOHAYHA OIIEHA TOKTOPCKE JUCEPTAIIMJE:

EXCIUTMUMTHO HABECTH Ja JIU AWCEPTaLMja jecTe WM HHje HalMcaHa y CKJIaJly ca HaBeIEHUM
o0pasinoxermeM, Kao U Jia JIM OHa Ca[pXKM WM He CaipXH cBe OUTHE eneMenTe. JlaTi jacHe, NpELU3HE U
KOHLIM3HE OATOBOpPE Ha 3. U 4. MUTame:

1.  [lam je ouceprauuja HalKMCaHA y CKJIaLy ca 00pa3sio’KemheM HaBEeICHNM Y MPHjaBH TeMe
JIoKTOpCKa aucepTalija HalkcaHa je y MOTIYHOCTH y CKJIaxy ca 0Opa3fiodKemheM HABeJEHHWM Y NpHjaBH
TeMe.




2 Ja nu gucepralnyja caip>ku cBe OUTHE elleMeHTe
JlokTopcka [ucepTalja CBOjUM HAcJIOBOM, CalpiKajeM, MOCTaB/beHUM NpobieMOM H TpeaMETOM
UCTpaXMBawa, NeMHMCAHMM XHIOTe3aMa (OCHOBHOM M TOMONHHMM XHIIOT€3aMa), METOMOJIOrHjoM
UCTPaXKHUBaKa, PE3y/ITaTHMa UCTPKUBaha U HAYMHOM HHTEPIIPETHPAha THX Pe3yNITaTa CajpKH cBe OMTHE
eJIEMEHTe.

3.  Ilo uemy je mucepranuja OpUrHHANAH AOTIPHUHOC HAYLH
HakoH pasamTpama ZOKTOpCKe auceprauuje kanmugata Mutoma HMnuha koMucHja TOHOCH 3aKjby4ak Ja
MCTa MpEJCTaB/ba OPUIHHAJIAH JOMPHHOC HAyLH y oOJIacTH OLieHe KPEIWTHE CrocoOHOcTH mpenyseha,
aHanu3M (UHAHCHjCKUX M3BEINTAja M aHAJIM3W PHU3HKa, M3 pasjora INTO Cy OCTBapeHH cienehu LubeBH
HCTpaKHBama:

e Hnentudukaumja peneBaHTHUX aHAMTHYKHUX TOKa3aTesba (IIOCIOBHU MPHXOIM, YKyNHe obaBese
¥ KanuTa, KoepuLujeHT QHUHAHCH]CKe CTAOMITHOCTH U KOS(HULIM]eHT 3a1y>KEHOCTH) KOjU MOoKa3yjy
TpeHyTHe nepdopMaHce npeny3eha ca JOMULMITHOT TPIKHUIITA.

e PasBujeH je MOJIEN 3a OLEHY KpeIUTHE CIIO0OHOCTH mpeny3eha 3a JOMHLIMIIHO TPXKHUIITE KOjU Ce
6azupa Ha UAEHTH()UKOBAHNM pelIEBHATHUM aHAHJIMTHYKUM I0Ka3aTesbHMa.

e HcnurtuBaHM Cy W MOTBphEHH MO3UTHBHH e(EeKTH YNMOTpeOOM pa3BHUjeHOr Mojesa 3a OLEHY
KpeauTHe CrocoGHOCTH mpeny3ehia kpo3 mnoBehame e(DUKACHOCTH KpPEIMTHE aHaM3e
CMamHBalkeM BpEMEHa W TpPOLIKOBAa MOTPeOHMX 3a CHpoBOeme HCTe, Kao M yHampeheme
KBaJIMTETa caMe aHaiu3e nosehaBameM 00jeKTHBHOCTH NPH IOHOLIEHY KPEAUTHHX OIUTyKa.

CrpoBeIEHMM UCTPAKHBAHEM W MPHKA30M OCTBApPEHHX PE3yJNITaTa ayTop je y TEOpHjy M MpaKCy aHalIu3e
KpeauTHe crocoGHocTH npeny3eha yBeo MOryhHOCT MpUMeEHEe OPHIMHAIHOT MOJENa 32 OLEHY KpeIUTHe
crioo6HoCTH npexay3eha, Koju CMamyje TpoIIKoBe obpane KpeauTa u JONpHHOCH noBehamy NMoy3AaHOCTH
CMamery HealeKBaTHOT OJUTyYHBakba MPUIMKOM JOHONIEHha OJUIYKe 0 0100paBamby KpeIuTa.

4. Henocrauu gucepTaiyje H BUXOB YTHLA] HA PE3YNITAT UCTPAXKHBAbA
JlokTOpcKa IucepTaliija He CaapKu HeoCTaTKe KOjU YTUYY Ha Pe3yJNITaT HCTPa)KuBamba.




X  NOPEJJIOL:

Ha ocHOBY ykymnHe OueHe aucepraudje kanaupata Mwumoma Mnuha, Komucuja mpeniaxe jga ce
JAOKTOpcKa aucepTanuja mox Hasusom ,MOJEJ 3A OHEHY KPEJUTHE CIIOCOBHOCTH
3ACHOBAH HA AHAJIMTUYKHUM IIOKA3ATE/bUMA® npuxBaTH, a KaHAMAATY OA0OOpH
oabpana.

HABECTHU UME U 3BALE YWIAHOBA KOMHUCHUIE
IMMOTIIMCHU YJIIAHOBA KOMHCHIE

1. Jou. np Kpucruna Mujuh, 1OLEHT.

Vuusepsurer y HoBom Cany, EkonoMcku dakynret y CyboTHum

2. Dou. np Bepa Muposuh, 10LEHT.

Vuusepsurer y Hosom Cany, Exonomcku ¢akynrer y Cy6otuum

3. IIpod. ap dparan Mukepesuh, penoBHHu npodecop.

Vuusepsurer y bawoj JIyuu, EkoHoMckH dakynTeT

HATIOMEHA: YnaH KOMHCHj€ KOjH He eJH Ja MOTIHIIE U3BEIITaj jep Ce HE ClaXKe Ca MUII/bEHEM
BeliMHe uTaHOBa KOMUCH]€, Ay KaH je Ja YHece Y H3BeIITaj 00pa3iioxkKerme OXHOCHO pasJiore 360r KOjuX He
KEJIH J1a MOTIMHUIIE U3BEIITa].




