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NASTAVNO NAUCNOM VECU

Na osnovu Odluke Nastavno-nauénog veéa FEFA broj 681/17 od 9.10.2017. godine
imenovana je za Komisija za ocenu i odbranu doktorske disrtacije magistra Miodraga
Bogdanovi¢a, magistra ekonomskih nauka iz Beograda, pod naslovom “Mikrofinansiranje
kao instrument ekonomskog razvoja”. Na osnovu uvida u dostavljeni materijal Komisije

podnosi sledeci

IZVESTAJ

o oceni doktorske disertacije

1. Biografski i profesionalni podaci

Miodrag Bogdanovi¢ je roden u Leskovcu, Srbija, 12.08.1969. godine. Osnovnu 1 srednju
ekonomsku dkolu zavriio je u rodnom gradu. Ekonomski fakultet na smeru Politika
privrednog razvoja, zavriio je na Univerzitetu u Nisu. Na Ekonomskom fakultetu u Pristini
magistrira na temi “Liberalisticke koncepcije ekonomske politike”™. Na postdiplomskim
studijama na Univerzitetu u Trentu, Italija, stiCe zvanje MA (Master of Arts) na
multidisciplinarnim (ekonomija, parvo i politicke nauke) razvojnim studijama.

Profesionalnu Karijeru zapo€inje kao struéni saradnik u Regionalnoj privrednoj komori
Leskovac, 1996. godine. Napusta to radon mesto krajem 2003. godine i prelazi na poziciju
direktora Regionalne razvojne agencije u Leskoveu Pocetkom 2005. godine postaje



ckonomski savetnik u UNDP Srbija i konsultant na programu razvoja Regionalnog
garancijskog fonda. Krajem 2005. godine prelazi na razvojni program “Lokalni ekonomski
razvojni projekat” koji u Srbiji srpovodi “The Urban Institute” iz Va$ingtona, SAD. Na
fukciji zamenika vode tima za lokalni ekonomski razvoj ostaje do2009. godine od kada
prelazi na poziciju specijaliste za monitoring i evaluaciju Agencije za medunarodni razvoj
SAD. Medunarodno poslovno iskustvo sticao je na projektima u AzerbejdZanu i Makedoniji
gde uéestvuje u evaluacijama i kreiranju razvojnih programa.

2. Predmet i ciljevi istraZivanija

Naugna oblast i predmet istrazivanja kandidata u doktorskoj disertaciji bila je
mikrofinansiranje kao posebna oblast u okviru finansija. Poseban akcenat istrazivanja
usmeren je na finansijsku inkluziju, pristup kapitalu, uslove za razvoj preduzetniStva 1
posredno za ekonomski razvoj Republike Srbije u celini.

Mikrofinansiranje i mikrofinansijske institucije (MFI) tema su koja je proucavana i o kojoj je
dosta pisano u periodu od druge polovine dvadesetog veka do danas. Uprkos tome Sto se
pojam i metod povezuje pre svega, sa zamljama sa niskim dohotkom po stanovniku, ovim
radom se pokazalo da je koncept mikrofinansiranja primenljiv kao jedan od potencijalnih
instrumenata privrednog razvoja i u Republici Srbiji. Koncept mikrofinansiranja u disertaciji
proutavan je kao sredstvo za smanjenje siromastva, posebno medu marginalizovanim
socijalnim grupama, ali i kao stimulativni instrument za razvoj preduzetnidtva i smanjenje
stope nezaposlenosti. Pristup kapitalu i lakoca dobijanja zajma za siromasne, marginalizovane
drustvenc slojeve ali i Sire prikazani su kao put ka ekonomskom osamostaljenju 1 opstoj
emancipaciji, koji nema samo ekonomski, ve¢ 1 socioloski znacaj.

Glavna hipoteza rada bila je da mikrofinansiranje povoljno uti¢e na razvoj preduzetniStva,
uspostavljanje preduzetnicke Kulture i prihvatanje filozofije preduzetniStva, te da doprinosi
zapogljavanju i sveukupnom privrednom razvoju.

Disertacija je pokazala da u svetu postoje razliciti oblici finansijskih institucija koje
obezbeduju siromasnim slojevima stanovnistva, preduzetnicima i pocetnicima u biznisu,
kako na selu tako i u gradovima, da na jednostavniji na¢in dodu do finansijskih sredstava, do
kojih inace u tradicionalnim, komercijalnim bankama ne bi mogli da dodu, bilo zbog
nepostojanja iskustva prethodnog poslovanja, ili zbog nedostatka sredstava za obezbedenje
zajma. To su uglavnom bile zvani¢ne kreditne institucije ili stedionice i Stednokreditne
zadruge, koje su se pojavile na razvijenim trzistima jo$ po¢etkom osamnaestog veka. Tokom

Izvestaj o oceni doktorske disertacije mr Miodraga Bogdanovica



1))
=L)A

svog razvoja ove finansijske institucije menjale su svoje pojavne oblike, fokus, strukturu
klijenata 1 na¢in rada.

Ovaj rad je osnovu za ispitivanje mogucnosti razvoja i primene mikrofinansiranja u Srbiji
crpeo iz teoretskih saznanja i prakti¢nih iskustava iz zemalja koje su ovaj koncept koristile a
prema razlicitim pokazatelji'ma odgovaraju uslovima u Srbiji (npr. broj stanovnika, nivo
domaceg bruto proizvoda po stanovniku, stepen zaduzenosti, ali i geografski polozaj i uslovi
drustvenog razvoja). U istom cilju koriste se i iskustva iz zemalja u kojima je primena
koncepta mikrofinansiranja dovela do znacajnih (pozitivnih ili negativnih) promena u drustvu
i u izvesnoj meri promenila opste uslove ckonomskog i druStvenog razvoja.

Iz iskustava zemalja sa finansijskim trZidtima koja prepoznaju i standardne i alternativne
modele i instrumente u radu su prepoznati odredeni trendovi i pravilnosti. Naravno,
fleksibilnija finansijska trZista i uvodenje alternativnih modela finansijskih instrumenata ne
korespondiraju u srazmeri sa ukupnom razvijeno§¢u trzista, ali svakako olakSavaju pristup
kapitalu i otvaraju 3anse mnogim socijalnim grupacijama u druStvu da se ekonomski
osamostaljuju u skladu sa svojim potrebama i kapacitetima. Naime, disertacija je analizirala
kako MFI uvode u svoje poslovanje inovativne pristupe bankarstvu kojima se reSavaju neki
od problema koje tradicionalno bankarstvo ima sa rizi¢nim klijentima.

Ova disertacija je kriticka analiza finansijskog sistema u Republici Srbiji s posebnim
osvrtom na zatvorenost po pitanju alternativnih finansijskih modela. Disertacija navodi
nekoliko empirijskih dokaza za postavljene hipoteze:

1. Mikrofinansije su rastu¢a industrija u zemljama u tranziciji 1 post-
komunistickim zemljama;

2. Rastuéa potreba za razvojem uzrokuje vecu potrebu za lako dostupnim
kapitalom;

Lako dostupni kapital uti¢e na razvoj preduzetnistva;

(8]

4. Lako dostupni kapital i razvoj preduzetnistva uticu na samozaposljavanje i
smanjenje stope nezaposlenosti, posebno kod drustveno i finansijski

marginalizovanih grupa stanovniStva;
3 Mikrofinansiranje ne treba tretirati kao univerzalni model za smanjenje stope

nezaposlenosti i redukciju siromastva, jer takav tretman generiSe nerealna

oCekivanja;
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6. Mikrofinansiranje predstavlja trzi3nu niSu na finansijskom trziStu i nikako ne

move imati vodecu ulogu u koncipiranju razvojne strategije, ali zato moze biti
od velike pomoéi, posebno u situacijama kada zbog transformisanja strukture
privrede neke zemlje mnogi radnici postaju nezaposleni zbog promene
privredne strukture, u procesu privatizacije ili prilikom odumiranja
prevazidenih privrednih sistema.

Uzimajuéi u obzir sve navedeno, moze se zakljuciti da disertacija ima svoj teoretski doprinos
{ adekvatno analizira uslove za uvodenje mikrofinansiranja na finansijsko trZiste Republike
Srbije. Pored toga disertacije daje idejni projekat za pomenutu aktivnost 1 predlog zakona
kojim bi se uredile osnove mikrofinansiranja u institucionalnom smislu.

3. Osnovne hipoteze

Polaze¢i od predmeta istrazivanja, osnovni cilj doktorske disertacije jeste da teorijsko-
metodoloski i empirijski sagleda vezu izmedu razvoja jednog specificnog segmenta
finansijskog sistema i smanjenja stope nezaposlenosti, podsticanja preduzetnistva i posredno,
ekonomskog rasta.

Osnovna hipoteza doktorskog rada je sledeca: olakSavanje pristupa kapitalu za Sire slojeve
stanovnidtva, uvodenjem novih finansijskih proizvoda, uz intenzivno podsticanje
preduzetni$tva, moze biti instrument ekonomskog razvoja. Indikatori ispravnosti hipoteze su
emprijiski pokazatelji direktne povezanosti izmedu broja mikro preduzeca i preduzetnika sa
rastom bruto domaceg proizvoda po stanovniku, izvoza i ostvarenog prihoda.

Pri dokazivanju osnovne hipoteze analizirane su teorijske postavke iz postojece literature o
mikrofinansiranju, uporedni primeri iz viSe zemalja, kao 1 analize broja preduzetnika, mikro i
malih preduzeca u Republici Srbiji sa izabranim ekonomskim pokazateljiima za ta preduzeca
na osnovu statistickih podataka Republickog zavoda za statistiku za period od 2010. — 2017.
godine.

Naime na osnovu ovih poredenja i analize podataka koji se odnose na mala, mikro preduzeca
i preduzetnike, dolazi se do zakljucka da je mikrofinansiranje koncept koji se moZe koristiti u
svrhu podsticaja privrednog razvoja. Ovo proizilazi iz ¢injenice da potencijal privrednog rasta
u ovim organizacionim oblicima zna¢ajan, na $ta ukazuju empirijski pokazatelji direktne
povezanosti izmedu broja mikro preduzeca i preduzetnika sa rastom bruto domaceg proizvoda
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po stanovniku, izvoza i ostvarenog prihoda. Nedostatak empirijskih podataka u oblasti
mikrofinansiranja, usled nepostojanja prakse onemogucava da se u direktnu vezu dovedu novi
izvori finansiranja malih, mikro preduzeca i preduzetnika sa potencijalom rasta, medutim ne
moze se sumnjati da bi poveéanje moguénosti za pristup kapitalu viSestruko unapredilo
performanse ovog sektora. Ipak, na osnovu komparativne analize mikrofinansiranja mogu se
izdvojiti sledeée preporuke:

. MFI mogu zna¢ajno doprineti smanjenju siromastva ali samo u slucajevima kada je
prethodno istrazena moguénost uvodenja mikrofinansiranja u finansijski sistem neke
zemlje, kada je profilisan pravni okvir za mikrofinansiranje zbog sprecavanja od
zloupotreba i postavljeni limiti funkcionisanja MFI,;

. Metodologija kreditiranja mora biti odredena uz poStovanje specificnosti uslova
poslovanja u datoj sredini. I grupno kreditiranje kao i pojedinaéno kreditiranje
zasnovano na rigoroznoj proveri potencijala klijenta u odredenim uslovima funkcionisu
dobro. U tri studije slu¢aja predstavljene su tri razli¢ite metodologije odredivanja
kriterijuma za izdavanje kredita. Dok grupno kreditiranje moze izgledati kao metod koji
obezbeduje jednostavnu naplatu kredita posebno u ruralnim krajevima, koncept ima
neke ozbiljne nedostatke.

. Pojam modela organizovanja MFI pravi razliku izmedu profitno i neprofitno
organizovanih MFL.  Profitno orijentisane MFI postizu efikasnu finansijsku
samoodrzivost i imaju perspektivu na trzistu. Neprofitno orijentisane MFI imaju vecu
fleksibilnost u radu i imaju izraZenu humanitarnu komponentu rezultata svog
funkcionisanja ali su van projektnih donatorskih sistema neodrzive.

. Koristi koje donosi mikrofinansiranje mogu biti motiv za evropske razvojne banke i
medunarodne finansijske insititucije da nastave sa podrikom stvaranju i funkcionisanju
novih MFI u podru¢jima gde se one inaie ne bi razvile kroz isklju¢ivo trzisne,

komercijalne aktivnosti.

Pomoéna hipoteza 1 Odnos mikrofinansiranja i stope nezaposlenosti je obrnuto srazmeran
§to se ogleda kroz odnos smanjenja stope nezaposlenosti i broja i poslovnih performansi
malih, mikropreduzeca i preduzetnika. Poredenje broja preduzeca, broja zaposlenih i
poslovnih performansi na jednoj strani i stope nezaposlenosti na drugoj, oslikace tacnost ili
netatnost pretpostavke.

Pomocna hipoteza disertacije odslikava njen socioloski karakter u smislu povezivanja
poboljsavanja uslova finansiranja poslovanja i dostupnosti kapitala, na jednoj strani 1
emancipacije dru$tva, smanjenjem stope siromastva I podizanjem stepena ekonomske
samostalnosti pojedinaca u drustvu, na drugoj.
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Prikaz kretanja stope nezaposlenosti u periodu od 2012. do 2017. godine u poredenju sa
kretanjem poslovnih rezultata malih i mikro preduzeéa i preduzetnika, oslikava tvrdnju da
poboljsani uslovi u pristupu kapitalu (gde MFI mogu imati znacajan uticaj), uti¢u na porast
broja firmi u ovoj oblasti, sto posredno utiée na smanjenje stope nezaposlenosti u
posmatranom periodu. Komparacija podataka iz pomenutih izvora u disertaciji, ukazuje na
ginjeincu visestruke korelacije izmedu drugih varijabli koje su u fokusu razmatranja, kao deo
pomocéne hipoteze. Naime, kretanje velic¢ine broja preduzeca i broja zaposlenih, prate i
ostvaren promet, bruto dodate vrednosti, broj izvoznika, ukupan izvoz, i bruto domaci
proizvod po stanovniku. Ove korelacije nisu univerzalne i vise bi mogle biti primenjene u
radno intenzivnim delatnostima a ove delatnosti su imanentne socijalnim grupacijama ¢ijom
se finansijskom inkluzijom i ekonomskim osnazenjem ovaj rad posredno bavi. Iz ovoga bi se
moglo zakljuéiti, da ako se unapredi pristup kapitalu, uvodenjem koncepta mikrofinansiranja,
moZe se ocekivati smanjenje stope nezaposlenosti, povecanje broja preduzeca (posebno
preduzetnika, mikro i malih), unapredenje poslovnih performansi postoje¢cih MMSP.

Pomoéna hipoteza 2 Mikrofinansiranje, podsticanje preduzetnistva i samozaposljavanje vode
ka razvoju drustva u ekonomskom i socijalnom pogledu. Rast u oblasti preduzetnistva
neposredno vodi ka smanjenju stope siromastva u druStvu a time i sticanju ckonomske
nezavisnosti $irih slojeva stanovnistva i njihovoj emancipaciji. Hipotezu dokazuje utvrdivanje
veze izmedu rasta u oblasti preduzetniitva i podsticanja samozaposljavanja s jedne strane, sa

smanjenjem stepena siromastva u drustvu, s druge strane.

Deduktivinom metodom zaklju¢ivanja, ukazuje se na mogucnost da se olakSanjem pristupa
kapitalu, osim drugih ve¢ opisanih prednosti, posredno uti¢e i na samozaposljavanje a time 1
na smanjenje uéesc¢a "sive ekonomije" u ukupnom drustvenom proizvodu Republike Srbije.
To zna¢i da ée veéi broj gradana Republike Srbije biti u moguénosti da pokrene sopstveno
preduzeée, vremenom postane ekonomski nezavisan, svoje poslovne i Zivotne odluke donosi
bez pritiska od ekonomske zavisnosti i siromastva, i na taj nain popravi nivo druStvenog
dijaloga u Republici Srbiji a i da svojim primerom utiCe na svoje uze 1 Sire okruZenje.
Posledica navedenog ogleda se u emancipaciji marginalizovanih drustvenih slojeva u
ekonomskom i opite druitvenom smislu, a to konsekventno dovodi i do unapredivanja
drustvenih i poslovnih odnosa uopste.

Na osnovu svega navedenog moze se zakljuciti da mikrofinansiranje predstavlja niSu na
finansijskom trzistu koja se u sinergiji sa drugim instrumentima privrednog razvoja efikasno
primenjuje u okruzenjima razli¢itim po stepenu razvoja i ciljevima primene ovih
instrumenata. Mikrofinansiranje je efikasno isklju¢ivo u slu¢ajevima kada realizaciju ovog
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koncepta prati zakonska regulativa koja oprezno ali stimulativno ureduje uvodenje i primenu
mikrofinansiranja, uredenje, osnivanje i funkcionisanje MFI. Prateca hipoteza, da
mikrofinansiranje osim ekonomskog moze imati i $iri drustveni efekat dokazana je na
primerima zemalja u kojima je mikrofinansiranje uvodeno ne kao instrument ekonomskog
razvoja, s obzirom da se radi o ve¢ razvijenim privredama, ve¢ kao instrument finansijske
inkluzije marginalizovanih drustvenih grupa radi postizanja njihove ekonomske nezavisnosti i
drustvene emancipacije, a zbog smanjenja socijalnih izdataka drzave prema ovim grupama.

4, Opis sadrzaja disertacije

Rad se sastoji od 160 stranica ne ratunaju¢i literaturu i priloge. Sadrzi 24 tabela 1 isto toliko
(24) grafikona i 135 izvora literature. Takode, rad sadrzi tri priloga. Prvi prilog je upitnik za
intervju sa nezaposlenima, pocetnicima u poslovanju i otpuStenim radnicima, na temu
dostupnosti kapitala na srpskom finansijskom trzistu, koji je za potrebe disertacije uraden
pogetkom 2017 na uzorku od 250 nezaposlenih, preduzetnika i osoba sa spiska Nacionalne
sluzbe za zaposljavanje koje su bez posla ostale u poslednjih 5 godina. Drugi prilog je devet
tabela sa pokazateljima razvoja finansijskog sistema — uporedni pregled 11 ¢lanica EU
(bivsih socijalistickih zemalja — 11-EU) i 5 balkanskih zemalja u tranziciji (ZuT5) u periodu
od 2003. do 2013. godine. Treéi prilog je pregled makroekonomskih pokazatelja — uporedni
pregled 11 ¢lanica EU (bivsih socijalistickih zemalja — 11-EU) 1 5 balkanskih zemalja u
tranziciji (ZuT5) u periodu od 2003. do 2013. godine, prikazan u Sest tabela.

Disertacija ima sledeéi sadrzaj:
Sazetak
Sadrzaj:
1. Poglavlje: UVOD
1.1  Osnovne hipoteze
1.2 Metode istrazivanja
1.3 Opis i sadrzaj disertacije
2. Poglavlje: USLOVI PRIVREDNOG RAZVOJA U REPUBLICI

SRBIJI
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el Opéta kretanja u privredi Republike Srbije

2.2 Nezaposlenost
Poglavlje: POJAM MIKROFINANSIRANjA

3.1 Pojam i razvoj mikrofinansiranja

3.2 Dosadasnja svetska iskustva u mikrofinansiranju
Poglavlje: SOCIOLOSKO POLITICKI ASPEKTI
MIKROFINANSIRANJA
Stepen razvijenosti finansijskog sektora i ekonomski rast

Poglavije: STUDIJE SLUCAJA: KOMPARACIJA MODELA
MIKROFINANSIRANJA U RAZLICITIM DRUSTVENO-

EKONOMSKIM USLOVIMA
5.1 Mikrofinansiranje u istoéno-evropskim zemljama
3.2 Znataj mikrofinansiranja kao druStveno odgovornog koncepta —

primer Garanti banka (Garanti Bankasi) — Turska

53 Komparativna studija sluéaja Gramin banke — Banglades,
BankoSol — Bolivija i ProCredit banke — BiH

5.3 a. Gramin banka — Banglades
5.3 b. Komercijalni pioniri: BankoSol — Bolivija
5.3 v. Dobitabilno partnerstvo: ProCredit banka — BiH
54 Poredenje tri studije slucaja
54 a. Preporuke
5.4  b. Zakljucci uporedne analize
5.5  Komercijalizacija — kraj mikrofinansiranja
5.6  Bolivijska avantura — novi pogled

5.7  Prilozi za razmatranje svrsishodnosti mikrofinansiranja
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6. Poglavlje: MODEL MIKROFINANSIJSKOG KREDITIRANjA U
REPUBLICI SRBIJI

6.1 Ogranicenja bankarskog sektora Srbije za uvodenje mikrofinansiranja
i uticaj na razvoj preduzetniStva

6.2 Istrazivanja o mikrofinansiranju u Srbiji
6.3 Mikrofinansijski uslovi u Srbiji

6.4 Idejni predlog projekta "Uvodenje mikrofinanisranja u finansijski
sistem Republike Srbije” - pravni okvir

6.5 Predlog modela mikrofinansiranja u Republici Srbiji
6.6 Model integrisanja mikrofinansiranja u finansijski sistem Republike
Srbije

7. Poglavlje: ZAKLjUCCI I PREPORUKE

Literatura

Prilog

U nastavku je dat opis disertacije po poglavljima:
Disertacija se sastoji iz osam delova, uklju¢ujuci uvod, zakljucak i spisak kori&¢ene literature.

Uvod: Uvodni deo disertacije prikazuje predmet prou¢avanja, cilj i metode proucavanja,
nauéne hipoteze na kojima se zasniva disertacija kao 1 strukturu same disertacije.

Uvodni deo disertacije isti¢e i nameru da ovaj rad bude doprinos smanjenju prepreka u
pristupu kapitalu za slojeve stanovniStva sa niZim prihodima, stimulans pokretanju
preuzetni$tva, a posebno novih malih preduzeca (eng. start-up), povecanju apsorpcionog
kapaciteta trzi$ta i smanjenju stope nezaposlenosti. O¢ekuje se da ce ostvarenje ovakvih
ciljeva pratiti i brojni periferni efekti ukupnog drustvenog razvoja i emancipacije Sirokih
slojeva drustva. Relaksacija pristupa kapitalu neminovno ce se odraziti i na razvoj
institucija — parabankarskih entiteta, koje ¢e moc¢i da popune i prevazidu jaz u
finansiranju koji postoji u segmentu kreditiranja malih preduzetnika i siromasnih slojeva
stanovnistva s jedne, i kreditiranja ve¢ etabliranih privrednih drustava sa druge strane.
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Drugo poglavlje Uslovi privrednog razvoja u Republici Srbiji: disertacije daje prikaz
stanja privredne stvarnosti u Republici Srbiji. Posebno, analizira se kretanje pokazatelja
koji pokazuju stanje u sektoru mikro, malih i srednjih preduze¢a (MMSP) i odreduju
potencijalni smerovi i metode razvoja.

Treée poglavlie Pojam mikrofinansiranja: proucava pojam, istoriju i razvoj ideje
mikrofinansiranja, razmatra stavove ekonomskih teoreticara koji podrzavaju ideju razvoja

mikrofinansijskih institucija kao i skeptika.

Cetvrto poglavlie Sociolosko politicki aspekti mikrofinansiranja. Mikrofinansiranje kao
kategorija u ovom poglavlju stavlja se u kontekst aktuelnog stanja u Republici Stbiji, te
stope nezaposlenosti i stope siromastva. Proverice se usagladenost ideje mikrofinansiranja
kao instrumenta za smanjenje siromastva sa principom koji preovladuje u srpskom
finansijskom sistemu i ne prepoznaje druge finansijske institucije osim bankarskih.

Peto poglavlje Studije slucaja: Imajuéi u vidu sli¢nosti problema sa kojima se suocavaju
tranzicione zemlje, i zemlje socijalistickog nasleda, ovaj rad posebnu paznju posvecuje
prou¢avanju mikrofinansijskih institucija (MFI) u okruZenju, posebno u BiH, Bugarskoj,
Poljskoj i Rumuniji. Cilj proucavanja u ovom poglavlju je prikazivanje moguénosti
primene koncepta mikrofinansiranja u uslovima koji su prema nekim pokazateljima
(geografski polozaj, veli¢ina, pripadnost istom ili slicnom trzitu) slicni uslovima
privrednog razvoja u Republici Srbiji. Cilj detaljne analize studije slu¢aja je da predstavi

primer znacaja mikrofinansiranja kao drustvenog anga’mana u oblasti smanjenja
nejednakosti izmedu polova. Na kraju, u ovom poglavlju, u drugom delu, analizirano je i
tri razli¢ita koncepta mikrofinansiranja opre¢na po karakteristikama i rezultatima.
Oprecnost odabranih primera ogleda se u motivu, neposrednim korisnicima usluga
mikrofinansijskih institucija, nainu realizacije, rezultatima i efektima. U tom smislu,
oprec¢ne studije slucaja pokazuju prednosti i nedostatke mikrofinansiranja. Iskustva ¢e biti
iskori$¢ena u modeliranju predloga koji bi mogao biti primenjen u Srbiji, a koji je 1
predmet kasnijeg proucavanja u disertaciji.

Sesto poglavlie Model mikrofinansijskog kreditiranja u Republici Srbiji: Sav prethodni

rad moze se tretirati kao uvod i analiza problema ¢ije je reSenje predloZeno u ovom
poglavlju. Predlog, zasnovan na rezultatima analize i utvrdenih prepreka i sistemskih
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nedostataka, sadrzi zaokruzen sistematizovan model uvodenja koncepta mikrofinansiranja
u srpski finansijski 1 privredni sistem. U tom smislu, uvodenje koncepta mikrofinansiranja
u privredni Zivot i finansijski sistem Republike Srbije, bice prikazano u vidu idejnog
projekta ¢iji je glavni cilj — Mikrofinansiranje kao integralni deo finansijskog sistema
Republike Srbije. Projekat je nastao tokom rada na disertaciji kao predlog za realizaciju
kljuénih zakljutaka koji proizilaze iz disertacije i ukazuju na opravdanost uvodenja
mikrofinansiranja u finansijski sistem Republike Srbije. Predlozeni idejni projekat je
originalni je doprinos disertacije i samostalno je delo autora disertacije.

Sedmo poglavlje Zakljucak i preporuke: Zaklju¢ak utvrduje konkretne preporuke o
modelu finansiranja koji je napravljen po ugledu na najuspesnije svetske modele, a
prilagoden drustveno ekonomskim uslovima u Republici Srbiji.

Literatura i prilozi

5. Koris¢ene metode u istrazivanju

U izradi doktorske disertacije je sprovedeno vise metoda istrazivanja.

Izvriena je analiza dostupne teorijske i empirijske grade u cilju definisanja znacaja 1 uloge
mikrofinansiranja kao instrumenta ekonomskog razvoja. lzvriena je komparativna analiza
mikrofinansiranja u razli¢itim modelima u nizu zemalja.

[zvriena je analiza literature iz relevantne oblasti, kao i analiza, uporedivanje i objedinjavanje
statisti¢ih podataka iz dostupnih baza podataka (NBS, Republicki zavod za statistiku itd),

U analizi modela mikrofinansiranja koji je predlozen za primenu u Republici Srbiji
sprovedena je uporedna i sveobuhvatna analiza na osnovu koje je odredena dimenzija
ispitivanih promena. U analizi su primenjeni: komparativni metod, statisticki metod, metod
analize kroz ra&¢lanjavanje celine na njene delove, kao i metod sinteze i metod deskripcije
koji se primenjuje u radu u kombinaciji sa ostalim metodama.

Izvestaj o oceni doktorske disertacije mr Miodraga Bogdanovica
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6. Rezultati istrazivanja i nau¢ni doprinos

Osnovni doprinos ove doktorske disertacije je proSirivanje naucne rasprave o
mikrofinansiranju sa analizom moguénosti njene primene u Republici Srbiji. Kandidat je
razvio celovit model mikrofinansiranja za koji misli da ga je moguce primeniti u Srbiji.

U ovoj disertaciji kandidat se fokusirao na analizu Sireg razvojnog znacaja mikrofinansiranja
istrazuju¢i detaljno efekte mikrofinansiranja na kako na ekonomski tako posebno 1 na
drudtveni razvoj posebno uvazavajuci kategorije kao Spto su rast BDP, nezaposlenost,

inkluzivnost itd.

Zakljuéci do kojih je kandidat dosao mogu posluziti kao koncept novih politika i mera za
razvoj mikrofinansiranja u Republici Srbiji.

Ovaj rad mozZe biti od koristi kreatorima modela mikrrokreditiranja u Republici Stbiji.

7. Zakljuéak i predlog Komisije

Komisija je zaklju¢ila da je kandidat Miodrag Bogdanovi¢ za temu doktorske disertacije
odabrao jednu od tema kojom se domaca ekonomska nauka vema malo bavila iako se njoj u
svetu poklanja daleko veca paznja. Tema je specificna i fokusirana na finansijsku inkluziju
kako bi unapredila pristup kapitalu i omogucila preduzetnicima i poCetnicima u biznisu razvoj
sopstvenog biznisa. Problematika koje je analizirana zahtevala je poznavanje veoma Sirokih
oblasti i upotrebu odgovarajuce metodologije nauénoistrazivackog rada.

Ova disertacija sadrzi sledece doprinose:

— defini$u se moguénosti intenziviranja razvoja mikrofinansiranja u Republici Srbiji;

— dat je irok pregled svetskih iskustava u razvoju mikrofinansiranja sa komparativhom
analizom iz ugla primenljivosti u Srbiji uz jaku teorijsku i empirijsku podlogu iz ove
oblasti, i

— razvijen je potencijalni model razvoja mikrokreditiranja u Republici Srbiji zasnovan
na svetskim iskustvima ali i specifiénostima koje karakteriSu Srbiju.

Komisija je zaklju¢ila da je doktorska disertacija kandidata mr Miodraga Bogdanovic¢a po
svojoj temi, pristupu, strukturi i sadrzaju rada, kvalitetu 1 nacinu izlaganja, metodologijt
istrazivanja, na¢inu kori¥¢enja literature postavljenim i dokazanim hipotezama u potpunosti
zadovoljava sve potrebne kriterijume koje treba da ispunio doktorska disertacija.

Izvedtaj o oceni doktorske disertacije mr Miodraga Bogdanovica
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Na osnovu svega izlozenog Komisija ima zadovoljstvo da predlozi Nastavno nau¢nom vecéu
FEFA, Univerziteta Metropolitan da rad kandidata mr Miodraga Bogdanovi¢a pod naslovom
..Mikrofinansiranje kao instrument ekonomskog razvoja™ prihvati kao doktorsku disertaciju i
odobri njenu usmenu javnu odbranu.

U Beogradu, 11. jula 2018.

KOMISIJA

¥ ClD 6&1 {Eﬁc&:{

Prof. dr Nebojsa Savi¢

Prof. dr Ana Trbovié

)2
Prof. Zr ‘%dija Barjaktarovic

2.
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