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Na osnovu Predloga odluke Nastavno-nau¢nog ve¢a Beogradske bankarske akademije —
Fakulteta za bankarstvo, osiguranje i finansije br. 480 od 18.9.2019. godine i Odluke
Senata Univerziteta Union br. A 315-01/19 od 7.11.2019. godine imenovani smo za
¢lanove Komisije za ocenu i odbranu doktorske disertacije kandidatkinje Milice
Bugar€i¢, pod naslovom

ISTRAZIVANJE UTICAJA DOHOTKA NA TRAZNJU ZA POTROSNIM DOBRIMA
- TEORIJSKO-METODOLOSKE OSNOVE I EMPIRIJSKA PRIMENA

Nakon $to smo detaljno proucili uradenu doktorsku disertaciju kandidatkinje Milice
Bugar€i¢ podnosimo sledeci

REFERAT
O OCENI DOKTORSKE DISERTACIJE

1. Osnovni podaci o kandidatkinji i disertaciji

Kandidatkinja Milica Bugar¢i¢, MA rodena je 13.8.1992. godine u Beogradu, gde je
zavrsila osnovnu i srednju Skolu sa prose€nom ocenom 5.00. Osnovne akademske studije
zavrsila je 2014. godine na Beogradskoj bankarskoj akademiji — Fakultetu za bankarstvo,
osiguranje i finansije sa prose¢nom ocenom 10.00. Diplomski rad pod nazivom ,,Obraun
bruto premijske rezerve™ odbranila je, takode sa ocenom 10.00. Tokom osnovnih studija
obavila je stru¢nu praksu u osiguravajuéim kompanijama Wiener Stidtische Beograd i
Dunav osiguranje Beograd.

Master akademske studije, koje je upisala 2014. godine na Beogradskoj bankarskoj
akademiji - Fakultetu za bankarstvo, osiguranje i finansije, na studijskom programu
»Investiciono bankarstvo® zavrsila je 2016. godine. Master rad pod naslovom ,,Valutni
rezimi i valutni ratovi“ kandidatkinja je odbranila sa proseénom ocenom 10.00. Ceneéi
ukupne rezultate koje je ostvarila na drugom ciklusu akademskih studija, Nastavno-
nau¢no vece Fakulteta je svojom odlukom proglasilo Milicu Bugar¢i¢ za studenta
generacije master akademskih studija 2016. godine. Uporedo sa pohadanjem nastave na
master studijama bila je angaZovana kao student demonstrator na predmetu Berzansko
poslovanje koji se izu€ava na osnovnim akademskim studijama.



Akademske 2016/2017. godine kandidatkinja je upisala doktorske studije na Beogradskoj
bankarskoj akademiji, studijski program ,,Finansije®. Sve ispite poloZila je u predvidenom
roku i ostvarila proseénu ocenu 10.00.

Novembra meseca 2017. godine izabrana je u zvanje asistenta za uZu nau¢nu oblast
Ekonomija i finansije.
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Projekti
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Evropske integracije i drudtveno-ekonomske promene privrede Srbije na putu ka EU,
naru€ilac: Ministarstvo prosvete, nauke i tehnolodkog razvoja Republike Srbije,
IEN/BBA, Beograd, 2018-

. Konsultantsko-istrazivake usluge na projektu: Analiza uslova finansiranja i

obezbedenja kreditnih sredstava na bankarskom trZi§tu u Srbiji za potrebe
finansiranja otkupa i prerade 3ederne repe i proizvodnje Sefera kampanje 2018.
godine u fabrikama $eéera “Crvenka” i “Sajkaska”, narugilac: Crvenka fabrika ecera
AD Crvenka, BBA, Beograd, 2018.

. Sprovodenje dijagnostickih istraZivanja u funkciji oblikovanja predloga Programa

razvoja poslovnih vestina zaposlenih u Banci Pojtanska $tedionica, Narué¢ilac: Banka
Postanska Stedionica, BBA, Beograd, 2019-

Uredivacke aktivnosti

L.

Hani¢, H. 2018. Repetitorijum osnovnih matemati¢ko-statistiCkih pojmova.
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bankarska akademija, Beograd.
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Suéeska, A., Przulj, Z. 2019. MenadZment ljudskih resursa. Data status, Beograd.

Eremi¢, M. 2019. Developed form for Trade on Commedity Exchanges -
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Doktorska disertacija Milice Bugaréi¢ pod naslovom ,IstraZivanje uticaja dohotka na
traznju za potroSnim dobrima - Teorijsko-metodolo$ke osnove i empirijska primena
napisana je na srpskom jeziku na 285 stranica normalnog proreda osnovnog teksta. Lista
literature koris¢ene pri izradi disertacije obuhvata 183 bibliografske jedinice, od kojih
vecinu &ine radovi eminentnih autora, objavljeni u prestiZnim medunarodnim ¢asopisima
iz oblasti teorije, merenja i ekonometrijske analize potroSacke traZnje. Na poletku
disertacije navedena je lista koriScenih skracenica, dat pregled 46 slika i 28 grafikona,
kojima su ilustrovane osnovne racije izmedu analiziranih varijabli i prikazane krive



alternativnih funkcionalnih formi Engelovih krivih 1 ocenjenih specifikacija
ekonometrijskih modela potrodnje.

Na pocetnim stranicama disertacije kandidatkinja Bugargi¢ saginila je i spisak 69 tabela
sa odgovarajuéim nazivima i izvorima, koji sadrzi kljune ,izlazne* rezultate
ekonometrijske analize potro$nje domadinstava u Srbiji (a u pojedinim tabelama su,
poredenja radi, prezentovani rezultati analize potro$nje domacinstava u Crnoj Gori).

U skladu sa prijavom, doktorska disertacija Milice Bugargi¢ ,,IstraZivanje uticaja dohotka
na traznju za potro3nim dobrima - Teorijsko-metodoloske osnove i empirijska primena“
je podeljena na osam medusobno povezanih tematskih celina:

1. Uved

2. Osnove teorije i analize potrosacke traZnje

3. Teorija potroSacke traZnje i modeli kompletnih sistema jednagina
4. Alternativni pristupi empirijskoj analizi potrogadke traznje

5. Analiza porodi¢nih budZeta

6. Engelove krive

7. Ekonometrijska analiza potro$nje domacinstava u Srbiji

8. Ostvareni rezultati i nau¢ni doprinos.

Sastavni deo disertacije ¢ine tri priloga koji su prezentovani na 63 stranice. Prvi prilog
sadrZi medunarodnu Klasifikaciju li€ne potroSnje prema nameni (COICOP -
Classification of Individual Consumption According to Purpose) klasifikaciju proizvoda
prema kojoj su svi proizvodi li€ne potrodnje podeljeni na 12 osnovnih grupa, veéi broj
podrupa i uZe definisanih kategorija proizvoda prema kojoj se sprovodi anketiranje
domacdinstava u zemljama EU i Srbiji (od 2006. godine).

Radi jasnijeg uvida u nain klasifikacija proizvoda koji se koriste za li¢nu potrodnju u
Prilogu 2 naveden je originalni upitnik koji Zavod za statistiku Republike Srbije koristi
kao osnovni istrazivacki instrument za prikupljanje podataka o prihodima i rashodima
domacinstava tokom godine i1 drugim obeleZjima domacinstava koja su relevantna za
analizu razli¢itih aspekata potro3nje domadinstava u Srbiji.

Treéi prilog sadrzi 78 tabela u kojima su predstavljeni rezultati ekonometrijskog
ispitivanja uticaja dohotka i osnovnih socio-ekonomskih i demografskih karakteristika
domacdinstava, najCe3fe u obliku dohodnih elasticiteta i parametara unticaja kontrolnih
varijabli, te matirica dohodnih i cenovnih elasticiteta koji su ocenjeni na bazi AIDS i
QADIS modela kompletnih sistema regresionih jednadina traZnje.

2. Predmet i cilj disertacije

Predmet doktorske disertacije jeste istraZivanje uticaja dohotka na traZnju za potrodnim
dobrima, ukljuéujuéi relevantne teorijske i metodolodke aspekte znafajne za



ekonometrijsku analizu. Centralni deo empirijske analize odnosi se na ekonometrijsku
analizu potrodnje domacinstava u Srbiji, pri éemu se pojedini aspekti analize odnose i na
potroénju domadinstava u Crnoj Gori. U vremenskom pogledu, analiza obuhvata period
od 2006. (od kada je Republicki zavod za statistiku Srbije usvojio metodologiju
anketiranja domadinstava koja se na jedinstven nadin primenjuje u zemljama Evropske
unije) do 2018. godine.

Kandidatkinja Milica Bugar€ic je postavila vide istraZivackih ciljeva ukljudujuéi:

s istraZivanje klju¢nih aspekata ekonometrijskog ispitivanja uticaja dohotka na
traZnju za potro3nim dobrima,

* analizu rezultata teorije potroSacke traZnje sa stanovista njihovih implikacija za
empirijsku, odnosno ekonometrijsku analizu traZnje za potro$nim dobrima,

e kriticko osvetljavanje alternativnih metodoloskih pristupa empirijskom
proucavanju potroSatke traZnje,

e razmatranje problema povezanosti vrsta podataka, s jedne strane, i izbora klase
ekonometrijskih modela koji se koriste za kvantifikovanje uticaja dohotka na
traznju za potro$nim dobrima, s druge strane,

» identifikovanje funkcionainih formi Engelovih krivih koje na najbolji nain
opisuju zavisnost traZnje za pojedinim potro¥nim dobrima od dohotka i drugih
demografskih, ekonomskih i socijalnih varijabli domadinstava kao potro3ackih
jedinica,

e testiranje validnosti Engelovih zakona i hipoteze o stabilnosti potrofagkih
preferencija tokom vremena, i

e komparativnu analizu empirijski utvrdenih zakonitosti potro$nje domacinstava u
Srbiji sa rezultatima do kojih su dosli istraZivadi-analitiari porodi¢nih budZeta u
drugim zemljama.

Tema koja je predmet istraZivanja ove disertacije je aktuelna i nauéno relevantna, o éemu
svedoCe broj i dinamika objavljivanja radova poznatih autora iz oblasti ekonometrijske
analize traZnje u renomiranim medunarodnim nauénim C&asopisima, kao Sto su:
Econometrica: Journal of the Econometric Society, Journal of Econometrics, Review of
Economics and Statistics, Journal of the American Statistical Association, European
Scientific Journal, Applied Economics i dr.

Tema disertacije ima takode metodologki zna¢aj. Pored modeliranja traZnje klasi¢nim,
dobro poznatim modelom jedne regresione jednacine, celovit tretman potro$acke traznje
zahteva proufavanje traZznje za potrodnim proizvodima kao delova celovitog sistema u
kome su proizvodi posredstvom sistema i strukture potreba povezani u jednu celinu, §to
sa svoje strane implicira primenu novog metodolo3kog pristupa modeliranju potrosacke
traznje u vidu kompletnih sistema regresionih jednacina.

Rezultati istraZivanja uticaja dohotka i socio-ekonomskih karakteristika domacinstva na
obim i strukturu potrodnje domacinstava imaju i empirijski znacaj i to, kako za kreatore



ekonomske i socijalne politike, tako i za proizvodade i ponudade proizvoda namenjenih
li¢noj potrodnji stanovnistva.

3. Istrazivacka pitanja i osnovne hipoteze od kojih se polazilo u
istrazivanju

Polazedi od predmeta i cilja istraZivanja, te od uvida u najnoviju literaturu iz oblasti
ekonometrijskog modeliranja potroSatke traZznje na osnovu anketa o potro3nji
domadinstava, kandidatkinja je postavila slededa istraZivadka pitanja:

Da li rezultati teorije potroSacke traznje mogu da se iskoriste prilikom ocenjivanja
parametara alternativnih specifikacija ekonometrijskih modela potro3nje.

Da li postoji univerzalna funkcionalna forma koja moZe podjednako dobro da
opiSe empirijsku zavisnost izdataka za pojedine proizvode i usluge od dohotka
domacinstava.

Da li funkcionalni oblici modela kompletnih sistema, koji se najéeSce koriste u
savremenim ekonometrijskim analizama potroSnje, zadovoljavaju osnovne uslove
koje teorijski model potrosadke traZnje postavlja.

Da li na izdatke domacinstava za proizvode i usluge na koje troSe svoj dohodak
utiCu socio-ekonomske i demografske karakteristike domaéinstava i, posebno,
karakteristike nosioca domacinstva.

Da li su Engelovi zakoni o odnosima potrosnje i dohotka validni u Srbiji.

Postavljena istraZivatka pitanja kandidatkinja Milica BugarCi¢ je prevela u sledece
istraZivatke hipoteze:

H1: Teorijski model potrofacke traZnje implicira odredene relacije izmedu
dohodnih i cenovnih elasticiteta koje se mogu koristiti u ekonometrijskom
ispitivanju uticaja dohotka na traZnju za potro$nim dobrima.

H2: Ne postoji funkcionalni oblik Engelove jednaline traZnje koji se moZe
uniformno primeniti za kvantifikovanje uticaja dohotka na traZnju za svim
grupama potro$nih dobara.

H3: Funkcionalni oblici kompletnih sistema regresionih jedna€ina traZnje koji su
izvedeni iz aksioma i pretpostavki teorijskog modela impliciraju aditivnost i
homogenost sistema traZnje.

H4: Pored dohotka koji predstavlja kljuénu determinantu obima i strukture
potrodnje domaéinstava u Srbiji na izdatke za pojedine grupe proizvoda odredeni
utica] imaju i socio-ekonomske i demografske karakteristike domacinstva
(velidina domaéinstva, pol nosioca domaéinstva, zaposlenost nosioca
domadinstva, nivo obrazovanja nosioca domadinstva, broj odraslih &lanova
domadinstva, broj dece u domadinstvu, broj zaposlenih ¢lanova domacinstva).



HS5: Prvi Engelov zakon (koji se odnosi na proizvode koji sluZe za ishranu) i Treéi
Engelov zakon (koji se odnosi na izdatke za restorane i hotele, saobraéaj,
obrazovanje, rekreaciju i kulturu) izraZavaju empirijske zakonitosti u potro3nji
odgovarajuéih grupa proizvoda domacinstava u Srbiji.

4. Metode koje su primenjene u istraZivanju

U istraZivanju uticaja dohotka na traZnju za potro$nim dobrima kori%éen je veéi broj
nauénih metoda i tehnika koji su svojstveni ekonomskim, i pre svega, ekonometrijskim
istraZivanjima u oblasti potro$acke traZnje.

U delu doktorske disertacije koji se odnosi na teorijski okvir i pregled literature primenjen
je metod analize sadrZaja teorijsko-metodoloskih i empirijskih studija koji tretiraju
odredene aspekte teorija traZnje, teorija preferencija i na njima zasnovanih teorija
ponaganja potrosaca, koji su relevantni za istrazivanje uticaja dohotka, te demografskih,
ekonomskih i socijalnih faktora na traZnju za potro&nim dobrima.

Desk-research metod, ukljuujuéi istorijski metod analize, kori$¢en je u prikupljanju
naucne grade koja pruZa uvid u gotovo 150 godina dugu istoriju razvoja teorije i primene
potro¥atke traznje sa posebnim osvrtom na one razvojne faze teorije u kojima je ostvaren
“najznadajniji napredak u operacionalizaciji teorijskih postavki i izvodenju implikacija za
empirijsku analizu,

Za ispitivanje uticaja dohotka na traZnju za potro$nim dobrima, kao i za kvantifikovanje
uticaja demografskih, ekonomskih i socijalnih karakteristika domacinstava na obim i
strukturu njihove potro3nje, pre svega je koriS¢en normalni klasi¢ni linearni regresioni
model i drugi ekonometrijski oblici regresionih funkcija koji se adekvatnim
transformacijama svode na linearne modele.

Standardni metodi deskriptivne statisticke analize su pre svega kori§éeni za analizu
strukture potroinje domaéinstava u Republici Srbiji prema grupama proizvoda COICOP
klasifikacije za period od 2006. do 2018. godine, kao i za poredenje strukture potro$nje u
Srbiji sa strukturom li¢ne potrosnje u Crnoj Gori. Pored grafi¢ke analize, metodi i tehnike
deskriptivne analize kori¥¢eni su za tabeliranje podataka iz anketa o potrosnji
domadinstava u Srbiji, a standardni skup deskriptivnih statistika kori¥¢en je i za opis
performansi ocenjenih ekonometrijskih modela potrosnje.

Pored deskriptivne analize, kori¢ene su standardne mere centralne tendencije, mere
disperzije, mere proste i viSestruke korelacione i regresione analize, analize varijanse i
drugi statisticki metodi i tehnike koji predstavljaju sastavni deo metodoloskog aparata
ekonometrijske empirijske analize.

Za testiranje statisti¢kih hipoteza o signifikantnosti pojedinagnih i simultanih uticaja
posmatranih eksplanatornih varijabli na potro3nju domadcinstava u Srbiji kori§ceni su
statisticki testovi: t-test i F-test, JB test normalnosti, testovi autokorelacije i



heteroskedastiénosti, kao i drugi testovi pomocu kojih se proverava ispunjenost
pretpostavki normalnog klasiénog linearnog ekonometrijskog modela.

Za kvantifikovanje uticaja dohotka na traznju kori§éeni su metodi ekonometrijskog
modeliranja traznje u obliku jedne regresione jednacine i u obliku kompletnih sistema
regresionih jednadina i sledstveno tome, pored obiénog metoda najmanjih kvadrata,
generalizovanog metoda najmanjih kvadrata, kori¥¢eni su posebni metodi ocenjivanja
parametara ekonometrijskih modela formulisanih u obliku kompletnih sistema
regresionih jednadina traZnje,

U delu doktorske disertacije u kome su prezentovani rezultati empirijske analize potro$nje
domacinstava u Srbiji korig¢en je metod komparativne analize da bi se utvrdila prostorna
i vremenska univerzalnost Engelovih zakonitosti u formiranju i svojevrsnoj dinamici
promena u pojedinim komponentama liéne potrodnje.

S obzirom na to da je dohodna elasti¢nost kljuni pokazatelj zavisnosti promena u
potrodnji u zavisnosti od promena dohotka domaéinstava i da je, osim u slucaju log-log
Engelove krive, vrednost ovog pokazatelja razli¢ita na razliitim nivoima dohotka, za
ocenu karakteristiCnih vrednosti ovog pokazatelja, koriSéeni su razliditi metodi
aproksimacije promenljive elasti€nosti jednim brojem.

Pored metoda analize, koji predstavlja osnovni nauéni metod, koji je dominantno koridéen
u ekonometrijskim istraZivanjima, u zakljuénom delu disertacije koriéen je metod
sinteze za sumiranje mno3tva pojedinaénih rezultata koji su dobijeni primenom sedam
funkcionalnih formi Engelovih krivih za 12 grupa proizvoda i 13 godina posmatranog
perioda i na osnovu kojih je generisano viSe od 10000 regresionih jedna¢ina sa mnoStvom
parametara, te primenom dve funkcionalne forme modela kompletnih sistema regresionih
jednadina pomocu kojih su generisane matrice dohodnih i cenovnih elasticiteta traZnje
Kurnoa, Sluckog i Hiks-Alena.

5. Kratak opis sadrzaja disertacije

U uvodnom, prvom delu rada definisani su predmet i cilj disertacije, postavljen je
teorijski okvir, formulisana istraZivatka pitanja, definisane osnovne istraZivatke
hipoteze, i objagnjene nau¢ne metode koje su primenjene u istraZivanju. U uvodnom delu
rada, takode je prikazana relevantna naufna i struéna literatura sa fokusom na
metodolodki orijentisane radove koji su posebno znadajni za empirijsku analizu
potroSacke traZnje.

Drugi deo, pod nazivom Osnove teorije i analize potro3adke traZnje, obuhvata istorijski
pregled razvoja teorije potrofacke traZnje, polev od teorije kardinalne korisnosti, zatim
teorije ponadanja potro¥ada zasnovane na pretpostavci o ordinalnim preferencijama, koja
zauzima centralno mesto u teoriji potrofacke traZnje, pa sve do teorije otkrivenih
preferencija koja nije doZivela znadajniju empirijsku primenu. U okviru ovog dela
disertacije analizirana su i osnovna svojstva Paretovog modela i njegove implikacije za



ekonometrijsku analizu potrogacke traznje, pri ¢emu je odredena paZnja posvecena i
analizi posebnih tipova preferencija potro3ada.

U tre¢em delu disertacije koji se odnosi na teoriju potrofacke traznje i kompletne sisteme
jednadina, najpre je opisan kompleksni pristup analizi potro¥acke traZnje, a zatim su
veoma detaljno analizirane karakteristike alternativnih funkcionalnih modela kompletnih
sistema regresionih jednacina traZnje poznatih pod slede¢im nazivima: Vorking-Leserov
model (WL), Linearni sistem izdataka (LES), Adilog model, Translog model,
Roterdamski model sa apsolutnim i relativnim cenama, Skoro savrieni sistem traZnje
(AIDS) i Kvadratni skoro savrSeni sistem traZnje (QUAIDS). Posebnu paZnju
kandidatkinja je posvetila razmatranju AIDS i QUAIDS modela koje je koristila u svojim
empirijskim istraZivanjima.
Cetvrti deo disertacije se odnosi na alternativne pristupe empirijskoj analizi potrosatke
traznje, koji se mogu primeniti u primenjenim istraZivanjima u zavisnosti od toga da li se
traZznja za odredenim proizvodom posmatra izolovano od traZnje za ostalim proizvodima
ili kompleksno kao element sistema traZnje. S obzirom na navedene pristupe u poglavlju
su analizirani (1) kompleksni pristup i (2) parcijalni pristup prouavanja potroSacke
traznje. U okviru ovog poglavija obradene su i vrste podataka i odgovarajuée
ekonometrijske tehnike: analiza unakrsnih podataka, analiza vremenskih serija trZidne
~statistike, analiza panela i medunarodna ,,cross-section® analiza potroSagke traznje.

U petom delu su analizirani osnovni aspekti porodinih budZeta. Ovde je najpre
analizirana zavisnost izdataka za pojedine proizvode ili grupe proizvoda od dohotka
domacinstava, a zatim je prikazan istorijski razvoj Engelovih zakona, primenljivost i
univerzalnost kroz 150 godina dugu istoriju testiranja njihove validnosti. Ovde su
obradena i metodolodka pitanja koja se odnose na ispitivanje uticaja kvalitativnih
karakteristika domacinstava (veli¢ina domacinstva i tip naselja kojem domacinstvo
pripada, pol nosioca domacinstva, ekonomski status nosioca domadinstva, nivo
obrazovanja nosioca domacinstva i godine starosti nosioca domacinstva) na izdatke za
pojedine grupe proizvoda, pri &emu je na kraju dat kratak osvrt na ekonometrijski tretman
kvalitativnih obeleZja domacinstava i njihovo ukljudivanje u modele pomoéu tzv.
»dummy* varijabli.

U Zestom poglavlju prikazani su najée§ée koriséeni funkcionalni oblici Engelovih krivih,
medu kojima su posebno obradene: linearna, kvadratna, duplo-logaritamska, linarno-
logaritamska, inverzna, logaritamsko-inverzna, log-log inverzna, logistitka, log-
normalna sinteti¢ka forma funkcionalne zavisnosti i sistem T6rnquistovih krivih. Nakon
saZetog opisa karakteristika navedenih funkcionalnih formi, njihovih prednosti i
nedostataka, saZeto su prikazani metodi ocenjivanja parametara, kriterijumi za izbor
Engelovih krivih i metoda ocenjivanja dohodnih elasticiteta na osnovu konkretnih
ekonometrijskih specifikacija modela potro3nje.

Sedmi deo sadrZi rezultate ekonometrijske analize potroSnje, pre svega, domacinstava u
Srbiji i delimi¢no, poredenja radi, u Crnoj Gori. Ekonometrijska analiza izvr$ena je na



podacima dobijenim iz anketa o potrodnji domacinstava koje sprovodi Republi¢ki zavod
za statistiku Srbije (i Agencija za statistiku Crne Gore). Poseban akcenat je stavljen na
ocenjivanje parametara Engelovih krivih, njihovu signifikantnost, rangiranje pojedinih
funkcionalnih specifikacija za svaku grupu proizvoda i za svaku godinu analizom
obuhvacenog perioda.

U ovom delu doktorske disertacije prikazani su i rezultati empirijskih istraZivanja uticaja
dohotka i ostalih demografskih, ekonomskih i socijalnih karakteristika domadinstava i
njihovih nosilaca u cilju otkrivanja obrazaca potroSnje i ispitivanja stabilnosti potrosackih
preferencija u posmatranom periodu. Kandidatkinja je uloZila izvanredno veliki napor da
na osnovu podataka o potro¥nji stanovnidtva defini§e cenovne varijable koje izraZavaju
varijacije cena proizvoda po domadinstvima i tako u AIDS i QUAID modele pored
dohotka ukljuéi cenovne varijable i oceni dohodne i direktne i unakrsne cenovne
elasticitete traznje.

U poslednjem, osmom delu saZeto su prikazani najvaZniji istrazivacki rezultati, ocenjeni
njihovi dometi i ogranienja, date preporuke za dalja istraZivanja, i ukazano na naucno -
teorijski, metodologki i empirijski doprinos doktorske disertacije.

6. Ostvareni rezultati i nauc¢ni doprinos

Zahvaljujuéi dobro postavljenom istraZivakom planu zasnovanom na koridcenju
relevantne, dominantno inostrane literature, odgovaraju¢im nauénim hipotezama Koje su
usmeravale tok istraZivanja, velikim uzorcima podataka koji garantuju ispunjenost vaznih
pretpostavki za efikasno ocenjivanje parametara ekonometrijskih modela, primeni
adekvatnih tehnika analize traZnje i prikiadnih funkcionalnih formi Engelovih krivih,
kandidatkinja je ostvarila originalni nau¢ni doprinos ekonomskoj nauci u domenu
istrazivanja uticaja dohotka i drugih socio-ekonomskih i demografskih determinanti
potrosacke traZnje, analizi li€ne potrodnje i empirijskoj verifikaciji validnosti Engelovih
zakona u Srbiji.

Republicki zavod za statistiku Srbije i Agencija za statistiku Crne Gore omogucili su
kandidatkinji da u nauSne svrhe koristi obimne baze mikropodataka o potrosnji
anketiranih domadinstava, pa &ak i o potrodnji svakog ¢&lana anketiranog domacinstva.
Baze podataka godisnjih anketa o potro$nji domadinstava sadrZze detaljne informacije o
strukturi ukupnih izdataka anketiranih domadinstava na pojedine proizvode, odnosno
grupe proizvoda i o &itavom nizu karakteristika domacinstava i njihovih ¢lanova, posebno
o karakteristikama nosilaca domadinstava, 3to je omoguéilo kandidatkinji da otkrije
obrasce pona$anja domadinstava u Srbiji (i delimi¢no u Crnoj Gori, koja nije bila u
fokusu istraZivanja).

Na osnovu podataka dobijenih na osnovu anketa o potro$nji domacinstava, koje se u Srbiji
sprovode svake godine, polev od 2006. godine, prema jedinstvenoj metodologiji koju
primenjuje i Agencija za statistiku EU, kandidatkinja je za svaku godinu analiziranog
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perioda (2006-2018) i za svaku od 12 grupa proizvoda, kac i za odredeni broj podgrupa i
uZe definisanih grupa proizvoda, ocenila parametre svih sedam koriféenih funkcionalnih
formi Engelovih krivih, izradunala vrednosti odgovarajuéih pokazatelja kvaliteta modela,
signifikantnosti ocenjenih parametara i vrednosti drugih statistika relevatnih za izvodenje
odgovarajucih zaklju€aka na osnovu uzorackih rezultata.

Za svaku grupu proizvoda i za svaku godinu kandidatkinja je identifikovala
reprezentativne funkcionalne forme na osnovu kojih je primenom adekvatnih metoda i
tehnika ocenila dochodne elasticitete, 3to joj je omogucilo da testira statisticke hipoteze o
elastinosti izdataka za odredenu grupu proizvoda u odnosu na dohodak i da utvrdi da li
su izdaci neelasti¢ni (E<1), normalno elastiéni (E=1) ili elastiéni (E>1) i na taj nalin
testira empirijsku validnost Engelovih zakona u Srbiji (i Crnoj Gori).

Uvodenje vedtackih varijabli u regresione modele sa dohotkom kao eksplanatornom
varijablom omoguéilo je kandidatkinji Bugaréi¢ da kvantifikuje uticaj kvalitativnih
varijabli koje se odnose na kvalitativna obelezja domadinstava, odnosno nosilaca
domaéinstava, za koje se zna ili pretpostavlja da uti€u na izdatke domadinstava, da se
izoluje njihovo dejstvo i na taj nadin kvantifikuje ist uticaj dohotka kao osnovne
eksplanatorne varijable koja determiniSe varijacije u potro$nji domaéinstava.

Zahvaljujuéi odredenim analititkim veStinama kandidatkinja je uspela da utvrdi
koli¢insku i cenovnu komponentu izdataka za pojedine uZe definisane grupe proizvoda i
da odredi numeri¢ke vrednosti cenovnih varijabli koje zajedno sa brojéanim vrednostima
varijable dohotka predstavljaju eksplanatorne varijable u modelima AIDS i QAIDS
kompletnih sistema regresionih jedna¢ina traznje. Takav, moZe se slobodno reéi, pionirski
poduhvat omogucéio je kandidatkinji da preciznije kvantifikuje uticaj dohotka, ali i svih
cenovnih varijabli, na u¢eice izdataka domadinstava na pojedine proizvode i usluge i
oceni odgovarajuce dohodne i cenovne elasticitete traZnje.

Kandidatkinja je pokazala da teorijski model potrofacke traZnje implicira odredene
relacije izmedu dohodnih i cenovnih elasticiteta koji se mogu koristiti u ekonometrijskom
ispitivanju uticaja dohotka na traZnju za potrosnim dobrima. Polazeéi od sistema
jednaéina traZnje koji implicira teorijski model, kandidatkinja je pokazala da su funkcije
traznje homogene funkcije nultog stepena homogeniteta i, pozivajuéi se na Ojlerovu
teoremu o homogenim funkcijama, pokazala da je suma dohodnih i cenovnih elasticiteta
traznje za bilo kojim proizvodom jednaka nuli, 5to implicira odgovarajuce relacije izmedu
parametara odabrane regresione specifikacije modela.

Kandidatkinja je takode pokazala da svojstvo aditivnosti sistema traznje, odnosno
potro$nje implicira relaciju izmedu dohodnih elasticiteta traznje, tj. relaciju koja pokazuje
da ponderisana suma dohodnih elasticiteta traZnje ocenjenih za svaki proizvod mora biti
jednaka jedinici, pri €emu se kao ponderi koriste njihova ude$éa u dohotku potro3aca.

Pored pomenute dve relacije, kandidatkinja je izvela i druge restrikcije i ograniéenja koje
teorijski model potro$acke traZnje implicira i time dokazala prvu istrazivacku hipotezu da
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se rezultati modela izraZeni u vidu relacija izmedu parametara mogu koristiti u
ekonometrijskom ispitivanju uticaja dohotka na traZnju za potrognim dobrima.

Na osnovu empirijskih rezultata o ocenjenim regresionim specifikacijama kandidatkinja
je dokazala i drugu istraZivatku hipotezu da ne postoji funkcionalni oblik Engelove
jednagine traZnje koji se moZe uniformno primeniti za kvantifikovanje uticaja dohotka na
traznju za svim grupama potro3nih dobara.

Analizirajuéi svojstva kompletnih sistema jednadina traznje kandidatkinja je dokazala i
treéu istraZivadku hipotezu da funkcionalni oblici kompletnih sistema regresionih
jednadina traZnje izvedeni iz aksioma i pretpostavki teorijskog modela impliciraju
aditivnost i homogenost sistema traznje.

Cetvrta hipoteza da pored dohotka koji predstavlja kljuénu determinantu obima i strukture
potrodnje domadinstava u Srbiji na izdatke za pojedine grupe proizvoda utiu i socio-
ekonomske i demografske karakteristike domadinstva (veli¢ina domadinstva, pol nosioca
domadinstva, zaposlenost nosioca domadinstva, nivo obrazovanja nosioca domacinstva,
broj odraslih ¢lanova domadinstva, broj dece u domacinstvu, broj zaposlenih ¢lanova
domadinstva) potvrdena je u gotovo svim empirijskim analizama, pri ¢emu je uticaj
pojedinih kvalitativnih varijabli razli¢it za razli¢ite potrone proizvode i usluge.

Dobijeni, veoma pouzdani empirijski rezultati potvrdili su validnost i pete istraZivacke
hipoteze koja se odnosi na Prvi i Treé¢i Engelov zakon u pogledu odgovarajucih
zakonitosti i obrazaca otkrivenih u potro$nji domacinstava u Republici Srbiji.

Kandidatkinja je u osmom poglavlju istakla osnovne implikacije i ograni¢enja dobijenih
istraZivackih rezultata i dala odgovarajuce preporuke za dalja istraZivanja.

7. Zakljucak i predlog komisije

Na osnovu detaljne analize doktorske disertacije kandidatkinje Milice Bugarli¢, pod
naslovom IstraZivanje uticaja dohotka na traZnju za potroSnim dobrima -
Teorijsko-metodoloSke osnove i empirijska primena, Komisija sa zadovoljstvom
konstatuje da je disertacija u svemu uradena u skladu sa prijavom koja je odobrena od
strane Nastavno-nau¢énog Veéa Beogradske bankarske akademije — Fakulteta za
bankarstvo, osiguranje i finansije broj 102 od 20.3.2019. i Senata Univerziteta ,,Union®
Beograd, br. A 122-01/19 od 1.4.2019.

Oslanjajuéi se na relevantnu i savremenu literaturu iz oblasti teorije, merenja i analize
potrofafke traZnje i kvalitetne empirijske studije i analize porodi€nih budZeta
sprovedenih u raznim zemljama sveta, kandidatkinja je uspela da postavi adekvatan
istraZivacki okvir, da ostvari optimalnu proporciju u obradi teorijskih i metodoloSkih
pitanja, s jedne strane, i empirijske analize potro3nje domacinstava, s druge strane.

Zahvaljujuéi dobrom poznavanju ekonomske teorije, posebno ekonomskih teorija
pona$anja potroSala, relevantnih oblasti matematitke statistike i savremenih tehnika
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ekonometrijske analize traZnje, koris¢enju baza podataka anketa o potro$nji koje sadrze
mikropodatke o svakom pojedinadnom domaéinstvu obuhvaéenom izuzetno velikim
uzorcima obima od oko 5000 jedinica na godi$njem nivou, te visokom stepenu
osposobljenosti za kori§éenje savremenih statistickih softverskih paketa, kandidatkinja je
sprovela istrazivanje koje po svom zahvatu, primenjenim modelima i tehnikama analize,
te pouzdano$éu dobijenih rezultata predstavlja najopseZnije istraZivanje potroSnje
domacéinstava koje je ikada sprovedeno u Srbiji i zemljama nekadasnje Jugoslavije.

Komisija smatra da analizirana doktorska disertacija predstavlja originalan nauéni
doprinos u oblasti mikroekonomske teorije i analize i posebno u domenu prouc¢avanja
potroacke traznje. Stoga Komisija sa posebnim zadovoljstvom predlaZze Nastavno-
nau¢nom vecu Beogradske bankarske akademije — Fakulteta za bankarstvo, osiguranje i
finansije da prihvati pozitivan izvestaj o oceni doktorske disertacije kandidatkinje Milice
Bugar€ié¢, pod naslovom

»IstraZivanje uticaja dohotka mna traZnju za potro$mim dobrima — Teorijsko-
metodoloske osnove i empirijska primena”

i da ga uputi Senatu Univerziteta ,,Union” Beograd u dalju proceduru.

‘U Beogradu, 11.11.2019. godine Komisija:

Emeritus prof. dr Hasan Hani¢

Rodliits Jrewdd!

Prof. dr Radmila Jani€i¢
Fakultet organizacionih nauka
Univerziteta u Beogradu
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