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Odlukom Nastavno-naucnog veca na sednici odrzanoj 19.09.2018. godine imenovani smo
u Komisiju za ocenu i odbranu doktorske disertacije Vladimira Andri¢a, mastera
ekonomskih nauka, pod nazivom Uticaj fiskalne politike na budzetsku, spoljnu i cenovnu
ravnotezu u Republici Srbiji. Na osnovu detaljne analize konaéne verzije doktorske disertacije
podnosimo Vecu sledeci

REFERAT
1. Osnovni podaci o kandidatu i disertaciji

Kandidat Vladimir Andri¢ je roden u Beogradu 13.05.1985. godine. Osnovnu $kolu i
gimnaziju zavrs$io je u Beogradu kao nosilac Vukove diplome. Diplomirao je 2009. godine na
Ekonomskom fakultetu Univerziteta u Beogradu na smeru za Finansije, bankarstvo i
osiguranje, prosecnom ocenom na opcionoj grupi (modulu) Finansijska trzista (9,67/10,00).
Tokom osnovnih studija (Skolska 2007/2008) bio je stipendista univerzitetske zaduzbine
Milivoja Jovanoviéa i Luke Celoviéa. Ista zaduzbina nagradila je 2010. godine diplomski rad
kandidata pod naslovom Teorijske osnove upravijanja investicionim portfoliom u uslovima
neizvesnosti. Nakon §to je sa najviSom prosecnom ocenom (9,40/10,00) u generaciji
polaznika 2009/2010 poloZio sve ispite na medunarodnom master kursu iz oblasti
kvantitativnih finansija (eng. IMQF-International Masters in Quantitative Finance)
Ekonomskog fakulteta Univerziteta u Beogradu, kandidat je poCetkom 2011. godine uspesno
odbranio master rad pod naslovom Primena verovatonosnih i numerickih metoda u
vrednovanju finansijskih opcija (eng. Application of probabilistic and numerical methods for
valuing financial options). Iste godine upisao je doktorske studije iz Ekonomije na
Ekonomskom fakultetu Univerziteta u Beogradu. Kandidat je polozio sve ispite iz prva tri
semestra doktorskih studija sa prosenom ocenom 9,89/10,00, najviSom u generaciji
polaznika doktorskih studija 2010/2011. Za rezultate postignute u prva tri semestra
doktorskih studija (Skolska 2012/2013) bio je nagraden nagradom univerzitetske zaduzbine
Milivoja Jovanovi¢a i Luke Celoviéa.

Kandidat Vladimir Andri¢ radi kao istraziva¢-saradnik na Institutu ekonomskih nauka (IEN)
u Beogradu. Angazovan je na projektu Ministarstva prosvete, nauke i tehnoloskog razvoja
»lzazovi 1 perspektive strukturnih promena u Srbiji: strateski pravci ekonomskog
uskladivanja sa zahtevima EU“. Pored angazmana na pomenutom projektu Ministarstva,
kandidat Vladimir Andri¢ obavlja funkcije predsednika ogranizacionog odbora IEN Letnje
Skole ekonometrije i sekretara IEN naucnoistrazivackih seminara. Kandidat je objavio veci
broj nau¢nih radova iz oblasti fiskalne politike i drugih naucnih oblasti u domacim
Casopisima, zbornicima radova, a svoja istrazivanja je predstavljao na medjunarodnim
naucnim skupovima.
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Book of abstracts of the international conference of the Institute of Economic Sciences, 27
October 2016, Belgrade, Serbia. Belgrade, Institute of Economic Sciences. pp. 112-114.

2. Mladenovi¢, Z., Arsi¢, M., & Andri¢, V. (2017) Nonlinearities, structural breaks and
drivers of public debt dynamics in selected South-Eastern European countries. Economic
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conference of the Faculty of Economics, University of Belgrade, 15 June 2017, Belgrade,
Serbia. Belgrade, Faculty of Economics, University of Belgrade. pp. 20.
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Doktorska disertacija kandidata Vladimira Andri¢a napisana je na 206 strana, ukljucujuci
spisak literature na 10 strana, relevantne priloge na 13 strana, kao i biografiju i tehnicke
priloge (izjave o autorstvu i sl.) na ukupno 5 strana. Disertacija je podeljena na tri dela-
prvi deo je posvecen analizi uticaja fiskalne politike na budZetsku ravnotezu u Republici
Srbiji; drugi deo je posvecen analizi uticaja fiskalne politike na spoljnu ravnotezu u



Republici Srbiji; tre¢i deo je posvecen analizi uticaja fiskalne politike na cenovnu
ravnotezu u Republici Srbiji.

2. Predmet i cilj disertacije

Predmet istrazivanja doktorske disertacije kandidata Vladimira Andrica je uticaj fiskalne
politike na budzetsku, spoljnu i cenovnu ravnotezu u Republici Srbiji u periodu 2001Q1-
2017Q3. Istrazivanja predstavljena u disertaciji fokusirana su na tri osnovna istrazivacka
pitanja. Istrazivacka pitanja obradjena u disertaciji imaju visoku teorijsku i prakti¢nu
relevantnost. Nakon serije duznickih kriza i velike ekonomske krize koja je pocela 2008.
godine pitanja odrzivosti fiskalne politike, njene delotvornosti i mehanizama uticaja na
privredne tokove ponovo su fokusu javnih i stru¢nih rasprava.

Prvo istrazivacko pitanje obuhvata analizu odrzivosti fiskalne pozicije Republike Srbije,
kao i uticaj fiskalne politike na formiranje i dinamiku fiskalnog deficita i javnog duga
nakon 2000. godine. U okviru prvog istrazivackog pitanja kandidat Vladimir Andri¢ je,
pored ispitivanja dinami¢ke meduzavisnosti izmedu diskrecionih javnih prihoda i
diskrecionih primarnih javnih rashoda, analizirao i: 1) dinamiku javnog duga Republike
Srbije; 2) uticaj politickih faktora (izborni ciklus, politiCka fragmentacija i ideologija) na
dinamiku primarnog fiskalnog bilansa Republike.

Drugo istrazivacko pitanje obuhvata analizu uticaja fiskalne politike na formiranje i
dinamiku spoljne ravnoteze u Republici Srbiji kao i identifikacija relevantnih
transmisionih mehanizama. U okviru drugog istrazivackog pitanja kandidat je, pored
ispitivanja  dinamicke meduzavisnosti izmedu primarnog fiskalnog bilansa i
spoljnotrgovinskog bilansa, analizirao i slede¢e transmisione mehanizme: 1) transmisioni
mehanizam nominalnog i realnog efektivnog deviznog kursa; 2) transmisioni mehanizam
odnosa domacih i stranih cena; 3) transmisioni mehanizam licne potro$nje domacinstava;
4) transmisioni mehanizam privatne Stednje domacinstava; i 5) transmisioni mehanizam
bruto investicija u osnovne fondove.

Trece istrazivacko pitanje obuhvata analizu uticaja fiskalne politike na formiranje i
dinamiku cena u Republici Srbiji, i dovodi u vezu odrzivost fiskalne pozicije Republike
Srbije sa mehanizmima formiranja opsteg nivoa cena nakon 2000. godine. U okviru treceg
istrazivackog pitanja kandidat je, pored ispitivanja dinamicke meduzavisnosti izmedu
primarnog fiskalnog bilansa i javnog duga, analizirao da li se formiranje opSteg nivoa cena
u Republici Srbiji nakon 2000. godine moZe objasniti uz pomo¢ fiskalne teorije cena (eng.
fiscal theory of the price level).

Osnovni cilj doktorske disertacije je da se, primenom ekonometrijskih metoda, oceni uticaj
diskrecionih mera fiskalne politike na unutra$nju i spoljnu ravnotezu u Republici Srbiji u
periodu 2001-2017. godina. Kandidat je u prvom delu disertacije istrazivao kako su
diskrecione mere na strani prihoda i rashoda uticale na fiskalnu odrzivost i ocenio smer i
intenzitet uzro¢no-posledicne veze izmedu diskrecionih primarnih javnih rashoda i
diskrecionih javnih prihoda. U drugom delu disertacije analiziran je uticaj fiskalne politike
na dinamiku spoljnotrgovinske neravnoteze, kao i transmisioni mehanizmi kojima fiskalna
politika uti¢e na spoljnotrgovinski bilans. U tre¢em delu istrazivan je uticaj fiskalne
politike na dinamiku cena u Republici Srbiji nakon 2000 godine.



3. Osnovne hipoteze od kojih se polazilo u istraZivanju

Na osnovu uvida u teorijsku i empirijsku literaturu, kao i na osnovu rezultata sopstvenog
empirijskog istrazivanja, kandidat Vladimir Andri¢ je svoje doktorsko istrazivanje bazirao
na testiranju slede¢ih hipoteza:

1. Na dinamiku javnog duga Republike Srbije nakon 2000. godine kljuc¢no su uticale
diskrecione mere fiskalne politike. Privremeni faktori, kao Sto je otpis dugova od strane
medunarodnih kreditora, prihodi od privatizacije i globalna finansijska kriza znacajno su
uticali na dinamiku javnog duga;

2. Dinamiku javnog duga Republike Srbije nakon 2000. godine karakteriSe nelinearno
korektivno vracanje ka srednjoj vrednosti (eng. mean reversion);

3. U analiziranom periodu diskrecione mere fiskalne politike bile su pod znacajnim
uticajem politickih faktora (izborni ciklus, politi¢ka fragmentacija i ideologija);

4. Postoji uzrocno-posledicna veza izmedu diskrecionih javnih prihoda i diskrecionih
primarnih javnih rashoda budZeta Republike Srbije nakon 2000. godine;

5. Rast primarnog fiskalnog bilansa dovodi do rasta spoljnotrgovinskog bilansa Republike
Srbije nakon 2000. godine;

6. Formiranje opSteg prosecnog nivoa cena u Republici Srbiji nakon 2000. godine
konzistentno je sa rikardijanskim, tj., monetarno-dominantnim, reZimom formiranja cena.

4. Kratak opis sadrzaja disertacije

Disertacija se sastoji od uvoda, tri glavna poglavlja, zakljucka i tri priloga. U uvodu se
navodi predmet, cilj, sadrzaj, i daje kratak pregled osnovnih rezultata istrazivanja, kao i
potencijalni naucni doprinos doktorske disertacije kandidata Vladimira Andrica.
Empirijski rezultati doktorskog istrazivanja kandidata izlozeni su u tri glavna poglavlja, a
njihova detaljna rekapitulacija i implikacije za ekonomsku politike nalaze se u zakljucku.
Kona¢no, na kraju disertacije nalaze se tri priloga: prilog A sadrZi opis svih vremenskih
serija koje su koriS¢ene u okviru doktorskog istrazivanja, prilog B sadrZi rezultate testova
kojim se ispituje postojanje jedinicnog korena u koris¢enim vremenskim serijama, dok su
u prilogu C dati rezultati testova stabilnosti, zajedno sa dijagnostickim testovima
reziduala, za sve ocenjene vektorske autoregresione (VAR) modele. Centralni deo
disertacije sastoji se od tri glavna poglavlja. Na pocetku svakog poglavlja data su
odgovaraju¢a uvodna razmatranja, dok je kraj svakog poglavlja rezervisan za diskusiju
dobijenih i prezentovanih empirijskih rezultata.

U okviru I poglavlja teze ispituje se odrzivost fiskalne pozicije Republike Srbije nakon
2000. godine, sa posebnim akcentom na znacaj uticaja politickih faktora (izborni ciklus,
politicka fragmentacija i ideologija), stand-by aranzmana sa MMF-om i globalne
finansijske krize na dinamiku javnog duga i primarnog fiskalnog bilansa u periodu
2001Q1-2017Q3. Analizirana je, takode, i dinamicka uzro¢no-posledi¢na veza izmedu
diskrecionih primarnih javnih rashoda i diskrecionih javnih prihoda budZeta Republike
Srbije nakon 2000. godine.



U okviru II poglavlja teze ispituje se uticaj javne potrosnje i diskrecionih javnih prihoda
na dinamiku spoljnotrgovinskog bilansa Republike Srbije za period 2001Q1-2017Q3.
Analizirani su, takode, i odgovarajuc¢i transmisioni mehanizmi koji funkcionisu preko
realnog efektivnog deviznog kursa, nominalnog efektivnog deviznog kursa, odnosa
domacih i stranih cena, licne potroSnje i privatne Stednje domacinstava, kao i bruto
investicija u osnovne fondove. Dodatnoj analizi podvrgnuti su i nalazi iz I poglavlja teze
koji se odnose na dinami¢ku uzro¢no-posledi¢nu vezu izmedu prihodne i rashodne strane
republickog budzeta.

U okviru III poglavlja teze ispituju se mehanizmi formiranja opsteg nivoa cena u
Republici Srbiji nakon 2000. godine. Uz pomo¢ ocenjenih funkcija impulsnog odziva i
analize odgovaraju¢ih korelograma, ispitivana je empirijska relevantnost rikardijanskog,
odnosno nerikardijanskog, mehanizma formiranja opsteg prosecnog nivoa cena u periodu
2001Q1-2017Q3.

5. Metode koje su primenjene u istraZivanju

U svom doktorskom istrazivanju kandidat Vladimir Andri¢ je koristio veéi broj
ekonometrijskih metoda, kao i metode deskriptivne statistike.

Prisustvo nelinearnosti u dinamici javnog duga Srbije nakon 2000. godine istrazivano je
primenom Tsay-ov testa. Rezultati potvrduju prisustvo nelinearnosti u kretanju javnog
duga Republike Srbije nakon 2000. godine. Rezultati za ocenjeni AR (1) model pruzaju
najsnaznije dokaze za prisustvo nelinearnosti u dinamici javnog duga Republike Srbije u
periodu 2001Q1-2017Q3. Prilikom sprovodenja Tsay-ovog testa nelinearnosti, koris¢ena
je trostepena procedura definisana u Tsay (1989 Rezultati testa nelinearnosti predstavljali
su polaznu osnovu za pronalazenje odgovaraju¢e SETAR specifikacije.

Prilikom ocenjivanja SETAR modela za dinamiku javnog duga Republike Srbije nakon
2000. godine primenjena je Hansen-ova procedura (1996). SETAR model je ocenjen
primenom uslovnog sekvencijalnog metoda najmanjih kvadrata (eng. sequential
conditional least squares).

Dinamika rasta javnog duga Republike Srbije nakon 2000. godine modelirana je
regresionim modelom sa viSestrukim endogenim strukturnim lomovima. Primena ovog
modela opravdana je na osnovu rezultata testova strukturnih lomova iz Bai & Perron
(1998), a prema kojima u seriji javnog duga Srbije nakon 2000. godine postoje strukturni
lomovi. Sustina testova iz Bai & Perron (1998) jeste u testiranju nulte hipoteze o odsustvu
strukturnog loma naspram alternativne hipoteze o m potencijalnih strukturnih lomova,
uzimajuci u obzir gornju granicu za ukupan broj strukturnih

Funkcije fiskalne reakcije ocenjenje su primenom metoda ONK na linearne modele putem
kojih je analiziran uticaj odredenih ekonomskih i politickih varijabli na dinamiku
primarnog fiskalnog bilansa Republike Srbije nakon 2000. godine. Indeksi politicke
fragmentacije i ideologije koji figuriraju u respektivnim funkcijama fiskalne reakcije su po
prvi put konstruisani u slucaju Republike Srbije za period 2001Q1-2017Q3.

Meduzavisnost javnih prihoda 1 rashoda, uticaj primarnog fiskalnog bilansa na
spljnotrgovinski bilans kao i uticaj fiskalne politike na dinamiku cena ocenjeni su na
osnovu VAR modela. VAR modeli su identifikovani primenom Holeskijeve



dekompozicije, pri ¢emu je redosled promenjivih odreden na osnovu ekonomske teorije.
Na osnovu ocenjenih VAR modela izraCunate su funkcije impulsnog odziva i
dekompozicije varijansi greSaka predvidanja. Funkcije impulsnog odziva su bile od
najveéeg znacaja prilikom ispitivanja odgovarajucih transmisionih mehanizama, dok su
dekompozicije varijansi greSaka predvidanja bile najznacajnije prilikom utvrdivanja
doprinosa pojedina¢nih Sokova ukupnom varijabilitetu odgovaraju¢e makroekonomske
promenljive od interesa. U oba slucaja, intervali poverenja sa verovatno¢om od 95%
rac¢unati su uz pomo¢ 10000 Monte Karlo simulacija.

U cilju ispitivanja stohasticke prirode koris¢enih serija, kandidat je koristio veci broj
testova jedini¢nog korena, dok je postojanje uzrocnosti izmedu vremenskih serija
ispitivano primenom Grejndzerovih testova. Vremenske serije su, pre ekonometrijske
analize, desezonirane pomocu TRAMO/SEATS metode, dok je dekomponovanje
vremenskih serija na trend 1 ciklus ostvareno pomoc¢u Hodrik-Preskot-ovog filtera.

6. Ostvareni rezultati i naucni doprinos disertacije

Rezultati iz I poglavlja teze upuéuju na neodrzivost fiskalne pozicije Republike Srbije
nakon 2000. godine, pri ¢emu je globalna finansijska kriza, zajedno sa izbornim politickim
ciklusom, delovala u pravcu produbljivanja fiskalne neravnoteze, dok su aranzmani sa
MMF-om delovali u pravcu stabilizacije javnih finansija Republike Srbije. Rezultati iz
prvog poglavlja teze upucuju, takode, da ne postoji dinami¢ka uzro¢no-posledi¢na veza
izmedu diskrecionih primarnih javnih rashoda i diskrecionih javnih prihoda budzeta
Republike Srbije u periodu 2001Q1-2017Q3. Budzetska neravnoteza u Republici Srbiji
formirana je, dakle, kao posledica nesinhronizovanih, ad-hoc diskrecionih mera na obe
strane budZeta, Sto je u skladu sa hipotezom o institucionalnoj separaciji rashodne i
prihodne strane republickog budzeta. Drugim re¢ima, dinamika primarnih javnih rashoda
uslovljena je isklju¢ivo diskrecionim merama na rashodnoj strani budzeta, dok je dinamika
javnih prihoda uslovljena isklju¢ivo diskrecionim merama na prihodnoj strani budZeta.
Dobijeni rezultati odrazavaju prosecnu dinamicku vezu izmedju diskrecionih javnih
prihoda i rashoda u celom analiziranom periodu, $to znaci da nije iskljuceno postojanje
meduzavisnosti u kra¢im vremenskim periodima, narocito u onim u kojima je postojao
aranzman sa MMF-om. Od egzogenih diskrecionih mera na rashodnoj strani primarnog
fiskalnog bilansa, posebno su znacajna predizborna povecanja javne potrosnje, u proseku
izmedu 3,5-4% BDP-a, u 2006Q4, 2007Q4 i 2012Q1, kao i diskreciona kontrola primarnih
javnih rashoda, pre svega preko kontrole plata i penzija, u periodima sprovodenja
aranzmana sa MMF-om (2002Q3-2005Q4, 2009Q1-2011Q1 i 2015Q1-2017Q3), Sto utice
na smanjenje uces¢a javnih rashoda u BDP-u za oko 1-1,5% BDP-a. Od egzogenih
diskrecionih mera na prihodnoj strani budzeta, od posebnog su znacaja promene poreskih
stopa kao i uvodenje PDV.

Rezultati iz 11 poglavlja teze pokazuju da neanticipirani rast javne potrosnje i diskrecionih
javnih prihoda dovodi do smanjenja (raste deficit, smanjuje se suficit) spoljnotrgovinskog
bilansa Republike Srbije nakon 2000. godine. Pozitivni Sokovi u javnoj potrosnji imaju
kvantitativno snazniji uticaj na kretanje realnog i nominalnog efektivnog deviznog kursa
(aprecijacija) u odnosu na pozitivne inovacije u diskrecionim javnim prihodima
(deprecijacija), Sto implicira da fiskalna politika utice na smanjenje spoljnotrgovinskog
bilansa roba i usluga preko aprecijacije realnog i nominalnog efektivnog deviznog kursa.
Sa druge strane, transmisioni mehanizam koji funkcioniSe preko odnosa domacih i stranih
cena nije se pokazao empirijski relevantnim u objasnjavanju varijacija spoljnotrgovinskog



bilansa roba i usluga Republike Srbije nakon 2000. godine. Izdaci za licnu potrosnju
domacinstava, takode, nemaju statisticki znacajan uticaj na kretanje spoljnotrgovinskog
bilansa roba i usluga Republike Srbije u periodu 2001Q1-2017Q3. Fiskalna politika utice,
medutim, na smanjenje spoljnotrgovinskog bilansa roba i usluga preko smanjenja privatne
Stednje domacinstava, gde pozitivni Sokovi u diskrecionim javnim prihodima imaju
kvantitativno snazniji uticaj (smanjenje privatne Stednje) u odnosu na pozitivne inovacije u
javnoj potrosnji (povecanje privatne Stednje). Konac¢no, pozitivni Sokovi u javnoj potrosnji
i diskrecioniim javnim prihodima dovode do povecanja bruto investicija u osnovne
fondove, Cije se povecanje zatim preliva na smanjenje spoljnotrgovinskog bilansa roba i
usluga Republike Srbije nakon 2000. godine.

Kao sporedni rezultat drugog poglavlja teze pojavljuje se identifikovanje alternativne
dinamicke uzro¢no-posledicne veze izmedu diskrecionih javnih prihoda i diskrecionih
primarnih javnih rashoda u Republici Srbiji. VAR specifikacije koje ispituju transmisione
mehanizme preko realnog i nominalnog deviznog kursa potvrduju relevantnost hipoteze o
institucionalnoj separaciji, dok preostali ocenjeni VAR modeli pruzaju odredjene
empirijske dokaze u prilog Fridmanovoj oporezuj-trosi hipotezi. Polaze¢i od pretpostavke
o podjednakoj relevantnosti obe hipoteze u opisivanju dinamicke uzro¢no-posledi¢ne veze
izmedu diskrecionih primarnih javnih rashoda i javnih prihoda, eliminisanje budzetske
neravnoteze najefikasnije se moZe posti¢i diskrecionim smanjenjem primarnih javnih
rashoda, jer se na taj nacin, kroz poboljSanje ukupnog budzetskog rezultata, otvara fiskalni
prostor za diskreciono smanjenje javnih prihoda, koje bi onda izvrsilo dodatni korektivni
pritisak naniZze u pravcu smanjenja javne potrosnje. Pokusaj da se budzetska neravnoteza
eliminiSe putem diskrecionog povecanja javnih prihoda, kako to preporucuje hipoteza o
institucionalnoj separaciji, mogao bi dovesti do kretanja javne potrosnje navise, u skladu
sa empirijskim nalazima koji potvrduju Fridmanovu hipotezu.

Rezultati iz Il poglavlja teze ukazuju da se prosecni nivo cena, a samim tim i nominalni
BDP, u Republici Srbiji dominantno formira pod uticajem monetarne, a ne fiskalne
politike. Drugim recima, ocenjene funkcije fiskalne reakcije javnog duga na Sokove u
primarnom fiskalnom bilansu imaju logicki konzistentniju interpretaciju u okviru
rikardijanskog (monetarno-dominantnog) fiskalnog rezima. Ocenjeni VAR modeli
ukazuju da ucesce javnog duga u BDP-u pocinje statisticki znac¢ajno da opada, u proseku,
dve godine nakon otpocinjanja programa fiskalne konsolidacije. Identifikovani korektivni
mehanizam u kretanju dug/BDP odnosa upucuje da je meduvremensko budzetsko
ograni¢enje drzave zadovoljeno, pre svega, kretanjima u fiskalnim varijablama, a ne
promenama u opsStem prose¢nom nivou cena, tj., u nominalnom BDP-u. Kadidat je dobio
odredjene indicije i za mogucu relevatnost nerekardijanskog (fiskalno-dominantnog)
rezima formiranja opSteg proseCnog nivoa cena (nominalnog BDP-a) u kome se,
zadovoljenje meduvremenskog budzetskog ograni¢enja drzave ostvaruje se korekcijama
opSteg nivoa cena, a potom i nominalnog BDP-a.

Doprinos ove doktorske teze nalazi se u analizi uticaja fiskalne politike na formiranje
osnovnih makroekonomskih neravnoteza u Republici Srbiji u periodu nakon 2000. godine.
Ocenjene ekonometrijske specifikacije analiziraju odrzivost fiskalne pozicije Republike
Srbije, kao 1 uticaj diskrecionih fiskalnih mera na budzet, spoljnotrgovinski bilans, javni
dug i opsti prosecni nivo cena Republike Srbije u periodu 2001Q1-2017Q3. Identifikovane
uzrocno-posledicne veze, kao i opisani transmisioni mehanizmi, mogu biti od znacaja za
vodenje fiskalne politike ne samo u Srbiji, ve¢ i u drugim malim otvorenim eurizovanim
privredama sa podrucja Centralne i Isto¢ne Evrope.



7. Zakljucak i predlog komisije

Na osnovu izlozenih ¢injenica, Komisija konstatuje da je doktorska disertacija kandidata
Vladimira Andri¢a, na temu Uticaj fiskalne politike na budzetsku, spoljnu i cenovnu
ravnotezu u Republici Srbiji, uradena u skladu sa odobrenom prijavom i vaze¢im
standardima. Disertacija predstavlja originalan i samostalan istrazivacki rad, u kome se
analizira uticaj fiskalne politike na makroekonomske neravnoteze, a njeni rezultati mogu
biti od znacaja pri kreiranju ekonomske politike u Srbiji. Stoga, Komisija predlaze
Nastavno-au¢nom vecu Ekonomskog fakulteta Univerziteta u Beogradu da prihvati ovu
doktorsku disertaciju i odobri njenu javnu odbranu.

Beograd,17.10.2018. godine
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