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YHHUBEP3UTET CUHTUIYHYM
BERY IETIAPTMAHA ITOCJIEJUITTIOMCKUX CTYJUJA

Omnykom Beha Jlenaptmana ITocneuiioMckux cryauja Yuusepsutera CHHIHIYHYM op.1-
3000/2014, nomertoj Ha cemmumu oxpxaroj 31.10.2014. romuue, onpeljeHn cMo 3a WiaHOBE
Komucuje 3a oueny noxropcke mucepTamuje oA Ha3sMBOM: "3Hadaj peryJaTopHOT OKBHpA
Comserntrocr Il mHa mnocnoBame pmpymraBa 3a ocurypame y Pemy6mumu CpGuju",
KaHnunaTkube bojane Kopaanym Mactep eKkoHOMHECTE, 0 94eMy HOTHOCHMO cienehn

HU3BEINITAJ

1. buorpadckn moganu o KaHauaaTy

Kanmunarkumwa bojana Kopmamymw, munimomupann exoHomucra — mactep poljena je 27.
okT00pa 1972. ronune y Hunry, rae u naHac xuBd U pagu. OCMOTONUIIEY U CPEIIbY IIKOJTY
3aBpiia je y Humry. Ha Yamsepsurery Exykonc je 3aBpmmna ocroBre (2007) u Macrep
crymaje (2009). Jloktopcke cTymmje je ymmcana Ha YHuBepsuTeTy CHHTHAYHYM Ha
CTyAMjcKoM mporpamy: ®unaHcHje W GaHKAapCTBO, W NOJOXKWIA CBE MCIIHTE IpeaBubjeHe
IIPOTPaMOM.

Ox maja. 1997. ronume je 3amocnena y Ipenysehy 3a tenexomynukaruje « Tenexom-Cpoujay
a1 beorpax. VY nepuomy on 2009. mo 2012. 6uia je aHrakoBaHA 1O yroBOpY O JENY y
xomnanujama «Tpurnas ocurypame» m «AC ocurypame», Ha mocioBuMa CTpydHOr
CapaJHMKa 3a yroBapame OCHIypama M MpoleHy pusuka. ['ommre 2013. romume je
npomosucana y meda Cmyxbe 3a ¢unancuje 3a Perujy Jyr - «Tenekom-Cpbujay a.n.
Beorpa.

Kannunarkuma je o6jaBuia 1o cajia ciejehe pagose:

1. M 22 - Bojana Kopmanyan, Jlumuja Bapjakraposuh, Jbumana Jepemuh, Alizamir
Meysam (2017) ,,Appraisal of artificial neural network for forecasting of economic
parameters®, Physica A465- Statistical Mechanics and its Applications, 2017, ctp.
515-519

2. M33 - bojana Kopaanymn (2014) Edextn cBeTcke eKOHOMCKe KpH3e Ha pa3Boj
neH3Hjckux Qonnosa y Pemy6mumu Cp6uju, 36opuuk Yuusepsutera Emykowc,
kmura 5/2014, ctp. 289-308

3. M 53 - Jlumwja bapjaxraposuh, Bojama Kopmamyam (2011) Yrtumaj csercke
CKOHOMCKE KpH3e Ha pasB0j OCHIypaBajynux Kommanuja y Pemy6mumu Cp6uju,
Cunrunynym pesuja, 6poj 2/2011, crp. 12-18;



4. M 33 - Josa Munopanuh, Cumonnza Byuesuh, Bojana Kopaanymn (2011) Akryensa

CHTyalllja Ha TPXHIITY ocurypama EBpomncke yuuje, [locnosna exonomuja, 6poj
1/2011, cTp. 251-271;

["'0OBOpH €HIJIECKH U TPUKHU jE3HK.

2. IlpeaMeT M HMJb HCTPAKUBAILA

Ipenmer ucrpaxusamwa je ConsentHocT II, IITO je HA3WMB 3a PeBMAMPAHH CHMCTEM YNpPaBJbakba
ajiekBaTHoINY KamMTana Koju Cy yCrocTaBuia perynaropHa tena Espornicke ynuje (EY) u kojum cy
yTBp)leHe MMHMMAalHA CTOTA aNeKBaTHOCTH M COJBEHTHOCTH 3a ocurypasajyha apymTea. ITomyt
baszena II, Conentnoct II ce 3acHuBa Ha cucTeMy Tpu cTy6a, KOju Ce TpHUMeHyjy Ha CBAKy
KaTeropHjy pu3uKa — OCHIypama, TPXKHIIHE, KPEAUTHE, IMKBUIHOCTH U OMEPaTUBHE, a OCMUIILBEH je
TaKo Jia IPYIITBO 32 OCUTYpParbe aIEKBaTHO U TPAHCIIAPEHTHO YIIPaBJba PUHLIMMA MOCIOBAbA.

CxonHo TOMe, NpeAMET MCTpaKMBamba IMOAPa3yMeBa U aKTHBHOCTH Be3aHe 3a NpUMEHY peryyaTuBe
ConentHoct I u ToO:

* Kpeupamwe cBeoOyxBaTHOr OKBHMpa M CHCTEMa YINpaB/bakha pPU3MLMMA Y JPYIITBY 3a
OCHUTypame;

* Merononoruje uspadynasawa kamutana. J{upexrusa Consentnoct II npensuba npumeny
crannapane Gpopmysne perynaucaHe Ha HuBoy EVY. TToce6HO 6uTaH je OCBPT ca acrekTa BUCHHE
MUHMMaIHO moTpebHor kanutana — MCR (Minimum Capital Requirement), U BUCHHE
NOTpeOHOr KamuTana LusbHe conBeHTHOCTH - SCR (Solvensy Capital Requirement), a y
$ynxuuju obesdelherma cTaGUIHOCTH U TIOBEpEHa Y CEKTOP OCHTYpabha.

* JlocnenHo TpXKMILIHO BpeJHOBame cpeicTaBa u obasesa. To moapasymeBa cBoljeme CBUX
cpeactaBa U obaBe3a Ha ¢dep BPeHOCT, a TUME, Ha Kpajy M M3pajly METoJa MOJENMpama 3a
cpecTBa uMjy dep BpeaHOCT Huje Moryhe HEemocpesHO M jeJHOCTABHO OPEMTH HA OCHOBY
poctynHux nonaraka. Kpajiwu edekar ynpapibamba pH3MLIMMAa Ce BHAM Y 3BAHMYHHM

(puHaHCH]CKMM M3BEIITajUMa JPYIITBA 32 OCHIYPatb€, OAHOCHO CTIPOBENIEHUM OAroBapajyhinm
KIbIDKEebUMa.

* Tpenn pasBoja cextopa ocurypama y Pemy6auuu Cp6uju (PC) 1 cenam 3eMaba y OKpykKemy
koje cy unanuue EY - Xpparcka, Cnosenuja, Byrapcka, Pymynuja, I'puka, Malapcka u
Aycrpuja. U36op semasba (8-LIUE) je yuumeH Ha OCHOBY reorpadcke M KyJTypHO-UCTOPHjCKe
Be3€ KOja MOCTOjU y Y30pKy, y neprony ox 2007. no 2015.roguse.

Iub uctpaxusama je kako mosehaTw KOHKYpEeHTHY e(MKACHOCT CEKTOpa OCHTypama, yBakarajyhu
KOHLICNTE yIpaBJbalba PU3UKOM, yIpaB/baka AKTHBOM M IAaCHBOM M YIpaBjbalhba OJHOCHMA Ca
KIMjeHTHMa. Y cKiamy ca TuM je ytephen 3uadaj Consenrtroctu II, jep cBercka duHaHCHjcKa Kpu3a,
TOpe/l CHOJBHUX (haKTOpa, MOYMBA M HAa HEOAroBapajyluM mperrocTaBkama, BE3aHHM 3a MPOLEHY
pusHKa, GpopMupame MpeMHja OCHTypama U OAroBapajyhux pesepBu 3a mpeyseTe pH3MKe, OXHOCHO
Haj30p Haj mocnoBameM. [lajbe, je yKa3aHO Ha 3Hauaj AOHOLICHA OIyKa JAPYIITBA HA OCHOBY
aJIcKBaTHOT CHCTeMa MpPOLEHe pU3MKa, OasMpaHOr Ha OJAroBapajyliuM MOCIOBHUM IOJIMTHKAMA Y
CKJIally ca OCHOBHMM NPUHLMIIUMA KOPIIOPATHBHOT ynpaBbaiba. C 003MpOM Ha YMIbEHHILY /1A je JaHaC
cee Behn 6poj MehyHapomHO akTHMBHMX [pyumITaBa 3a OCHrypame, Hy)XHa je XapMOHHM3aLuja
perynaTopHUX OKBMpa Ha MehyHapoJIHOM HHBOY, Kako O ri00ajHM WUrpaud MOIJIM HECMETaHo 1A



06aBJbajy CBOje NeNaTHOCTH M BaH MaTHYHHMX Jp)KaBa. YnpaBo y oBoj cdepu mpomeHa 3Hauaja
npumene ConsentHocTH I monasu 1o noceGHor uspakaja.

3. OcHoBHe XHIIOTe3€e HCTPAKHBAHA

OcnoBna xunorese (X0) ox Koje ce [ONA3U y HCTPAXKUBAEDY Je na he HOBHU B[ perynanuje y
CCKTOPY OCHIypama OMOIYNHTH OCHrypaBajyhmm ApymITBAMa MHHUMH3HpAEE DH3HKA y
nocoBamy. XHIIOTE3a je TECTHPaHa Ha OCHOBY aHAIU3e MOTPEOHOT COMBEHTHOT KAUTAIA,

ITomohine xumorese y HCTpaxuBamy Cy:

X1: BpenHOCT TeXHHUYKHX Pe3epBH MOXe OUTH jeXHaK 30upy HajOoJbe MpOLEHe M TPaHHUIE
pusuKa. V CKIajy ca THM, JpPyIITBA 3a OCHIYpame MOTY YIOTPeGHTH II0jeJHOCTABIHEHM
obpadyH 3a crenu(UIHK MOABPCTY PH3UKA HIIM BPCTY PH3HKA, Kaja TO OIlpaBzaBa IPHPOJIA,
OOHM H CIIOXEHOCT PU3UKA, C KOjEMa Ce CyoUyaBajy.

X2: Nupextua ComeenrHoctd Il Tpe6a ma omoryhin 3alITUTY OCUI'YpaHWKa IyTEeM HOBE
PeryalioHe IOJMTHKE y IOCIOBalby OCHIypaBajyhux ApymTaBa M JoBeje a0 moBehama
HUBOA TeXHUYKHUX PE3EPBH, COJIBEHTHOT KalMTala H MUHUMAIHOT IIOTPeOHOT KauTaa.

X3: JMupextua ConBentHoctd Il yrmue Ha mnoBehame MOCITOBHHX neppopMaHcH
ocurypaBajyhux apyirasa.

Ilomohine xmmorese cCy TecTdpaHe aHANM30M JOCTYIHHX (GuHAHCHjCKHX IIOJaTaKa
ocurypasajyhux gpymrasa y 8-I[UE, ¢ moce6uum ocBprom Ha PC y nepuony ox 2007. mo
2015.ronune. C THM y Be3H, KaHAMIATKHI-A CE ONPEENIia 3a aHaJau3y IIeCT JpyIITaBa 3a
OCHTypame Koja mociyjy y PC:

" jenHo y nomahem BIAaCHWINTBY, JuAep Ha TPKUIITY ([yHas OCHTYpame a.n1.0.
Beorpan) u

" TIeT JpyITaBa y HHOCTPAHOM BIACHWINTBY, YHja ce ceaumiTa Hanase y EY, u
4nja Cy IIOBE3aHa JIHIA yIeCTBOBANA y CTPEC TECTy KOjH je crpoBena EMOITA
y 2016.ronuuu, a mpeTmocraBka je na Cy OMIa YYECHHIM KBAHTHTATHBHE
crymuje yrunaja y 2011.rogunu - QIS 5 (Triglav, Grawe, Generali Uniga
nzo, Wiener Stddltische).

OCHOBHM aH&IM3UPAHW MHIMKATOPH Cy: €KOHOMHYHOCT, IIpEMHja OCHIypama, Map)ka HETO
JI006uTH, CTOIA IPUHOCA HA HMOBHHY, CTOIIA IPUHOCA Ha KAIHTAI, Tekyha JIMKBUIHOCT, OJTHOC
TOTOBHHE M KpaTKOPOYHUX 00aBesa, OAHOC KalUTaNa H CTalHE HMOBHUHE, YIeO 00aBesa y
¢unancupamy, MCR, SCR u HHI (Herfindahl-Hirschman Index).



4. MeTtoau ucTpakuBama

Y byHKumju TecTHpar-a MPEITOKEHUX XUIIOTe3a, a MMajyhu y BUIy IpeiMeT HCTPaKHBAbA U
HaBeJICHEe LMJbEBE, TOKOM H3pale NOKTOPCKE AUCEpTalldje MPUMEHCHH Cy OIIITH HAYYHH

METOOH, B CTaHAapAHA METOOJIOIIKH MPUHIUIIN KapaKTEPUCTUIHH 3a €KOHOMCKY Teoijy )51

aHau3y.

Kannunatkuma je NpUMeHWNIa M WHIAYKTHBHA M JEIYKTUBHH METOJ, METOH aHAIM3e W
CHHTE3€, NECKPUNTHUBHM U KommapatuBHH MeTond. Jlame, HHI je xopumihien ma 6u ce
YTBPAMO HUBO KOHKYPEHIIMj€ Yy CEKTOpY OCHTypama aHAIM3UpaHHX 3eMaiba. IloToM, je
NPUMEhEHA aHAM3a TPEHAa Kako OM ce yTBPAMIIO KAKO JIPYIITBA 32 OCHIYPAbe YIIPaBIbajy
PU3HMKOM, H Jia JIi TO 3a coboM nosnadu Bume uim Hike Bpeanoctd MCR u SCR. Taxkobe,
BpJIO 3HA4YajHO MECTO y AUCEpPTAlMjd HMajy METOJA JIOTUCTHYKE PErpechje M BEITauKHuX
HEYpPOHCKUX MpeXa, Kako OM ce yTBpuIa 3aBHCHOCT u3Mel)y onpelheHux wuHIamkaropa
YCIICIIHOCTH IOCJIOBamkba U yNPaBJbalbha PUHLIUMA, OJHOCHO HHBOA KOHKYPEHIMj€ M BHCHHE

KaluTajla Ha TPXKUIITY OCHUTYparba.

Benvkn 6poj pasmMYMTUX jaBHO JOCTYIHHX II0JaTaka, IPUKYIUBEHHX KpO3 3BAHHUYHE
CTaTHCTUYKE M3BEIITAje CBETCKMX U €BPOINCKMX (DMHAHCHjCKUX HMHCTUTYIMja M PETYIaropa,
COIICTBEHA UCTPaXKUBamba, U3BOPHA JIOKyMEHTa, CTyIije U3 CTpaHe u aomalie iuteparype cy
KopuiheHn Kao OCHOBA 3a JIOHOIIEHE CyN0Ba O MPEAMETY UCTpaKUBamba. KanaunaTkuma je

CyMapHO TpHKasajia KopuiiehHy peneBaHTHY JHTepaTypy 3a HcTpakuBame Tabemom 6p. 9.12
(ctp. 119-123).

S. Capp:xaj nucepranmje

JlokTopcka aucepTanmuja IIOpel YBOJQ, 3aK/bydKa M NPHUKa3a JIMTEpAType, o0yxBara JeBET

nornassba (ca 79 tabena, 10 ciuka u 30 rpadukona).

YBonnu sieo (cTp. 5-11) ce 6a3upa Ha aHATH3H MPeMETa UCTPAXKUBAKA, FETOBOM 3HAYajy U
aktyenHoctd. OBJie Cy yCTaHOBHJBGHH IMJBEBH, IOCTABJbEHE XMIIOTE3e (reHepagHa H

nocedHe), nepuHucaHe METOIE UCTPAXKUBAKbA M IaT KpaTaK ONMUC CTPYKTYPE paja.

IIpBu neo pana, nox HasuBoM ,,OUHAHCHjCKU CHCTEM U (PUHAHCH]CKM TTOCpeHUIE (cTp. 12-

23) mpoydyaBa (PMHAHCHjCKH CHCTEM M yIOry (UHAHCHjCKMX MHCTUTynHja. DHHAHCHjCKE



MHCTUTYIH]E [PE/CTaBIba]y 3HAYAjaH eNEMEHT (UHAHCH]jCKUX CHCTEMA TPKUILIHIX IIpUBpea.
Y cknagy ca Tako IeQMHHCAHUM IIHIBEM, IIPBO j€ yKa3aHO Ha YJIOTy (MHAHCH]CKUX CHCTEMA y
TPXXUIIHAM IIPUBPEJaMa, a 3aTHM Cy PAaCBETJbEHE FErOBE CACTaBHE KOMIIOHEHTE KaKo OH ce
pasymena MO3ULHja MHCTUTYIHOHAIHHX HMHBECTHTOPA YHYTAp HALMOHAIHHX €KOHOMHja,
OZHOCHO, Ha CBETCKOM HHBOY. 3axBajbyjyhu ayoKalMji M IUIaCMaHy HOBIA OHA NOBPATHO
YTHIy Ha MPOM3BOMIGY, NOOUT M3 IIOCIOBaa M €KOHOMCKO Gyaroctame japxasa. M3 Tor
pasjiora oHa Cy W IHUTam€ OJl BEJMKOr MOJUTHIKOT 3Hayaja. CBaka JpikaBa Koja TeXH Ja ce
PABHOIPABHO YKJbYYH y CBETCKE TOKOBE TEXKH Jia OBA TPHKUINTA IITO BUIIE Pa3BUje TIOMITO Cy

AUPEKTHO OIrOBOPHA 33 HHBECTHPAHLE y IYTOPOYHH PACT H Pa3BOj HPUBPETHOT CHCTEMA.

Hpyru nieo paja, o Ha3UBOM ,,Pa3Boj u 3Hayaj MHCTUTYIUOHAIHHUX HHBECTUTOpA™ (CTp.24-
38) npartu pa3sBoj MHCTHTYIHOHAIHAX HHBECTHTOPA. KaHmunatkuma ce OCBpHYyJIa Ha 3Hayaj
MHCTHUTYIHOHAIHUX HHBECTHTOPA, C aclekTa (GakTopa KOju ce Halase Ha CTPaHH MOHYJE W
TPXbe. YTHIA] HHCTUTHUMOHATHHX HHBECTHTOpA je carjleflaH Kpo3 3Haduaj 3a TPIKHIITE
KaluTana W TpXKHUIITE HOBHA. MHBecTnumomum (oumoBH, ocurypasajyhe kommanmje u
NMEH3HOHH (JOH/OBH, Ka0 WHCTHTYIHOHAIHH HHBECTUTODH, MPHUKYIJbA]y YCHTHEGHE H3HOCE
KanuTana I0je/[MHAYHMX BJIACHHKA H IUIACHPAjy MX HA (DHHAHCH]CKOM TPXKHUIITY, YHUME
JIOMpUHOCE  MOOMIIM3AaNMj¥  KamuTalga, moBehay IOHYAEe KBAIATETHHX JYTOPOYHHX
CpeicTaBa, Koja Cy yriaBHOM pmeduuurapHa H 06e36elyjy (¢uHaHCHpame MmocloBama U
pasBoja komnanuja. Ha rioGannom ¢unancHjckom TPXXHIITY JOMUHHpPA TPXKUIITE KAIUTAIa
CAl (Cjemumenux Awmepuukux [lpxasa), rme cy npema BehumHH KpHTepujyma
Hajpa3BHjeHHjH HHBECTULMOHY ¥ TIEH3HOHH (OHIOBH, Al U ocurypasajyhe xommanuje. Cae
ydecTranuju karacTpodannu gorahaju, TEpOPHUCTHIKA HAIaIH, aeMorpadcke MpoMEHe, TEKHba
Ka JI0CTH3akby ONPKUBOI €KOHOMCKOI pa3Boja MEbajy II100alH0 HOCIOBHO W WHBECTHIMOHO
OKpY)XCHC M  JOBOJAE 10 3a0KPeTa y WHBECTUIMOHO] CTPATErHjH WHCTHUTYIHOHAIHUX
MHBECTHTOpA, y LHJbY NpPOHANAKEHa HOBMX MOTYNHOCTH 3a MHBECTHpAame H OCTBApEH:E

6o0JpHX HEpHOopMaHCH IOCIOBAbA.

Y tpehem neny pana, mox Hasusom ,,Knacuduxarmja UHCTUTYLMOHAIHUX HHBECTHTOPA*
(ctp.39-46) wm3BpuieHa je KracH(puKalija MHCTHTYIHOHATHHX HWHBECTHTOPA Ha
MHBECTHIMOHE (DOHIIOBE, OCHTypaBajyhie KoMIaHHje W HeH3HjcKe (onnose. ¥V caBpemenum
YCIIOBMMA NpHBpEhUBara MHBECTHIMOHH (OHIOBH HYIE MIMPOK CrexTap (DHHAHCH]jCKHX
YCJyra CBOjUM HHBECTHTOpUMA. OHH CY HHCTPYMEHT HHIMBH/LYAIHE [ITE/THe panu Kpeupama
M3BOpa (MHAHCHPAFa OCHOBHOT HIIH JONMYHCKOT IIEH3HOHOT IPHUXO0Ja, OCHOBHOT H3BOpa 3a

IIOAMHUPEHE TPOIIKOBA INKOJOBama ACE€, OCHOBHOI HJIH JOIIYHCKOT 3JpaBCTBEHOT
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OCHTyparba WJIM TPOIIKOBA 3APaBCTBEHE 3AlITUTE, KYIOBUHE CTaHOBA WiM Kyha m 3a 6pojHe
npyre HameHe. [IeH3nOHM (HOHIOBH M TIEH3M]CKO OCHIypame Cy jedaH o] MeXaHH3aMa KOjH
omoryhasa na ce myTem HeH3MjCKHX HajoKHama (TeH3uja) omoryhe mepumonmuna IpUMama
neH3uoHucaHuM  ymiuma.  OcurypaBajyhe KoMmaHuje y — caBpeMEHMM  YCIOBHMA
npuBpehuBama Bpie 6pojue dyrKImje. MehyTum, y KOHTEKCTY CHPOBEBEHOT HCTPaXUBAbA

KaHIUJaTKuBba cMaTpa aa Cy Tpu rmoceOHo N3PaXECHE - 3allITUTAa UMOBUHE, (bPIHaHCPIjCKa nu

COIIMjaiHa.

»PeryIaTopHn OKBHMD“, je IIpPEACTaBbEH y 4YETBPTOM Jeny (cTp.47-52), Kao CKym
(byHmameHTaNHEX IpaBHIA MOHAIIAKA.Y OKBHPY NPHUHIMIA pEryiamuje y (buHaHCH]CKO]
cdepu obpahenn cy IUIBEBH, CTPYKTYpa, OTIOpA U IPUMeHTa perynanuje. [loceGHa naxma
je mocehena aHaM3y perynaTopHi OKBUP ocurypasajyhux kommanuja. McTakHyTo je, 1a Kao
M CBC ()MHAHCH]CKE MHCTUTYIHjE, OCHTypaBajyhe KoMIaHWje M3HCKYjy anekBaTHY (hopMmy
perynanuje 3a ciydyaj OTKa3a TPXKHIITA, i M 3apaj OuyBama KOHKYPEHTCKOI aMOMjeHTa u
UHTErPUTETA TPXKUIITA OCUTYparba, KaKO y IPUBPEaaMa ca pa3BHjeHHM, TAKO U Y IPUBpeaaMa

ca TPXHUIITHMA OCUTypama Koja cy y pa3BojHOj (asu.

Ilern neo pana, mox wasuBoM ,,PH3uk u ynpasibame pusukom™ (cTp.53-66), moceehen je
M3a30BUMa CaBPEMEHOI NpUBpehMBama y yclIOBHMa HEHM3BECHOCTH. Y OBOM Jely paja je
M3BPIICHO TI0JMOBHO ofpeheme u KiacupuKamyja pusuKa KOjUMAa Cy H3JI0XKCHH
MHCTUTYIIMOHAIHA UHBECTUTOPH. [I0TOM Cy IpeokeHe METOfe 3a YIPaBJbalbe PUMKOM.
Ilornasibe ce 3aBmIpaBa TEOPHjCKO-METOMOIOMIKHM OCHOBaMa JMBEpCH(pUKAIMje PU3UKA HA

(UHAHCH]CKUM TPXKUIITHMA.

Y mectoM feny pana, mos HasuBoM ,,ITojam u 3Hauaj mupextuse ComsentHocT II¢ (cTp.67-
82) cy mpukasanu OcHOBHM mocTyiatd mupexktuse ComsentHoctu II. Comeentroct II je
Ha3WB 32 PEBUIMPAHN CHCTEM YIpaB/bama afeKBaTHOIINY KamuTala KOju Cy YCIIOCTaBHIIA
perynaropHa Ttema EY wm KkojuM cy yTBplieHe MMHMMAalHa CTONA AaIeKBaTHOCTH U
COJIBEHTHOCTH KalMTasa 3a ocurypasajyha apymrsa. Consentaoct II ce Gasupa Ha cucteMy
TpH CTy0a, KOjU Ce NpUMEmYjy Ha CBaKy KaTeropHjy pH3HKa — OCHTYparha, TPIXKHIIHE,
KpEMUTHE, JIMKBUIHOCTH U omepatuBHe.  OBIe Cy IPE3eHTOBAHM pE3YJITaTH IIETE

KBaHTUTATUBHE cTyauje ytunaja (QISS5) ciposenene y EV.

Cenmu fieo paja moj Ha3MBOM ,,3aKOHOJABHH OKBHD IOCITOBAMHA CEKTOPA OCHIYpAma Y
Cpbuju‘ (cp.83-87) ykpaTKo HpencTaB/ba 3aKOHOABHE OKBHPY CeKTOpa ocrupama y PC, ¢

TMOCEOHNM OCBPTOM HA PETyJaTHBY Y OOJIACTH YIPABIbama PUUKOM. 3aKOHOM O OCHIYDPAmby
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PC (2015) yrBpheHn cy ycnoBH u HaumH 00aBJbama JEIATHOCTH OCHUTypama, OCHOBHH
PH3HIA KOjuMa Cy OCHTypaBajyhia IpyIITBa M3I0XKEHA, KAo M OJITOBOPHOCT 32 YIPaBJbahe
PU3HINMA M HAaN30p HaJ obaBibaibeM OBe BpcTe menarHocTd. Takole, cy anoctpodupanu

CARMEL noxkasatessu y GyHKUMju yTBphHBarba YCIEMIHOCTH MOCTOBAMbA CAMOT IpyIITBA 3a

OCHUTYpabe.

Tpxumre ocurypama y PemyGmumu Cpbuiju, je AQHAJIM3UPAHO y OCMOM JIeIy JUCepTaluje
(ctp.88-115). Tlojemmme ocurypasajyhe xyhe y peruoHy ce cmajajy (mTO pe3yiThpa
I[pOMEHaMa W Ha TPXHINTYy ocurypama y PC), kako 6m mpeBasumuie mpoGreme koje je
M3a3Baia CBETCKA (PUHAHCH]CKA KPU3a U Ha Taj HAYMH 0jadalie CBOjy KOHKYPEHTCKY IPEIHOCT.
Takobe, Ha oBaj Haunmn moBehasa ce moryhHoct 3a MHBECTUPAE MPUKYIIJBEHUX IIPEMH]a.
IlokasaTesbu yCHEMHOCTH IOCIIOBamka OCHTYpaBajyhnx JpymraBa y PC, yka3yjy Ha
OCTBapeHy MPOQHUTAOUITHOCT, TUKBHAHOCT U YCTIENTHOCT YIPABIbakha pusukoM. [Tornmasbe ce

3aBpIaBa IPUKa3soM peanusanuje crpareruje npumerne Conseroctu 11y PC, xpo3 oxpehene

dase.

JleeTn neo pana, kao KJbYYHH [€0 JMCEpTAlHje, IOJ HA3HBOM AHammsa neppopmaHcu
ocurypasajyhux npymrasa y peruoy (ctp.116-152) mpoyuasa edexre mpUMeHe TUPEKTHBE
Consenrnoctr I y 3emimpama y okpyxemy (8-IIME). OBpme Cy NpuKa3aHH OCHOBHHU
MHINKATOPH yCIICIIHOCTH y CEKTOPY OCHTYpama aHATU3UpPAaHUX 3eMaba y mepuomy ox 2007.
no 2015.ronuue, Kao U Iperiex pelleBaHTHHX H3BOPA, KOJU Cy KOpUITNEHH y HCTPaKHBAKY.
Ha ocHoBy oBHX mojaTaka je U3BpelIeHa perpecHoHa aHaIMu3a U yTBpleHa cTaTHCTHYKA Be3a
M 3HaYajHOCT HamTaheHHX IpeMHuja M BHCHHE COJBEHTHOT KamuTana. Y3 momoh IIpUMEHE
HEYPOHCKHX Mpeska je ucrmtan ytunaj HHI Ha 6pyTo nomahm nponsson (BAII) y 8-ILTUE. Ha
Kpajy je pasBHjeH XuOpUIHU Mozien npopadyHa 3a MCR u SCR 3a 8-ITME u omabpanux mect

ApylmiTaBa 3a OCUT'ypame.

Ha camom kpajy, cy nara 3akibydna pasmatpama (ctp.153-158) kao u crnmcak kopumhene

nmuteparype (ykynHo 217 uzBopa).

PesysiraTn mpoBepe ayTeHTHYHOCTH HAYYHO-HCTPAKHBAYKOT paga cy NpUXBaT/bHBH
3%).



6. OcTBapenu pe3yJITaTH U IONPHHOC HCTPAKHBAA

Vimajyhu y Bujly HaBeleHHM HpeAMET AWcCepTanuje, TOOMjeHH pe3yjITaTH UCTpaXHBama Ha

npumepy 3emasba [{UE mokasyjy na:

. NpUMEHa HOBOT perynaopHor okBupa CosmseHTHOCT II mpencTaBba KOHCTYPKTHBHY

TIPOMEHY Y IIOCIIOBakbY JPYIITABA 33 OCUTYPAIhE;

. yBohewe (yHKuMje ynpapibame pH3HKOM H0GosblIaBa mepdopMaHce APYIITBA 3a
OCHTYpaibe;
. CEKTOp OCHMIypama 3Ha4ajHO yTHYE Ha Pa3B0j EKOHOMCKOI CHCTEMA 3€MJbE.

Hayuynu nompunoc NOKTOpCcKe aucepranyje orjiefia Ce y aHauM3d OOMMHOI HAy4HOT K
CTPY4YHOI' Marepyjaja NPUKYIJBEHOT y moMalioj W CTPaHOj JIMTepaTypH, Kao M y M3Bohemy
PENEBAHTHUX 3aKJby4aKa O MPEAMETY MCTpakuBama. Iloceban HaydHU HONPHHOC TOKTOPCKE
JMcepTalije Cce Orjefa y CIPOBEICHO] KOMIApaTMBHO] AHAIM3M OCHOBHHX IOCTIOBHHX

HHIMKATOpPa y CEKTOPY OCUTypama y 3emibama I[VE.

Hay4nn nompumoc nokTopcke mucepTanuje ce Gazupa Ha MyITH(YHKIHOHATHO] aHAIM3H,
ocurypasajyhux npymrasa y EBpomm, ca mumbeMm 1a ce KBaHTH(UKYjy M KBamadHKY]y
kapakrepuctike ConsentHocT Il y mormeny moTpeGHHUX CONCTBEHUX CpEACTaBa U yrOPOYHE
npodurabunnocTd. Jlasbe, y IHIbY OCTBAapHBarba PEJEBAHTHUX PE3YNITAaTa y AMCEPTALMjH je
pasBUjeH JIMHEAPHH PErPECHOHH MOJEIN 3a NpeBubame TpeHa OmpeMIbEHOCTH KAUTAIOM
ocurypasajyhux npymrsa y PC. Ilotom je mpumenom OLS perpecuonor monena yraplena

Be3a SCR u MCR ca nokasaresbuMa yCIEIHOCTH MOC/IOBamba OCUIypaBajyhnx apymirasa.

Hay4nu nonpunoc mucepramuje ce 6asupa Ha yTBpheHO] CTATHCTHYKOj BE3U M 3HAYAjHOCTH
HamtaheHnX IpeMuja M BUCHHE COJIBEHTHOr KanuTaia y 3emibama IUE. IToce6an nompuHOC

AucepTanyje ce orneaa y IpuMeHN HeypPOHCKHUX Mpexa 3a yTephuame yrumaja HHI va BJIII.

Kipy4an Hay4HH JONpHHOC JUCepTaldje ce Oriefia y NOKa3UBamy MOCTABJFEHHX XHIIOTE3a
KpeupameM  xubpuaHor monena mpopadyHa 3a MCR u SCR (T3B. My/ITHBapHalHOHH
HEeJTMHEapHH MOJIE]I IPOpayyHa) 3a ceKTop ocurypama 8-1{UE, u 6 ogabpanux aHaIM3MpaHUX
ApyWTBa 3a ocurypame. Jlobujenn pesynratu cy ymopehenu ca pesynraruma QIS-5 u cTpec

Tecta koju je cnposena EIOPA y 2016.roauau. [lame, je yTBpheH HMBO pasBHjeHOCTH



ylpaBJbarba PUSHIMMA y CEKTOPY OCHIypara KOJ MOCMAaTPaHUX 3eMaba, U aHATH3HPAHHX

APYIITBA 32 OCUTYPAELE.

Mebyrum, cBe HaBemeHo je JOBeno A0 3aK/bydka ma je Hajsehu u HAajCIIOXKCHUJU 3aXTEB
ucnpex ComsentHocr I, 3ampaBo, mro 6pxke yBoheme mpoMeHa. HcrpaxuBame y
JMCETPallMji yKa3alo Ha 3HA4aj aeKBATHOI yNPAaB/bama PH3MKOM, e(UKACHHX KOHTpOJIa,
TPaHCIIApPCHTHOI HCKa3HBamba M JIOBOJPHE ONPEMIBEHOCTH KAaIlHTAIOM y OCHIypaBajyhum

JpyLITBUMA.

JpyImTBEHH AONPUHOC AMCEPTalMje Ce Orefa y MoryhHOCTH mnpumene u Kopuihema
KOHKPETHHX pE3ynTara HCTPaXMBarba, KAKO Y HAYYHMM KPYrOBHMA TAaKO M Kao NOJIpIIKA
MehyHapOIHUM HMHCTUTYIHjaMa M PEryJaTOpHEM TenuMa y 3eMabama LIUE y Iporecy

MPOHANAXCH-A alIEKBATHUX PEIICba Y YIIPAB/baky PH3HKOM y CEKTOPY OCHTYpambha.

Kanmunarkuma je y mucepTanujn KOpHCTHIA HM3y3eTHO Gorary, caJp)XajHy, aleKBaTHY U
CaBpeMeHy JuTeparypy. MeTozonomka noajora ucepranuje je, Takole, pasHOBpPCHA Tako 1a
je KaH[unaTkubu oMoryhuia youaBame M HHTEPHPETHPAE KJbYYHHX npoOiemMa y Be3u ca
aHaM3MpaHOM TeMOM. 300r Tora je aucepTaruja U MH()OPMATHBHA, IITO JOAAaTHO moBehapa
BEHY YNOTPeO/PHBOCT M 3a Jajka HaydHA WCTPOKUBAKA y OBOj 0GNACTH H 3a IIPaKcy
TIOCJIOBAkbA CBUX YYECHHKA Y YIIPABJbakhy PH3UKOM Y CEKTOPY OCHTYpamha.

7. Mumubeme Komucuje o 10kTopeKoj qucepranmju

Jloxropeka nucepranmja Kanaupatkume bojama Kopnamyiu je ypahena mpema panwmje
0100peH0j TpHjaBu. Y MOTIYHOCTH je OCTBapeH IIAH HCTPAXKUBAMA, KOjH je KaHIHIaTKuIba
TMOCTaBUIIA, MPUMEHOM IOCTOjehMX HAyYHMX M CTPYYHHX 3HAMA U3 IIPEIMETHE OGJNACTH.
Jlucepranuja je camocTanaH Hay9HO-UCTPaXUBAYKH pajl KaHIUIATKHIbe. [Tokasana je Beoma
M3PXKEHA CTOCOOHOCT 33 OPUIMHAIHHM IPHCTYI y aHANM3H MOCMATPAHKX II0jaBa Koje cy
IpeIMET JUcepTanyje.

Crpykrypa pana je Beoma 106po mocraBibeHa m oMoryhma je KanIuuaTkumy xa OCTBapH
UCTpaXuBadke Hamepe. Kanmumatkuma je BeoMa KBAIMTETHO ycIlela Ja JIOKAKE OCHOBHE
XHIOTe3€ O KOJUX Ce IOIUIO Y Pajy, Kao U Jja IPYXKH PelleBaHTHE OATOBOPE HA [OCTABIHEHE
IHIbEBE Pajia, IITO je je/jaH OJf IJIaBHUX JOIPHHOCA HAYIM MOpPe]] HCTPAKUBAYKOT JeNa pana.
Y 3HaYajHO] MepU je 3acTYIUbeH KPHTHYKH IMpPHUCTYI, a KopuimheHa MeToJoJIorHja
obe3beauia je youaBame M aHAIM3Y CaBPEMEHHX TCHJIEHIM]a y O0NacTd OcUrypama U
Ylpasjbarha PUSHKOM y yCIIOBUMA EKOHOMCKe Kpu3se. Kao Taksa, TpeGaso 6u na uma u3yseran
yruuaj Ha oborahuBame HCTpaXKHBaba U yKYITHE JINTEPATYPE U3 OBE 0ONACTH y Halllo] 3eMJbH
Kao 1 Ha TOHOIIEh¢ KOHKPETHUX Mepa y 00JIaCTH peryilycama CBUX OHTHHX ITHTaHa BE3AHHX
3a JlaJbe [OCIHENIMBAE YIIPABJbatba PUSUKOM Y CEKTOPY OCHTypama y PC.



[lonasehn on mampen HaBeneHor, npemnaxemo Behy JlemapTMaHa 3a MOCIIEIUILIOMCKE
crynuje 1 Mehynaponany capammy u  Cenary Yuusepsutera CHHTHAYHYM Ja IpHXBAaTH
JOKTOPCKY JcepTauujy Kannunarkume bojame Koppamyam mox macnosom ,,3Hauaj
peryiaropuor oxsupa Coasentnocr II Ha mociioBame JpymTaBa 3a ocurypame y
Penyosmunm Cpoujun® u onoOpu meHy jaBHy 010paHy.

Y Beorpany, YnanoBu Komucuje:

27.03.2017.

apjakraposuh,

2. npod.np Jbubana Jepemnuh,

\(}/\0 /9/

3. npod.n Cﬂexcaﬂa Hononq ABpnh,
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