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Apstrakt

U celokupnom procesu internacionalizacije posloaanjglobalizacije trziSta roba, usluga,
kapitala i radne snage, ne moZze biti izostavljetrend harmonizacije informaciono—poslovnog
Jezika® sporazumevanja u ekonomskim odnosima ¢&aiti ucesnika na svetskom trziStu.
Upravo r&unovodstvene informacije sadrzane u finansijskivedtajima predstavljaju danas
informaciono—poslovni ,jezik* komunikacije, koji nna biti harmonizovan, kako bi svtesnici

na globalnom trziStu mogli nesmetano poslovatiradigati. Doktorska disertacija pod nazivom
~Savremeni trendovi u harmonizaciji finansijskogestavanja“ bavi se procesom harmonizacije
finansijskog izveStavanja i to sa aspekta savremgmavaca razvoja u ovoj oblasti, kao i
prisutnih ograrienja i problema u harmonizaciji domicilnog finaskg izveStavanja. Namera
istraZivanja materijalizovana je predlogom okvitadteih aktivnosti na polju dalje harmonizacije
finansijskog izveStavanja u domicilnoj praksi. Pouneg predlog okvira nudi reSenje na bazi
trenutnog preseka stanja u praksi finansijskogStaxenja, u skladu je sa poslednjim promena u
profesionalnoj réunovodstvenoj regulativi i u funkciji je ispunjerpaeuzetih obaveza za sticanje
punopravnoglanstva Republike Srbije u Evropskoj Uniji. ReztiliatraZivanja sprovedenog u
doktorskoj disertaciji potvrdili su hipotezu da pes harmonizacije finansijskog izveStavanja
obezbduje nesmetano poslovno komuniciranje putem infoijaaz finansijskih izveStaja, pod
uslovom da poslovni entiteti u kreiranju istih penjuju jednoobrazan okvir finansijskog
izveStavanja i jedinstvena pravila, principe, sn@nstandarde i tundanja postavljena od strane
kompetentnih i méunarodno priznatih profesionalnih organizacija.

Abstract

In the entire process of business internationatimatind globalization of markets of goods,
services, capital and labor, there can not be drgpe trend of harmonization of information
business “language” for communication in the ecacamlations between different participants
in the global market. Accounting information contd in the financial reports represent today
the information business "language" for communargtiwhich must be harmonized, so that all
participants in the global market can continueddbdsiness and cooperate. Doctoral dissertation
titled "Contemporary trends in the harmonizatioriioncial reporting” deals with the process of
harmonization of financial reporting from the adpet modern trends of development in this
area, as well as the present limitations and prablén the harmonization of the domestic
financial reporting. The intention of the researeks materialized as a proposal framework for
future activities in the field of further harmonimm of financial reporting in the domestic
practice. Such proposal framework offers a solubased on the current cut-off in the practice of
financial reporting, is in line with the latest cigges in professional accounting legislation, and is
in a function of the fulfillment of the commitmenfsr the acquisition of full membership of the
Republic of Serbia in the European Union. Resuftsresearch conducted in the doctoral
dissertation confirmed the hypothesis that the ggscof harmonization of financial reporting
ensures smooth business communication throughniafioon from financial reports under the
condition that business entities in their creaagply uniform financial reporting framework and
unified rules, principles, guidelines, standardd amerpretations that are set out by competent
and internationally recognized professional orgations.

VI
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.Imate nesto da kaZete, kaZite to Sto jednostayngéete.
To je jedina tajna stila.” (Matthew Arnold)

Uvod

PodnoSenjem zahteva za prijentlanstvo Srbije u Evropsku uniju 22. decembra 2009.
godine, potuien je strateski cilj naSe zemlje da postane punopréanica Evropske
unije (EU). Evropski savet je dodelio Srbiji (kacCrnoj Gori, Makedoniji, Turskoj i
Islandu) status drzave kandidatacianstvo u EU 1. marta 2012. godine, a 28. juna 2013
godine doneo je odluku o otvaranju pristupnih pr&ga i pozvao Evropsku komisiju da
izradi pregovaréi okvir za vaienje pregovora o pristupanju Srbije. Sporazum o
stabilizaciji i pridruzivanju izméu evropskih zajednica i njihovih drzawdanica, sa
jedne strane, i Srbije, sa druge strane, stupiajgnagu 1. septembra 2013. godine.

NaSa zemlja je, opredelivSi se za sticanje punoym@élanstva u EU, prihvatila, iznde
ostalih, i obavezu sprodenja potpune harmonizacije procesa finansijskogStavanja
sa regulativom i praksom EU, a u sklopu ostvari@astpbilnog finansijskog okruzenja.
Ova i ostale aktivnosti realizuju se sprdeajem Nacionalnog programa za usvajanje
pravnih tekovina EU. Kako bi u najlki@m roku bili ispunjeni svi potrebni pobii,
ekonomski, pravni i institucionalni kriterijumi zganstvo u EU, paznju treba posvetiti
uspostavljanju odrzivog razvoja i paanju konkurentnosti privrede Srbije kroz
sprovaienje ekonomskih i drustvenih reformi, zavrSetkucesa privredne tranzicije,
razvijanju ekonomije zasnovane na znanju i ostesjiv stabilnog finansijskog i
makroekonomskog okruzenja.

Oblast finansijskog izveStavanja obelezena je ¢amm novinama na polju
racunovodstvene regulative sredinom 2013. godine. Mdumarodnom nivou doneta je
nova rg&unovodstvena direktiva Evropske unije koja je zaitaeso tada vaze 1V i VI
direktivu, dok je neSto ranije, na ¢miku 2013. godine, otgela primena novodonetih
Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja (MBFL3). Na nacionalnom nivou
doneti su Zakon o tanovodstu, Zakon o reviziji i Zakon o faktoringudee godine pre
njih i Zakon o privrednim drustvima (sa naknadngméenama koje vaze od 01.01.2014.
godine). Stoga je pravi trenutak da se u svetlln @avigajnih novina izvrsi istrazivanje
Ciji ¢e rezultati pokazati probleme i pravce razvoja lanzacije finansijskog
izveStavanja u Republici Srbiji, nafitb u momentu otpéinjanja pregovora o
pridruzivanju Srbije Evropskoj uniji.
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Neke od udljivih pojava i prisutnih trendova u aktuelnom okemju finansijskog
izveStavanja, a koji opravdavaju potrebu za ista@zem u ovoj doktorskoj disertaciji,
ogledaju se u sledem:

- Procese harmonizacije i standardizacije finansgskavesStavanja koji su u toku,
odlikuje kompleksnost, dugotrajnost, viSedimenziongristup i neophodnost
velike i temeljne posv@nosti od strane sviltesnika.

- Nikada ranije nije bila toliko rasprostranjena p&dr jednom trendu u razvojnom
poduhvatu odrdene profesije, kao Sto je to &y sa harmonizacijom finansijskog
izveStavanja od stranectanovodstvene profesije.

- Raste broj poslovnih entitetgie se akcije kotiraju na berzama, pa samim tim se
povetava broj onih koji svoje finansijske izveStaje @eba kreiraju na bazi
standardizovane rdanarodne profesionalne regulative.

- Dolazi do rasta broja korisnika informacija iz firgjskih izveStaja i pov@&nja
njihovih informacionih zahteva, Sto dodatno naglaSpotrebu za harmonizovanim
finansijskim izveStavanjem.

- Investitori, kao pokreta ekonomskog razvoja, svoje poslovne odluke o ulaga
kapitala sve viSe temelje na informacijama iz fsigkih izvesStaja.

- Uocena je neophodnost prilaggvanja méunarodne profesionalne regulative
potrebama finansijskog izveStavanja malih i srédrgntiteta, te se pristupilo
sprovaienju aktivnosti i na ovom polju.

Predmet istrazivanja u doktorskoj disertaciji jegi®ces harmonizacije finansijskog
izveStavanja, | to sa aspekta prisutnih odgram@ i problema pri ovom procesu u
aktuelnom poslovnom okruzenju, s jedne strane, ikeavremenih trendova i pravaca
razvoja u ovoj oblasti, s druge strane. Nameraistanja u doktorskoj disertaciji jeste da
se na bazi trenutnog preseka stanja u teoriji krénansijskog izvesStavanja sagleda
uspesSnost do sada realizovaninh koraka u harmopjzéei da se na bazi aktuelnih
trendova u ovoj oblasti konstruiSe okvir béddu aktivnosti na sproutenju dalje
harmonizacije finansijskog izveStavanja u domiammposlovnom okruzenju.

Primarni cilj istrazivanja jeste da se putem prgdl@kvira buddih aktivnosti u oblasti
harmonizacije finansijskog izveStavanja, regulatartelima, r&unovodstvenoj profesiji

I zainteresovanoj javnosti u domicilnom poslovnoknuzenju obelodane dalji koraci u
harmonizaciji i pravci razvoja mdanarodne réunovodstvene profesionalne regulative,
kako bi spremno dmkali buddée izazove u ovoj oblasti u slozenoj ekonomskoj
stvarnosti.

Pored primarnog cilja, postoje i dodatni ciljeviagyistrazivanja, a koji se mogu sumirati
na sledéi natin:

- Cilj je da se ukaze na raati nivo razvijenosti prakse finansijskog izveStajan
kao i na razliit nivo strienosti profesionalnih i drzavnih regulatornih tela u
pojedinim zemljama.
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- Cilj je da se ukaze na nejednakosti u modelimanBigskog izveStavanja kao
posledice uticaja razitih istorijskih, politickih, kulturoloskih, demografskih,
pravnih i ekonomskih faktora.

- Cilj je da se prepoznaju razlozi i instrumenti hamzacije finansijskog
izveStavanja kao wuzroka offipjanja dugotrajnog i slozenog procesa
standardizacije u ovoj oblasti.

- Cilj je da se istaknu prednosti, ali i m@guogranienja i problemi u praktnoj
primeni standardizovanog finansijskog izveStavanja.

Polazéi od osnovnog predmeta i problema istrazivanja oj osertaciji, a uvazavagi
dosadasSnja ng@woa istrazivanja na ovu temglavna hipoteza koja ¢e biti predmet
testiranja sa namerom njenog dokazivanja glasi:

Proces harmonizacije finansijskog izveStavanja dreba obezbedi nesmetano
poslovno komuniciranje putem informacija iz fingsigh izvestaja, pod uslovom da
poslovni entiteti u kreiranju istih primenjuju jedobrazan okvir finansijskog
izveStavanja i jedinstvena pravila, principe, smeen standarde i tumnja
postavljena od strane kompetentnih i dunearodno priznatih profesionalnih
organizacija.

Struktura doktorske disertacije je podeljena ugagflavlja, ne r&najti uvod, zakljgak

i literaturu. Nakon uvodnih razmatranja, u okvptvog poglavlja razmotrée se sustina,
ciljevi i zadaci finansijskog izveStavanja u troagrekonomiji. Takde ¢e se apostrofirati
zn&aj finansijskog izveStavanja za potrebe eksternafkisoldera.

U drugom poglavlju bice prikazan koncept finansijskog izveStavanja, kamadeli
finansijskog izveStavanja. Bio ¢e se od prikaza i komparacije r&#ih okvira
finansijskog izveStavanja koji se primenjuju u skej praksi. Potonte akcenat biti
stavljan na dva raziita modela finansijskog izveStavanja koja su doglarrazvoju dve u
mnogome razdite prakse finansijskog izveStavanja u svetu. Naime& c¢e biti o
anglosaksonskom i kontinentalno-evropskom modelangijskog izveStavanja, kao i o
faktorima koji su uslovili razvoj ova dva modeladnsijskog izveStavanja.

Trecée poglavljedoktorske disertacije orijentiéa se na instrumente i najziagnije aktere

u regulaciji, kreiranju i realizaciji procesa firajskog izveStavanja. Objagei se uloga
drzave i njenih organa u procesu regulisanja fipskty izveStavanja, doprinos
racunovodstvene profesije u regulisanju i kreiranjagaisa finasijskog izveStavanja, kao i
uloga menadzmenta u kreiranju i realizaciji fingsksg izveStavanja.

Cetvrto poglavlje se fokusira na harmonizaciju finansijskog izvedtga. U ovom
poglavljuée biti reti 0 harmonizaciji kao savremenom trendu, razlozinmstrumetnima
harmonizacije finansijskog izveStavanja. Harmonjaacde se posmatrati od prvih
pocetaka jednoobraznosti, razvoja dvojnog knjigovoasiweko Napoleonovih zakona i
Direktiva Evropske unije, pa sve do aktuelne priofegine regulative uoldene u
MRS/MSFI i Amertke GAAP. Melunarodna konvergencija i harmonizaciji u oblasti
racunovodstvenog softvera tak® su tematske celine sadrzane u ovom poglavlju.
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Peto poglavljeposmatra harmonizaciju finansijskog izveStavanf@epublici Srbiji i to
iskljuc¢ivo u kontekstu uporedivosti finansijskih izveStg@aslovnih entiteta iz Srbije sa
finansijskim izveStajima drugih zemalja koje koeisMSFI. Dakle, harmonizacija se
posmatra sa aspekta stepena uiEdlasti domée regulative sa regulativom Evropske
unije na podrgju ratunovodstva i finansijskog izvesStavanja. Ovog zbogat jer je to
jedan od osnovnih uslova ukdjranja u evropske integracijske procese kéglaju nasu
zemlju u budéem periodu. Upravo u ovome se ogleda aktuelnosbvepgenog
empirijskog istrazivanja i same doktorske disejgadPoslednje poglavlje, zbog ziaga
prepoznato kao klgno u doktorskoj disertaciji, zasnovano je na resirtta realizovanog
empirijskog istrazivanja u praksi domicilnih entéeOvo poglavlj&e pruziti odgovor na
pitanje koja su to ogratenja i problemi primene standardizovanog finansigsk
izveStavanja, te koje su prednosti ovog procesamialnoj praksi. Poglavljete se
zavrSiti pravcima razvoja, tj. predlogom okvira béith aktivnosti u oblasti
harmonizacije finansijsko izveStavanjan u Republebiji. Doktorska disertacija se
zavrSava zaklgnim razmatranjima, nakon kojih sledi spisak k&eidih izvora literature.
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| Poglavlje: FINANSIJSKO
IZVESTAVANJE U TRZISNOJ
EKONOMIJI

T rzisSna ekonomija je nastala u Evropi u 17. vekpgavom kapitalizma. Predstavlja

sistem u kom svaki pojedinac bira aktivnosti kojirfba se baviti u zavisnosti od
sopstvenih mogtnosti i odnosa ponude i traznje na trziStu. Konkaija izmeiu
ucesnika na trziStu nezaobilazna je pojava u trzigkopnomiji. Dominira privatni oblik
vlasniStva kapitala, dok drzava ima obavezu pogtaj ,pravila igre®, tako Sto donosi i
osigurava sproutenje zakona iz oblasti privrede.

U trziSnoj ekonomiji funkcioniSu savremeni oblicioglovnih entiteta koji svoju
koncepciju poslovanja izvode iz precizno definikargiljnin segmenata traznje,
stavljajti, pri tom, u drugi plan geografsko odemje i nacionalne granice. Poslovni
entiteti predstavljaju steciSte mnogih interesae & veée interesovanje razitih
korisnika za informacije koje se odnose naim@rivredivanja, tokove gotovine i kapitala
i ostvarene rezultate poslovnog entiteta. Inforfagei najvazniji resurs trziSne ekonomije
(pored tradicionalnih, ogratenih resursa) zbog svoje odlike da wvrSi redukciju
neizvesnosti u poslovnom odluanju. Ona nastaje iz podatka i dalje se pretvara
»¢eliju® znanja, a znanje dalje evoluira gesticu® mudrosti. Kao resurs, specifa je
zbog svoje neografenosti, neopipljivosti i nezavisnosti od prostoNjena vrednost
obrnuto je srazmerna njenoj dostupnosti i zastatielo

Finansijsko izveStavanje, kao peti strukturni elatmexunovodstvenog informacionog
sistema, predstavlja sistem koji procesuira i otbehjuje jedan deo ovih informacija, te

! U celoj disertaciji koristie se termin ,poslovni entitet, kao adekvatan iaveprevod termina ,entity"
koji je zastupljen u profesionalnoj qanovodstvenoj regulativi (posebno u MSFI, MSFI z&BMi
Konceptualnom okviru za finansijsko izveStavanje@d ovim pojmom podrazumevaju se pravna lica i
preduzetnici (koji spadaju u figha, a ne u pravna lica).
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se stoga smatra jednim od stubova funkcionisaij@ne ekonomije. ,Nezamislivo je
efikasno funkcionisanje trziSne ekonomije bez infacija sadrzanih u finansijskim
izveStajima vezanih za sposobnost predazaa stvara dobitak, njegovu finansijsko
strukturnu poziciju, notane tokove, promene na kapitalu i doprinos menadiane
procesu upravljanja poverenim mu resursimaljegova kljigna uloga ogleda se u
pruzanju informacione podrske poslovanju na glo@amivou.

Finansijsko izveStavanje sve viSe poprima karadtike savetodavne, nego tipe
izvrsne funkcije poslovnog entiteta. Finansijskeegtavanje, kao deod@novodstvenog
informacionog sistema poslovnog entiteta, povezuygraviljacki (vrhovni, top)
menadzment i operativne — izvrSne aktivnosti etaitbezbéuju¢i znaajne informacije
internim i eksternim korisnicim&* Stoga je neizostavno postojanje jake veze naijiela
finansijsko izveStavanje — stabilnost i efikasndistasijskih trziSta — razvoj trziSne
ekonomije (videti Semu br. 1).

Sema br. 1:Povezanost finansijskog izvestavanja, finansijgktigta i trzisne
ekonomijé

TRZISNA EKONOMIJA

Finansijsko

} trziste J
r———————= r——————==
I \

| | Informacije iz

| Investicije | finansijskih

I
: Kapital : : izvestaja
I

Poslovni entitet

Finansijske
izveStavanje
poslovnog entiteta

2 Krsti¢, J.,Dordevi¢, M. (2013):Reafirmacija primene eikih principa u procesu finansijskog izvestavanja
— potreba u kriznom i postkriznom periodiematski zbornik: Antikrizne politike i postkrizni pcesi:
Izazovi ekonomske nauke, Ekonomski fakultet Uniiteta u NiSu, str. 669.

% Gaiji¢, Lj., Medved, I. (2014)Upravljacko racunovodstvo u funkciji postizanja konkurentske postin
Anali Ekonomskog fakulteta u Subotici, br. 32, Siidag str. 400.

* Semu osmislio autor.
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Kako bi udovoljilo promenljivim informacionim potbama korisnika, finansijsko
izveStavanje mofa

1. obezbediti prognostke informacije o planovima, moguoostima, rizicima i
neizvesnostima u poslovanju;

2. Dbiti viSe usredsmeno nacinioce koji stvaraju dugoftme procene, uklgujudi
nefinansijske pokazatelje koji nagovesStavaju kalok¢ioniSu kljgni poslovni
procesi i tokovi;

3. bolje uskladiti informacije pripremljene za eksterkorisnike sa onim koje su
namenjene internim korisnicima.

Informacije koje su rezultat finansijskog izveStaja imaju karakter javnog dobra.
Poslovni entiteti nemaju mehanizme naplate takwformacija, jer su one slobodno
raspolozive korisnicima i Siroj javnosti. Koéeénje informacije od strane jednog
korisnika ne dovodi do troSenja, niti do naruSaadnijo koje kvalitativhe karakteristike
koju je ta informacija imala pre koésnja, te ona ostaje raspoloziva za upotrebu i od
strane drugih korisnika, odnosno ona predstawjagadobro.

1. Sustina finansijskog izveStavanja

Finansijski izvesStaji poslovnih entiteta na nivoedge zemlje predstavijaju ,sliku®
finansijskih tokova, stabilnosti privrednih uslovariviacnosti za investicije zemlje u
kojoj ti entiteti privreiuju. Stoga, finansijsko izveStavanje Znennogo vise od prostog
sastavljanja finansijskih izveStaja, unosa podatakpropisane Seme i izveStavanja o
rezultatima poslovanja iz proteklog perioda. ,Njegoupotrebna vrednost direktno se
ogleda u smanjenju neizvesnosti i rizika pri dompggoslovnih odluka. Obezbejuci
izuzetno vredne finansijskodanovodstvene informacij@ni se potpuno jasnim doprinos
koji pruza, ne samo racionalnom og&itanju njegovih korisnika, nego i danju
finansijskog sistema, po&anju upotrebne vrednosti finansijskih izveStaja apste
graienju poverenja i sigurnosti u poslovnom komunigind®fi

Finansijsko izveStavanje u savremenim uslovimargtivanja predstavlja ,jezik” kojim
poslovni entiteti méusobno komuniciraju, bazu za donoSenje poslovnibkadSirokog
kruga korisnika i izvor za projekciju buéihh aktivnosti entiteta. Stoga nije nediho da je

® Kieso D., Weygandt J., Warfield T. (2011): Intediste Accounting, 14th Edition, John Wiley & Sons,
Inc., New Jersey, p. 1276.

® Krsti¢, J.,Dordevi¢, M. (2013):Reafirmacija primene eikih principa u procesu finansijskog izvestavanja
— potreba u kriznom i postkriznom periodiematski zbornik: Antikrizne politike i postkrizni pcesi:
Izazovi ekonomske nauke, Ekonomski fakultet Uniiteta u NiSu, str. 667.
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John D. Rockefeller, jedan od najbogatijih ljudi 28ka, izjavio: ,Kad bih mogao, platio
bih za sposobnost efikasnog komuniciranja viSe reegoilo Sta drugo pod suncen*

Koliko god da se njegova uloga i @@ menjaju zajedno sa promenom savremenih
trzisnih uslova privréivanja, finansijsko izveStavanjge uvek biti bazirano na osnovim
principima dvojnog knjizenja, ®alima urednog knjigovodstva i osnovnom cilju
finansijskog izveStavanja, a to je ,pruzanje fingksh informacija o izveStajnom entitetu
koje su korisne postajen i potencijalnim investitorima, zajmodavcima iudim
poveriocima prilikom donoSenja odluka o obedbanju resursa entitet".

JlzveStavanje o finansijskim i drugim informacijamaedstavlja interaktivan proces koji
iziskuje neprestanu komunikaciju s&esnicima u lancu finansijskog izveStavanja. Taj
tok zap@inje od menadzmenta korporacije koji priprema feigske informacije, a koje
¢e odobriti odbor direktora. Nezavisni revizori (kbgba da daju nezavisno misljenje o
istinitosti i objektivnosti informacija u finansksn izvesStajima) u neprekidnoj su
interakciji sa menadzmentom i odborom direktora.ajOproces se zavrSava sa
korisnicima informacija, investitorima i stejkholiima.*

Putem finansijskih izveStaja, poslovni entitet kancura i sa okruzenjem. Ranije je bilo
podviteno (Sema br. 1) da je finansijsko izvestavanjep kedan od stubova
funkcionisanja trziSne ekonomije, u jakoj korelam vezi sa funkcionisanjem
finansijskog trziSta i razvoja trziSne ekonomijeddn od uloga finansijskog izveStavanja
jeste smanjenje obima insajderskih informacijam&tu, koje neminovno postoje izvan
javno dostupnih informacija o poslovnom entitetialéti Semu br. 2).

Spoljni krug sadrzi informacije relevantne za divanje sustinske vrednosti poslovnog
entiteta. Unutrasnji krugine informacije o poslovnom entitetu koje su jawtastupne,
odnosno imaju karakter javnog dobra. Uloga fin@hsij izveStavanja u trziSnoj
ekonomiji ogleda se upravo u tome da se krug jagtastupnih informacija prosSiri,
odnosno da se smanji jaz izdweovih i insajderskih informacija. Na taj da ¢e se
trziSna vrednost poslovnog entiteta pribliziti gggj sustinskoj vrednosti.

Uloga finansijskog izveStavanja jeste upravo ndigtgje ili redukcija informacione
asimetrije, kao jednog od nedostataka trziSne ekgeo Informaciona asimetrija
ozn&ava situaciju kada insajderi (menadzment, vlasaiggju o poslovnom entitetu viSe
od investitora i ostalih eksternih korisnika, aikoici nisu u mogénosti da saznaju da i
finansijski izvestaji, koji su im prezentirani, g prikazuju fer i istinitu ,sliku® o
imovinskom stanju i finansijskom polozaju entitekarisnici nemaju nén da se kno

" Posveta u knijizi Carnegie, D. (2008jow to Win Friends and Influence Pegpiimon & Schuster, New
York (izvor: http://www.brainyquote.com/)

8 Konceptualni okvir za finansijsko izveStavar§éuzbeni glasnik R. Srbije 35/2014.

° Dmitrovi¢, S. Lj. (2014):Ra‘unovodstvena podrska procesa poslovnog dihnja, Zbornik radova 45.
simpozijuma R&unovodstvo i menadZment privatnog i javnog sektBenez réunovaia i revizora Srbije,
22-24.05.2014. godine, Zlatibor, str. 258.

1 Milutinovi¢, S. (2009):ObeleZja kvaliteta finansijskih izvestaja u funikzidovoljenja informacionih
potreba korisnika sa posebnim osvrtom na Srbijagistarski rad, Univerzitet u Novom Sadu, Ekoskim
fakulet u Subotici, str. 44-46.
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uvere u pouzdanost i kvalitet finansijskih izvedtagbog manjka sttmog i prakttnog
znanja, nedostatka vremena i resursa, te im jegiemstaje da veruju u nezavisnu
revizorsku verifikaciju finansijskih izvestaja.

Sema br. 2:Uloga finansijskog izvestavanja u funkcionisanjide*

Sustinska vredno:
poslovnog entiteta

TrziSna vrednos
poslovnog entiteta

o
v

\“ingajderske informagjje"b
poslovnom entitetu
Uloga finansijskog izveStavanja

Informaciona asimetrija je posledica nepostojadgalinih uslova u tanovodstvenom
okruZenju, a uzrokuje prisustvo nepovoljne selektcinoralnog hazarda ldealni uslovi
su takvi uslovi privrdivanja u kojima postoje perfektna trzista, fer ikaéno delovanje
svih wesnika na trziStu i u kojima je sadaSnja vrednostvine i obaveza jednaka
njihovoj trziSnoj vrednosti. U takvim idealnim usima, finansijski izvestaji su potpuno
pouzdani, menadzment i vlasnici kapitala saglasnpipanju izbora réunovodstvenih
politika, a sukob interesa e njima ne postojiNepovoljna selekcijge situacija kada
insajderi znaju viSe od eksternih korisnika (initesd, poverilaca, banaka i ostalih
stejkholdera), odnosno kada dolazi do nepodudarimdstmacija kojima raspolazu ove
dve strane. To je situacija kada insajderi, zakazld eksternih korisnika, imaju &iae i
sredstva da raspolazu informacijama koje ekstekonisnicima nisu dostupne. Na taj
nain eksterni korisnici bivaju osteni i uskraeni za informacije koje im nisu plasirane.
Oni tada, na osnovu raspolozivih informacija, denaslluke o alokaciji ogragenih
resursa, kojée se razlikovati od odluka koje bi doneli da sunanraspolaganju bile iste
informacije kao i insajderima.

1 Scott, W. R. (2009)Financial Accounting TheonFifth Edition, Prentice Hall Inc., Ontario, p.7L1
12 Detaljnije videti: Scott, W. R. (2009Financial Accounting TheonyFifth Edition, Prentice Hall Inc.,
Ontario, pp 449-473.
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Moralni hazardje karakteristina pojava u uslovima razdvojenosti funkcije viasm@sd
funkcije upravljanja. Nastaje usled nemégaosti vlasnika kapitala i kreditora da direktno
nadgledaju i prate zalaganje i napor koji menadZnggze pri plasiranju i oplodniji
kapitala poverenog mu na upravljanje. Ukoliko tkali menadzment ispolji prilikom
obavljanja poverenih mu zadataka nije ekvivalemaporima koje bi ulozio da upravlja
sopstvenim kapitalom i razvojem sopstvenog poslgvemtiteta, tada se govori o
postojanju moralnog hazarda. Po prirodi stvari, alrorhazard predstavlja problem koji
menadzment stvara vlasnicima kapitala i kreditorien&oji se udavaex—posta osnovu
slabijih rezultata, nizih prinosa, pada trziSnedwiesti i ugleda poslovnog entiteta. Sve
dok vlasnici kapitala na osnovu pogorSanja poétiojpozicija ne ude problem (slab
ucinak menadzmenta), é&@ mai odreagovati na adekvatan ¢ima koji podrazumeva
uvodenje mera za otklanjanje moralnog hazardadunmenenadzmentom. Mere za
spre&avanje/eliminaciju moralnog hazarda mogu se igpofja primer, u vidu vezivanja
neto dobiti (ili neke druge veéine) za visinu nadoknade menadzerima i sigurnost
o(p)stanka na radnom mestu, a Sto je predmet sagudi ugovorom.

Finansijsko izveStavanje, koliko god tezilo tomeak nije matematki idealan sistem
liSen subjektivhog uticaja. Onie uvek biti podlozno procenama, percepciji i taergu

od strane ljudskog faktora, jer daigg o kojima se izveStava nastaju u turbulentnom i
nepredvidivom okruzenju trziSne ekonomije. Osimatofinansijsko izveStavanje zahteva
dopunu informacijama iz drugih izvora, jer ono neuza informacije o opStim
ekonomskim uslovima i kretanjima, podikim dogatajima, poslovnoj klimi, periodima
recesije i krize, niti 0 perspektivama razvoja proe.

Opste je poznato postojanje napregnutih odnosadizipavatnog i javnog sektora, pa se
u trziSnoj ekonomiji ne mozecekivati da privatni sektor samoinicijativno postygeni
sektor u ulozi regulatora i da se samovoljno padaz njegovih pravnih i ekonomskih
tvorevina. Zbog toga je interventno delovanje jayreektora uoldajena pojava za
suzbijanje totalitarnog | monopoligkiog ponasSanja privatnog sektora, kao i za
podsticanje njegovog postupanja u javnom interBlsutaj n&in javni sektor (pri tom se
misli na drzavu u funkciji regulatora) u savremendnustvu ima ulogu posrednika
izmedu interesa privatnog sektora (velikih demarodnih poslovnih entiteta, pre svega) i
interesa javnosti. Javni sektor, dakle, ima uloggutatora privatnog sektora ¢yvara“
opste dobrobiti drustva.

Dugoratno posmatrano, bez transparentnog finansijskogsiavanja bilo bi nemoge
postti efikasnu alokaciju finansijskih resursa, izgragibzeljne uslove za investiranje,
spre&iti moguce manipulacije i pronevere sredstava izveStajnagetsmn Upravo zbog
toga se smatra da je sistem finansijskog izveSiavaah javnog interesa. U ekonomskom
smislu, javni intere’$ predstavlja korist ili ,opSte dobro“ drustva uioékoje (treba da)
dominira nad pojedifmim ekonomskim interesima poslovnih entiteta i oy
vlasnika. Naime, poslovni entiteti moraju prihvatddreiene zakonski regulisane

3 Teorija javnog interesa prvi put se pominje odarsér Arthur Cecil Pigou-a, poznatog britanskog
ekonomiste s petka 20. veka. Videti: Pigou, A. C. (1932)he Economics of Welfarelth Edition,
Macmillan and Co., London.
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obaveze prema zajednici u celini, drzavi i drzavomganima, kao i prema investitorima i
svojim poveriocima, a koje seti izveStavanja o poslovanju i ostvarenim rezultatim

2. Ciljevi i zadaci finansijskog izveStavanja

Finansijski izveStaji nastaju sazimanjemcuaovodstvenog procesiranja poslovnih
transakcija u skladu sa odredbama profesionalnegna&e i interne regulative, kao i
posStovanjem n#ela bilansiranja. Na taj ten predstavljaju integralni obuhvat svih
aktivnosti poslovnog entiteta na adekvatatimaU veini razvijenih zemalja, za prikaz
poslovno-finansijskih transakcija entiteta sa oknjém, koriste se bilans stanja, bilans
uspeha i izvestaji o tokovima sredstava i kapitsledunarodni rdunovodstveni standard

1 — Prezentacija finansijskih izvestdjéu daljem tekstu: MRS 1) ukazuje na svrhu, opsta
obelezja, strukturu i sadrzaj finansijskih izvedtdfrema revidiranom MRS 1, potpuni set
finansijskih izvestajg&ine:*

IzvesStaj o finansijskoj poziciji na kraju perioda;

IzveStaj o ukupnom rezultatu za period;

IzveStaj 0 promenama na kapitalu za period;

IzvesStaj o tokovima gotovine za period,;

Napomene i;

IzveStaj o finansijskoj poziciji na getku perioda najranijeg uporednog perioda
kada entitet primenjuje &anovodstvenu politiku retrospektivno ili vrSi
prepravljanje stavki retrospektivno ili kada rekliksje stavke u finansijskim
izveStajima.

o hrwWNE

Prema revidiranom MRS 1, izmenjeni su nazivi ndlkiansijskih izveStaja i propisan je
dodatni finansijski izvestaj o finansijskoj poziciia odréene sldajeve. Méutim, kod
nas su obrasci finansijskih izveStaja propisanonakom regulativom, koja ima prioritet
u odnosu na M&unarodne standarde finansijskog izveStavanja (jemaiekstu: MSFI).
Prema tome, u nasoj praksi se sastavljaju:

1) ,Bilans stanja, koji predstavlja pregled imovinbaoeza i kapitala pravnog lica
na odréeni dan;

2) Bilans uspeha, koji predstavlja pregled prihodshoaa i rezultata poslovanja
nastalih u odréenom periodu;

3) lzvestaj o ostalom rezultatu, kd@jne stavke prihoda i rashoda (ukkyudi i
reklasifikacije usled korigovanja), koje nisu piaza u Bilansu uspeha, kako se

14 Zvanini sajt Ministarstva finansija i privrede, www.mgv.rs (datum dostupnosti: 20.08.2013.)
15
Isto.
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zahteva ili dozvoljava prema drugim MSFI. Kompomreostalog rezultaténe
stavke koje se, prema zahtevima pojedinih MSFEnaju u okviru kapitala;

4) IzveStaj o promenama na kapitalu, koji pruza infaciye 0 promenama na
kapitalu pravnih lica tokom izveStajnog perioda;

5) lzveStaj o tokovima gotovine, koji pruza informacg prilivima i odlivima
gotovine i gotovinskih ekvivalenata tokom izveStajrperioda;

6) Napomene uz finansijske izvesStaje, koje sadrzesdpisa&lanjavanja stavki
obelodanjenih u izvestajima®”

Finansijski izveStaji daju kompletnu sliku o starpeslovnog entiteta i rezultatima
poslovanja u skkenoj formi. Imovina, obaveze i kapital se direktoalnose na
finansijski polozaj, dok su prihodi i rashodi ditek vezani za finansijske performanse.
Analiza i interpretacija finansijskih izveStaja pabe u proceni likvidnosti, solventnosti,
finansijske odrzivosti i profitabilnosti poslovn@gtiteta. Sve poslovne aktivnosti koje su
se dogodile u entitetu, danovodstvo belezi i na kraju poslovne godine sazima
finansijske izvesStaje.

»Finansijsko izveStavanje nikada nije imalo svoppstvene ciljeve, \eje ono uslov da
trziSna ekonomija dobro funkcioniSe. Uticaj fingsisbg izveStavanja na unagemnje
nacionalne ekonomije je visSestruki i ogleda seed&im doprinosima:

- jacanje finansijskog sistema jedne zemlje, umanjegjea od finansijskih kriza i
njihovog negativnog uticaja na poslovanje nacio@akonomije,

- pove&anje Stednje stanovniStva i privrede,

- pove&anje direktnih i indirektnih stranih investicija,

- olakSanje pristupa bankarskim kreditima,

- donoSenje dobrih investicionih odluka od straneegtitora, Sto ima za posledicu
bolju alokaciju sredstava,

- bolja procena performansi menadzmenta od stranerake,

- unaprdéenje integracija na nacionalnom, regionalnom i globm nivou.*

Finansijsko izveStavanje nije samo po sebi svihave konstatacije proigg dominantni
cilj finansijskog izveStavanje, a to je objavljiyarfinansijskih izveStaja za korisnike van
poslovnog entiteta, prvenstveno za investitore.oMam cilju su bazirani kako MSFI,
tako i Konceptualni okvir za finansijsko izveStajan kom su navedena neka od pravila:

»glavni korisnici finansijskih izveStaja su investii (postojei i potencijalni),

- glavni cilj investitora je donositi ekonomske odduk

- to zn&i da trebaju predvideti buda noane tokove entiteta,

- stoga bi finansijsko ranovodstvo trebalo pruziti razumljive, relevantne,
pouzdane i uporedive informacije za ovu svrku.”

16 Zakon o r@unovodstvi(2013),Clan 2, Stav 7), Sluzbeni glasnik R. Srbije 62/2@&pgrad

Y puki¢, T., Pavlowt, M. (2014):Kvalitet finansijskog izvestavanja u Republici $riEkonomske teme,
Vol. 52 (1), Ekonomski fakultet, Univerzitet u NjSstr. 103.

18 Alexander, D., Nobes, Ch. (2011financial Accounting: An International IntroductiprPearson
Education / Mate d.o.o. Zagreb, str. 35.
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Finansijski izvestaji, kao Sto je &eeceno, imaju za cilj da pruze finansijske informacije
,0 IzveStajnpom entitetu koje su korisne postoje i potencijalnim investitorima,
zajmodavcima i drugim poveriocima prilikom donoseogluka o obezlaévanju resursa
entitetu®®. Te odluke baziraju na proceni izvesnosti hiildneto tokova gotovine na
osnovu informacija iz finansijskih izveStaja. Ocebudwih neto gotovinskih tokova
korisnici finansijskih izvestaja vre na osnovwimhacija 0*°

- Resursima i potrazivanjima izveStajnog entiteta;

- Promenama ekonomskih resursa i potrazivanja;

- Tome koliko efikasno 1 efektivno menadzment upmavipoverenim
sredstvima.

Dakle, iako je finansijsko izveStavanje ,fokusiram@ protekle doghaje, ono obezlaije
kvantitativno iskazanu ekonomsku istoriju prediszzé omoguéava profilisanje budiih
performansi u vidu budih nowanih tokova®'. Navedene informacije treba da omégu
korisnicima da sagledaju sposobnost poslovnogetatda upravlja gotovinom i izmiruje
svoje tekge | dugor@éne obaveze, odnosno da omégukorisnicima ocenu likvidnosti i
solventnosti. ,Visok kvalitet finansijskog izveStmja je mozda najvaznija stvar koju
mozemo da &kujemo od kompanija. Da bi investitori doneli pggwslovne odluke —
bilo da ti investitori kupuju akcije ili obveznigk vrSe privatna ulaganja — treba da znaju
istinu. MiSljenja smo da kada su informacije jakoéko god je to mogée | kada se o
njima izveStava onolik@esto koliko to ima smisla, tada investitori mogurdde svoj
posao najbolje $to umejd*

Poma@ pri donoSenju ekonomskih odluka investitora nigdini cilj finansijskog
izveStavanja (videti Semu br. 3). lako su ovo viljig sada vé prevazienog Okvir&,
oni i dalje imaju svoju svrhu, jer su u funkciji tearivanja primarnog cilja prema
vaze&em Konceptualnom okviru — pofiinvestitorima u ekonomskom odivanju.

Kao &to pokazuje Sema br. 3, osim primarnog cikaji je prisutan u véni
racunovodstvenih sistema u svetu, ciljevi finansijskegeStavanja mogu biti: ob¥an
oporezive dobiti, izréunavanje ostvarene dobiti, poénapravi pri donoSenju poslovnih
odluka ili provera rada menadzera od strane vlasrapitala. Postoje i takvi
racunovodstveni sistemi gde je, na primer, primarkiizracunavanje ostvarene dobiti,
pa se u takvim sistemima akcenat stavlja n#&eloaopreznosti, koje se bazira na

9 Konceptualni okvir za finansijsko izveStavar§éuzbeni glasnik R. Srbije 35/2014, Beograd,6str.

% Stojanové, R. (2012):Ciljevi i kvalitativne karakteristike finansijskitzvestaja u funkciji unapegenja
kvaliteta finansijskog izveStavanjRatunovodstvo, br. 5-6, Savezétmovaia i revizora Srbije, Beograd,
str. 25.

2 petkovt, B., Hajnrih, J. (2012)Racunovodstvene informacije u funkciji projekcije uspesti poslovanja
preduzéa u uslovima finansijske krizeXVIl Internacionalni natni skup SM 2012 ,Strategijski
menadZment i sistemi podrSke afil@anju u strategijskom menadzmentu”, Ekonomski fietw Subotici,
20.04.2012. godine, Subotica — Rafitr. 3.

%2 Deo iz govora Abby Joseph Cohen-a, predsedésgijikomiteta za investicionu politiku, Goldman,
Sachs & Co., Norwalk, SAD

2 Okvir za pripremanie i prikazivanje finansijskilvéstaja Sluzbeni glasnik R. Srbije 133/2003, Beograd
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potcenjivanju imovine (vrednovanje po nizoj vrediod precenjivanju obaveza
(vrednovanje po viSoj vrednosti:ak se i u samim MSFI mogu otkriti ,upwanja na
ostale ciljeve réunovodstva, posebno na cilj upravljanfa“.

Sema br. 3:Ciljevi finansijskog izvestavarifa

Ciljevi finansijskog izveStavanja

A\ 4 A 4

Primarni cilj: Ostali ciljevi:
Poma investitorima pri

ekonomskom odHiivanju !

Obraiun Pom@ upravi pri
oporezive dobiti donoSenju odluka
[ [
Izracunavanije Provera rada menadZze
ostvarene dobiti od strane vlasnika

-Prvim zadatkom finansijskog izveStavanja smatrgnaastita interesa investitorgemu

je doprineo razvoj trziSta kapitala i finansijskitiiSta.”® Korisnici finansijskih izveStaja
svojim informacionim potrebama titi na promenu strukture zadataka koji se postavljaju
pred savremeno &anovodstvo, s jedne strane, i na promenu strukiifigmacionih
zahteva koje treba da zadovolji proces finansijskogsStavanja, s druge strane. U
pogledu cilieva i zadataka finasijskog izveStavanjabudiénosti, prisutne su dve
perspektive. Pojednoj, primat u procesu finansijskog izveStavanja preuzeti
informaticka obrada podataka i automatizacije ovog procesas se smanjiti potreba za
klasénim ra&unovaiama — knjigovdama. Prednosti kojée biti postignute potpunom
automatizacijom poslovnih procesa su jednostavpostupaka i brzina u izvrSavanju
zadataka i snabdevanju informacijama.

Iz prve perspektive, proizilaziruga perspektiva koja se ogleda u novoj, promenjenoj
ulozi raunovaia. Naime, ¢isto evidentiranje poslovnih dodmja | sastavljanje
finansijskih izveStaja nisu jedini zadaci koji seekuju da ih réunovaie pruzaju u okviru
svojih uslugaUsled uticaja okruzenja i prilika u poslovanju, @dunovaia u budiénosti

% Alexander, D., Nobes, Ch. (2011financial Accounting: An International IntroductiprPearson
Education / Mate d.o.o. Zagreb, str. 36.

%5 Semu osmislio autor.

% Dmitrovi¢, S. Lj. (2011):Meduzavisnost kvaliteta korporativnog upravijanja ndnsijskih izvestaja
Zbornik radova 42. simpozijuma Kvalitet finansijgk@veStavanja — izazovi, perspektive i ogtenia,
Savez raunovaia i revizora Srbije, 26-28.05.2011. godine, Zlatjlztr. 204.
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¢e se dekivati nesto slozeniji i zahtevniji zadaci, ka® &u savetodavno finansijsko
izveStavanje menadzmenta, izgradnja novih inforovabi sadrzaja, usavrSavanje
postoj€eg ra&unovodstvenog informacionog sistema, poresko [@afer revizija,
finansijsko i pravno savetovanje, procenjivanja@jgkcija moggih scenarija i to u vidu
specijalizacije po privrednim ili industrijskim gramai’ Sve toée zahtevati sticanje
novih znanja i vestina, usku specijalizaciju i obuk pruzanju Sirokog spektra
finansijskih usluga, pée biti neophodno inovirati programe edukacijéursovaia, kako

bi se isti prilagodili novim ciljevima i zadacimaé&nsijskog izveStavanja u bushosti.
Dakle, @ekivanja su dge u buddnosti r&unovaie imati pretezno savetodavnu, nego li
izvrSnu ulogu.

3. Finansijsko izveStavanje u funkciji eksternih
stejkholdera

Informisati korisnike zn& predciti im sve relevantne i pouzdane informacije u kibli
sadrzaju, koji je prepoznatljiv i razumljiv stejdderima kojima su namenjene.
Finansijski izveStaji su najefikasniji &a periodénog prezentiranja informacija
stejkholderima koje su sakupljene i obeae u okviru r&unovodstvenog informacionog
sistema. Finansijski izvestaji su prvenstveno usmeka eksternim korisnicima. Kako je
broj zainteresovanih entiteta zawaovodstvenim informacijama poptiin, neophodno
je izvrsiti identifikaciju i sistematizaciju zaimesovanih korisnika i spoznati njihove
pojedin&ne informacione potrebe. Finansijske izveStaje mbgustiti za razne svrhe
mnogobrojni korisnici:

- ,Menadzeri (da procene uspeh, te donesu finansgskeke),

- Vlasnici (da procene uspeh svog ulaganja i uspefadieera),

- Potencijalni investitori koji razmisljaju o tome gastanu vilasnici (da odia da li
da investiraju ili ne),

- Kreditori uklju¢uju¢i banke (da odke kreditirati ili ne),

- Dobavljai (da procene hee li biti isplaceni),

- Kupci (da procene e li kompanija nastaviti poslovati),

- Poreske vlasti (kao bazu za mavanje oporezive dobiti),

- Zaposleni (da procene stabilnost i prilike poslagy

- Vlada (za ekonomsko i socijalno planiranje),

- Konkurente (da procene snagu svoje konkurencife).”

7 Videti detaljnije: Déman, N. (2013):Uloga racunovodstvene profesije u osiguranju informacijske
podloge za poslovno odivanje u malim i srednjim poduzea Republike Hrvatske Zbornik
Ekonomskog fakulteta u Zagrebu, br. 2, Ekonomdiiltaet SvediliSta u Zagrebu, Zagreb, str. 6.

2 Alexander, D., Nobes, Ch. (2011financial Accounting: An International IntroductiprPearson
Education / Mate d.o.o. Zagreb, str. 35.
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Finansijsko izveStavanje postoji kako btuwaovodstvenim informacijama snabdevalo
heterogene interesne grupe, gde su, po pravildi¢itam korisnicima potrebne vrlo

raznovrsne informacije. Kako bi sistem finansijskagveStavanja bio koristan

stejkholderima, neophodno je planirati korisnik@afisijskih izveStaja i predvideti
njihove specitine informacione potrebe. Korisnici se shodno svimanisijskom interesu

mogu podeliti na one sa direktnim i na one sa eldiim finansijskim ineteresom (videti
Semu br. 4).

Sema br. 4:Korisnici finansijskih izvestaja prema finansijskameresd®

Finansijski izvestaji

A 4 A 4
Direktan finansijski intereg Indirektan finansijski interes

MenadZment Poreska uprava
drugi organi vlade |~

A

Sadasniji
budui akcionari

Komisija za HOV i
berze

Sadasniji :
budwi kreditori Nacionalne banke
vladine institucije za

plan i obr&un

Zaposlen—

akcionari Sindikati, finansijsk |_
savetnici i analitiari |

Revizorske firme
javnost

Razvoj finansijskih trziSta, kao kfamih snabdew&a poslovnih entiteta potrebnim
kapitalom, uticao je da zaStita interesa investitpostane primarni cilj finansijskog
izveStavanja u danasnjih uslovima priiis@nja. Investitori, koji svoje poslovne odluke
donose na bazi informacija iz finansijskih izvedtgosebno imaju u interesu jedinstven
sistem finansijskog izveStavanja, da@arodnu transparentnost, razumljivost i
uporedivost r&unovodstvenih informacija, kao i istinit i posStemikaz finansijskog,

imovinskog i prinosnog polozaja poslovnih entiteNavedeno se postize primenom
unificiranih pravila, principa, smernica i standardri vrednovanju bilansnih pozicija,

2 Klikovac, A. (2009)Financijsko izvestavanje u Europskoj unijlate d.o.o., Zagreb, str. 27.
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sastavljanju finansijskih izvestaja i obelodanjixamformacija iz istih. Poznato je da je
forma i sadrzina finansijskih izveStaja u prosSlosila u funkciji zastite interesa
poverilaca, ali danas su interesi investitora ipakvom planu.

Medutim, bez obzira na trenutni primat interesa intest u odnosu na interese
poverilaca, cilj finansijskog izveStavanja je ostepromenjen — od finansijskih izvesStaja
se oduvek &ekivalo da zadovolje informacione potrebe njihokdrisnika. Iskazna mo
finansijskih izveStaja je od fundamentalnog ¢aja za donosioce odluka i za dalju
raspodelu ogratenih resursa. Ukoliko pouzdane i uporedive inforijeanisu redovno
dostupne, investitori ne mogu da procene vrednasiopnog entiteta i da donesu
razumnu odluku o razltim investicionim mogdanostima, Sto za posledicu ima visSu cenu
kapitala i manje efikasnu alokaciju resursa.

Finansijske informacije moraju korisnicima donos#te koristi u odnosu na troSkove
njihovog pribavljanja. Méutim, nisu svi korisnici isti — oni se razlikuju poivou
(pred)znanja neophodnog za finansijsko témmge i pravilno ¢itanje” informacija iz
finansijskih izvestajaCesto je neophodno protuttit informacije kako bi se razotkrilo
njihovo znd&enje, s jedne strane, i implikacije poruke koje m®rze na bude
aktivnosti, s druge strane. RazjasSnjenje ¢eng@a iznosa u obtanima konkretnih
poslovnih aktivnosti i tum#enje relacija jednog iznosa u odnosu na drugi, exaiji
vestinu i iskustvo. Stoga je interpretacija vazmdunovodstvena vestina, kako za
menadzment poslovnog entiteta, tako i za eksteonisrkke finansijskih izvesStaja.

Kvalitet finansijskih izveStaja se odige upravo u odnosu na interese cekivanja
korisnika finansijskih izveStaja u smislu da li dmsijski izveStaji zadovoljavaju ili ne
zadovoljavaju njihove informacione potrebe. Zadgudtorisnici predstavljaju najbolju
potvrdu kvaliteta finansijskih izveStaja. Njihoviativi za kontrolom kvaliteta su nagja

a uslovljeni su njihovim interesima i posledicaneslpvnih odluka koje su doneli na bazi
informacija iz finansijskih izvestajaji je kvalitet predmet kontrole. Paradoks je Stous
procesu kontrole kvaliteta finansijskih izveStajghova ovlasenja, mogunosti i
kompetencije najskromnije u odnosu na ostale ingjé¢ (menadzment, profesionalne
racunovodstvene organizacije i vlada i njena regutaier kontrolna tela).
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Il Poglavlje: KONCEPT | MODELI
FINANSIJSKOG [ZVESTAVANJA

4. Okviri finansijskog izveStavanja

Uloga konceptualnog okvira ogleda se u tome da \éatore réunovodstvene
regulative kada donose nove ili inoviraju postejestandard® i smernice. Osim
kreatorima, okvir bi trebao biti smernica i licima@govornim za sastavljanje finansijskih
izveStaja u poslovnim entitetima. Konceptualni okwsam po sebi, ne predstavlja
racunovodstveni standard. Ukoliko se javi sukob idmé&onceptualnog okvira i nekog
racunovodstvenog standarda, prednost se daje zahteatm@ovodstvenog standarda.

Svrha konceptualnog okvira finansijskog izveStagajg da obezbedi trajnu stnu
osnovu za formulisanje standarda i donoSenje z&iKonsropisa iz ove oblasti, da
pomogne licima zaduzenim za sastavljanje finankijgkveStaja u primeni standarda i da
pomogne korisnicima finansijskih izveStaja pri tdewu informacija koje sadrze
finsnijski izveStaji pripremljeni u skladu sa dwnarodnim standardima iz ove oblasti.
Konceptaulni okvir finansijskog izveStavanja nijarékteristtan za zemlje u kojima je
finansijsko izveStavanje regulisano zakonskom m@Edm (zemlje kontinentalno—
evropskog podrija).

Patetkom sedamdesetih godina proSlog veka, kada je itdbnza meéunarodne
racunovodstvene standarde (International Accountiram@&irds Committee — IASC) bio
oshovan, nisu joS postojali jasno definisanturaovodstveni principi, osim onih da
finansijski izvestaji treba da budu razumljivi, teni, da prate procedure obuaskog
racunovodstva i da budu bazirani na polaznoj pretposta neogrardienom poslovanju
(tzv. Going Concermrincip). Jedan od razloga osnivanja IASC-a biayedenje reda u
racunovodstvenu praksu. Ideja o standardizaciur@vodstva ostvarena je 1989. godine,

%9 Prvi metunarodni raunovodstveni standardi su doneti nakon 1973. godinpevi Okvir 1989. godine.
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kada je IASC doneo Okvir za pripremu i prezentafipansijskih izveStaja (u daljem
tekstu Okvir).

U periodu od 1989. godine do 2004. godine (kadaojeenut projekat revizije Okvira)
doslo je do brojnih promena okolnosti i okruzenjikajima privreiuju poslovni entiteti.
Razvoj globalnih finansijskih trziSta bio je od pbsog zn&aja. Projekat revizije Okvira
zajedno su otpgele dve najvaznije organizacije za donoSenje stdada ove oblasti:
Odbor za Mdunarodne ré&unovodstvene standarde (u daljem tekstu IASBamer&ki
Odbor za standarde finsijskogémmovodstva (u daljem tekstu FASB)Ciljevi revizije
Okvira su bili usaglasavanje Okvira donetog odr&r&ASB i onog koji je donet od
strane FASB-a, kao i unapenje dva okvira kroz otklanjanje nekonzistentnosti,
kontradiktornosti i praznina koje se u njima nalaze

U nastavkuce biti reti 0 najvaznijim konceptualnim okvirima finansijskagyeStavanja
koji postoje danas u svetu, kao i 0 projektu rg¢eidva najzastuplienija okvira.

4.1. FASB: Izvestaji o konceptima finansijskog réunovodstva

IzvesStaji o konceptima finansijskogétmovodstva (u daljem tekstu IKFR) imaju za cilj
da sluze javnom interesu. Ovu svrhu ostvaruju pfiatgem ciljeva, kvalitativnih
karakteristika i drugih koncepata kojima se prignainere ekonomske pojave za potrebe
finansijskog rdunovodstva i njihovog prikazivanja u finansijskiraveésStajima. IKFR
predstavljaju vodi FASB-u u razvoju etkih ratunovodstvenih ngla i omogduju
FASB-u i njegovim ¢lanovima razumevanje odgovarégg sadrzaja i svojstvenih
ogranéenja finansijskog izveStavanja. Vazno je ¢stda IKFR ne utiu na uspostavljanje
opsteprihvéaenih r&unovodstvenih standarda. FASB je doneo ukupno ozaestaja
(IKFR 1 — IKFR 8), a od toga je pet lzveStaja nazr(IKFR 4 — IKFR 8). Detalji su
prikazani u Tabeli br. 1.

IKFR 1 — Ciljevi finansijskog izveStavanja poslonientiteta. Finansijsko izveStavanje
nije samo po sebi cilj, veje cilj pruziti informacije koje su korisne za dusenje
poslovnih odluka. Ciljevi finansijskog izveStavamasu nepromenljivi, zapravo oni se
prilagodavaju ekonomskom, pravnom, paikom i druStvenom okruzenju u kome se
finansijsko izveStavanje odvija. Ovo je prvi u nilavesStaja o konceptima finansijskog
racunovodstva. Svrha serije IKFR je postavljanje ognoa kojima se zasniva finansijsko
racunovodstvo i standardi finansijskog izveStavanjgecRnije, IKFR imaju za zadatak

31 Framework for the Preparation and Presentation ofafcial Statement§989), IASC, London

32 International Accounting Standards Board — IASBEbIASC)

% Odbor za standarde finansijskogiumovodstva (Financial Accounting Standards BoarBASB) je
organizacija za donoSenje standarda iz oblastn§ijgkog r&unovodstva u privatnom sektoru, koji su
priznati od strane Komisije za hartije i vredndSEC) i Amerékog instituta ovlagenih javnih réunovata
(AICPA).

% FASB's Statements of Financial Accounting Concepvanina stranica Odbora za standarde
finansijskog raunovodstva, www.fasb.org (datum dostupnosti 11/0B42.
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da uspostave ciljeve i koncepte kégi FASB koristiti u razvijanju standarda finansijgko
racunovodstva i izveStavanja.

IKFR 2 — Kvalitativne karakteristike rdunovodstvenih informacija. Svrha ovog

izvesStaja je preispitivanje karakteristika kdijne korisnim rgunovodstvene informacije.
Oni koji pripremaju, revidiraju i koriste finandie izvestaje, kao i FASR.esto moraju

izabrati ili proceniti r&éunovodstvene alternative. Karakteristike ili kwvatiitinformacija

koji se pominju u IzveStaju predstavljaju strukeimlemente kojtine ra&unovodstvenu
informaciju korisnom.

Tabela br. 1: Status IzveStaja o konceptima finansijskogureovodstv&

IzvesStaji o konceptima finansijskog ra&unovodstva Status
Broj Naziv Donet Veza sa drugim IKFR
IKFR 1 | Ciljevi finansijskog izveStavanja privrednjiNovembar| Zamenjen sa IKFR 8
druStava 1978
IKFR 2 | Kvalitativhe karakteristike Maj 1980 | Stav 4 i fusnota 2
racunovodstvenih informacija zamenjeni sa IKFR 6
IKFR 3 | Elementi finansijskih izveStaja privrednihl Decembar| Zamenjen sa IKFR 6, stay
druStava 1980 2
IKFR 4 | Ciljevi finansijskog izveStavanja Decembar -
neprofitnih organizacija 1980
IKFR 5 | Priznavanje i odmeravanje u finansijskim Decembar -
izveStajima privrednih drustava 1984
IKFR 6 | Elementi finansijskih izveStaja Decemba¥enja deo IKFR 2 (stav 4
1985 i fusnotu 2) i ukida IKFR 3
IKFR 7 | Kori¥enje informacija notanog toka i Februar
sadasnje vrednosti ud@novodstvenim 2000 -
merenjima
IKFR 8 | Konceptualni okvir za finansijsko Septembar Ukida IKFR 1 i IKFR 2
izveStavanje 2010

IKFR 3 — Elementi finansijskih izveStaja poslovnibntiteta. Predstavljaju gidu od koje
su sastavljeni finansijski izvestaji, odnosno staoje finansijski izvestaji treba da
sadrze. Stavke u finansijskim izveStajima predg@avlresurse privrednog drustva
izrazene r&ma i brojevima, kao i efekte transakcija i drugibgaiaja koji dovode do
promena u tim resursima.

IKFR 4 — Ciljevi finansijskog izveStavanja neproifiih organizacija. Na osnovu
razmatranja cilieva navedenih u IKFR 1 — Ciljewndnsijskog izveStavanja poslovnih
entiteta, Odbor je zaklfio da nije neophodno da se razvije nezavisni kot@dpi okvir
za bilo koju odréenu kategoriju entiteta. Ove dve vrste ciljevagealovne entitete i za

% Tabelu osmislio autor. Podaci preuzeti sa ziramistranice Odbora za standarde finansijskog
racunovodstva, www.fasb.org (datum dostupnosti 280742
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neprofitne organizacije) poslé& kao temelj integrisanom konceptualnom okviru za
finansijsko rgunovodstvo i izveStavanje. Kada se okvir bude ketmalo, on bi trebao
da bude relevantan za sve poslovne entitete idrbbda pruzi odgovaraja objasSnjenja
drug&ijeg izveStavanja, ciljeva i koncepata, koji se mnggimeniti samo na oddene
vrste entiteta. Odbor smatra da opsti ciljevi eksig finansijskog izveStavanja entiteta
koje finansira vlada (na primer: bolnice, univezgit, komunalna privredna drustiegba

da budu slini poslovnim entitetima i ostalim organizacijamgilse bave neprofitnim ili
slicnim aktivnostima.

IKFR 5 — Priznavanje i odmeravanje u finansijskimzvesStajima poslovnih entiteta.

Ovaj lzvestaj utuwtuje kriterijume i smernice o tome koje informactieba da budu

ukljucene u finansijske izvesStaje i kada. l1zveStaj presi@ovu za razmatranje kriterijuma
I uputstava za reSavanje finansijskih izveStaja kaba da budu prikazani, kao i za
njihov doprinos finansijskom izveStavanju. Posepadnja je posv&na izveStavanju o

zaradama i bruto prihodu. U odemnoj meri,lzveStaj se bavi i pitanjima koja su usko
vezana za priznavanje. Priznavanje predstavljagsréarmalnog inkorporisanja stavki u
finansijske izveStaje entiteta, kao 5to su sredstvaveze, prihodi i rashodi.

IKFR 6 — Elementi finansijskih izveStaja.Ovaj lzveStaj definiSe deset elemenata
finansijskih izveStaja: od toga sedam elemenatn8ijskih izveStaja poslovnih entiteta i
neprofitnin organizacija — imovina, obaveze, kdpfta poslovnim entitetima) ili neto
imovina (u neprofitnim organizacijama), prihodishadi, dobitak i gubitak, kao i tri
elementa finansijskih izveStaja karaktetistn samo za poslovne entitete — investicije od
vlasnika, raspodela vlasnicima i bruto prihod. Otaga, I1zvesStaj definiSe i tri klase neto
imovine neprofitnin organizacija i promena tokonripda — trajno ogratene neto
imovine, promene priviemeno ogréane neto imovine i promene u neogéanoj neto
imovini. lzveStaj, na kraju, opisuje i neke drugenkepte koji su u vezi sa gore
navedenim elementima.

IKFR 7 — Kori&enje informacija novanog toka i sadasSnje vrednosti u
racunovodstvenim merenjima.Vecina raunovodstvenih merenja koristi odene
raspolozive trziSne vrednosti, kao Sto su primlj@nisplacena gotovina, teld trosSkovi

ili trenutna trziSna vrednost. Metim, ra&unovaie morajucesto da koriste procene
budwih nowanih tokova kao osnovu za merenje imovine ili olzaveOvaj Izvesta]
obezbéuje okvir za korigenje buddih nowanih tokova kao osnove zatamovodstvena
merenja na p&etnim priznavanjima, kao i za metod amortizacijenkge. On obezlaeije
opste principe koji reguliSu upotrebu sadasnje nostl, nargito kada iznos i vreme
budwih tokova gotovine nisu izvesni. Tak®, pruza opsSte razumevanje cilja sadasnje
vrednosti u r&unovodstvenim merenjima.

IKFR 8 — Konceptualni okvir za finansijsko izveStamje. Najvazniji aspekt
Konceptualnog okvira jeste opsti cilj finansijskagveStavanja. On se ogleda u
obezbdenju finansijskih informacija o izveStajnom entitékoje su korisne sadasnjim i
budwim investitorima, kreditorima i drugim poveriocimaa donoSenje odluka o
obezbdivanju resursa i sredstava entitetu. Drugi aspkknceptualnog okvira logno
proizilaze iz opSteg cilja, a to su: koncept izagsbg entiteta, kvalitativne karakteristike i
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ogranéenja korisnih finansijskih informacija, elementidinsijskih izvestaja, priznavanje,
merenje, prezentacija i obelodanjivanje.

Vise rei o IKFR bice u t&ki 9.4. poglavlja IV.

4.2. IASB: Konceptualni okvir za finansijsko izveSavanje

Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje zainge septembra 2010. godine Okvir
za pripremu i prezentaciju finansijskih izvesStgalb89. godine. Odbor za thenarodne
racunovodstvene standarde (IASB) joS nije zavrSio iggmje novog Konceptualnog
okvira, tako da se aktuelni Konceptualni okvir easiz dva nova poglavlja i dva
poglavlja preuzeta iz Okvira iz 1989. godine. Aramje Konceptualnog okvira se odvija
po fazama, Sto zdada se po zavrSetku azuriranja svakog poglavi zamena starog
poglavija.

Aktuelni Konceptualni okvir je strukturiran iz skeih delova®:

- Uvodnog dela koji sadrzi: predgovor, uvod, svrhafiss i delokrug;

- Poglavlja 1: bavi se ciljevima, korisnostima i ogt@njima finansijskog
izvStavanja opSte namene i informacijama o ekonamskesursima i
zahtevima drugih strana;

- Poglavlja 2: nije zavrSeno, a kada bude komplebiraanosie se na izvestajni
entitet;

- Poglavlja 3: prikazuje kvalitativne karakteristike troSkovno ograenje
korisnih finansijskih informacija;

- Poglavlja 4: nije azurirano, te sadrzi preostddsteOkvira iz 1989. godine.

Slicno kao i IKFR, tako i Konceptualni okvir za finajs&io izveStavanje predstavlja
vodic IASB-u u razvoju novih i reviziji postojgh racunovodstvenih standarda.
PromoviSii odredbe, standarde i procedure finansijskog iavesja IASB-a, Okvir
afirmiSe smanjenje broja alternativ&uaovodstvenih postupaka. Osim IASB-u, Okvir je
svrsishodan IFAC-u (obezihgje informacije o njegovom radu), telima za dong&en
nacionalnih standarda (pomaze u razradi nacionadtandarda), licima koja rade na
sastavljanju finansijskih izveStaja (poéna primeni MRS/MSFI), revizorima (ponaau
formiranju misljenja o uskienosti finasijskih izveStaja sa MRS/MSFI) i korisma
(poma: u tuma&enju informacija iz finansijskih izvestaja).

IASB kvalitativne karakteristike posmatra kroz hgjghiju tri nivoa koncepata (Sema br.
5), koji koresponediraju sa IASB-ovom svrhontuaovodstva. Prvi nivo predstavilja
koncept verodostojnog prikazivanja, a odnosi se na pravednu (fer) prezentaciju
informacija kako bi se pomoglo korisnicima pri pmgiom odlgivanju. Ovo je po IASB-

u krajnja svrha raunovodstva. Prvi nivo ujedno predstavlja i svojevrsodic za
kreiranje i tumaenje koncepata drugog i &g nivoa. Drugi nivocine koncepti i

3 Konceptualni okvir za finansijsko izveStavar§éuzbeni glasnik R. Srbije 35/2014, str. 1-25.
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konvencije povezane salevantnofu i pouzdano¥u®. Treli nivo koncepata (koji nije
vidljiv na Semi br. 5) predstavlja detaljna tetka pravila, uputstva i smernice o tome na
koji n&tin priznati, meriti i obelodaniti imovinu, obavezkapital, prihode, rashode i
nowane tokove. Na ovom nivou se javljaju razlike izimeaunovodstvenih sistema
pojedinih zemalja, préemu su te razlike naglaSenije kada ne postoji kaunedni okvir
finansijskog izvesStavanja ili se koriste raitliokviri.

Sema br. 5:Hijerarhija IASB-ovih koncepaté

Verodostojno prikazivanje Prvi nivo

Vremenska razgratenje
Neogranteno trajanje

Relevantnost Drugi nivo Pouzdanost
Uporedivost (i konzistentno: Verna prezentaci
Blagovremenost Ekonomski sadrZaj
Razumljivost (i materijalnost Neutralnost

Konzervatizam
Potpunost

U IASB-ovoj hijerarhiji koncepatéesto su prisutne nekonzistentnosti (Sema br. &g Pr
nekonzistentnost je konzervatizams neogranieno trajanje Koncept neograténog
trajanja pretpostavlja d& poslovni entitet nastaviti s poslovanjem (traamj bez obzira
na konkurenciju, bankrot ili krizu. M@tim, navedeno je u suprotnosti sa konceptom
konzervatizm¥, jer se postavlja pitanje koliko je zaista mudm gvaku cenu nastaviti
poslovanje u periodu npr. nedavne svetske ekononiske i time se izlagati

37 pouzdanost, kao kimi koncept u Okviru iz 1989. godine, prestala j& dilvojeni koncept u Okviru iz
2010. godine i postala podiena konceptu verodostojnog prikazivanja, sto igmike Sema br. 5.

3 Alexander, D., Nobes, Ch. (2011financial Accounting: An International IntroductiprPearson
Education / Mate d.o.o. Zagreb, str. 38.

39 Konzervatizam (ili razboritost, opreznost, mudygstiedan od najstarijih i opSteproziméju principa s
ozbirom da réunovodstvo obuhvata niz procena. Podrazumeva pinéinje gubitaka, ali ne i dobitaka.
Ovaj princip ne bi smeo biti naglaseno dominantad astalim principima, \ebi trebao predstavljati dozu
opreza u uslovima neizvesnosti. ViSe konzervatistav karakteristian je za Evropu, dok je u Velikoj
Britaniji i SAD prisutan manje konzervativan stav.
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(nepotrebnom) riziku. Druga nekonzistentnost idmé&oncepata prvog i drugog nivoa
jeste konzervatizanvs vremenska razgraf@nja Koncept vremenskih razgréenja
dozvoljava prenoSenje rashoda i prihoda iz ¢elguu naredni period, tj. period na koji se
odnose. PrenoSenje ne samo rashoda i prihoda, negwmvine radi ostvarivanja
ekonomske koristi u budam periodu, podrazumeva pretpostavke o bndsti koje se
direktno kose sa konceptom konzervatizma.

Konano, tréa nekonzistentnost se javlja izdwedva koncepta na istom (drugom) nivou,
a odnosi se na konzervatizarsneutralnostKoncept neutralnosti podrazumeva slobodu i
nepristrasnost. S druge strane, poStovanjem koackphzervatizma postize se vrlo
eksplicitna pristrasnost ¢ganovodstvenih informacije u odtenom smerd® S obzirom na
navedene nekonzistentnosti, prednost uvek trebaodam konceptu koji je viSe u
funkciji verodostojnog prikazivanja, kao krajnjerse r&unovodstva po IASB-u.

Sema br. 6:Nekonzistentnosti u hijerarhiji IASB-ovih koncepata

Prvi nivo Neogranéeno trajanje Vremenska razgradenja
7'y 2 y
1
Drugi nivo Konzervatizam > Neutralnost

Nesto promenjena hijerarhija kvalitativnih karalggka korisnih finansijskih informacija
objavljena je u Okviru iz 2010. godine u kom jerg@na klasifikacija na fundamentalne
(relevantnost i verodostojno prikazivanje) i unapijace (uporedivost, proverljivost,
blagovremenost i razumljivost) karakteristike. Sdatajnja svrha r&unovodstva jesu
korisne finansijske informacije, a da bi to bilmeomoraju biti relevantne i verodostojno
predstavljati ono Sto je njihova svrha da predgavl Korisnost finansijskih informacija
se poboljSava unapteju¢cim karakteristikama. Unaptajuce kvalitativhe karakteristike
takaie mogu da pomognu u odreanju koji od dva n&@na treba upotrebiti za opis nekog
fenomena, ako se oba smatraju jednako relevantnweradostojno predstaviljenim.
Dakle, zaklj¢uje se da hijerarhija koncepata i reSavanje dilemngsiu kvalitativnih
karakteristika zavisi od krajnje svrhe¢u@movodstva. Zbog toga se okviri finansijskog
izveStavanja i donose.

0 Prema: Alexander, D., Nobes, Ch. (20Hipancial Accounting: An International IntroductipRearson
Education / Mate d.o.o. Zagreb, str. 43.
*1 Semu osmislio autor.
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4.3. Projekat revizije okvira FASB-a i IASB-a

Revizija Okvira donetog od strane IASB-a onog koji je donet od strane FASE;a

pocela je aprila 2004. godine s namerom da se dorm@geokvir koji ¢e se oslanjati na

pomenuta dva okvira. Cilj projekta konceptualnogik je da stvori zdravu osnovu za
budwe raunovodstvene standarde kaje biti bazirani na principima, dosledni i
medunarodno konvergentni. Na narednom sastanku u nokt2004. godine, odbori su
takode postigli sledée priviemene odluke o spradenju projekté:

- U potetku, projekatée se fokusirati na koncepte koji vaze za privredubjekte u
privatnom sektoru. Kasnije, odbar@ razmotriti primenljivost tih koncepata u druge
sektore, pdevsi od neprofitnih entiteta u privatnom sektoru.

- Projekat bi trebao da bude podeljen u faze, sajamon fokusom na postizanju
konvergencije dva okvira i unagenju posebnih aspekata okvira koji se bave
ciljevima, kvalitativnim karakteristikama, elemanti, priznavanjima i merenjima.
Osim toga, kako se okviri budu revidirali i pobal&li, prioritet treba dati reSavanju
pitanja za koje je verovatno da bi bila od koratborima u kratkom roku, odnosno
unakrsnim pitanjima koja il na veliki broj njihovih projekata vezanih za nalie
revidirane standarde.

- Revidiran okvir bi trebao da bude objavljen u oblgojedingnog dokumenta.

Tabela br. 2: Kratak pregled vaznih datuma i aktivnosti na prajeKonceptualnog
okvira®

Hronologija Aktivnosti

April 2004 Prvi zajedriki sastanak IASB i FASB gde je dogovoren zajékirprojekat kojice
imati za cilj razvoj zajediikog konceptualnog okvira.

Septembar 2010  Odbori objavljuju zavrSetak | fg#eomog zajednikog projekta koji je rezultirao
izdavanjem dva poglavlja. IASB uspeSno odlaZze dadjina zajedtikom projektu
dok se ne zavrSe drugi, hitniji projekti u obldginvergencije.

Septembar 2012  IASB diskutuje o tome kako da regete projekat konceptualnog okvira i
konano donosi odluku da ponovno aktivira pomenuti kajeali sada kao samo
IASB-ov sveobuhvatni projekat (time iskdjuje FASB iz daljeg angaZovanja).

Maj 2013 IASB je odltio da rok za dostavljanje komentarakanceptualni okvir —
dokument za diskusijuude 6 meseci.

2014 FASB odlauje da projekat viSe de sprovoditi sa IASB.

2015 IASB ima za cilj da u potpunosti zavrSi rexadii Konceptualni okvir.

“21ASB’s Framework for the Preparation and Presentation ofdfcial Statements

3 FASB's Statements of Financial Accounting Concepts

#4 Zvaniina stranica Deloitte Touche Tohmatsu Limited — RAGs: globalne vesti iz oblasti

racunovodstva, http://www.iasplus.com/en/projects/clatgul/framework/framework-joint (datum
dostupnosti: 13/08/2014)

5 Tabelu osmislio autor. Podaci preuzeti sa zZiramistranice Deloitte Touche Tohmatsu Limited — IAS
Plus: globalne vesti iz oblasti g@novodstva, http://www.iasplus.com/en/projects/clatgal/framework/
framework-joint (datum dostupnosti: 13/08/2014)
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FASB i IASB su septembra 2010. godine zajekinizdali dva poglavlja revidiranog
Konceptualnog okvira. Ova poglavlja stupila su nagacim su objaviljena, a sadane
deo postojéeg FASB-ovog konceptualnog okvira (videti IKFR &kviru tatke 4.1.) i
deo IASB-ovog inoviranog konceptualnog okvira izZL20godine (videti @&ku 4.2.). U
pitanju su sleds dva poglavija: poglavlje 1 — Cilj finansijskogv&stavanja opsSte
namene i poglavlje 3 — Kvalitativhe karakteristkarisnih finansijskih informacija. Dalja
hronologija dogdaja data je u Tabeli br. 2.

FASB je 29. januara 2014. godine atitu da ¢e obaviti istrazivanje na projektu
Konceptualnog okvira. Ovaj projekat se visecanesprovoditi sa IASB. Pola godine
kasnije, odnosno 24. jula 2014. godine, IASB jegnneno odltio d®:

a) IASB i Komitet za tum&enje MSFI treba da primenjuju revidirani Konceptual
okvir neposredno nakon njegovog objavljivanja;

b) Entitetima koja koriste Konceptualni okvir za ragv@rimenu r&unovodstvenih
politika za transakcije, druge datgge ili stanja za koja ne postoji izitea primena
konkretnog MSFI, treba dozvoliti prelazni periodtrajanju od minimalno 18
meseci. Ranija primena se prepase; i

c) Necte biti obezbéena nikakva dodatna uputstva o prelasku na rewidira
Konceptualni okvir. Shodno tome, entitési biti u obavezi da primenjuju odredbe
MRS 8 — Raunovodstvene politike, promeneuaovodstvenih procena i greSke
odnosu na bilo kakve promene @uaovodstvenim politikama koje proizilaze iz
primene revidiranog Konceptualnog okvira.

IASB ima za cilj da u potpunosti zavrSi revidirdfonceptualni okvir u 2015. godini.

Pre nego Sto je suspendovan, zajgkdmrojekat Konceptualnog okvira IASB-a i FASB-a
bio je planiran da se sprovodi u viSe faza. Tabel& sumira napredak svake faze, kao i
budwe planove IASB-a za svaku fazu, nakon Sto je FASBucm da istupi iz
zajednékog projekta.

%6 Effect of Board Redeliberations on the Discus$taperA Review of the Conceptual Framework for
Financial ReportingJuly 2014, IASB Staff Paper, http://www.ifrs.a@girrent-Projects/IASB-Projects/
Conceptual-Framework/Documents/Effect-of-Board-siecis-DP-July-2014.pdf (datum dostupnosti:
13/08/2014)
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Tabela br. 3: Trenutni status faza zajedkbg projekta Konceptualnog okvifa

Faza

Naziv faze

Status faze

Ciljevi i kvalitativne

ZavrSena faza. Konceptualni okvir za finansijskeetavanje je

A karakteristike objavljen 28.09.2010. godine.
S . [Bi¢e dalje razmatrana kao deo IASB-ovog sveobuhvatnog
B |Elementi i priznavanje _ .
projekta.
C |lodmeravanie Blcg dalje razmatrana kao deo IASB-ovog sveobuhvatnog
projekta.
Objavljen je 11.03.2010. godine predlog za izlag&t)/2010/2
D lizvestaini entitet Konceptulani okvir za finansijsko izveStavanjeeftajni entitet
J Fazace biti dalje razmatrana kao deo IASB-ovog sveobtriog
projekta.
Fazace biti dalje razmatrana kao deo IASB-ovog sveobtriog
E Prezentacija i projekta. Méutim, n&e biti proSirena i na druge oblasti u
obelodanijivanje originalnom delokruga faze E, kao Sto su prelimieasbjave i
saopStenja za Stampu.
Rad na ovoj fazi je prekinut, jer je projekat naké kao
jednostrano IASB-ov projekat. Jedan od ciljeva faze bio je da
F ||Svrha i status se postigne IASB-ov i FASB-ov objedinjen pogledse&undarni
cilj okvira, a to je da okvir bude od poda pripremi finansijskil
izveStaja onima koji ih sastavljaju (5to nije ptismu US GAAP)),
G Primena u neprofitnimRad na ovoj fazi lbe obustavljen, jer je trenutni fokus IASB-a
entitetima poslovnim subjektima privatnog sektora.
H ||Preostala pitanja Ova faza née biti potrebna kako preostale teme budu bile

razmatrane u sklopu jednostrano IASB-og projekta.

lako je 2010. godine objavljen okvir pod novim namn ,Konceptualni okvir za
finansijsko izveStavanje, nije ¢eo potpuno revidiranom okviru. On viSe predstavlja
svojevrstnu ,meSavinu“ starog Okvira za priprenpraézentaciju finansijskih izvestaja iz
1989. godine i svega dva poglavlja iz novog Kongefptog okvira za finansijsko
izveStavanje djje se puno izdanjecekuje tokom 2015. godine). Ali, ¥esada se mogu
napraviti pordenja najvaznijih elemenata starog i novog okvirabdla br. 4 prikazuje
rezultate ovih pordenja.

*7 Zvaniina stranica Deloitte Touche Tohmatsu Limited — IASPglobalne vesti iz oblastidanovodstva,
http://www.iasplus.com/en/projects/completed/fraragiframework-joint (datum dostupnosti:
14/08/2014)
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Tabela br. 4: Najvaznije razlike izm# Okvira za pripremu i prezentaciju finansijskih
izveStaja (1989) i Konceptualnog okvira za finasisij izveStavanje (2010)

Bitni elementi

Okvir iz 1989. godine

Okvir iz 2010. godine

Cilj finansijskih izveStaja

Pruzanje informacija o
prinosnom, finansijskom
poloZaju i promenama u tim
poloZajima koje su korisne
Sirokom krugu korisnika u
donoSenju ekonomskih
odluka.

Pruzanije finansijskih
informacija o izveStajnom
entitetu koje su korisne
postoj&im i potencijalnim
investitorima, poveriocima i
zajmodavcima u dono3enju
odluka o davanju sredstava
entitetu.

Kvalitativhe karakteristike
finansijskih izveStaja

- Razumljivost

- VaZnost (zn&ajnost)

- Pouzdanost

- Verodostojno prikazivanje
- Sustina iznad forme

- Neutralnost

- Opreznost

- Kompletnost

- Uporedivost

Fundamentalne karakteristike:
- Relevantnost
- Verodostojno prikazivanje

Unapretujuce karakteristike:
- Uporedivost

- Blagovremenost

- Proverljivost

- Razumljivost

Koarisnici finansijskih
izveStaja

- Investitori

- Zaposleni

- Zajmodavci

- Dobavlj&i i ostali
poverioci

- Kupci

- Vlade i njihove agencije

- Javnost

- Investitori
- Zajmodavci i
- Ostali poverioci

Informacije koje se pruzaju
korisnicima finansijskih
izveStaja

- Finansijski polozaj i
promene finansijskog
poloZaja

- Informacije o uspeSnosti

- Napomene uz finansijske
izveStaje

Uvode se Siroki pojmovi, kao
Sto su izveStavanje o
entitetovim ekonomskim
resursima, pravima i njihovim
promenama.

Prva razlika jeste da se u novom okviru cilj finggksh izveStaja uze definiSe, tj.
usmerava se na odienu grupu korisnika. Dok su u starom okviru infocije bile

“8 Tabelu osmislio autor na osnovu komparacije dwarak
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namenjene ,Sirokom krugu korisnika“, u novom seulstavlja na pruzanje finansijskih
informacija samo ,donosiocima odluka o davanju stada entitetu”, tj. investitorima,
poveriocima i zajmodavcima. Druga razlika proizilaz razlicitog rangiranja
kvalitativnih karakteristika koje finansijski izv&§i treba da poseduju. U starom okviru
postoji devet ravnopravnih karakteristika, dok senovom vrSi klasifikacija na
fundamentalne 1 unaptajuce karakteristike. Time se izdvajaju relevantnost i
verodostojno prikazivanje kao bazna, podrazumeéaagbelezja, dok su ostala obelezja
ta koja unapréuju kvalitet finansijskih izvestaja.

Treca razlika je posledica prve — krug korisnika fingshksh izveStaja je smanjen na svega
tri korisnika od kojih izveStajni entitet ima ditgle materijalne koristi (investritori,
zajmodavci i ostali poverioci)Cetvrta razlika se javlja u vrsti, odnosno strukturi
informacija koje finansijski izvestaji pruzaju ksnicima. Prema starom okviru, u pitanju
su bazne informacije o finansijskom polozaju i Epmesti izveStajnog entiteta, dok se u
novom okviru uvode dodatne informacije o stanjuarpenama entitetovin ekonomskih
resursa i prava.

Posmatrajéi dosadasSnje promene koje je novi konceptualni okioneo, moze se

zakljwiti da uvedene novine jesu u funkciji favorizovaméeresa investitora i teznji da
finansijski izvesStaji pruze Sto viSe informacijaigr korisnika koji direktno snabdevaju ili

¢e snabdevati izveStajni entitet neophodnim sreastviRazvoj globalnih finansijskih

trziSta je uticao da olakSano pribavljanje kapitalme prioritet nad prioritetima kada se
vrSi odabir informacija kojée biti prezentovane u finansijskim izveStajima &étde

4.4. Okvir finansijskog izveStavanja za male i sregje entitete

Motiv dono$enja Okvira finansijskog izvestavanjanzale i srednje entitet®(u daljem
tekstu OFl za MSE) jestéinjenica da na teritoriji SAD privduju milioni malih i
srednjih poslovnih entiteta u privathom vlasniStkoji cine okosnicu ametke
ekonomije, a da ne postoje posebno definisani atdndza njih. Postof@ amertki
GAAP nisu obavezujti za ovu grupu entiteta i nisu prilad¢eni njihovim speciinostima

I potrebama. Stoga je OFI za MSE, kao dodatdumavodstveni okvir, idealan izbor
kada poslovni entiteti nisu obavezni da sastavagnsijske izveStaje prema antéim
GAAP, kada ne planiraju skoru promenu vlasniStvagdak nemaju javni ziaj i ne
pripadaju usko specijalizovanim industrijskim granza

Americki institut ovlagenih javnih réaunovaia™® (u daljem tekstu AICPA) 2013. godine
objavljuje OFI za MSE koji nisu u obavezi da pripreme svoje finansijikeestaje po
amertkim GAAP. Okvir je dizajniran tako da bude manjeiméan i jednostavniji od
amertkih GAAP, omoguujuéi poslovnim entitetima da uStede novac na pripremi

“9 Financial Reporting Framework for Small- and Medisined Entities- FRF for SME (2013), American
Institute of Certified Public Accountants, Inc.,W&ork

0 American Institute of Certified Public Accountant&\ICPA

*1 Detanjnije videtiFinancial Reporting Framework for Small- and Medisimed Entities- FRF for SME
(2013), American Institute of Certified Public Acecdants, Inc., New York
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finansijskih izveStaja, a opet pruze bankama i onukorisnicima finansijskih izveStaja
informacije koje su im potrebne. lako standardnnagia malih i srednjih entiteta u

SAD ne postoji, ovi termini su Siroko priznati ilkefsno opisuju delokrug entiteta kojima
je OFI za MSE namenjen.

OFI za MSE je podeljen u 31 poglavlje. Neautontani je, Sto zna da AICPA nema
ovlaZenje da zatrazi njegovo koé&nje od strane bilo kog poslovnog entiteta.
Samostalan je, Sto ztiada se moze koristiti od strane poslovnih entitatavakoj
industrijskoj grani. Osim toga, OFI za MSE nije fwecan regulativi koju donose ostala
amertka regulatorna tela (FASB, FAF i druga). Zasnovan na tradicionalnim
racunovodstvenim metodama, a osnovu merenja predstasiprijski troSak. Zbog
dobrovoljnosti primene, finansijski izvestaji se gooprilagoditi zahtevima korisnika.
Jednostavan je za upotrebu, jer su mnogi postugedpostavljeni, kao Sto je, na primer,
model pojednostavljene konsolidacije.

Cilj OFI za MSE najbolje ilustruje izjav@aka Landsa (Chuck Landes), potpredsednika u
AICPA za oblast profesionalnih standarda i uslug€orisnici finansijskih izveStaja
malih i srednjih entiteta su prvenstveno kreditbenke koje su odobrile kredite malom
biznisu i zele da razumeju finansijsku pozicijuieté i da imaju uvid u njihove obaveze

i imovinu", rekao je Lands. "Oni tade zele da razumeju njihovo poslovanje i kako
entiteti zarduju. Takaie, Zele da razumeju koji néani tok je raspoloziv iz entiteta, kako
bi se obezbedili u naplati svakog iznosa koji sgpmili entitetu. Ovaj Okvirée
obezbediti informacije koje su potrebne kreditorimato na isplativiji n&in, kroz
eliminaciju r&unovodstvenih zahteva koji nisu od vaZnosti zaskoke.®?

Jedno od postojeh reSenja u mi#narodnoj rédunovodstvenoj regulativi koje bi bilo
prikladno za primenu u finansijskom izveStavanjuimasrednjih entiteta i na teritoriji
SAD, jeste Mdunarodni standard finansijskog izveStavanja za matednje entitete (u
daljem tekstu MSFI za MSB), koji je usvojen i objavljen jula 2009. godine stane
IASB-a. Meaiutim, po misljenju kreatora OFI za MSE, postoj®ISFI za MSE je za
amertke male i srednje entitete neodgovaéajz visSe razloga. Naime, on je izvorno
namenjen podrju gde se primenjuju MSFI, a koji su potpuna nepouaca véini malih

i srednih entetita u SAD. Stoga je za primenu M3&IMSE na ametkom podruaju
potrebno vremena i materijalnih resursa da bi stada i razumela problematika koja je
razlicita od amekike GAAP filozofije. U Tabeli br. 5 prikazane su eekd vaznijih
razlika izmeu OFI za MSE | MSFI za MSE.

2 Tysiac, K. (2012):AICPA Reporting Framework for SMEs Expected Early2013 Journal of
Accountancy, June 7, AICPA, New York (preuzeto tp:Hwww.journalofaccountancy.com)

>3 Prilikom vr&enja korekcija na zvamiom prevodu MSFI za MSE od strane Ministarstvarfgija R.
Srbije, doslo je do vrlo opasnog propusta gde fj@zizmali i srednji entiteti“ zamenjen izrazom ,raall
srednja pravna lica“. lako ova razlika deluje nebjtre je o sustinskom nepoznavanju pojmovoa entitet i
pravno lice. Naime, izraz entitet ima Sire &m@je | pored pravnih lica, obuhvata i preduzetnikgranke,
kao i druge oblike organizovanja. Dakle, praviledjSFI za MSE, a ne MSFI za MSP.
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Tabela br. 5: Profesionalna regulativa za male i srednje entitefgoredni prikaz

razlika®*

Okvir finansijskog izveStavanji Medunarodni standard finansijskag

Podrudje za male i srednje entitete izveStavanja za male i srednje

(AICPA, 2013) entitete (IASB, 2009)

Uporedne informacije | Ne zahtevaju se. Zahtevaju se.

iz prethodnog perioda

Koncept Ne postoji. Izbor izméu prikaza

sveobuhvatnog prihoda sveobuhvatnog prihoda u jednom

ili u dva odvojena finanasijska
izveStaja.

Fer vrednost Koristi termin ,trziSne Koristi koncept fer vrednosti u
vrednosti“ (koja je po definiciji| mnogoce&im slutajevima.
sliéna fer vrednosti), ali u
retkim sliajevima.

Vrednovanije izlaza LIFO metod je dozvoljen. LIFO metod nije dozvoljen.

zaliha

Definicija zavisnog Entitet u kom drugi entitet Entitet koji je pod kontrolom

entiteta poseduje viSe od 50 % maticnog entiteta. Kontrola je néo
neizmirenih rezidualnih udela yupravljanja finansijskim i
kapitalu. operativnim politikama entiteta

kako bi se ostvarivale koristi od
njegovih aktivnosti.

Investicije / finansijska | Koristi koncept istorijskog Finansijski instrumenti se dele na

sredstva i obaveze troSka za vrednovanje one koji se vrednuju po fer
investicija i finansijskih vrednosti i one po amortizovanoj
sredstava i obaveza. vrednosti.

Derivatni instrumenti Priznavanje derivata pri Derivati se priznaju i odmeravaju
ponovnoj prodaji (gotovinska | po fer vrednosti. Rainovodstvo
osnova). Ne postoji zaStite od rizika (tzvedge
racunovodstvo zastite od rizikg. Accounting je propisano.

Kompenzacije Obelodanjuju se jedino u Priznaju se u visini nadoknadive

akcijama napomenama. vrednosti.

Goodwill Amortizuje tokom istog perioda Amortizuju se tokom korisnog
kao i da se koristi za svrhe veka trajanja. Ako entitet ne moze¢
saveznog poreza na dohodak, pouzdano proceniti koristan vek
odnosno 15 godina. Ne vrSi s¢ trajanja, pretpostavlja se da je 10
testiranje na obezutenje godina. Testiranje se zahteva kada

(umanjenje vrednosti).

postoje pokazatelji obez\denja.

Nematerijalna imovina

Sva nematerijalna imovina img
ogranten vek trajanja i
amortizuju se tokom svog

1 Sve nematerijalna ulagar
(ukljuéujuéi i Gooavill) je
ograntenog veka i amortizuju se

procenjenog veka trajanja.

tokom njihovog korisnog veka

>4 Detaljnije videti:Comparisons of the FRF for SMEs Reporting Framewoi®ther Bases of Accounting
(2014), The American Institute of CPAs, New York,18-25, preuzeto sa sajta:
http://www.aicpa.org/interestareas/frc/accountingficialreporting/pcfr/downloadabledocuments/frf-
sme/frfforsmes_comparison_ocboas.pdf (datum dosgipri9/08/2014)
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trajanja. Ako entitet ne moze
pouzdano proceniti vek trajanja,
pretpostavlja se da je 10 godina.

Investicione nekretnine | Nema posebne definicije Postoje posebnedanovodstvene
investicionih nekretnina. smernice za investicione
Investicije u zemljiSta i objekte| nekretnine.

se obrdunavaju kao nekretning,
postrojenja i oprema.

Zajednic¢ka ulaganja Ucesnik u zajeddkom Ulaganja u zajedtki kontrolisane
poduhvatu u réunovodstvenim | entitete obréunava se kori&enjem
politikama vrsi izbor izméu jednog od sleds tri metoda:
dva metoda vrednovanja troSkovnog metoda, metoda udela

u¢ega: metod udela ili metod | ili metoda fer vrednosti kroz bilan
proporcionalne konsolidacije. | uspeha.

12}

Porez na dobit Propisne su dve metode: Porez na dobit obtanava sa
integrisani metod ili metod upotrebnom raztitih metoda
odloZzenog poreza. odloZzenog poreza.

TroSkovi Entitet moZe da izabere da TroSkovi pozajmljivanja su kamate

pozajmljivanja kapitalizuje troSkove kamata | i drugi troSkovi koje entitet snosi Ui
koje se odnose na stavke vezi sa pozajmljivanjem sredstava i
nekretnina, postrojenja i treba da ih prizna kao troSak
oprema koja se sti, gradi ili perioda u kom su nastali.

razvija tokom vremena.

Stalna imovina koja se | Treba izvrSiti klasifikaciju kao | Ne postoji klasifikacija na sredstva
drZi za prodaju sredstva za prodaju i prikazati| ,koja se drze za prodaju” za

ih odvojeno u bilansu. Zato | nefinansijska sredstva ili grupu
vreme se ne vrSi amortizacija | sredstava i obaveza, kao ni s timju
ove vrste sredstava. vezi propisane metode merenja.

U principu, OFI za MSE, kao opcija finansijskoge&tavanja, po mnogiéemu je skna
MSFI za MSE. Oba oblika regulative doneta su gamilda se finansijsko izveStavanje
za grupu srednjih i malih entiteta pojednostauiinuefikasnijim. Pored toga, oba sadrze
cilana obelodanjivanja u finansijskim izveStajimananje obimna uputstva. Meatim,
MSFI za MSE ima karakteristike i obaveznost jedstandarda, Sto i sam jeste, dok je
OFI za MSE vrsta namenskog okvira i spada u drugelsihvatne anovodstvene
oshove, tzv. OCBOR. Druga razlike jesu raziti parametri koji definiSu vrstu entiteta
kojima je MSFI za MSE, odnosno OFI za MSE namenok standardna definicija ove
grupe entiteta u SAD ne postoji, MSFI za MSE jadr@iniSe parametre pri klasifikaciji
entiteta na male i srednje i imacv@ropisani delokrug primend.

5 Other Comprehensive Basis of Accounting (OCBOA) tggmin koji se koristi u amefikom
racunovodstvu da oziaracunovodstveni sistem razit od US GAAP.

*% premaComparisons of the FRF for SMEs Reporting Framewoi®ther Bases of Accountiiig014),
The American Institute of CPAs, New York, p. 18uymeto sa sajta:
http://www.aicpa.org/interestareas/frc/accountingficialreporting/pcfr/downloadabledocuments/frf-
sme/frfforsmes_comparison_ocboas.pdf (datum dosgiph8/08/2014)
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5. Modeli finansijskog izveStavanja kao polazna
pretpostavka dispariteta

Pored ¢injenice da sve rtainovodstvene Skole u svetu imaju istu osnovu, geto
italijansko dvojno knjigovodstvo iz 15. veka, ptise su i danas mnogobrojne razlike
kako u finansijskom izveStavanju izthe pojedinih zemalja, tako i u okviru jedne
zemlje>’ Neuporedivost finansijskih izveStaja i nemoégost tumaenja performansi
poslovnih entiteta posledica je postojanja sistdmansijskog izveStavanja koji se
baziraju na raztitim nivoima percepcije i primene danovodstvenih principa i
standarda. Uzrok su razlike u kulturi (videti Sebnu7), koje obuhvataju oije, navike,
tradicije i sisteme vrednosti speéiie za svaku zemlju. Uzi pojam posmatranja jeste
koncept raunovodstvene kulture koji podrazumeva praksu, normeednosti i
institucionalne osnove finansijskog izvestavatja.

Poznavanje sistema finansijskog izveStavanja karskitnog za jednu zemlju ztajan

je faktor pri donoSenju ekonomskih odluka i procekonkurencije, mogtnosti
investiranja i raspolozivih izvora kapitala. Prdiki meiunarodne komparativne analize
performansi poslovnih entiteta mora se imati u vidicaj razléite primene MSFI u
zavisnosti od zemlje porekla — da li je u pitanpntinentalnoevropsko ili anglosaksonsko
podritje.

lako je proces usvajanja i primene MSFI u Evropskaji poceo 2005. godine, a posle
toga se prosirio i na zemlje van granica Evropetqje razlike u stepenu harmonizacije
od zemlje do zemlje, koje se mogu pripisati nadioina razlikama. ,Najvazniji faktori
koji iniciraju te razlike obuhvataju:

- karakter pravnog sistema,

- n&in na koji se privreda finansira,

- odnos poreskog i finansijskogétamovodstva,
- status réaunovodstvene profesije,

- stepen razvijenosti éanovodstvene teorije’®

" Tako na primer, kada je e grupi poslovnih entiteta, postoje raith pravila koja se odnose na
finansijsko izveStavanje individualnog poslovnogjiteta.

%8 7a detalje videti: Pajunen, K. (2007he Internationalisation of Finnish Accounting Qu# in 1973-
2005 Fifth Accounting History International ConferentAccounting in other places, Accounting by other
peoples”, Sponsored by College of Commerce at thieetsity of Saskatchewan and Accounting History
Special Interest Group of the Accounting and FiraAssociation of Australia and New Zealand, The
Banff Centre, Banff, Alberta, Canada

*9 Elliot, B., Elliot, J. (2011)Financial Accounting and Reporting4th Edition, Prentice Hall, London, p.
134.
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Sema br. 7:Uticaj kulture na finansijsko izvestavaffje

Radunovodstvene razlike
A 4 A 4

U prikazivanju, U percepciji i
merenju i priznavanju interpretiranju

A A

I
Razlgiti racunovodstven
principi
A

Razlkiti ciljevi finansijskog
izveStavanja
A

Speciféno ekonomskc
druStveno i kulturno okruzenje

Nije moguwe sa sigurna®l tvrditi da su pojedini faktori bili presudni uzio
medunarodnih razlika u oblasti finansijskog izveStgaarali se sa sigurnéd moze
govoriti 0 njihovoj povezanosti. Pomenuti faktore moraju eksplicitno biti uzroci
razlika, neki od njih se mogu posmatrati i kao pdsla razlika u oblasti finansijskog
izveStavanja. Ipak, svest o postojanju razlika ¢oye do znaajnih napora i pokuSaja
njihovog otklanjanja ili barem ublazavanja.

5.1. Faktori od uticaja na raznolikost modela finarsijskog

izveStavanja

Zemlje ¢lanice Evropske unije nemaju zajetiiijezik, kulturu ili religiju, kao Sto je to
slucaj kod Sjedinjenih Ametkih Drzava. Jasno se moze zaklju da se prilikom
sastavljanja finansijskih izveStaja od stran&revaia iz razltitin zemalja, ne bi dobili
identicni izvesStaji,cak i kada bi se oni sastavili na bazi idénif poslovnih dogdaja.

Nesporno je da je u svakoj zemlji finansijsko ize®anje pod snaznim uticajem
okruzenja u kome se sprovodésmovodstvena praksa, a bitan element tog okrujenja
kultura, kao vrlo specifan uzrok méunarodnih razlika u tanovodstvu. Kultura kao

0 Walton, P., Haller, A., Raffournier, B. (2003)ternational AccountingThompson Learning, London, p.
2
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sistem vrednosti tainovaia ili sistem vrednosti u Eanovodstvenoj profesiji, ima uticaja
i na finansijsko izveStavanje, iako je taj uticapvindirektan i nedovoljno jasan. Znatno
direktniji uticaj na pojavu miunarodnih razlika u sistemima finansijskog izveatga
imaju: pravni sistemi, izvori finansiranje poslolnientiteta, poreski sistemi,
racunovodstvena profesija i inflatorna kretanja. O noviaktorima bie viSe réi u
nastavku.

5.1.1. Pravni sistem

Pravni sistem jedne zemlje od uticaja je na prdicesisijskog izveStavanja. Od mnoStva
podela pravnih sistem u liberalno — demokratskimlena, istte se ona na okajno i
zakonodavno (kodifikovano, pisano) pravo.

Obic¢ajno pravo(eng. ,Common LaW se javlja u anglosaksonskim zemljama, odnosno
zemljama engleskog govornog podjeu Prvobitno je nastalo u Engleskoj, a zatim se
prosirilo na Irsku, SAD, zemlje Komonvelta, Kanathdiju, Australiju i Novi Zeland. U
ovom obliku prava, u r&@lu, vazi ono Sto stoji u ugovorkngleski ili ameriki ugovori

su zato mnogo duzi, opSirniji i komplikovaniji. Wgars tome, na n@&narodnom nivou
poslovni entiteti sve¢eke pregovaraju pozivagi se na anglosaksonsko pravo. U
zemljama ohiajnog prava v@na zakona je razvijena od strane sudija i sudodapsno
sudskom praksom u reSavanju konkretnih sporovazis& da se u oldiajnom pravu
nastoji obezbediti reSenje za svaki pojedmalucaj. Odnosno, ,né&n na koji je odrden
slu¢aj reSen u proslosti, primenjuje se na sve badipecifine dogdaje“.®* Ovaj pravni
sistem je fleksibilniji, jer umesto da formuliSe3b@ pravila, daje odgovargjuodgovor

za svaki pojedini skaj. Pisani zakoni postoje, ali imaju tendenciju kladu manje
detaljni i manje fleksibilni od onih u zemljama kbkbvanog prava. Zakoni u ofajnom
pravu viSe su u funkciji zabrane nezeljenog ponasaego Sto su u funkciji regulisanja
pozeljnog ponasanja.

Kada je u pitanju finansijsko izveStavanje u ovomavpom sistemu, zakonima nije
precizno odréena forma i sadrzina finansijskih izveStaja, njihovo obelodanjivanje,
Sto uzrokuje visok stepen fleksibilnosti u priprenprezentaciji finansijskih izvestaja.
Stoga, ra&unovodstvena profesija utiuje pravila za svoju praksu i uoddiva ih u
standarde, preporuke, smernice i principe. Tako pnaner, Zakon o0 trgowkim
druStvima (engCompanies Atu Velikoj Britaniji propisuje obelodanjivanje wginom
informacija za zastitu vlasnika druStva sa ogr@amom odgovornd@s, tj. akcionara. Osim
posStovanja posebnih odredbi ovog Zakona, poslowtiteti imaju opStu duznost da
predstave finansijske izvestaje koji su “istinitifér".®* Po tumaenju sudova, ovaj
zakonski uslov zna da, ukoliko poslovni entitet ne moze dokazatighiije, on ima
obavezu slediti rnovodstvene standarde postavijene od strane pogasektora,

6 savi, B. (2011): Ra‘unovodstvena teorija i ranovodstvena kultura kao determinante

racunovodstvenog izboy&atunovodstvo, br. 3-4, Saveztmovaia i revizora Srbije, Beograd, str. 15.
%2 Roberts, C., Weetman, P., Gordon, P. (2008ernational Financial Reporting: A Comparative
Approach Fourth Edition, Pearson Education Limited, Harlpw151.
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odnosno Odbora za danovodstvene standafde Ovi standardi su primer parcijalne
regulacije, jer svaki standard pokriva jedno ddre pitanje. Oni imaju tendenciju da se
izdaju kao reakcija na odteni poslovni problem, stoga su viad hockaraktera, nego
Sto su deo &g plana.

Bez obzira da li je regulisano direktno od stramgade ili preko drugih ovl&&nih
organa, glavni razlog regulacije finansijskog ize@anja u zemljama odajnog prava
jeste potreba za zaStitom vlasnika poslovnih datitéz tog razloga, ranovodstveni
propisi pokazuju tendenciju da se parcijalno raguijuporedo sa razvojem druStva sa
ograntenom odgovorn@$l i odvajanjem uloge vlasnika i menadzera sa nkglasna
finansijsko izveStavanje na nivou grupe. Sistemarigijskog izveStavanja u ovim
zemljamatesto je predmet regulacije iz razloga Sto:

- sistem slobodnog trziSta pokazuje skolonost kanjuse

- ne obezbéuje dovoljno informacija odgovarajeg kvaliteta i

- zbog¢injenice da su u fokusu kreditori, a ne poverioporeski organi, pravila
merenja imaju tendenciju da budu manje konzervatwd onih u zemaljama sa
zakonodavnim pravofi.

Tabela br. 6 pokazuje sumarni pregled najvaznijiecgicnosti pojedinih sistema
finansijskog izveStavanja s obzirom na vrstu pravsistema koja je zastupliena u zemilji.

Tabela br. 6: Karakteristike finansijskog izveStavanja premaiysavnog sistenfa

Karakteristike Pravni sistem

finansijskog izveStavanja Zemlje obéajnog prava | Zemlje zakonodavnog pravp
Orijentacija ka... Lfer prezentaciji“ legaligka orijentacija
.Obelod'anjlvanje finansijskin transparentno i potpuno na niskom nivou
izveStaja

O(EInos finansijskog i poreskog razdvojeni povezani
racunovodstva

Dominantan izvor finansiranja berze banke i vlada
Flpansljsko izveStavanje je |nformaC|o_n|m pptr(_ebama 2a&titi kreditora
orijentisano ka... eksternih korisnika

Objavljivanje u domenu aktivnosti u domenu aktivnosti
racunovodstvenih standarda privatnog sektora javnog sektora

% Uloga Odbora za tanovodstvene standarde (Accounting Standars BoaABB) jeste da izdaje
racunovodstvene standarde u Velikoj Britaniji. On gamovljen s tom svrhom u Zakonu o trgékien
drustvima iz 1985. godine, gde je taj zadatak inkre preuzeo 1990. godine od Komiteta za
racunovodstvene standarde (Accounting Standards Caeenit ASC). Méutim, Savet za finansijsko
izveStavanje (Financial Reporting Council — FRG3yaima ASB 2. jula 2012. godine i od tada postaje
jedini organ koji moze da donoskraovodstvene standarde u Velikoj Britaniji.

% Roberts, C., Weetman, P., Gordon, P. (2008ernational Financial Reporting: A Comparative
Approach Fourth Edition, Pearson Education Limited, Harlpw151-152.

% Tabelu osmislio autor prema: Choi, F., Meek, Q1®: International AccountingSeventh Edition,
Prentice Hall, Boston, p. 56.
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Zakonodavno (kodifikovano, pisano)ravo, bazirano na rimskom pravu, javlja se u
kontinentalno-evropskim zemljama, Latinskoj Ameriéiziji i njegovi najvazniji temelji
zapisani su u zakonima. Kada se sklapaju ugovarise zasnivaju na tim zakonima i
samo detalji moraju da se posebno dogovore. Uladara je, dakle, da propiSe i
obaveze na prihvatljivo ponaSanje. U ovom pravnastesiu pravila postaju doktrina.
Zakoni se sastoje od pravila i procedura koje seamoposStovati. Tako na primer,
zakoni koji se odnose na privredu reguliSu pona&savih poslovnih entiteta, ukfujuci i
regulisanje réunovodstva.

Zakonodavno pravo ima tri orijentacije: francuskeemako i skandinavsko (videti
Tabelu br. 7). Zajedtko za obtajno pravo i francusko i nerleo zakonodavno pravo
jeste da su se $irili po svetu putem osvajanjaefifglizma i kopiranj&® Francusko
pravo se temelji na Napoleonovom zakonu iz 1804lirggy a nemé&o na grdanskom
zakoniku Neme&ke iz 1900. godine. Skandinavsko zakonodavno ptaemeeljilo se na
nemdakoj praksi, koja se '70-ih godina proSlog veka p&ka ukinuti projektom
harmonizacije i uvéenjem obaveze sastavljanja konsolidovanih finakikijs&zvestaja,
koja je bilo vrlo napredna ideja za to vreme zatkmmtalnoevropske zemlje. Vremenom
slabi veza izméu finansijskog izveStavanja i nacionalnog pravn@gesna u zemljama
zakonodavnog prava, naitm nakon uvdenja MSFI.

Tabela br. 7: Zakonodavno i oldajno pravo u Evropi

Zakonodavno pravo o .
Francusko | Nematko | Skandinavsko Obigajno pravo | Mesani sistem
Belgija Austrija Danska Irska Kipar
Bugarska* | Ceska Finska Velika Britanijgg Malta
Francuska Mdarska Island
Grecka Nemaka NorveSka
Holandija Slovéka | Svedska
Italija Svajcarska
Luksemburg
Poljska**

Portugal
Rumunija
Spanija
Turska

* Zakonodavno pravo u Bugarskoj temelji se na fuskom i nemé&kom sistemu.

** Zakonodavno pravo u Poljskoj temelji se na Namolovom zakonu iz 1807. godine koji je
usvojen 1908. godine i bio je na snazi do 1934.irgodTlaj zakon je ponovno aktiviran 1989.
godine, s manjim izmenama.

% Klikovac, A. (2009)Financijsko izvestavanje u Europskoj unijlate d.o.o., Zagreb, str. 34.
67 Klikovac, A. (2009):Financijsko izveStavanje u Europskoj unMate d.o.o0., Zagreb, str. 35 i Choi, F.,
Meek, G. (2008)International AccountingPearson Education Inc., New Jersey, p. 49.
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U zemljama zakonodavnog prava vilada reguliSgimavodstvo kao jedan deo svojih
mera kako bi obezbedila ispravno poslovno ponasaR@unovodstvena regulativa
predstavlja deo kompletnog sistema komercijalnibpfga koji vaze za sve poslovne
entitete. Propisi su dizajnirani tako da zaStite stranke u bilo kojoj komercijalnoj
transakciji i da obezbede ispravno poslovno porjasanakcenat je stavljen na zastitu
eksternih korisnika — natd@o poverilaca. Poverioci se u ovom pravnom sistemu
posmatraju kao najvazniji korisnik finansijskih &taja.

Poreski organi su takdle vazan korisnik, pa sedaanovodstveni propisiesto postavljaju
imajuéi u vidu i njihove informacione potrebe. Akcionageneralno, nisu &eni kao
toliko vazni i to ne iznertuje s obzirom n&injenicu da véina poslovnih entiteta nije
kotirana i nema puno eksternih korisnika. Pojetiindinansijski izvestaji su detaljnije
regulisani od konsolidovanih finansijskih izveStggr su poreske vlasti zainteresovane
upravo za pojedirtae poslovne entitete, a ne za grupe, a¢inge pravnih ugovora sa
poveriocima, dobavlfama ili klijentima sklapa se na nivou pojedéméh poslovnih
entiteta, a ne grugé.

U vetini zemalja zakonodavnog pravaguaovodstvo je primarno regulisano kroz zakon
o rasunovodstvu, koji je, po pravilu, preskriptiv&ndetaljan i proceduralan. Prema tome,
racunovodstveni propisi ne obuhvataju samo detaljravifadr obelodanjivanja, vei
pravila merenja i knjigovodstvena pravila. Sasvanupbéajeno da ove zemlje imaju
specifenu regulativu ili planove za pojedine grane indiestrU Francuskoj, Belgiji,
Spaniji, Portugalu i Gkoj detalji raunovodstvenih pravila se mogu ¢hau tzv.
sacunovodstvenim planovima“ koji predstavljaju dokurt@empod kontrolom drzavnih
odbora. Ovi planovi sadrze detaljan popis kontgihowih numerékih oznaka. Ovi
standardizovani planovi péti iz Nemake iz ranih godina proSlog veka, a intenzivno su
se koristiti u zemljama Istme Evrop€?

5.1.2. Izvori finansiranja

Zemlje se méusobno razlikuju po izvorima finansiranja poslovrahtiteta, strukutre
finansijskih institucija i tradiciji finansiranjapravo pomenuti izvori finansiranja &t
na razlike u praksi finansijskog izveStavanja pojgdzemalja, s obzirom da radti
davaoci kapitala imaju ragite potrebe za obelodanjivanjem informacija. S gdtrane
se nalazeveliki akcionari i privatni investitori koji, usledcinjenice da nemaju direktan
pristup informacijama ,na izvoru®, tj. u samom pm&hom entitetu, organizuguse, vrse
pritisak na poslovne entitete zahtevajzadovoljenje svojih informacionih potreba.
(videti ,akcionarsku“ grupaciju u Tabeli br. 8).08& je u ,akcionarsko” orijentisanim

% Roberts, C., Weetman, P., Gordon, P. (2008ernational Financial Reporting: A Comparative
Approach Fourth Edition, Pearson Education Limited, Harlpw151.

89 7a razliku od deskripitvnog, koje ima za pretpuktasamo iskaz ta jeste, deskriptivno ima i stav o
tome Sta bi trebalo da bude i na tajingoS preciznije pravu dodaje odene kvalitete.

0 Alexander, D., Nobes, Ch. (2011financial Accounting: An International IntroductiprPearson
Education / Mate d.o.o. Zagreb, str. 49.
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zemljama finansijsko izveStavanje elaéstle sa snazno izrazenom potrebom za
obelodanivanjem informacija iz finansijskih izvgataNaglaSena je uloga revizije i
akcenat se stavlja na fer prezentaciju.

Pravednost u pristupu informacijama od strane aec® i investitora postize se
transparentnim i nepristrastnim finansijskim izeesinjem. Pomenute davaoce kapitala
interesuje pordenje u vremenu (kroz godine) i prostoru (idimeposlovnih entiteta) Sto
iziskuje odréen stepen sttmosti, koja je neophodna i pri reviziji. Navedenmza
Lokom decenija rezultirati tendencijométmovaia da sami moraju @o do vlastitih
tehnitkih pravila. Ovo je prihvatljivo vladama zbog uf&a struenosti privatnog sektora,
koji je obino ispred vlade (u njenom svojstvu akcionara, waké javnog interesa ili
prikupliata poreza).* Stoga se u ,akcionarski® orijentisanim zemljamaafisijsko
izveStavanje sluzi opSteprindenim r&unovodstvenim ngelima, koja nisu poddena u
odnosu na poreske propise, a drzava i njeni orgiadie najbolju praksu, umesto da je
sami stvaraju.

Tabela br. 8: Karakteristike sistema finansijskog izveStavangdzirom na izvore
finansiranja?

Orijentacija

finansijskog ~Akcionarska“ grupacija .Bankarsko-drzavna“ grupacija

izveStavanja

Davaoci kapitala Akcionari, privatni investitori Ble, drZzava, porodini osnivai

Finansijsko trziste Ra;yueng, pqsepno trziste k'apltalaMa'nje razvijeno t'r_2|ste, mali broj
veliki broj kotiranih kompanija kotiranih kompanija

e Vedi pritisak na objavljivanje Manja potreba za objavljivanjem

Objavljivanje . - o . . . o

. - informacija van kompanije, vazna| informacija, obelodanjuju se samo

informacija L . -
uloga revizije zakonom obavezne informacije
Fer prezentacija, fleksibilnost, Opreznost, konzervatizam,

Principi i obeleZja | procena, nepristrasnost, preciznost, uniformnost, stabilnost
transparentno izveStavanje dominacija poreskih propisa

Zemlje — tipe&ni SAD, V. Britanija, Holandija, Nematka, Italija, Spanija,

predstavnici Svedska, Australija, Hong Kong | Francuska, Belgija, Portugal

S druge strane se nalabanke i drzavne institucijekoje su glavni izvor finansiranja
privrede u tzv. ,kreditno® orijentisanim zemljameaideti ,bankarsko-drzavnu*“ grupaciju
u Tabeli br. 8). Oni svojom ekonomskom snagomdajm lakSe dolaze do informacija
iz finansijskih izvestaja, te nemaju potrebu udvanja i intervencije, kao Sto je to &4
sa akcionarima i investitorima. ¥i@a akcija javnih poslovnih entiteta je u vlasnistv
nacionalnih banaka, dok su te banke istovremenajvefi kreditori privrede. Iz tih
razloga, sistemi finansijskog izveStavanja u ,kmeadfi orijentisanim zemljama viSe su
rigidni i neelastini, uglavhom fokusirani na servisiranje poreskinawdra i zaStitu
kreditora. ,Radi vée zastite kreditora, u tim zemljama postoji oprigz(konzervativno)

" Ibidem, str. 73.
"2 Tabelu osmislio autor.

39



Doktorska disertacija — mr Sdita Milutinovié

racunovodstvo, iz razloga Sto kreditore jedino zanihwte li dobiti natrag ulozeno
novac, dok akcionare zanima procena I#adu poslovanja i razvoj privrednog

drustava‘’®

lako ne postoji naglasena potreba za objavom eijem finansijskih izveStaja, drzava
ipak zahteva od javnih i kotiranih poslovnih ertateobelodanjivanje revidiranih
finansijskih izveStaja. Primarni razlog ove zakanskbaveze nije obezibenje
informacija za drzavne organe, jer drzavacegge imenuje direktore u poslovnim
entitetima u kojim je v@nski vlasnik i na taj nén direktno pristupa informcijama ,na
izvoru® njihovog nastanka. Shu povlasticu imaju i poreski organi, jer poreskopisi
dominiraju pri sastavljanju finansijskih izvestajgkreditno® orijentisanim zemljama.

Pros€ni pokazatelji odnosa kapitala i obaveza pruzajgomastaje razlika u izvorima
finansiranju raztitih privreda. Jedno istrazivanje o odnosu iZmeulture i obrazaca
finansiranja, koje je bilo sprovedeno u 22 zeffiljedoslo je do otktia postojanja
znxajnih razlika u pomenutim pokazateljimaiak i posle kontrole razlika u
performansama, pravnom sistemu, bruto druStvenomizvyodu i finansijskim
institucijama. NajviSi pokazatelji korporativhog giu prondeni su u Nemkoj (71%),
Italiji (65%), Holandiji (63%), Francuskoj (62%)Japanu (61%). Nasuprot tome, najnizi
pokazatelji su prorni u SAD (47%), Australiji (45%), @koj (44%) i Tajvanu i Kini
(42%). Ovo nedvosmisleno ufuje na cinjenicu da je u kreditno“ orijentisanim
zemljama prisutan visok procenat zaduzenosti pogtoentiteta, nasuprot SAD-a, kao
tipicnog predstavnika ,akcionarske” grupe zemalja, @jajmanje zaduzena.

5.1.3. Poreski sistem

Poreski sistem vrSi zdajan uticaj na finansijsko izveStavanje u nekim ama, dok je

u drugim zemljama taj uticaj minoran ili ga nemaauticaj se ogleda u timu na koji
pravila koja se koriste za vrednovanje pozicijgwha sadrzinu finansijskih izveStaja. Sa
aspekta u kojoj meri poreski organi dugu ra&unovodstvene principe, geno je da u
zemljama zakonodavnog prava postoji zajékimiregulativa koja se primenjuje na
finansijsko izveStavanje i u poreske svrhe, dokamlama ohliajnog postoje dve
potpuno nezavisne regulative.

Mogu biti identifikovane tri vrste poreskih sistema

- Sistemi u kojima su poreski propisi i pravila fisgskog izveStavanja u
potpunosti, ili u veoma velikoj meri, nezavisnanadod drugih (primer: Velika
Britanija);

- Zajedniki sistem u kom se mnoga pravila finansijskog itarednja koriste i od
strane poreskih organa (primer: zemlje Komonvelta);

3 Klikovac, A. (2009)Financijsko izvestavanje u Europskoj unijlate d.o.o., Zagreb, str. 37.

" Chui, A.C.W., Lloyd, A.E., Kwok, C.C.Y. (2002)he Determination of Capital Structure: Is National
Culture the Missing Piece to the Puzzld®urnal of International Business Studies, Vol. B3ue 1,
Palgrave Macmillan, London, p. 99-127.
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- ZajednEki sistem u kom se mnogi poreski propisi koriste svrhu finansijskog
izveStavanja (primer: zapadnoevropske zentije).

Ako se uticaj poreskog sistema na finansijsko itamenje posmatra s aspekta odnosa
redovnih (godiSnjih) finansijskih izveStaja i pdkeg bilansa, tada razlikujemo dva
pristupa:

- Kontinentalni pristup — bazno temeljen na principu podudaranja (tj. principu
unificiranih finansijskih izveStaja) s osnovnomjmo®@ jedinstvenog bilansa;

- Anglosaksonski pristup (tzv. ,pristup prema MSFF) bazéno temeljen na
razlicitosti, odnosno postojanju redovnih finansijskikastaja prema MSFI koji
ne konvergiraju sa poreskim bilansdm.

Za kontinentalan pristup (tipican predstavnik: Nent&a) karakteristino je da poreske
vliasti imaju tretman skrivenih akcionardja prava treba posStovati, kao i da je
izracunavanje dobiti strogo podteno poreskim pravilima. Osnovna svrha sistema
finansijskog izveStavanja je zaStita kreditora.eR&e vlasti od@uju maksimalnu visinu
amortizacionin stopa koje se koriste za ddrer vrstu imovine i bazirane su na
oc¢ekivanom korisnom veku te imovine. Razlog direktnmgSanja poreskih vlasti u
racunovodstvene politike koje secdi amortizacionih stopa jeste sgaganje mogéih
zloupotreba na polju smanjenja i odlaganja poreskéwveza.

Osnovna odlika kontinentalnog pristupa jeste ppneodudaranja poslovnih (redovnih,
godiSnjih) finansijskih izvestaja i poreskog bilan®©vom principu zamera se slédé

- Efekti poreskog sistema razaraju principe na kojise temelje poslovni
finansijski izvestaji;

- Konzistentnost etvrte i Sedme direktive (nekada, a sada Direk2ive4/34/EU —
prim. S.M.) je fer vrednost, a ne metod istorijskogsSka koji je neodvojiv od
poreskih principa;

- Principi podudaranja je, u stvari, nedovrSseno d@o,se poreska izuzimanja i
razlicita reSenja povi@vaju shodno potrebama fiskusa.

Za anglosaksonski pristup(tipi¢ni predstavnici: SAD, Velika Britanija) karakterigto

je da se finansijski izvesStaji sastavljaju kao pakelj uspeha i kao informaciona baza
investitorima za donoSenje odluka. Speaifist ovog pristupa je razdvojenost poreskih
od komercijalnih pravila po kojima se sastavljagdaovni, godiSnji finansijski izvestaji,
Sto za rezultat ima neslaganje tih finansijskihe&taja sa poreskim bilansom. Kiu
razlog ovog neslaganja jeste primena t&#hi koncepata vrednovanja. Fer vrednost
predstavlja osnovi koncept vrednovanja pri sastaylj redovnih, godisnjih finansijskih
izveStaja, dok se poreski bilansi sastavljaju ra istorijskog troska.

> Roberts, C., Weetman, P., Gordon, P. (2008ernational Financial Reporting: A Comparative
Approach Fourth Edition, Pearson Education Limited, Harlpw152.

S prema: Klikovac, A. (2009Financijsko izveStavanje u Europskoj unlflate d.o.o., Zagreb, str. 38-39.
" Prema: Smiljan, I. (2006)Jloga Odbora za standarde financijskog izvjeStamanRepublici Hrvatskoj
Zbornik radova XLI simpozija HZRIF, Pula, HZRIF, @b, Hrvatska, str. 57-68.
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5.1.4. R&unovodstvena profesija

Ratunovodstvena profesija gé na raznolikost modela finansijskog izveStavam@asn
velicinom, ulogom, organizacijom i z&aem Kkoji ima u posmatranoj zemlji. Postoje
pitanja koja su nakito vazna za raunovodstvenu profesiju, a to su:¢maregulisanja
profesije (samoregulacija ili drzavna regulacijafpsije) i zn&aj koji profesija uziva
(obim i struktura subjekata koji podlezu revizipiroj revizora koji sprovode reviziju i
odnos druStva prema danovaia i revizorima). Kao Sto drzava i druStvo ¢utina
profesiju, tako i profesija ute¢ na institucije jedne zemlje i njenctaovodstveni sistem.
Pri tom povratnom uticaju, kljina pitanja jesu mera u kojoj su revizori nezavisni
njihova m& u odnosu na poslovne entitete koji podlezu reyizgr od toga zavisi
kredibilitet finansijskih izveStaja.

Zabluda br. 1: Veliina profesije

Po pitanju veliine profesije, postoje drashe razlike, te se broj pripadnika
racunovodstvene profesije u pojedinim zemljama ne semmati kao reper ugleda i snage
koju profesija u toj zemlji uziva. N&g&e citirani primer jeste broj finansijskih
ratunovaia u Velikoj Britaniji sa Irskom (189.000) i u Netkaj (10.000)® Velika
razlika u ovim ciframa moze da dovede do zabumgejprvi podatak precenjen, a drugi
potcenjen. Naime, broj ¢anovaia u Velikoj Britaniji je precenjen u odnosu natwel
drugih zemalja, jer fanovaie zadrzavaj&lanstvo u raunovodstvenim telima¢ak i
nakon prelaska u drugu delanost {e&e u industriju ili trovinu) i/ili nakon
penzionisanja. | téini 50% registrovanih novaia —¢lanova rgéunovodstvenih tela.

Nasuprot tome, nemika cifra zn&ajno je potcenjena u odnosu n&ine drugih zemalja,
jer u Nemakoj postoji mnogo viSe porskih eksperata, negamavaia. Osim poreskih
eksperata, iz nenike cifre iskljuiten je i drugi sloj revizora koji vrSi samo reviziju
poslovnih entiteta u privatnom vlasnist¥uNa sve ovo treba da se uvatinjenica da je
uloga r&unovaie u zemljama poput Nertlee (tj. u zemljama kontinentalnoevropskog
modela) zn&ajno manja nego u zemljama poput Velike Britanijp ¢ zemljama
anglosaksonskog modela).

Mnogi od zadataka koje su u delokrugu profesiohataiunovaia u Velikoj Britaniji, u
vecini zemalja zapadne Evrope nalaze se u nadlezimu&njera, advokata i drugih
strinjaka. Time se objasSnjava tendencija da je prafeipjnija u anglosaksonskim
zemljama u odnosu na kontinentalnoevropske zemlje.

8 Roberts, C., Weetman, P., Gordon, P. (2008ernational Financial Reporting: A Comparative
Approach Fourth Edition, Pearson Education Limited, Harlpw159.

"' U Nemakoj postoji posebna grupa revizatii delokrug poslova jeste isklfivo revizija kompanija sa
pretezno privatnim vlasniStvom.
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Na osnovu gore pomenutog, mogu se prepoziii tipicna faktora kod profesije, a
koja utiéu na razkitost modela finansijskog izveStavanja u pojediaiemljama®

1) Odnos u broju poreskih stimjaka i r&unovaia u pojedinim zemljama,

2) Da li se r&unovaiama smatraju samo oni stnjaci koji se aktivnho bave
profesijom i¢lanovi su udruzenja &anovaia (npr. Neméka) ili i oni koji rade u
oblasti industrije, trgovne, obrazovanja, vlader (Melika Britanija),

3) Potrebno obrazovanje da pojedinac postane priztatinjak iz ra&unovodstva
(npr. u Nemakoj je procec obrazovanja dug i rigorozan, dok sé&/elikoj
Britaniji i najbolji studenti smatraju sténjacima),

4) Vrsta revizije koju mogu obavljati pojedini revizgvec pomenuta posebna vrsta
revizora u Nemé&koj koja se bavi samo revizijom privatnih kompaija

Osim postojanja ziajnih varijacija u veliini profesije, postoje i druge razlike u odnosu
na pravni sistem zemlje, kao Sto su stepen nezastisnaunovodstvene profesije i
kontrola revizorske profesife.U zemljama ol#iajnog prava, profesija je u velikoj meri
tradicionalno samoregulisana u smislu da ista pmeazodgovornost za licenciranje
racunovaia i revizora postavljajl uslove pristupanja, obuke i polaganja ispita. U
zemljama zakonodavnog prava,éwel tih zadataka preuzima drzava.c8é razlike
postoje i u kontroli revizorske profesije s aspetdaodreiuje smernice ili standarde i pod
¢ijom ingerencijom revizori obavljaju svoju delathos

Zabluda broj 2: Uloga profesije

Po pitanju uloge profesije u regulisanju finansygkzvesStavanja postoje zablude.¢\je
napomenuto da u zemljama zakonodavnog pravnogrgisiiezava preuzima odgovornost
za licenciranje pripadnika profesije postavifajuslove pristupanja, obuke i polaganja
ispita. Matutim, uloga profesije nije nuzno marginalizovana owim zemljama.
Ratunovodstvena profesija $esto javlja u ulozi savetnika vlade i drzavnih ar@ari
regulatornom procesu. Ona moze da izda standanokejjoruke u oblastima u kojima ne
postoje zakonski propisi. Ta#e, moze da izda saopstenja kojiéeada objasni ili proSiri
drzavne propise.

Francuska predstavlja dobar primer zemlje zakonoogwrava u kojoj profesija ima
ulogu savetnika drzave kada je regulisanj¢unavodstvene oblasti u pitanju. U
zemljama oliajnog prava, regulisanjem ove oblasti nastoji skegiati od viade ka
nezavisnom telu, kao Sto je to &j u SAD (FASB), Australiji (AASB) i Velikoj
Britaniji (ASB).* Medutim, osnivanjem nezavisnih tela za donoSenje sialed i u
drugim zemljama zakonodavnog prava (Neékaa Japan) nastavlja se trend daljeg
priblizavanja praksi zemalja zakonodavnog kapiog prava.

8 Nobes, Ch., Parker, R. (201@omparative International Accountingleventh Edition, Financial Times
Press, London, p. 27.

8 Roberts, C., Weetman, P., Gordon, P. (2008ernational Financial Reporting: A Comparative
Approach Fourth Edition, Pearson Education Limited, Harlpw160.

82 |bidem, p. 161.
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5.1.5. Inflatorna kretanja

Znxajnu ulogu u razvoju tanovodstvene prakse imala je inflacija, s obziroan d
razlicite zemlje razliito reaguju na inflaciju. Posto su finansijski i§ bazirani na
nowanim pokazateljima, uticaj inflacije na finansijskeveStavanje je neposredan.
Neuporedivost finansijskih izveStaja koji patiiz zemalja sa visokom stopom inflacije
ne bi mogla biti prevadena bez uskéivanja sa efektima inflacije¢ak i da su ti
finansijki izvesStaji iskazani u jedinstvenoj valuti

Negativni efekti inflacije su:

- ,Dobit je precenjena kada se ignoriSu inflatornenpene u vrednosti imovine.

- Uporedivost poslovnih entiteta postaje iskrivljena.

- Proces donoSenja odluka, formulisanje planova igujanje ciljeva moze biti ispod
optimalnog nivoa ako su finansijske baze podataksazele.

- Finansijski izveStaji postaju zbunjédjuu najboljem, odnosno obmanjédjuu najgorem
slucaju, jer se prihod ne podudara sa @iz nivoima istorijskih troSkova zato Sto
monetarna jedinica postaje nestabilna.

- Nerealizovani dobici koji nastaju u pojedinim otwaskim periodima su usled dejstva
inflacije precenjeni.?®

Iz navedenih razloga se u zemljama sa visokom stopdlacije primenjuju razéiti
metodi za neutralisanje efekata inflacije pri fisggkom izveStavanju. U tim zemljama se
moze naii na praksu primene koncepta dame jedinice konstantne kupovne dno
umesto primene koncepta merenja po istorijskim kwegna, odnosno upotrebe
nominalne novane jedinice (tzv. tradicionalni metod). Drugi regiplieniji metod u
uslovima inflacije jeste koncept tedes vrednosti, koji moze biti zasnovan na metodu
sadasnje vrednosti, metodu neto uime® prodajne vrednosti ili metodu teles
reprodukcione vrednosti.

Na osnovu iskustava iz perioda inflacije tokom f@odina proSlog veka, tava se da
je reakcija rdunovodstvenog sistema na inflaciju u aineoj zemlji bila upravo u skladu
sa prirodom njenog modela finansijskog izveStavafjako na primer, u zemljama
kontinentalne Evrope (Francuska, Spanija i ltalijdpda je preduzela mere za
neutralisanje efekata inflacije, Sto jasno ukazog n&in regulisanja finansijskog
izveStava u tim zemljama. S druge strane, u SADkYeBritaniji i Australiji, odgovor
na inflaciju doSao je od strane odboraursovaia?*

8 Elliot, B., Elliot, J. (2011)Financial Accounting and Reporting4th Edition, Prentice Hall, UK, p. 59-
60.
8 Nobes, Ch., Parker, R. (201@pmparative International Accounting1th Edition, Financial Times

Press, London, p. 35-36.

44



Savremeni trendovi u harmonizaciji finansijskogavanja

5.2. Komparacija anglosaksonskog i kontinentalno~@opskog

modela finansijskog izveStavanja

Nakon detaljnog obrazlozenja svih faktora koji imajticaj na disparitet modela
finansijskog izveStavanja u svetu, kao Sto su praigtem, izvori finansiranja, poreski
sistem, raunovodstvena profesija i inflatorna kretanja, &iranjeé”® je potvrdilo da su
ovi faktori veta pretnja uspehu MRS/MSFI u procecu harmonizaoggo sam proces
konvergencije MRS/MSFI i US GAAP. Klasifikacija meld finansijskog izveStavanja bi
stoga trebala ,olaksati logike i teSkos kojima se swava méunarodna harmonizacija.
Klasifikacija bi takaie trebala pom@ pri uvezbavanju rnovaia i revizora koji posluju
medunarodno.®* Ovo se posebno odnosi na zemlje u tranziciji ilEomrazvoju, kojee
na osnovu klasifikacije i faktora koji dti na modele finansijskog izveStavanja bolje
razumeti i time lakSe se opredeliti za najpriklgidmavac razvoja svoje ¢anovodstvene
teorije i prakse.

S obzirom na pristune renarodne razlike u sistemima razvojg&waovodstva, mnogi
autori su se bavili klasifikacijom modela finankgg izveStavanja. Nair i Frafksve
zemlje svrstavaju u jedno odetiri modela: model Britanije i Commonwealth-a,
latinoameréki model, kontinentalno-evropski model i model SAflobe$® zemlje deli u
dve velike grupe s obzriom na to da li spadaju krodprofesionalni ili makro/uniformni
sistem korporativhog finansijskog izveStavanja. ®fak zap@injanja programa
harmonizacije u Evropskoj uniji, proSirene globatige trziSta kapitala i pada
komunizma u socijalistkim zemljama, Nobé$% objavljuje revidiranu klasifikaciju
zemalja na dva razreda (s jakim i slabim akcionardkapitalom) unutar kojih postoje
posebne podgrupe. Nobes na tajimazemlje generalno svrstava u mikro grupu, koja je
slicna anglosaksonskom modelu i makro grupu, kojaif@alkontinentalno-evropskom
modelu finansijskog izveStavanja.

8 Carnachan, R. (2003 Third Way: The Case for Competition Between UR\BANd IFRS in US
Capital Markets Harvard Law School, Cambridge, p. 58.

8 Alexander, D., Nobes, Ch. (2011financial Accounting: An International IntroductiprPearson
Education / Mate d.o.o. Zagreb, str. 65.

87 7a detalje videti: Nair, R., Frank, W. (1980he Impact of Disclosure and Measurement Practires
International Accounting ClassificationsAccounting Review, Vol. 55, No. 2, American Acoting
Association, pp426-450

8 Za detalje videti: Nobes, Ch. (1983):Judgemental International Classification of Fina Reporting
Practices Journal of Business Finance and Accounting, Mdl, No. 1, Blackwell Publishing Ltd.,
Victoria, Australia, pp. 1-19.

89 Za detalje videti: Nobes, Ch. (1998)Jpwards a General Model of the Reasons for Intéonal
Differences in Financial Reporting\bacus, Vol. 34, No. 2, Blackwell Publishing Lt¥ictoria, Australia,
pp. 162-187.
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Tabela br. 9: Karakteristke modela finansijskog izveStavéhja

Karakteristike

Anglosaksonski model

Kontinentalno—evropski
model

DruStveno ekonomsko okruzenje

GLAVNI I1IZVOR Kapital se pribavlja posred- | Kapital obezbéuju bankarski
FINANSIRANJA stvom berzi na trziStu kapitalasektor i drzava
KULTURA Individualizam Kolektivizam

PRAVNI SISTEM

Obi¢ajno pravo

Uticaj kodifikovanog prava

PORESKI SISTEM

Model odloZenih poreza: po-
reska pravila ne util na prak-
su finansijskog réunovodstva

Integrisani model: poreska
pravila uttu na praksu
finansijskog izveStavanja

Karakteristike ra ¢unovodstvenog modela

RACUNOVODSTVENI
CILJEVI

Istinita i poStena slika

Oprezno odmeravanje
garantne supstance

ORIJENTACIJA RA CUNO-
VODSTVENOG MODELA

Zastita ulagea

Zastita kreditora i poreskih
organa

OBIM
RACUNOVODSTVENIH

Diskreciono pravo
menadZmenta u izboru pravi

Suzene mogtnosti izbora
apravila priznavanja i

POLITIKA priznavanja i vrednovanja vrednovanja

RACUNOVODSTVENI Optimizam Konzervatizam

PRINCIPI

REZERVE 1Z DOBITI Diskrecione Zahtevane od strane
zakonodavca

IZVESTAJ O NOV CANIM Obavezan Nije obavezan, spokadi

TOKOVIMA

DOBITAK PO AKCUJI

Obavezan podatak za
kompanije na listingu berze

Nije obavezan, sporatin

PROCENJIVANJE

Procena éekivanog noganog
toka kojice preduzetrtke
aktivnosti odbaciti

Obratun disponibilnog
dobitka

NAPOMENE

Obavezne, velika kalina
informacija o
racunovodstvenim politikama
- transparentnost

Nije obavezno, sporatho,
mala koltina informacija o
racunovodstvenim politikama
- latentnost

Prosirenje Evropske unije iz 2004. godine i intgnge uvaienje MRS/MSFI od 2005.
godine, uticali su na promene nacionalnitureovodstvenih regulativa i uslovile novu
klasifikaciju zemalja. Uvazavaju kriterijum modela rédunovodstvene regulative, danas
se sve zemlj€lanice EU mogu klasifikovati na zemlje koje su zade r&unovodstveni
model koji su imale pre 1992. godine, odnosno @&ghja EU i zemlje koje su

% Modifikovano prema: Nobes, Ch. (1998)owards a General Model of the Reasons for Intéonal
Differences in Financial Reporting\bacus, Vol. 34, No. 2, Blackwell Publishing Lt¥ictoria, Australia,
p. 168 i Bogtevi¢, J. (2006):Uzroci melunarodnih razlika u finansijskom izveStavgnReiunovodstvo,
br. 5-6, Savez rnovaia i revizora Srbije, Beograd, str. 92.
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promenile svoj model tainovodstvene regulative nakon 1992. godine i veliko
proSirenja EU iz 2004. godine. U korenu svih ki&sifija sistema finansijskog
izveStavanja nalazi se osnovna podela na anglosskisiokontinentalno-evropski model,
¢ije su najvaznije karakteristike prikazane u Tabeli9.

Svrha organizovanja zemalja u grupe p@mnsisti drustveno-ekonomskog okruzenja i
karakteristika r&unovodstvenog modela jeste da znanje o jednoj zeme omogditi
donoSenje zaklgka o ostalim zemljama iz iste grupe. Korist moguatimatunovaie i
revizori koji se susk sa finansijskim izveStajima viSe od jedne zemtjacionalna
regulatorna tela pri odabiru pravca razvojaurvodstvenog sistema i thenarodne
profesionalne organizacije u predanju mogdih problema na putu harmonizacije
finansijskog izveStavanja u svetu.
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Il Poglavlje: INSTRUMENTI | U CESNICI
U PROCESU FINANSIJSKOG
|IZVESTAVANJA

6. Instrumenti finansijskog izveStavanja

Bilans stanja i bilans uspeha, izdvojila su se thae najvaznija finansijska izvestaja. Prvo
se pojavio bilans stanja pre viSe od dva veka. &faosn pdetku, bilans stanja je sluzio
za procenu kreditne sposobnosti izveStajnog eatiteakle, na p&etku je bio jedina
informaciona baza eksternim korisnicima, tj. poweimna i kreditorima. Tokom 18-19.
veka, cilj bilansa stanja bila je kontrola p@kriobaveza i zastita poverilaca (tzv. stadi
shvatanje bilansa). Tek na gamku 20. veka, finansijske informacije iz bilanganga
pocinju da koriste i interni korisnici, pre svih meragent izveStajnog entiteta.
Menadzment je koristio bilans stanja za informieamgstanju natanih tokova.

Bilans uspeha je nastao posle bilansa stanja i fvaj polovini 20. veka s ciliem
bilansiranja rezultata. Determinisanje finansijskegultata, kao vrhovnog cilja bilansa,
osnova je dinamikog shvatanja bilansa. Po ovom shvatanju, bilaasjatje samo
pomcani instrument za determinisanje finansijskog re#alt a bilans uspeha osnovni
finansijski izvestaj.

Tek po organskom shvatanju bilansa, bilans stanfalans uspeha su ravnopravni
finansijski izvestaji, kao Sto je i bilansiranjeamne i obaveza neodvojivo od bilansiranja
rezultata. Dva bilansa su organski povezana, S&hyatanje s kojim se i danas slaze
vecina teoretiara.
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Tabela br. 10: Instrumenti finansijskog izveStavanja premadimsiientiteta i vrsti
regulative®
. Direktiva Zakon o
Vrsta entiteta 34/2013/EU MSFI MSFI za MSE raunovodstvu
Bilans stanja, Bilans stanja, Nisu obuhvéeni Bilans stanja,
Bilans uspeha, Bilans uspeha delokrugom MSFI | Bilans uspeha,
Napomene (jedan izvestaj ili za MSE. IzveStaj o ostalom

(dodatni zahtevi za|
velike entitete i

bilans uspeha i
izvestaj o ukupnom

rezultatu,
IzveStaj o prome-

Veliki entiteti | entitete od javnog | rezultaty), nama na kapitalu,
interesy, IzveStaj o promena- Izvestaj o
Izvestaj o ma na kapitalu, tokovima gotovine,
poslovaniju, IzveStaj o tokovima Napomene,
IzvesStaj o pléanji- | gotovine, Godisnji izvestaj o
ma drzavnoj upravi Napomene. poslovanju.
Entiteti koji Isto kao veliki Sastavljaju Nisu obuhvéeni Isto kao veliki
imaju javnu entiteti + Izjava o | kompletan set delokrugom MSFI | entiteti.
odgovornost korporativnom finansijskih izvesStajaj za MSE.
upravljanju
Pojedin&ni Mogu da ne sadrzg¢ Sastavljaju Sastavljaju Isto kao veliki
izvestaji Bilans uspehauz | kompletan set kompletan set entiteti.
maticnog obelodanjivanje te | finansijskih izveStaja| finansijskih
entiteta ¢injenice. izvestaja.
Bilans stanja, Isto kao veliki Ako primenjuju Bilans stanja,
Bilans uspeha, entiteti. ovaj standard, Bilans uspeha,

(moze biti odobren
u skra‘enoj form),

ponaSaju se isto
kao i mali entiteti.

IzveStaj o ostalom
rezultatu,

Srednji entiteti| Napomene, Izvestaj o prome-
Izvestaj o nama na kapitalu,
poslovanju. Izvestaj o
tokovima gotovine,
Napomene.
Bilans stanja, Ne analiziraju se Bilans stanja, Bilans stanja,

Mali entiteti

Bilans uspeha,
(moze biti odobren
u skra‘enoj form),
Napomene,
IzveStaj o poslova-

posebno.

Bilans uspeha
(jedan izvestaj ili
bilans uspeha i
izvestaj o ukupnom
rezultaty),

Bilans uspeha,
IzveStaj o ostalom
rezultatu,

IzveStaj o prome-
nama na kapitalu,

nju (odredene IzvesStaj o prome- | IzveStaj o
redukcije ili ukida- nama na kapitafd, | tokovima gotovine,
nja ako se trazene IzveStaj o tokovi- | Napomene.
informacije daju u ma gotovine,
napomenampa Napomene.

Mikro entiteti | Isto kao mali Ne analiziraju se Isto kao mali Bilans stanja,
entiteti. posebno. entiteti. Bilans uspeha.

%1 Korigovano prema: StojandayiR. (2014):Konvergencija izveStavanja malih i srednjih entitewelikih
entiteta kroz prizmu aktuelne dumarodne regulativeZbornik radova IX Kongresa danovaia i revizora
Crne Gore, Institut sertifikovanihdanovaia Crne Gore, B&¢i, str. 322-323.
92 1zvestaj o rezultatu i neraspdemoj dobiti je alternativa za Izvestaj o promenaraapitalu i Izvestaja

o ukupnom rezultatu. Ova alternativa moze da segni ako su promene na kapitalu uzrokovane samo

rezultatom, isplatom dividendi i ispravkom greSaka.
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Najveti nedostaci bilansa stanja jesu stabist i nemogénost spoznaje tendencije
progresa razitih kategorija, pojava i stanja. | pored nespoliskazne moéi dva
najvaznija finansijska izvestaja, bilansi ne sadgve potrebne informacije za (pr)ocenu
imovinskog stanja, finansijskog polozaja i uspeBbog toga su se vremenom razvili
Aneks, Napomene uz finansijske izvesStaje i lzve8tgjoslovanju, retrospektivno, kao
informacione dopune dva bilansa agregata. Cilj @apunskih izveStaja jeste da pruze
dodatne informacije koje su izostale iz bilansgasiyenja pojedinih bilansnih pozicija i
projekcije i planove izveStajnog entiteta u naredrperiodu.

U okviru tatke 2. Ciljevi i zadaci finansijskog izveStavany& su prikazani osnovni
finansijski izvesStaji, kako prema MSFI, tako i preraktuelnoj zakonskoj regulativi u
Srbiji. Medutim, shodno podeli poslovnih entiteta premadmelii vrsti racunovodstvene
regulative, propisani su razii setovi instrumenata finansijskog izveStavargty je
prikazano u Tabeli br. 10.

Prvacetiri finansijska izvesStaja (Bilans stanja, Bilamspeha, IzveStaj o promenama na
kapitalu i IzveStaj o tokovima gotovine) uglavnomaiju propisane zvaine Seme i
obavezne stavke koje ukfuju®®. To nije sldaj sa Napomenama. Njihova forma i
sadrzina najviSe je pod subjektivnim uticajem lkwge ih sastavlja, iako se skoro svaki
MSFI zavrSava zahtevima za obelodanjivanjima kej@aaze u napomenama. ddém,
uocene su razlike u obimu informacija koje napomergrzas obzirom na vremensku
(broj informacija raste s razvojem privrede i glidscijom trziSta, danas su napomene
obimnije nego Sto su bile ranije) i prostornu dimi@n (razliciti znataj i struktura
napomena u zemljama anglo-saksonskog i kontine&opskog modela finansijskog
izveStavanja).

Kada se posmatraju anglo-saksonski i kontinentalmopski model finansijskog
izveStavanja, ameaiki FASB standardi su po pitanju Sirine obuhvatainf@rmacija u
obelodanjivanjima temeljniji od IFAC-ovih MSFI. Tge najbolje utava na prikazanoj
Semi br. 8. Napomene uz finansijske izvestaje slepaiji, peti element zavrnog:tma
u evropskim zemljama koje su prihvatile standardsiiviarodne federacije ¢ganovaia
(IFAC). Prema standardima am&ag Odbora za standarde finansijskoguravodstva
(FASB), zavrsni raun u SAD se sastoji od istih elemenata, s tim dalgeunjen
Dodatnim informacijama. Dodatna obelodanjivanjafafimacije) su po ameikoj
regulativi obavezan deo okvira finansijskog izveatga, pa se moze zakdji da
amertka praksa finansijskog izveStavanja bolje osluslageremene trendove, zahteve
trzista i rastdge informacione potrebe poslovnog okruzenja.

93 Videti: Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca finansijskiavestaja za privredna drustva, zadruge i
preduzetnikeSluZbeni glasnik R. Srbije 95/2014, 144/2014, @ad; Directive 2013/34/EUAnnexes llI,
IV, V and VI; MRS 1 — Prezentacija finansijskih izvestaja
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Sema br. 8:Struktura finansijskih informacija prema va@bg mefunarodnoj
racunovodstvenoj regulatiti

Informacije korisne za investicione, kreditne &sé odluke

Finansijsko izveStavanje

Podrije pod uticajem FASB standarda

Finansijski izveStaji prema MRS 1

A A A A

Osnovni opseg
finansijskih izveéta'E

DRUGI NACINI
FINANSIJSKOG
IZVESTAVANJA

NAPOMENE UZ
FINANSIJSKE
IZVESTAJE

DODATNE
INFORMACIJE

DRUGE
INFORMACIJE

* RAZMATRANJE

+ RACUNOVODSTVE- « INFORMACIJE PO

Izvestaj o finansijskoj pozi- KONKURENCIJE |
i na klraju periojda; I NEPOLITIKE SEGMENTIMA . RAZMATRANIA | STEPENA
taj o ukupnom rezultatu z| ° GRAFIKONI | « OBELODANJIVA- ANALIZE NEOBAVLIENOG
period; Izve&taj o promena- P RIKAZI NJA O PROMENA- MENADZMENTA POSLA
ma na kapitalu za period] * OBJASNJENJA MA CENA . IZVESTAJI
Izvestaj o tokovima goto-  STAVKI IZ FINAN. + REVIZORSKI STATISTICARA
ne za period: Izvestaj o fih. 1ZVESTAJA IZVESTAJ + PISMO « EKONOMSKA

) « OPSTE + PERIODKNI AKCIONARIMA STATISTIKA

oziciji na p&etku najra- .
ﬁijeg lﬁporepdnog perijoda INFORMACIJE O FINANSIJSKI + NOVINSKI CLANCI
ENTITETU IZVESTAJI O ENTITETU

Napomene uz finansijske izvesStaje ,sadrze ne sawdatde informacije za koje
racunovaie smatraju da su korisne u interpretaciji finak#iszvestaja, vé predstavljaju

i svojevrsnu dopunu kvalitetu finansijskog izve$taja u globalnoj ekonomiji?®
Napomene uz finansijske izveStaje ,predstavljajalikativnu informacionu podrsku za
osnovnacetiri (pet po inoviranom MRS 1 — prim. S.M.) tabe@ pregleda finansijskih
izvesStaja®®. S obzirom da su napomene pod dejstvom subjeldifaktora (aktivnosti i
odgovornosti lica koje napomene kreira), ,njihovarnia i sadrzina predstavljaju
profesionalnu identifikaciju lica koje ih je &ailo“*’.

U svetu je uden trend rasta obelodanjenih informacija u napomanaz finansijske
izveStaje. Ovo dokazuje jedno istrazivanje na uazall 25 svetski poznatih poslovnih

% Semu korigovao autor na osnovu: Schroeder, RrkCM., Cathey, J. (2011)Financial Accounting
Theory and AnalysjslOth Edition, John Wiley & Sons, Inc., New Jerspy 543;MRS 1-Prezentacija
finansijskih izveStaja FASB-ov standardeSFAC 5-Priznavanje i merenje u finansijskim izvesta
Eoslovnih entiteta

® Krsti¢, J. (2003):Napomene uz finansijske izvestaje kao dopuna &talftnansijskog izvestavanja u
globalnoj ekonomijiEkonomske teme, broj 2, Ekonomski fakultet Nis,251.

% Stojanové, R. (2007):Napomene kao elemenat seta finansijskih izve$Rggunovodstvo, br. 9-10,
Savez raunovaia i revizora Srbije, Beograd, str. 47.

7 Ibidem, str. 37.
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entiteta sprovedeno u vremenskom periodu od 10nhgodlistanovljeno je da se proar
broj strana napomena uz finansijske izveStaje ¢rmvesa 9 na 17 strana. Rezultati
istrazivanja nisu iznedayjudi, jer je poznato da je u poslednjih 15 godina domanogo
novih i inovirano postojgh standarda. Razlozi za pomenute novine u stamdard
promene u obimu napomena su stéde

1. Kompleksnost poslovnog okruzenjaskaa da se ekonomski dodggi ukljuce u
sazete finansijske izveStaje se p@axala rastom kompleksnosti poslovnih
operacija u podjima lizinga, poslovnih kombinacija, penzija, firsjskih
aranzmana, priznavanja prihoda i odlozenih poreza.

2. Nuznost za blagovremenim informacijam@anas, vise nego ikad, korisnici
zahtevaju informacije koje su azurne i predvidireimer za to su zahtevi za joS
potpunijim podacima i finansijskim prognozaige obelodanjivanje prepoéuju
profesionalna tela, a 5to s razlogom ne nailazd@bravanje menadzmenta.

3. Racunovodstvo kao instrument kontrole i nadgledanjalpmih subjekataViada
SAD je nedavno zahtevala viSe informacija i javolielodanjivanja takvih pojava
kao Sto su nagrade, nmne nadoknade i ostala primanja menadzmenta,
vanbilansnih finansijskih aranzmana i srodnih udnilz transakcija.

Po pitanju javnog obelodanjivanja finansijskin i&aga u Srbiji, situaciju najbolje
opisuje eksplorativno istrazivafijeizvrSeno aprila 2013. godine. Osnovni skup u
istrazivanjucinili su su svi veliki poslovni entiteti u Srbijbbez obzira na delatnost i
vlasntku strukturu. Ranija istrazivanja u regionu su mata da su veliki poslovni
entiteti najvise skloni obelodanjivanju informacigfinansijskih izveStaja na Internetu.
Takade, najtrazenije su informacijama iz finansijskikastaja upravo velikin poslovnih
entiteta. | na kraju, zakonska regulativa u Seigjipitanju obelodanjivanja najzahtevnija
je upravo kod ovih entiteta. Preko zvarog sajta Agencije za privredne registre vrSilo se
sagledavanje dostupnih podataka o obelodanjenimangdifskim izveStajima |
dokumentaciji za 2011. godinu shodno tada &aieZakona o ranovodstvu i revizij®
(sada Zakona o ¢anovodstvu).

Zakonom o raunovodstvu i reviziji (koji je vazio u vreme spraignja istrazivanja)
propisana je obaveza svim obveznicima revizije g4abveznici revizije, videtilan 37
istog Zakona) da obelodane Bilans stanja, Bilameha, 1zvesStaj o tokovima gotovine,
lzveStaj o promenama na kapitalu, Napomene uz Sijske izveStaje i Statiski aneks
najkasnije do 30. juna teke godine u Stampé&asopisima ili putem web site-a. Na sajtu
mogu obelodaniti finansijske izveStaje sva pravca koja su na to obavezna ukoliko se
njihovim akcijama ne trguje na organizovanom fingkem trziStu, jer u tom staju
finansijske izvestaje obelodanjuju po Zakonu cstrizkapitald™.

% Kieso, D., Weygandt, J., Warfield, T. (2011xtermediate Accountingl3th Edition, John Wiley &
Sons, Inc., New Jersey, p. 1273-1274.

% Dmitrovi¢, Lj., Milutinovi¢, S., Gravorac, S. (2013)totes and Other Forms of Additional Disclosures to
the Financial Statements of Compani#8th ICAFT (International Conference on Accougtand Finance

in Transition), The European Federation of Accontstd Fédération des Experts Comptables Européens
(FEE) (i) Savez raunovaia i revizora Srbije, Beograd

100 7akon o r@unovodstvu i revizijiSluzbeni glasnik R. Srbije 46/2006, 111/2009/2991,Clan 25 i 34.

101 Zakon o trzistu kapitalaSluzbeni glasnik R. Srbije 31/204lan 50.
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Osim redovnih godisSnjih finansijskih izvestaja, ebwici revizije su duzni su da dostave
Agenciji za privredne registre najkasnije do 3(tembra sleda dokumentacijti% (1)
Odluku o usvajanju redovnih godisnjih finansijskitveStaja; (2) IzveStaj revizora o
obavljenoj reviziji redovnih godisnjih finansijskiavestaja u skladu sa ovim zakonom i
Medunarodnim standardima revizije; (3) Odluku o rasgdodobiti, odnosno pokéu
gubitka po redovnom godiSnjem finansijskom izvagtako je odldeno da se dobit
rasporduje, odnosno da se wvrSi podei gubitka; (4) korigovane redovne godisnje
finansijske izveStaje, odnosno korigovane konsetae finansijske izvestaje, usvojene
od strane nadleznog organa; (5) Godisnji izveStapslovanju, za obveznike revizije za
koje je to posebnim propisima deno.

Istrazivanjem se doSlo do rezultata da veliki pasioentiteti u Srbiji vrSe redovno
obelodanjivanje obaveznog seta finansijskih izvaSta da to rade u skladu sa
postavljenim rokovima u zakonskoj regulativi. Ogiadlovnih finansijskih izveStaja koji
¢ine set zavsSnog &ana, zakonska regulativa obavezuje velike poslogngtete da
obelodane i dokumente uz finansijske izveStajevdjgju se dva dokumenta: Odluka o
usvajanju finansijskih izveStaja i lzveStaj reviaoo objavljenoj reviziji, koja su
objavljena kod svih (100%) poslovnih entiteta u nkmo Odluku o raspodeli dobiti ili
pokricu gubitka po finansijskom izvestaju obelodanilon@Sto viSe od dve tme (70%)
poslovnih entiteta, dok je GodiSnji izveStaj o pesinju dalo na uvid javnosti svega 57%
velikih poslovnih entiteta u Srhbiji.

Osim dokumenata uz finansijske izvesStéjge obelodanjivanje je obavezno shodno
zakonskoj regulativi, istrazivanje je obuhvatildakument&ije javno objavljivanje nije
zakonski obavezno, ali se mnogi poslovni entitdtuéuju da iste stave na uvid javnosti.
U pitanju su sleda dokumenti: Osniv&ki akt, Statut, izmene Statuta i druge odluke,
resenja i saopstenja javnosti. Po pitanju ovihlibstlokumenata, istrazivanje je pokazalo
da je stepen obelodanjivanja veoma nizak (videtn$er. 9). Jedva dve ti@e velikih
poslovnih entiteta (63%) javno su objavila samo dagsnovnija dokumenta — Statut |
Osnivaki akt. Samo Osniuki akt obelodanilo je 10% velikih poslovnih entaetsamo
Statut obelodanilo je 7%, dok petina (20%) svihikilelposlovnih entiteta u Srbiji ne
objavljuje niSta od navedenog.

Istrazivanje je pokazalo da je praksa obelodanjvatokumentacije uz obavezan set
finansijskih izvesStaja, kao i drugih dodatnih infaacija, vrlo slabo razvijena u Srbiji.
Ovo se posebno odnosi na ona dokumenta koja spadaggment tzv. ostalih &flaa
finansijskog izvestavanja, dodatnih i drugih infacija (videti Semu br. 7), koja nisu
obuhva&ena zakonskom i profesionalnom regulativom, alihaoyo obelodanjivanje
nesumnjivo doprinosi poboljSanju informacione baza poslovno odRkivanje
stejkholdera. Vise je negaigledno da je potrebno hitno sprovesti sistemaiskdizanje
nivoa transparentnosti na polju finansijskog izegdhja i objavljivanja obavezne i
dodatne dokumentacije finansijske i nefinansijskeode.

192 Zakon o r@unovodstvu i revizijiSluzbeni glasnik R. Srbije 46/2006, 111/2009 /2031, Clan 31 i
Pravilnik o blizim uslovima......,. Sluzbeni glasnik R. Srbije 2/2010lan 9.
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Sema br. 9:Javno objavljivanje ostalih dokumenata velikih posiih entiteta u Srbiji®

Pregled objavljenih dokumenata velikih poslovnibjskata
na sajtu Agencije za privredne registre

/Nista od navednog ‘

\ 20% | \
‘ b
I.Osniva éki akt i 1
10% '1
e .~ Statutiosniva €kiakt |

y 63% j,f"

Statut 7%

Razloge zatgene situacije na polju obelodanjivanja treba trautié svega u sveopStem
stanju privrede u Srbiji. Nedovoljno razvijeno firsdisko trziste, prisutan visok rizik
ulaganja, nedovrSen proces privatizacije druStvemevine, posttranziciono poslovno
okruzenje, nisko ili veoma nisko kotiranje zemlja mnogim zvarino objavljenim
statisttkim lestvicama® (po pitanju nivoa zaduzenosti, diteog rejtinga, stope
nezaposlenosti, visine pr@s®g nacionalnog dohotka po glavi stanovnika i dstal
parametara) ostavljaju negativhe posledice i nguplmansijskog izveStavanja. Osim
toga, praksa finansijskog izveStavanja je joS yve#t jakim uticajem pravnih i poreskih
obaveza. Finansijski izvesStaji se prvenstveno shapa zbog poreskih organa i
poStovanja zakonskog okvira, dok su informaciondrgie investitora i drugih
stejkholdera u drugom planu. | na kraju, dmevlasnicima i pojedinim nosiocima
upravljanja u poslovnom entitetu joS uvek nije iskgena zabluda da finansijski izveStaji
I U njima sadrzane informacije predstavljaju poslovtajnu. U poslovnom svetu je
prisutna nedovoljna svest o brojnim prednostimalam@njivanja dodatnih izvestaja,
dokumenata, raznih informacija finansijske i nefisigske prirode.

193 Dmitrovi¢, Lj., Milutinovi¢, S., Gravorac, S. (2013)totes and Other Forms of Additional Disclosures
to the Financial Statements of Compani&6th ICAFT (International Conference on Accougtiand
Finance in Transition), The European FederatiolAofountants / Fédération des Experts Comptables
Européens (FEE) (i) Saveztmovaia i revizora Srbije, Beograd
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7. Ucesnici u regulaciji, kreiranju i realizaciji finansijskog
izveStavanja

Finansijsko izveStavanje se moze regulisati naneraj&ine, gde su neki od njih
svojstveni trziSnim ekonomijama, a neki nisu. Paajespokazala da optimalno reSenje pri
regulaciji finansijskog izveStavanja daje kombifectiSe razlkitih regulatora. Prema
Alexander-u i Nobes#f, neki od regulatora finansijskog izveStavanjatstiSte, viada,
ministarstva, parlament, zakoni ili kodeksi, berrasunovodstvena profesija, odbori
velikih kompanija, nezavisne fondacije ili zadrushi Ipak, izdvajaju se tri razita
pravca regulacije finansijskog izveStavanje, gdaks®nat stavlja na prva dva pravca:

- TriZiste,
- Drzavni sektor,
- Privatni sektor (r&unovodstvena profesija).

Ako se regulacija posmatra sa aspekatssta potencijalni investitoe uloziti u onaj
poslovni entitet koji obelodanjuje relevantne i pdane informacije o tome kae i kako
koristiti investirana sredstva. Shodno tome, pasloentitet koji plasira upravo one
informacije koje su potrebne investitorima, otvanmagutnost pribavljanja kapitala na
trziStu po najpovoljnijim uslovima. Time se poslowntiteti putem trziSta motiviSu da
korisnicima pruze informacije kojge zadovoljiti njihove informacione potrebe.

Druga krajnost u regulaciji finansijskog izveStajgaputem trziSta jeste regulacija od
stranedrzave tj. njenog birokratskog tela. U ovakvom deaju, drzava propisuje koje se
informacije iz i uz finansijske izvestaje plasirajujavnost, te definiSe mehanizme za
realizaciju pomenutog. Primeri drzavne regulaciginosno zakonodavstva, jesu
Companies At ili Commercial Codés.

Tredi n&tin regulisanja finansijskog izveStavanja jeste oméjstraneracunovodstvene
profesije odnosno privatnog sektora, koja je organizovanavidu nacionalnih
profesionalnih tela. Evropska unija zahteva posiejakvalifikacionih tela (koja
organizuju strtne ispite i donose pravila tekike prirode) i regulatornih tela (koja su
pod kontrolom vlade i vrSe nadzor revizije finaskip izvestaja, tj. statutarne revizifé).
U Velikoj Britaniji ova dva tela su spojena, u Neik@j i Francuskoj postoje odvojena

104 Alexander, D., Nobes, Ch. (2011ffinancial Accounting: An International IntroductiprPearson
Education / Mate d.o.o. Zagreb, str. 7-8.

105 7akon o trgovekim drustvima Companies Agtiz 1862. godine poznati je akt Parlamenta Ujesting

Kraljevstva Velike Britanije koji je regulisao Zak® preduzéma. Vazei Zakon o trgovékim drustvima

u Velikoj Britaniji (koji je donet 2006. godine) bian je na zakonu iz 1862. godine.

196 Trgovatki kodeksi Commercial Codgspredstavljaju kodifikaciju privatnog prava koje sdnosi na
trgovce, trgovinu, poslovne entitete, komercijalrgovore, instrumente planja i druga pitanja. Mnogi
pravni sistemi grdanskog prava imaju kodifikaciju privrednog prava.

197 Alexander, D., Nobes, Ch. (2011ffinancial Accounting: An International IntroductiprPearson
Education / Mate d.o.o. Zagreb, str. 8.
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tela, dok u Danskoj i Holandiji profesionalna telanezavisni odbori r@&novaia
privatnog sektora postavljaju pravila i standardesastavljanje finansijskih izvesStaja.
Opsti stav je da se finansijsko izveStavanje ndrddbalo regulisati strogo u jednom
pravcu, osim u delu poreskogcéumovodstva, koje bi trebalo biti pod ingerencijom
drzavnih organa.

S obzirom na posledice odluka donetih na bazi méwija iz finansijskih izvestaja,
pitanje regulacije, kreiranja i realizacije fingekbg izveStavanja predstavljgvni
interes. Naime, obelezje tanovodstvene profesije je njegova obaveza da deluju
javnom interesu. Ali Sta zapravo zng@avni interes i kako rnovaia moze utvrditi da li
on ispunjava ovo ¢ekivanje? IFAC je u dokumentu iz juna 2012. godruao definiciju
koja glasi: ,javni interes su neto koristi i procedlna rigoroznost koji su proistekli za
¢itavo drustvo u odnosu na bilo koju radnju, odlukypolitiku.“*°® Definicija je lako
primenljiva na rdunovodstvenu profesiju i njenu odgovornost premagati. Odréene
grupe iz javnosti, kao Sto su investitori, zaposl&reditori i drugi, mogu zbog svoje
blizine odreenoj instituciji biti viSe pod uticajem radactmovaia od ostalih. Méutim,
posledice rada tanovodstvene profesije i nivo javnog poverenja mogeati na javnost
U mnogo Sirem obimu.

Upravo zbog toga je javni interes jedan od razlegsto je ova problematika predmet
interesovanja profesionalnih institucija, drzaviwigana, multinacionalninh kompanija i
javnosti. Kreatori r&unovodstvenih standarda odgovorni su za regulisdmg@ranje i
realizaciju finansijskog izveStavanja naduaaarodnom nivou, na nacionalnom nivou to
su drzavni organi i profesionalne organizacije, dmk pojedingna odgovornost
raspordena izmdu menadzmenta, #anovaia i revizora. Upravée u nastavku viSe &e
biti 0 ove tri grupe &esnika: (1) drzava i njeni organi; (2)¢taovodstvena profesija i
profesionalne organizacije i (3) menadzment.

7.1. Uloga drzave i njenih organa u procesu regutge

finansijskog izveStavanja

Vlada i njena regulatorno-kontrolna tela vrSe larje zakonske i podzakonske regulative
iz oblasti upravljanja i kontrole kvaliteta finajssih izveStaja na nacionalnom nivou. U
nasSoj zemlji najvazniji zakon koji reguliSe ovu a#tl jeste Zakon o &anovodstvif”.
Ovaj Zakon se oslanja na druge zakone, kao StoagwrZo privrednim druStvimd,
Zakon o trziStu hartija od vrednost i drugih fingsish instrumenatd’, Zakon o porezu
na dodatu vrednost Zakon o porezu na dobit pravnih fi€ai Zakon o poreskom

198 |FAC Policy Position 5: A Definition of the Publioterest(2012), IFAC, New York, p. 1, dostupno na:
http://www.ifac.org/sites/default/files/publicatistfiles/PPP%205%20%282%29.pdf (01/03/2015)

199 5luzbeni glasnik RS, br. 62/2013.

110 5luzbeni glasnik RS, br. 36/2011, 99/2011 i 83%201

11 Sluzbeni glasnik RS, br. 47/2006.

Y12 5luzbeni glasnik RS, br. 84/2004, ... i 68/2014.
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postupku i poreskoj administraéifi U vladina kontrolno-regulatorna tela iz oblasti
racunovodstva spadaju Sektor za finansijski sistemidtanstva finansija, Nacionalna
komisija za raunovodstvo, Drzavna revizorska institucija i Posegkrava.

Ministarstvo finansija Republike Srbije u svojojdteznosti obavlja poslove drzavne
uprave iz delokruga repubtkog budzeta, javnih finansija, finansijskin odnosa
inostranstvom, bankarskog i sistemaursovodstva i revizije. Poslednja oblast nalazi se
u nadleznosti Sektora za finansijski sistem — Grzgegunovodstvo i reviziju.

,<Grupa za raunovodstvo i reviziju obavlja normativhe poslove prapremi zakona i
prat€ih propisa iz oblasti sistema crenovodstva i revizije, prati primenu zakonske
regulative iz oblasti unovodstva i revizije i radi na njenom usaglasavasp
direktivama i standardima, pruza podrSkucéestvuje u radu Nacionalne komisije za
racunovodstvo, obavlja poslove u vezi sadergem normativne delatnosti u oblasti
Medunarodnih  réunovodstvenih standarda, odnosno dMarodnih standarda
finansijskog izveStavanja (MRS/MSFI) i Menarodnog standarda finansijskog
izveStavanja za male i srednje entitete (MSFI z8E) kao i poslove podrske i
uc¢estvovanja u radu Komisije za potvrdu prevoda MRSAWiI MSFI za MSE, prati
primenu direktiva EU, M@&unarodnih standarda revizije (MSR) i vezanihdo@arodnih
standarda, pruza administrativnho/stiu podrSku radu Odbora za javni nadzor nad
obavljanjem revizije, davanju i oduzimanju dozvala rad preduzéma za reviziju i
licenci fizickim licima za obavljanje poslova revizije, vrSenpadzora nad radom
Komore ovlagenih revizora, donoSenju reSenja i drugih pojethita akata vezanih za
rad druStava za reviziju, licenciranih ovdagih revizora i Komore ovléénih revizora,
kao i ostalih upravnih akata u skladu sa zakondrayla studijsko — analitke poslove i
druge poslove iz ove oblasti*

Nacionalna komisija za &anovodstvo (NKR u daljem tekstu), koja je obrazavan
Zakonom o ré&unovodstvu i reviziji iz 2006. godine, odredbamaow Zakona nastavlja
da radi, s tim da je u okviru svojih obaveza i odgoosti ostala na svega dva zadatka od
pet zadataka koji su bili odteni prethodnim zakonom. NKR sada ima stedeadatké:®

- da prati proces primene direktive Evropske unijebfasti r&éunovodstva
i predlaze odgovaraga reSenja za nacionalno zakonodavstvo;

- da prati proces primene MSFI i MSFI za MSE i dajeSlenje
Ministarstvu na prevod ovih standarda, kao i reserg eventualne
probleme koji mogu da nastanu u postupku primdnstéindarda.

Pored ova dva navedena zadatka, NKR je u prethodfakonu o r&unovodstvu i
reviziji imala i sledée zadatke: da prati izmene u dnearodnoj réaunovodstvenoj i
revizorskoj regulativi i 0 tome izveStava Ministans zatim da predlaze strategiju,

113 Sluzbeni glasnik RS, br. 25/2001, ... i 68/2014.

114 Sluzbeni glasnik RS, br. 80/2002, ... i 105/2014.

115 Informator o radu Ministarstva finansijaBeograd, jun, 2014. godine, str. 35 (dostupn@wranoj
stranici Ministarstva finansija http://www.mfin.gos).

116 7akon o r@unovodstvuSluzbeni glasnik R. Srbije 62/2013an 42.
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smernice i akcioni plan za poboljSanje kvalitetaafisijskog izveStavanja i inicira
donosSenje novih ili izmene postoéle propisa iz oblasti kunovodstva, kao i da ostvaruje
saradnju sa Ministarstvom, Komorom owesih revizora, fakultetima, kao i sa daima
strukovnim organizacijamd!

Na predlog ministra nadleznog za poslove finansijada imenuje predsednika i Sest
¢lanova NKR iz redova sttmih lica koja poseduju znanja i praksu iz oblastafsija,
ratunovodstva i revizije, od kojih po jednétana imenuje na predlog Komisije za hartije
od vrednosti i Narodne banke Srbije. Naknada zgradsednika ¢lanova NKR treba da
bude obezhiena iz budzeta Republike Srbijé.

Na postojanje i rad NKR, doréa javnost i Savez ¢anovaia i revizora Srbije imaju
strogu kritiku na ré&un svrsishodnosti postojanja iste. Im@ju vidu cinjenice da se
zn&ajna sredstva izdvajaju iz budzeta za rad NKR,edsimanjen obim zadataka NKR,
da se teSko mogu @it pozitivni efekti njenog rada u prethodnih sed@gmdina po
kvalitet finansijskog izveStavanja u Srbiji, kada nijedanclan NKR nije profesionalni
racunovaia, otvoreno se postavlja pitanje smisla postojanfg drzavnog tela. Take,
uvidevsi da prema novom Zakonu NKR ima pravo da dagljenje na prevod standarda
i reSenja problema koji nastaju u primeni MSFI i M&a MSE, Savez smatra da se to
moze shvatiti i kao da NKR daje miSljenje i tumstandarde, a Sto IASB i IFAC strogo
zabranjuju.

Drzavna revizorska institucija (DRI u daljem tekstu) najviSi je organ revizijevijgh
sredstava u Republici Srbiji. Osnovana je 2005irgpdakonom o Drzavnoj revizorskoj
instituciji**®. ,DRI kao vrhovna institucija kontrole drzavniménsija, vazan je segment u
reformi drzave. Ona treba da predstavlja infragtmuk kontinuelne kontrole javnih
prihoda i javnih rashoda i suzbijanja korupcij®.DRI je samostalan i nezavisan drzavni
organ i za svoj rad odgovara i podleze nadzoru teckupstine. U javnosti je fsla
da se javlja sve ¥a svest 0 postignutim rezultatima rada drzave.nfeitaktivnog i
efikasnog javnog sektora postaje sve relevanttejela bi zadovoljili pomenute potrebe,
kreatorima politika potrebne su blagovremene i pane informacije o rezultatima rada
drzavnih organa, organizacija i institucija, lokalsamouprave, javnih entiteta i ostalih
korisnika budzetskih sredstava.

DRI vrsi eksternu reviziju javnog sektora i pred$gajednu od klj¢nih karika u sistemu
finansijske odgovornosti u Republici Srbiji. Osnaviunkcija revizije jeste da obezbedi
nezavisno izveStavanje o programima, funkcijamaiva&stima i delatnostima entiteta
koji koriste javna sredstva, da pruzi pouzdan uwdenu funkcionisanja javnog sektora,
radi ostvarivanja mehanizma odgovornosti viastiaGe stara o tome da se drzavni

17 Detaljnije: Stojanov, R., Petrou, P. (2013):Novi zakon o raunovodstvu (opSte napomene)
Ratunovodstevna praksa, br. 16-17/13, XIV jesenji semBaveza tanovaia i revizora Srbije: "Primena
MSFI i aktuelnih propisa” — Zlatibor, Savezuaovaia i revizora Srbije, Beograd, str. 17

118 7akon o r@unovodstvuSluzbeni glasnik R. Srbije 62/2013an 44.

119 gluzbeni glasnik R. Srbije 101/2005, 54/2007 28a0.

120 Dmitrovi¢, S. Lj., Sretenoé, R. (2009):Drzavna revizija u Srbiji — stanja icekivanja Zbornik radova
40. jubilarnog simpozijuma Savezacuaovata i revizora Srbije Cetrdeset godina tanovodstva i
poslovnih finansija — dometi i perspektive”, 27{302009. godine, Zlatibor, str. 200.
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prihodi raspodeljuju na odgovaréjmacin i da se javnim sredstvima i imovinom upravlja
na finansijski stabilan && i u skladu sa odlukama i namerama Narodne skgst
Republike Srbije. Svojim radom, ova institucijaitda doprinese smanjenju korupcije i
podizanju antikorupcijske kulture u drustvu.

Zakonom o Drzavnoj revizorskoj instituciji utteno je da se vrSi revizija svih javnih
sredstva i njihovih korisnika. Drzavnoj reviziji glezu sva primanja i izdaci u skladu sa
propisima o budzetskom sistemu, finansijski izvgstmansijske transakcije, obtani,
analize i druge evidencije i informacije subjekedaizije. Predmet revizije je i pravilnost
poslovanja subjekta revizije u skladu sa zakonoag k svrsishodnost raspolaganja
javnim sredstvima, sistem finansijskog upravljankontrole, sistem internih kontrola i
interna revizija. Misija DRI, kao najviSeg i nezembg drzavnog organa revizije javnih
sredstava, jeste da pruza profesionalno uveravbliaj@dnoj skupstini i gdanima
Republike Srbije da se javna sredstva koriste pfedt efikasno i ekonorino. Vizija
DRI jeste da postane prepoznatljiva, pouzdana avisga institucija koja ima za cilj da
doprinosi parlamentarnoj kontroli i dobrom upramjjau javnom sektortf!

Poreska uprava indirektno vrSi nadzor nad primenom Zakona our@vodstvu kroz
kontrolu poslovnih entiteta u delu obavljanja peslaz oblasti r&unovodstva putem
provere knjigovodstvene dokumentacije, poslovnihjigay finansijskih izveStaja i
operativnog sistema zactmovodstvad?* Primenjujui svoje stavove u postupku kontrole
poreza i obavljajéi poslove iz delokruga zakonskog okvira, Poreskavgp vrSi proveru
ispravnosti evidentiranja poslovnih promena u pasim knjigama poreskih obveznika i
to sa aspekta matem#e tanosti, formalne ispravnosti i potpunosti finansisk
izveStaja podnetih Poreskoj upravi. Osim toga, wiraksvoje nadleznosti, ,Poreska
uprava proverava taost, potpunost i uskignost sa zakonom, odnosno drugim
propisom podataka iskazanih u poreskoj prijavi, kao poreskom bilansu,
racunovodstvenim izveStajima i drugim evidencijama gs#iog obveznika,
uporetivanjem sa podacima iz poreskogunovodstva i drugih sluzbenih evidencija koje
vodi, odnosno kojima raspolaze Poreska upré&ia.“

Poreska uprava ima pravo da twma odreiuje na&in knjigovodstvenog obuhvatanja
odreienih poslovnih dogtaja, iako to nije u direktnoj vezi sa njenim nadiegtima, a
sve u cilju t&nog prikazivanja finansijskih i materijalnih tokqvauzbijanja sive
ekonomije i nelegalnih tokova robe i novca. ,Posepeoblem je to Sto Poreska uprava
jo§ ne raspolaze kadrom dovoljno edukovanim za itetalli kontrolu primene
ratunovodstvene regulativé®: Drugi problem se ogleda u nedovoljnoj meri defimis

121 Detaljnije videti na zvaginoj stranici Drzavne revizorske institucije:
http://www.dri.rs/cir/dokumenti.html (dostupno daB&01/2014)

122 Detaljnije videti: Mitrovié, S. (2013)institucionalni regulatorni okvir kao uslov kvalitefinansijskog
izveStavanja u Srbjjizbornik radova 44. simpozijuma ,Ranovodstveno regulatorno okruzenje: podsticaj
ili ograni¢enje privrednog rasta“, Savezuaovaia i revizora Srbije, 23-25.05.2013. godine, Zlatjlsdr.
73-75.

123 7akon o poreskom postupku i poreskoj administrad@juzbeni glasnik R. Srbije 80/2002, ... i
105/2014, Beograd;lan 119 i 120.

124 primena MSFI i aktuelnih propisa — XIV jesenji seani(2013), Savez ranovata i revizora Republike
Srbije, septembar 2013. godine, Zlatibor, str. 18.
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uloge Poreske uprave u kontroli knjigovodstveneuod&ntacije i finansijskih izvesStaja u
skladu sa Zakonom o ganovodstvu. Zbog toga je neophodno institucioamirecizno i
jasno definisati ulogu i nadleznosti Poreske uprawevoj oblasti, kako bi securstila
njena pozicija i pou&ala efikasnost u kontroli kvaliteta finansijskoge&tavanja.

Sagledavanjem situacije u oblasti drzavnog reguisablasti finansijskog izveStavanja u
Srbiji u poslednjih dvadeset godina (od Zakona @mavodstvu iz 1989. godine do
poslednjeg Zakona o ¢anovodstvu iz 2013. godine) uz uzimanje u obzibiaaog
demokratskog pravca razvoja nasSe zemlje i u tontlisvareduzetih priprema za
integracije u evropske tokove, u nastawveubiti prikazane neke od mera i aktivnosti za
koje autor smatra da su neophodne za prevazilapasi@j€ih problema i unapdenja
kvaliteta finansijskih izveStaja u Srbiji.

Podizanje nivoa transparentnosti procesa finarmgjskvestavanja, @vanje kredibiliteta
finansijskih izveStaja i kvaliteta ¢anovodstvenih informacija moge je posti: (a)
prinvatanjem, (b) implementacijom u zakonske okvire(¢) doslednom prakthom
primenom profesionalne regulati¥e Stoga bi prvi korak podrazumevao redefinisanije i
inoviranje zakonske regulative u smislu njenog l@dlyanja procesu harmonizacije
finansijskog izveStavanja i dobroj praksi evropské#imalja. Dakle, neophodno je¢pod
donoSenja novog zakona iz ove oblasti, koji bi @ppoosti bio uskiden sa vazgm
profesionalnom regulativom i aktuelnim svetskim dekna u ovoj oblasti, a uz
uvazavanje nacionalnih, privrednih, p@kih i kulturnih specifénosti nase zemlje. Pri
izradi novog zakona, neophodno je aktiviiedie nadne i stréne javnosti, predstavnika
profesionalne organizacije, pripadnik&waovodstvene profesije i predstavnika drzavnih
organa. Proces donoSenja novog zakona neizostawebhlo da prate javne rasprave na
ovu temu i razmatranje iskustva zemalja koje inshggnu ekonomsko—politku proslost,

a u kojima je stepen razvijenosticumovodstvene profesije i kvalitet finansijskog
izveStavanja na viSem nivou nego Sto je trenutanjstu Srbiji po ovom pitanju. Izrada
novog zakona predstavljala bi lakSi zadatak. Tadaerak bi bio da se na osnovama nove
zakonske regulative izgradi pouzdan i efikasaresistinansijskog izveStavanja, ka@je
obezbediti kvalitetne finansijske izveStaje u svdadovoljenja raziitih informacionih
potreba brojnih korisnika.

Obavezno bi bilo viganje pravila da na izradi i sastavljanju finansiiskvesStaja rade
racunovaie koje imaju stréno zvanje iz ove oblasti, a koje predstavlja gajangihove
profesionalne kompetentnosti i praktog iskustva na pomenutim poslovima.
Kontinuirana edukacija tanovodstvene profesije, koja je do sada bila pkakfina,
trebala bi i u budénosti da ostane primat, jer je dozivotnienje i usavrSavanje koncept

125 pod pojmom profesionalne regulative podrazumesajdcquis communautaire koji su inkorporirane
EU direktive koje se odnose na oblastursovodstva i revizije (Direktiva 2013/34/EU i Osrdektiva);
Medunarodni rgunovodstveni standardi; Menarodni standardi finansijskog izveStavanja;ditearodni
standard finansijskog izveStavanja za male i seedntitete; Méunarodni standardi revizije; Manarodni
racunovodstveni standardi za javni sektor; ddearodni standardi kontrole kvaliteta; &dmarodni
standardi usluga uveravanja; &marodni standardi povezanih usluga;dMearodni standardi angazmana;
Medunarodni standardi edukacije; IFAC-ov &ii kodeks za profesionalnedanovaie i ostali propratni
akti, smernice, tunt@nja i dokumenta.
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sa potvdenim uspehom u svetu i isti ne moze biti predmetspitivanja niti jedne strane
(drzave ili profesije).

Samoregulacija i drzavna regulacija dva su pravgarazovanja profesije. Neophodno je
transparentno opredeljenje za jedan od dva pomgmateca, jer se kombinacija oba
pravca smatra vrlo loSim reSenjem, joS nezabelezeamisvetskoj réunovodstvenoj
praksi. Mada ima puno onih koji podrzavaju samolagju ratunovodstvene profesije,
vreme u kojem zivimo je dokazalo da ona nije odrkancept iz viSe razloga. Najbolji
primer jeste ametko iskustvo nakon poznatih a@novodstvenih skandala, kada je
drzava spremno i odino preduzela sve neophodne mere za regulisanjeobhasti.
Sarbanes—Oxlegkt je odléan primer kako treba da izgleda uspeSna drzavnda@p
finansijskog izveStavanja. U slaju Srbije, nadzor drzave u ovoj oblasti je pozeljali

se isti mora vrlo pazljivo osmisliti kako se ne \watili u situaciju u kojoj egzistira
paradrzavna institucija s nejasnim ciliem i svrhpostojanja, s jedne strane, i nacionalna
profesionalna organizacija kojoj su oduzete svetiagcije, s druge strane. Neophodno je
izbeti preklapanje i preplitanja nadleznosti drzavnilgara i nacionalne profesionalne
organizacije i jasno razgraiti njihove aktivnosti na razvoju profesije. Osimgg,
drzavni organi moraju biti spremni da prepusiajmedunarodnim profesionalnim
organizacijama donoSenje ¢tmovodstvene regulative, gube deo svoje apsolutne
zakonodavne suverenosti.

7.2. Doprinos ra&unovodstvene profesije u regulisanju i kreiranju

finansijskog izveStavanja

Ratunovodstvena profesija ukfiuje korporativne finansijske ¢anovaie, interne
revizore, eksterne nezavisne revizore, uprék$araunovaie i njihove posebne ili
zajednéke asocijacije 1 profesionalna tela na nacionalnomneiunarodnom nivou.
Ratunovodstvena profesija mora da bude profesionadzavisna, pre svega u odnosu na
menadzment (viSe o ovome videti u delu 7.3.), Kaikadekvatno i stktno obavljala svoj
posao. ,Raunovaia, kao vazan intelektualni resurs prediazepostaje partner sa
specijalizovanim znanjima. Tal#e — u svojstvu titelja — neophodno je da uputi
menadzera kako da, na najbolji mégwatin, upotrebe dobijene &anovodstvene
podatke / informacije, odnosno sagledaju eventupteedice potencijalnih odluka na
visinu i ponasanje troskova / performansi predaz&*®

Profesionalne asocijacije i tela u oblastuaovodstva i revizije imaju voda ulogu u
kreiraju profesionalne regulative i upravljanju kietom finansijskog izveStavanja. Na
meiunarodnom nivou, najuticajnija asocijacija jestedMigarodna federacija danovaia
(IFAC) u cijoj je nadleznosti donoSenje é&g dela profesionalne regulative iz oblasti
racunovodstva. Zngjan uticaj imaju i ostale asocijacije, doekojima se izdvajaju

126 Stefanowt, J. R. (2012)Lean ra‘unovodstvo kao podrska upravljanju predtizes, Zbornik radova 43.
simpozijuma ,Ekonomsko-finansijska kriza Etaovodstveni sistem”, Savezitmovaia i revizora Srbije,
24-26.05.2012. godine, Zlatibor, str. 188.
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Ameri¢ki institut ovlagenih javnih rgunovaia (AICPA), Odbor za standarde
finansijskog raunovodstva (FASB), Odbor za thenarodne réunovodstvene standarde
(IASB), Komitet za méunarodnu praksu revizije (IAPC).

Jedina profesionalna organizacija u nasoj zembjake od Méunarodne federacija
racunovaia, ¢iji je i ¢lan, dobila pravo prevoda mheénarodne profesionalne regulative,
jeste Savez tainovaia i revizora Srbije, sa sediStem u Beogradu. Sgvegktivan i

podjednako uspeSan i na polju kontinuirane profedite edukacije, osposobljavanja i
odrzavanja ispita za sticanje profesionalnih zviakgo i na polju izdavke delatnosti.

Osim Saveza, oblast profesionalne edukacije igacarofesionalnih zvanja obavlja i
Komora ovlagenih revizora, koja je postatdanica IFAC-a novembra 2014. godine (o

¢emu je bilo vé reci u delu 7.1.).

Profesionalne @unovaie svojim keXem u procesu sastavljanja i revizije finansijskih
izveStaja zn&jno utéu na kvalitativne karakteristike u njima sadrzanih
racunovodstvenih informacija. Oni odigju da li¢e i u kojoj meri finansijski izvestaji na
tacan i poSten nan prikazati poslovne aktivnosti, finansijski po&gZ promene notanih
tokova i tokova kapitala poslovnog entiteta. Kak® rscionalne privrede sve vise
priblizavaju globalnim trziSnim privredama i kakovesticije i poslovanje prevazilaze
nacionalne granice u do sada napm stepenu, profesionalnim ¢tmovaiama?’
neophodna je Sira globalna perspektiva da bi balreimeli kontekst u kom privdeju
poslovni entiteti.

U najSirem smislu, obavljanje poslova iz oblastéureovodstva zahteva vrhunsku
striknost potvidenu od strane kompetentnog duearodnog profesionalnog
racunovodstvenog tela, jer je aanovodstvena profesija izrazeno podlozna javnom
interesu, naréito u danasnjim uslovima globalizacije i internawatizacije poslovanja.
.Profesionalne r&unovaie moraju imati mnogo ¥a znanja i vestine od knjigog#a. Oni
moraju da poznaju standarde, propise o porezu ba (loporezu na dodatu vrednost,
prim. S.M.) i da su u stanju da kreirajguaovodstveni sistem. Ranovaie evidentiraju
slozene poslovne promene i interpretiraju menadamene vrste r@novodstvenih
informacija.?® U takvim uslovima raste odgovornost nosiocaimvodstvene profesije,
te je stoga sasvim opravdano nastojanje potpunendraracije i standardizacije i u
oblasti profesionalne ¢éanovodstvene edukacije.

Vazno je naglasiti da nuznost edukacijgursovaia i revizora, izméu ostalog, proizilazi
I iz o¢uvanja ugleda i polozaja koji profesionaln€uaovaie imaju u drustvu, kao i
ocuvanja poverenja u finansijske izvestaje i kvaditeg€unovodstvenih informacija. 1z
ovoga proizilazi zakljtak da profesionalna edukacija mora biti poverenafegionalnim
organizacijama sa poti@nom reputacijom ili priznatim akademskim instifama. Tréa

127y nastavku rada, pod pojmom profesionaln@imavaie podrazumev se sertifikovane tanovate i
sertifikovani revizori. Po definiciji IFAC-a, pro$gonalni r&unovaia je svaki¢lan nacionalne asocijacije
koja jeclanica IFAC-a.

128 petkovt, B., Hajnrih, J. (2015)Ra‘unovodstvena podrska Going Concern strategiji pasia u
uslovima rastde globalizacije XX Internacionalni nagni skup SM 2015 ,Strategijski menadZment i
sistemi podrSke odtivanju u strategijskom menadZzmentu”, Ekonomski fegtuu Subotici, 21.05.2015.
godine, Subotica — Pdlistr. 139.
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mogunost predstavlja kombinaciju prethodna dva reSEhjastitucija ili organizacija
koja sprovodi profesionalnu edukaciju cumovaia odgovorna je za njihovu
osposobljenost i kompetentnost, kao i za kval#timovodstvene profesije na podjw
svog delovanja®* Odnos direktne zavisnosti koji postoji izéiekvaliteta profesionalne
edukacije i kvaliteta finansijskih izveStaja ukazupa neophodnost uspostaviljanja
koncepta obavezne profesionalno—-&tei edukacije zasnovanog na duearodno
prihnvacenom regulatornom okviru. Ukoliko ovakva edukadgastane, postoji velika
verovatnéa naruSavanja ugleda cumovodstvene profesije, slabljenja poverenja u
finansijske izveStaje i opravdane sumnje u komgatest profesionalnih tanovaia.

Regulatorni okvir profesionalne edukacige standardi, direktive i ostala uputstva
doneta od strane najvaznijinh dumarodnih organizacija i institucija iz ove oblagtaieci
nastanka regulatornog okvira vezuju se za 1984ingokhda je doneta Osma direktiva
Evropske unije. Ona se vremenom menjala i inovirsi@dno rastiim zahtevima
okruzenja, a odnosila se na kvalifikacije osoba ovdgnih za obavljanje revizije
finansijskih izveStaja. Pratetrend harmonizacije i standardizaéiferegulatorni okvir bi
trebale da primenjuju sve nacionalne institucigrganizacije kojima je poverena uloga
profesionalne r@novodstvene edukacije, a njihovu nacionalnu ekaojoRkarakteriSe
meduregionalna, méunarodna i/ili globalna dimenzija poslovanja.

Sema br. 10:Regulatorni okvir profesionalne edukacije za@uaovaie i revizoré®

REGULATORNI OKVIR
PROFESIONALNE EDUKACIJE

y A

Revizori Radunovaie
y y y y
IFAC: Osme IFAC: IFAC: Eticki
IES 8 direktiva EU IES 1-7 kodeks

129 Introduction to International Education Standaydisternational Federation of Accountants, New York
Paragraph 27 (izvor: http://www.ifac.org)

130 Detaljnije 0 obavezama i odgovornosti profesioratnganizacije videti: Novevi¢, B., Skob¢, P.
(2005): Uloga i zn&aj Saveza RR Srbije za razvoguaovodstva i raunovodstvene profesjj@bornik
radova 36. simpozijuma Saveza RR Srbije, Zlatibtor,10.

131 standardizacija predstavija instrument harmonjeadba procesa su karaktedst za savremene
uslove privréivanja, a naréito su pristuni u oblasti ganovodstva.

132 Semu osmislio autor.
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U okviru Seme br. 10 prikazani su elementi regutaig okvira profesionalne edukacije.
Elementi okvira su grupisani s obzirom na to dseliodnose isklgivo na revizore ili na
sve profesionalne &anovaie. Regulatorni okvir profesionalne edukacijéu@ovaia i
revizora obuhvata:

- Medunarodne standarde edukacije (International Edutcaditandards — IES u
daljem tekstu);

- Osmu direktivu Evropske unije;

- Eticki kodeks za profesionalnedanovaie*®.

IES se donose i objavljuju od strane Odbora zaiumarodne standarde edukacije
racunovaia (The International Accounting Education Stand&dard— IAESBu daljem
tekstu) koji predstavlja stalno telo IFAC-a. Por@kvira Meiunarodnih standarda
edukacije, do sada je doneto ukupno osam IESea, it

- IES 1 — Pristupni uslovi programa profesionaln®ir@vodstvene edukacije;
- |IES 2 — Sadrzaj programa profesionalne edukacije;

- IES 3 — Profesionalne vestine;

- IES 4 — Profesionalne vrednostic&tiprincipi i stavovi;

- IES 5 — Zahtevi za praknim iskustvom;

- |IES 6 — Procena profesionalne sposobnosti éstrsti;

- IES 7 — Kontinuirano profesionalno usavrSavanje;

- IES 8 — Uslovi kompetentnosti za profesionalnezese.

Misija IAESB-a ogleda se u razvoju i donoSenju deada, smernica, saopstenja i drugih
dokumanata za edukaciju, prekvalifikaciju i obukrofpsionalnih r&unovaia. Osim
navedenog, misija obuhvata i kontinuirano &b obrazovanje i razvoglanove
racunovodstvene profesije. IAESB svoju misiju konkzaje donoSenjem sleée tri vrste
publikacija** iz oblasti edukacijé*

1. Medunarodni standardi edukacije za profesionaldamavaie'**,
2. Medunarodne smernice za edukaciju profesionalnibmavaia'®,
3. Medunarodna saopStenja za edukaciju profesionaldiim@aia‘®,

Dakle, IES se mogu definisati kao ,standardi ogsibvacene dobre prakse u
obrazovanju i usavrSavanju profesionalniltursovaia“.’*® Ovi standardi predstavljaju
detaljna uputstva koja bi profesionalne organizadanice IFAC-a trebale da prihvate i

133|FAC-ov Eticki kodeks za profesionalnectanovate (2012), Savez tainovala i revizora Srbije,

Beograd

134 prve dve publikacije su autoritativne, dok jé&r@eautoritativnog karaktera.

135 Terms of Referencg010), International Accounting Education StaddaBoard, IFAC, New York,
izvor: http:/lwww.ifac.org/sites/default/files/dotaads/IAESB-Amended_Terms_of Reference.pdf
(datum dostupnosti: 24.11.2014.)

136 |nternational Education Standards for Professidmabuntants (IESs)

137 International Education Practice Statements fofeBsional Accountants (IEPSS)

138 International Education Information Papers forf@sional Accountants (IEIPs)

139 Introduction to International Education Standar@909), IFAC, New York, Paragraph 2
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primene u procesu pripreme i kasnijeg kontinuiranagavrSavanja profesionalnih
racunovaia u svom regionu. IES utiwju osnovne elemente sadrzaja i procesa edukacije
I usavrSavanja na nivou koji je uspostavljendmerodnim priznavanjem i uspesnom
primenom ovih standarda u globalnom kontekstu.

IES su tako koncipirani da su prvenstveno usmekamrofesionalnim organizacijama, a
ne pojedincima, te se stoga od svih profesionadmganizacijaclanica IFAC-a ¢ekuje
da se povinuju ovim standardima. Upravo je to raadedne odlanskih obaveZ& koje
moraju da primenjuju svéanice IFAC-a. Pored toga, profesionalne organjeadanice
se obavezuju da rade na spréeoju svih IES-a, te da svoju nacionalnu regulaiz/u
oblasti edukacije profesionalninctanovaia prilagode odredbama IES-a.

Osma direktiva*! je usvojena od strane Saveta Evropske unije 28a&006. godine, a
zna&ajne izmene objavljene su 27. maja 2014. godinen sla drzavetlanice EU imaju
obavezu da do 17. juna 2016. godine donesu i ohjate potrebne za usKlganje s
ovom Direktivom. Stoga se mere nove Osme direkprenenjuju najkasnije od juna
2016. godine.

Direktive EU predstavljaju deo tz”cquis communautaira (izg. ,aki komuniter®), koji
predstavlja pravnu tekovinu, odnosno celokupno mekavstvo koje vazi u EU. Da bi
neka zemlja mogla da pristupi EU, ona mora ispudhieiene uslove, a jedan e
njima je i prihvatanje, usvajanje i primena celokog Acquis communautaira.
Konkretno, direktive su deo sekundarnog zakono&avAtquis communautairg® i
njihova speciitnost se ogleda u tome Sto se njihovom primenononabie regulative
nastoje harmonizovati, tj. ujedfia, ali ne i potpuno izjednati, tj. ostavlja se odideni
stepen slobode nacionalnim zakonodavcima prilikoedanja nacionalne regulatit’é

Osma direktiva EU se odnosi na statutarnu (zakoobaveznu) reviziju godisnjih i
konsolidovanih finansijskih izveStaja. Ovom direktn su propisani i minimalni uslovi
za sticanje zvanja statutarnog revizora. Pojedmoraju vrSiti statutarnu reviziju tek
posto steknu odgovard@ fakultetsko obrazovanje (ili ekvivalentni nivorabovanja),
zavrSe kurs teoretske nastave, quroprakténu obuku i poloze ispit profesionalne
striknosti*. Ovaj ispit mora biti garancija potrebnog nivoartskog znanja iz oblasti
statutarne revizije, kao i sposobnosti da se tananmje primeni u praksi. Jedan deo tog
ispita mora biti realizovan u pismenoj forfifli Kao i IES, i Osma direktiva insistira na

140 Detaljnije videti:Statement of Membership Obligatiq2912), IFAC, New York, Paragraph 2

141 Direktiva 2014/56/EUEvropskog parlamenta i V& od 16.04.2014. o izmeni Direktive 2006/43/EZ
(tzv. Osme direktive EUSIuzbeni list Europske unije br. L 158 od 27.054201

142 Acquis communautaire je struktiuran iz primarnogkanodavstva, sekundarnog zakonodavstva i
obicajnog prava (sudske prakse).

143 Detaljnije videti: Milojevi, D. (2006):Nezavisna revizija i Aki komunitevlikerevi¢, D. (2006):Acquis
communautaire i vaznost njegovog efikasnog usvajaajevropsku budnost RS i BiklZbornik radova
10. kongresa SRRRS, Banja ¥ita, Republika Srpska, str. 209-226; 543-556.

144 Directive 2006/43/ECOfficial Journal of the European Union, L 157@#106.2006, Article 6 (Paragraf
6 je bez izmena u 2014. godini u ovom delu)

145 |bidem: Avrticle 7 (Paragraf 7 je u celosti bez &ma u 2014. godini)
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kontinuiranoj profesionalnoj edukaciji, odnosno rpanentnom stdnom usavrSavanju
tokom cele karijere revizora.

Eticki kodeks za profesionalne r&unovode, kao tréi segment regulatornog okvira
profesionalne edukacije danovaia i revizora, pretezno je u primeni u pravhom sigte
zasnovanom na kodifikovanom pravu, t. u kontinemtaevropskom modelu
finansijskog izveStavanja. Svi &ti kodeksi profesije, bez obzira na telo koje ih je
donelo, pod Kljgnim elementima etkog ponasSanja podrazumevaju: integritet,
objektivnost, kompetentnost, nezavisnost, prihjatanbaveze sluzenja najboljem
interesu zaposlenih, klijenata i javnosti. Kodek&iunovodstvene ili bilo koje druge
profesije specifini su u odnosu na éke kodekse pojedinca iz razloga Sto dok
naruSavanje propisanih minimalnih¢gih standarda od strane pripadnika profesipa
celu profesiju neetkom, dotle naruSavanje &kih standarda od strane pojedinca —
obicnog gra@anina, laika, nepripadnika profesif@ni samo tog pojedinca nemoralnim. 1z
ovog razloga, duZnosti koje kodeksi profesije naladu daleko izvan uobtajenih
duznosti grdana. Specifinost r&unovodstvene profesije se ogleda u tome da sekawa (

i pravo i medicina) razlikuju od ostalih zanimama ,stepenu odgovornosti, mudrosti i
brige za drustvenu dobrobit, koja se ne zahteua,prepoznaje kod drugih zanimanja
koja se nazivaju profesijorf®.

Prepoznavsi odgovornostctmovodstvne profesije, kao i njenu ulogu u podsiica
napora za harmonizacijom finansijskog izveStavatif@C je smatrao za sustinskim
potezom donosSenje Ekiog kodeksa za profesionalnecuaovaie na méunarodnom
nivou. Eteki kodeksi profesije su jedno od karaktetisth obelezja svake profesije i
direktno se dovode u vezu sa delovanjem i svakadmewvobavljanjem poslova
pripadnika profesije. Ovo je naito zna&ajno za rdunovodstvenu profesiju, iz razloga
Sto znatan deo posla jednogcumovaie podrazumeva obeztenje finansijskih
informacija koje sluze za procenu poslovnih prilikalonoSenje vaznih ekonomskih
odluka korisnika tih informacija. ,S obzirom na ta r&unovodstvena regulativa,
posebno u delu profesionalne regulative, sadrzedeare slobode i da je nemagu
obezbediti precizne norme za sve migsituacije u praksi, ne postoji drgganacin
vraéanja izgubljenog poverenja javnosti nego stalnoinanje zn&aja postovanja visokih
etickih zahteva od strane profesionalniluaovaia. (....) Dakle, u svim onim situacijama
kada rgunovodstvena regulativa pruza viSe odgovora i radtieva, ettko rasuiivanje
racunovaia i vrSenje pravilnog izbora postaje Kiljustinitosti i kvaliteta informacija
sadrzanih u finansijskim izvetajim&®*

Eticki kodeks za profesionalneaanovaie donet je 1990. godine od strane IFAC-a, a
poslednji put je revidiran 01.01.2011. godine. Dsg standarde ponaSanja za
profesionalne raunovaie i naglasava fundamentalne principe kojih bi sebdlo

pridrzavati u svrhu ostvarivanja opstih ciljeva fesije. Namena mu je da sluzi kao

146 Magill, H., Previtts, G. (1991)CPA Professional Responsibilities: An Introducfidouth-Western
Publishing, Cincinnati, p. 4.

147 Krsti¢, J., Pordevié, M. (2013): Reafirmacija primene efkih principa u procesu finansijskog
izveStavanja — potreba u kriznom i postkriznomauhui Tematski zbornik: Antikrizne politike i postkrizni
procesi: Izazovi ekonomske nauke, Ekonomski faklltéverziteta u NiSu, str. 670.
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model na konte se zasnivati nacionalni &i kodeksi. IzvrSni odbor Saveza’tmovaia

i revizora Srbije je 09.11.2012. godine prihvatevidirani tekst IFAC-ovog Etkog
kodeksa za profesionalnectmovaie iz 2011. godine. IzvrSni odbor Saveza je saopstio
tom prilikom da se etke norme neposredno primeljuju na s¥@nove Saveza i oni su
obavezni da se pridrzavaju odredbi kodeksa prilikmgenja profesionalnih usluga koje
obavljaju p@ev od 01.01.2013. godine.

Profesionalne rainovaie moraju posedovati adekvatan nivo &g znanja, prakinog
iskustva i profesionalnih vestina kako kvalitetafinsijskih izveStaja ne bi bio narusen. To
¢e im omoguditi dobro postavljen multidisciplinarni program gesionalne edukacije
zasnovan na ndenarodno priznatom regulatornom okviru. S jednar&y odgovornost
za uspesno sprowdenje programaprofesionalne edukacije, kao i za postignute rareilt
na polju osposobljavanja profesionalniltuaovaia, trebale bi da snose profesionalne
organizacije koje deluju u nacionalnim okvirima.d8ige strane, jednom ustanovljen
regulatorni okvirprofesionalne edukacije nuzno je konstantno indvitdodernizacija
regulatornog okvira ne samo da je pozeljna je i preko potrebna, iz razloga Sto
konstantne promene uslova poslovanja zahtevaju rotegionalnih réunovaia nova
znanja, nove vestine i nove sposobnosti. Sve owm@ne su jos viSe istakle odgovornost
profesionalnih réunovaia za rezultate svoga rada, kao i Zavanje javnog interesa i
ugleda profesije.

7.3. Menadzment u funkciji kreiranja finansijskog izveStavanja

Menadzment, kao vrhovno uprauie telo, svojim ovla&njima, interesima i motivima
kreira proces finansijskog izveStavanja u poslovnemhtetu. lzveStavanje o nastalim
poslovnim dogdajima i preduzetim aktivnostima u pogledu uprayhapoverenih im
resursa, predstavlja zakonsku obavezu menadzmestavpog entiteta. Menadzment je
odgovoran za sastavljanje visoko-kvalitetnih i s@arentnih finansijskih izvestaja koji bi
trebali da prikazu objektivne i uporedive finankgsrezultate i finansijsko stanje
poslovnog entiteta za odieni vremenski period. ,Klgna podrdja delovanja
menadzmenta preduzeticu se polaganja &ana o stanju i uspehu preddagdonoSenja
poslovno-finansijskin odluka, kao i sistematske awjacke kontrole. Obavljanje
odnosnih upravljgkih aktivnosti podrazumeva raspolaganje izvanredramanjem,
ogromnim iskustvom, kreativn@s, kao i brojnim speciénim vestinama. Od sustinskog
zn&aja je, pri tome, raspolaganje kvalitetnim inforffma. Naravno, moge je loSe
odlwivati i poslovati i kada se raspolaze pravovremengasnom, pouzdanom i
potpunom informacijom, ali je nesporno da je kedfia informacija nuzna pretpostavka
za donosenje racionalnih i celishodnih odnosno itataih poslovnih odluka, kao i za
njihovo efikasno sprowdenje.*®

148 Stefanowt, J. R. (2011):Ra‘unovodstveni informacioni sistem kao faktor kvaditdinansijskog
izveStavanjaZbornik radova 42. simpozijuma ,Kvalitet finarskipg izveStavanja — izazovi, perspektive i
ograntenja”, Savez raunovaia i revizora Srbije, 26-28.05.2011. godine, Zlatjtstr. 182.
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Zbog postojanja mogmosti pogreSnog tumianja, ¢esto se povld jasna crta izméu
odgovornosti menadzmenta za sastavljanje finamsijgkeStaja i odgovornosti revizora
za izveStavanje o tim izveStajima. Po ddaarodnim standardima revizije, u IzveStaju
revizora o finansijskim izveStajima, nakon uvodnpgsusa sledi pasus u kom se
naglasava odgovornost menadzmenta za finansijskétege, a zatim i pasus koji opisuje
delokrug odgovornosti revizora, odnosno vrlo jasjo naglasena razlika izmhe
odgovornosti menadzmenta i odgovornsti revizoradiien, po aktuelnoj zakonskoj
regulativit®®, opis i razgramienje odgovornosti ne spada u minimalnih pet eletaena
revizorskog izvestaja.

Osim u IzveStaju revizora o finansijskim izveStainzjava o odgovornosti menadzmenta
moze biti sadrzana i u istoimenom propratnom dokiime(eng. Report on
Management’s Responsibilitiedanagement’'s Statement of Responsibilikpji se
prilaze uz set finansijskih izveStaja. Ova izjavazen da glasi: ,Menadzment je
odgovoran za integritet i objektivnost finansijskihveStaja i s njima povezanih
informacija poslovnog entitet?®. Kod nas je odgovornost menadZmenta propisana
Zakonom o réunovodstvir® gde je navedeno da ,za istinito i posteno prikazje
finansijskog polozaja | uspesnosti poslovanja poagvrica, odgovoran je zakonski
zastupnik, organ upravljanja i nadzorni organ poaylica u skladu sa zakonom, odnosno
preduzetnik, kao i odgovorno lice izlana 14'°? ovog zakona.“ Odgovornost
menadzmenta za finansijsko izveStavanje podignetang viSi nivo posebno nakon
donoSenja ameatkog federalnog zakonaSérbanes-Oxleygakon). Pored insistiranja na
efikasnom sistemu korporativnog upravljanja, oviakanskim aktom se ,naglasava
odgovornost menadzmenta predigepre svega generalnog direktora i rukovodioca
finansija u oblasti kritikin pregleda finalnih izveStaja namenjenih stejkleoima
preduzéa (...). Nadalje, odgovornost je menadzmenta zasiapljanje i adekvatno
funkcionisanje internih kontrola u okviru svakogguoéeg izvora informacija neophodnih
za sastavljanje finansijskih izvestajg*

U cilju efikasnog upravljanja poslovnim entitetomgnadzment mora biti sposoban da
od vlasnika privde slobodan kapital po razumnoj ceni. ,MenadZzmeebdrda bude
motivisan (da radi u svoju korist), a istovremers pbStuje politiku uvEanja kapitala
akcionara.*** MenadZerima je, dakle, povereno da efikasno ujajavliukupnim
kapitalom kojima raspolaze poslovni entitet. Onoss odgovornost kako za njihovu
upotrebu, tako i za ostvarene rezultate, a u fisms izveStajima je prikazano kako
menadzeri ispunjavaju poverenu im odgovornost. Naj on&in informacije iz

149 Detaljnije videti:Zakon o reviziji Sluzbeni glasnik R. Srbije 62/2013, Beogréian 30.

%0 Kieso, D., Weygandt, J., Warfield, T. (2018)termediate Accountindrifteenth Edition, John Wiley &
Sons, Inc., New Jersey, p. 1298.

151 7akon o r@unovodstvuSluzbeni glasnik R. Srbije 62/2013, Beogrélan 32, Stav 2.

152 Clan 14: ,Pravno lice, odnosno preduzetnik optirtomk ureluje Skolsku spremu, radno iskustvo i
ostale uslove za lice koje je odgovorno zderge poslovnih knjiga i sastavljanje finansijskiwaStaja.”

133 Krsti¢, J.,Dordevié, M. (2012):Interna kontrola i upravljanje rizikom preduze— od tradicionalnog do
revidiranog COSO model&konomske teme, br. 2, Ekonomski fakultet Uniiteta u NiSu, str. 158.

134 Dmitrovi¢, S. Lj. (2011):Meduzavisnost kvaliteta korporativnog upravljanja mdnsijskih izvestaja
Zbornik radova 42. simpozijuma ,Kvalitet finansiggk izveStavanja — izazovi, perspektive i ogéanja“,
Savez raunovaia i revizora Srbije, 26-28.05.2011. godine, Zlatjlztr. 205.
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finansijskih izveStaja mogu imati direktne ekonomglosledice kako na menadzere, tako
I na dalji tok poslovanja. MenadZzeri su svesni opgsledica, pa prilikom sastavljanja
finansijskih izveStaja mogu uticati na krajnju slikoju ¢e finansijski izvesStaji pruziti
korisnicima.

Medu brojnim korisnicima finansijskih izveStaja, upoaje menadzmentu najviSe stalo do
pozitivhe reakcije vlasnika kapitala (akcionaraeditora). | obrnuto, vilasnici kapitala su
¢esto u situaciji da se oslanjaju iskluo na menadzersku ,savest dobrih privrednika® pri
upravljanju poverenih im resursa. Vlasnici kapitalsu ukljeni u svakodnevno
poslovanje, ngg&e su vremenski i prostorno dislocirani, te im jekodcijalnog zné&aja
da menadzment donosi poslovne odluke kejditi u njihovom najboljem interesu i koje
¢e pruziti zastitu njihovim ulaganjima i kapitalu jkesu poverili menadzmentu na
upravljanje. Ova miuuslovljenost odnosa izrie vlasnika kapitala i menadzmenta
dovodi do potencijalnog sukoba interesa, koji jeizaSao iz same prirode korporativhog
upravljanja™> tj. usled odvajanja funkcije vlasnistva od furiaipravljanja poslovnim
entitetom. Upravo zbog tog sukoba interesa, pospmtencijalna opasnost da
menadzment svesno &gina tok finansijskog izveStavanja i na tajinalovede u pitanje
kvalitet finansijskih izvesStaja.

Finansijski izvestaji poslovnog entiteta su, dajdelan od osnovnih instrumenata putem
kojih vlasnici kapitala kontroliSu uspeh poslovamnjaspeh menadzerskog upravljanja.
Stoga, menadzere najviSe interesuje kakwolasnici kapitala odreagovati i koje poslovne
potezece poviéi nakon Sto steknu uvid u finansijske izveStajeasiici kapitala koriste
informacije iz finansijskih izvestaja dvojako:

- s jedne strane, oni vrSe procene o (dodatnhom) mjlagg@oviaenju svog kapitala,
- s druge strane, oni vrednuju postignute rezultat@madzmenta i vrSe kontrolu
njihovih aktivnosti u pogledu upravljanja poveremresursa.

To zn&i da menadZzeri imaju najeeinteres da finansijski izvestaji poslovnog erttate
prikazu najbolje rezultate, budu odraz najefikapiypravljanja sredstvima, odaju sliku
jakog i profitabilnog poslovnog entiteta, tj. dameézere, njihove sposobnosti i zasluge
prikazu u ,najboliem svetlu“. Ovde se krije potgalrii sukob interesa: ciljevi
menadzmenta mogu biti u sukobu sa ciljevima firjakeg izveStavanja, pa je moguda

¢e menadzeri do u iskuSenje da utu na finansijske izveStaje. Bilo kakav uticaj tokom
pripreme i izrade finansijskih izveStaja, a koji peotivisan subjektivnim interesima
menadzmenta, za rezultat ima narusen kvalitet $ijgkog izveStavanja.

Ciljevi menadzmenta, osim nefinansijske prirodekgaivanje menadzera u Sto ,boljem
svetlu“), mogu biti i finansijske prirode. Na primenenadzeri mogu posedovati akcije
poslovnog entiteta u kom su zaposleni, te njihoafge 2nogu ¢i u pravcu rasta vrednosti
akcija (ukoliko nameravaju da ih at®) ili opadanja vrednosti akcija (ukoliko

155 petrové, N. (2006):Uloga finansijskog izvjeStavanja u sistemu korpieraig upravljanja Zbornik
radova X jubilarnog kongresa Harmonizacija reguladg okvira u oblasti Kunovodstva, revizije i
finansija — Put u evropske integracije, Saveunavaia i revizora Republike Srpske, Banja ¥faa, str.
587-601.
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nameravaju dalju kupovinu). Osim toga, menadzepskenije i bonusi sdesto direktno
uslovljeni visinom ostvarenih prihoda i rezultatasfpvnog entiteta. Nije retka pojava ni
da se kao uslov o(p)stanka na menadzZerskoj p@aicijgovorima 0 angaZzovanju unose
klauzule o postizanju i odrzavanju odemog nivoa prihoda, rezultata ili finansijskih
pokazatelja.

Menadzment ima zgajan uticaj na finansijske izvestaje, jer adije o izboru, proceni i
upotrebi rgunovodstvenih metoda, kao i stepenu obelodanjivdaatnih informacija
uz finansijske izveStaje. Tu se ne radi curovodstvenih metodama i stepenu
obelodanjivanja koja su jasno definisandursovodstvenom regulativom, &ge re o
onim segmentima regulative u kojima se ostavljdaia izbora izm#u viSe pondenih
metoda, odnosno sloboda u pogledu stepena i Siobelodanjivanja pojedinih
finansijskih i nefinansijskih informacija.

Kada se sagledaju mogwnatini menadzerskog uticaja na finansijske izveStaggavaju
se sledée tri mogénosti™®

1) Izbor r&unovodstvenog metoda;
2) R&unovodstvene procene;
3) R&a&unovodstvena obelodanjivanja.

Obratun amortizacije i vrednovanje zaliha su dva nagbgljiimera gde menadzment ima
sloboduizbora raéunovodstvenih metoda Ova fleksibilnost koju regulativa dopusta
uzrok je delimtne uporedivosti finansijskih izveStaja ré#ih poslovnih entiteta, Sto za
korisnike predstavlja ogratavajlti faktor kvaliteta finansijskih izvesStaja. ,Kolikée
efekti primene odabrane metode ili postupka bitvrednost bilansnih pozicija zavisi od
visine we&a bilansne pozicije u ukupnoj strukturi imovine agbza, prihoda i rashoda,
karakteristika izabrane metode, posmatrano kompacatu odnosu na druge magy)
vremenskog perioda za koji se izveStava i okolnmstgLeih i drugih ¢inilaca, odnosno
uticaja’. Ponuda razlitih ratunovodstvenih metoda kojom regulativa svesno gstavl
slobodan manevarski prostor menadzmentu je nuara,zlpog slozenosti danasnje
poslovne prakse i raznovrsnosti poslovnih trangakizimeiu velikog broja razéitih
poslovnih entiteta ne postoji magost primene jednoobraznih metoda, smernica, @ravil
i principa uvek i u svim situacijama.

Brojne informacija iz finansijskih izveStaja su dukt ra¢unovodstvene proceneod
strane menadzmenta, te korisnici moraju biti togassi i upoznati sa mognosu
postojanja pogresnih procena koje naruSavaju letatihko sastavljenih finansijskih
izveStaja. Najtiginiji primer jeste procena otpisa spornih potrazjaa$to se direktno
odrazava na visinu rashoda), jer se, i pored vglisustva menadzmenta, nikada sa
pouzdano& ne moze proceniti tan iznos potrazivanja koja nikadacaebiti napléena.

1%6 Soffer, L., Soffer, R. (2009)inancial Statement Analysis: a Valuation ApproaBearson Education
Taiwan Limited, Taipei, p. 10.

157 Gaji¢, Lj. (2009): Racunovodstvene politike kao pretpostavka kvalitetarfsijskih izvestajazbornik
radova 40. jubilarnog simpozijuma etrdeset godina ¢anovodstva i poslovnih finansija — dometi i
perspektive“, Savez ¢anovaia i revizora Srbije, 27-30.05.2009. godine, Zlatjtstr. 119.
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Osim toga, odrdivanje veka trajanja nekog oblika stalne imovingofjedan od primera
gde se procena vrsi od strane menadzmenta. Zbogguénosti preduianja t&nog
obima kapaciteta sredstava za rad, kao ni tempaickehtehnoloskog napretka, pri
proceni veka trajanja stalne imovine stalno je ytae rizik od precenjivanja ili
potcenjivanja, a Sto se opet direktno reflektujerisanu troSkova amortizacije.

Regulativom su propisana minimalma¢unovodstvena obelodanjivanjakoja moraju
biti ispoStovana pri finansijskom izveStavanju. ,Aliosim ovih minimalnih
obelodanjivanja, na kvalitet finansijskih izveStajacu i dodatna, odnosno detaljnija
obelodanjivanja koja menadzment moze svojevoljmmgniti. Putem njih se korisnicima
(posebno investitorima) Salju podrobnije informaamjpotencijalu poslovnog entiteta, a u
cilju privlacenja njihovih slobodnih finansijskih resursa. Nduéd menadzera o obimu i
vrsti dodatnih i detaljnijih obelodanjivanja ztagan uticaj vrSi konkrentsko okruzenje, jer
ne postoji n&in da se ove informacije saopste investitorimauign korisnicima, bez da
se istovremeno ne saopSte i konkurenciji. Poselengizicno ako se konkurenciji
obelodane informacije o udenju novih proizvoda i usluga, cenovnoj strateigirugim
planovimaijim se obelodanjivanjem moze pogorsati posiejgzisno dese poslovnog
entiteta. Navedena ogréanja u pogledu obelodanjivanja smanjuju informagionat
finansijskih izveStaja i negativno &t na kvalitet finansijskog izveStavanja. Finansijsk
izveStaji vée informacione mé@ su kvalitetniji, jer postavljaju njihove korisreku bolju
poziciju.

Menadzment moze unaprediti kvalitet finansijskihveiztaja tako Stoc¢e pored
obavezujdih, ponuditi korisnicima i dodatne informacije. ¥Meim, ima skeptika koji
smatraju da dodatne informacije samo @avaju troSkove i da se obelodanjivanjem
dodatnih informacija otkrivaju planovi poslovnog tiggta i na taj n&n pomaze
konkurentima. lako se, mozda na prvi pogléohi da su ovi argumenti opravdani,
prepreke na koje oni ukazuju su ipak savladive akou obzir uzmu sleda dva
gledista™®

- Menadzment je ,zatgen u borbi na trziStu kapitala, Sto je podjedna&ké@dno kao
I ,utakmica“ sa konkurentima za proizvode i uslug®tpuno je bezobzirno
zanemariti jedno, dok se tezi drugom. Drugintim&, menadzment podjednako
treba da vodi rauna kako o interesima investitora icima na kojice priviei
slobodan kapital u poslovni entitet, s jedne stréaeo i 0 borbi sa konkurentima
za trziSno ge&e, s druge strane.

- Posto je kvalitet finansijskog izveStavanja neolzay€i, ovaj koncept nikoga ne
primorava da postize minimume. Menadzeri imaju sthb da odlduju Stace
obelodaniti. Ako o n&em ne zele da izveStavaju, ne moraju. Ako smattaje
dodatne informacije imati ve korist za njihove konkurente, nego za investiiore
ostale korisnike, tada iste ¢ obelodaniti. Odluka je samo u njihovim, a ne u
rukama donosilaca regulative.

1%8 goffer, L., Soffer, R. (2009)inancial Statement Analysis: a Valuation ApproaBearson Education
Taiwan Limited, Taipei, p. 4.
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S obzirom na sve gore navedene motive menadzmegdne strane, kao i dozvoljene
slobode izbora koju tanovodstvena regulativa dopusSta, s druge stranefrela
principa konzervatizma (opreznostipa vaznu ulogu. Naime, ganovaie i revizori bi
trebali izraziti sumnju prema onim d@novodstvenim procenama i metodama koje za
rezultat imaju ubrzano priznavanja prihoda i dohdti odlazu priznavanje rashoda i
gubitaka, jer je isto u suprotnosti sa principonrezposti. Dosledna upotreba ovog
principa jeste jedan od &imaa ograntavanja menadzerske pristrasnosti i odrzavanja
kvaliteta finansijskih izveStaja. Ali, i pored tggmenadzeri mogu uticati na rezultate
finansijskog izveStavanja svojom interpretacijommaienjima finansijskih izvestaja i u
njima sadrzanih gnovodstvenih informacija. Stoga, svaki mudar &igali finansijskinh
izveStaja uvek mora biti svestan i uzeti u obzimagutnost prisustva menadzerske
pristrasnosti u finansijskom izveStavaniju.
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IV Poglavlje: ISTORIJSKI RAZVOJ
HARMONIZACIJE FINANSIJISKOG
IZVESTAVANJA

8. Harmonizacija kao savremeni trend procesa
finansijskog izveStavanja

Aktuelni procesi na svetskom trziStu roba, usllgmitala i radne snage za rezultat imaju
povezivanje, Sirenje i globalizaciju poslovnog ajmbia, koji polako gubi nacionalne
barijere. Tezi se integraciji nacionalnih privradanultidimenzionalnu mrezu drustvenih,
ekonomskih i poliidkih odnosa. Upravo takvi procesi natugiotrebu za uskdivanjem
pravila, smernica i principa poslovanja, denjem jednoobraznih okvira i jedinstvenih
standarda — jednomdje, dolazi do harmonizacije poslovanja nadenearodnom nivou.

U celokupnom procesu internacionalizacije posloxamgjlobalizacije trziSta roba, usluga,
kapitala i radne snage, ne moze biti izostavljertremnd harmonizacije informaciono—
poslovnog ,jezika“ sporazumevanja u ekonomskim @ima razkitih ucesnika na
svetskom trziStu. Upravo ¢anovodstvene informacije sadrzane u finansijskim
izvesStajima predstavljaju informaciono—poslovni zjj¢ komunikacije u savremenim
uslovima, koji kao takav, mora biti harmonizovamk& bi svi &esnici na globalnom
trziStu mogli nesmetano da komuniciraju i sana.

.,Harmonizacija je proces potanja kompatibilnosti rainovodstvenih praksi
postavljanjem granica njihovog stepena varijacifd“.Sto je stepen postignute
harmonizacije v&, smanjte se razlike u fnovodstvenim nglima, n&inu izrade i
prezentacije finansijskih izveStaja, pojmovima irm@ologiji koja se Kkoristi pri

159 Nobes, Ch., Parker, R. (2010Jomparative International Accountingleventh Edition, Financial
Times Press, London, p. 80.
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finansijskom izveStavanju. S druge strane, stangdacga podrazumeva rad na rigidnijem
I uzem setu pravila, te stoga ne moze biti pojmoizpedna&ena sa harmonizacijom.
Poslednja na ,skali krutosti“ je jednoobraznostifumnost), jer se odnosi na potpunu
ujedn&enost dva ili viSe seta pravila ili dg@novodstvenih praksi. Mietim,
harmonizacija, standardizacija i jednoobraznosti mezno méusobno uslovljene, jer
,harmonizacija moZe biti postignuta bez jednoobestin i obrnuto“*®® Proces
harmonizacije mogu da uspore faktori na nivou zenwpo Sto su nedovoljan nivo
ekonomskog razvoja, nedovoljna razvijenost trzikemitala, procesi transformacije
privrede i privatizacije poslovnih entiteta, neadsha zakonska i podzakonska
regulativa, kao i specinosti vezane za propisane obrasce finansijskih Staye
obelodanjivanja i rokoveuvanja finansijskih izvesStaja, terminologiju, valut jezik
izveStavanja.

Harmonizacija finansijskog izveStavanja je dugeainaj@ekivan i zahtevan proces, koji
podrazumeva saradnju viSe strana: drzave i njergama, profesionalnih organizacija,
pripadnika r&unovodstvene profesije, menadzmenta, ali i Sireqati, zbog karaktera
javnog interesa, koji se, kao takav, podrazumevdakge u pitanju finansijsko
izveStavanje. Harmonizacija nema alternativu kada pitanju prevazilazenje razlika u
finansijskom izveStavanju na agnarodnom nivou. Jednoobraznost informaciono—
poslovnog ,jezika“ postize se primenom instrumendiaansijskog izveStavanja,
uoblicenih u vidu posebnih standarda iz oblasttureovodstva, revizije, kontrole
kvaliteta, etike, profesionalne edukacije, eleksl@y prikupljanja, obrade i distribucije
informacija.

8.1. Razlozi za harmonizacijom finansijskog izveStanja

Harmonizacija kao pravac nije predmet izbora; peedstavlja nezaobilazan proces svih
ucesnika na otvorenom trziStu kapitala, roba i usluBazlog ovakvoj tvrdnji jeste
¢injenica da se danas krajnji produktéuaovodstva nastali u jednoj zemlji koriste u viSe
drugih zemalja. Nije tajna da su ovaj proces ialeir najrazvijenije zemlje i velike
svetske institucije, jer one imaju i najviSe karistd harmonizacije finansijskog
izveStavanja, kao Sto su péemje njihove efikasnosti na globalnom trziStu irpstanje
racunovodstvene regulative iznad nacionalnih granlogcijativa za harmonizacijom
finansijskog izveStavanja potekla je od multinaaloih kompanija, koje su svoje
interese ostvarili preko rdanarodnih institucija, kao Sto su Svetska banka \WB
Ujedinjene Nacije (UN), Evropska banka za obnovazvoj (EBRD), Organizacija za
ekonomsku saradnju i razvoj (OECD), Svetska trggkanorganizacija (WTO) i mnoge
druge. PodrsSku su dobili od regulatornih tela, esafnalnih organizacija, revizorskih
firmi, investitora i drugih stejkholdera. Najadekwige reSenje bilo je donoSenja seta
medunarodnih standarda u oblastiuaovodstva i revizije.

Potreba za harmonizacijom finansijskog izveStava@nyebitno se javila na nivou jedne
zemlje, odnosno na nivou njenog nacionalnog trzidta¢ pomenuto definisanje

180 |pidem, p. 80.
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racunovodstva kao informaciono—poslovnog ,jezika* ksljizi za komunikaciju izna
ucesnika na trziStu zga da je prvobitno izvrSeno udenje jedinstvenih
racunovodstvenih pravila na nivou jedne zemlje. Taugovilo donoSenje nacionalnih
racunovodstvenih standarda. Meim, proces harmonizacije finansijskog izveStaganj
vrlo brzo prevazilazi nacionalne granice uporedo pggavom internacionalizacije
poslovanja i globalizacije poslovnih aktivnosti igtla. Saradnja ndel ucesnicima se
premesSta sa nacionalih na globalno trziste, Stoodiodo potrebe za harmonizacijom
razlicitih nacionalih praksi finansijskog izveStavanjaké&abi se komunikacija izndel
uc¢esnika na globalnom trziStu odvijala nesmetano.

Prema Elliot-¢f*, prakse finansijskog ¢éanovodstva nisu evoluirale u vakuumu. One su
dinamtni odgovori na promenljive makro i mikro uslove, jikanogu ukljwivati
politicke, fiskalne, ekonomske i trgovinske promene. I&tho, poslovni entiteti ne
privreduju u vakuumu. Oni predstavljaju deo druStva i oyihkorporativni poslovi su
pod uticajem istorije, institucija i kulturnih¢ekivanja drusStva. Poslovni entitet nije
nezavisan, ali jeste miezavisan od svog okruzefffa ,Opstanak svakog poslovnog
subjekta zavisi u manjoj ili ¥®] meri od méunarodnog trzista®:.

Najvaznije sredstvo informisanja potencijalnih idaanjih investitora jestu finansijski
izvesStaji poslovnog entiteta. U cilju otklanjanjaejasn@a, pogresnih tuné@nja i
izbegavanja neuporedivosti finansijskih izvesStdjako vremenske, tako i prostorne,
javila se potreba za ujediavanjem pravila za sastavljanje finansijskih izagst Ova
pravila se odnose kako na priznavanje i vrednovaitgeenenata finansijskih izvestaja,
tako i sadrzine i forme obrazaca finansijskih iza@s

Interes za ujedravanjem pravila je obostrani. S jedne strane, paslentiteti zele da
privuku nove i zadrze stare investitore, a prvousta to jesu transparentni, uporedivi
finansijski izvestaji koji su sastavljeni u sklaga pravilima zakonske i profesionalne
regulative. S druge strane, investitori zele ppgstpouzdanim, verodostojnim i
jednoobraznim informacijama o ,zdravstvenom stamaslovnog entiteta, koje Binile
bazu poslovnog odéivanja investitora zajedno sa ostalim informacijardeugih
poslovnih entiteta koja su predmet njegovog int@rasja.

Ovo su samo neki od razloga nuznosti procesa haraje finansijskog izveStavanja u
pravcu stvaranja nde@narodno uporedivih finansijskih izveStaja i pralaznja brojnih
barijera koje stvaraju nacionalno orijentisaniesist finansijskog izveStavanja.

Cilj harmonizacije finansijskog izveStavanja jestia se investitorima i ostalim
stejkholderima obezbede finansijski izvestaji kegi po sadrzini i formi ne razlikuju
izmedu zemalja iako su sastavljeni na bazi domicilnikarekih propisa. Odnosno, cil]

181 Elliot, B., Elliot, J. (2011)Financial Accounting and Reportin§ourteenth Edition, Prentice Hall, UK,
page 130.

162 |bidem, page 802.

183 Dmitrovi¢, Lj., Gravorac, S., Milutinod, S. (2013)Zna‘aj harmonizacije raunovodstvene regulative
u procesu pridruZivanja Republike Srbije Evropsknjji, Zbornik radova VIII Kongresa &anovaia i
revizora Crne Gore, Institut sertifikovanirtumovaia Crne Gore, Podgorica, str. 233.
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harmonizacije finansijskog izveStavanja jeste foame jedinstvenog trziSta kapitala,

radne snage, robe i usluga na globalnom nivou. dgkalj harmonizacije je dostizanje

stanja u kom je postignuta kompatibilnostuaovodstvenih praksi u svetu. Navedeni
ciljevi postizu se uz pondoinstrumenata harmonizacije finansijskog izveStgvan

8.2. Instrumenti harmonizacije finansijskog izveStaanja

Potreba za transparentiasSi jednoobrazna®i finansijskog izveStavanja uslovila je
proces normativnog regulisanja ove oblasti i tosman nivoima regulatornog okvira:
profesionalnom (m#&unarodnom ili nadnacionalnom), zakonskom (nacicovah i
internom nivou (nivou poslovnog entiteta). Regulat@kvir finansijskog izveStavanja,
odnosno raunovodstvena regulativa, predstavlja instrumenimoarizacijeciji je cilj da
finansijsko izveStavanje plasira korisnicima kwlte i méusobno uporedive
racunovodstvene informacije kojée biti nezavisne od nacionalnih granica, vrste
delatnosti i stepena razvijenosti privrede.

Profesionalna raunovodstvena regulativgredstavija nadnacionalnu regulativu koju
donose najwe metunarodne profesionalne organizacije. Pri objaSnjgmpfesionalne
racunovodstvene regulative, ogréidiemo se na podie Evropske unije, jer je to
geografsko i ekonomski podifje kojece uskoro obuhvatati i teritoriju Republike Srbije.
Ratunovodstvenu regulativu u Evropskoj unijne: Konceptualni okvir za finansijsko
izveStavanje, MSFI i MSFI za MSE, te tweaja ovih standarda izdata od strane IFRIC-
a (odnosno SIC-a do 2002. godine), kao i sva osfaldastva i smernice, MRS za javni
sektor, Méunarodni standardi revizije, Manarodni standardi angazovanja na pregledu,
Medunarodni standardi angazovanja na osnovu kojihrsgapuveravanje, Miinarodni
standardi kontrole kvaliteta, Menarodni standardi edukacije, IFAC-ov diikodeks i
indirektno Direktive EU. Posebno se naglaSava dogriEvropske unije harmonizaciji
finansijskog izvesStavanja kroz usvajanje Direktizd), meiu kojima iz ove oblasti
posebno istie Direktiva 2013/34/EU iz 2013. godine.

Ukoliko se analizira raunovodstvena regulativa u zemljama'&uctava se da je jedan
deo r&unovodstvene regulative i dalje u nadleznosti svakenlje, a drugi deo u
nadleznosti institucija EU i ndenarodnih profesionalnih organizacija. Tdkosse udava
da se razvoj ranovodstvene regulative u zemljama EU odvijao uivokipropisa o
poslovanju pravnih lica, odnosno zakona o trg&ia drusStvima. Svaka zemlja ima
najmanje jednu priznatu profesionalnu asocijacganosno ni u jednoj zemlji EU
racunovodstvena regulativa nije van delovanja prodesiti je u isklj@&ivoj nadleznost
drzave i njenih organa. U &ai zemalja uvazavaju se profesionalna zvanja, $taosu
ovlageni ra&unovaia — revizor, revizor kanovodstvenih iskaza, poreski savetnik i
slicno.

184 videti detaljnije: Milutinové, S. (2014):Stepen konvergencije danovodstvene regulative u Srbiji sa
mefunarodnom regulativomZbornik radova 45. simpozijuma &movodstvo i menadZment privatnog i
javnog sektora, Savez&novaia i revizora Srbije, 22-24.05.2014. godine, Zlatjtstr. 123-148.
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Po pitanju nacionalnog zakonodavstva u oblastimavodstva, sve zemlj@anice EU
mogu se podeliti na:

- Zemlje u kojima ovu oblast reguliSe jedan zakorekah o trgovaékim drustvima
(Austrija, Irska, Velika Britanija, Luksemburg, Nefka, Rumunija, Slovenija
itd.)

- Zemlie u kojima postoji viSe zakona iz oblasticuaovodstva — Zakon o
trgovakim drustvima, Zakon o (finansijskom) &aanovodstvu, Zakon o
finansijskom izveStavanju i razni pravilnici, uregbodluke Belgija, Danska,
Svedska, Finska, Estonijgeska, Mdarskaitd.).

U vecini zemalja r@unovodstvenu regulativu za pravna lica male i geedrlicine
ureduju nacionalni r&aunovodstveni standardi (propisi,deda), dok u svim zemljama EU,
bez izuzetka, MSFI predstavljaju regulativu za tatce poslovne subjekte. U najiem
broju EU zemalja ne postoji obaveza da nekotiiggoslovni subjekti primenjuju MSFI,
ve¢ imaju pravo da samostalno ockuda li¢e svoje finansijske izveStaje sastavljati u
skladu sa MSFI ili u skladu sa nacionalnintuaovodstvenim standardima u koje su
inkorporirani zahtevi EU direktiva i MSFI.

Shodno gore navedenom, zemlje EU se mogu podalitiivelike grupe, u zavisnosti od
rasprostranjenosti primene MSFI, i to'%a

1) Zemlje koje koriste MSFI za sva pravna litapar i Malta),
2) Zemlje koje koriste nacionalne cianovodstvene standarde i MSFI, ali se s
obzirom na slobodu izbora mogu podeliti u dve pagegr
a) Zemlje koje zabranjuju nekotirajum poslovnim subjektima da koriste
MSFI, osim ako ne sastavljaju konsolidovane izieStda sastavljanje
pojedin&nih finansijskih izveStaja, nekotir&u poslovni subjekti su
obavezni da koriste nacionalno zakonodavsivestrija, Belgija, Ceska,
Francuska, Mdarska, Nemeéka, Letonija, Rumunija, Spanija i Svedska
b) Zemlje u kojima nekotirajti poslovni subjekti mogu da biraju izde
primene MSFI i nacionalnog zakonodavstva pri sdistiagu pojedingnih
finansijskih izvesStaja Rugarska, Danska, Estonija, Irska, Holandija,
Hrvatska, Litvanija i Slovenija dozvoljavaju svim kategorijama
nekotirajiih poslovnih subjekata da koriste MSFI, dbinska, Grka,
Italija, Luksemburg, Poljska, Portugal i Slaka daju mogdnost
primene MSFI samo odienim kategorijama poslovnih subjekata —
srednjim i velikim, obveznicima revizije i onim lejprvi put izlaze na
berzu),
3) Zemlje koje su razvile posebne nacionalne standaadmala i srednja pravna
lica (na primer FRSS® u Velikoj Britaniji), a koriste MSFI samo za poslovne
subjekte koji se kotiraju na berzama.

185 Detaljnije videti: Klikovac, A. (2009)Financijsko izveStavanje u Europskoj unilate d.o.o., Zagreb,
str. 133-177.

18 Financial Reporting Standard for Smaller Entiti¢2013), Financial Reporting Council, London
(preuzeto sa https://www.frc.org.uk)
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Srbija bi se, shodno aktuelnogtamovodstvenoj regulativi, mogla svrstati u drugupyr

u okviru druge podgrupe kojoj pripadaju i susedemlfe — Hrvatska i Bugarska. Naime,
u nasoj zemlji su u upotrebi MSFI, MSFI za MSE Pravilnik'®®, kao deo nacionalnog
zakonodavstva. Miitim, kada pogledamo upotrebu pravila finansijskogsStavanja s
obzirom na podelu poslovnih entiteta, u R. Srigjiuj upotrebttak pet razlitih osnova
finansijskog izveStavanja (viSe o ovome videti¢kid 1.1. poglavlja V).

Trend u razvoju i unapdenju r&unovodstvene regulative u EU usmeren je na mala i
srednja pravna lica. U pojedinim zemljama se razvijra&unovodstvena regulativa
usmerena isklgivo na sektor mikro pravnih lica. Sta je uzrok owadn trendu? Naime,
zakljucak je lako izvodljiv kada se analiziraju podacilabele br. 11.

Tabela br. 11: Struktura pravnih lica u EU (Srbiji) prema véhi i broju zaposlenil*®

Veli¢ina Broj pravnih lica u Procentualno Procentualno

pravnih lica EU (Srbiji) ucéeXe po ué¢eXe po broju

uEU veliéini zaposlenih u EU
Mikro 19.279.555 (108.935) 91,8 (90,5) 29,6
Mala 1.450.000 (9.649) 6,9 (8,0 20,9
Srednja 228.209 (1.28B) 1,1 (1,0) 16,8
Velika 45.184 (552) 0,2 (0,b) 32,8
Ukupno 21.002.956 (120.419) 100,0(100,0) 100,0

Velika i srednja pravna licaine svega 1,3 % u ukupnom broju pravnih lica u Bok
91,8% pravnih lica u EU jesu ona mikro v@le. Tr&ina zaposlenih u EU radi velikim
pravnim licima, dok dve téne zaoslenih radi u malim i srednjim pravnim li@m
Strukutra po pojedinim zemljamdanicama EU je sina ili joS viSe ide u korist mikro
pravnih lica, u smislu da onéne izmeiu 95% i 99% od ukupnog broja pravnih lica.
Ovom statistikom je dokazana opravdanost da seaguifvanje raunovodstvene
regulative u EU vrSi prvenstveno prema &eli pravnih lica.

Zakonska raunovodstvena regulativase uspostavlja od strane nadleznih drzavnih
organa i podrazumeva zakone i podzakonske promgesk odnose na izvrSavanje
zakona. Kada je u pitanju stepen prozimanja zal®nsigulative u r&unovodstvenu
oblast, ugava se da je kod razvienih zemalja tek neznatnsufmo regulisanje
racunovodstva zakonomskim propisima i da u ovoj oblaroviadavaju ngla, principi

167 Resenje o utvivanju prevoda Méunarodnog standarda finansijskog izvestavanja zéamarednja
pravna licg Sluzbeni glasnik R. Srbije 117/13, Beograd

188 pravilnik o nainu priznavanja, vrednovanja, prezentacije i obelojivanja pozicija u pojedinaim
finansijskim izveStajima mikro i drugih pravnih dicSluzbeni glasnik R. Srbije 118/2013 i 95/2014,
Beograd

189 |bidem, str. 35, dopunjeno sa podacima za Srhmju je koristio predlagaZakona o ré&unovodstvu u
obrazlozenju Zakona.
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i standardi profesionalne regulative. U razvijermemljama, profesionalna regulativa ima
primat u odnosu na zakonsku.

Kod manje razvijenih zemalja, drzava ima snazaoaytha sve druStvene, socijalne i

privredne segmente, te jectmovodstvene oblast skoro pod potpunom ingirencijom
drzave i njenih propisa. U takvim uslovimagcwaovodstvena profesija ima neznatan
uticaj na regulisanje ove oblasti. Shodno tomefgsionalna regulativa ima manji zizg

od zakonske regulative.

,Odluka drzave da implementira rhearodnu réunovodstvenu regulativu u
institucionalni regulatorni okvir (zakonskuctanovodstvenu regulativu — prim. S. M.), u
odreienoj meri umanjuje njenu suverenost u odnosu nanakwvnu osnovu koja se koristi
pri priznavanju i odmeravanju pozicija finansijskzgestaja. Méutim, implementacija
meiunarodne réunovodstvene regulative ne umanjuje odgovornosawdrzza razvoj
ratunovodstvene profesije koja je osnov kvalitetadgipkog izveStavanja.”® Zakonska
racunovodstvene regulativa u Republici Srbiji det@djrde biti predstavljena u okviru
tacke 10. Harmonizacija finansijskog izveStavanja u doimaj praksi

Interna ra¢unovodstvena regulativpodrazumeva opsSta akta koja donosi pravno lice, a
koja sadrze posebna uputstva i smernice za organizeacunovodstva i vdenje
poslovnih knjiga, interne kontrolne postupke¢uovodstvene politike, kao i druga
pitanja vaienja poslovnih knjiga i sastavljanja finansijskavestaja za koja je Zakonom
0 r&unovodstvu propisano da se dugi opStim aktom pravnog lic& Deo interne
regulative su i reunovodstvene politike kojima su propisana principiavila za péetno
priznavanje, naknadno odmeravanje i procenjivan@vine, obaveza, kapitala, rashoda i
prihoda. ,R&unovodstvene politike se primenuju dosledno u eiSetunskih perioda, a
promena réunovodstvene politike moze da nastane @agkvima ako to zahteva telo
koje uspostavlja kmnovodstvene standarde i ako bi promena dovela rdoegenije
prezentacije dogtaja ili transakcija u finansijskim izvestajima poedta“.'”

Internu regulativu donosi organ upravljanja postmyrentiteta na predlog rukovodioca
ratunovodstva, a primenjuju je lica zaduzena zdewge poslovnih knjiga i sastavljanje
finansijskih izvesStaja. Interna regulativa u svimojm segmentima mora biti u skladu da
profesionalnom i zakonskom regulativom. &&&fa pojedingna akta kojacine deo
interne rgéunovodstvene regulative privrednih subjekata u Re@USrbiji su: pravilnik o
racunovodstvu, pravilnik o popisu imovine | obavezatunovodstvene politike,
analiticki kontni plan, i svi ostali akti koji se¢ti organizacije r&unovodstvene funkcije,
internih kontrolnih postupaka i interne revizije.

170 Mitrovi¢, S. (2013):Institucionalni regulatorni okvir kao uslov kvalite finansijskog izvestavanja u
Srbiji, Zbornik radova 44. simpozijuma ,Ranovodstveno regulatorno okruzenje: podsticajghamienje
privrednog rasta”, Savezaanovaia i revizora Srbije, 23-25.05.2013. godine, Zlatjlstr. 61.

171 7akon o r@unovodstvuSluzbeni glasnik R. Srbije 62/13, Beogréthn 2, stav 13)

172 Mitrovi¢, S. (2013):Institucionalni regulatorni okvir kao uslov kvalite finansijskog izvestavanja u
Srbiji, Zbornik radova 44. simpozijuma ,Ranovodstveno regulatorno okruZenje: podsticajghamienje
privrednog rasta”, Savezaanovaia i revizora Srbije, 23-25.05.2013. godine, Zlatjlstr. 72.
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Internu regulativu treba razumeti i postaviti jgdala, s jedne strane, obezbedi adekvatnu
I konkretnu primenu profesionalne i zakonske refinda a da, s druge strane, omégu
uspesSno organizovanje i funkcionisanj€uaovodstva poslovnog entiteta u skladu sa
realizacijom njegovih ekonomskih cilieva i infornm@agih potreba stejkholdera. Po
pitanju primene interne &anovodstvene regulative u Srbiji, zapaza se daopos|
entiteti ne koriste ili ne koriste dovoljno ovu tdgtivu u svom poslovanju, pri tom ne
shvatajéi znaaj dobro organizovane i postavljene internéureovodstvene regulative i
ne shvatajéi domete i koristi adekvatno postavljene i orgamawe rgunovodstvene
funkcije.

9. Razvojni put harmonizacije finansijskog izveStagnja

Harmonizacija finansijskog izveStavanja predstakgatinuirani evolutivni proces u kom
se mogu identifikovati faze specifie po regulativi i promenama koje su ih obeleAle.
aspekta vremenskih odrednica, hronologija razvojpata harmonizacije finansijskog
izveStavanja moze se prikazati na séedextin, s tim da se neki periodi mesobno
preplicu:

1. Period do 1972. godine: Od dvojnog knjigovodstva\@poleonovih zakona,

2. Period od 1973-2005. godine: Od direktiva do pmeagne MRS/MSFI,

3. Period zapteo 1998. godine: Harmonizacija u oblasticuaovodstvenog
softvera,

4. Period zap®eo 2002. godine: Miinarodna konvergencija,

5. Period od 2006-2014. godine: Od inovirane Osme idekiive 2013/34/EU.

U nastavkuce biti re&i o vaznim prekretnicama u okviru svakog periodakd u
svetskim, tako i u nacionalnim okvirima.

9.1. Od dvojnog knjigovodstva do Napoleonovih zakan

Ratunovodstvo se razvijalo vekovima, acpoi datiraju joS iz vremena starih civilizacija.
Na paetku se koristilo za knjizenje dugova kupaca, potamzra&unavanje oporezive

dobiti, raspodele dobiti iznde vlasnika, a kasnije | kao pokonenadzmentu poslovnog
entiteta pri poslovnom odiivanju.

Najstarija evidencija nekog poslovnog ddgm jeste zapis isplate nadnice na glinenoj
plocici 3600. godine p.n.e. (Babilon). Zapisi ove vr&esnije su se javili i u drugim
civilizacijama, kao na primer u egipatskoj, kineskdrzavno ré&unovodstvo), gikoj
(racunovodstvo odgovornosti) i rimskoj civilizaciji (java imovine za poreske svrhe).
Prve poslovne knjige viene su kod bogatih italijanskih trg@kiéh porodica u prvoj
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polovini 14. veka, ali su sve to bili primeri evit®je u prostom knjigovodstvu. Tehnika
dvojnog knjigovodstva razvijena je tal® u Italiji i to ubenovi. Ovaj grad se pominje
1340. godine po prvoj glavnoj knjizi koja se vodila nivou opstine i koja je imala sve
odlike dvojnog knjigovodstva. Zasluge daljem ramvoja&unovodstva pripadaju
italijanskim trgovcima kojima ono prvobitno sluzadk instrument kontrole, a kasnije
doprinose razvoju prvih oblika ¢anovodstva troSkova i uspostaviljaju reviziju
trgovakog bilansa. Neéelo nastanka poslovnog daigga i na&elo vremenskog
razgrantenja rashoda i prihoda bila su prva usvojedamavodstvena ri&la.

Kapitalno delo u oblasti dvojnog knjigovodstva bgoSumma de Aritmetica Geometria,
Proportioni et Proportionalitaitalijanskog matematara Luke Péolija (Luca Paciol) iz
1494. godine. lako se smatra ocenturovodstva, Rali nije izmislio dvojno
knjigovodstvo, vé mu je samo dao pragmé&in smisao. Ovo knjigovodstvo bilo je tada
poznato i pod nazivom ,venecijanska metoda“, aemibotriji Evrope najzn&ajnije je delo
,O trgovini i savrSenom trgovcu® hrvatskog trgovBznedikta Kotruljevia iz 1573.
godine (1458. godine objavljen je rukopis na itaigkom jeziku pod originalnim
nazivomDella mercatura et del mercante perfétt® obzirom da je nastalo 36 godina
pre Pé&olijevog dela, ovo delo se s pravom smatra prvimupnikom o trgovini i
knjigovodstvu, a Kotruljewi osniva&em dvojnog knjigovodstva.

Patetkom 19. veka donet je Napoleonov trgikrazakon i to najpre 1807. godine u
Francuskoj. Njega su ubrzo usvojile susedna Beidtialandija. Nakon toga, ovaj zakon
je postao osnova za dono3enje trgovinskih zakorfvedskoj, Nemkoj i ostalim
evropskim zemljama. Napoleonov zakon je éajan zbog toga Sto je u njemu bila
propisana obaveza sastavljanja finansijskih izy@StazveStaja o dobiti na godiSnjem
nivou, dok je izmenama i dopunama ovog zakona &718§odine usvojena obaveza
sastavljanja i polugodiSnjin finansijskih izvestaja Srbija je tezila da finansijsko
izveStavanje uskladi sa reSenjima iz Napoleonoakgza. Nakon pet vekova provedenih
pod turskom okupacijom, usledio je period u kom Enena Srbija dozivljava svoj
nacionalni, kulturni, ali i privredni preporod. Re#tat ekonomske obnove Srbije u to
vreme jeste donoSenje Zakona o trgovini 1860. godRrvi zakonski okviri revizije
doneti su 1898. godine u okviru Zakona o zemljorddm i zanatskim zadrugam&.

Na tlu Sjedinjenih Ametkih Drzava vaZzna deSavanja na polju finansijskag3tavanja
pocinju nakon berzanskog kraha 1929. godihdosebna komisija tadasSnjeg Andkag
instituta r&unovaia (American Institute of Accountaits korespodenciji sa Njujorskom
berzom preportuje pet osnovnih ranovodstvenih principa koja za cilj imaju
unapréenje r&unovodstvene prakse. Godine 1934. osniva se Akmerkomisija za
hartije od vrednostil.S. Securities and Exchange CommisstSECu daljem tekstu)
koja insistirajédi na uporedivosti, punom obelodanjivanju i trangpdinosti postaje strogi
regulator finansijskog izveStavanja. An#diinstitut rafunovaia objavljuje 1936. godine
Preglede finansijskih izveStaja kojima se prvi put pojavljuje termin ,opStepréddeni

73 Detaljnije videti: MiloSew, M. (2013): Geneza harmonizacije finansijskog izveStavanja bijiSr
Ratunovodstvo, br. 5-6, Savezitmovaia i revizora Srbije, Beograd, str. 13-24.

174 Detaljnije videti: Zvanian sajt IAS Plus — Delloite-ve globalne ¢uaovodstvene vesti
(http://www.iasplus.com/en/binary/resource/040 Argihap.pdf, datum dostupnosti 08/01/2015)
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racunovodstveni principi* (opStepoznati kao GAAP). ¢/pomenuta posebna komisija
Americkog instituta rdunovaia 1939. godine predlaze da standardni oblik reskamy
izveStaja sadrzi formulaciju ,poSteno prikazuje ... skladu sa opStepring@nim
racunovodstvenim principima®“.

Krajem 19. i péetkom 20. veka Kraljevina Jugoslavija je pokuSawkagrati trendove u
oblasti finansijskog izveStavanja u Evropi, alitge bilo otezanatinjenicom da je u to
vreme poljoprivredna proizvodnja bila dominantnalasb privrede. Vé tada biva
prepoznat javni interes finansijskog izveStavanjamslu zaStite privatne svojine. To
potvrduje oshivanje Revizorskog suda 1935. godine i dem@SZakona o trgovini iz
1937. godine. Méutim, nakon Drugog svetskog rata, trziSna privredadugoslaviji
dozivljava potpuni kolaps udenjem komandno—planskog centralizovanog upravljanja
celokupnom privredom. Drzava postaje jedini vlagmislovnih entiteta i jedini korisnik
finansijskih izvestaja.

Vazna godina za getke harmonizacije na ovim prostorima jeste 19%flitp kada je
osnovan Savez ¢anovaia i revizora Srbije (tada Udruzenje knjig@oSrbije, kasnije
Savez raunovodstvenih i finansijskih radnika Srbije). O lmgama, aktivhostima i
naporima Saveza u oblasti harmonizacije finansgskevesStavanja i unapienja

profesije svedd praksa duga 60 godina i o torde biti rei kasnije u ovoj disertaciji.

9.2. Od direktiva do prve primene MRS/MSFI

Sada vé daleke 1973. godine, predstavnici profesionaladuimovodstvenih organizacija
Australije, Francuske, Japana, Kanade, Meksikaahtbje, Nema&ke, Velike Britanije i
Irske, a zatim i SAD, potpisuju ugovor o osnivanfomiteta za Mdunarodne
ratunovodstvene standarde (IASC 2001. godine menja ime u IASB). Dve godine
kasnije, objavljena su prva dva BM&sarodna réunovodstvena standarda: MRS 1 —
Objavljivanje r&unovodstvenih politika i MRS 2 — Procena vrednogtredstavljanje
zaliha u kontekstu sistema istorijskog troSka. Degedina od osnivanja IASC-a,
Medunarodna federacija dganovaia (International Federation of AccountantsIFAC)
priznaje IASC kao globalno telo za odreanje standarda.

Sledéa etapa se odigrala 1978. godine dono3efjetuarte direktive (78/660/EEC), dok
je Sedma direktiva (83/349/EEC) bila doneta 19&R&lime. lako se direktivama postigao
zna&ajan napredak u procesu harmonizacije, jer su oegspavljale pravne instrumente
harmonizacije tadasnje Evropske zajednice, njihanaena nije dovela do onog nivoa
uporedivnosti finansijskih izveStaja koji se prvoioi aekivao. Naime, direktive su bile
obavezujde u pogledu ciljeva koji se njome postizu, dok g svakoj drzavi bilo da
iznade formu i n&ine realizacije ciljeva iz direktiva. Drzave suebbbavezne da ciljeve
iz direktiva implementiraju u svoj zakonski okviako bi se na taj && postiglo
priblizavanje regulativa drzava&lanica. Dakle, direktive nisu ni bile namenjene

5 International Accounting Standards Committee — CASkoji je 2001. godine preimenovan u
International Accounting Standards Board — IASB.

82



Savremeni trendovi u harmonizaciji finansijskogavanja

postizanju potpune ujedéanosti regulativa (standardizaciji), vesamo konvergenciji
razlicitin nacionalnih regulativa.

Kao rezultat rada na harmonizaciji finansijskogetavanja, hronoloski posmatrano,
usvojene su slede direktive, odnosno uredbe:

- Fair Value direktiva iz 2001. godine, kojom je omoé&eno da se finansijski
instrumenti vrednuju po fer vrednosti (saglasno M&Si MRS 39) prilikom
izveStavanja u pojedidaom, odnosno konsolidovanom o&wmau poslovnih
entiteta i banaka — saglastietvrtoj i Sedmoj direktivi.

- Uredba o neposrednoj primeni MRSiz 2002. godine, kojom se obavezuju svi
maticni entiteti sa sediStem u E¢jje se hartije od vrednosti kotiraju na trzistima
kapitala EU da svoje konsolidovane finansijske &ag sastavljaju uz primenu
MSFI. Ovom uredbom se podstida i ostali poslovni entiteti koriste navedene
standarde pri izveStavaniju.

- Direktiva o insajderskim informacijama i trziSnim m anipulacijama iz januara
2003. godine, kojom se, izmhe ostalog, propisuje objavljivanje povremenih,
odnosno tzv.ad-hoc izveStaja (za razliku od peri@tih-polugodiSnjih ili
kvartalnih izveStaja, predstavljaju izveStaje kgg objavljuju kada nastanu
zn&ajni dogdaji, te nemaju &estalost objavljivanja) — kao &iaa prevladavanja
informacione asimetrije iznde uesnika na trzistima kapitala.

- Direktiva 2003/51/EC (tzv. Modernizirajua direktiva) iz juna 2003. godine,
kojom su izvrdena uskdivanja Cetvrte i Sedme Direktive sa MRS/MSFI, kao i
izmene Direktive kojom se reguliSe izveStavanje d@n drugih finansijskih
institucija i osiguravajéih kompanija. Ova Direktiva je deligno izmenjena juna
2006. godine.

- Direktiva o prospektu iz novembra 2003. godine, kojom se propisuje sadrz
ovog dokumenta prilikom kotiranja odienih hartija od vrednosti na trziStima
kapitala u EU.

- Direktiva 2004/109/EC (tzv. Transparencydirektiva) iz 2004. godine, koja
insistira na obaveznom sastavljanju godisnjih iugodiSnjih finansijskih
izveStaja, obaveznoj eksternoj reviziji i obelodeemjima o rizicima svih
poslovnih entitetaijim akcijama se trguje na berzi. Primena ove dikek je
pocela 2007. godine.

- Direktiva o transparentnosti zahtevau odnosu na informacije kompanggim
se hartijama od vrednosti trguje na berzama u BEJie je sprovdenje
Evropska komisija marta 2007. godine donela divektd detaljnim pravilima za
implementaciju Direktive 2004/109/EC.

Iste godine kada je donet@etvrta direktiva, FASB donosi svoj prvi lzvestaj o
konceptima finansijskog ¢anovodstva (IKFR), da bi donoSenje i ostalih IKF&edlilo
1980. odnosno 1984. godine (detalje videti u Tabelil u okviru téke 4.1. FASB:
IzvesStaji o konceptima finansijskog’tanovodstva

78 Dopunjeno prema: Zajmi, S. (201Harmonizacija finansijskog izveStavanja kao jedanpoeduslova
internacionalizacije poslovanjaPravno-Ekonomski pogledi, br. 1, Nao drustvo za pravo i ekonomiju,
Beograd, str. 38.
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Patetak naredne etape obelezava donosenje Okvirareanpri prezentaciju finansijskin
izveStaja 1989. godine od strane IASC, koji IASBaja 2001. godine. Okvir opisuje
osnovne koncepte po kojima finansijski izveStagbta da budu pripremljeni za eksterne
korisnike. On sluzi kao vodilASB-u u razvoju réunovodstvenih standarda i kao vodi
za reSavanje tanovodstvenih pitanja koja nisu direktno reSenaRSMSFI ili u njima
povezanim tumgnjima. Okvir ,definiSe cilj finansijskih izvesStgjaidentifikuje
kvalitativne karakteristike koj&€ine informacije u finansijskim izveStajima korisnim
definiSe osnovne elemente finansijskih izvesStdancepte za priznavanje i merenje ovih
elemenata, kao i koncepte kapitalacueanja kapitala®™’” Okvir iz 1989. godine biva
znaajno inoviran 2010. godine, atemu je bilo réi u okviru tatke 4.3. Projekat revizije
okvira FASB-a i IASB-a

Ovaj period na naSim prostorima najpre je obele®a3. godina kada je danasnji Savez
racunovaia i revizora Srbije usvojio Kodeks profesionalné&et Meiutim, sredinom
'70-ih godina, finansijsko izveStavanje na tlu l@v3ugoslavije dolazi u paradoksalnu
situaciju. U Zakonu o knjigovodstvu iz 1976. godimeodi se dohodak kao primarni
oblik rezultata poslovanja, dok ostatak sveta tmpstrebe koristi dobitak/gubitak. Ovaj
zn&ajn korak unazad u harmonizaciji jedan je od polad@ai dalje snaznog uticaja
drzave na ovu oblast. Pozitivna promena u ovomogdarije svakako nastavak revizije
finansijskih izveStaja nakon njenog prekida sretirid0-ih godina. Obnavljanje revizije
na tlu bivSe Jugoslavije sredinom ’70-ih godina lpdisa je rasta spoljnjeg duga
poslovnih entiteta iz SFRJ i sveceg pristiska stranih poverilaca u periodu kadaetisv
traje prva naftna kriza.

Zaokret ka trziSnoj eknomiji i proces tranzicijepm&inju 1989. godine donoSenjem,
izmedu ostalih, Zakona o &anovodstvu. U ovom periodu finansijsko izveStavaigbija
konano zn&aj koji mu pripada, revizija se osamostaljuje kaofgsija, a edukacija
racunovaia i revizora poprima svoje prve institucionalne io&v Epilog iznenadnog
razvoja prakse finansijskog izveStavanja na ovinosfmrima je donoSenje prvih
jugoslovenskih reunovodstvenih standarda (JRS) tokom 1991-1992 ngodi

Razvoj finansijskog izveStavanja na ovim prostorimastavlja se 1996. godine
donoSenjem seta zakona: Zakona o predlomee Zakona o ranovodstvu i Zakona o
reviziji racunovodstvenih iskaza. Novodoneta zakonska regalap@tvduje namere
zemlje da se aktivho uklfii u proces harmonizacije finansijskog izveStavamja
usklaiivanja svoje regulative sa direktivama EU iduearodnim standardima iz ove
oblasti. Podjednako vazni ciljevi koji se zele pastakonima iz 1996. godine su
privlacenje stranih investicija i dinadan i efikasan proces privatizacije. Osim
zakonskog okvira, ovaj period je obelezio dolaz#&iarsh revizorskih firmi i stranih
poslovnih entiteta u domicilnu privredu, Sto je baodatni podstrek uvienja
medunarodne ré&unovodstvene regulative.

Y7 Framework for the Preparation and Presentation dfafcial Statement$1989), IASB, London,
Paragraph 5.

178 Detaljnije videti: MiloSew, M. (2013): Geneza harmonizacije finansijskog izveStavanja bijiSr
Ratunovodstvo, br. 5-6, Savezitmovaia i revizora Srbije, Beograd, str. 15-19.
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Ovaj period je obelezilodlanstvo Saveza ¢anovaia i revizora u IFAC-u 1997. godine.
Savez zvamno preuzima iz ¢lanstva proisteklu obavezu promovisanja upotrebe
MRS/MSFI, Maeiunarodnih standarda revizije, obrazovnih standardaprocesu
profesionalne edukacije | Ekog kodeksa. Zvatina verifikacija realizovana je krajem
1998. godine kada skupsStina Saveza donosi odlukepmsrednoj primeni | usvajanju
MRS/MSFI. Nakon napretka koji je zajm 1989. godine, sledi nagli zaokret 2002.
godine donoSenjem novog Zakona ocur@ovodstvu i reviziji, koji je obilovao
nejasndéama, nedor@nostima i loSim zakonskim reSenjima. Na ovajimau ponisteni
svi dotadasnji rezultati na polju saradanje drzavprofesije i prekinut je proces
harmonizacije finansijskog izveStavanja.

9.3. Harmonizacija u oblasti rafunovodstvenog softvera

Nakon Sto su pripadnici profesije i thenarodna regulatorna tela prepoznali potrebu za
usaglasavanjem oko skoro devedeset diibli nacionalnih setova tanovodstvenih
standarda koji su egzistirali u svetu pre @&tp@anja harmonizacije, prirodan sled
dogaiaja bio je da se izvrSi harmonizacija i na poljgmane (poslovnih) informacija
putem interneta. Dakle, harmonizacija finansijskegeStavanja zahvatila je i proces
razmene online informacija u realnom vremenu, za & smatra date u skoroj
budwenosti u potpunosti zameniti zastarele informacgeitane na istorijskim velinama
koje poslovni entiteti plasiraju investitorima iudyim korisnicima u formi finansijskih
izveStaja. ,Odsustvo saglasnosti o jedinstvenommédu za razmenu poslovnih
informacija onemogtava njihovu efikasnu razmenu, otezava uporedivkostpanija, te
povetava verovatnéu nastajanja greSaka i u velikoj meri usloznjapaskupljuje proces
finansijskog izveStavanja. Upravo ova nedovoljnatgbljivost digitalnih izveStaja daje
odgovor na pitanje zasto je jedan standard XBRIlphedan®™.

Prosirivi jezik poslovnog izveStavanja ikxtensible Business Reporting Languge
daliem tekstu XBRLY® je jezik elektronske komunikacije poslovnim i firsjskim
podacima, koji je usvojen kao jedinstveni standaveéStavanja Sirom sveta. XBRL, kao
najzna&ajnija tehnoloska inovacija u finansijskom izve&taj, definiSe se kao ,otvoren,
nezavisan od informake platforme, méunarodni standard za blagovremenainta
efikasno elektronsko prikupljanje i skladiStenjeampulaciju i razmenu finansijskih i

179 Marti¢, V. (2014):Digitalizacija kao nova paradigma finansijskog &$favanja i razmjene poslovnih
informacija, Zbornik radova IX kongresa danovaia i revizora Crne Gore, Institut sertifikovanih
racunovaia Crne Gore, B&¢i, str. 147.

180 Carli Hofman (Charlie Hoffman) je 1998. godine dolieju o XBRL-u kao potpuno novom &au
transformacije poslovnog izveStavanja. Hofman jdghio podrSku Ametkog instituta ovla&nih javnih
racunovaia (AICPA) da predvodi razvoj XBRL-a. Danas je XBRhternational konzorcijum koji se
ubrzano uvéava i broji preko 700 osniva. Za detalje videti: Kernan, K. (2009)he Story of Our New
Language American Institute of Certified Public Accountsninc., New York, izvor: http://www.aicpa.org
(datum dostpunosti: 19/08/2014).
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poslovnih izveStaja i podatak&™ Njegova upotreba najlakSe se moZe opisati na
sledéem uprog&enom praktinom primeru. Stejkholder je zainteresovan za finskes
izveStaje poslovnog entiteta. Pretragom na interngtonalazi finansijske izveStaje na
sajtu poslovnog entiteta u nekom od prezentacifrmata (docx, xIsx, pdf, html), gde
su informacije prikazane u formi @niog teksta. Problem nastaje kada stejkholder Zeli
izvrSiti bilo kakav vid analize, jer bi se u tomu&hiju podaci morali rno unositi
(kopirati ili prekucavati) u unakrsne tabele. Poblge joS véi ako se Zzeli izvrSiti
komparativna analiza izrda poslovnih entiteta iz razitih zemalja kada oni koriste
razlicite standarde i/ili formate objavljivanja svojiméinsijskih izvestaja.

Bez upotrebe XBRL-a, nemoéel je positi kompatibilnost raziiitih podataka koje
sadrze finansijski izvesStaji i efikasno izvrSitiadize na bazi tih podataka. Naime, ako su
podaci na sajtu dostupni u XBRL-u, oni se mogu ¢estiavno konvertovati sa sajta u neki
od programa koji je kompatibilan sa XBRL i to u Irean vremenu. XBRL, kao
standardizovani digitalni jezik poslovnog izveStajga omogduje da se finansijski
podaci poslovnog entiteta iz jedne zemlje pretworgotpuno kompatibilne podatke sa
finansijskim podacima poslovnog entiteta iz drugenle, cak i kada te dve zemlje
koriste zndajno razléitu ratunovodstvenu regulativu za pripremu i prezentaciju
finansijskih izveStaja. ,XBRL omogdiava postizanje saglasnosti o jedinstvenom formatu
za razmenu poslovnih informacija uz Zamgo smanjenje ljudskog angazovanja.“

Primena XBRL-a, kao otvorenog i slobodnog prograogskezika koji obezh#uje
meiunarodnu platformu za razmenu poslovnih transakci@bradu podataka, nije
obavezna. Méutim, od 1998. godine kada se XBRL pojavio do dangsyova upotreba
se sve viSe Siril&, te je on sada postao rasprostranje i prepozanatiindard. Stoga se
moze @ekivati dace se u narednom periodu uvesti obaveznost njegavepe i da smo
na pragu jedne od najzragnijih tehnoloskih inovacija kada je oblast fingsisog
izveStavanja u pitanju. U prilog ovdinjenici ide podatak da su do ¢eika 2013. godine
kotirane kompanije na teritoriji SA®, Australije, Kine i Japana i deo kotiranih
kompanija i finansijskih institucija iz Evropske ij@®> morale podneti svoje finansijske
izveStaje u XBRL formatu. U SAD trenutno oko 9.08¥haka podnosi svoje izveStaje u
XBRL formatu, a ¢ekuje se d&e se ovaj broj uskoro poéati na 65.000 kada de do
slede€e faze u implementaciji XBRL-a.

Znataj doprinos u Sirenju primene XBRL-a u svetu imal&mericka komisija za hartije
od vrednosti (SEC), koja je 30. januara 2009. gedisvojila pravila koja zahtevaju od
javnih poslovnih entiteta da joj dostave svoje flisigske izveStaje u XBRL formatu, kao i

181 Marti¢, V. (2014):Digitalizacija kao nova paradigma finansijskog &$favanja i razmjene poslovnih
informacija, Zbornik radova IX kongresa danovaia i revizora Crne Gore, Institut sertifikovanih
racunovaia Crne Gore, B&¢i, str. 152.

182 |bidem, str. 150.

183 prva regulatorna tela koja su usvoijila i implenrate XBRL bila su: Australijska uprava za bonitn
propise (Australian Prudential Regulatory Agend¢pmisija za hartije od vrednosti (Security Exchange
Commision), Evropska komisija (European Commissianjioge druge.

184 U SAD trenutno oko 9.000 banaka podnosi svojeSiaje u XBRL formatu, asekuje se dae se ovaj
broj uskoro povéati na 65.000 kada de do sledée faze u implementaciji XBRL-a.

185 U Evropskoj uniiji je trenutno dostupno preko 5ioik finansijskih izvestaja u XBRL formatu.
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da iste objave na svom sajtu. Ova pravila se odkake na domz (amerike) i strane
poslovne entitete koji koriste amge GAAP, tako i na strane privatne emitente koji
koriste MSFI. SEC-ova pravila su bila na snazi 8ddprila 2009. godine do 31. oktobra
2014. godiné® U prvoj godini primene ovog pravila, vise od 508jw&tih poslovnih
entiteta podnelo je SEC-u izveStaje u XBRL formaluge godine se taj broj paao na
1.800 poslovnih entiteta, da bi éee godine iznosio neverovatnih 12.000 poslovnih
entiteta.

XBRL se moze primeniti na veoma Sirok spektar paslto i finansijskih podataka.
Izmedu ostalog, njegova primena je maégui®”:

- Internom i eksternom finansijskom i poslovnom ize@anju poslovnih entiteta,

- Poslovnom izveStavanju i razmeni informacija izimavih vrsta regulatornih tela,
ukljucujuci poreske i finansijske vlasti, centralne bankéade,

- PodnoSenju kreditnih izveStaja i aplikacija,

- Proceni kreditnog rizika,

- Merodavnoj raunovodstvenoj literaturi kao standardni ¢ima opisivanja
racunovodstvenih isprava propisanih od strane nadiedrgana.

Prednosti korig&enja XBRL-a su slede'®®

- Omoguiuje poslovnim entitetima da automatizuju proceskuptjanja podataka.
Na primer, podaci iz divizija sa ragtim racunovodstvenim sistemima mogu se
brzo, jeftino i efikasno sakupiti ako su izvoriamnmacija unaprédeni kori€enjem
XBRL-a.

- Pojednostavljuje pripremu poslovnih i finansijskadveStaja za interno i1 eksterno
poslovno odldgivanje ¢lanovima AICPA koji rade u oblasti finansijskog
menadzmenta, revizije i informacionih tehnologkBRL ¢e zn&ajno unaprediti
sposobnosti ovl@gnih javnih r&unovaia u finansijskom menadzmentu da
preciznije usmeravaju i objavljuju finansijske infgacije investitorima,
regulatornim telima, analtarima, zajmodavcima i drugim stejkholderima.

- Olaksava konvergenciju ¢ganovodstvenih standarda md@gosu usklativanja
finansijskih koncepata.

- Olaksava na rizlima zasnovano ¢anovodstvo, jer uz ponéoXBRL-a viSe nije
vazno gde @no treba navesti pojedinu stavku,éve samo vazno da je ona
navedena u finansijskom izvestaju.

- Pokree transparentnost i poboljSava efikasnost trzigait&la tako Sto pomaze
analiticarima i drugim korisnicima finansijskih i poslovnitformacija da proniu
relevantneinjenice.

18 Detaljnije videti:SEC Rules for Reporting Financial Statements in IXBBrmat (2009), Securities and
Exchange Commission, Washington, izvor: http://weee.gov/rules/final/2009/33-9002.pdf (datum
dostupnosti 18/08/2014).

187 Benefits and Potential Uses of XBRL, izvor: hitypww.aicpa.org (datum dostupnosti 19/08/2014).

188 prema: ibidem.
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- Omoguuje profesiji ovlagenih javnih rdunovaia da proaktivno ispuni svoj
osnovni zadatak koji se ogleda u zastiti javnogrega kroz poboljSanje pristupa
investitorima na trzista kapitala.

XBRL je prihvaten neverovatnom dinamikom i u velikoj meri u odnosuwisvajanje bilo

kojih drugih standarda u ovoj oblasti. Ako se azediu rezultati sprovedenog
istrazivanja po pitanju usStede koja se ostvarujengmom XBRL-a (videti: Tabelu br.

12), zakljuje se da su efekti primene XBRL-a zaista imprasignStoce dovesti do

dalijeg ubrzanog usvajanja ovog standarda, kakotmaahes regulatornih tela, tako i od
strane samih korisnika.

Tabela br. 12: Ostvarene materijalne koristi primenom XBRL stawid&f

Karakteristike Postoj&ti sistem Novi sistem Koristi
Projektovni troSkovi | 65 miliona $ 39 miliona $ UsSteda: 26 miliona |$
prikupljanja i obrade
podataka (period od
10 godina)

Vreme obrade 60-75 dana 2 dana 8énge vremena:
58-73 dana
Izvor podataka ViSestruki Pojedita Redukcija greSaka
Greske u podacima | 18.000 0 Bez gre§8ka
Model podnoSenja Viastki Standardizovani Smanjenje troSkova
(XBRL)

AZuriranje softvera Rino (xlsx, docx, Automatizovano Pov@ana

pdf) fleksibilnost

Primenom XBRL standarda, podaci u finansijskim &te@ma postaju interaktivne
informacije. Idejni tvorac XBRL-a, Charlie Hoffma&h uzeo je za metaforu Rubikovu
kocku kako bi objasnio interaktivne informacijen&nsijski izvestaji su danas prikazani
u formi fiksnog tabelarnog prikaza. Umesto da buahjavijeni u takvom fiksnom
formatu, finansijki izveStaji se primenom XBRL-a guoreorganizovati, bas kao i obojeni
kvadrati Rubikove kocke. Kao Sto se Rubikova kookeete dok se boje ne poklope,
tako se i finansijski izveStaji mogu reorganizowiddk se ne dobiju zeljene cifre. To Zna
da se informacije iz finansijskih izvestaji moguemdifikovati, izdvoijiti, urediti,
formatirati i prestaviti bas onako kako to korisméekuje. Zamisao je da se, metaf@ri
jednim pokretom rénog zgloba, stave zajedno brojevicuaovodstvene politike i

189 Korigovano prema: Martj V. (2013): XBRL kao pretpostavka unaginja kvaliteta finansijskog
izveStavanja Zbornik radova 44. simpozijuma ,Ranovodstveno regulatorno okruZenje: podsticaj ili
ograntenje privrednog rasta“, Savezuaovaia i revizora Srbije, Beograd, str. 114.

19 Sistem omogtuje proveru podataka pre njihovog ukijanja, tj. komunikacije sa podnosiocima u cilju
ispravljanja greSaka pre podnoSenja izvestaja.

191 Detaljnije videti: Hoffman, Ch., Watson, L. (200%BRL for DummiesFirst Edition, Wiley Publishing,
Inc., Hoboken, New Jersey (e-book)
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obelodanjivanja u finansijskim izvesStajima u nekdatjenom redosledu, na neko zeljeno
mesto ili u neki zeljeni format. Ovakve reorganigge mogue vrSiti, jer ne postoji
ograntenje u vidu fiksnog tabelarnog prikaza, koji posk@gda se finansijski izvestaji
sastavljaju po propisanoj regulativi bez primeneR{Bstandarda.

9.4. Maedunarodna konvergencija

Konvergencija u oblasti éanovodstvenih standarda oZasa proces koji je zvaino
zapaet pre dvanaest godina sa cillem razvoja visokdietaih i kompatibilnih
racunovodstvenih standarda k&g mci da se koriste u ndenarodnom finansijskom
izveStavanju. Dodatni podstrekprocesa konvergencije, néim u poslednje tri godine,
jeste globalna finansijska kriza.

Posle zajedidkog sastanka odrzanog 12. septembra 2002. godmericki Odbor za
standarde finansijskog danovodstva (Financial Accounting Standards BoaFASB u
daljem tekstu) i vé pomenuti IASB potpisali siNorwalk sporazum™®? u kom su oba
odbora izrazila vlastitu postenost razvoju visoko kvalitetnih, kompatibilnih
racunovodstvenih standarda, kaje se méi koristiti kako za domicilno, tako i za
medunarodno finansijsko izveStavanje. Na tom sastaRREB i IASB (u daljem tekstu:
odbori) su obéali dace uloziti napore da postdje standarde finansijskog izveStavanja u
potpunosti dine kompatibilnim Sto je pre moge i dac¢e koordinirati programe svog
buduwteg rada kako bi obezbedili da se jednom postigkamapatibilnost odrzi.

U februaru 2006. godine, odbori su izdali Memoranduwo sporazumevanju
(Memorandum of Understandipgpoznat i kaoPrvi plan konvergencije (The First
Roadmap o saradnji i uskidivanju MSFI i ameikih GAAP (u daljem tekstu: standardi).
Memorandum obuhvata one projekte na usaglasavtandada za koje odbori smatraju
da su im poboljSanja u bliskoj bughosti najpotrebnija. Odbori su se slozili da razvij
plan za reSavanje svakog od identifikovanih prdjgkgre svega kroz razvoj novih
standarda u nastojanju da se poboljSa kvalitet sdta standarda i postigne ¢ae
konvergencija izm@&u amerékin GAAP i MSFI. Memorandum sadrzi kratkd@re
projekte (od kojih su neki ¥ezavrSeni, a neki se nalaze u fazi zavrSetka) ooge
projekte, od kojih se posebno izdvajaju tri progekia visokim prioritetom: finansijski
instrumenti, priznavanje prihoda i lizing, a za&ajdbori tek treba da ok&aju tehntka
reSenja.

Memorandum je bio zasnovan na skai&i principd®

(1) Konvergencija r@unovodstvenih standarda se najbolje moze §oktoz
razvoj visokokvalitetnih zajedékih standarda tokom vremena,

192 Naziv je dobio po mestu gde je sastanak odrzaorwalk u saveznoj drzavi Connecticut, SAD.
193 Memorandum of Understanding Between the FASB amdABB(2006), U.S. Financial Accounting
Standards Board & International Accounting Stanslddard, London (preuzeto sa http://www.fasb.org)
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(2) Pokusaj eliminisanja razlika izuhe dva standarda, koja iziskuju zaga
unapréenja, ne predstavlja najbolje iska@ehje FASB—-IASB-ovih resursa, te je umesto
toga potrebno razviti nov zajedhi standard kojice obezbediti investitorima finansijske
informacije;

(3) Zadovolienje informacionih potreba investitaaai da odbori, u zelji za
unapréenjem, konvergenciju treba da traze u zameni stdadaajednriki razvijenim
novim standardima.

Drugi plan konvergencijeThe Second Roadmgaje dogovoren novembra 2008. godine.
Cilj ovog plana je bio da omoguposlovnim entitetima da podnesu godiSnje finahksij
izveStaje pripremljene u skladu sa MSFI i da istdd prinvégeni od strane Ametke
komisije za hartije od vrednosti (SEC). Ovo je ddtenakon saopsStenja iz 2007. godine
po kom SEC viSe ne zahteva da podneti finansipkestaji usaglasSeni sa MSFI taleo
sadrze i usaglasSenost sa aklemn GAAP. Naime, nakon Sto je 2005. godine razradio
plan kojim se zaustavlja usaglaSavanje standar& 3007. godine i definitivho
odustaje od zahteva za usaglaSavanjem i pozivaostawdjanje komentara na temu
koris¢enja MSFI kod poslovnih entiteta registrovanih uDsAMedutim, 2008. godina
donosi preokret na planu saradnje i ugkianja standarda. SEC predlaze plan usvajanja
MSFI za poslovne entitete registrovane na terit@#®D. Medunarodna organizacija
Komisija za hartije od vrednostilnternational Organization of Securities Commission
—10SCQ objavljuje izjavu kojom podste poslovne entitete da nedvosmisleno izjave da
li u potpunosti postupaju u skladu sa MSFI.

Na osnovu Drugog plana konvergencije, jedna manjaagposlovnih entiteta pela je
da priprema svoje finansijske izveStaje na bazi M&kevsi od 15. decembra 2009.
godine, pa nadalje. Poslovni entiteti koji su ispumslove bili su u grupi od dvadeset
najvetin u toj industrijskoj grani (mereno trziSnom kagizacijom), a finansijsko
izveStavanje u tih dvadeset najireposlovnih entiteta bilo je zasnovano na MSFIoOv
saopstenje je usledilo januara 2009. godine u jedizeestaju izdatom od strane SEC-a,
po kom obavezni dvogodisnji period dvojnog finasksng izveStavanja za é§iau
poslovnih entiteta ponje u 2012. godini, da bi se od 2014. godine aaitefinansijsko
izveStavanja samo na bazi MSFI. Ova odluka SEGlektaje Sirenje primene MSFI kao
rasprostranjenog i visoko-kvalitetnog jezika fingsl®og izveStavanjaSEC objavljuje
februara 2010. godineRadni plan za razmatranje inkorporiranja Kenarodnih
standarda finansijskog izvestavanja u sistem fiiigksy izvestavanja SAPS. Radni
plan je donet s ciljem da SEC na osnovu razmatrapgcifenin podrigja i faktora,
spozna da li, kada i na koji ¢ia ¢e se postoja sistem finansijskog izveStavanja u SAD
konvertovati u sistem koji funkcioniSe na bazi MSFI

SEC je razmatrao da se sprdeaje obavezne upotrebe MSFI realizuje u formi
postepenog, a ne istovremenog, prelaska svih d&iterposlovnih entiteta. Tokom
prelazne faze, podnoSenje finansijskih izveStajaarza MSFI kod velikih javnih entieta u

194Work Plan for the Consideration of Incorporatingdmational Financial Reporting Standards into the
Financial Reporting System for U.S. Issué2811), Staff Paper, Securities and Exchange Cassiam,
Washington, p. 4-11.
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SAD (vrednost kapitala 700 ili vise miliona'$)trebalo bi da pine za fiskalnu godinu
koja se zavrSava 15. decembra 2014. godine iliijaskod javnih entiteta (vrednost
kapitala izméu 75 i 700 miliona $) za fiskalnu godinu koja serZava 15. decembra
2015. godine ili kasnije i kod ostalih javnih eata (vrednost kapitala manja od 75
miliona $) i malih izveStajnih entiteta za fiskalgodinu koja se zavrSava 15. decembra
2016. godine ili kasnijé®

Veca konvergencija izmili dva, trenutno najzastupljenija, seta standardslSFI i
amertkin GAAP, najbolje se moze po&tkroz razvoj novih, zajedikih standarda koji
¢e zameniti postofe standarde i na taj &ia poboljSati kvalitet i kompatibilnost oba seta
standarda. Jedna od generalnih razlika éimdve grupe standarda jeste da adkeri
GAAP sadrze detaljnije zahteve u odnosu na MSFinedim sl&ajevima, MSFI ne
sadrze odgovaraje smernice, dok u drugim, MSFI sadrze opSte snmentiicmernice
viSeg nivoa koje nisu direktno uporedive na atk@m GAAP zahtevima. U drugim
slucajevima, MSFI sadrze tematske smernice za kojeoséof@ odgovarajie smernice
sadrzane u amekim GAAP. Ucatene razlike ne moraju nuzno Zitada iste imaju
direktnu i konzistentnu povezanost sa kvalitetomAMS akaie, uaene razlike ne bi
trebale da znge da bi njihovo eliminisanje bilo neophodno pre lkbkvog razmatranja
od strane SEC-a u vezi sa ukiwanjem MSFI u ametki sistem finansijskog
izveStavanja.

Fundamentalne razlike izihe dva seta standarda praisti pre svega, iz slede dve
v . . 97
&injenice®”:

1) MSFI sadrze Sire principe i &ala koji se odnose na transakcije u okviru
industrije sa ogratenim specitnim smernicama i izuzecima od opstih
smernica. Vé je bilo r&€i o tome da ovi standardi ne sadrze sp&odismernice
koje korespondiraju sa detaljnim and&rm GAAP zahtevima.

2) Postoje fundamentalne razlike izée IASB-ovog Konceptualnog okvira za
finansijsko izveStavanje i FASB-ovih lzveStaja onkeptima finansijskog
rasunovodstva (IKFR). Okviff® se razlikuju u pogledu osnovnih koncepata i
ovlagenja u primeni koncepata. Osnovne razlike kojeutr®m postoje izmiu
konceptualnih okvira javljaju se u oblasti stepemdagenja i definisanja i
priznavanja imovine i obaveza.

Kada se govori stepenu ovlagenja, Konceptualni okvir u uslovima primene MSFI
predstavlja autoritativno uputstvo, dok se IKFRnnjuju kada ne postoji standard ili
tumaenje koje se konkretno odnosi na transakciju, dagdi stanje. U uslovima
primene ametkih GAAP, IKFR nisu ukljgeni u kodifikaciju r&unovodstvenih
standarda, te stoga ne predstavljaju autoritativpotstvo FASB-a. Razlika u stepenu

195 7a definicije javnih entiteta u SAD (Large Accelted Filers, Accelerated Filers, Non-accelerated
Filers) videti: http://us.practicallaw.com/1-38278b(datum dostupnosti: 02/02/2015).

19 Detaljnije videti: Jeter, D., Chaney, P. (201Ajivanced Accounting — International Student Version
Fourth Edition, John Wiley & Sons, Inc., New Jergey557.

197 prema: Ibidem, page 10-11.

198 O okvirima je bilo viSe ré u tatkama 4.1. odnosno 4.2. poglavija II.
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ovlaZenja moze negativno uticati na uporedivosturmvodstvenih transakcija prema
MSFI i amerékih GAAP, ¢ak iako se primenjeni koncepti unutar IASB-ovogA3B-
ovog okvira podudaraju.

U oblastidefinisanja i priznavanja imovine i obaveza IKFR definiSu sredstvo ili
obavezu u smislu ,verovatnog” butkg dogdaja (tj. ekonomske koristi za sredstvo i
ekonomske zrtve za obavezu), gemu se ,verovatno® definiSe u kontekstu opste
namene i odnosi se na ono Sto se sa razlogom niekaévati ili verovati na osnovu
raspolozivih dokaza. MSFI ne obuhvataju koncepbvainae pri definisanju imovine ili
obaveza, v razmatraju verovat@o nastanka u uslovima priznavanja (tj. priznaju
sredstvo kada je izvesno da se budée ekonomske koristi sliti u poslovni entitet, a
obavezu priznaju kada je izvesnod@aodliv proistéi iz podmirenja sadasnjih obaveza),
iako r& ,izvesno“ nigde ne definiSu. MSFI imaju dodatnit&rijum pri priznavanju Koji
zahteva od poslovnog entiteta da je u stanju dagemo izmeri troSak ili vrednost pre
priznavanja.

Medunarodnu konvergenciju su pokrenule visoko-razejeemlje preko profesionalnih
organizacija, jer je one imaju najviSe koristi cmptprocesa. Uticajne profesionalne
organizacije na svetskoj sceni (IASB, IFAC, FASEG AICPA, I0SCO) zamislile su

medunarodnu konvergenciju kao proces koji vodiaa d°*

- Investitorima i drugim kreditorintanovi, zajedniki razvijeni standardi trebali
bi olakSati ovoj, sa aspekta zadovoljenja inforrmati potreba, najvaznijoj
interesnoj grupi informisanje o finansijskoj pogicprinosnom i imovinskom
polozaju poslovnog entiteta o kome se izveStava.

- Poslovnim entitetimau smislu dobijanja jednoobraznih, pojednostavjen
troSkovno efikasnijih rdunovodstvenih standarda na bazi k@ghmcii kreirati
samo jedan set finansijskih izveStaja kégi zadovoljiti informacione potrebe
svih interesnih grupa.

- Stejkholderima koji se redovno izveStavaju o do sada zavrSeriapasna,
realizovanim kratkorénim i dugor@nim planovima, te daljim koracima u
konvergenciji rdunovodstvenih standarda u svetu.

UloZeni napori, angazovanje i aktivnhosti pomenutifticajnih  meiunarodnih
profesionalnih tela u procesu dumarodne konvergencije potiuju da se upotreba MSFI
uveliko Siri van EU, kao svog matiog podrdja nastanka i primene. Na tajéng ovaj
set standarda opravdava svoj status rasprostrapjemsoko-kvalitetnog ,jezika“
medunarodnog finansijskog izveStavanja.

199 Dmitrovi¢, Lj., Milutinovi¢, S., Gravorac, S. (2013)nternational Convergence in Professional
Accounting Regulatign Conference Proceedings of the 2nd InternationalenBific Conference
“Contemporary Issues in Economics, Business andalglement” (edited by Verica BaaPh.D.), Faculty
of Economics — University of Kragujevac, p. 479.
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9.5. Od inovirane Osme do Direktive 2013/34/EU

Usledila je nova etapa koja §nje 01.01.2005. godine obaveznom primenom MSFI za
sve poslovne entitete u EU koji sastavljaju kortkmlane finansijske izvestaje i kotiraju
se na uréenom finansijskom trziStu. MSFI predstavijaju instenate u funkciji
harmonizacije raziitih racunovodstvenih (ne nuzno nacionalnih) regulativackege
odnose na pripremu i prikazivanje finansijskin &taga koji sluze kao osnova za
donoSenje ekonomskih odluka. Oni su uglavnom kneiaobliku pravila i principa koje
racunovaie u svom profesionalnom radu primenjuju da bureovodstvene informacije o
nekom poslovnom entitetu bile kvalitetne za pot@fee korisnike tih informacija.
Ratunovodstveni standardi obuhvataju i ostale profedime norme etike ¢anovaia.
MSFI u svom osnovnom z&anju podrazumevaju dogovorena pravila o pripremanju
priznavanju, odmeravanju ili vrednovanju i prezeijitastavki iz finansijskih izvestaja
poslovnog entiteta.

Po pitanju rasprostranjenosti MSFI u svetu, predad@ju zemlje koje propisuju
obaveznu primenu MSFI samo za kotikguposlovne entitete, a dozvoljavaju za sve
ostale entitete. Istovremeno, primetno raste beopaja u kojima je primena MSFI
obavezujdéa za sve poslovne entitete ili je u toku razma&amyakvog predloga. U
Tabeli br. 13. prikazane su zemalja u sv@je se kompanije kotiraju na berzi ida na
koji je ureiena primena MSFI.

Tabela br. 13: Primena MSFI u svetu kod kompanija kotiranih nazi&r

Obavezni su kako za pojedime, tako i za konsolidovane finansij

Albanija izveStaje kotirajtih kompanija.
|Argentina  ||Obavezni za fiskalnu godinu kojagioje na dan ili nakon 1. januara 2012.
Australija Obavezni za izveStavanje svih subjekata privatredgosa i kao osnova

izveStavanje javnog sektora od 2005.

Dozvoljeni za konsolidovane i pojeditree finansijske izveStaje. Komparrje
Bosna i pripremaju svoje finansijske izveStaje u skladunaeionalnim zakonima
Hercegovina |racunovodstvu i reviziji, a lokalni kunovodstveni principi su zasnovanijna

MSFI i prevedeni na lokalne jezike.
Obavezni za pojedidae finansijske izveStaje kompanga januara 2008

Brazil za konsolidovane finansijske izveStaje banaka igamja kotiranih na bergi
od 31. decembra 2010.

Evropska Sve zemljetlanice EU su obavezne da koriste MSFI usvojenetrachs EU

unija za kotirajite kompanije od 2005.

Kotiraju¢ce kompanije koje ima filijale imaju izbor da svoje konsolidova

Indija finansijske izveStaje pripremaju u skladu sa Ikl racunovodstvenir

200 gpisak se odnosi samo na kompanije koje se ktirajberzi. Podaci u tabeli su prikupljeni krajem
decembra 2011. godine (izvor: http://www.ifrs.org) izmene i dopune iz publikacilERS Adoption by
County(2013), Pricewaterhouse Coopers LLP, London. Tajeatamisljena od strane autora.
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propisima (Sto véna i radi) ili u skladu sa MSFI. Ovo je podloZnmmen
u bliskoj budénosti kada Indija bude potvrdila plan za undprge
Indijskih racunovodstvenih propisa i / ili nastavila konverggmsia MSFI.

Indonezija

Ne postoji, iako je u toku proces konvergencijendfisijski izvestaji g
moraju sastaviti uz primenu Indonezanskih standafdensijskog
racunovodstva.

Izrael

institucije (bez obzira da li se kotiraju ili n&pje moraju svojdinansijske
izveStaje pripremiti u skladu sa posebnim uputsévilmdatim od stran
izraelskog bankarskog inspektora.

Obavezni za konsolidovane finansijske izveStajeimogza bankarske

Japan

Kotiraju¢im kompanijama koje ispunjavaju odene uslove dozvoljena
primena MSFI za konsolidovane finansijske izveStag glase na dan
posle 31. marta 2010. Odluka o obaveznom usvajadj€016 godine
ocekuje se u narednom periodu.

je

Juzna Koreja

Obavezni od 2011. Rano usvajanje MSFI, izuzev 8iskih institucija|
dozvoljeno je od 2009.

Juznoafri¢ka

Obavezni su kako za pojedime, tako i za konsolidovane finansij

SKi

Republika izveStaje kotirajtih kompanija od 2005.
Obavezni od 01.01.2011. zsve kotirajée kompanije i dozvoljeni 2
Kanada i . A : o
kompanije u privatnom sektoru ukdujuci i neprofitne organizacije.
Ne postoji. Méutim, CAS (Kineski rdunovodstveni standardi) su sustir
. konvergentni sa MSFI. Ali, to nije direktan prevédSFI. Umesto tog:
Kina L o ; =
MSFI principi su ponovo napisani u formatu koji jako razumljiv
kineskomg¢itaocu.
Obavezni od 2012. Kotiragu trustovi i strukturirani trustoviviasntkih
Meksiko hartije od vrednostjedan vid dugorénog finansiranja dondégh kompanija
projekata tiptan za Meksikojmaju obavezu usvajanja MSFI najkasnije
31. decembra 2012, odnosno 2013.
Obavezni za konsolidovane finansijske izveStajeaineke kompanijeu
Norveska finansijskom sektoru. Od 2011. su obavezni za daukbja nemaju filijale
Dozvoljeni su za pojeditae finansijske izvestaje.
[Rusija |Obavezni od 2012. |
Saudijska Obavezni su za banke i osigurav@lkompanije. Puna primena MSFI |
Arabija fazi razmatranja.
ijriglr?{ige Dozvoljeni za strane privatne (nekotiré&y kompanije od 2007. U toku
Driav; proces konvergencije amékih GAAP i MSFI.
Obavezni su za velika pravna lica, miaé pravna drustva, javna drust
Srbija druStva koja se pripremaju da postanu javna. Magihgrimenjuju sredn
pravna lica.
Registrovani u glavnom odboru SIX Svajcarske bevbavezni su d
Svaicarska primenjuju ili MSFI ili ameréke GAAP za svoje konsolidovane finansij
J izveStaje, dok ostali registrovani, osim ove dvepgr standarda, mo
koristiti i Svajcarske nacionalne standarde.
Turska Obavezni su kako za pojedime, tako i za konsolidovane finansij

izveStaje kotirajtih kompanija od 01. januara 2008.
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Obavezni od 2005. preko EU procesa usvajanje iemphtacijei to zg
konsolidovane finansijske izveStajgozvoljeni za pojedinge finansijsk
izveStaje.

Ujedinjeno
Kraljevstvo

Osma direktivd™ usvojena je od strane Saveta EU 25. aprila 2008ing, a poela je da
vazi 29. juna 2006. godine, kada su prestale da wdredbe stare Osme direktive. Osma
direktiva EU se odnosi na statutarnu (zakonom abaye reviziju godiSnjih i
konsolidovanih finansijskih izvestaja. I1ztheostalog, Osmom direktivom su propisani i
minimalni uslovi za sticanje zvanja statutarnogizera. Modernizacija Osme direktive
posledica je poznatih skandala i drugih malveraasg finansijskim izveStajima poznatih
svetskih poslovnih entiteta koje suggtkom 21. veka potresale javnost. Javnost je nakon
niza skandala p®lo da sumnja u potpis revizora i zbog toga je bdophodno preduzeti
konkretne mere na tom planu. Modernizacija je Iplatrebna iz razloga Sto se
prethodnom verzijom direktive iz 1984. godine rd@voljno precizno i jasno definisala
nezavisnost, kao najvaznija revizorska osobina.

Pojedinci moraju vrsiti statutarnu reviziju tek pmSsteknu odgovaraje fakultetsko
obrazovanje (ili ekvivalentni nivo obrazovanja),vae kurs teoretske nastave, ¢uo
praktiénu obuku i poloZe ispit profesionalne smastf®% Ovaj ispit mora biti garancija
potrebnog nivoa teoretskog znanja iz oblasti saabet revizije, kao i sposobnosti da se
takvo znanje primeni u praksi. Jedan deo tog ispitaa biti realizovan u pismenoj
formi’®®. Osma direktiva ostavlja moguost da i pojedinci bez fakultetskog obrazovanja
steknu ovla&enje za bavljenjem statutarnom revizijom. Ovo oddage mogu dobiti
ukoliko su nakon najmanje 15 godina profesionalremnog angazovanja stekli dovoljno
iskustva u oblasti finansija, prava ictmovodstva, te ukoliko su svoje znanje potvrdili
polozenim ispitom profesionalne stnosti. Ili pak, ukoliko su isto iskustvo stekli rak
sedmogodisSnjeg radnog angazovanja, te potom uspekodali praktcnu obuku i
poloZili ispit profesionalne sttmostf®’. Osma direktiva insistira na kontinuiranoj
profesionalnoj edukaciji, odnosno permanentnomd¢styn usavrSavanju tokom cele
karijere revizora.

Svakako najznzjnija novina u r&novodstvenoj regulativi EU u ovom periodu bila je
dono$enje nove Direktive 2013/34/8% juna 2013. godine. DrZavélanice svoje
regulative treba da usklade sa novodonetom Direktido 20. jula 2015. godine, dok bi
primena pdela 01. januara 2016. godine. Postojala su dvawvmsnoazloga koja su
inicirala donoSenje ove Direktive:

- Do sada vazm Cetvrta i Sedma direktiva bile su tesko razumljib®g usvojenih
brojnih amandmana i nisu uspele péistadovoljavajéi nivo uporedivostEineci
finansijsko izveStavanje kompleksnim.

201 Directive 2006/43/ECOfficial Journal of the European Union, No L 158/06/2006
292 |pidem:Directive 2006/43/ECArticle 6.

293 |pidem: Directive 2006/43/ECArticle 7.

204 | pidem: Directive 2006/43/ECArticle 11.

205 Directive 2013/34/EWf the European Parliament and of the CounciléofiZne 2013
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- Trend u razvoju i unapdenju r&unovodstvene regulative u EU usmeren je ka
srednjim i malim pravnim licima, odnosno ka unaemu informacija koje
interesuju korisnike finansijskih izveStaja pomelnytravnih lica. Razlog ovog
trenda jeste centralna uloga srednjih i malih pitavita u privredi EU, Sto i
dokazuju podaci o strukturi pravnih lica prema &ali(a, Sto je bilo prikazano u
Tabela br. 11.).

Ciljevi koji se Zele ostvariti primenom nove Direld su smanjenje administrativnih
troSkova, poboljSanje poslovnog okruzenja srednjhalih pravnih lica, kao i njihovo
uklju¢enje u tokove internacionalizacije. Ovo su ujednailjevi ,Strategije razvoja

Evrope do 2020. godin&™. Planirani efekti od primene nove Direktive suegi koje bi

se trebale posii na niovu priviede EU smanjenjem obaveze sastgdlja suzenog

obelodanjivanja oddenih informacija kod srednjih i malih pravnih licdakade se

planira dac¢e dai do vete uporedivosti, jer su Direktivom sada propisane @eme

bilansa stanja (umesto rangetiri) i dve Seme bilansa uspeha

Direktive EU predstavljaju deo tz¥cquis communautaira (izg. ,aki komuniter®), koji
predstavlja pravnu tekovinu, odnosno celokupno mekavstvo koje vazi u EU. Da bi
neka zemlja mogla da pristupi EU, ona mora ispudhieiene uslove, a jedan e
njima je i prihvatanje, usvajanje i primena celokog Acquis communautaira.
Konkretno, direktive su deo sekundarnog zakonostavatquis communautaire®’ |
njihova speciitnost se ogleda u tome Sto se njihovom primenononabie regulative
nastoje harmonizovati, tj. ujedfia, ali ne i potpuno izjednati, tj. ostavlja se odideni
stepen slobode nacionalnim zakonodavcima prilikeadenja nacionalne regulatff&
Direktive nemaju obavezujukarakter, nego se prep@uwje da se njihov sadrzaj ukgu
u nacionalno zakonodavstvo.

Tabela br. 14: Uporedni prikaz najvaznijih delova iz Direktive Z334/EU i Zakona o
racunovodstvu iz 2013. godiie

Najvazniji delovi Direktiva 2013/34/EU Zakon o ra¢unovodstvu

Glasilo i datum objavel The Official Journal of the | Sluzbeni glasnik RS br. 62/2013
European Union (29.06.2013.) (17.07.2013.)

Dan stupanja na snagh  19.07.2013. godine 25.03.20Hiné™

2% Detaljnije videti: Kronja, J. (2011)Vodi¢ kroz strategiju Evropa 2020Evropski pokret u Srbiji,
Beograd. Elektronsko izdanje knjige dostupno na:
http://www.emins.org/sr/publikacije/knjige/11-voekeoz-evropu-2020.pdf

207 Acquis communautairge struktiuran iz primarnog zakonodavstva, sekumog zakonodavstva i
obicajnog prava (sudske prakse).

298 Detaljnije videti: Milojevi, D. (2006):Nezavisna revizija i Aki komuniteévlikerevié, D. (2006): Acquis
communautaire i vaznost njegovog efikasnog usvajaajevropsku budnost RS i BiH, Zbornik radova
10. kongresa SRRRS, Banja ¥ita, Republika Srpska, str. 209-226; 543-556.

299 Tapelu osmislio autor.

210 stari Zakon o réunovodstvu i reviziji (Sluzbeni glasnik R. Srbijé/2006 i 111/2009) prestaje da vaZi
stupanjem na snagu Zakona ¢urgovodstvu i Zakona o reviziji (SluZzbeni glasnik,RB. 62/2013), osim
odredabailana 37,¢lana 38. stav 15¢lana 40. stav 3. ¢lana 45. tog zakona koje prestaju da vaze 31.
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Delokrug

Akcionarska drustva, drustva
ograntenom odgovornd@s,
komanditna druStva, ortka
drustva™

sRravna lica (privredna drustva,

NBS, banke, finansijske institucije
dr.), druga pravna lica i
preduzetnici?

Odgovornost i duznos
za izradu i
objavljivanje
finansijskih izveStaja

Clanovi administrativnifi~,
upravnih i nadzornih organa
pravnog lica imajikolektivnu
odgovornost

Zakonski zastupnik, organ
upravljanja, nadzorni organ pravn
lica i lice odgovorno za \denje
poslovnih knjiga i sastavljanje
finansijskih izveStaja

Konsolidovani
finansijski izvestaji

Obaveza sanjavanja za vrste
maticnih pravnih lica navedeni
u Aneksu | (i u odréenim
okolnostima u Aneksu II)

hdostavljanja i obelodanjuja za sva

Obaveza sastavljanja, prikazivanjs

maticna pravna licd*

Pragovi razvrstavanja
grupa pravnih lica

Male grupe pravnih lica
Srednje grupe pravnih lica
Velike grupe pravnih lica
(videti Tabelu br. 1B

Ne postoji. Postoje samo kriterijun
za razvrstavanje pravnih licaideti
Tabelu br 1%

pg

Rt

—

Elementi finansijskog
izveStavanja

Godisnji finansijski izvestaiji,
menadZment izvestaj (izvestaj
uprave) i izvestaj o
korporativnom upravljanfd®

Redovni godisnji finansijski
izveStaji i godiSnji izvestaj o
poslovanju (samo za velika pravna
lica i javna druStva)

Redovni (osnovni)
finansijski izvestaji

Bilans stanja, bilans uspeha i
napomene uz finansijske
izveStaje

Bilans stanja, bilans uspeha,
izveStaj o ostalom rezultatu, izvest

0 promenama na kapitalu, izvestaj o

tokovima gotovine i napomefié

a

Obaveznost revizije
finansijskih izveStaja

Velika, srednja i pravna lica oqg
javnog interesa (izuze malih i
mikro pravnih lica)

Velika, srednja pravna lica, javna

druStva i sva pravna licaji

poslovni prihod prelazi 4.400.000

Ubrzo nakon donoSenja Direktive 2013/34/EU, doeehgvi Zakon o r&novodstvu u
Republici Srbiji. Da li je i u kojoj meri zakonodaw vodio ré&una o uskldenosti ovog

decembra 2013. godine, odreda&kmna 2. stav Xl. 15, 26, 30. i 31. tog zakona koje prestaju dzevg0.
decembra 2014. godine i odredflana 2. stav 6. tog zakona koja prestaje da vazid@dembra 2015.

godine.

11 Neprofitna pravna lica su iskljana iz delokruga Direktive.
212 Neprofitna pravna lica su uklfjgna u delokrug Zakona. Detaljnije videflakon o raunovodstvu
Sluzbeni glasnik R. Srbije 62/2013, Beogré@thn 2, take 1), 2), 3).

213 Administrativni organ, u ovom kontekstu, predsigadrganizacioni deo poslovnog subjekta koji sei bav
vodenjem poslovnih knjiga i sastavljanjem finansijskikieStaja (npr. sluzba ¢tanovodstva, finansijsko —
racunovodstveno odeljenje,danovostvena funkcija i €ino).
214 Detaljnije videti:Zakon o r@unovodstvuSluzbeni glasnik R. Srbije 62/2013, Beogréian 27.
215 Direktiva propisuje i Izvestaj o ekstraktivnim imstrijama (Izvestaj o péanjima prema vladama), koji
sastavljaju velika i pravna lica od javnog interesigtivna u ekstraktivnim industrijama (rudarstvo,
Sumarstvo). Svrha ovog godiSnjeg izvestaja je alalfivanje izvrSenih uplata nacionalnoj, regionaino
lokalnoj upravi od strane ovih pravnih lica, alicke od 100.000 € u pojedigaom iznosu za jednu
izveStajnu godinu (bez obzira da li je uplata iemd& jednokratno ili u periothim anuitetima).
4% struktura redovnog godisnjeg finansijskog izvestsg razlikuje za razite kategorije pravnih lica.
Detaljnije videti:Zakon o r@unovodstvuSluzbeni glasnik R. Srbije 62/2013, Beogréldn 2, take 7), 8),

9), 10).
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Zakona sa novodonetom Direktivom, sumirano je ueliabr. 14. u kojoj je izvrSen
komparativni prikaz najvaznijih delova oba segmeetzulative.

Tabela br. 15: Uporedni pragovi razvrstavanja pravnih lica u E&ibiji*’

Veli¢ina pravnog lica Broj Prihod (€) Aktiva (€)
zaposlenih
Mikro po EU direktivi do 10 do 700.000 do 350.000
Mikro po Zakonu do 10 do 700.000 do 350.000
Malo po EU direktivi od 11 do 50| 700.001 — 8.000.000; 350.001 — 4.000.000
Malo po Zakonu od 11 do 50| 700.001 — 8.800.000 350.001 — 4.400.000
Srednje po EU direktivi od 51 do 250 8.000.001 — 4.000.001 -
40.000.000 20.000.000
Srednje po Zakonu od 51 do 250 8.800.001 — 4.400.001 -
35.000.000 17.500.000
Veliko po EU direktivi od 250 od 40.000.001 od 20.000.001
Veliko po Zakonu od 250 od 35.000.001 od 17.500.001

Pravna lica se po Zakonu wmovodstvé™ svrstavaju u jednu ogetiri grupe pravnih
lica kada ispunjavaju dva od tri kriterjuma iz Edd br. 15. Pravna lica po novoj
Direktivi 2013/34/EU ulaze u oddenu kategoriju ako na dan bilansa ne prelaze granic
najmanje dva od tri navedena kriterijuma. Istiémijumi vaze i za grupe pravnih lica

(videti Tabelu br. 16).

Tabela br. 16: Pragovi razvrstavanja grupa pravnih lica prema Ditei 2013/34/EU

Grupe pravnih lica Broj zaposlenih Prihod (€) Aktiva (€)

Male do 50 do 8.000.000 do 4.000.000
Srednje do 250 do 40.000.000 do 20.000.000
Velike od 251 od 40.000.001 od 20.000.001

DonoSenje nove Direktive EU deo je poslednje etapeprocesu harmonizacije
racunovodstvene regulative u Evropi. Nova Direktivati@bala da smanji jaz koji je
postojao izméu starih direktiva (IV i VII) i MSFI, na jednoj sni, i US GAAP, na
drugoj strani. Re& je o fazi koja obuhvata uskiwanje MSFI sa amatkim
Opsteprinvédenim ra&unovodstvenim principima (US GAAP), ac@mu je bilo réi u
tacki 9.4. ovog poglavlja.

2" Tabelu osmislio autor prema&akon o r@unovodstvu Sluzbeni glasnik R. Srbije 62/2013, Beograd,
Clan 6 iDirective 2013/34/EWbf the European Parliament and of the Counciléodizne 2013.
18 Detaljnije videti:Zakon o r@unovodstvuSluzbeni glasnik R. Srbije 62/2013, Beogréian 6.
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V Poglavlje: REZULTATI, PROBLEMI |
PRAVCI RAZVOJA HARMONIZACIJE
FINANSIJSKOG 1ZVESTAVANJA U
REPUBLICI SRBIJI

,Koli ¢ina energije potrebna za ispravljanje krivog smera
geometrijski se povava sa vremenom.“ (Marfi)

10. Harmonizacija finansijskog izveStavanja u domiitnoj
praksi

Harmonizacije nacionalne sa dwmarodnom ré&novostvenom regulativom ndiito je
vazna za zemlje u tranziciji kojima je priliv stcankapitala izuzetno ztajan. Kada je u
pitanju domicilna praksa, neophodno je naglasite daznecinjenice, a to su da je
medunarodna ré&unovodstvena regulativa:

(1) Faktor kvaliteta finansijskog izvestavaflfa s jedne strane, ali i
(2) Instrument harmonizacije finansijskog izveStavagjdruge strane.

Na zalost, u domicilnoj praksi joS uvek preovladavaljenje da je ona puka obaveza, jos
jedna novina, promena kojoj se treba prilagoditipratom se zanemaruju dve gore
navedene vazn@njenice.

219 Klju¢ni faktori koji odretuju kvalitet finansijskog izveStavanja u Republrbiji su: drzava, obrazovni
sistem, regulatorna tela, profesionalne organigatcinezavisna tel&iji je zadatak nadzor kvaliteta
finansijskog izvestavanja (Mitrogi S. (2013): Institucionalni regulatorni okvir kao uslov kvalite
finansijskog izveStavanja u Srhigbornik radova ,R&unovodstveno regulatorno okruZenje: podsticaj ili
ograntenje privrednog rasta“, Savezcéuaovaia i revizora Srbije, Beograd, Zlatibor, 23-25. ragj13.
godine, str. 63).
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Ratunovodstvena regulativa se javlja u obliku profealoe, zakonske i interff8
regulative. Ovo su ujedno i instrumenti harmonigagecunovodstvene regulative u
Srbiji. Profesionalnu raunovodstvenu regulativu u Srbijirema Zakorfif*, gine:

- MSFI, gde spadaju: Okvir za pripremanje i prikanjeafinansijskih izvestaja (koji
je u meluvremenu zamenjen Konceptualnim okvirom za finakseijizvesStavanje —
prim. S. M.), M@unarodni rdunovodstveni standardi, Menarodni standardi
finansijskog izveStavanja i sa njima povezana tiengm (izdata od strane
Komiteta za tumé&nje r&unovodstvenih standarda), naknadne izmene tih
standarda i sa njima povezana tderga (odobrena od strane Odbora za
medunarodne ré&unovodstvene standarde)ji je prevod utvrdilo i objavilo
nadlezno ministarstvo.

- MSFI za MSE, koji se definiSe kao ¢tmovodstveni standard finansijskog
izveStavanja za male i srednje entitete, odobrenQaibora za miunarodne
racunovodstvene standarddij je prevod utvrdilo i objavilo nadlezno minissdvo.

Zakonska raunovodstvena regulativaodrazumeva Zakon o a@novodstvu, Zakon o
reviziji i sve podzakonske propf€é koji su doneti na bazi ovog Zakona. Prihvatanjem
MSFI i MSFI za MSE kao obavezne/dopuStene osnovesasavljanje finansijskih
izveStaja, drzava pristaje da profesionalna regalapostane deo zakonske osnove
finansijskog izveStavanja. Na taj ana drzava povéava svoju odgovornost za
implementaciju méunordne raunovodstvene regulative i &i obavezu da ,obezbedi
podrsku profesionalnim organizacijama, ov&dm od strane IFAC da blagovremeno i
kvalitetno izvrSe prevod i objave ove standardein®dbst standarda i njihove stalne
promenecine da aktivnosti vezane za prevod i objavu stataldeku u kontinuitetu,
neprekidno, Sto podrazumeva i¢eematerijalne troskove. Osim stvaranja normativne
osnove, zadatak drzave je da aktivéesivuje u stvaranju institucija i regulatornih tela
koja imaju zadatak da vr$e kontrolu kvaliteta fisiggkog izvestavanja?®®

Zakonom o réunovodstvu i revizifi** iz 2004. godine u sistem finansijskog izvestavanja
Republike Srbije uvedena je obavezna neposredmaepa MSFI. Ovu obavezu od
01.01.2003. godine imale su banke i druge finaksijgrganizacije, a od 01.01.2004.
godine preduze i zadruge, druStva za osiguranje, berze i bekzgusrednici, kao i
druga pravna lica koja vode poslovne knjige i sdagtj finansijske izveStaje u skladu sa
navedenim zakonom. Preduzetnici koji su se biluétilda poslovne knjige vode po
sistemu dvojnog knjigovodstva u skladu sa Zakoner2d04. godine, taki® su imali
obavezu primene MSFI.

220 O internoj r&unovodstvenoj regulativi je vebilo resi u okviru tatke 9.3. IV poglavija, te se na ovom
mestu ona n® ponovo obrdivati.

221 7akon o raunovodstvuSluzbeni glasnik R. Srbije 62/2013, Beogréldn 2, stav 4), 5).

222 Do sada su donetetiri pravilnika (videti: SluZbeni glasnik R. Srbil18/13, Beograd).

223 Mitrovi¢, S. (2013):Institucionalni regulatorni okvir kao uslov kvalite finansijskog izvestavanja u
Srbiji, Zbornik radova ,R&novodstveno regulatorno okruZenje: podsticaj gramienje privrednog
rasta“, Savez ganovaia i revizora Srbije, Beograd, Zlatibor, 23-25. 18@].3. godine, str. 64.

#24 Sluzbeni list SRJ 71/02 i 55/04.
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Zakonom o raunovodstvu i revizifi® iz 2006. godine MSFI su zadrZani kao osnova
finansijskog izveStavanja za srednja i velika peavVina, dok su mala pravna lica bila
izuzeta iz ove obaveze. Zakonom @¢urovodstvd?® iz 2013. godine MSFI su zadrzani
kao normativha osnova samo za velika pravna licazeMse zaklj¢iti da vremenom,
drzava svojim zakonskim reSenjima un&ga proces harmonizacije, odnosno iz godine u
godinu smanjuje broj pravnih lica koji moraju uskta svoje finansijske izveStaje sa
MSFI. Graftki bi se ova situacija mogla predstaviti u viduugta (videti Semu br. 11),
koji od gore ka vrhu slikovito prikazuje kako seu@g pravnih lica koji su zakonski
obavezni da primenjuju MSFI vremenom smanjivao, $§& suprotno trendu
harmonizacije. Drugim f@ma, iz godine u godinu, u Republici Srbiji ima sw&nje
pravnih lica koji sastavljaju uporedive finansijskeestaje na bazi MSFI. Nasa zemlja je
mozda jedina u svetu u kojoj je zabelezen negattvand harmonizacije finansijskog
izveStavanja, prvenstveno zahvaljtijmakonskoj regulativi.

Sema br. 11:0baveznost primene MSFléuﬂRepuinci Srbiji u pariod 2004-2015.
godin

201_. 7

2013
VELIKA
PRAVNA LICA

2006
SREDNJA | VELIKA
PRAVNA LICA

2004
MALA, SREDNJA | VELIKA PRAVNA LICA

Medutim, nije naSa zemlja izuzetak po pitanju (dedin@) neuskldenosti domicilne
regulative sa regulativom EU. ,Propisi ocuaovodstvu i reviziji u véni zemalja u
razvoju nisu u potpunosti usaglaseni sa relevangi@mentima fundamentaln@gquis

a o finansijskom izvstavanju i revizijiCetvrta, Sedma i Osma Direktiva Zakona o
kompanijama g¢dnosno nova Direktiva 2013/34/EU, umestivrte i sedme — prim.
S.M)). Propisi o rdunovodstvu i reviziji nisu usaglaseni Aaquisem uglavnom u vezi:

225 5luzbeni glasnik R. Srbije 46/2006, Beograd
?2° Sluzbeni glasnik R. Srbije 62/2013, Beograd
227 Semu osmislio autor.
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=

Pripreme menadZment izvestajzetvrta, Sedma i Direktiva o transparentnosti),

2. Pripreme polugodisnjih izveStaja za kotirane konjean(Direktiva o
transparentnosti),

3. Elektronskog objavljivanja finansijskih izvestafrya direktiva),

4. Odobravanja i registracije revizorskih druStavarf@glirektiva),

5. Pripreme konsolidovanih ¢ana (Sedma direktivaf®®

Najznaajnije karakteristike ranovodstvene regulative u Srbiji su:

1) Zakonska regulativa ima prioritet u odnosu na iofealnu rdunovodstvenu
regulativu, Sto je suprotno od prakse privrednokasrazvijenih zemalja.

2) Primenjena ré&unovodstvena regulativa prvenstveno zavisi od ciwedi
poslovnog subjekta, Sto je u skladu sa praksom E@mnica Evropske
unije.

3) Posebnim zakonom se udrge oblast r&unovodstva, a posebnim oblast

revizije, Sto je prvi takav staj u Evropi. U Srbiji ne postoji jako pravno
utemeljenje u vidu trgov&kog zakonika kao najpoznatije kodifikacije
trgovatkog prava, a Sto je slgj sa véinom zemalja u EU. Sté se utisak kao
da se od 1991. godine do danas nije puno poraditbgova&kom pravu, iako
je pre 23 godine doSlo do napusStanja socijékstureiene drzave, Sto je
dovelo do promena u druStvenom, poktm i priviednom zivotu na ovim
prostorima.

4) Ne postoje viSe nacionalnig@ovodstveni standardi, kao Sto je tocaju 25
zemalja EU. Ako nisu u obavezi da koriste MSFI,lpasi subjekti u Srbiji se
opredeljuju za MSFI za MSE ili nedovoljno jasan\Hrak propisan od strane
nadleznog ministarstva.

5) Zakonska regulativa nije uskleana sa Direktivom 2013/34/EU. lako je Zakon
0 raunovodstvu bio donet u julu 2013. godine, njegoklaiivanje je
vrSeno sa IV i VIl direktivom koje su tadadvaveliko prestale da vaze.

S obzirom na karakteristike koje su gore navedest&novodstvena regulativa u Srbiji
ne uliva poverenje da se njenom primenom moze {okiialitetno finansijsko
izveStavanje i uporedivost na dumarodnom nivou, a joS manje ostvariti osnovni cilj
finansijskog izvestavarf&®. Po Sabowiu, konkretne aktivnosti koje treba sprovesti u
zemljama u razvoju u cilju harmonizacije finansggkizveStavanja odnose se na stede
tri aktivnosti: ,(1) dogradnja normativno-institueialnog okvira; (2) razvoj mehanizma
nadzora; (3) delovanje trzisne disciplirfé™

228 Sabové, S. (2011):Primena M@unarodnih raunovodstvenih standarda u zemljama u razvoju u
uslovima krizeEkonomika, br. 2, Drustvo ekonomista ,Ekonomiki$, str. 96

22 prema Konceptualnom okviru za finansijsko izvedtde iz septembra 2010. godine, osnovni cilj
finansijskog izveStavanja je pruzanje finansijskiformacija o izveStajnom entitetu koje su korisne
postoj&im i potencijalnim investitorima, zajmodavcima udim poveriocima prilikom donoSenja odluka o

obezbdivanju resursa entitetu.

230 Sabové, S. (2011):Primena M@unarodnih raunovodstvenih standarda u zemljama u razvoju u
uslovima krizeEkonomika, br. 2, Drustvo ekonomista ,Ekonomikgi$, str. 97.
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Dogradnja normativhog okvira podrazumeva statutarno zaokruzivanje primene svih
segmenata ndeinarodne profesionalne d&@novodstvene regulative i &aa
racunovodstveno-revizorske profesije. Dogradmatitucionalnog okvira podrazumeva
jacanje svih domicilnih institucija u ingerenciji du&a koje doprinose ostvarenju
postavljenih ciljeva (Ministarstvo finansija, Nar@lbanka Srbije, Agencija za privredne
registre, Poreska uprava, Komisija za hartije agtegsti i druge institucije)Mehanizam
nadzoraukljucuje sistem baziran nadanju sledéih klju¢nih stubova kontrole: interna
revizija, top menadZzment, revizorski odbori éwaovodstvena profesija. PdziSnom
disciplinom se tretiraju svi oni elementi koji doprinose aktivn odnosu trziSta prema
finansijskom izveStavanju, kao Sto su pristup, adomost, aktivho delovanje i pozitivan
povratni uticaj na osnovu informacija iz finansifskzvestaja.

Sema br. 12:Uslovi kvalitetno sprovedenog procesa harmonizacigstem finansijskog
izvestavanja Republike Sriifé

Neophodan uslov |

Implementacija MSFI |
nacionalnu normativnu osnovu

Institucionalni regulatorni okvir

Mehanizam kontrole kvalitet
finansijskog izveStavanja

Potrebni uslovi

Sistem sankcionisanja primenljiv
praksi

» Povoljan poslovni ambijent

Najvazniju ulogu u procesu harmonizacije oblastturemvodstva i finansijskog
izveStavanja ima Savezdéumovaia i revizora Republike Srbije (u daljem tekstu SRRS
kao punopravnélan Meiunarodne federacije danovaia (IFAC) i Evropske federacije
racunovaia (FEE), te shodno ovom statusu, jedina institueifd. Srbiji koja od strane
IFAC-a ima dozvolu za prevod i objavljivanje dumarodne profesionalne regulative.
SRRS zadatu misiju uspesno realaizuje jo$ od 1§68in€*, kada je svojom odlukom

231 Semu osmislio autor.

232 propisivanje direktne primene standarda proizgSlegravo iz rada SRRS na usaglasavanju nacionalne
sa méunarodnom profesionalnom regulativoéime je potvdena vizionarska odluka SRRS od 29.
decembra 1998. godine o neposrednoj primeni MRSRNizvor: http://www.Srrs.rs).

103



Doktorska disertacija — mr Sdita Milutinovié

proglasio neposrednu primenu &marodnih rdunovodstvenih standarda kada se za to
steknu zakonski uslo¥®’, doprinoséi na taj n&in jatanju i primeni profesionalne
racunovodstvene regulative na ovim prostorima.

Implementacija primene Menarodnih standarda finansijskog izveStavanja (NISFI
nacionalno zakonodavstvo jeste potreban, ali mvoljan uslov u procesu harmonizacije
finansijskog izvestavanja (videti Semu br. 12). &% bi trebala aktivno da se angazuje i
kreira kvalitetan institucionalni regultorni okvikoji bi podrazumevao kvalitetan
obrazovni sistem, podrSka drzave razvogureovodstveno — revizorske profesije i radu
profesionalnih organizacija i ganja instrumenata kontrole finansijskih i revizalsk
izvesStaja.

Neophodno je u narednom periodu poraditi na segmiemttrole kvaliteta finansijskog
izveStavanja, koji je do sada bio neopravdano zaplsn. Kontrola kvaliteta je,
uostalom, jedna odlanskih obaveza SRRS-a. Naime, sve organizétdjce IFAC-a u
obavezi su da ispune zahteve u pogledu ukupno seétlrskih obaveza. To su: (1)
Kontrola kvaliteta, (2) Méunarodni standardi edukacije profesionalnibureovaia, (3)
Medunarodni standardi revizije, (4) Bti kodeks za profesionalne ¢umnovaie, (5)
Medunarodni raunovodstveni standardi za javni sektor, (6) Istradje i disciplinovanje,
(7) Medunarodni standardi finansijskog izvestavatifaPosebnoéemo se osvrnuti na
Clansku obavezu 1 — Kontrola kvalitetdaime, po ovoj obavezi, sve stne usluge koje
obavljaju profesionalne &anovaie treba da budu predmet programa kontrole kvaliteta
Ova kontrola se vrSi na tri nivoa: na nivou delathona nivou firme i na nivou
organizacijetlanice.

Kontrola rada i kvaliteta, kao i javni nadzotwaovodstvene i revizorske profesije imaju
u praksi efekte jedino ukoliko su gemi adekvatnim sistemom sankcionisanja. Sankcije
su neophodne za sve pripadnike profesije koji knsgela profesije i propisanu
regulativu, ali i za sve one koji svojim (ne)nameriponasSanjem ugrozavaju poverenje u
finansijske izvesStaje.

Poslednji, ali ne i manje vazan uslov za uspesSnavsefienje harmonizacije u domicilnim
uslovima jeste obezlienje povoljnog poslovnog ambijenta. Naime, primenbi8FI
dobijaju se ,kvalitetni finansijski izvesStaji podgslovom da poslovni subjekti posluju pod
uslovima koji su imanentni odredbama MSFI. Uglavhdm su uslovi koji odréuju
povoljan poslovni ambijent:

- Stabilni uslovi poslovanja

- Osnivanje poslovnog subjekta sa ciljem ostvarea|atil
- Niska inflacija,

- Minimalna fluktacija kurseva stranih valuta,

233 praktina primena Méunarodnih raunovodstvenih standarda za poslovne entitete afoiimn sektoru
pccela je 01.01.2004. godine.

434 Obavezeclanica Mefunarodne federacije gnovafa u implementaciji méunarodne profesionalne
racunovodstvene regulativdRatunovodstvena praksa, br. 20/2013, Saveznavaia i revizora Srbije,
Beograd (prilog)
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- Postojanje aktivnih trziSta sredstava i obaveza,

- Razvijenost trziSta hartija od vrednosti,

- Niske kamatne stope na odobrene izvore finansiianja

- Postojanje dovoljnog broja odgovaréju profesionalnih strénjaka koji pruzaju
usluge procenijivanja stavki finansijskih izve$t&a.

Ne zanemarujti ostale ¢lanske obaveze, treba ta znasaj Clanske obaveze 2 —
Medunarodni standardi edukacije profesionalnihcumovaia, iz razloga Sto aktuelno
nacionalno zakonodavstvo uopSte ne poznaje oblatikaeije profesionalnih
racunovaia®®®. Obavljanje poslova iz oblastid@novodstva i finansijskog izvestavanja
zahteva vrhunsku st¢onost potvdenu od strane kompetentnog duearodnog
profesionalnog tela. Profesionalnim ¢cuamovaiama neophodna je Sira globalna
perspektiva da bi bolje razumeli kontekst u komlg@as subjekti posluju. Razlog ovog
zahteva zasniva se gdajenici da je raunovodstvena profesija od svih profesija najvise
podleze javnom interesu, n&it® u danaSnjim uslovima globalizacie i
internacionalizacije poslovanja. Finansijsko izewaihnje viSe ne zadovoljava
informacione potrebe iskifivo menadzmenta, kreditora i drzavnih organd, see vise
postaje predmet interesovanja mnogo Sireg krugadpggca i institucija jednog regiona,
pa i Sire. U takvim uslovima, raste odgovornostiowe r&unovodstene profesije, te je
stoga sasvim opravdano nastojanje potpune harnmjeizastandardizacije i u oblasti
profesionalne runovodstvene edukacije.

Obaveza edukacije profesionalnincwaovaia implementirana je i u IFAC-ov Eki
kodeks (koji¢ini Clansku obavezu)4 kom se posebno nagladava neophodnost sticanja i
odrzavanja profesionalne osposobljenosturmvaia i revizora.Sticanjeprofesionalne
osposobljenosti zahteva prvobitno visok nivo opsibrazovanja i hakon toga posebno
obrazovanje, obuku i polaganje ispita iz predmeip $u zn&ajni za r&unovodstvenu
profesiju. Uobtajen postupak za formiranje profesionalnogureovaie, dopunjen je i
adekvatnim radnim iskustvom u prakdDdrzavanje profesionalne osposobljenosti
zahteva stalno péanje napretka i razvoja danovodstene profesije, kao i doslednu
primenu rgunovodstvene, revizorske i druge relevantne reyelazahteva koje nanta
zakonski propisi.

U aktuelnom nacionalnom zakonodavstvu se ne ponkitijii kodeks za profesionalne
racunovaie. Na taj n&in se indirektno vrSi nepriznavanjectmovodstvene i revizorske
profesije, ¢iji ugled i javni zn&aj ne dovodi u pitanje ni jedna druga zemlja u wvet
IzliSno je govoriti 0 znéaju etike za ovu profesiju, alemo na ovom mestu joS jednom
istati da ,etcki kodeksi predstavljaju jedan od osnovnih mehanaaza formiranje
zdrave etike klime u poslovnom subjektu, kojee se pozitivno odraziti i na kvalitet
finansijskog izveStavanja. Spe¢ifiost r&unovodstvene profesije se ogleda u tome da se
ona (kao i pravo i medicina) razlikuju od ostaliéanananja po stepenu odgovornosti,

235 Mitrovi¢, S. (2013):Institucionalni regulatorni okvir kao uslov kvalite finansijskog izvestavanja u
Srbiji, Zbornik radova ,R&novodstveno regulatorno okruZenje: podsticaj gramienje privrednog
rasta“, Savez ganovaia i revizora Srbije, Beograd, Zlatibor, 23-25. 18@}.3. godine, str. 68.

%3¢ Detaljnije: Milutinovic, S. (2007):Profesionalna edukacija rainovata i revizora Anali Ekonomskog
fakulteta u Subotici, br. 17, Subotica, str. 135-14
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mudrosti i brige za druStvenu dobrobit, koja sezabteva, niti prepoznaje kod drugih
zanimanja koja se nazivaju profesijom. (...) Kodeksunovodstvene ili bilo koje druge
profesije specifini su u odnosu na éke kodekse pojedinca iz razloga Sto dok
naruSavanje propisanih minimalnihckih standarda od strane pripadnika profesgife
celu profesiju neetkom, dotle naruSavanje &kih standarda od strane pojedinca —
obicnog gra@anina, laika, nepripadnika profesif@ni samo tog pojedinca nemoralnim. 1z
ovog razloga, duZnosti koje kodeksi profesije naladu daleko izvan uobtajenih
duznosti grdana.?*’

Usled naruSavanja ékie, a naroito zakonske odgovornosti, ispunjenost osnovnog cil
finansijskog izveStavanja — istinit i objektivanikaiz finansijske pozicije, rezultata
poslovanja i promena u finansijskoj poziciji — pajetupitno. Zloupotrebe, kao posledica
odsustva etke odgovornosti, mogu ozbiljno narusSiti ovaj osniosif), ¢ak i kada nisu u
okvirima krSenja zakonske odgovornosti, jer stuaragkrivljenu sliku“ o poslovnom
subjektu kroz netane i/ili nepotpune informacije sadrzane u finahsisizvestajima.

Generalno posmatrano, prednosti koje proizilazpracesa harmonizacije finansijskog
izveStavanja u Srbiji mogu se posmatrati kao direktkao indirektne koristDirektne
koristi su prerastanje nacionaln€uaovodstvene regulative u nadnacionalnu regulativu,
pojednostavljenje na@einarodih poréenja i revizije finansijskih izvesStaja, lakSa izaad
konsolidovanih finasijskih izveStaja, smanjenje Skava prilagdavanja zahtevima
kvalitetnhog finansijskog izveStavanja, kontinuirananaprédenje finansijskog
izveStavanja, raspolozivost i primena aktuelngunarodne réunovodstvene regulative i
sli¢no. Indirektne koristi se ogledaju u podsticanju priliva stranih invagtjcsmanjenju
rizika ulaganja, smanjenju cene kapitala, @ewgu mogdnosti Wwe&a i nastupa na
medunarodnim trziStima kapitala, palanje ukupne efikasnosti na finansijskom trzistu,
itd.

Put kojim je Srbija pre 18 godifii krenula u pravcu harmonizacije finansijskog
izveStavanja bio je dobro utemeljen, ali je posjidaesetak godina taj dobar kurs
narusen. Povratak na pravi put méguje postii uz dalja unapr@enja (posebno
nacionalnog zakonodavstva),éuesaradnju drzavnih organa i profesionalne organea
(gde, pri tom, ne manjka zainteresovanost sa ougedstrane) i edukacijucesnika u
kreiranju i primeni r&unovodstvene regulative o z@gu i koristima procesa
harmonizacije finansijskog izveStavanja, a &te rezultirati u brzem i lakSem
prevazilaZzenju brojnih prepre®a koje proces harmonizacije neminovno sa sobom nosi.

237 Dmitrovi¢, Lj., Milutinovi¢, S. (2010):Mogu'nosti unapréenja kvaliteta finansijskog izvestavanja u
Srbiji, Zbornik radova 41. simpozijuma ,Moguosti i ograndenja razvoja réunovodstvene regulative u

Srbiji*, Savez raunovaia i revizora Republike Srbije, Zlatibor, 27-29.@8Q., str. 82.

238 savez raunovala i revizora Srbije je od 1996. godine punoprattain Metunarodne federacije

racunovaia — IFAC (preuzeto sa http://www.srrs.rs).

239 Detaljnije o preprekama harmonizacije videti: Khiac, A. (2009).Financijsko izveStavanje u

Europskoj uniji Mate d.o.o., Zagreb, str. 46-53.
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11. Rezultati empirijskog istrazivanja u domicilnoj praksi
finansijskog izveStavanja

, Sto se penjes na visi vrh, vidi¥veredeo
koji treba jos istrazivati.” (Taku-An)

Speciftan cilj istrazivanja u oblasti finansijskog izve&aja mogao bi da se postavi u
vidu pitanja ,ZasSto se vrSe istrazivanja u finaslegm izveStavanju?”. Odgovora na ovo
pitanje ima viSe. Jedan od njih je kako bi se dmwsegulative, koji kreiraju finansijsko
izveStavanje, informisali o ,situaciji na terenuUitpm rezultata istrazivanja. Pored
navedenog, istrazivanja u finansijskom izveStavasguvrSe i iz empirijskih razloga.
Naime, poznato je da je oblast finansijskog izvedig vrlo dinamina u smislucestih
izmena regulative, kako profesionalne, tako i zazken Kako bi se blagovremeno
ispratile novine i efekti promena u ovoj oblas&gophodna su konstantna istrazivanja. |
na kraju, angazovanje u nastavnim aktivnostimakaaemskim institucijama zahteva od
dobrog univerzitetskog profesora da teoretske pkstaopuni rezultatima empirijskog
istrazivanja.

Prisutni problemi u istrazivanju u oblasti finaskipg izveStavanja su:

— Istrazivanje je nemogde sprovesti u uslovima kontrolisanog eksperimenta.

— Nemogue je uklj&iti sve promenljive i identifikovati sve faktore jkaticu na
problem istrazivanja.

— Uzorak istrazivanja jéesto mali.

— Svako istrazivanje, pa i ono u oblasti finansijskstyazivanja, ukljduje greske,
kako one koje se mogu predvideti pr&gika istrazivanja, tako i one greske koje
se ne mogu predvideti.

— Okvir budwih aktivnosti predlozen na kraju istrazivanja nezmdna osnovu
svega gore nhavedenog) da pruzi odgovor na sva j@itamti predstavlja
univerzalno reSenje problema istrazivanja.

Navedeni problemi u istrazivanju nisu karaktetisitisamo za oblast finansijskog

izveStavanja, nego su zajetho obelezje za sve uze oblasti iz ekonomije i dstal
drusStveno—humanistih nauka.
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11.1. Predstavljanje upitnika i uzorka putem deskrptivne

statistike

Istrazivanje u doktorskoj disertaciji samostalngjanirano, projektovano i realizovano
od strane kandidata, a uz posStovanje proceduratodaekarakteristnih za ovaj vid
istrazivanja. U istrazivanju je koi8n primarni izvor podataka. Za prikupljanje podatak
izabran je metod upitnika, jer pomenuti merni iastent omogéuje najbolji pristup
predmetu istrazivanja doktorske disertacije. Ugitmedstavlja unapred konstruisan skup
pitanja na koje se traze odgovori ispitanikacede sa ogradenim brojem alternativa.
Prikupljeni podaci su statigki obraieni uz pomé softvera IBM SPSS Statistics 20.

Konstrukcija multivarijabilnog mernog instrumentgitnika) i selekcija pitanja izvrSena
je primenom Delfi metoda sa rangiranjem. Ovaj keadini metod podrazumeva da se
inicijalni predlog pitanja iz upitnika poSalje ndraseclanova ekspertske grupe koji ne
znaju jedan za drugog, a radi postizanja konsenzusdu njima izbegavanjem
konfrontacije. Odabranu peflanu ekspertsku gruptinili su:

— Tri univerzitetska profesora sa dva drzavna uniteta (razléita od matinog
univerziteta kandidata)éija uza nadna oblast obuhvata oblast doktorske
disertacije,

— Jedan predstavnik profesionalnéumaovodstvene asocijacije,

— Jedan ovla&ni revizor sa dugogodiSnjim iskustvom u revizojskmi.

Clanovi ekspetske grupe bili su zamoljeni da rangifEtanja po vaznosti za predmet
istrazivanja i1 odgovore na seriju pitanja sa koigamom povratnom vezom. Na osnovu
pristiglih miSljenja o inicijalnom predlogu pitanj@itanja su pr&sScena, deo pitanja je
pomcaiu koeficijenta konkordacije eliminisan, dok je utagk ukljuceno i nekoliko novih
pitanja predlozenih od stra&nova ekspertske grupe.

Pre finalne distribucije, realizovano je probnaotitesje upitnika, nakon kog su izvrSene
dodatne korekcije u cilju povanja jasnée pitanja i postavljenih vrednosti na skalama.
Na taj n&in je dizajnirana konma verzija upitnika sa adekvatnim, reprezentativinim

homogenim skupom pitanja (videti upitnik u Prilog&jtanja u upitniku su podeljena u

cetiri segmenta:

Opsti deo upitnika,

Izvori informisanosti i nadzor nad finansijskim &tavanjem,
Ratunovodstvena regulativa i kvalitet finansijskogeztavanja,
Finansijski izvestaji u skladu sa MSFI.

Navedenacetiri segmenta upitnika sadrzéetrnaest pitanja zatvorenog tipa i 41
kategorijski promenljivu. Upitnik se zavrSava peisam pitanjem koje je otvorenog tipa.
Ponweni odgovori na pitanja zatvorenog tipa su kreitggotrebom kategatke skale u
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opStem delu upitnika, odnosno Likertove i tematskednosne skale u preostala tri
segmenta upitnika.

Upitnik je distribuiran elektronskim putem. Navedem vrstom distribucije mernog
instrumenta postigla se globalna pokrivenost (gaisgo podrdje Republike Srbije),
brzina u distribuciji, duze vreme za razmiSljanj@dziv ispitanika i duzi vremenski
period prikupljanja odgovora. Najtenedostatak elektronske distribucije predstavj@o
nizak procenat odziva, Sto se donekle ublazilo pt@am slanjem mernog instrumenta.
Distribuciju upitnika pomogli su Savezcimovaia i revizora Srbije (na taj tm je
prikuplieno 9,7% odgovora od ukupnog broja prigtigidgovora), Regionalna privredna
komora Novog Sada (8,3%) i Regionalna privredna&@nsubotice (5%). Ostalih 77%
odgovora je prikupio sam kandidat.

Osnovni skup istrazivanjanili su svi zaposleni na poslovimactanovodstva i/ili revizije

u privatnom sektoru Republike Srbije, bez ozbirssmaje profesionalno zvanje i godine
radnog iskustva na pomenutim poslovima. Uzoraknga sve uslove reprezentativhog
uzorka. U istrazivanju se pod idealnim uzorkom seatwajan uzorak. Uzorak u ovom
istrazivanju jeste izabran gkino, jer je svakélan osnovnog skupa imao jednake Sanse,
odnosno istu verovatda da bude izabran u uzorak. Osim toga, izbor svakaga
uzorka bio je nezavisan, tj. izbor jednélgna nije uticao na izbor bilo kog drugoéigna
uzorka.

Istrazivanje u svrhu izrade doktorske disertaggeogedno je u vremenskom periodu od
22.09.2014. godine do 23.03.2015. godine. Ovapplga izabran iz sledé razloga:

— Kraj septembra 2014. godine bio je najraniji mégyeriod za poetak
istrazivanja, s obzirom na poslednje izmene i newnzakonskoj regulativi u
racunovodstvu u Republici Srbiji. Pred sam kraj 20d8dine, doneti su MSFI za
MSE?*° i nekoliko pravilnika iz oblasti kinovodstva, kojima su, pored ostalog,
propisani novi obrasci finansijskih izveStaja i n&ontni okvir. Ali, i pre paetka
njihove primene, ponovo su propisani novi obragaarisijskin izveStaja i novi
Kontni okvir, koji su stupili na snagu 13.09.208édiné*. Kontni okvir je i tréi
put za godinu dana izmenjen krajem decembra 2Giding**

240 glyzbeni glasnik R. Srbije br. 117/2013 od 30.022 godine
241U Sluzbenom glasniku R. Srbije br. 95/2014 od 82014. godinebjavljena su sleda tri novodoneta
podzakonska akta:
- Pravilnik o Kontnom okviru i sadrzini é&ana u Kontnom okviru za privredna drustva, zadruge
preduzetnike,
— Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca finansijskibveStaja za privredna drustva, zadruge i
preduzetnike,
— Pravilnik o izmenama i dopunama Pravilnika @&ina priznavanja, vrednovanja, prezentacije i
obelodanijivanja pozicija u pojedi&ram finansijskim izveStajima mikro i drugih pravriiba.
242 Sluzbenom glasniku R. Srbije br. 144/2014 od.22014. godine objavljen je Pravilnik o izmenama i
dopunama Pravilnika o sadrzini i formi obrazacaafisijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge i
preduzetnike.
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— Kraj marta 2015. godine bio je najraniji ma@gyperiod za zavrSetak istrazivanja,
jer su MSFI za MSE prvi put primenjeni upravo zaafisijske izveStaje koji su
sastavljeni na dan 31.12.2014. godine, a rok zdagueim je bio 31.03.2015.
godiné*® Takale, prvi put su sastavljeni finansijski izvestaji majnovijim
obrascima i u izmenjenoj strukturi i obimu.

Tokom Sest meseci, upitnik je poslat na 7.690 sdelskih adresa. Pristiglo je ukupno
338 potpunih i validnih odgovora, Sto Zhda je odziv na upitnik iznosio 4,4%. Postavlja
se pitanje da li je valina uzorka (N) od 338 jedinica (ispitanika) dovaljrza
sprovaienje istrazivanja? Za dobijanje odgovora na ovarnpd, poslufie dva razblita
kriterijuma. Prema prvoffi’, velicina uzorka bi trebala iznositi N > 50 + 8 * m (gdem

= broj nezavisnih promenljivih). PoSte se u za dokazivanje hipoteze koristiti ukupno
devet nezavisnih promenljivin (videti Semu br. 18pbija se da je N > 50 + 8 * 9,
odnosno N > 122. Posto je 338 > N > 122, uslov lecve uzorka je ispunjen. Prema
drugom, generalno je pravilo da postoji barem péa iSe jedinica u uzorku nego Sto
ima promenljivin u bazi, a najbolje bi bilo da g bdnos 10:1. S obzirom da je ukupan
broj promenljivin dvanaest (devet nezavisnih zaavisne promenljive), N > 120. Posto je
338 > N > 120, uslov o velni uzorka je i po drugom kriterijumu zadovoljen.

U nastavku sledi deskriptivha faza analize podatdlan cilj je potvrda pouzdanosti i
verodostojnosti prikuplienih podataka i upoznavasg osnovnim karakteristikama
uzorka. Deskripitvna (opisna) istrazivanja niswalds&trazivanja, posebno ne za drustvene
nauke. Ali, takav utisak se moze @tejer danas natni ¢asopisi, a posebno oni sa
visokim impact faktorom, zahtevaju n&ne radove zasnovane iskijuo na bazi
statistékih metoda (oni su deodiee 11.2.). Upoznavanje uzorka predstavljeno jempute

— Strukture uzorka prema vrsti pravnog lica,

— Strukture uzorka prema poziciji u pravnom licu,

— Strukture uzorka prema radnom iskustvu durevodstvu / reviziji,

— Strukture uzorka prema profesionalnom zvanju,

— Zastupljenosti profesionalnih zvanja u odnosu fdetwvel pravnog lica,

— Zastupljenosti radnog iskustva u odnosu na radreion@&unovaie,

— Zastupljenosti profesionalnog zvanja u odnosu daoanesto ré&unovaie,
— Zastupljenosti godina radnog iskustva u odnosuraegionalno zvanje.

243 7a predaju finansijskih izvestaja za statigti potrebe za 2014. godinu, Ministarstvo finangga
04.02.2015. godine izdalo preporuku Agenciji zaviadne registre da rok, izuzetno, produzi na
31.03.2015. godine, zbog tebkih problema nastalih pri udenju Posebnog informacionog sistema
Agencije za privredne registre.

244 Tabachnick, B., Fidell, L. (2013)ising Multivariate StatistiGsSixth Edition, Pearson, Boston, p. 123.
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Struktura uzorka prema vrsti pravnog lica

1. Vrsta pravnog lica u kom ste zaposleni:

Veliko pravno lice koje primenjuje MSFI [ 38 11,3 O;ﬂ
Srednje pravno lice koje primenjuje MSFI [ 144 13,09

Srednje pravno lice koje primenjuje MSFI za MSE [ |15 4,4 %
IMalo pravno lice koje primenjuje MSFI za MSE [ 74 21,9 %
IMalo pravno lice koje primenjuje Pravilnik Ministva finansija 29| 8,6 %
\Mikro pravno lice (preduzetnik) ili drugo pravnaéi H 13$ 40,8 %
| UKUPNO| 338 100,0 %

Sema br. 13:Struktura uzorka prema vrsti pravnog [f¢a

Veliko pravno lice koje
.primen]puje MSFI
Srednje pravno lice koje
primenjuje MSFI
Srednje pravno lice koje
Dknnrimenjuje MSFI za
SE

Malo pravno lice koje
M primenjuje MSF| za
MSE

Malo pravno lice koje
[Jprimenjuje Pravilnik
Ministarstva finansija
Mikro pravno lice
M (preduzetnik) ili drugo
pravno lice

Skoro polovina poslatih upitnika otiSla je na etekiske adrese knjigovodstvenih
agencija. To je razlog zasto najveroj ispitanikacine upravo knjigovodstvene agencije,
koje su véinom mirko pravna lica (40,8%), zatim slede malavma lica koja primenjuju
MSFI za MSE (21,9%) i srednja pravna lica koja mimuju MSFI (13%). U uzorku su
skoro podjednako zastupliena pravna lica koja kedSFI (24,3%) i pravna lica koja
koriste MSFI za MSE (26,3%). Ta#e iz uzorka mozemo zak{ii da se srednja pravna
lica pre odlduju za primenu MSFI, nego MSFI za MSE (44:15), kda se mala pravna
lica pre odl¢uju za primenu MSFI za MSE, nego Pravilnika Ministaa finansija
(74:29). Navedena zastupljenost pravnih lica preslgini u uzorku odgovara strukturi
pravnih lica u Srbiji prema velni (videti Tabelu br. 11).

245 Kalkulacija autora.
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Struktura uzorka prema poziciji u pravnom licu

2. Viste:
Zakonski zastupnik [ 63 1879%
Generalni direktor | 18 53%
Finansijski direktor | 24 71%
IRukovodilac réunovodstva / revizije | 43 27,59
Lice odgovorno za sastavijanje finansijskih izvigla 140 41,4 ;g
| UKUPNO| 33§ 100,0 %

Sema br. 14:Struktura uzorka prema poziciji u pravniom féu

M Zakonski zastupnik
[ Generalni direktor
[ Finansijski direktor

O Rukovodilac
raéunovodstvalrevizije
Lice odgovorno za

[ sastavljanje finansijskih
izvestaja

ViSe od dve tréne ispitanika (68,9%) u uzorkiine lica koja su direktno agnazovana na
obavljanju poslova iz oblasti ¢ganovodstva, a to su lica odgovorna za sastavljanje
finansijskih izveStaja i rukovodioci éanovodstva. Tr& grupu po zastupljenosti (18,7%)
¢ine vlasnici i/ili zakonski zastupnici knjigovodstvinh angencija.

246 K alkulacija autora.
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Struktura uzorka prema radnom iskustvu u &éanovodstvu / reviziji

3. Vase radno iskustvo u oblastéwaovodstva / revizije:

0 - 1 godina | 26 779%
2 - 5 godina | 67 19,89
6 - 9 godina [ 65 19,29
110 i vige godina | 180 53,39
| UKUPNO| 33§ 100,09

Sema br. 15:Struktura uzorka prema radnom iskustvu gurgovodstvu / revizff’

M0- 1 godina
M2 - 5 godina
16 - 9 godina
M 10 vise godina

Kada su u pitanju godine iskustva na posloviméumavodstva, vise od polovine
ispitanika (53,3%) ima deset ili viSe godina radmgistva, dok su u uzorku podjednako
zastupljeni ispitanici sa 6-9 godina (19,2%), odamosa 2-5 godina (19,8%). Navedena
struktura uzorka ukazuje na to da u uzorku prejlaispitanici koji su radili u ovoj
oblasti od Zakona o &anovodstvu i reviziji iz 2002. godine (Sluzbni IBRJ br. 71/2002

i Sluzbeni glasnik R. Srbije br. 55/2004), prekdad@a iz 2006. godine (Sluzbeni glasnik
R. Srbije br. 46/2006, 111/2009, 99/2011), pa sveajnovijeg Zakona o &anovodstvu
(Sluzbeni glasnik R. Srbije 62/2013). U pitanjuigutanici koji su se tokom svog radnog
veka susreli sa najmanje pet izmena i dopuna zakensu stoga kompetentni da daju
svoje misljenje o najnovijoj tainovodstvenoj regulativi u R. Srbiji.

247 Kalkulacija autora.
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Struktura uzorka prema profesionalnom zvanju

4. Posedujete profesionalno zvanje iz oblastimavodstva / revizije izdato od strane:

|Saveza réunovata i revizora Srbije | 149 44,19
INeke druge (strane) profesionalne organizacije | 412,19
INe posedujete profesionalno zvanje [ 148 43,8 9
| UKUPNO| 338| 100,09

Sema br. 16:Struktura uzorka prema profesionalnom zvafiju

Saveza rafunovoda i
revizora Srbije
Neke druge (strane)
B profesionalne
organizacije
[]Ne poseduje )
profesionalno zvanje

Profesionalno zvanje Savez&uwaovaia i revizora Srbije poseduje 44,1% ispitanika, dok
skoro isti broj njih (43,8%) uopSte ne posedujefgsmnalno zvanje. U uzorku se javija i
12,1% ispitanika sa profesionalnim zvanjem nekegdrprofesionalne organizacije.
Najéceke su to ispitanici koji imaju profesionalno zvam@agenog réunovaie ACCA

— globalnog profesionalnogdanovodstvenog tela iz Londona.

248 Kalkulacija autora.
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Zastupljenost profesionalnih zvanja u odnosu na M&hu pravnog lica

Pregledom stubastog dijagrama br. 1 gava se da u mikro (52%) i malim pravnim
licima (50%) viSe od polovinu zaposlenih¢umovaia ¢ine oni sa profesionalnim
zvanjem Saveza ¢anovaia i revizora Srbije, dok ih, s druge strane, najmama u
velikim (24%) i srednjim (23%) pravnim licima, gd#éne jedvacetvrtinu zaposlenih
racunovaia. R&unovaie sa nekim od zvanja stranih profesionalnih orgaoje najvise
su zaposleni u srednjim pravnim licima koja primenMSFI za MSE (33%), odnosno
MSFI (20%). NajviSe r@unovaia bez zvanja radi u velikim pravnim licima (66%) i
srednjim pravnim licima koji primenjuju MSFI (57%gdecine ve&inu meiu zaposlenim
racunovaiama.

Stubicasti dijagram br. 1:
Zastupljenost profesionalnih zvanja u odnosu naivel pravnog licd*

100.0% Profesionalno zvanje
Saveza racunovoda i
revizora Srhije

B0.0% MNeke druge (strane)
: profesionalne organizacije
nl Me poseduje profesionalno
Zvanje
50.0%
40.0%
3%
45%
20.0%
34% 3%
0.0%
I & =l = == 5=
T o [ @ = o=
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249 Kalkulacija autora.
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Zastupljenost radnog iskustva u odnosu na radno teecunovade

Pregledom stubastog dijagrama br. 2 tava se da najé¢e broj (40%) zakonskih
zastupnik&® ima najduze (10 i viSe godina) radno iskustvodumavodstvu. Dve ti@ne
generalnih direktor&ine ra&unovaie sa 10 i viSe (31%), odnosno sa 6-9 godina (30%)
radnog iskustva. Slna je situacija i kod finansijskih direktora — 33#e ra&unovaia sa

10 i viSe, odnosno 31% danovaia sa 6-9 godina radnog iskustva. Rukovodioci
racunovodstva pripadaju miaj populaciji za razliku od zakonskih zastupnika i
finansijskih direktora. Naime, njitini 34% raunovaia sa 6-9 godina i 27% danovaia

sa 2-5 godina radnog iskustva. Zanimljivo je dasse cetiri starosne grupe prema
godinama radnog staza podjednako zastupliene mezoppoziciji (lice odgovorno za
sastavljanje finansijskih izvestaja).

Stubicasti dijagram br. 2:
Zastupljenost radnog iskustva u odnosu na radndaregunovaie®*

100.0% ~ Radno
iskustvo u
racunovodstvu
M0 -1 godina
80 0% [z - 5 godina
Os-o godina
W10 vige godina
G0.0%-
40 0%
20.0%
0.0%=

ele1sanz

Jopaap MEhsuel)
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3 @
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= =)
= 3
@ £
= 3
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250 7akonski zastupnici u ovom uzorku predstavijajaswike knjigovodstvenih agencija.
%1 Kalkulacija autora.
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Zastupljenost profesionalnog zvanja u odnosu na nedmesto r@unovade

Ratunovaie sa profesionalnim zvanjem Savezacureovaia 1 revizora Srbije
najzastupljenije su na radnom mestu lica koje shatdinansijske izveStaje (45%) i
zakonskog zastupnika (39%). ®aovaie sa zvanjem neke druge profesionalne
organizacije najzastupljenije su dwerukovodiocima réunovodstva (48%) i generalnim
direktorima (42%), dok ih najmanje ima due licima odgovornim za sastavljanje
finansijskih izveStaja (22%). Ranovaie bez profesionalnog zvanja su vrlo ujethre®
prisutne na svim radnim mestima — po pravihe tre&inu na svakom radnom mestu.

Stubiéasti dijagram br. 3:
Zastupljenost profesionalnog zvanja u odnosu nacatiesto raunovale™?

100.0% Profesionalno zvanje
Saveza racunovoda i
revizora Srhije
Meke druge (strane)

80.0% profesionalne organizacie
nl Me poseduje profesionalno
Zvanje
50.0%
40.0%

200%7

0.0%

ele1sanz

FLPEN AN TN
ysisueuy aluejselses B2 owloacbpo 2277
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%2 Kalkulacija autora.
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Zastupljenost godina radnog iskustva u odnosu nafasionalno zvanje

Stubtasti dijagram br. 4 je prikazaocekivane rezultate, a to je da najstarije i
najiskusnije rédunovaie imaju uglavnom profesionalno zvanje Saveza (58# sa 10 i
viSe godina radnog iskustva), nesto delaaunovaie najviSse poseduju zvanje strane
profesionalne organizacije (47% onih sa 6-9 godaunog iskustva), dok najneiskusnije
racunovaie ne poseduju profesionalno zvanje (39% onih sagaldinu dana radnog
iskustva i 31% onih sa 2-5 godina radnog iskustidg. dijagramu se wavaju dva
zanimljiva podatka. M&u onima koji nemaju profesionalno zvanje, svega 8e
ratunovaie sa stazom duzim od 10 godina.¢Raovaie sa do godinu radnog staza
nemaju profesionalno zvanje strane profesionalgarozacije.

Stubiéasti dijagram br. 4:
Zastupljenost godina radnog iskustva u odnosu méesionalno zvanfé®

Radno
100.0% iskustvo u
racunovodstvu
freviziji
M0 -1 godina
[z - 5 godina
B80.0% O - 9 godina

W10 vige godina

60.0%

40.0%

20.0%

Saveza ra:”:unayr_oﬁa i Meke druge (strane) MNe poseduje
revizora Srhije profesionalne profesionalno zvanje
organizacije

%53 Kalkulacija autora.
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11.2. Interpretacija rezultata i testiranje hipotez

,=Hipoteza je tvrdnjacija se istina privremeno
prihvata, tecije je znaenje neupitno.”
(Albert Einstein)

Na paetku istrazivanja postavljena je glavna hipotez@)(kbja glasi:

Proces harmonizacije finansijskog izvestavanjadrdh obezbedi
nesmetano poslovno komuniciranje putem informacipa
finansijskih izvesStaja, pod uslovom da poslovnitetitu kreiranju
HO | istih primenjuju jednoobrazan okvir finansijskogr@stavanja i
jedinstvena pravila, principe, smernice, standaideumacenja
postavljena od strane kompetentnih i dom@arodno priznatih
profesionalnih organizacija.

S obzirom da uporedivost informacija iz finansifskzveStaja omogiuje “nesmetano
poslovno komuniciranje putem informacija iz fingsish izveStaja; dok se pod
~jednoobraznim okvirom finansijskog izveStavanjadifnstvenim pravilima, principima,
smernicama, standardima i tudenjima postavljenim od strane kompetentnih i
mefunarodno priznatih profesionalnih organizacijai Republici Srbiji i ostalim
evropskim zemljama podrazumevaju dde@arodni standardi finansijskog izveStavanja
(MSFI), glavna hipoteza (HO) upr@no glasi:

Proces harmonizacije finansijskog izveStavanja teebda obezbedi uporedivost
informacija iz finansijskih izveStaja, pod uslovom poslovni entiteti u kreiranju istih
primenjuju MSFI.

U nastavku disertacijgce se koristiti ova jednostavnija (ali, sustinskienticna)
formulacija glavne hipoteze iz razloga Sto ona jufdomi korespondira sa daom na
koji su kreirana pitanja iz upitnika. Upitnik je mam biti formulisan na taj k&, kako bi
bio razumljiviji ispitanicima koji nemaju akademshkdbrazovanje ili ne vladaju dovoljno
strunim terminima iz ove oblasti, jer je cilj bio dgi&nici u svojim odgovorma iskazu
realnost i stvarne stavove. Na osnovu glavne hagptkoncipiran je okvir istrazivanja
(videti Semu br. 17).

Statisttke tehnike kori&ene u analizi rezultata empirijskog istrazivanjabane su u
skladu sa prirodom prikupljenih podatakaginam merenja i prirodom promenljivih,
postavljenim ciljevima istrazivanja i glavhom hipabm koja je predmet testiranja.
Izabrane su sledeéie dve osnovne statigkie tehnike: jednofaktorska analiza varijanse
(one-way ANOVA razlicitih grupa i viSestruka korelacija. Prvo je primemg
jednofaktorska analiza varijanse, koja spada ugpgrametarskih tehnika za pdeaje
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grupa, a zatim je stepen linearne veze tumgosmatranih promenljivih istrazen poéno
koeficijienta Pirsonove Rearson’s )
neparametarskih alternativa — koeficijenta Spirnv@n®pearman’s rhpkorelacije ranga
i koeficijenta Kendalove korelacije rang&endall’s tau_b.

linearne korelacije,

Sema br. 17:Okvir istraZivanjd>*

odnosno

HO

Jednoobrazan okvir
finansijskog izveStavanja i
jedinstvena pravila, principi,
smernice, standardi i
tuma‘enja postavljena od
strane kompetentnih i
mefunarodno priznatih
profesionalnih organizacija

Proces harmonizacije finansijskog izveStavanja

a.l a.z a.2 a4 b.1 b.2 b.3 c.1 c.2
Finansijski izveSta Primena MSF Kontrola
po MSFI u Srbiji finansijskih
izveStaja
Y
MSFI

HO

Nesmetano poslovno komuniciranje putem informacia

UPOREDIVOST INFORMACIJA 1Z FINANSIJSKIH IZVESTAJ
finansijskih izveStaja

— Izmedu pravnih

X lica u Srhiji

~ Izmedu Srbije i

X | zemalja van EU
- Izmedu Srbije i

P zemalja EU

254 Semu osmislio autor.
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Pre primene unapred izabranih statisti tehnika, a u cilju blizeg upoznavanja sa
promenljivima kojece se koristiti u funkciji dokazivanja glavne hipp¢eHO, u nastavku
¢e biti prikazani odgovori na odabrana pitanja tiomenljive) iz upitnika i to prema
celinama koje su definisane u postavljenom okstrazivanja (videti Semu br. 17).

Celinu A —Finansijski izvestaji po MSHiine cetiri nezavisne promenljive:

o a.l - finansijski izveStaji po MSFI zadovoljavaju infoacione potrebe
eksternih korisnika,

0 a.2 — finansijski izveStaji po MSFI pruzaju razumljiveglevantne i
pouzdane informacije,

0 a.3 — finansijski izvesStaji po MSFI istinito i fer p@azuju finansijski
polozaj, uspesnost i néane tokove,

o0 a.4 - finansijski izveStaji po MSFI sadrze informacijgoredive na
meiunarodnom nivou.

Celinu B —Primena MSFI u Srbij€ine tri nezavisne promenljive:

0 b.1 — MSFI pokrivaju sve potrebne aspekte sastavljamansijskin
izvesStaja u Srbiji,

0 b.2 - raspolozivi prirdnici i drugi pisani materijali za primenu MSFI su
aktuelni,

0 b.3 — raspolozivi prirdanici i drugi pisani materijali za primenu MSFI su
razumljivi.

Celinu C —Kontrola finansijskih izveStajéine dve nezavisne promenljive:

0 c.1- u poslednje tri godine vrSena je kontrola odr&ranternih organa
nad procesom pripreme i prezentacije finansijskues$taja,

0 c.2— u poslednje tri godine vrSena je kontrola odr&riternih organa o
usklaienosti finansijskih izveStaja sactamovodstvenom regulativom.

Celinu X —Uporedivost informacija iz finansijskih izveStajae tri zavisne promenljive:

o x.1-finansijski izveStaji pravnog lica u kom ste zslpoi uporedivi su sa
finansijskim izvesStajima drugih pravnih lica u Srisastavljenih na bazi
MSFI,

0 x.2- finansijski izveStaji pravnog lica u kom ste zslpoi uporedivi su sa
finansijskim izveStajima pravnih lica van EU sagvh na bazi MSFI,

0 x.3-—finansijski izvesStaji pravnog lica u kom ste zslpoi uporedivi su sa
finansijskim izvesStajima pravnih lica u EU sastamih na bazi MSFI.
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Stubicasti dijagaram br. 5:

Nezavisna promenljiva a.1 — prikaz odgovora izniki™°

Procenat

Finansijski izvestaji po MSFI zadovaljavaju
informacione potrebe eksternih korisnika

Me slaZem se Delimiéno  SlaZemse MNemam stav
se slaZem

Stubiéasti dijagaram br. 6:

Nezavisna promenljiva a.2 — prikaz odgovora izniki*>°

Procenat

Finansijski izvestaji po MSFI pruzaju razumljive,
relevantne i pouzdane informacije

[Ne slaZzem se Delimitno Slafzem se [MNemam stav
se slaZzem

255 Kalkulacija autora.
256 Kalkulacija autora.
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Stubiéasti dijagaram br. 7:
Nezavisna promenljiva a.3 — prikaz odgovora izniki>’

Finansijski izvestaji po MSFl istinito i fer prikazuju
finansijski polozaj, uspesnost i novéane tokove

509

Procenat

e slazem se Delimiéno Slaiem se [Nemam stav
se slafem

Stubiéasti dijagaram br. 8:
Nezavisna promenljiva a.4 — prikaz odgovora iznifi™®

Finansijski izvestaji po MSFI su uporedivi na
medunarodnom nivou

Procenat

Me slaZem se Delimitno  SlaZzem se Memam stav
se slaZem

%7 Kalkulacija autora.
258 Kalkulacija autora.
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Nezavisna promenljiva b.1 — prikaz odgovora iznifi™°

Stubicasti dijagaram br. 9:

Procenat

MSFI pokrivaju sve aspekte sastavljanja finansijskih izvestaja

Me slaZem se Delimitno  SlaZzem se Memam stav
se slaZem

Stubicasti dijagaram br. 10:

Nezavisna promenljiva b.2 — prikaz odgovora izniki*®°

Procenat

RaspolozZivi prirucnici i drugi pisani materijali za
primenu MSFI su aktuelni

Me slaZem se Delimitno  SlaZzem se Memam stav
se slaZem

29 Kalkulacija autora.
260 K alkulacija autora.
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Stubicasti dijagaram br. 11:
Nezavisna promenljiva b.3 — prikaz odgovora izniki®*

Raspolozivi prirucnici i drugi pisani materijali za primenu MSFI su razumljivi

Procenat

MNe slazem se Delimicno  SlaZzemse MNemam stav
se slaZzem

Stubicasti dijagaram br. 12:
Nezavisna promenljiva c.1 — prikaz odgovora iznigi®?

U poslednje tri godine vréena je kontrola od strane internih organa
nad procesom pripreme i prezentacije finansijskih izvestaja

40

Procenat

Nikad Ponekad Cesto Uvek

261 Kalkulacija autora.
262 Kalkulacija autora.
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Stubiéasti dijagaram br. 13:
Nezavisna promenljiva c.2 — prikaz odgovora izniki®

U poslednje tri godine vriena je kontrola od strane internih organa o
uskladenosti finansijskih izvestaja sa raéunovodstvenom regulativom

40

307

Procenat

Nikad Ponekad Cesto Uvek

Stubicasti dijagaram br. 14:
Zavisna promenljiva x.1 — prikaz odgovora iz upgat*

Finansijski izvestaji pravnog lica u kom ste zaposleni
uporedivi su sa finansijskim izvestajima drugih
pravnih lica u Srbiji sastavljenih na bazi MSFI

Procenat

Me slafem se Delimiéno  SlaZzem se MNemam stav
se slafem

263 Kalkulacija autora.
64 Kalkulacija autora.
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Stubiéasti dijagaram br. 15:

Zavisna promenljiva x.2 — prikaz odgovora iz up¢af®

Procenat

Finansijski izvestaji pravnog lica u kom ste zaposleni
uporedivi su sa finansijskim izvestajima pravnih lica
van EU sastavljenih na bazi MSFI

509

Me slafem se Delimiéno  SlaZzem se MNemam stav
se slafem

Stubicasti dijagaram br. 16:

Zavisna promenljiva x.3 — prikaz odgovora iz upgaf®

Procenat

507

Finansijski izvestaji pravhog lica u kom ste zaposleni
uporedivi su sa finansijskim izvestajima pravnih lica
iz EU sastavljenih na bazi MSFI

Me slafem se Delimiéno  SlaZzem se MNemam stav
se slafem

265 K alkulacija autora.
266 Kalkulacija autora.

127



Doktorska disertacija — mr Sdita Milutinovié

U cilju ocene pouzdanosti multivarijabilnog mernogtrumenta, tj. upitnika, primeie

se Cronbach’'s Alphakoeficijent, koji pokazuje koliko su promenljivepifanja iz
upitnika) meusobno pozitivno korelisane. Smatra se da je mestirument sa viSe
promenljivih pouzdan ako sve promenljive izrazaviajii fenomen, ali na malo drti
natin. Cronbach’s Alph&oeficijentée se izrgunati za 12 promenljivih koje su u funkciji
dokazivanja glavne hipoteze HO. Prema postavljeakwiru istraZivanja (videti Semu br.
17) u pitanju je devet nezavisnih promenjivih (@2, a.3, a.4, b.1, b.2, b.3, c.1, c.2) i tri
zavisne promenljive (x.1, x.2, x.3).

Tabela br. 17: Ocena pouzdanosti upitnika

Cronbach's Alpha . .
Koeficijent Broj promenljivih
0,763 12

Cronbach’s Alphaoeficijent za 12 promenljivih iznosi 0,763 (vid&abelu br. 17), Sto
znati da promenljive imaju visoK§® internu konzistentnost, odnosno pouzdanost. S
obzirom da je utvdeno da su pitanja iz upitnika thesobno pozitivnho korelisana,
pomaiu matrice korelacije (videti Tabelu br. 18)¢éi ispitano koje promenljive
medusobno najviSe pozitivno koreliraju. Zakljye se da je najsnaznija pozitivna
korelacija zastupljena iznia sled€ih promenljivih respektivno:

1) “U poslednje tri godine vrSena je kontrola od strarternih organa nad procesom
pripreme i prezentacije finansijskih izvestaja’U poslednje tri godine vrSena je
kontrola od strane internih organa o ugdklaosti finansijskih izveStaja sa
racunovodstvenom regulativomt € 0,845);

2) “Uporedivost finansijskin izveStaja izrde Srbije 1 zemalja van EU” i
“Uporedivost finansijskih izvesStaja izre Srbije i zemalja EU"r(= 0,678);

3) “Finansijski izveStaji po MSFI pruzaju razumljiveglevantne i pouzdane
informacije” i ,Finansijski izvestaji po MSFI istito i fer prikazuju finansijski
polozaj, uspesnost i ndane tokove” = 0,645);

4) ,Finansijski izveStaji po MSFI istinito i fer prikaju finansijski polozaj,
uspesnost i na@ane tokove” i “Finansijski izvestaji po MSFI sadrindormacije
uporedive na m&narodnom nivou”r(= 0,572);

5) “Finansijski izveStaji po MSFI zadovoljavaju infoatione potrebe eksternih
korisnika” i “Finansijski izvesStaji po MSFI pruzajuazumljive, relevantne i
pouzdane informacije’r (= 0,567);

6) “Finansijski izveStaji po MSFI pruzaju razumljiveelevantne i pouzdane
informacije” i “Finansijski izveStaji po MSFI sad¥zinformacije uporedive na
meiunarodnom nivou’r(= 0,551);

%67 Kalkulacija autora.
268 Koeficijent pouzdanosti mereCronbach’s Alphametodom koji iznosi 0,70 ili vise smatra se
prihvatljivim u istrazivanjima iz oblasti druStvénnauka. Maksimalna vrednost ovog koeficijenta &rio
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7) “Finansijski izveStaji po MSFI zadovoljavaju infoatione potrebe eksternih
korisnika” i ,Finansijski izveStaji po MSFI istirat i fer prikazuju finansijski
polozaj, uspesnost i ndane tokove” = 0,429);

8) “Uporedivost finansijskih izveStaja na nivou Srbije“Uporedivost finansijskih
izveStaja izméu Srbije | zemalja van EU’r (= 0,395) itd.

Tabela br. 18: Matrica korelacije za dvanaest promenlji¢ih

Gore navedene pozitivhe korelacije iztuekategorijskin promenljivih su cekivane i
logicne, Sto joS jednom potdwmje pouzdanost i verodostojnost prikupljenih pokata
putem multivarijabilnog mernog instrumenta, tj. taka.

Nakon deskriptivnog upoznavanja sa promenljivimgekée se Kkoristiti u funkciji
dokazivanja glavne hipoteze HO i ispitivanja poumdsi promenljivin poméu
Cronbach’s Alphakoeficijenta, odnosno matrice korelacije, u ndstagledi analiza
rezultata empirijskog istrazivanja potuwodabranih statisikih tehnika.

269 Kalkulacija autora.
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8

Za testiranje glavne hipoteze sa namerom njenogaziwdknja koristie se jednofaktorska
analiza varijanseopie-way ANOVAuU slwaju za tri ili viSe grupa zavisne promenljive.
Shodno predstavljenom okviru istraZivanja (SemalBj, glavna hipotezée se dokazati
po sledéim elementima:

1. Finansijski izvesStaji po MSFI koji zadovoljavajufenmacione potrebe eksternih
korisnika doprinose uporedivosti finansijskih iztegd& na nivou Srbije, izndel
Srbije i zemalja van EU, kao i izrie Srbije i zemalja EU.

2. Finansijski izveStaji po MSFI koji pruzaju razunagi, relevantne i pouzdane
informacije doprinose uporedivosti finansijskin e&taja na nivou Srbije i
izmedu Srbije i zemalja EU.

3. Finansijski izveStaji po MSFI koiji istinito i ferrfxazuju finansijski polozaj,
uspednost i naane tokove doprinose uporedivosti finansijskih #ega na
nivou Srbije i izméu Srbije i zemalja EU.

4. Finansijski izveStaji po MSFI koji sadrze informaci uporedive na
meiunarodnom nivou doprinose uporedivosti finansijskdvesStaja izméu
Srbije i zemalja van EU, odnosno EU.

5. MSFI koji pokrivaju sve potrebne aspekte sastajydjdmansijskih izveStaja u
Srbiji doprinose uporedivosti finansijskih izvestazmeiu Srbije i zemalja van
EU, odnosno EU.

6. Aktuelni priricnici i drugi pisani materijali za primenu MSFI dopse
uporedivosti finansijskih izveStaja na nivou Srbijemedu Srbije i zemalja EU.

7. Razumljivi prirgnici i drugi pisani materijali za primenu MSFI dopse
uporedivosti finansijskih izveStaja na nivou Srbijemedu Srbije i zemalja EU.

8. Kontrola internih organa nad procesom pripreme ezentacije finansijskih
izvesStaja doprinosi uporedivosti finansijskih iztag& na nivou Srbije.

9. Kontrola internih organa o usklanosti finansijskih izveStaja sac¢taovodstve-
nom regulativom doprinosi uporedivosti finansijskahieStaja na nivou Srbije.

U nastavku sledi jednofaktorska analiza varijangearametarska tehnika koja sluzi za
poreienje grupa zavisne promenljive, a u cilju dokazjaagiavne hipoteze HO po gore
navedenim elementima.

11.2.1. Uticaj zadovoljenosti informacionih potrebaeksternih
korisnika iz finansijskih izveStaja po MSFI na ocem uporedivosti
finansijskih izveStaja

U Tabeli br. 19 prikazani su podaci o svakoj grupgj ispitanika u grupiN), srednje
vrednosti Mear), standardno odstupanjeStfl. Deviatiol, minimum i maksimum
vrednosti za nezavisnu promenljivu a.1.cdea se da je broj ispitanika u prvoj grupi (1.
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NSS) kod sve tri zavisne promenljive relativno nobabdnosu na ostale dve grupe. Ovo je
ogranéenje’ koje moze uticati na rezultate dobijene analizamjanse.

Tabela br. 19: Opisni statistéki pokazatelji za nezavisnu promenljivu?4. 1

95% Confidence

Std. Std. Interval for Mean
N | Mean | Deviation | Error Lower | Upper | Min [ Max

Bound | Bound
_ T.NSY 19| 247 612| 140 218 2.77] 1| 3
g|p§rr§3rl1\i/r?s|itcgl US 2.0s9 117 251 596 055 240 262 1| 3
Srbi 3.5S | 145 2,86 372 031 279 292 1| 3
Total | 281] 2,69 522 031 263 275 1| 3
Uporedivost Fl sd oy 13[ L.77 439 122|150 203 1| 2
Fl pravnin lica | |29 842,07 636] ,069] 1,93 221 1| 3
var EU 3.55 | 97| 2,29 645 065 216 242 1| 3
Total | 194] 2,16 644] 046] 207 225 1| 3
_ T.NsY 15| 153 516| 133|125 1,82 1| 2
g|p§rr§3rl1\i/r?s|itcgl US 2. bpsqd 87| 1,93 643 069 1,79 207 1| 3
EU 3.5s | 94| 2,30 653 067 216 243 1| 3
Total | 196] 2,08 679 048] 198 217 1| 3

Parametarskom tehnikom jednofaktorske analize ares@ istrazen je uticaj nezavisne
promenljive a.1 — finansijski izveStaji po MSFI zadovoljavaju infornr@one potrebe
eksternih korisnikana uporedivost finansijskih izveStaja na nivou ferbizmeiu Srbije i
zemalja van EU, kao i izndea Srbije i zemalja EU (videti Tabelu br. 20). Uzeeatncu
95% utvdena je statistki zn&ajna razlika izméu srednjih vrednosti zavisne
promenljive a.1 na nivou p<0,05 izndw tri grupe ispitanika u uzorku po pitanju
uporedivosti finansijskih izveStaja na sva tri ravéshodno tome, utani su naknadni
testovi da bi se utvrdilo koja grupa se razlikugekojih drugih grupa.

Tabela br. 20: ANOVA za nezavisnu promenljivu 2.1

Sum of df Mean F Sig.
Squares Square
Uporedivost FI | Between Groups 8,515 2 4,258| 17,425 ,000
sa Fl pravnih [ within Groups 67,926 278 ,244
lica u Srbiji Total 76,441 280
Uporedivost FI | Between Groups 4,250 2 2,125 5,354 ,005
sa Fl pravnin | Within Groups 75,797 191 ,397
lica van EU Total 80,046 193

270 Drugo mogue ograntenje konstatovano je nakon izvr$enog testa homatjevarijanse. Pdevene
ovom testu homogenosti varijanse, nije prekrSengtppstavka o homogenosti varijanse kod druge
(0,052>p>0,05) i tree (0,110>p>0,05) zavisne promenljive. Pretpostaskhomogenosti varijanse je
prekrSena kod prve zavisne promenljive, posto igiva zn&ajnosti 0,000.

47! Kalkulacija autora.

272 Kalkulacija autora.
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Uporedivost FI | Between Groups 10,873 2 5,436| 13,285 ,000
sa Fl pravnih | Within Groups 78,979 193 ,409
lica u EU Total 89,852 195

Naknadna poienja pomou Tukeyevog HSD testa (videti Tabelu br. 21) pokazuju da
postoji statistiki znatajna razlika izméu srednjih vrednostrve i treée, kao i izmeu
druge i tre¢e grupe ispitanika. Odnosno, postoji statistiznatajna razlika izméu
ispitanika koji se ne slazu i onih koji se slazu fi@ansijski izveStaji po MSFI
zadovoljavaju informacione potrebe eksterninh kaksn a po pitanju uporedivost
finansijskih izveStaja na sva tri nivoa. Tdlkeo postoji statistki znatajna razlika izméu
ispitanika koji se delintho slazu i onih koji se slazu da finansijski izegSpo MSFI
zadovoljavaju informacione potrebe eksterninh kaksn a po pitanju uporedivost
finansijskih izveStaja na sva tri nivoa. Drugiméinea, misljenje ispitanika o nivou
uporedivosti finansijskih izvesStaja na nivou Srpimeiu Srbije i zemalja van EU, kao i
izmedu Srbije i zemalja EU, zajno se razlikuje izmi prve i trée, odnosno druge i
trece grupe ispitanika

Tabela br. 21:ViSestruka poréenja za nezavisnu promenljivu a.1 po Tukey HSD@fést

(I) Zzadovoljene in- (J) Zadovoljene in- Mean 95% Confidencsg
Zavisha formacione potrebe formacione potrebey Difference| Std. Interval
promenljiva eksternih korisnika eksternih korisnika (1-J3) Error | Sig.| Lower | Upper
na bazi Fl po MSFI na bazi FI po MSFI Bound| Bound
. 2. Delimiéno -,039( ,122] ,945] -,33 ,25
1. Ne slazem se — -
U di F 3. Slazem se -,381 ,121| ,005( -,67| -,10
szflozrleprlz\;\/\?r?}h 2. Delimcnose | 1. Ne slazem se 039 122|945 -25] 33
licau Srbiji slazem 3. Slazem se -,342: ,061| ,000 -,49 -,20
. 1. Ne slazem se ,381 ,121] ,005 ,10 ,67
3. Slazem se — .
2. Delimiéno ,342 ,061( ,000 ,20 ,49
1. Ne slazem se 2. Delimiéno -,302( ,188| ,244| -,75 ,14
Uporedivost Fl ' 3. Slazem se -519 ,186| ,016f -,96] -,08
o pr';l’vmh 2. Delminose | 1. Ne slazem se 302] ,188[ 244 -14] 75
lica van EU slazem 3. Slazerrj se -.21? ,094| ,056| -,44 ,00
3 Slazem se 1. Ne slazem se ,519 ,186] ,016 ,08 ,96
' 2. Delimiéno 217  ,094| ,056 ,00 44
. 2. Delimiéno -,398( ,179| ,070] -,82 ,02
1. Ne slazem se —

_ 3. Slazem se -, 765 ,178| ,000( -1,18] -,34
Uporedivost FI 5 "5 eimino se | L. Ne slazem se 308] 179 070] -02] .82
sa FI pravnih la> —
lica u EU slazem 3. Slazem se -,367 ,095( ,000f -59| -14

. 1. Ne slazem se ,765 ,178| ,000 34 1,18
3. Slazem se —
2. Delimiéno ,367 ,095( ,000 ,14 ,59

* Srednja razlika je zr@mjna na nivou 0,05

273 Kalkulacija autora.
274U drustvenim naukama se de§e koristi nivo znaajnosti od 0,05. To zitada postoji 5% mogtnosti
da je uden odnos izm#u promenljivih nastao séajno.
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Uprkos statistikoj zna&ajnosti, stvarna razlika izria srednjih vrednosti grupa je na
nivou srednje znaajnosti. Veltina te razlike izrazena porw kvadriranog indikatora
jacine povezanosti (tzvEta kvadra} iznosi 0,111 za F (2, 278) = 17,4; 0,053 za F (2,
191) =5,3i10,121 za F (2, 193) = 13,3. Todma u odnosu na velnu uticaja, 11,1%
varijabiliteta u merama prve zavisne promenljivg8% varijabiliteta u merama druge
zavisne promenljive i 12,1% varijabiliteta u meratrete zavisne promenljive moze biti
objasnjeno pripadnég grupi.

Na bazi analiziranih rezultata promenlji@el moze se zakljtiti da misljenje ispitanika o
tome da li finansijski izveStaji po MSFI zadovolgy informacione potrebe eksternih
korisnika doprinosi oceni uporedivosti finansijskaiveStaja na sva tri nivoa. Dakle, gore
navedeni rezultati uguju na to da sglavna hipoteza HO potviuje, i to u delu da
finansijski izveStaji po MSFI koji zadovoljavaju fermacione potrebe eksternih
korisnika doprinose uporedivosti finansijskih izvia§a na nivou Srbije, izméu Srbije i
zemalja van EU, kao i izm# Srbije i zemalja EU.

11.2.2. Uticaj kvalitativnih obelezj&™ informacija iz finansijskih
izveStaja po MSFI na ocenu uporedivosti finansijski izveStaja

U Tabeli br. 22 prikazani su podaci o svakoj grupgj ispitanika u grupiN), srednje
vrednosti Mear), standardno odstupanjeStfl. Deviatiol, minimum i maksimum
vrednosti za nezavisnu promenljivu a.2.cdea se da je broj ispitanika u prvoj grupi (1.
NSS) kod obe zavisne promenljive relativno malidn@su na ostale dve grupe. Ovo je
ogranéenj€’® koje moze uticati na rezultate dobijene analizamjanse.

Tabela br. 22: Opisni statistéki pokazatelji za nezavisnu promenljivu?4.2

95% Confidence

Std. Std. Interval for Mean
N | Mean | Deviation | Error Lower Upper | Min | Max

Bound Bound
Uporedivost Fi s 1.NS§g 22 2,555 ,596| ,127 2,28 2,81 1 3
FI pravnih lica uc 2. DSY 155| 2,63 ,560| ,045 2,54 2,71 1 3
Srhij 3.SS | 104| 2,82 ,413]  ,040 2,74 2,90 1 3
Total 281 2,69 ,521] ,031 2,63 2,75 1 3
_ 1.NS§ 15 1,67 ,816] ,211 1,21 2,12 1 3
Uporedivost FI sg7 "5 "105] 2,00 588|057 189 211 1| 3

FI pravnih lica u

EU 3.SS 741 2,28 ,712] ,083 2,12 2,45 1 3
Total 194 2,08 ,678] 1,049 1,99 2,18 1 3

25 U ovom istraZivanju, pod kvalitativnim obeleZjimaformacija podrazumevaju se razumljivost,
relevantnost i pouzdanost.

2% Drugo mogue ograntenje konstatovano je nakon izvr$enog testa homatjevarijanse. Pdevene
ovom testu homogenosti varijanse, pretpostavka mogenosti varijanse je prekrSena kod obe zavisne
promenljive, posto je velina zn&ajnosti 0,000.

47" Kalkulacija autora.
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Parametarskom tehnikom jednofaktorske analize aresg istrazen je uticaj nezavisne
promenljive a.2 — finansijski izveStaji po MSFI pruzaju razumljive, alevantne i
pouzdane informacijena uporedivost finansijskih izveStaja na nivou ferbiizmeiu
Srbije i zemalja EU (videti Tabelu br. 23). Uz veatnaiu 95% utvdena je statistki
zn&ajna razlika izméu srednjih vrednosti zavisne promenljige2 na nivou p<0,05
izmedu tri grupe ispitanika u uzorku po pitanju uporeditr finansijskih izveStaja na
nivou Srbije i izméu Srbije i zemalja EU. Shodno tome, deai su naknadni testovi da
bi se utvrdilo koja grupa se razlikuje od kojih gitugrupa.

Tabela br. 23: ANOVA za nezavisnu promenljivu &2

Sum of df Mean F Sig.
Squares Square
Uporedivost FI | Between Groups 2,784 2 1,392 5,281 ,006
sa Fl pravnih | within Groups 73,280 278 ,264
licau Srbiji [ Total 76,064 280
Uporedivost FI | Between Groups 6,307 2 3,153 7,311 ,001
sa Fl pravnih | Within Groups 82,374 191 431
lica u EU Total 88,680 193

Naknadna poienja pomou Tukeyevog HSD testa (videti Tabelu br. 24) pokazuju da
postoji statistiki znatajna razlika izméu srednjih vrednostdruge i treée grupe
ispitanika (kod prve zavisne promenljive), kao i izdweprve i tre¢e i druge i trece
grupe ispitanika (kod druge zavisne promenljivefin@sno, postoji statiski znaajna
razlika izmeu ispitanika koji se delimino slazu i onih koji se slazu da finansijski
izveStaji po MSFI pruzaju razumljive, relevantn@duzdane informacije, a po pitanju
uporedivosti finansijskih izveStaja na nivou Srbijeakaie, postoji statistki znatajna
razlika izmeu ispitanika koji se ne slazu i onih koji se slakao i izmeu onih koji se
delimi¢éno slazu i onih koji se slazu da finansijski izegiSpo MSFI pruzaju razumiljive,
relevantne i pouzdane informacije, a po pitanjuradvosti finansijskih izvestaja iznie
Srbije i zemalja EU. Drugim &@ma, miSljenje ispitanika o nivou uporedivosti
finansijskih izveStaja na nivou Srbije i iztheSrbije | zemalja EU, ziajno se razlikuje
izmedu prve i trée, odnosno druge i ite grupe ispitanika.

278 Kalkulacija autora.
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Tabela br. 24:ViSestruka poréenja za nezavisnu promenljivu a.2 po Tukey HSDfést

() Razumljive, (J) Razumljive, 95% Confidence
relevantne i relevantne i Mean Interval
Zavisna pouzdane pouzdane Difference| Std. Lower | Upper
promenljiva informacije iz informacije iz Fl (1-J) Error | Sig. | Bound | Bound
FI po MSFI po MSFI
. 2. Delimiéno -,080f ,117( ,771 -,36 ,20
1. Ne slazem s —
U divost Fl 3. Slazem se -,272( ,120f ,064 -,56 ,01
. (,f‘;rlep r';’\?rfih 2. Delimicno se| 1. Ne slazem se 080| 117 771 -20 36
lica u Srbiji slazem 3. Slazem se -,192 ,065 ,010 -,.34 -,04
. 1. Ne slazem se 272 ,120 ,064 -,01 ,56
3. Slazem se — -
2. Delimiéno , 192 ,065| ,010 ,04 34
. 2. Delimiéno -,333| ,181| ,160 -,76 ,09
1. Ne slazem s¢ —

_ 3. Slazem se -,617 ,186] ,003 -1,06 -,18
Uporedivost FI 5= liieno se| 1. Ne slazem se 333 181 .160] -09 76
sa FI pravnih la> —
lica u EU slazem 3. Slazem se -,284 ,100f ,014 -,52 -,05

. 1. Ne slazem se 617 ,186 ,003 ,18 1,06
3. Slazem se —
2. Delimiéno 284 ,100f ,014 ,05 ,52

* Srednja razlika je zri@jna na nivou 0,05.

Uprkos statistikoj zna&ajnosti, stvarna razlika izria srednjih vrednosti grupa je na
nivou male do srednje znaajnosti. Veltina te razlike izrazena pormfwo kvadriranog
indikatora j&ine povezanosti (tz\vEta kvadra} iznosi 0,037 za F (2, 278) = 5,8,071
za F (2, 191) = 7,3. To z#iada u odnosu na veéinu uticaja, 3,7% varijabiliteta u
merama prve zavisne promenljive i 7,1% varijalditeu merama druge zavisne
promenljive moze biti objasSnjeno pripaddogrupi.

Na bazi analiziranih rezultata promenlji@& moze se zaklgiti da misljenje ispitanika o
tome da li finansijski izveStaji po MSFI pruzajuzumljive, relevantne i pouzdane
informacije doprinosi oceni uporedivosti finansifskzvestaja na nivou Srbije i izrde
Srbije i zemalja EU. Na taj tm gore navedeni rezultati upuju na to da s@lavna
hipoteza HO potwiuje, i to u delu da finansijski izveStaji po MSFIdji pruzaju
razumljive, relevantne i pouzdane informacije dopase uporedivosti finansijskih
izveStaja na nivou Srbije i izna Srbije i zemalja EU.

11.2.3. Uticaj pokazateljd® iz finansijskih izveStaja po MSFI na ocenu
uporedivosti finansijskih izveStaja

U Tabeli br. 25 prikazani su podaci o svakoj grupj ispitanika u grupiN), srednje
vrednosti Mear), standardno odstupanjeStfl. Deviatiol, minimum i maksimum

7% K alkulacija autora.
280y ovom istrazivanju, pod pokazateljima podrazumewse istinit i fer prikaz finansijskog poloZaja,
uspesnosti i naanih tokova.
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vrednosti za nezavisnu promenljivu a.3.¢dea se da je broj ispitanika u prvoj grupi (1.
NSS) kod obe zavisne promenljive relativno malidn@su na ostale dve grupe. Ovo je
ogranéenje® koje moze uticati na rezultate dobijene analizamjanse.

Tabela br. 25: Opisni statisttki pokazatelji za nezavisnu promenljivuZ.3

95% Confidence

Std. Std. | Interval for Mean
N [ Mean | Deviation | Error | Lower | Upper | Min [ Max

Bound | Bound
_ 1.NSq 34| 2,59 ,557| ,096 2,39 2,78 1 3
Uporedivost FI sa 155453015 65 562 049 252 2,71 1| 3

FI pravnih lica u

Srbiii 3.8S | 110 2,81 439|042 2,73 2,89 1 3
Total |274| 2,69 ,523| 1,032 2,63 2,75 1 3
1.NSq 25| 1,84 746|149 1,53 2,15 1 3
Uporedivost Flsa |2. DSY 89 1,92 ,607[ ,064 1,79 2,05 1 3
Fl pravninlicauEY3.ss | 78| 2,33 658 ,074 2,18 2,48 1 3
Total |192| 2,08 ,678| ,049 1,98 2,17 1 3

Parametarskom tehnikom jednofaktorske analize aresg istrazen je uticaj nezavisne
promenljive a.3 — finansijski izveStaji po MSFI istinito i fer prikaaju finansijski
polozaj, uspesnost i ndane tokovena uporedivost finansijskih izveStaja na nivou ferbi

i izmedu Srbije i zemalja EU (videti Tabelu br. 26). Uzaneatn@u 95% utvdena je
statistéki znatajna razlika izméu srednjih vrednosti zavisne promenljige3 na nivou
p<0,05 izmédu tri grupe ispitanika u uzorku po pitanju uporedits finansijskih izvestaja
na nivou Srbije i izmé&u Srbije i zemalja EU. Shodno tome, dgai su naknadni testovi
da bi se utvrdilo koja grupa se razlikuje od kajiugih grupa.

Tabela br. 26: ANOVA za nezavisnu promenljivu &3

Sum of df Mean F Sig.
Squares Square
Uporedivost FI | Between Groups 2,636 2 1,318| 4,961 ,008
sa FI pravnih licg within Groups 71,995 271 ,266
u Srbij Total 74,631 273
Uporedivost FI | Between Groups 8,685 2 4,343| 10,371 ,000
sa FI pravnih licg Within Groups 79,143 189 ,419
u EU Total 87,828 191

81 Drugo mogue ograntenje konstatovano je nakon izvr$enog testa homatjevarijanse. Pdevene
ovom testu homogenosti varijanse, pretpostavka mogenosti varijanse prekrSena je kod obe zavisne
promenljive, posto je velina zn&ajnosti 0,000, odnosno 0,009.
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Naknadna poienja pomou Tukeyevog HSD testa (videti Tabelu br. 27) pokazuju da
postoji statistiki znatajna razlika izméu srednjih vrednostdruge i treée grupe
ispitanika (kod prve zavisne promenljive), kao i izdweprve i tre¢e i druge i trece
grupe ispitanika (kod druge zavisne promenljivefin@sno, postoji statiski znatajna
razlika izmeu ispitanika koji se delimino slazu i onih koji se slazu da finansijski
izvesStaji po MSFI istinito i fer prikazuju finanski polozaj, uspesnost i néane tokove,
a po pitanju uporedivosti finansijskih izveStajamaou Srbije. Takde, postoji statistki
zna&ajna razlika izmeéu ispitanika koji se ne slazu i onih koji se slakag i izmetu onih
koji se deliméno slazu i onih koji se slazu da finansijski izagispo MSFI istinito i fer
prikazuju finansijski polozaj, uspesSnost i taxde tokove, a po pitanju uporedivosti
finansijskih izvesStaja izna Srbije i zemalja EU. Drugim ¢ema, misljenje ispitanika o
nivou uporedivosti finansijskih izveStaja na nivBubije i izmeiu Srbije | zemalja EU,
zn&ajno se razlikuje izmi prve i trée, odnosno druge i tfe grupe ispitanika.

Tabela br. 27: ViSestruka poréenja za nezavisnu promenljivu a.3 po Tukey HSDtést

() Istinit i fer prikaz ~ (J) Istinit i fer prikaz Mean 95% Confidencsg
Zavisha finansijskog polozaja, finansijskog polozaja] Difference| Std. Interval
promenljiva uspeSnosti i n@anih uspeSnosti i n@anih (1-J) Error | Sig.| Lower | Upper
tokova u Fl po MSFI tokova u FI po MSFI Bound| Bound
. 2. Delimiéno -,027] ,099| ,960| -,26 21
1. Ne slazem se —
Uporedivost 3. Slazem se -,221 ,101( ,076 -,46 ,02
Fl sa FI 2. Delimiéno se 1. Ne slazem se ,027]  ,099| ,960[ -,21 ,26
pravnih lica U slazem 3. Slazem se -194 | ,067[,011] -35| -04
Srbiji . 1. Ne slazem se 221 101] ,076] -02] 46
3. Slazem se —
2. Delimiéno ,194 ,067| ,011 ,04 ,35
. 2. Delimiéno -,081| ,146| ,844| -,43 ,26
1. Ne slazem se — =
Fl sa FI 2. Delimiéno se 1. Ne slazem se ,081| ,146| ,844| -,26 43
pravnih lica u slazem 3. Slazem se -412| ,100[ ,000[ -65| -17
EU } 1. Ne slazem se 493 [ 149 o003 14] 84
3. Slazem se — -
2. Delimiéno 412 ,100] ,000 A7 ,65

* Srednja razlika je zri@jna na nivou 0,05.

Uprkos statistikoj zn&ajnosti, stvarna razlika izria srednjih vrednosti grupa je na
nivou male do srednje znaajnosti. Veltina te razlike izrazena pormfo kvadriranog
indikatora j&ine povezanosti (tz\vEta kvadra} iznosi 0,035 za F (2, 271) = 5,@,098
za F (2, 189) = 10,4. To zxiada u odnosu na vélnu uticaja, 3,5% varijabiliteta u
merama prve zavisne promenljive i 9,9% varijald#iteu merama druge zavisne
promenljive moze biti objasSnjeno pripaddogrupi.

Na bazi analiziranih rezultata promenlji@e83 moze se zakljtiti da misljenje ispitanika o
tome da li finansijski izveStaji po MSFI istinito fer prikazuju finansijski polozaj,
uspesnost i naane tokove doprinosi oceni uporedivosti finanshskiveStaja na nivou
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Srbije i izmetu Srbije i zemalja EU. Stoga, gore navedeni reduliaucuju na to da se
glavna hipoteza HO potviuje, i to u delu da finansijski izvestaji po MSFIdj istinito i
fer prikazuju finansijski polozaj, uspesnost i néame tokove doprinose uporedivosti
finansijskih izveStaja na nivou Srbije i iznadf Srbije i zemalja EU.

11.2.4. Uticaj informacija uporedivih na malunarodnom nivou iz
finansijskih izveStaja po MSFI na ocenu uporedivostfinansijskih
izvesStaja

U Tabeli br. 28 prikazani su podaci o svakoj grupgj ispitanika u grupiN), srednje
vrednosti Mear), standardno odstupanjeStfl. Deviatiol, minimum i maksimum
vrednosti za nezavisnu promenljivu a.4.cdea se da je broj ispitanika u prvoj grupi (1.
NSS) kod obe zavisne promenljive relativno malidn@su na ostale dve grupe. Ovo je
ogranéenje® koje moze uticati na rezultate dobijene analizamjanse.

Tabela br. 28: Opisni statisttki pokazatelji za nezavisnu promenljivuZ.4

95% Confidence

Std. Std. Interval for Mean
N Mean | Deviation | Error | Lower Upper | Min [ Max

Bound Bound
_ 1.NSq 17 2,00 500 121 1,74 2,26 1 3
Uporedivost FI sa 15=5d™ 0015 05 613 060 1,93 2,17 AE

FI pravnih lica van

EU 3.SS 66| 2,38 ,651| ,080 2,22 2,54 1 3
Total 187| 2,16 ,636| ,046 2,07 2,25 1 3
1.NSq 19| 1,68 671 ,154 1,36 2,01 1 3
Uporedivost Fl sa |2. DSY 103 1,96 ,593| ,058 1,85 2,08 1 3
Fl pravnih lica u EY 3. SS 70| 2,39 ,687| ,082 2,22 2,55 1 3
Total 192| 2,09 677 ,049 1,99 2,18 1 3

Parametarskom tehnikom jednofaktorske analize aresg istrazen je uticaj nezavisne
promenljive a.4 — finansijski izveStaji po MSFI sadrze informacije wpedive na
medunarodnom nivouna uporedivost finansijskih izveStaja izdoeSrbije i1 zemalja van
EU, odnosno EU (videti Tabelu br. 29). Uz verové&tn®5% utvdena je statistki
zn&ajna razlika izméu srednjih vrednosti zavisne promenljige4 na nivou p<0,05
izmedu tri grupe ispitanika u uzorku po pitanju uporexditr finansijskih izveStaja iznde
Srbije i zemalja van EU, odnosno EU. Shodno tomajami su naknadni testovi da bi se
utvrdilo koja grupa se razlikuje od kojih drugituga.

285 Drugo mogue ograntenje konstatovano je nakon izvr$enog testa homatjevarijanse. Pdevene
ovom testu homogenosti varijanse, pretpostavka mogenosti varijanse je prekrSena kod obe zavisne
promenljive, posto je velina zn&ajnosti 0,002, odnosno 0,000.
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Tabela br. 29: ANOVA za nezavisnu promenljivu &’4

Sum of df Mean F Sig.
Squares Square
Uporedivost FI | Between Groups 4,897 2 2,449 6,410, ,002
sa Fl pravnih | within Groups 70,290 184 ,382
licavan EU [ Totgl 75,187] 186
Uporedivost FI | Between Groups 10,959 2 5,480 13,531 ,000
sa Fl pravnih | Within Groups 76,536 189 ,405
lica u EU Total 87,495 191

Naknadna poienja pomou Tukeyevog HSD testa (videti Tabelu br. 30) pokazuju da
postoji statistiki znatajna razlika izméu srednjih vrednostdruge i treée grupe
ispitanika (kod prve zavisne promenljive), kao i izdweprve i tre¢e i druge i trece
grupe ispitanika (kod tée zavisne promenljive). Odnosno, postoji stastznatajna
razlika izmeu ispitanika koji se delimino slazu i onih koji se slazu da finansijski
izveStaji po MSFI sadrze informacije uporedive neiamarodnom nivou, a po pitanju
uporedivosti finansijskih izveStaja izdwe Srbije i zemalja van EU. Ta&e, postoji
statisttki znatajna razlika izméu ispitanika koji se ne slazu i onih koji se slakao i
izmedu onih koji se delintino slazu i onih koji se slazu da finansijski izegispo MSFI
sadrze informacije uporedive na do@arodnom nivou, a po pitanju uporedivosti
finansijskih izvesStaja izna Srbije i zemalja EU. Drugim ¢ema, misljenje ispitanika o
nivou uporedivosti finansijskih izveStaja izdwe Srbije i zemalja van EU, odnosno EU,
zna&ajno se razlikuje izmi prve i trée, odnosno druge i tée grupe ispitanika.

Tabela br. 30: ViSestruka poréenja za nezavisnu promenljivu a.4 po Tukey HSIDt&st

(I) Fl po MSFI sadr- (J) FI po MSFI sadr- 95% Confidence
Zavisha Ze informacije upo- Ze informacije upo- Mean Std. Interval
promenljiva redive na méuna- redive na méuna- Difference| Error | Sig. | Lower | Upper
rodnom nivou rodnom nivou (1-3) Bound| Bound
. 2. Delimiéno -,048( ,162| ,952 -,43 33
1. Ne slazem se —
Uporedivost 3. Slazem se -,.379] ,168 ,065 -, 78 ,02
Fl sa FI 2. Delimiéno se 1. Ne slazem se ,048( ,162| ,952 -,33 43
pravnih lica |slazem 3. Slazem se -331| ,097[ ,002] -56| -10
van EU § 1. Ne slazem se 379 .168] 065 -02| .78
3. Slazem se — -
2. Delimiéno , 331 | ,097| ,002 ,10 ,56
. 2. Delimiéno -,277( ,159( ,192 -,65 ,10
1. Ne slazem se — =
Uporedivost 3. Slazem se - 702 | ,165| ,000{ -1,09 -,31
Fl sa FI 2. Delimiéno se 1. Ne slazem se 277,159 ,192 -,10 ,65
pravnih lica 4 slazem 3. Slazem se -425 | ,099[ ,000[ -66| -19
EU R} 1. Ne slazem se 702 | 165 000 31| 1,09
3. Slazem se —
2. Delimiéno 425 | ,099| ,000 ,19 ,66

* Srednja razlika je zri@jna na nivou 0,05.
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Uprkos statistikoj zn&ajnosti, stvarna razlika izria srednjih vrednosti grupa je na
nivou srednje znaajnosti. Veltina te razlike izrazena porw kvadriranog indikatora
jacine povezanosti (tz\Eta kvadra} iznosi 0,065 za F (2, 184) = 6,8,125 za F (2, 189)
= 13,5. To zn& da u odnosu na velnu uticaja, 6,5% varijabiliteta u merama druge
zavisne promenljive i 12,5% varijabiliteta u meratrete zavisne promenljive moze biti
objasnjeno pripadnésg grupi.

Na bazi analiziranih rezultata promenlji@el moze se zakljtiti da misljenje ispitanika o
tome da li finansijski izveStaji po MSFI sadrzeadnhacije uporedive na rdenarodnom
nivou doprinosi oceni uporedivosti finansijskih &taja izméu Srbije i zemalja van EU,
odnosno EU. Stoga, gore navedeni rezultaticupuna to da selavna hipoteza HO
potviduje, i to u delu da finansijski izveStaji po MSFIdji sadrze informacije uporedive
na meafunarodnom nivou doprinose uporedivosti finansijskiaveStaja izméu Srbije |
zemalja van EU, odnosno EU.

11.2.5. Uticaj odlike da MSFI pokrivaju sve potrebre aspekte
sastavljanja finansijskih izvesStaja u Srbiji na oc&u uporedivosti
finansijskih izveStaja

U tabeli Tabeli br. 31 prikazani su podaci o svaggnjpi, broj ispitanika u grupiN),
srednje vrednostiMean), standardno odstupanjst(l. Deviatiof, minimum i maksimum
vrednosti za nezavisnu promenljivu b.1.ddea se da je broj ispitanika u drugoj grupi (2.
DSS) kod obe zavisne promenljive relativno velikodnosu na ostale grupe. Ovo je
ogranéenje® koje moze uticati na rezultate dobijene analizamjanse.

Tabela br. 31: Opisni statistéki pokazatelji za nezavisnu promenljivu®.1

95% Confidence

Std. Std. | Interval for Mean
N | Mean | Deviation [ Error [ | ower | Upper | Min [ Max

Bound | Bound
Uporedivost 1. NSS 24|  2.25 608 .124] 1.99 2.51 1 3
Fl sa FI 2.DSS | 126 2.07 622 .055] 1.96 2.18 1 3
pravnihlica 3. ss 36| 2.36 639 107 214 2.58 1 3
van EU Total 186 2.15 632 .046| 206 224 1| 3
Uporedivost 1- NSS 26| 1.96 720 141 167 2.25 1 3
Fl sa FI 2.DSS | 126| 2.04 612 .055] 1.93 2.15 1 3
pravnih licau 3. SS 36 2.33 .793] .132 2.07 2.60 1 3
EU Total 188| 2.09 673 .049] 199 218 1 3

89 Drugo mogue ograntenje konstatovano je nakon izvr$enog testa homatjevarijanse. Pdevene
ovom testu homogenosti varijanse, nije prekrSenetppstavka o homogenosti varijanse kod prve
(0,174>p>0,05) zavisne promenljive. Pretpostavk@mogenosti varijanse je prekrSena kod druge zavisn
promenljive, posto je valina zn&ajnosti 0,001.
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Parametarskom tehnikom jednofaktorske analize aresg istrazen je uticaj nezavisne
promenljive b.1 — MSFI pokrivaju sve potrebne aspekte sastavljanjandnsijskih
izveStaja u Srbijina uporedivost finansijskih izveStaja izdneSrbije i zemalja van EU,
odnosno EU (videti Tabelu br. 32). Uz verovaum®5% utvidena je statistki znatajna
razlika izmeu srednjih vrednosti zavisne promenljilsel na nivou p<0,05 izndk tri
grupe ispitanika u uzorku po pitanju uporedivostahsijskih izveStaja iznae Srbije i
zemalja van EU, odnosno EU. Shodno tomedemasu naknadni testovi da bi se utvrdilo
koja grupa se razlikuje od kojih drugih grupa.

Tabela br. 32: ANOVA za nezavisnu promenljivu 1

Sum of df Mean F Sig.
Squares Square
Uporedivost FI sa Between Groups, 2.622 2 1.311] 3.372] .036
FI pravnih lica van within Groups 71.163 183 .389
EU Total 73.785| 185
Uporedivost FI sa Between Groups 2.875 2 1.438] 3.253| .041
FlI pravnih lica u  Within Groups 81.763] 185 442
EU Total 84.638 187

Naknadna poienja pomou Tukeyevog HSD testa (videti Tabelu br. 33) pokazuju da
postoji statistiki znatajna razlika izméu srednjih vrednostdruge i treée grupe
ispitanika (kod prve zavisne promenljive). Odnosno, postatisticki znaajna razlika
izmedu ispitanika koji se delimino slazu i onih koji se slazu da MSFI pokrivaju sve
potrebne aspekte sastavljanja finansijskih izvastajSrbiji, a po pitanju uporedivosti
finansijskih izveStaja izni Srbije i zemalja van EU. Drugim diena, misljenje
ispitanika o nivou uporedivosti finansijskih izvaft izmetu Srbije i zemalja van EU,
znaajno se razlikuje izmii druge i trée grupe ispitanika.
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Tabela br. 33:ViSestruka poréenja za nezavisnu promenljivu b.1 po Tukey HSD*tést

() MSFI pokri- (J) MSFI pokri- Mean 95% Confidence
Zavisha vaju sve aspek vaju sve aspek{ Difference| Std. Interval
promenljiva te sastavljanja te sastavljanja (1-J) Error | Sig. Lower Upper
Flu Srbl]l Flu Srbl]l Bound Bound
. 2. Delimi¢cno A79] 139 .405 -.15 .51
1. Ne slazem s= .
U divost Fl 3. Slazem se -111] .164| .778 -.50 .28
. (,f‘;rlep s 2. Delimino 1. Ne slazem s -179| .139| 405 -51 15
lica van EU se slazem 3. Slazem se -290 | .118| .039 -.57 -.01
. 1. Ne slazem s JA11) 164 778 -.28 .50
3. Slazem se - N
2. Delimiéno 290 | .118] .039 .01 .57
1. Ne slasem 3“2' Delimicno -.078] .143| .849 -42 .26
_ ' 3. Slazem se -372| 171 .079 -.78 .03
Eﬁ‘éﬁedr'gﬁ’ﬁfh” 2. Delimicno 1. Ne slazem s 078| .143| .849 -.26 42
lica u FIJEU se slazem 3. Slazem se -.294] .126 .053 -.59 .00
. 1. Ne slazem s 3721 171 .079 -.03 .78
3. Slazem se -
2. Delimiéno 294 126 .053 .00 .59

* Srednja razlika je zr@jna na nivou 0,05.

Uprkos statistikoj zna&ajnosti, stvarna razlika izria srednjih vrednosti grupa je na
nivou male zna&ajnosti. Veltina te razlike izrazena porfw kvadriranog indikatora
jacine povezanosti (tz\Eta kvadra} iznosi 0,035 za F (2, 183) = 3,0,034 za F (2, 185)
= 3,2. To zna da u odnosu na veinu uticaja, 3,5% varijabiliteta u merama prve
zavisne promenljive i 3,4% varijabiliteta u meradrage zavisne promenljive moze biti
objasnjeno pripadnég grupi.

Na bazi analiziranih rezultata promenljivel moze se zaklgiti da misljenje ispitanika o
tome da li MSFI pokrivaju sve potrebne aspekteasdiginja finansijskih izveStaja u
Srbiji doprinosi oceni uporedivosti finansijskihvesStaja izméu Srbije | zemalja van EU,
odnosno EU. Stoga, gore navedeni rezultaticupuna to da selavna hipoteza HO
potvrduje, i to u delu da MSFI koji pokrivaju sve potrelen aspekte sastavljanja
finansijskih izveStaja u Srbiji doprinose uporedist finansijskih izveStaja izmiu
Srbije i zemalja van EU, odnosno EU.

11.2.6. Uticaj aktuelnosti priruénika i drugog pisanog materijala za
primenu MSFI na ocenu uporedivosti finansijskih iz\eStaja

U Tabeli br. 34 prikazani su podaci o svakoj grupgj ispitanika u grupiN), srednje
vrednosti Mearn), standardno odstupanjeStfl. Deviatiol, minimum i maksimum
vrednosti za nezavisnu promenljivu b.2.ddea se da je broj ispitanika u prvoj grupi (1.
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NSS) kod obe zavisne promenljive relativno mali dn@su na ostale grupe. Ovo je
ogranéenje® koje moze uticati na rezultate dobijene analizamjanse.

Tabela br. 34: Opisni statistéki pokazatelji za nezavisnu promenljivu®.2

95% Confidence
Std. Std. | Interval for Mean
N Mean | Deviation | Error [ | ower | Upper | Min [ Max

Bound | Bound

_ T.NSS| 23] 2.61 656| .137| 2.32| 289 1| 3
Uporedivost Fl sa , nod 145|263 526 .044| 254 271 1| 3
FI pravnih lica u
Stbiji 3.5s | 104] 281 442| 043 272 289 1| 3
Total | 272| 2.69 514 031 263 276 1| 3
_ 1.Nss| 16| 1.56 629 157 123 190 1| 3
g|p§rr§3rl1\i/r?s|itcgl usa 2.0ss| 99| 2.00 589 .059| 1.88] 212 1| 3
EU 3.ss | 75| 2027 723 083 210 243 1| 3
Total | 190 2.07 675 049 197 217 1| 3

Parametarskom tehnikom jednofaktorske analize ares@ istrazen je uticaj nezavisne
promenljiveb.2 — raspolozivi prirwnici i drugi pisani materijali za primenu MSFI su
aktuelni na uporedivost finansijskih izveStaja na nivou ferbiizmeiu Srbije i zemalja
EU (videti Tabelu br. 35). Uz verovatfo 95% utvdena je statistki znaajna razlika
izmedu srednjih vrednosti zavisne promenljibe2 na nivou p<0,05 izniki tri grupe
ispitanika u uzorku po pitanju uporedivosti fingsisih izveStaja na nivou Srbije i izihe
Srbije i zemalja EU. Shodno tome, deai su naknadni testovi da bi se utvrdilo koja
grupa se razlikuje od kojih drugih grupa.

Tabela br. 35: ANOVA za nezavisnu promenljivu 32

Sum of df Mean F Sig.
Squares Square
Uporedivost FI sa Between Group 2.151 2 1.076| 4.161| .017
Fl pravnih lica u  Within Groups 69.522[ 269 .258
Srbiji Total 71673 271
Uporedivost FI sa Between Group 7.506 2 3.753| 8.929| .000
FlI pravnih lica u  Within Groups 78.604] 187 420
EU Total 86.111] 189

293 Drugo mogue ograntenje konstatovano je nakon izvr$enog testa homatjevarijanse. Pdevene
ovom testu homogenosti varijanse, pretpostavka mogenosti varijanse je prekrSena kod obe zavisne
promenljive, posto valina zn&ajnosti iznosi 0,000.
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Naknadna poienja pomou Tukeyevog HSD testa (videti Tabelu br. 36) pokazuju da
postoji statistiki znatajna razlika izméu srednjih vrednostdruge i treée grupe
ispitanika (kod prve zavisne promenljive), kao i izdeweprve i druge, prve i treée i
druge i treée grupe ispitanika (kod druge zavisne promenljiv@dnosno, postoji
statistéki znatajna razlika izméu ispitanika koji se delimiho slazu i onih koji se slazu
da su raspolozivi pridnici i drugi pisani materijali za primenu MSFI aktaoi, a po
pitanju uporedivosti finansijskih izveStaja na niv&rbije. Takde, postoji statistki
zna&ajna razlika izméu sve tri grupe ispitanika da su raspolozivi phimgi | drugi pisani
materijali za primenu MSFI aktuelni, a po pitanjpovedivosti finansijskih izveStaja
izmedu Srbije i zemalja EU. Drugim &ema, misSljenje ispitanika o nivou uporedivosti
finansijskih izveStaja na nivou Srbije i iztheSrbije i zemalja EU, ziajno se razlikuje
izmedu druge i trée, odnosno izmiu sve tri grupe ispitanika.

Tabela br. 36: ViSestruka poréenja za nezavisnu promenljivu b.2 po Tukey HSD*tést

(I) Raspolozivi  (J) Raspolozivi Mean 95% Confidence
Zavisna prirucnici za prirucnici za Difference | Std. Interval
promenljiva primenu MSFI st primenu MSFI st (1-J3) Error | Sig. [ Lower | Upper
aktuelni aktuelni Bound | Bound
. 2. Delimiéno -.019] .114f .985 -.29 .25
1. Ne slazem se .
U divost FI 3. Slazem se -.199] .117( .208 -.48 .08
. (,f‘;rlep s 2. Delimino se 1. Ne slazem se 019| .114| 985 -25 29
lica u Srbiji slazem 3. Slazem se -.lSd .065 .017 -.33 -.03
. 1. Ne slazem se 1991 117 .208 -.08 .48
3. Slazem se - N
2. Delimi¢no .180 | .065| .017 .03 .33
1. Ne slasem se 2. Delimiéno -438 | .175| .035 -.85 -.02
_ ' 3. Slazem se -704 | .179| .000 -1.13 -.28
Eﬁ‘éﬁedr'gﬁ’ﬁfh” 2. Delimiéno se 1. Ne slazem se 438 | .175| 035 02 85
lica u FIJEU slazem 3. Slazem se -267 | .099| .021 -.50 -.03
. 1. Ne slazem se 704 | 179 .000 .28 1.13
3. Slazem se -
2. Delimiéno 267 | .099| .021 .03 .50

* Srednja razlika je zi@jna na nivou 0,05.

Uprkos statistikoj zn&ajnosti, stvarna razlika izria srednjih vrednosti grupa je na
nivou male do srednje znaajnosti. Veltina te razlike izrazena pormfww kvadriranog
indikatora j&ine povezanosti (tzvEta kvadra} iznosi 0,030 za F (2, 269) = 42,087
za F (2, 187) = 8,9. To z#iada u odnosu na veinu uticaja, 3,0% varijabiliteta u
merama prve zavisne promenljive i 8,7% varijalditeu merama druge zavisne
promenljive moze biti objasSnjeno pripaddogrupi.

Na bazi analiziranih rezultata promenljiv moze se zaklgiti da misljenje ispitanika o
aktuelnosti raspolozivih pritinika i drugog pisanog materijala za primenu MSFI
doprinosi oceni uporedivosti finansijskih izveStaja nivou Srbije i izm&u Srbije |
zemalja EU. Stoga, gore navedeni rezultatidupu na to da selavna hipoteza HO
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potviduje, i to u delu da aktuelni prirdnici i drugi pisani materijali za primenu MSFI
doprinose uporedivosti finansijskih izveStaja navou Srbije i izmdu Srbije | zemalja
EU.

11.2.7. Uticaj razumljivosti priru ¢nika i drugog pisanog materijala za
primenu MSFI na ocenu uporedivosti finansijskih iz\eStaja

U Tabeli br. 37 prikazani su podaci o svakoj grupgj ispitanika u grupiN), srednje
vrednosti Mear), standardno odstupanjeStfl. Deviatiol, minimum i maksimum
vrednosti za nezavisnu promenljivu b.3.ddea se da je broj ispitanika u drugoj grupi (2.
DSS) kod obe zavisne promenljive éveu odnosu na preostale dve grupe. Ovo je
ogranéenje®’ koje moze uticati na rezultate dobijene analizamjanse.

Tabela br. 37: Opisni statisttki pokazatelji za nezavisnu promenljivu®?.3

95% Confidence

Std. Std. | Interval for Mean
N | Mean | Deviation | Error [ | ower | Upper | Min | Max

Bound | Bound
Uporedivost 1.NSS| 34] 250 564 .097 2.30 2.70 1 3
Fl sa FI 2.DSS | 172| 2.67 529| .040 2.59 2.75 1 3
pravnih licau 3, ss 68| 2.82 421 051 272 293 1| 3
Srbiji Total 274 2.69 516 .031] 2.63 275 1 3
Uporedivost 1-NSS| 22| 1.64 492|105 1.42 1.85 1 2
Fl sa FI 2.DSS | 121| 2.07 673| .061 1.95 2.20 1 3
pravnih licau 3. SS 50| 2.24 .687| .097 2.04 2.44 1 3
EU Total 193| 2.07 677| 049 197 216 1 3

Parametarskom tehnikom jednofaktorske analize ares@ istrazen je uticaj nezavisne
promenljiveb.3 — raspolozivi prirwnici i drugi pisani materijali za primenu MSFI su
razumljivi na uporedivost finansijskih izveStaja na nivou fgrbizmeiu Srbije | zemalja
EU (videti Tabelu br. 38). Uz verovatfo 95% utvdena je statistki znaajna razlika
izmedu srednjih vrednosti zavisne promenljibe3 na nivou p<0,05 izniki tri grupe
ispitanika u uzorku po pitanju uporedivosti fingsisih izveStaja na nivou Srbije i iziahe
Srbije i zemalja EU. Shodno tome, deai su naknadni testovi da bi se utvrdilo koja
grupa se razlikuje od kojih drugih grupa.

297 Drugo mogue ograntenje konstatovano je nakon izvr$enog testa homatjevarijanse. Pdevene
ovom testu homogenosti varijanse, nije prekrSengtppstavka o homogenosti varijanse kod druge
(0,381>p>0,05) zavisne promenljive. Pretpostavikeomogenosti varijanse je prekrSena kod prve zavisne
promenljive, posto je valina zn&ajnosti 0,000.
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Tabela br. 38: ANOVA za nezavisnu promenljivu 1’3

Sum of df Mean F Sig.
Squares Square
Uporedivost FI sa Between Groups 2.482 2 1.241 4.793 .009
F p_r_avnih licau  Within Groups 70.150f 271 .259
Srbiji Total 72.631 273
Uporedivost FI sa Between Groups 5.583 2 2.791] 6.426 .002
FI pravnih lica u  Within Groups 82.541] 190 434
EU Total 88.124] 192

Naknadna porenja pomou Tukeyevog HSD testa (videti Tabelu br. 39) pokazuju da
postoji statistiki znatajna razlika izméu srednjih vrednosprve i treée grupe ispitanika
(kod prve zavisne promenljiveprve i druge, kao i izmeéu prve i tre¢e grupe ispitanika
(kod druge zavisne promenljive). Odnosno, postgtigticki znatajna razlika izméu
ispitanika koji se ne slazu i onih koji se slazustiaraspolozivi prirénici i drugi pisani
materijali za primenu MSFI razumljivi, a po pitanyporedivosti finansijskih izveStaja na
nivou Srbije. Takde, postoji statistki zna*ajna razlika izméu ispitanika koji se ne
slazu i onih koji se delimino slazu, kao i izm#i onih koji se ne slazu i onih koji se slazu
da su raspolozivi pridnici i drugi pisani materijali za primenu MSFI ramljivi, a po
pitanju uporedivosti finansijskih izveStaja izéweSrbije i zemalja EU. Drugim &ama,
misljenje ispitanika o nivou uporedivosti finangijs izveStaja izméu Srbije i zemalja
EU, zn&ajno se razlikuje iznd prve i druge, odnosno prve id¢eegrupe ispitanika.

Tabela br. 39: ViSestruka poréenja za nezavisnu promenljivu b.3 po Tukey HSD*@st

(I) Raspolozivi  (J) RaspoloZivi Mean 95% Confidence
Zavisna prirucnici za prirucnici za Difference | Std. Interval
promenljiva  primenu MSFI su primenu MSFI sy (1-J) Error | Sig. | Lower | Upper
razumljivi razumljivi Bound | Bound
. 2. Delimiéno -174( .095| .163 -.40 .05
1. Ne slazem se .
Uporedivost 3. Slazem se -324 107 .008 -.58 -.07
Fl sa FI 2. Delimigno se 1. Ne slazem se 174 .095] .163 -.05 40
pravnih lica u slazem 3. Slazem se -149( .073| .103] -.32 .02
Srbiji y 1. Ne slazem se 324 | .107| .008 .07 58
3. Slazem se -
2. Delimiéno 149  .073| .103 -.02 .32
1. Ne slasem se 2. Delimiéno -.438 153 .013 -.80 -.08
Uporedivost ' 3. Slazem se -.604 .169( .001| -1.00 =21
Fl sa FI 2. Delimigno se 1. Ne slazem se 438 153 .013 .08 .80
pravnih licau slazem 3. Slazem se -.166( .111] .296 -43 .10
EU y 1. Ne slazem se 604 | .169| .001 21| 1.00
3. Slazem se -
2. Delimiéno 166 111 .296 -.10 43

* Srednja razlika je zri@jna na nivou 0,05.
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Uprkos statistikoj zna&ajnosti, stvarna razlika izria srednjih vrednosti grupa je na
nivou male do srednje znaajnosti. Veltina te razlike izrazena pormfwo kvadriranog
indikatora j&ine povezanosti (tz\vEta kvadra} iznosi 0,034 za F (2, 271) = 4,8,063
za F (2, 190) = 6,4. To z#éiada u odnosu na veinu uticaja, 3,4% varijabiliteta u
merama prve zavisne promenljive i 6,4% varijalditeu merama druge zavisne
promenljive moze biti objasSnjeno pripaddogrupi.

Na bazi analiziranih rezultata promenljive8 moze se zaklgiti da misljenje ispitanika o
razumljivosti raspolozivih prirtnika i drugog pisanog materijala za primenu MSFI
doprinosi oceni uporedivosti finansijskih izveStaja nivou Srbije i izm&u Srbije |
zemalja EU. Stoga, gore navedeni rezultatidujpu na to da selavna hipoteza HO
potviduje, i to u delu da razumljivi prirdnici i drugi pisani materijali za primenu
MSFI doprinose uporedivosti finansijskih izveStajaa nivou Srbije i izmdu Srbije i
zemalja EU

11.2.8. Uticaj kontrole internih organa nad procesm pripreme i
prezentacije finansijskih izveStaja na ocenu uporegosti finansijskih
izvesStaja

U Tabeli br. 40 prikazani su podaci o svakoj grupj ispitanika u grupiN), srednje
vrednosti Mear), standardno odstupanjeStfl. Deviatiol, minimum i maksimum
vrednosti za nezavisnu promenljivu c.1.ddea se da je broj ispitanika podjednak u svim
grupama, te da ne postoji ogrgamje koje moze uticati na rezultate dobijene analizom
varijanse.

Tabela br. 40: Opisni statisttki pokazatelji za nezavisnu promenljivu®#1

Zavisna promenljiva: Uporedivost FI sa FI pravndalu Srbiji

95% Confidence
Std. Std. Interval for Mean
N Mean | Deviation | Error | Lower | Upper | Min Max

Bound | Bound
Nikad 90 2.60 .596| .063 2.48 2.72 1 3
Ponekad 78| 2.64 .509| .058 2.53 2.76 1 3
Cesto 59| 2.85 .407| .053 2.74 2.95 1 3
Uvek 70 2.74 4721 .056 2.63 2.86 1 3
Total 297 2.69 517 .030 2.63 2.75 1 3

391 Moguée ogranienje konstatovano je nakon izvrSenog testa homagiewarijanse. Pd.eveneovom
testu homogenosti varijanse, pretpostavka o honuservarijanse je prekrSena, posto je diak
zna&ajnosti 0,000.
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Parametarskom tehnikom jednofaktorske analize ares@ istrazen je uticaj nezavisne
promenljivec.1 — u poslednje tri godine vrSena je kontrola od stramgernih organa
nad procesom pripreme i prezentacije finansijskitveStajana uporedivost finansijskih
izveStaja na nivou Srbije (videti Tabelu br. 41)z Werovatnéu 95% utvidena je
statistéki znatajna razlika izméu srednjih vrednosti zavisne promenljigel na nivou
p<0,05 izmdu cetiri grupe ispitanika u uzorku po pitanju uporediti finansijskih
izvesStaja na nivou Srbije. Shodno tome dera su naknadni testovi da bi se utvrdilo koja
grupa se razlikuje od kojih drugih grupa.

Tabela br. 41: ANOVA za nezavisnu promenljivu¥31

Zavisna promenljiva: Uporedivost FI sa FI pravndalu Srbiji

Sum of df Mean F Sig.
Squares Square
Between Groups 2.571 3 .857] 3.280| .021
Within Groups 76.547 293 .261
Total 79.118 296

Naknadna poienja pomou Tukeyevog HSD testa (videti Tabelu br. 42) pokazuju da
postoji statistiki zna&ajna razlika izméu srednjih vrednostiprve i treée grupe
ispitanikg kao i izmelu druge i prve grupe ispitanika. Odnosno, postoji statlsti
znaajna razlika izméu ispitanika kod kojih se nikad ne vrsi kontrolanih kod kojih se
cesto vrSi kontrola od strane internih organa nadcgsom pripreme i prezentacije
finansijskih izveStaja, a po pitanju uporedivostiahsijskih izveStaja na nivou Srbije.
Takaode, postoji statistki znatajna razlika izméu ispitanika kod kojih se ponekad vrsi
kontrola i onih kod kojih se nikad ne vrSi kontrodal strane internih organa nad
procesom pripreme i prezentacije finansijskih ita@§ a po pitanju uporedivosti
finansijskih izveStaja na nivou Srbije. Drugimc¢irea, misljenje ispitanika o nivou
uporedivosti finansijskih izveStaja na nivou Srpiaa&ajno se razlikuje iznd prve i
trece, odnosno druge i prve grupe ispitanika.
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Tabela br. 42:ViSestruka poréenja za nezavisnu promenljivu c.1 po Tukey HSD*tést

Zavisna promenljiva: Uporedivost FI sa FI pravidalu Srbiji

(I) Kontrola nad (J) Kontrola nad 95% Confidence
procesom pripreme i procesom pripreme i Mean Std. Sig. Interval
prezentacije Fl od strane prezentacije Fl od stranq Difference| Error Lower | Upper
internih organa internih organa (1-J) Bound | Bound
2. Ponekad -.041] .079[ .955 -.25 .16
1. Nikad 3. Cesto -247 | .086[ .021 -47 -.03
4. Uvek -.143] .081| .298 -.35 .07
1. Nikad .041] .079 .955 -.16 .25
2. Ponekad 3.Cesto -.206] .088| .091 -.43 .02
4. Uvek -.102] .084| .621 -.32 A2
1. Nikad 247 .086] .021 .03 A7
3. Cesto 2. Ponekad .206] .088| .091 -.02 43
4. Uvek .105| .090( .654 -.13 .34
1. Nikad .143] .081| .298 -.07 .35
4. Uvek 2. Ponekad .102| .084| .621 -12 .32
3. Cesto -.105| .090( .654 -.34 13

* Srednja razlika je zri@jna na nivou 0,05.

Uprkos statistikoj zna&ajnosti, stvarna razlika izria srednjih vrednosti grupa je na
nivou male zna&ajnosti. Veltina te razlike izrazena porfw kvadriranog indikatora
jac¢ine povezanosti (tzvEta kvadra} iznosi 0,032 za F(3,293) = 3,3. To Znaa u
odnosu na valinu uticaja, 3,2% varijabiliteta u merama zavismenpenljive moze biti
objasnjeno pripadnéag grupi.

Na bazi analiziranih rezultata promenljive@l moze se zaklgiti da kontrola nad
procesom pripreme i prezentacije finansijskih iz&@s od strane internih organa
doprinosi oceni uporedivosti finansijskih izveStag nivou Srbije. Stoga, gore navedeni
rezultati upduju na to da sglavna hipoteza HO potvluje, i to u delu da kontrola nad
procesom pripreme i prezentacije finansijskih iztega od strane internih organa
doprinosi uporedivosti finansijskih izveStaja navaou Srbije.

11.2.9. Uticaj kontrole internih organa o usklaenosti finansijskih
izveStaja sa r&unovodstvenom regulativom na ocenu uporedivosti
finansijskih izvesStaja

U Tabeli br. 43 prikazani su podaci o svakoj grupj ispitanika u grupiN), srednje
vrednosti Mear), standardno odstupanjeStfl. Deviatiol, minimum i maksimum
vrednosti za nezavisnu promenljivu c.2.ddwea se da je broj ispitanika u prvoj grupi
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ogranéenje€® koje moze uticati na rezultate dobijene analizamjanse.

Tabela br. 43: Opisni statisttki pokazatelji za nezavisnu promenljivu®.2

Zavisna promenljiva: Uporedivost FI sa FI pravndalu Srbiji

95% Confidence

Std. Std. Interval for Mean
N Mean | Deviation [ Error | |ower | Upper | Min | Max

Bound | Bound
Nikad 109 2.57 .583 .056 2.46 2.68 1 3
Ponekad 64 2.75 436 .055 2.64 2.86 2 3
Cesto 61 2.75 .537 .069 2.62 2.89 1 3
Uvek 63 2.79 .408 .051 2.69 2.90 2 3
Total 297 2.69 517 .030 2.63 2.75 1 3

Parametarskom tehnikom jednofaktorske analize aresg istrazen je uticaj nezavisne
promenljivec.2 — u poslednje tri godine vrSena je kontrola od straimernih organa o
uskladenosti finansijskih izveStaja sa fmnovodstvenom regulativonma uporedivost
finansijskih izveStaja na nivou Srbije (videti Tabebr. 44). Uz verovatnm 95%
utvrdena je statistki znatajna razlika izméu srednjih vrednosti zavisne promenljive

na nivou p<0,05 iznd# cetiri grupe ispitanika u uzorku po pitanju uporexditi
finansijskih izveStaja na nivou Srbije. Shodno tommaieni su naknadni testovi da bi se
utvrdilo koja grupa se razlikuje od kojih drugituga.

Tabela br. 44: ANOVA za nezavisnu promenljivu¥’2

Zavisna promenljiva: Uporedivost FI sa FI pravndalu Srbiji

Sum of df Mean F Sig.
Squares Square
Between Groups 2.755 3 918 3.524 .015
Within Groups 76.363 293 .261
Total 79.118 296

Naknadna poienja pomou Tukeyevog HSD testa (videti Tabelu br. 45) pokazuju da
postoji statistiki znatajna razlika izméu srednjin vrednostprve i ¢etvrte grupe
ispitanikg kao i izmelu tre¢e i prve grupe ispitanika. Odnosno, postoji statlti
znaajna razlika izméu ispitanika kod kojih se nikad ne vrsi kontrolanih kod kojih se
uvek vrsi kontrola od strane internih organa o afihosti finansijskih izveStaja sa
racunovodstvenom regulativom, a po pitanju uporedivasansijskih izveStaja na nivou

395 Drugo mogue ograntenje konstatovano je nakon izvr$enog testa homatjevarijanse. Pdevene
ovom testu homogenosti varijanse, pretpostavkamogenosti varijanse je prekrSena, posto jecivedi
zna&ajnosti 0,000.
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Srbije. Takae, postoji statistki znaajna razlika izméu ispitanika kod kojih s€esto
vrSi kontrola i onih kod kojih se nikad ne vrSi kara od strane internih organa o
usklaienosti finansijskih izveStaja sa ¢tmovodstvenom regulativom, a po pitanju
uporedivosti finansijskih izveStaja na nivou Srbprugim re&ima, misljenje ispitanika o
nivou uporedivosti finansijskih izveStaja na nivBubije, zn&ajno se razlikuje izmiu
prve icetvrte, odnosno tée i prve grupe ispitanika.

Tabela br. 45:ViSestruka poréenja za nezavisnu promenljivu c.2 po Tukey HSDPtést

Zavisna promenljiva: Uporedivost FI sa FI pravndalu Srbiji

(I) Kontrola (J) Kontrola 95% Confidence
usklaienosti FI sa usklaienosti FI sa Mean Std. Sig. Interval
regulativom od strane regulativom od strane | Difference | Error Lower Upper
internih organa internih organa (1-J) Bound Bound
2. Ponekad -.181| .080 A11 -.39 .03
1. Nikad 3. Cesto -.185( .082 .108 -.40 .03
4. Uvek -225| .081 .029 -.43 -.02
1. Nikad .181| .080 A11 -.03 .39
2. Ponekad 3. Cesto -.004| .091| 1.000 -.24 .23
4. Uvek -.044] .091 .963 -.28 19
1. Nikad .185| .082 .108 -.03 .40
3.Cesto 2. Ponekad .004| .091| 1.000 -.23 .24
4. Uvek -.040| .092 973 -.28 .20
1. Nikad 225| .081 .029 .02 43
4. Uvek 2. Ponekad .044| .091 .963 -.19 .28
3. Cesto .040( .092 .973 -.20 .28

* Srednja razlika je zri@jna na nivou 0,05.

Uprkos statistikoj zn&ajnosti, stvarna razlika izria srednjih vrednosti grupa je na
nivou male zna&ajnosti. Veltina te razlike izrazena porfw kvadriranog indikatora
jacine povezanosti (tzvEta kvadra} iznosi 0,035 za F(3,293) = 3,5. To Znaa u
odnosu na valinu uticaja, 3,5% varijabiliteta u merama zavismenpenljive moze biti
objasnjeno pripadnég grupi.

Na bazi analiziranih rezultata promenljig€ moze se zakliti da kontrola uskldenosti
finansijskih izveStaja sa ¢anovodstvenom regulativom od strane internih organa
doprinosi oceni uporedivosti finansijskih izveStag nivou Srbije. Stoga, gore navedeni
rezultati upduju na to da seglavna hipoteza HO potvuje, i to u delu da kontrola
uskladenosti finansijskih izveStaja sa tmnovodstvenom regulativom od strane
internih organa doprinosi uporedivosti finansijskilzvesStaja na nivou Srbije.
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8

Nakon jednofaktorske analize varijanse, stepen w@mreiu posmatranih promenljivinh u
nastavkuce biti istrazen pomtu Pirsonovog koeficijenta linearne korelacifee@rson’s

r), odnosno njegovih neparametarskih alternativgpin®&novog koeficijenta korelacije
ranga Gpearman’s rhpi Kendalovog koeficijenta korelacije rangagndall’s tau_b. Tri
pomenute korelacione tehnike pogodne su za neeksp@nlna istrazivanja, dok su
konkretno Spirmanov i Kendalov koeficijent koreJacranga prikladni za kategorijske
promenljive, tj. rangirane podatk& za promenljive koje ne ispunjavaju normalnost
raspodele, kao i u slajevima kada m# promenljivim ne postoji linearna povezanost, a
nije mogue primeniti odgovaraju transformaciju kojom bi se povezanost prevela u
linearnu.

Od ostalih potrebnih pretpostavki za upotrebu lamig@ kao statistke tehnike, ispunjena
je 1 pretpostavka o0 nezavisnosti opservacija. Zhjinudi prostornoj i vremenskoj
dinamici i n&inu slanja upitnika, te teritorijalnoj heterogenaspitanika, izbegnuto je
svako prikupljanje podataka u grupnom okruzenjuw kebilo koji oblik meiusobne
interakcije izmdu ispitanika.

Uz poma korelacione analize, a u skladu sa predstavljeskmirom istraZivanja (Sema
br. 17), glavna hipotez&e biti dokazana i po sleéien elementima:

1. Postoji pozitivna korelaciona veza izéuefinansijskih izveStaja po MSFI koji
zadovoljavaju informacione potrebe eksternin koksn i uporedivosti
finansijskih izveStaja na nivou Srbije, izdwe Srbije i zemalja van EU, kao i
izmedu Srbije i zemalja EU.

2. Postoji pozitivna korelaciona veza izduoefinansijskih izveStaja po MSFI koji
pruzaju razumljive, relevantne i pouzdane inforngacuporedivosti finansijskih
izvesStaja na nivou Srbije i izrde Srbije i zemalja EU.

3. Postoji pozitivna korelaciona veza izduoefinansijskih izveStaja po MSFI koji
istinito i fer prikazuju finansijski polozaj, uspesst i no¥ane tokove i
uporedivosti finansijskih izveStaja na nivou Srbijemedu Srbije i zemalja EU.

4. Postoji pozitivha korelaciona veza izduoefinansijskih izveStaja po MSFI koji
sadrze informacije uporedive na da@arodnom nivou i uporedivosti finansijskih
izveStaja izméu Srbije i zemalja van EU, odnosno EU.

5. Postoji pozitivha korelaciona veza izdoe aktuelnosti prirtnika i drugog
pisanog materijala za primenu MSFI i uporedivostiafsijskih izveStaja na
nivou Srbije i izméu Srbije i zemalja EU.

6. Postoji pozitivha korelaciona veza izdoe razumljivosti prirénika i drugog
pisanog materijala za primenu MSFI i uporedivostiafsijskih izveStaja na
nivou Srbije i izméu Srbije i zemalja EU.

309 Naime, pri upotrebi Likertove skale u empirijskiistraZzivanjima koja se sprovode u drustveno-
humanisttkim naukama, numefke udaljenosti izm#u rangova priblizno su jednake ili srazmerne
razlikama u intenzitetu posmatranih promenljivih.
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7. Postoji pozitivna korelaciona veza izduekontrole internih organa nad procesom
pripreme i prezentacije finansijskih izveStaja otgdivosti finansijskih izveStaja
na nivou Srbije.

8. Postoji pozitivna korelaciona veza izdoe kontrole internih organa o
usklaienosti finansijskih izveStaja sa ¢wmmovodstvenom regulativom i
uporedivosti finansijskih izveStaja na nivou Srbije

U nastavku sledi korelaciona analiza kégaposluziti za opis {@ne i smera veze iznde
promenljivih, a u cilju dokazivanja glavne hipotd2@ po gore navedenim elementima.

11.2.10. Veza izméu finansijskih izveStaja po MSFI koji
zadovoljavaju informacione potrebe eksternih korisnka i
uporedivosti finansijskih izveStaja

Pomau Pirsonovog koeficijenta linearne korelacije, &mnovog i Kendalovog
koeficijenta korelacije ranga istrazena je vezaatra.1—finansijski izvestaji po MSFI
zadovoljavaju informacione potrebe eksternih korika i uporedivosti finansijskih
izveStaja na nivou Srbije, izre Srbije i zemalja van EU, kao i izidhe Srbije i zemalja

EU.

Tabela br. 46: Parametarska korelacija za nezavisnu promenljivai‘a.

FI po MSFI zadovoljavaju
informacione potrebe
eksternih korisnika
Uporedivost FI sa FI pravnih P_earson _Cllodrrelatlon '314“
lica u Srbiji Sig. (2-tailed) .000
N 281
. . Pearson Correlation 229"
IliJC;;o\rlz?]NEost FlI sa FI pravnih Sig. (2-tailed) 001
N 194
Uboredivost Fl sa Fi " Pearson Correlation .348"
poredivos sa Fl pravni . e

lica u EU Sig. (2-tailed) .000
N 196

** Korelacija je zn&ajna na nivou 0,01.

Uz verovatndéu 99% utvdena je pozitivha korelacija srednj&ijge veze izméu cetiri
promenljiver = 0,314; 0,229; 0,348 (videti Tabelu br. 46%u_ b= 0,321; 0,211; 0,329;
rho = 0,334; 0,226; 0,343 (videti Tabelu br. 47) preNe81; 194; 196 na nivou p < 0,01,
Sto zn&i da visok nivo zadovoljenih informacionih potreleksternih korisnika iz
finansijskih izvSetaja po MSFI prati visok nivo updivosti finansijskih izveStaja na sva
tri nivoa.

310 K alkulacija autora.
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Na osnovu Pirsonovog koeficijenta linearne korgda@rideti Tabelu br. 46), iztanat je
koeficijent determinacijg? = 0,099; 0,052; 0,121, koji ukazuje na to da fsipki
izveStaji po MSFI koji zadovoljavaju informacioneotpebe eksternih korisnika
objasnjavaju 9,9% varijanse u odgovorima ispitamikgoredivosti finansijskih izveStaja
na nivou Srbije, 5,2% varijanse u odgovorima ispka o uporedivosti finansijskih
izveStaja izméu Srbije i zemalja van EU, odnosno 12,1% varijanos@dgovorima
ispitanika o uporedivosti finansijskih izveStajaiiu Srbije i zemalja EU.

Tabela br. 47: Neparametarska korelacija za nezavisnu promengivet

FI po MSFI zadovoljavajul
informacione potrebe
eksternih korisnika
Uporedivost Fl sa Fl go rre;atlo_ln s:oefflment '302010
pravnih lica u Srbiji ~ >'9- (2-tailed) :
N 281
Correlation Coefficient 211
. Uporedivost Fl sa FI . .
Kendall's tau_b pravnih lica van EU Sig. (2-tailed) .002
N 194
Uporedivost Fl sa Fl go rre;atlo_ln s:oefflment '301(?0
pravnih lica u EU ig. (2-tailed) :
N 196
Uboredivost Fl sa Fi Correlation Coefficient 334"
poredivost FI sa o
pravnih lica u Sroiji ~ >'9- (2-tailed) 000
N 281
s s th Uporedivost Fl sa Fl go rre;atlo_ln s:oefflment '20206;
pearman's r Opravnih lica van EU ig. (2-tailed) .
N 194
: Correlation Coefficient 343
Uporedivost FI sa FI Sprreza |0_|ﬂd oetricien 000
pravnih lica u EU ig. (2-tailed) :
N 196

** Korelacija je zn&ajna na nivou 0,01.

Na bazi analiziranih rezultata promenljigel moze se zakliti da postoji pozitivha
korelaciona veza srednjetjae izmeiu finansijskih izveStaja po MSFI koji zadovoljavaju
informacione potrebe eksternih korisnika i uporedtv finansijskih izvesStaja na nivou
Srbije, izméu Srbije i zemalja van EU, kao i izdwe Srbije i zemalja EU. Isti rezultati
upuuju na to da sglavna hipoteza HO potvluje, i to u delu da finansijski izvestaji po
MSFI koji zadovoljavaju informacione potrebe eksteh korisnika visoko statistki
znacajno pozitivho koreliraju sa uporediv@s finansijskih izveStaja na nivou Srbije,
izmadu Srbije i zemalja van EU, kao i iznde Srbije i zemalja EU

311 Kalkulacija autora.
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11.2.11. Veza izmiu finansijskih izveStaja po MSFI koji pruzaju
razumljive, relevantne i pouzdane informacije i upeedivosti
finansijskih izvesStaja

Pomau Pirsonovog koeficijenta linearne korelacije, &mnovog i Kendalovog
koeficijenta korelacije ranga istrazena je vezaatura.2 —finansijski izveStaji po MSFI
pruzaju razumljive, relevantne i pouzdane informgeii uporedivosti finansijskih
izvesStaja na nivou Srbije i izrde Srbije i zemalja EU.

Tabela br. 48: Parametarska korelacija za nezavisnu promenljiai‘a.

FI po MSFI pruzaju

razumljive, relevantne

pouzdane informacije
: _ Pearson Correlation 186
Uporedivost FI sa FI pravnih Sig. (2-tailed I 002

lica u Srbiji ig. (2-tailed) :
N 281
Uporedivost Fl sa Fi i Pearson Correlation 266"
poredivost Fl sa FI pravni : e

lica u EU Sig. (2-tailed) .000
N 194

** Korelacija je zn&ajna na nivou 0,01.

Uz verovatndu 99% utvdena je pozitivha korelacija malecjpe veze izméu tri
promenljiver = 0,186; 0,266 (videti Tabelu br. 48%u b= 0,183; 0,250rho = 0,191,
0,265 (videti Tabelu br. 49) pri N = 281; 194 nau p < 0,01, Sto zada visok nivo
razumljivih, relevantnih i pouzdanih informacija finansijskih izvSetaja po MSFI prati
visok nivo uporedivosti finansijskih izveStaja nau Srbije i izméu Srbije | zemalja
EU.

Na osnovu Pirsonovog koeficijenta linearne korgda@iideti Tabelu br. 48), iztanat je
koeficijent determinacije? = 0,035; 0,071, koji ukazuje na to da finansijgkiestaji po
MSFI koji pruzaju razumljive, relevantne i pouzdaméormacije objaSnjavaju 3,5%
varijanse u odgovorima ispitanika o uporedivostafisijskih izveStaja na nivou Srbije,
odnosno 7,1% varijanse u odgovorima ispitanika oregivosti finansijskih izveStaja
izmedu Srbije i zemalja EU.
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Tabela br. 49: Neparametarska korelacija za nezavisnu promengix

FI po MSFI pruzaju
razumljive, relevantne
pouzdane informacije
23
: Correlation Coefficient .183
Uporedivost FI sa FI Siq. (2 ! iied Ic! 001
pravnih lica u Srbiji ~ >'9- (2-tailed) :
Kendall's tau_b N . - 28%*
- : Correlation Coefficient .250
Uporedivost FI sa FI Sig. (2-tailed 000
pravnih lica u EU ig. (2-tailed) :
N 194
Uboredivost Fl sa Fi Correlation Coefficient 191"
poredivost Fl sa : o
pravnih lica u Srbiji fl'g' (2-tailed) 'ggll
Spearman's rhe _ Correlation Coefficient 265
Uporedivost FI sa FI Sig. (2-tailed 000
pravnih lica u EU ig. (2-tailed) :
N 194

** Korelacija je zn&ajna na nivou 0,01.

Na bazi analiziranih rezultata promenljige2 moze se zakliti da postoji pozitivha
korelaciona veza male gme izmeiu finansijskih izveStaja po MSFI koji pruzaju
razumljive, relevantne i pouzdane informacije i rgabvosti finansijskih izveStaja na
nivou Srbije i izméu Srbije i zemalja EU. Isti rezultati upuju na to da selavna
hipoteza HO potwluje, i to u delu da finansijski izveStaji po MSFIdji pruzaju
razumljive, relevantne i pouzdane informacije vismkstatisttki zna¢ajno pozitivnho
koreliraju sa uporedivodu finansijskih izveStaja na nivou Srbije i iznae Srbije i
zemalja EU

11.2.12. Veza izméu finansijskih izveStaja po MSFI koji istinito i fer
prikazuju finansijski polozaj, uspesnost i no¥ane tokove i
uporedivosti finansijskih izveStaja

Pomau Pirsonovog koeficijenta linearne korelacije, &mnovog i Kendalovog
koeficijenta korelacije ranga istrazena je vezaatura.3 —finansijski izveStaji po MSFI
istinito 1 fer prikazuju finansijski polozaj, uspetst i nowane tokovei uporedivosti
finansijskih izveStaja na nivou Srbije i iztheSrbije i zemalja EU.

313 Kalkulacija autora.
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Tabela br. 50: Parametarska korelacija za nezavisnu promenljigi‘a.

FI po MSFI istinito i fer
prikazuju FP, uspesnostli
nowane tokove
: 22
Uporedivost FI sa FI Z_eafszon _C|30drrelatlon _ 107034
pravnih lica u Srbiji ig. (2-tailed) _
N 274
U divost Fl sa Fl Pearson Correlation 294"
poredivost Fl sa ) L
pravnih lica u EU Sig. (2-tailed) .000
N 192

** Korelacija je zn&ajna na nivou 0,01.

Uz verovatndu 99% utvdena je pozitivha korelacija malecjpe veze izméu tri
promenljiver = 0,173; 0,294 (videti Tabelu br. 5@%u b= 0,181; 0,283rho = 0,191,
0,306 (videti Tabelu br. 51) pri N = 274; 192 naau p < 0,01, Sto zada visok nivo
istinitog i fer prikaza finansijskog polozaja, uspesti i no¢anih tokova u finansijskim
izvSetajima po MSFI prati visok nivo uporedivostansijskih izveStaja na nivou Srbije i
izmedu Srbije i zemalja EU.

Na osnovu Pirsonovog koeficijenta linearne korgdaiideti Tabelu br. 50), iztanat je
koeficijent determinacije? = 0,030; 0,086, koji ukazuje na to da finansijgkeestaji po
MSFI koji istinito i fer prikazuju finansijski polmj, uspesSnost i n¢ane tokove
objasnjavaju 3,0% varijanse u odgovorima ispitamikgoredivosti finansijskih izveStaja
na nivou Srbije, odnosno 8,6% varijanse u odgovariispitanika o uporedivosti
finansijskih izveStaja iznd Srbije i zemalja EU.

Tabela br. 51: Neparametarska korelacija za nezavisnu promengixgi®

FI po MSFI istinito i fer
prikazuju FP, uspesSno

i nowane tokove
-~

—

. Correlation Coefficient .181
Uporedivost Fl sa FI _. iied
pravnih lica u Srbiji >'9- (2-tailed) .002
Kendall's tau b N . L 27‘}*
- Correlation Coefficient .283

Uporedivost Fl sa FI _. i
pravnih licau EU ~ S'9- (2-tailed) .000

N 192

_ Correlation Coefficient 191"
Uporedivost FI sa FI

pravnih lica u Srbiji 9 (2-tailed) 001
Spearman's rhe N 274
P Correlation Coefficient 306"

Uporedivost Fl sa FI _. ]
pravnih licau EU ~ ©'9- (2-tailed) .000
N 192

** Korelacija je zn&ajna na nivou 0,01.
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Na bazi analiziranih rezultata promenljige3 moze se zakliti da postoji pozitivha
korelaciona veza male gme izmeiu finansijskih izveStaja po MSFI koji istinito irfe
prikazuju finansijski polozaj, uspeSnost i tame tokove i uporedivosti finansijskih
izveStaja na nivou Srbije i izrde Srbije i zemalja EU. Isti rezultati ufwju na to da se
glavna hipoteza HO potvuje, i to u delu da finansijski izvestaji po MSFIdj istinito i
fer prikazuju finansijski polozaj, uspesnost i néane tokove visoko statigii znacajno
pozitivho koreliraju sa uporediva® finansijskih izveStaja na nivou Srbije i iznde
Srbije i zemalja EU

11.2.13. Veza izmiu finansijskih izveStaja po MSFI koji sadrze
informacije uporedive na malunarodnom nivou i uporedivosti
finansijskih izvesStaja

Pomau Pirsonovog koeficijenta linearne korelacije, &mnovog i Kendalovog
koeficijenta korelacije ranga istrazena je vezaata.4 —finansijski izvestaji po MSFI
sadrze informacije uporedive na menarodnom nivou i uporedivosti finansijskih
izveStaja izméu Srbije i1 zemalja van EU, odnosno EU.

Tabela br. 52: Parametarska korelacija za nezavisnu promenljivi‘a.

FI po MSFI su uporedivi nd
meiunarodnom nivou

. Pearson Correlation 236
Uporedivost Fl sa FI ) ) :

pravnih lica van EU Sig. (2-tailed) .001

N 187

U divost Fl sa Fl Pearson Correlation 351"

poredivost Fl sa : e
pravnih lica u EU Sig. (2-tailed) .000
N 192

** Korelacija je zn&ajna na nivou 0,01.

Uz verovatndou 99% utvdena je pozitivha korelacija male do srednjana veze izméu

tri promenljiver = 0,236; 0,351 (videti Tabelu br. 523u_b= 0,236; 0,335tho = 0,256;
0,359 (videti Tabelu br. 53) pri N = 187; 192 nau p < 0,01, Sto zada visok nivo
informacija uporedivih na nd&narodnom nivou sadrzanih u finansijskim izvestajipo
MSFI prati prati visok nivo uporedivosti finansijekizveStaja izméu Srbije i zemalja
van EU, odnosno EU.

Na osnovu Pirsonovog koeficijenta linearne korgdaiideti Tabelu br. 52), iztanat je
koeficijent determinacije? = 0,056; 0,123, koji ukazuje na to da finansijgkeestaji po
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MSFI koji sadrze informacije uporedive na doearodnom nivou objasSnjavaju 5,6%
varijanse u odgovorima ispitanika o uporedivostafisijskih izveStaja iznd& Srbije i
zemalja van EU, odnosno 12,3% varijanse u odgowrigpitanika o uporedivosti
finansijskih izveStaja iznd Srbije 1 zemalja EU.

Tabela br. 53: Neparametarska korelacija za nezavisnu promengivgt’

FI po MSFI su uporedivi
na meunarodnom nivou
. Correlation Coefficient 236
Uporedivost FI sa FI Sprreza |0_|ﬂ q oeticien 001
pravnih licavan EU 'O (2-tailed) :
: N 187
Kendall's tau_b _ N i
B : Correlation Coefficient 335
Uporedivost Fl sa FI . ied
pravnih lica u EU Sig. (2-tailed) .000
N 192
Unoredivost Fl sa Fi Correlation Coefficient .256"
poredivost Fl sa . o
pravnih lica van EU Sig. (2-tailed) .000
Spearman's rho N 187
P : Correlation Coefficient .359"
Uporedivost FI sa FI Siq. (2-tailed 000
pravnih lica u EU ig. (2-tailed) .
N 192

** Korelacija je zn&ajna na nivou 0,01.

Na bazi analiziranih rezultata promenljige4 moze se zakliti da postoji pozitivha
korelaciona veza male do srednj€ipe izmeiu finansijskih izveStaja po MSFI koji
sadrze informacije uporedive na do@arodnom nivou i uporedivosti finansijskih
izvesStaja izméu Srbije i zemalja van EU, odnosno EU. Isti rezuliucuju na to da se
glavna hipoteza HO potvuje, i to u delu da finansijski izvestaji po MSFIdji sadrze
informacije uporedive na mdéunarodnom nivou visoko statistki znacajno pozitivho
koreliraju sa uporedivo& finansijskih izveStaja izmé&u Srbije i zemalja van EU,
odnosno EU

11.2.14. Veza izmiu aktuelnosti priru ¢nika i drugog pisanog
materijala za primenu MSFI i uporedivosti finansijskih izveStaja

Pomau Pirsonovog koeficijenta linearne korelacije, &mnovog i Kendalovog
koeficijenta korelacije ranga istrazena je vezaaiunb.2 —raspolozivi prirwenici i drugi
pisani materijali za primenu MSFI su aktuelni uporedivosti finansijskih izveStaja na
nivou Srbije i izméu Srbije i zemalja EU.
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Tabela br. 54: Parametarska korelacija za nezavisnu promenljigi‘t.

Prirucnici za primenu
MSFI su aktuelni

23

- . P Correlati .160
Uporedivost FI sa FI pravnih _earson i odrre ation

lica u Srbiji Sig. (2-tailed) .008

N 272

U divost Fl F ih Pearson Correlation .290"

poredivost Fl sa Fl pravni . o
lica u EU Sig. (2-tailed) .000
N 190

** Korelacija je zn&ajna na nivou 0,01.

Uz verovatndu 99% utvdena je pozitivha korelacija malecjpe veze izméu tri
promenljiver = 0,160; 0,290 (videti Tabelu br. 54%u b= 0,162; 0,268rho = 0,169;
0,285 (videti Tabelu br. 55) pri N = 272; 190 naau p < 0,01, Sto zada visok nivo
aktuelnosti raspolozivih pritiika i drugog pisanog materijala za primenu MSFtpr
prati visok nivo uporedivosti finansijskih izve&apa nivou Srbije i izmi Srbije i
zemalja EU.

Na osnovu Pirsonovog koeficijenta linearne korgda@rideti Tabelu br. 54), izeainat je
koeficijent determinacijg? = 0,026; 0,084, koji ukazuje na to da aktuelnpodszivi
prirucnici i drugi pisani materijal za primenu MSFI obpgvaju 2,6% varijanse u
odgovorima ispitanika o uporedivosti finansijskivesStaja na nivou Srbije, odnosno
8,4% varijanse u odgovorima ispitanika o uporedivfisansijskih izveStaja iznd
Srbije i zemalja EU.

Tabela br. 55: Neparametarska korelacija za nezavisnu promenhix®

Prirucnici za primenu]
MSFI su aktuelni

Correlation Coefficient .162’a

Sig. (2-tailed) .005

Uporedivost FI sa FI pravnih
lica u Srbiji

Kendall's tau_b ('\:l lation Coefficient 22;?
Uporedivost Fl sa FI pravnih orrelation ~-oeticien '

lica u EU Sig. (2-tailed) .000

N 190

Correlation Coefficient .169"

Uporedivost FI sa FI pravnih
lica u Srbiji
Spearman’s rho

Uporedivost FI sa FI pravnih
licau EU

Sig. (2-tailed) .005
N 272
Correlation Coefficient 285
Sig. (2-tailed) .000
N 190
** Korelacija je zn&ajna na nivou 0,01.
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Na bazi analiziranih rezultata promenljibe2 moze se zaklgiti da postoji pozitivha
korelaciona veza malegdae izmeiu aktuelnih raspolozivih pritunika i drugog pisanog
materijala za primenu MSFI i uporedivosti finansifsizveStaja na nivou Srbije i izrde
Srbije i zemalja EU. Isti rezultati upuju na to da sglavna hipoteza HO potvluje, i to
visoko statisitki zna¢ajno pozitivno koreliraju sa uporediv@d finansijskih izveStaja
na nivou Srbije i izm@u Srbije i zemalja EU

11.2.15. Veza izmiu razumljivosti priru ¢nika i drugog pisanog
materijala za primenu MSFI i uporedivosti finansijskih izveStaja

Pomau Pirsonovog koeficijenta linearne korelacije, &mnovog i Kendalovog
koeficijenta korelacije ranga istrazena je vezaaiunb.3 —raspolozivi prirwénici i drugi
pisani materijali za primenu MSFI su razumljivi uporedivosti finansijskih izveStaja na
nivou Srbije i izméu Srbije i zemalja EU.

Tabela br. 56: Parametarska korelacija za nezavisnu promenljigi*h.

Priru¢nici za primenu
MSFI su razumljivi
; Pearson Correlation 184
Uporedivost FI sa FI Sia. (2-tailed : -l
pravnih lica u Srbiji ig. (2-tailed) _
N 274
U divost Fl sa Fl Pearson Correlation 234"
poredivost Fl sa . o
pravnih lica u EU Sig. (2-tailed) .001
N 193

** Korelacija je zn&ajna na nivou 0,01.

Uz verovatndu 99% utvdena je pozitivha korelacija malecjpe veze izméu tri
promenljiver = 0,184, 0,234 (videti Tabelu br. 56%u b= 0,185; 0,211rho = 0,195;
0,229 (videti Tabelu br. 57) pri N = 274; 193 naau p < 0,01, Sto z”ada visok nivo
razumljivosti raspolozivih pritnika i drugog pisanog materijala za primenu MSFHitpr
prati visok nivo uporedivosti finansijskih izve&apa nivou Srbije i izmii Srbije i
zemalja EU.

Na osnovu Pirsonovog koeficijenta linearne korgda@rideti Tabelu br. 56), izeainat je
koeficijent determinacije? = 0,034; 0,055, koji ukazuje na to da razumlj@spolozivi
prirucnici i drugi pisani materijal za primenu MSFI ohpavaju 3,4% varijanse u
odgovorima ispitanika o uporedivosti finansijskivesStaja na nivou Srbije, odnosno

320 K alkulacija autora.

161



Doktorska disertacija — mr Sdita Milutinovié

5,5% varijanse u odgovorima ispitanika o uporedivfisansijskih izveStaja izni
Srbije i zemalja EU.

Tabela br. 57: Neparametarska korelacija za nezavisnu promenhixgf*

Priru¢nici za primenul
MSFI su razumljivi
i Correlation Coefficient 185
Uporedivost Flsa FI -~ o R 0 <OSHEen 8
pravnih lica u Srhiji ig. (2-tailed) _
Kendall's tau_b N _ N 27‘}*
- i Correlation Coefficient 211
Uporedivost FI sa FI Siq. (2-tailed o1
pravnih lica u EU ig. (2-tailed) _
N 193
Uporedivost Fl sa Fl Correlation Coefficient 195"
poredivost FI sa N
pravnih lica u Srbiji Sig. (2-tailed) 001
Spearman's rho N 274
’ i Correlation Coefficient 229
Uporedivost FI sa FI Siq. (2-tailed -
pravnih lica u EU ig. (2-tailed) _
N 193

** Korelacija je zn&ajna na nivou 0,01.

Na bazi analiziranih rezultata promenljie3 moze se zaklgiti da postoji pozitivha
korelaciona veza male gme izmeiu razumljivih raspolozivih prirénika i drugog
pisanog materijala za primenu MSFI i uporedivosiamsijskih izveStaja na nivou Srbije i
izmedu Srbije i zemalja EU. Isti rezultati upuju na to da seylavna hipoteza HO
potviduje, i to u delu da razumljivi raspolozivi prinici i drugi pisani materijali za
primenu MSFI visoko statistiki znafajno pozitivno koreliraju sa uporediv@s
finansijskih izveStaja na nivou Srbije i iznadf Srbije i zemalja EU

11.2.16. Veza izmiu kontrole internih organa nad procesom
pripreme, prezentacije i usklaienosti finansijskih izveStaja sa
ra¢unovodstvenom regulativom i uporedivosti finansijsk izveStaja

Pomau Pirsonovog koeficijenta linearne korelacije, &mnovog i Kendalovog
koeficijenta korelacije ranga istrazena je vezaeturc.1—u poslednje tri godine vrSena
je kontrola od strane internih organa nad procesorpripreme i prezentacije
finansijskih izveStajai uporedivosti finansijskih izveStaja na nivou ffgbkao i izmeu
c.2—u poslednje tri godine vrSena je kontrola od stramgernih organa o uskl@enosti
finansijskih izveStaja sa ré&unovodstvenom regulativom uporedivosti finansijskih
izveStaja na nivou Srbije.

321 Kalkulacija autora.
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Tabela br. 58: Parametarska korelacija za nezavisne promenljite c.2?*

Kontrola pripreme FI| Kontrola usklaenosti FIj
od strane internih | sa regulativom od strarje
organa internih organa
3 23
Pearson Correlation 139 .168
Uporedivost Fl sa FI . .
pravnih lica u Srbiji Sig. (2-tailed) .016 .004
N 297 297

*. Korelacija je znaéajna na nivou 0,05.
** Korelacija je zn&ajna na nivou 0,01.

Uz verovatnou 95% utvdena je pozitivha korelacija malecjpe veze izméu dve
promenljiver = 0,139 (videti Tabelu br. 58)au_b= 0,121;rho = 0,133 (videti Tabelu
br. 59) pri N = 297 na nivou p < 0,05, Sto &nda visok nivo interne kontrole nad
procesom pripreme i prezentacije finansijskih izag@sSprati prati visok nivo uporedivosti
finansijskih izveStaja na nivou Srbije.

Uz verovatnou 99% utvdena je pozitivha korelacija malecjpe veze izméu dve
promenljiver = 0,168 (videti Tabelu br. 58)au_b= 0,158;rho = 0,174 (videti Tabelu
br. 59) pri N = 297 na nivou p < 0,01, Sto &nda visok nivo interne kontrole o
usklaienosti finansijskih izveStaja sactmovodstvenom regulativom prati prati visok
nivo uporedivosti finansijskih izveStaja na nivorbie.

Na osnovu Pirsonovog koeficijenta linearne korgdarideti Tabelu br. 58), iztanat je
koeficijent determinacijg? = 0,019; 0,028, koji ukazuje na to da sprovederarma
kontrola nad procesom pripreme i prezentacije fijakih izveStaja objasSnjava 1,9%
varijanse u odgovorima ispitanika o uporedivostafisijskih izveStaja na nivou Srbije,
kao i da sprovedena interna kontrola o udddesti finansijskih izveStaja sa
racunovodstvenom regulativom objasnjava 2,8% varijansedgovorima ispitanika o
uporedivosti finansijskih izveStaja na nivou Srbije

Tabela br. 59: Neparametarska korelacija za nezavisne promendjite c.2*

Kontrola pripre- Kontrola o
me FI od strane| usklaienosti FI s
internih organa regulativom

Correlation Coefficient 121 158

Uporedivost FI sa FI

Kendall's tau_b b0 i ica u Srbiji S19- (2-tailed) 021 .003
N 297 297
Correlation Coefficient 133 174"

Uporedivost FI sa FI

pravnih lica u Srbiji 9 (21@lled) 021 003

297 297

Spearman's rhc

*. Korelacija je znaéajna na nivou 0,05.
** Korelacija je zn&ajna na nivou 0,01.

322 K alkulacija autora.
323 Kalkulacija autora.
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Na bazi analiziranih rezultata promenljiecel moze se zaklgiti da postoji pozitivha
korelaciona veza male game izmeiu kontrole vrSene od strane internih organa nad
procesom pripreme i prezentacije finansijskih iza@s i uporedivosti finansijskih
izveStaja na nivou Srbije. Isti rezultati oyu na to da sglavna hipoteza HO potviuje,

i to u delu da kontrola vrSena od strane internihrgana nad procesom pripreme |
prezentacije finansijskih izveStaja statidti znafajno pozitivno Kkorelira sa
uporedivogu finansijskih izveStaja na nivou Srbije

Na bazi analiziranih rezultata promenljiee2 moze se zaklgiti da postoji pozitivha
korelaciona veza male gme izmelu kontrole vrSene od strane internih organa o
usklaienosti finansijskih izveStaja sa ¢tamovodstvenom regulativom i uporedivosti
finansijskih izveStaja na nivou Srbije. Isti reatitupituju na to da sglavna hipoteza
HO potviduje, i to u delu da kontrola vrSena od strane intén organa o uskla@enosti
finansijskih izveStaja sa r&unovodstvenom regulativom visoko statiii znac¢ajno
pozitivnho korelira sa uporediv@s finansijskih izveStaja na nivou Srbije
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12. Ogranienja i problemi u primeni standardizovanog
finansijskog izveStavanja u domicilnim poslovnim
entitetima

12.1. Ograntenja i problemi kod poslovnih entiteta koji

primenjuju MSFI

Na svom putu ka punopravnottanstvu u EU, Srbija mora svoju ctanovodstvenu
regulativu usaglasiti sa ¢anovodstvenom regulativom EU. Prisutna neuddtenst
izmeiu Zakona o ré&unovodstvu i vazee ratunovodstvene regulative u EU (pre svih,
Direktive 2013/34/EU i odredaba MSFI) moZze secitionarcéito u pogledu dole
navedenih pitanja.

Kontrola kvaliteta finansijskih izvesStaja: Direktiva 2013/34/EU zahteva da se u
nacionalnim zakonodavstvima drzasanica uredi pitanje odgovornosti za sastavljanje,
prezentaciju i obelodanjivanje finansijskih izvgdtaPod urdenjem se podrazumeva
donoSenje konkretnih zakonskih odredbi koje defiragigovornost i obaveze upravnih,
nadzornih i administrativnih organa, ali isto taksankcije za njihovo nepostovanje. U
Zakonu o raunovodstvu nisu propisane ove obaveze, kao ni g§anke privredne
prestupe, kako pravnih lica, tako ni nosilaca ovster odgovornosti. Ako ne postoiji
sankcionisanje za privredne prestupe, kvalitetrisjakih izveStaja postaje konstantno
ugrozena kategorija.

Odgovornost za sastavljanje, prezentaciju i obelodgivanje finansijskih izvestaja:
Odgovornost je zakonski podeljena iztnezakonskog zastupnika, organa upravljanja,
nadzornog organa pravnog lica i lica zaduzenog adenje poslovnih knjiga i
sastavljanje finansijskih izveStaja. Novinu preditaprosirivanje odgovornosti i na lice
zaduzeno za \denje poslovnih knjiga. Mautim, opasnost od neodgovornosti &gao
uvetavaju ¢injenice navedene u prethodnom pasusu. Ipak, odgosb za sastavljanje
laznog bilansa postoji u nacionalnom zakonodav&tvu

Sadrzaj obaveznog seta finansijskih izveStajal nasoj zemlji je propisantak Sest
obaveznih finansijskih izveStaja. Udenjem novog finansijskog izvesStaja, gubi se
uporedivost, kako na ndganarodnom planu (jer MSFI ne propisuju ovaj izvp&i@o
zaseban izveStaj u obaveznom setu finansijskirstaye), tako i na nacionalnom planu —
medu pravnim licima razéite velcine (videti Tabelu br. 60). Mala, srednja i velika

324 Krivi ¢ni zakonik Sluzbeni glasnik R. Srbije 85/05... 121/12, Beag€lan 238.
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pravna lica su na bilansni dan 31.12.2014. godn&la obavezu sastavljanja potpuno
novog izvestaja — lzveStaja o ostalom rezultatyi, daxrzi stavke rashoda i prihoda koje
nisu ukljene u Bilans uspeha, &ese uglavhom priznaju kao komponente kapitala.
Ostaje sporno na koji tiem se u novim obrascima finansijskih izveStaja pgava kolona
za prethodnu godinu, jer je doSlo do promene, ksddrZzaja obaveznog seta finansijskih
izvesStaja, tako i broja pozicija u finansijskim &tajima.

Tabela br. 60: Obaveza primene tanovodstvene regulative i rokovi za dostavljanje
finansijskih izveStaja u Republici Srhfji

Obveznici Propisi i Sadrzaj Rok za Izvestayji Rok za
dostavljanja MSFI godiSnjeg | dostavljanje koji se dostavljanje
finansijskih koji se | zavrSnogra- | redovnog dostavljaju | izveStaja za

izveStaja prema prime- | ¢una (zajav- | zavrSnog za statisti- statisticke
veli¢ini njuju nu objavu) racuna ¢ke potrebe potrebe
Velika pravna lica Bilans stanja
Pravna lica koja Bilans uspeha

imaju obavezu L.
Izvestaj o

sastavljanja konsoli- Qo
dovanih finansijskin| MSFI | ostalom © S £
izvestaja (matina rezultatu g >0
pravna lica) Izvestaj o o 2
Javna drustva i promenama g 3 S
drustva koja se odlut na kapitalu IS 22
N . e 7y Qo
¢e za primenu MSFI Izvestaj o S _ 2 8
Srednja pravna lica tokovima @ )‘5% g o
Mala pravna lica gotovine S g 3 4 = 3
Mikro i druga MSFI za N % c S c @
pravna lica kojase | MSE | Napomeneuz = 22 8
: finansijske c =2 2 G

opredele za primeny IGlS 5 © oG 58
MSFI za MSE lzvestaje py S 3R e E
. : | . == - o
Mikro pravna lica | Pravilnik | Bilans stanja ™ oo ® S

Druga pravna lica | **° Bilans uspeha|

Preduzetnici g2N7apomene)

Mala pravna lica i preduzetni¢i | Bilans stanja
Bilans uspeha

325 Korigovano prema: Mladenayi D. (2015): Godigniji finansijski izvestaj za 2014Raunovodstvena
praksa, br. 2-3, Savezaunovaia i revizora Srbije, Beograd, str. 11.

328 pravilnik o nainu priznavanja, vrednovanja, prezentacije i obelojivanja pozicija u pojedinaim
finansijskim izveStajima mirko i drugih pravnih dicSluzbeni glasnik R. Srbije 118/2013 i 95/2014,
Beograd

327 Druga pravna lica koja nisu razvrstana u mikrovpealica dostavljaju, pored Bilansa stanja i Bilns
uspeha, joS i Napomene uz finansijske izvesStaje.

328 Odnosi se na ona mala pravna lica i preduzetrifieskd se opredelili za nastavak priméPravilnika o
nacinu priznavanja i procenjivanja imovine, obavezahpda i rashoda malih pravnih lica i preduzetnika
(Sluzbeni glasnik R. Srbije 106/06 i 111/06 — isfred u skladu salanom 50. Zakona o ¢anovodstvu.
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Obimnost finansijskih izveStaja Od istog datuma vaze nove zvare Seme bilansa,
koje svojim proSirenim sadrzajem (bilans stanjd quiavnih lica u Srbiji sadrzi 156, a
MSFI zahtevaju 31 stavku, dok se bilans uspehajg@s92 stavke, a prema MSFI ovaj
bilans obuhvata 30 stavkigini finansijske izveStaje iz Srbije neuporedivim sa
finansijskim izveStajima iz zemalja koje primenjudSFI. Osim toga, ove Seme nemaju
veéu pokaznu mé od starih Sema, jer se zagnim poveéanjem AOP pozicija nije
povetala preglednost, niti analiia vrednost finansijskih izvesStaja, dvge postinut
upravo suprotan efekat: doSlo je do gubitka sahetgasnosti. U ovom skaju ¢e biti
potvrdeno da detaljnost nije uvek prednost devodi do nepreglednosti, neuporedivosti
i vecih troskova od koristi.

Pragovi razvrstavanja pravnih lica: Prisutna neuskéenost pragova razvrstavanja
pravnih lica EU i Srbije (videti Tabelu br. 15) epostojanje pragova razvrstavanja za
grupe pravnih lica, kao d@eni nedostaci naSe regulative, ostaju u seémgenice da se
novim klasifikacijom zn&ajno smanjuje broj pravnih lica koja su obaveznamaenjuju
MSFI. Rezultat nove klasifikacije pravnih lica ub$irjeste dace manje od 5%’ svih
sastavljenih finansijskih izveStaja biti u potputosisklaieno sa méunarodnom
racunovodstvenom regulativom. MSFI (p)ostaje obavezanrelika pravna lica, métia
pravna drudtva, javna drustva i drustva koja seremaju da postanu javna (videti Semu
br. 11). Dakle, broj onih koji su bili u obavezi gamenjuju MSFI se smanjio po dve
osnove: promenom obaveznosti primene M3FIli uvodenjem novih pragova
razvrstavanja pravnih lica. Sve ovo jasno dagel na zakljdak da jedino Sto se postiglo
primenom novog Zakona odanovodstvu jeste poniStavanje do sada postignuisazan
harmonizacije finansijskog izveStavanja.

IzveStajne osnove Brojnost osnova za sastavljanje finansijskih &#a@ prema novom
Zakonu u réunovodstvu samo potduje gore navedene zakike. Pravna lica u Srbiji od
sada imaju na raspolaganju pet ratzh izveStajnih osnova: MSFI, MSFI za MSE,
Pravilnik o n&inu priznavanja, vrednovanja, prezentacije i obafgdanja pozicija u
pojedin&nim finansijskim izveStajima za mikro i druga praviica, gotovinska osnova
racunovodstva koju koriste budzetski korisnici i pmwdtnjigovodstvo koje mogu da
koriste preduzetnici, koji su sada svrstani u migravna lica. Pored toga, kod velike
vecine pravnih lica, ostavljena je mogwst slobodnog izbora izie dve (srednja
pravna lica), odnosno tri izveStajne osnove (miravna lica). Konfuzija koja vlada po
pitanju razl€itih izveStajnih osnova i primene pravila finankgg izveStavanja oslikava
Sema br. 18.

329 5lobodna procena autora na osnovu dostupnih gadathroju ovih pravnih lica u Srbiji.
%30 Srednja pravna lica mogu da biraju izmeVISFI i MSFI za MSE, dok druga pravna lica visewi
obavezi da primenjuju MSFI.
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Sema br. 18:Razlite osnove finansijskog izvestavanja za posloviiteetsu Republici
Srhiji®*

MSFI/IFRS
0,15%

Srednja
pravna lica

Velika
pravna lica
(552)

Mikro
pravna lica
(108.935)

Mala
pravna lica
(9.649)

Pravilnik
za mikro i druga
pravna lica
96,92%

Druga
pravna lica
(35.330)

Preduzetnici
B (217.582)

Prosto
knjigovodstvo

Pausalno
oporezivanje
preduzetnika

>
>
Propisana obavezna primena

Za konsolidovanje

Ukupno 373.331 entitet - zahvaljujuéi konfuziji navedenih gbzg/ezpa plripngna_
ra¢unovodstvenih propisa minimalni troskovi po entitetu | modredeniins ‘f_c_a'e_‘_'_'ma__»
su od 1.100 do 5-6 hiljada evra godisSnje, a za neke i vise Za “pausalce”

Status i polozaj profesionalnog r&unovode: Novi Zakon o r&unovodstvu ignorise
profesionalnog r&unovaiu, tako Sto propisuje da Skolsku spremu, radnosiskui druge
uslove za lice koje obavlja poslovedemja poslovnih knjiga i sastavljanja finansijskih
izveStaja uréuje pravno lice, odnosno preduzetnik svojim op&iktom. Svi uslovi su
stvar slobodnog izbora pravnog lica, odnosno prethiza. Institucija profesionalnog
racunovaie se ne pominje, iako u Srbiji postoji preko 40.@@dfesionalnih r&unovaia.
Slicno je ur@eno i registrovanje agencija, odnosno pravnih kogima je pruzanje
racunovodstvenih usluga pretezna delatnost. Kompetenijpotrebno znanje, iskustvo i
profesionalna osposobljenost) lica koja direktrateraa pripremi i sastavljanju finasijskinh
izvesStaja nije zakonski definisana, pa je samimuidmjena nerelevantnom.

Eticki kodeks i profesionalna edukacija Dva vazna segmenta thelarodne
profesionalne regulative bez kojih je nemégpostti kvalitetno finansijsko izveStavanje
— Etikki kodeks za profesionalne aianovaie i Maiunarodni standardi edukacije —

31 Kako smanijiti malverzacije i zastititi investitoie poverioce sa posebnim osvrtom na Zakon o
racunovodstvu i kvalitet finansijskih izveStaja u $riiokrugli sto), saopStenje za javnost, Savez
racunovaia i revizora Srbije, Beograd, 07.10.2014, str. 2.
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potpuna su nepoznanica za donosioce ZakonacunoaodstvefZz Osim svega gore
navedenog, u nasem zakonodavstvu ne postoji jam@ Kistracija zastite javnog interesa
koja bi se ogledala u postojanju procedura kojelpdaju mogénost gubljenja prava
bavljenja r&éunovodstvenom profesijom i pruzanja profesionatrsluga.

Priprema godisnjih finansijskih izveStaja poslovaittiteta je izuzetno veliki i odgovoran
posao za celu &anovodstvenu profesiju. Dodatni problem predstatdj&to svaka, pa i
najmanja promena u pr&im propisima, kao sto su, recimo, nove Sifre knjigdstvenih
racuna, izmene grupa ¢ana u kontnom okviru ili neke terminoloske promenaazivu
bilansnih pozicija, zahteva korekciju u cwmovodstvenom softveru, izmene Sema
knjizenja i donosi poslovnim entitetima dodatneSkave, koji najeXe ne prevazilaze
koristi tih izmena.

Ukoliko je cilj naSe zemlje izgradnja pouzdanog hjektivhog sistema finansijskog
izveStavanja, u narednom periodu bi bilo neophod#e uvazavati stavove profesionalne
organizacije koja okuplja predstavnik&éuaovodstvene profesije, bugduwa su oni ti koji
neposredno primenjuju zakonska reSenja u svojojopos] praksi. Tome natao
doprinosi ¢injenica da je u gotovo svim privredno visoko-rgwim zemljama
profesionalna regulativa dominantna u odnosu naorrsiku regulativu. Negativha
iskustva u pogledu donoSenja poslednjeg Zakona conoxodstvu, gde misljenja
profesije i strdnjaka iz r&unovodstvene prakse nisu bila uvazena, a Kkorisni,
konstruktivni i produktivni predlozi bili odlgeni, trebalo bi prevagi u narednom
periodu.

Na bazi prikupljenih odgovora na poslednje pitajaipitnika, koje je bilo otvorenog
tipa, prepoznati su najastaliji problemi u praksi poslovnih entiteta kk¢riste MSFI,
predlozena su moga reSenja i sumirani ciljevi koji se realizacijomeglozenih reSenja
mogu ostvariti. U nastavku sledi rezime odgovor@umavaia zaposlenih u srednjim i
velikim poslovnim entitetima koji primenjuju MSFI.

RACUNOVODSTVENA PROFESIJA

- Prisutni problemi:

o0 Neodgovarajti tretman r&unovodstva i finansijskog izveStavanja
Srbiji, kako u domé&@m poslovnim entitetima, tako i u multinacionalnim
kompanijama koje posluju na teritoriji Srbije.

o Kultura finansijskog izveStavanja je na izrazitekam nivou.

o Ocigledan deficit kvalitetnih pripadnika profesije.

c

- Moguca reSenja:

0 Zakonski obavezna sertifikacija profesionalnih Zmaniz oblasti
ratunovodstva za lica odgovorna za sastavljanje fifgkis izveStaja od

%32 Pominju se samo u Zakonu o reviziji.
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strane méunarodno priznate profesionalne organizacije kojg
sertifikacija biti delegirana.

0 Veci akcenat na prakino obrazovanje i usavrSavanje diplomirapih
racunovaia i revizora, nakon zavrSetka studija, radi dolgadvalitetnog
kadra u ovoj profesiji.

- Ciljevi:

0 Sustina je uvdenje ograrienja da se zanimanjemétmovaie i revizora
bave samo sttma lica koja moraju ulagati u unagesje svog znanja
blagovremeno prenje propisa ne bi li se izbeglo omalovazavanjekstr

o Poboljsati status profesije (unaprediti cwaovodstvenu profesiju
zakonskom regulativom i padicenjenost profesije na nivo koji zasluzuje.

N

ZAKONSKA REGULATIVA

- Prisutni problemi:

0 SuviSe kratko vreme izrda donosSenja i primene regulative (novi propisi
se donose “danas”, a primenjujuVed sutra”).

o Cesta izmena zakonskih propisa, tj. menjanje istitswakih par mesec
bez objasnjenja i konkretnih razloga.

o Nerazumevanje regulatora o kompleksnosti spiem@ promena u
multinacionalnim kompanijama i uopste velikim pasion entitetima —
poslednji primer predstavljaju dve izmene kontndyi@ za nepunih 9
meseci.

o Sustinskim izmenama regulative (pogotovo na krapdige, a koje se
primenjuju na sastavljanje finansijskih izveStagm godinu u kojoj su
doneti novi propisi) unosi se zabuna i komplikujpges kvalitetnog
knjigovodstvenog obuhvatanja poslovnih promena istasdjanja
finansijskih izvesStaja.

- Mogucéa reSenja:

0 Uspostavljanje razumnog vremena za primenu noveorske i
podzakonske regulative od momenta donoSenja iste.

o0 Uvodenje boljeg sistema informisanja o novodonetim pgilomenjenim
zakonskim propisima i podzakonskim aktima za licgakse bave ovom
profesijom.

o Uskladiti zakonsku regulativu sa aktuelnomdenearodnom regulativor
EU i prestati sa izmenama zakonske regulative.

o Pojednostaviljenje propisa iz oblasttwaovodstva i revizije i prestanak
cestih izmena kontnog plana i zvamh obrazaca finanaijskih izvestaja.

0 Veca angazovanost sthoih lica iz privrede i lica sa bogatom praksom u
racunovodstvu i reviziji prilikom donoSenja i uskiganja zakonske
regulative i podzakonskih akata.

=
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Ciljevi:

o0 Bolja informisanost pripadnika profesije o izmenamanovinama u

zakonskoj i podzakonskoj regulativi.

Spre&iti neusalgasenost podzakonske sa zakonskom regutat

0 Spreiti objavljivanje zakonske regulative pre nego &wde doneta
prate&a podzakonska regulativa.

0 UKljuciti u proces predlaganja i donoSenja nove zakomnglazakonske
regulative lica koja su kompetentna, stra i priznata u svojoj profesiji.

(@)

MEDUNARODNA REGULATIVA

Izbeci delimicnu primenu MSFI. Uvesti potpunu primenu MSFI na @dgajii
n&in ili ne uvoditi uopste primenu MSFI.

Razmotriti reSenje da primena MSFI bude obavezmaosza poslovne entitet
koji se kotiraju na berzi hartija od vrednosti.

Revizija treba da bude obavezna samo za posloviketenkoji se kotiraju na

berzi hartija od vrednosti.
Ukinuti postojanje viSestrukog okvira za finansgskvestavanje (MFSI, MSFI Z
MSE, Pravilnik Ministarstva finansija).

TUMACENJE REGULATIVE

Uvesti jednoznéno tuma&enje zakonske i podzakonske regulative.

e

Doneti jasnu i uskienu zakonsku regulativu bez potrebe za dodatnim

misljenjem.
Izbeti tumaienje MSFI od strane Ministarstva finansija, jer Miarstvo finansija
nema kapacitet za pravilno tudesmje MSFI, niti primena MSFI podrazumeva
postoji neko drzavno tekiji je zadatak da tundiste.

Izbeti tumatenje zakonske i podzakonske regulative iz oblastimovodstva oc
strane Poreske uprave (izslih razloga).
Tumaenja svih propisa svesti na minimum, ali dovestwvi$a nivo preciznost U
definisanju svakoglana zakona.

Resiti problem neazurnog @genja i prevoda MSFI.

KONTROLA FINANSIJSKOG IZVESTAVANJA

Veca fleksibilnost i razumevanje drzavnih tela pri spdenju kontrole
finansijskog izveStavanja.

da
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UNAPREDENJA U FINANSIJSKOM IZVESTAVANJU U SRBUJI

Mogucéa reSenja:

o Uvodenje elektronskih sistema za svaku poje¢hiaoblast finansijskog
izveStavanja u kojoj je to potrebno (npireeBalancesistem za vienje
poslovnih knjiga ili Payroll sistem za obtain zarada), a koji bi
potpunosti olakSali rad kakodanovaia, tako i kontrolora.

0 Obezbediti raunovaiama nezavisnost u radu u odnosu na poslodavca
usvajanjem modela gde bi se zarade rukovodilac&unmvodstva
finansirale iz izvora van poslovnog entiteta gdangazovan.

o0 Pojednostaviti primenu propisa u oblasti konsolamuln poslovnih
entiteta.

0 Uskladiti iskazanu raunovodstvenu i poresku dobit.

—

Ciljevi:

o Uhvatiti “korak” sa najnovijim tehnoloSkim reSengnkoja su u primeni u
finansijskom izveStavanju zemalja EU, a prvenstvenemalja u
okruzenju.

0 Obezbediti nezavisnost i integritet rukovodilacéursovodstva.

o Podti kulturu finansijskog izveStavanja na viSi nivo.

o Podti svest regulatora, menadzera i vlasnika ocaja finansijskog
izveStavanja.

12.2. Ograntenja i problemi kod poslovnih entiteta koji

primenjuju MSFI za MSE

U svim zemljama, pa tako i u Srbiji, mali i sredmejntiteti ¢ine zn&ajnu veinu u
privatnom sektoru privrede (videti Tabelu br. 111\ poglaviju). Njihove potrebe,
problemi i izazovi razéiti su od onih sa kojima se u svom poslovanju susneeliki
entiteti. Ova razéitost odnosi se i na oblast finansijskog izveStgvaRazltitost je
posebno izrazena u strukturi korisnika finansijskaiSetaja i njihovim informacionim
potrebama. Finansijsko izveStavanje malih i srédejtitita usmereno je, pre svega, na
drzavu kao najvaznijeg eksternog korisnika, a itasenje za interne potrebe je ili
zapostavljeno ili ne postoji.

Razlike izméu malih i srednjih, s jedne strane, i velikih estid, s druge strane, javljaju
se u pogledu uloge #ganovaia i zn&aju njihovih savetodavnih usluga. Ovo je dokazalo
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istrazivanjé* objavljeno 2010. godine od strane IFAC-af&R@vaie u MSE su daleko
popularniji i zastupljeniji izvor eksternog savedoya u pogledu podrsSke poslovanju
MSE, Sto se moze zakditi pregledom Tabele br. 61 koja sadrzi hronologkegled
izvrSenih istrazivanja na ovu temu.

Tabela br. 61: Savetodavna uloga ¢anovaia u MSE*

_ Govo_lina' e Ratunovate l_<ao izvor
istrazivanja savetodavnih usluga

1998 Kirby et al. 37 %

2000 Robson i Bennett 83 %

2002 Bennett i Smith 74 %

2003 Jay i Schaper 93 %

2004 Gooderham et al. 45 %

2006 Berry et al. 85 %

2006 Carter i Mason 57 %

2007 SERT Team 61 %

Najveti problem r&unovaia u MSE jeste da ih menadzment posmatra kaonebi
knjigovode koje su tu bi se ispunili zakonski uslovi sageaja finansijskih izvestaja.
Menadzment u MSE veruje dattenovaie na stvaraju novodonetu vrednost i samim tim
ih ne dozivljava kao zaposlene bez kojih upravégmpslovnim entitetom nije moge.**

Prednosti malih i srednjih poslovnih entiteta u@sinna velike poslovne entitete su:

- Neposredno interesovanje vlasnika i jednostavigkistra vlasnistva;

- Usmerenost na ostvarenje maksimalne dobiti i briagondavanje trzistu;

- Razumno preuzimanje rizika, samouverenost i odgmsir nezavisnost u
donoSenju odluka,;

- Stvaranje novih radnih mesta;

- Manje posledice za okruzenje u &ju neuspeha (u patenju sa velikim
poslovnim entitetima);

- Moguwnost proizvodnje specdinih proizvoda u malim serijama, pa se potreba za
sredstvima lakSe zadovolja¥a.

333 The Role of Small and Medium Practices in Providiuginess Support to Small and Medium-Sized
Enterpriseg2010), Small and Medium Practices Committee, IFNEw York.

334 |bidem, p. 13

335 Dpezman, N. (2013)Uloga racunovodstvene profesije u osiguranju informacijskelpge za poslovno
odlucivanje u malim i srednjim poduzea Republike Hrvatsk&bornik Ekonomskog fakulteta u Zagrebu,
br. 2, Ekonomski fakultet SveéiliSta u Zagrebu, Zagreb, str. 5.

%3¢ Stojanowvé, R. (2014):Razlike izméu Mefunarodnog standarda finansijskog izvestavanja zéema
srednje entitete i ,punih® Méunarodnih standarda finansijskog izveStavafiaunovodstvena praksa, br.
20, Savez raunovaia i revizora Srbije, Beograd, str. 5.
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Na bazi prikupljenih odgovora na poslednje pitamjaipitnika, koje je bilo otvorenog
tipa, prepoznati su najastaliji problemi u praksi poslovnih entiteta kkqiriste MSFI za

MSE, predlozena su moéa reSenja i sumirani ciljevi koji se realizacijoreglozenih

reSenja mogu ostvariti. U nastavku sledi rezimeowdga r&unovaia zaposlenih u
malim i srednjim poslovnim entitetima koji primepyuMSFI za MSE.

RACUNOVODSTVENA PROFESIJA

- Prisutni problemi:

o Profesijom se bave svigak i oni koji nemaju adekvatno znanje,
kvalifikacije, iskustvo i ne poznaju/poStuju osnquefesionalne etike.

o0 Neregistrovane, nelegalne i sumnjive knjigovodstvagencije nestdno i
neprofesionalno vode poslovne knjige.

- Moguca reSenja:

o Konkretnim izmenama u zakonskoj regulativi uregiblozaj i status
profesionalnih r&unovaia.

o0 Uvesti obavezno polaganja stnog ispita tako da samo sertifikovane
racunovaie mogu da se bave poslovima u oblastin@vodstva i revizije.

o Formirati Komoru ovla&enih r&unovaia (po ugledu na Komoru
ovlagenih revizora) koja bi delovala u interesu sviturasovaia i koja bi,
izmeiu ostalog, definisala minimalnu cenu rada u prgfesto je
preduslov povéanja kvaliteta rada tanovaia.

- Ciljevi:

o Pomeriti r&éunovodstvenu profesiju sa margina.
0 Zastiti r&unovodstvenu profesiju i poboljSati polozaj njemhpadnika
tako da oni ponovo uzivaju poStovanje koje im piga

ZAKONSKA REGULATIVA

- Prisutni problemi:

o Zakonska regulativa se ne donosi na vreme i neojodbvoljna
vremenska distanca za prilatgwvanje na promene i novine.

0 Uvodenje velikih promena u zakonskoj i podzakonskoptatyvi u vreme
velikih knjigovodstvenih poslova (obranski periodi PDV-a, u vreme
izrade zavrSnog tana, itd.).

o Ceste promene u zakonskoj regulativi grith oteZavaju rad anovaia.

0 Zakonska regulativa nije jasna i jednozma — svako ministarstvo ima
svoje posebno misljenje i svaki inspektor ima svajgljenje.
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- Moguca reSenja:

o Doneti konkretne i precizne zakone kaég biti primenjivani dugi niz
godina (a, ne samo za vreme trajanja mandata rleke)vi uskldeni sa
racunovodstvenom regulativom EU.

0 Uvesti strogu zakonsku odgovornost za sastavljamgesijskih izvestaja.

o0 Uvesti za MSE maniji obim finansijskih izveStaj&dnostavnije obrasce.

0 Vratiti obrasce koji su bili u aktuelni do 2013.dyee, jer imaju manje

pozicija i jednostavniji su za primenu, a i priveede bi imala dodatn
troSkove u teskim uslovima ,borbe za opstanak”.

0 Propisati jedinstven kontni okvir i jasnu, nedvosliemnu zakonsku
podzakonsku regulativu.

D

- Ciljevi:

o Prilagoditi zakonsku i podzakonsku regulativu siijiau privredi |
polozaju poslovnih entiteta u Srbiji.

0 Veca saradnja izn@ regulatora i pripadnika profesije iz prakse ko
izmena zakonske i podzakonske regulative.

0 Postizanje potpune uskianosti podzakonske regulative sa zakonska
zakonske sa ndenarodnom regulativom.

MEDUNARODNA REGULATIVA

- Vec¢a razumljivost u strtnim publikacijama iz oblasti ndeinarodne regulative.

KONTROLA FINANSIJSKOG IZVESTAVANJA

- Prekinuti praksu slanja viSednevnih finansijskinkola u kritenim periodimal
(obratunski periodi PDV-a i period izrade godiSnjeguaa).

- Regulisati ko snosi odgovornost i sankcije za nétetae finansijske izvestaje.

- Uvesti softversko reSenje za fdaje obaveza prema drzavi.

- Unaprediti kontrolu i rad inspekcijskih sluzbi.

UNAPREDENJA U FINANSIJSKOM IZVESTAVANJU U SRBUJI

- Uvesti standardizaciju na poljucanovodstvenog softvera i izvrSiti sertifikacij

takvih programskih reSenja. Uvesti obavezu primesano sertifikovanog
racunovodstvenog softvera.

- Uvodenje institucije poreskog savetnika — lice koje pisMje i odgovara z
taénost poreskih prijava.

- Jednostavnije, azurnije i blagovremeno informisamjaovinama u zakonskoj
podzakonskoj regulativi u oblastictanovodstva.

)

- Uvodenje obaveznog sttnog usavrSavanja, ali njegovu cenu prilagoditi svak
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poslovnom entitetu pojediano (npr. ne moze cena biti ista za veliki poslg
entitet i za mali poslovni entitet ili preduzetnikapaietnika, jer je tada ,igra

neravnopravna).

Urediti minimalne zakonske uslove za otvaranjedaybdstvene agencije. Ce

knjigovodstvenih usluga treba tarifirati na nivaeleezemlje.
Unapreienje i promena r@na saradnje kanovaia i poreskih organa.

vni
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13. Predlog okvira budwih aktivnosti u oblasti
harmonizacije procesa finansijskog izveStavanja

»~Jedno od osnovnih pravila svemira je da
nista nije savrSeno. SavrSenstvo ne postoji.
Bez nesavrSenosti, ni vi, ni ja ne bismo postdjali.
(Stephen Hawking)

Pre prikaza i tum#nja predloga okvira budihn aktivnosti u oblasti harmonizacije
finansijskog izveStavanja u Republici Srbiji, opdlamo je postaviti pitanje zasto je
potrebno harmonizovati finansijsko izveStavanje amii sa statusom kandidata za
¢lanstvo u EU? lako je odgovor na ovo pitanje @brazlozen u teoretskom delu
doktorske disertacije, nije na odmet da se na ovastu apostrofira slede:

- Zbog toga Sto su MSFI potieno najbolje m&unarodno iskustvo i prakio
reSenje u oblasti éanovodstvene regulative i

- Zbog toga jer je EUAcquis communautairevisoko kvalitetan model za
regulisanje r&unovodstva u zemljama koje se dueobno razlikuju po svojim
karakteristikam&'.

Poznato je da se u uslovima globalizacije poslavaegulacija finansijskog izveStavanja
uzdize sa nacionalnog na nadnacionalni nivo, Sthera usvajanje MSFI i EWcquis
communautaire i njihovu istovremenu implementaciju u nacionafegulativu i sistem
finansijskog izvestavanja. ProgralU-REPARIS® podrzava uskliivanje zakonske
regulative sa EUAcquis communautairem sa aspekata finansijskog izvjeStavanja i u
ovaj program su ukligene sve zemlje Jugoistme Evropé®, kao kandidati za prosirenje
EU. Cilf EU-REPARISa je da podrzi implementaciju okvira korporativniigansijskog
izveStavanja u skladu da pravnim tekovinama EU mnljagna Jugoisténe Evrope s
akcentom na promovisanje é&dostupnosti, transparentnosti i pouzdanosti Sijskih
informacija. Ovaj program takie pomaze razvoj i odrzavanje relevantnosti icstogti
racunovodstvene profesije.

337 Detaljnije videti:Izvestaj o postovanju standarda i propisa (ROSC$eaiju i Crnu Goru — Republiku
Srbiju: Ra*unovodstvo i revizij§2005), Svetska banka, str. 1-3.

338 Detaljnije videti:Road to Europe — Program of Accounting Reform amstitutional Strenghtening
(REPARIS): Program Description and Program Pl&§2015), Centre for Financial Reporting Reform
(CFRR), Governance Global Practice, The World Bafignna

3% Albanija, Bosna i Hercegovina, BJR Makedonija, &@ora i Srbija.
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Sema br. 19:Okvir budwih aktivnosti u oblasti harmonizacije finansijskog
izveStavanj#°

REFORMA KORPORATIVNOG
_FINANSIISKOG
IZVESTAVANJA U R. SRBIJI

I |
Delotvorniokvir Savremenokvir
finansijskog izveStavanjg SnaZan i stabilan profesionalne edukacije
harmonizovan sa institucionalniokvir harmonizovan sa
EU acquisom EU acquisom
I [ |
Optimalan opse Razvoj i j&anje sistem Razvoj kvalitet
primene MSFI i nadzora i kontrole pove&anje kapaciteta
razlicitih izveStajnih finansijskog izveStavanijg racunovodstvene i
osnova revizorske profesije

REZULTATI REFORME FINANSIJSKOG |ZVE§TAVAI\D

Uporediv¢, pouzdane Transparentnost i ¢e Vedi kredibilitet i
tacne informacije u dostupnost finansijskih kvalitet finansijskih
finansijskim izveStajima izvestaja izvestaja
Direktni rezultati

Jacanje poslovn
i investicione
klime

Smanjenje rizika o
nestabilnosti
finansijskog sistema

Podsticanje
privrednog
rasta

Indirektni rezultati

Podsticanje
strategije odrzivog
razvoja

Razvoj
trzista
kapitala

Jacanje poverenji
investitora, mgunarodnih
institucija i javnosti

340 Semu osmislio autor.
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Nakon studiozne analize prograffiavodica®*? i nacionalne strategifé® a uzimajii u

obzir ekonomski profif* nase zemlje i uvazavajurezultate sprovedenog empirijskog
istrazivanja u ovoj doktorskoj disertaciji (videtacku 11. i 12.), predlozen je okvir
budwih aktivnosti u oblasti harmonizacije procesa fisiggkog izveStavanja u Srbiji
(videti Semu br. 19). Bude aktivnosti bi trebale da se realizuju na poljunjvaznija
okvira — okvira finansijskog izveStavanja, institienalnog okvira i okvira profesionalne
edukacije i trebale bi da obuhvate rad na:

1) lzradi delotvornog regulatornog okvira finansijskogzveStavanja
harmonizovanog sa aktuelnom dnearodnom regulativom (MSFI i EU
acquis), a Sto bi podrazumevalo: novu podelu prioriteta niski da
profesionalna regulativa ima prednost u odnosu ak@mizsku regulativu,
istim zakonom urediti oblast tanovodstva i revizije, jer su u pitanju dve
neodvojive oblasti, potpunu harmonizaciju obraziawansijskih izvestaja,
blagovremeno i sveobuhvatno azuriranje zakonskeprsdesionalnom
regulativom, kao i unapdenje zakonske regulative po mnogindkama
koje su sporne (a, koje su detaljno identifikovanetkama 10. i 12. ove
doktorske disertacije).

2) lzradi snaznog i stabilnog institucionalnog okyifer je jak institucionalni
okvir neophodan wuslov za implementaciju regulatgrnakvira
finansijskog izveStavanja i potpuno sprdeaje EUacquisa.

3) lzradi savremenog okvira profesionalne edukacijenm@nizovanog sa
aktuelnom méunarodnom regulativom (IES i EU acqyig)ocemu je bilo
reci u tacki 7.2.

4) Postizanju optimalanog opsega primene MSFI i ra#h izveStajnih
osnova pri¢emu bi se na nivou poslovnih entiteta trebao ramthotinos
troSkova 1 koristi pri prelasku na MSFI, kao i deliki broj izveStajnih
osnova (Sema br. 18) ima negativan uticaj na prde@snonizacije
finansijskog izveStavanja. Osim brojnih izveStajnisnova, poseban
problem predstavlja i postojanjak 14 razltitih kontnih okvira.

5) Razvoju i j@anju sistema nadzora i kontrole finansijskog izaedhja s
akcentom na plansko i kontinuirano sprdenje nadzora nad kvalitetom
finansijskih izveStaja od strane nezavisnih telap K na neophodnost
aktiviranja konkretnih sankcija i kaznenih meraakanskoj regulativi, a
sve u cilju postizanja efikasnosti sistema kontrole

341 Road to Europe — Program of Accounting Reform arstitlitional Strenghtening (REPARIS): Program
Description and Program Plar§2015), Centre for Financial Reporting Reform (&fRGovernance
Global Practice, The World Bank, Vienna

342 Guide to Corporate Sector Accounting and Auditingtie EU Acquis Communautai(@015), Third
Edition, Centre for Financial Reporting Reform (ZBRGovernance Global Practice, The World Bank,
Vienna

343 Nacionalna strategija za unapfenje kvaliteta korporativnog finansijskog izveSwjaai revizije za
period od 2011. do 2020. godif@011), Vlada Republike Srbije, Beograd

44 Doing Business 2015 — Going Beyond Efficiency: i@estEconomy Profil§2014), The International
Bank for Reconstruction and Development / The WBadk, 12" Edition, Washington
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6) Razvoju kvaliteta i povanju kapaciteta raunovodstvene i revizorske
profesije a u cilju poboljSanja njihovog ugleda i dobijargasluzenog
statusa, koji su u poslednje vreme ozbiljno narus€eke od mera u
okviru ove aktivnosti bile bi: uwenje obavezne mienarodno priznate
sertifikacije sa strogo definisanim kriterjjumimdefinisanje stepena i
vrste obrazovanja i praknhog iskustva pri obavljanju poslova iz oblasti
racunovodstva, uwvdenje jedinstvenog cenovnika ¢emovodstvenih i
revizorskih usluga, kao i drugih mera koje bi paéikt delovanje trziSne
discipline.

Iz pomenutih aktivnosti u oblasti harmonizacije iptekli bi sledéi direktni
rezultati reforme korporativhog finansijskog izveStavan@amicilnoj praksi:

Indi

Uporedive, pouzdane i dae informacijeu finansijskim izveStajima, odnosno
informacije koje zadovoljavaju sve kvalitativne &kteristike po m@&unarodnoj
ratunovodstvenoj regulativi. Samo takve informacije gmoistinito i posteno
prikazati ekonomsku realnost i smanjiti informaciorasimteriju. Ako su
informacije liSene navedenih karakteristika, fingh® izvesStavanje gubi smisao.
Transparentnost i via dostupnost finansijskih izveStagato Sto “transparentni
finansijski izveStaji u nacionalnim okvirima dopose: efektivnoj alokaciji
kapitala, olakSavanju protoka kapitala, jednostatinarotoka stranih investicija,
stimulaciji prometa hartija od vrednosti i ravhoma&r raspodeli bogatstva, jer
onemoguavaju ostvarivanje neudaiaijeno visokih sopstvenih dobitaka n&ua
drugih”3%°

Vedi kredibilitet i kvalitet finansijskih izveStajazato Sto finansijski izvestaji
predstavljaju ,osnovu za procenu profitabilnostipgenu izlozenosti predug
kratkoratnim i dugor@nim poslovno-finansijskim rizicima (likvidnosti i
solventnosti), procenu izlozenosti riziku od ¢sa, procenu konkurentske
pozicije sopstvenog i tieg preduzéa, procenu finansijske snage poslovnih
partnera (kupaca i dobaw@), procenu ranih upozoravéia signala, postavljanje
strategije, kontrole implementacije strategije,ikadlanje finansijske strukture,
vrednovanje sopstvenog idih preduzéa potencijalnih kandidata za preuzimanje,
najbolje polaziste za projektovanje buddiuostvarenja, vrednovanje cena akcija,
procenu atraktivnosti ulaganja u pojedinu granu kidinkretno preduze i
drugo*®*®.

rektni rezultati subrojni, a méu najzngajnije svakako spadaju:

Jaanje poslovne i investicione klime i izgradnja zarg poslovnog ambijenta,
Smanjenje rizika od nestabilnosti finansijskog esisa i1 j&anje finansijske
stabilnosti privrede,

Razvoj trziSta kapitala,

345 Novicevi¢, B. (2015):Uzroci i posledice nekvalitetnog finansijskog izeednja u Republici Srbijji
Ratunovodstvo, br. 2, Savezétmovaia i revizora Srbije, Beograd, str. 35-36.

3% Malini¢, D. (2015): Kriticki osvrt na sadrzinu i strukturu zvanih finansijskih izvestaja
Ratunovodstvo, br. 2, Savezémovaia i revizora Srbije, Beograd, str. 54.
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- Podsticanje privrednog rasta,

- Podsticanje strategije odrzivog razvoja i

- J&anje poverenja investitora, thenarodnih institucija i javnosti u nacionalnu
ekonomiju.

Predlozeni okvir budtih aktivnosti u oblasti harmonizacije finansijskayeStavanja u
Srbiji mogao bi se ki@ nazvati modelom ,3-6-9¥, jer se utri okvira realizacijom

najmanjeSestaktivnosti ostvarujelevetnajzn&ajnijin rezultata. Navedeni rezultati koji
bi se postigli sprowenjem reforme korporativnog finansijskog izvestgagnojektovani

Su uz uvazavanje aksioma da je finansijsko izvestav u funkciji korporativhog
upravljanja, poslovnog odlivanja investitora i menadzmenta, korporativhe adgoosti

i u funkciji minimiziranja rizika poslovanj&.

Predlog reforme korporativhog finansijskog izveaiga, tj. predlog okvira budih
aktivnosti u oblasti harmonizacije finansijskog @&tavanja pokusaj je da se ukaze na
greSke koje su dinjene u prethodnom periodu i da se kina stane na kraj izrazito
cestim, najeXe bezrazloznim i neopravdanim, a povrh svega restbgm promenama
zakonske regulativ€ koje vode ka naruSavanju kvaliteta finansijskoge&avanja i
ugleda pripadnika tanovodstvene i revizorske profesije u Srbiji. Hanmacija
zakonske sa profesionalnom ¢waovodstvenom regulativom je sloZzen proces sa
dugogodisnjom praksom u nasSoj zemlji. | taj proogs karakteristian samo za Srbiju,
nego i za zemlje koje su manje ili viSe ekonomsiavijene i/ili imaju manje ili viSe
bogatu tradiciju finansijskog izveStavanja od SrbiMeiutim, iako harmonizacija
zakonske sa profesionalnom regulativom traje videexenije, poslednje doneti zakonski
I podzakonski akti vratili su domicilno finansijskoveStavanje nekoliko koraka unazad.
Posledice mogu biti ogromfi¢ i u velikoj meri prevazilaze troSkove donoSenja i
uvodenja takve zakonske regulative.

3470 simbolici upravo ovih brojeva govori i nas najveaitnik, Nikola Tesla, koji je jednom prilikom
rekao: ,Ako biste samo znali svu iEiobrojeva 3, 6 i 9, onda biste u rukama drZali y&fjuniverzuma.*

348 Rezultati opseznih istraZivanja, brojnih tiaih studija i akademskitilanaka objavljenih u poslednjih
10 godina u svetu dokazuju navedene pozitivne efelitmonizovanog finansijskog izveStavanja, a tkaji
ovom mestu n& biti citirani, jer se radi o preko 70 radih izvora literature koji nisu usko vezani za
oblast ove doktorske disertacije.

349 U poslednijih 13 godina, u Srbiji su doneta tri @ iz oblasti reunovodstva i jedan zakon iz oblasti
revizije, a sve to je pratilo donoSenje velikogjarpodzakonskih akata. Osim toga, vrSene su naknadn
izmene tih zakona koje su potiie donoSenje joS podzakonskih akata. Posebnog@uoocesto menjanje
kontnih okvira, obrazaca finansijskih izveStajavastajnih osnova. | sve ove promene i izmene rigldi
toliko loSe da su vodile ka priblizavanju aktuelpopfesionalnoj regulativi i harmonizaciji finarspg
izveStavanja. BaS naprotiv, svaki novi zakon i svalvi podzakonski akt samo je udaljavao finansijsk
izveStavanje u Srhiji od profesionalne regulatiy@niStavao do tada postignute rezultate u harraoijiz
finansijskog izveStavanja. | ne samo to — svakii rakon i svaki novi podzakonski akt podrazumeao j
velike (neopravdane i nepotrebne) troskove kodgeosh entiteta u Srhbiji.

350 Detaljnije videti: Maling, D. (2015):Kriticki osvrt na sadrzinu i strukturu zvanih finansijskih
izveStaja Ratunovodstvo, br. 2, Savezétmovaia i revizora Srbije, Beograd, str. 50-54.
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Zaklju ¢ak

Potreba za harmonizacijom finansijskog izveStavamj@ pitanje izbora, \We nuznosti.
Harmonizacija se realizuje putentuaovodstvene regulativ@ju okosnicucine MSFI |
direktive Evropske unije koje utaju oblast raunovodstva. MSFI, kao odraz najboljih
postoje€ih racunovodstvenih praksi, nemaju reSenje za s¢anavodstvene probleme i
ne pruzaju odgovore na sva mogwpitanja u praksi. Oni ostavljaju slobodu pripaima
racunovodstvene profesije da prdsyu, procenjuju, tumge i vrSe izbor izméu
ponuienih alternativa, ali uvek u skladu sa osnovninewgilfinansijskog izveStavanja. 1z
tog razloga je vazno konstruisati i izgraditi oleofe u komée se primenjivati MSFI i
direktive Evropske unije. Elementi tog okruzenjaji koeba sinergijski da doprinesu
harmonizaciji finansijskog izveStavanja su: okvirinahsijskog izveStavanja,
institucionalni  okvir i Wesnici u regulaciji, kreiranju i realizaciji finaijgkog
izveStavanja, mi kojima se posebno isti drzavna regulatorna tela,ctenovodstvena
profesija i méunarodne profesionalne institucije.

Na bazi sprovedenog empirijskog istrazivanja idéaivana su prisutha ogramnja i
uoceni su problemi u procesu harmonizacije finansiskpveStavanja u domicilnoj
praksi. Uzimajdi u obzir rezultate empirijskog istrazivanja i sawrene trendove i pravce
razvoja u ovoj oblasti, konstruisan je okvir buthuaktivnosti na sprowdenju dalje
harmonizacije procesa finansijskog izveStavan@,j&t bio primarni cilj istrazivanja .
Svrha okvira budtih aktivnosti je da se regulatornim telima, prehsva potom i
racunovodstvenoj profesiji, stejkholderima i zainter&mnoj javnosti u domicilnom
poslovnom okruzenju argumentovano predloze dalja&ou harmonizaciji finansijskog
izveStavanja i pravci razvoja okruzenja u kom jedmnoze opstati primena enarodne
racunovodstvene profesionalne regulative. Na t&m#&i naSa zemlja uspesno ispunila
obavezu sprowtenja potpune harmonizacije prakse finansijskogStasanija, kao jedne
od obaveza na putu ka pridruzivanju Evropskoj urijia ovaj ndin je potviden
druStveni doprinos doktorske disertacije.

U okviru doktorske disertacije realizovano je prvempirijsko istrazivanje u
racunovodstvenoj praksi privatnog sektora Republikbij&rnakon poslednjih izmena
profesionale i zakonske regulative, a Sto predstawtiginalan nau¢no-istrazivacki
doprinos ove doktorske disertacije. Pomenuti doprinos vaifan je od strane Evropske
racunovodstvene asocijacije (EAA — European Accountsgociation) koja je na bazi
podnete prijave doktorske disertacije i pregledanglistrazivanja izabrala 2013. godine
ovu doktorsku disertaciju ma dvadeset najboljih u Istooj Evropi iz oblasti
racunovodstva. Ujedno je to bila i jedina doktorsksedtiacija iz Srbije koja je dospela na
listu dvadeset najboljih.

Intenzivhim Sestomesrim anketiranjem na teritoriji Republike Srbije spkeno je
14.196 odgovora od strane 338 ispitanika. Naknadestiranjima, utwteno je da ovaj
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uzorak istrazivanja ispunjava sve uslove reprezentzg i slwajnog uzorka dovoljne
velicine. Na ovaj n&n kreirana je baza podataka koja je posluzilaesdiranje glavne
hipoteze postavljene na getku izrade doktorske disertacije i predlaganjeir@kibuditih
aktivnosti. Statistka obrada podataka izvrSena je primenom jednofskéoanalize
varijanse i viSestruke regresije upotrebom triitéta korelacione tehnike, a u skladu sa
koncipiranim okvirom istrazivanja.

Shodno postavljenom okviru istrazivanja, unaprefindanim elementima po kojimée
glavna hipoteza biti dokazana i rezultatima dolijestrazivanjem, glavna hipoteza je
potvidena i to u delu da:

- Finansijski izveStaji po MSFI koji zadovoljavajufanmacione potrebe eksternih
korisnika doprinose uporedivosti finansijskih iztagd na nivou Srbije, iznde Srbije
i zemalja van EU, kao i iznde Srbije i zemalja EU;

- Finansijski izveStaji po MSFI koji pruzaju razunaB, relevantne i pouzdane
informacije doprinose uporedivosti finansijskih édtaja na nivou Srbije i izrde
Srbije i zemalja EU,;

- Finansijski izvesStaji po MSFI koji istinito i fer rfxazuju finansijski polozaj,
uspednost i n@ane tokove doprinose uporedivosti finansijskin &g na nivou
Srbije i izmeiu Srbije i zemalja EU;

- Finansijski izveStaji po MSFI koji sadrze informjacuporedive na na@inarodnom
nivou doprinose uporedivosti finansijskih izveStegmedu Srbije i zemalja van EU,
odnosno EU,;

- MSFI koji pokrivaju sve potrebne aspekte sastajdjdimansijskih izveStaja u Srbiji
doprinose uporedivosti finansijskih izveStaja izimeSrbije i zemalja van EU,
odnosno EU,;

- Aktuelni prirwcnici i drugi pisani materijali za primenu MSFI daprse uporedivosti
finansijskih izveStaja na nivou Srbije i iztheSrbije i zemalja EU;

- Razumljivi prirignici i drugi pisani materijali za primenu MSFI daoprse
uporedivosti finansijskih izveStaja na nivou Srbijemedu Srbije i zemalja EU;

- Kontrola nad procesom pripreme | prezentacije fmakih izveStaja od strane
internih organa doprinosi uporedivosti finansijskalieStaja na nivou Srbije;

- Kontrola uskldgenosti finansijskih izveStaja sactmovodstvenom regulativom od
strane internih organa doprinosi uporedivosti fgigkih izveStaja na nivou Srbije;

- Finansijski izveStaji po MSFI koji zadovoljavajufanmacione potrebe eksternih
korisnika visoko statistki znatajno pozitivno koreliraju sa uporedivasfinansijskih
izveStaja na nivou Srbije, izie Srbije i zemalja van EU, kao i izihe Srbije i
zemalja EU;

- Finansijski izveStaji po MSFI koji pruzaju razumaB, relevantne i pouzdane
informacije visoko statistki znaajno pozitivno koreliraju sa uporedivas
finansijskih izveStaja na nivou Srbije i iztheSrbije i zemalja EU;

- Finansijski izvesStaji po MSFI koji istinito i fer rixazuju finansijski polozaj,
uspesnost i naane tokove visoko statigki znatajno pozitivno koreliraju sa
uporedivosu finansijskih izveStaja na nivou Srbije i izéweSrbije i zemalja EU;
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- Finansijski izveStaji po MSFI koji sadrze informjacuporedive na na@inarodnom
nivou visoko statistki znaajno pozitivno koreliraju sa uporedivas finansijskih
izveStaja izméu Srbije i zemalja van EU, odnosno EU;

- Aktuelni raspolozivi prirdnici i drugi pisani materijali za primenu MSFI viso
statistéki znatajno pozitivno koreliraju sa uporedivis finansijskih izveStaja na
nivou Srbije i izméu Srbije i zemalja EU;

- Razumljivi raspolozivi priranici i drugi pisani materijali za primenu MSFI viso
statistéki znatajno pozitivno koreliraju sa uporedivs finansijskih izveStaja na
nivou Srbije i izméu Srbije i zemalja EU;

- Kontrola vrSena od strane internih organa nad @@moepripreme i prezentacije
finansijskih izveStaja statigki znaajno pozitivno korelira sa uporedivas
finansijskih izveStaja na nivou Srbije;

- Kontrola vrSena od strane internih organa o ulklasti finansijskih izveStaja sa
racunovodstvenom regulativom visoko statikti znaajno pozitivno korelira sa
uporedivosu finansijskih izveStaja na nivou Srbije.

Na osnhovu gore navedenog, zakljje se da je glavna hipoteza paema po svih
sedamnaest elemenata. Odnosno, rezultati sprovgdsinazivanja dokazuju da proces
harmonizacije finansijskog izveStavanja obezbéafge uporedivost informacija iz
finansijskih izveStaja, pod uslovom da poslovniitetit u kreiranju istih primenjuju
MSFI. Time se prihvata glavna hipoteza da proces harmonizacije finansijskog
izveStavanja obezBaje nesmetano poslovno komuniciranje putem infoifaac
finansijskih izveStaja, pod uslovom da poslovniitetit u kreiranju istih primenjuju
jednoobrazan okvir finansijskog izveStavanja i nstivena pravila, principe, smernice,
standarde i tuni@nja postavljena od strane kompetentnih idumarodno priznatih
profesionalnih organizacija.

Doktorska disertacija je rezultat samostalnog rad@ezavisnog istrazivanja jednog
autora, a opStepoznato je da na trenutnom ste@woja savremene nauke usamljeni
istraziva cesto nije dovoljan za postizanje zapazenihéndurezultata. Za ostvarivanje
istaknutih rezultata potrebni su multidisciplinatimovi istraziv&a i nadnih radnika,
¢ak i u drustvenim naukama, te se ovo smatra jedwmdnprisutnihogranié¢enja ove
doktorske disertacije. Drugo mogriogranienje doktorske disertacije direktno je vezano
za upotrebu statiskih tehnika u istrazivanjima u oblasti druStveniauka. Naime,
istrazivanja u druStvenim naukama se ne mogu sptowe uslovima kontrolisanog
eksperimenta, nemode je ukljEiti sve promenljive i identifikovati sve faktore jo
uticu na problem istrazivanja i nemagu je iskljwiti sve greske, bilo da su one
predviiene pre peéetka istrazivanja, bilo da se one ne mogu predvitiehaknadno
identifikovati.

Trece ograntenje doktorske disertacije lezidinjenici da su rezultati istrazivanja odraz
trenutnog stanja u domicilnoj praksi finansijskayastavanja i da bi rezultati bili u
odreienoj meri ilicak dijametralno raziti u ponovljenom istrazivanju nakon odenog
vremenskog perioda, te bi dobijene zadte trebalo uzeti sa odtenom dozom rezerve.
Poznato je da je oblast finansijskog izveStavania dinamtna u smislicestih izmena
regulative, kako profesionalne, tako i zakonskekd<#i se blagovremeno ispratile
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novine i efekti promena u ovoj oblasti, neophodoakenstantna istrazivanja. Okuvir
budwih aktivnosti na sprovienju dalje harmonizacije procesa finansijskog iraednja
predlozen na kraju istrazivanja ne moze (na osrexega gore navedenog) da pruzi
odgovor na sva pitanja, niti predstavlja univerpaltrajno reSenje problema istrazivanja.
| pored prisutna prva dva ograenja, trée ogranienje ujedno predstavlja i preporuku za
ponovljena, proSirena ili nova istrazivanja istdg slicnhog opusa u budunosti, a
istrazivanje realizovano u ovoj doktorskoj diseljtanoze da posluzi kao baza za dalja
istrazivanja iz oblasti finansijskog izveStavanja.
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a)
b)
c)
d)
€)

)

Vrsta pravnog lica u kom ste zaposleni:

Veliko pravno lice koje primenjuje MSFI

Srednje pravno lice koje primenjuje MSFI

Srednje pravno lice koje primenjuje MSFI za MSP

Malo pravno lice koje primenjuje MSFI za MSP

Malo pravno lice koje primenjuje Pravilnik Ministva finansija
Mikro pravno lice (preduzetnik) ili drugo pravnaéi

Vi ste:

a)
b)
c)
d)
€)

Vase

Zakonski zastupnik

Generalni direktor

Finansijski direktor

Rukovodilac rdunovodstva / revizije

Lice odgovorno za sastavljanje finansijskih izvgsta

radno iskustvo u oblastEwmovodstva / revizije:

a) 0-1 godina
b) 2-5 godina

c)

6-9 godina

d) 10 viSe godina

Posedujete profesionalno zvanje iz oblasturevodstva / revizije izdato

od strane:
a) Saveza ré&unovaia i revizora Srbije

b) Neke druge (strane) profesionalne organizacije
c) Ne posedujete profesionalno zvanje
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Izvori informisanosti i nadzor nad finansijskim &tavanjem

Na sledéa pitanja odgovorite sa: 1 2 3 4

(1)

(2)

3)

(4)

nikad ponekad cesto  uvek

O izmenama zakona i podzakonskih propisa iz ohlasinovodstva
informiSem se:

- na strégnim seminarima 1 2 3 4
- putem Interneta 1 2 3 4
- kroz strénu publikaciju i Stampana izdanja 1 2 3

- od drugih kolega iz prakse 1 2 3

O novinama iz oblasti MSFI i drugih oblika profes@ne regulative
informiSem se:

- na strégnim seminarima 1 2 3 4
- putem Interneta 1 2 3 4
- kroz strénu publikaciju i Stampana izdanja 1 2 3

- od drugih kolega iz prakse 1 2 3

U poslednje tri godine vrSena je kontrola (nadoag procesom pripreme

i prezentacije finansijskih izvesStaja:
- od strane internih organa u pravnom licu u koen st

zaposleni (nadzorni odbor, interni revizor ili dr.) 1 2 3 4
- od strane eksternog organa van pravnog licaa(ajjd u
pitanju eksterni revizor) 1 2 3 4

U poslednje tri godine vrSena je kontrola ugklaosti finansijskih
izvesStaja sa tanovodstvenom regulativom (Zakon, MSFI i dr.):
- od strane internih organa u pravnom licu u koen st

zaposleni (nadzorni odbor, interni revizor ili dr.) 1 2 3 4
- od strane eksternog organa van pravnog licaa(ajjd u
pitanju eksterni revizor) 1 2 3 4

Sl N

Sl N

D
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Savremeni trendovi u harmonizaciji finansijskogavanja

Ratunovodstvena regulativa i kvalitet finansijskogaZtavanja

Finansijski izvestaji u skladu sa MSF

Na sledéa pitanja odgovorite sa: 1 2 3 0

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

ne slazem delimicno slazem nemam
se se slazem se stav

Zakonsku raunovodstvenu regulativu u Srbiji karakteriSe:

- Cesta izmena zakona i propisa 1 2 3

- Neusklaenost zakona sa MSFI 1 2 3

- LoSa zakonska reSenja 1 2 3

- Marginalizovanje réunovodstvene profesije 1 2 3
MSFI su:

- Sveobuhvatni 1 2 3 0
- Razumiljivi za tuméenje 1 2 3 0
- Jednostavni za primenu 1 2 3

- Obimni 1 2 3 0
- Imaju veliki broj alternativa 1 2 3

- Adekvatno prevedeni na srpski jezik 1 2 3

- Pokrivaju sve potrebne aspekte sastavljanja $iiglah 1 2 3 O
izveStaja u Srbiji

Raspolozivi prirdnici i drugi pisani materijali za primenu MSFI su:

- Aktuelni 1 2 3 0
- Jasni 1 2 3 0
- Dovaljni 1 2 3 O

Odgovornost za kvalitet finansijskog izveStavanfarhiji snose:

- DrZzava i njeni organi 1 2 3
- Savez raunovaia i revizora Srbije 1 2 3
- Obrazovne institucije 1 2 3

Finansijski izveStaji sastavljeni na bazi MSFI:

- zadovoljavaju informacione potrebe eksternih «aka 1 2 3 0

- zadovoljavaju informacione potrebe internih koikst 1 2 3 0
- pruZaju razumljive, relevantne i pouzdane infocijea 1 2 3 0
- sadrZe informacije uporedive nadnearodnom nivou 1 2 3

- istinito i fer prikazuju finansijski poloZaj, uspnost i 1 2 3 0
nowane tokove

Finansijski izveStaji pravnog lica u kom sam zapo& uporedivi su sa
finansijskim izveStajima:

- drugih pravnih lica u Srbiji sastavljenih na bRSFI 1 2 3 O
- pravnih lica van EU (Makedonija, Crna Gora, BiH) 1 2 3 O
sastavljenih na bazi MSFI

- pravnih lica iz EU sastavljenih na bazi MSFI 1 23 0
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Pitanje otvorenog tipa

(11) Da ste u mogtnosti, Sta bi promenili u oblasti@anovodstva u Srbiji?
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