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Na osnovu Predloga odluke Nastavno-nau¢nog vec¢a Beogradske bankarske akademije —
Fakulteta za bankarstvo, osiguranje i finansije br. 203 od 19.05.2021. godine i Odluke
Senata Univerziteta Union br. A122-01/21 od 24.05.2021. godine imenovani smo za
¢lanove Komisije za ocenu i odbranu doktorske disertacije kandidatkinje Tijane

Kalic¢anin, pod naslovom

UTICAJ TRZISNE KONCENTRACIJE NA PROFITABILNOST BANKARSKOG
SEKTORA

Nakon Sto smo detaljno prouc¢ili uradenu doktorsku disertaciju kandidatkinje Tijane

Kali¢anin podnosimo sledeéi

REFERAT
O OCENI DOKTORSKE DISERTACIJE

1. Osnovni podaci o kandidatkinji i disertaciji

Tijana Kali¢anin je rodena u Beogradu 1991. godine. Tokom osnovne i srednje 3kole bila
je stipendista Opstine Paracin i dobitnik nagrade Dositeja - Fonda za mlade talente. Tijana
je Skolske 2010/2011 upisala osnovne akademske studije na Beogradskoj bankarskoj
akademiji. Tokom osnovnih studija obavila je praksu u osiguravajuc¢oj kompaniji Wiener
Stédtische a.d.o. Beograd. Bila je aktivan ¢lan studentske organizacije AIESEC Srbija i
Clan studentskog parlamenta. Tijana je diplomirala 2013. godine na Beogradskoj
bankarskoj akademiji sa prosekom 9,72.

Skolske 2013/2014 godine upisala je master studije, smer Bankarstvo, finansije i biznis
koji je zavrSila sa prosekom 10,00 odbranivsi rad pod nazivom ,,TrZi$na koncentracija
bankarskog sektora u Republici Srbiji“ pod mentorstvom profesora dr Hasana Hanic¢a,
redovni profesor kao i ¢lanovima komisije profesor dr Zoran Grubi$i¢, redovni profesor
1 dr Vladimir Medan, docent. Tijanin master rad bio je od strane Fakulteta predloZen za
godidnju nagradu Privredne komore Beograda za $kolsku 2015/2016 godinu. Master rad
kao predlog za nagradu podrzali su dr Ivana Domazet, Predsednik nauénog veca Instituta
ckonomskih nauka, prof. dr Zoran Grubisi¢, prodekan i dr Jelena Gali¢, predsednik



Izvrinog odbora AIK banke. Dobitnica je priznanja Fakulteta za izuzetne rezultate

ostvarene tokom master akademskih studija.

Od oktobra 2014. godine pocela je da radi kao Saradnik na Beogradskoj bankarskoj
akademiji. Akademska karijera kandidata Tijane Kali¢anin pocela je Skolske 2015/16
godine kada je anga’ovana na Beogradskoj bankarskoj akademiji kao student
demonstrator za uzu nauénu oblast Ekonomija i finansije na predmetu ,,Investicije u
hartije od vrednosti. Akademske 2015/2016. godine kandidatkinja je upisala doktorske
studije na Beogradskoj bankarskoj akademiji, studijski program ,,Finansije“. Sve ispite

poloZila je u predvidenom roku i ostvarila proseénu ocenu 10.00.

1. novembra 2017. godine Nastavno-naucno vece Beogradske bankarske akademije

izabralo je Tijanu Kalianin u zvanje Asistenta.

Spisak objavljenih radova kandidata
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Studije i projekti

1.

Strategije razvoja nacionalnog brenda Crne Gore, narudilac: Ministarstvo
ekonomije Crne Gore, rukovodilac projekta dr Ivana Domazet, Institut
ekonomskih nauka, Beograd, 2018.

Izazovi 1 perspektive strukturnih promena u Srbiji: strateSki pravei
ekonomskog razvoja i uskladivanja sa zahtevima EU, makroprojekat
Ministarstva za prosvetu, nauku i tehnoloski razvoj Republike Srbije br.
179015, rukovodilac projekta: dr Ivan Sto$i¢, Institut ekonomskih nauka,
Beograd, 2018-.

Uloga 1 znadaj eksportno kreditnih agencija za rast i razvoj privreda u
tranziciji ~ vaznost postojanja institucionalne podr8ke izvozu, naruéilac:
Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza Republike Srbije, BBA,
Beograd, 2017.

Osnivanje privrednog drustva Scania Leasing d.o.o., naruéilac: Scania CV
Aktiebolag, BBA, Beograd, 2017.

Doktorska disertacija Tijane Kalianin pod naslovom ,,Uticaj trziSne koncentracije na

profitabilnost bankarskog sektora™ napisana je na srpskom jeziku na 194 stranice

normalnog proreda osnovnog teksta. Lista literature koriSCene pri izradi disertacije

obuhvata 228 bibliografskih jedinica, od kojih veéinu &ine radovi eminentnih autora,

objavljeni u medunarodnim Casopisima iz oblasti trZiSne koncentracije i profitabilnosti

bankarskog sektora i koji predstavljaju metodoloski okvir za ocenjivanje determinanti
funkcije bankarske profitabilnosti. Na podetku disertacije dat je pregled 6 slika, spisak 74



tabela 1 57 grafikona sa odgovarajuéim nazivima i izvorima, a potom je navedena lista

koridéenih skracenica.

U skladu sa prijavom, doktorska disertacija Tijane Kali¢anin ,,Uticaj trZiSne koncentracije
na profitabilnost bankarskog sektora® podeljena je na Sest medusobno povezanih

tematskih celina:
1. Uvod
2. Pojam i klasifikacija trZiSnih struktura
3. Politika zaStite konkurencije
4. Koncentracija 1 trZi¥na mo¢ udesnika
5. Determinante profitabilnosti bankarskog sektora

0. Rezultall empitijskog isttaZivanja ulicaja koncenlracije na  prolitabiluost
bankarskog sektora Republike Srbije

Nakon navedenih celina data su zakljuéna razmatranja u okviru kojeg su sumirani
empirijski rezultati, predstavljena ograniCenja prilikom istraZivanja i date preporuke za

dalja istraZivanja, kao i ostvareni nau¢ni doprinos.

Sastavni deo disertacije ¢ine dva priloga koji su prezentovani na 53 stranice. Prvi prilog
sastoji se od tabelammog prikaza vrednosti pokazatelja koncentracije za svaki kvartal
posmatranog perioda bankarskog sektora Republike Srbije kao 1 grafikona koji prikazuju
Lorencove krive za pomenuti period. Drugi prilog sastoji se od tabelarnog prikaza
deskriptivne statistike i histograma kako zavisnih tako i nezavisnih varijabli koje su

kori§¢ene u regresionim modelima.

2. Predmet i cilj disertacije

Predmet doktorske disertacije je analiza uticaja nivoa t{rZi$ne koncentracije na
profitabilnost bankarskog sektora Republike Srbije u periodu 2006-2019. godine.
Bankarski sektor €ini najveci deo finansijskog sistema i kao takav predstavlja znadajan
faktor razvoja ukupnog ekonomskog sistema. UJ protekle tri decenije, studije bankarskog
sektora tranzicionih ekonomija dobijaju na znadaju, zbog bankarskih reformi koje su
uklju¢ivale liberalizaciju, privatizaciju i dokapitalizaciju bankarskog sektora u regionu.
U finansijskom sektoru tranzicionih zemalja uglavnom dominiraju banke, a ne trziste
kapitala kao §to je sluéaj kod razvijenih zemalja. Sa pocetkom svetske ekonomske krize
1 recesijom primeceno je smanjenje finansijske aktivnosti zapadnoevropskih kreditnih



institucija u regionu centralne i isto¢ne Evrope. Iako je razvoj trzi$nih bankarskih sistema
dugotrajan, tranzicija bankarskih sektora u regionu uglavnom je zavr$ena. U protekloj
deceniji dodlo je do znadajnih promena strukture bankarskog trzista koje su posledice

restrukturiranja bankarskog sektora.

Broj banaka na trZi$tu, kao i disperzija pojedinacnih udela, odreduju trzi$nu, odnosno
konkurentsku strukturu bankarskog sektora, koja se iskazuje koncentracijom.
Koncentracija trzista predstavlja funkciju broja preduzeéa koja konkuridu na trzidtu i
njihovih pojedinaénih relativnih trZi$nih u¢es¢a. S obzirom na to da stepen koncentracije
definiSe trZzi$nu strukturu i, samim tim, ponaSanje konkurenata, odnosno banaka na
odredenom trzi§tu, analiza nivoa trzi§ne koncentracije je signifikantna jer dalje ima uticaj
na korisnike bankarskih usluga, sektor i privredu u celini, u éemu se ogleda znaéaj ove

disertacije.

Uzevsi u obzir pregled literature autori koji su se bavili analizom veze izmedu nivoa
koncentracije i profitabilnosti najée§¢e su u svojim radovima testirali dve hipoteze — SPP
hipotezu i hipotezu efikasne strukture. Prema Struktura-PonaSanje-Performanse hipotezi,
struktura trzista odreduje ponaSanje udesnika na trZiStu Sto dalje ima utica] na
performanse sektora. Cilj rada da se testiranjem Struktura-PonaSanje-Performanse

hipoteze ispita uticaj koncentracije na profitabilnost bankarskog sektora Republike Srbije.

3. Istrazivacka pitanja i osnovne hipoteze od kojih se polazilo u
istrazivanju

Uzimajuéi u obzir predmet i cilj istraZivanja, kao i pregled literature koji se odnosi na
analizu kauzaliteta nivoa koncentracije 1 profitabilnosti bankarskog sektora, postavijene

su sledeée istraZivacke hipoteze:

H1: Postoji statistiCki znaCajan uticaj nivoa trzisne koncentracije na profitabilnost

bankarskog sektora.

H2: Visok profit banaka je rezultat postojanja trZine mo¢i, a ne efikasnosti trZi¥nih

utesnika.

H3: Porast nivoa koncentracije bankarskog trzista negativno uti¢e na visinu kamatne

stope.

H4: Privredni rast ima znacéajan uticaj na profitabilnost bankarskog sektora.



4. Metode koje su primenjene u istrazivanju

Pri analizi uticaja nivoa trZine koncentracije na profitabilnost bankarskog sektora
Republike Srbije koris€ene su nauéne metode koje su svojstvene ekonomskim i

ekonometrijskim istraZivanjima.

U disertaciji je kori§¢en metod analize sadrZaja teorijsko-metodolodkih i empirijskih
studija koji se odnose na koncentraciju i trzi$nu mo¢, profitabilnost i efikasnost

bankarskog sektora, kao i uticaj koncentracije na profitabilnost bankarskog sektora.

Desk-research metod koriS¢en je za sistematizaciju teorijsko-metodoloskih saznanja i
dosada3njih rezultata relevantnih za oblast istraZivanja u cilju izvodenja hipoteza i

primene adekvatne istraZivatke metodologije.

Metodi deskriptivne statisti¢ke analize kori§¢eni su analizu determinanti profitabilnosti
bankarskog sektora u okviru €ega su kori$éene standardne mere centralne tendencije,
mere disperzije kao i mere asimetrije i spljostenosti zavisnih i nezavisnih varijabli. Metodi
i tehnike deskriptivne statistike kori$¢ene su i za tabeliranje podataka navedenih mera

deskriptivne statistike.

Metodi graficke analize kori$éeni su za analizu trenda kako zavisnih tako i nezavisnih
varijabli koje su ukljuéene u regresioni model kao i dinami¢ku analizu kljuénih varijabli
odnosno pokazatelja koncentracije u cilju utvrdivanja nivoa trZiSne koncentracije
bankarskog sektora Republike Srbije u posmatranom periodu. U delu doktorske
disertacije koji se odnosi na dinamiéku analizu koncentracije bankarskog sektora
Republike Srbije takode je primenjen i metod komparativne analize.

Kvalitativno definisane polazne istrazivatke hipoteze su operacionalizovane kako bi se
kvantitativno testirale putem ocene regresionih koeficijenata funkcije bankarske
profitabilnosti. U cilju testiranja hipoteza primenjen je opsti linearni regresioni model

panel podataka.

S obzirom na broj regresionih modela koji su primenjeni u istraZivatkom delu doktorske
disertacije, metod sinteze je primenjen u cilju sumiranja dobijenih rezultata u zakljuénom

delu disertacije.



5. Kratak opis sadrzaja disertacije

U uvodnom delu rada pored definisanog predmeta i cilja disertacije, prikazan je detaljan
pregled literature od 1970-ih godina kada su objavljeni prvi radovi relevantni za oblast
istrazivanja. Takode, u uvodnom objasnjene su nau¢ne metode koje su primenjene u

istrazivanju, kao i pregled sadrzaja disertacije i nauéni doprinos.

U drugom delu rada koji se odnosi na trzidne strukture definisani su faktori koji uti¢u na
trZidne strukture, potom razvoj teorijskog pristupa klasifikaciji trzidnih struktura gde su
prikazane opSteprihvacene klasifikacije prema Stakelbergu, Samuelsonu, Vaudu i
Ventraubu. Detaljno su objadnjeni osnovni tipovi trZidnih struktura kao $to su Potpuna
konkurencija, Monopol, Oligopol i Monopolisticka konkurencija. Poslednji deo ovog
poglavlja odnosi se na hipoteze trzisnih struktura koje najéeS€e sluZe kao polazne
istrazivacke hipoteze u bankarskom sektoru, tj. Struktura-PonaSanje-Performanse
hipoteza, Hipoleza elikasne strukture, Hipoleza relativne (rZiSne modi, Edwards-
Heggestad-Mingo hipoteza i Galbraith-Caves hipoteza.

S obzirom na to da pravo konkurencije ureduje ponaSanje trZisnih u€esnika, tre¢i deo rada
pod nazivom Politika zadtite konkurencije pored nastanka i razvoja prava konkurencije
sadrzi osnovne ciljeve politike zastite konkurencije, politiku zaStite konkurencije koja se
primenjuje u Evropskoj uniji, politiku zastite konkurencije koja se primenjuje u Republici

Srbiji i osnovne definicije relevantnog trzista.

U Cetvrtom delu rada fokus je na zafaju trziSne koncentracije i1 osnovnim
nestrukturalnim merama koje se koriste prilikom utvrdivanja nivoa koncentracije - Racio
koncentracije, Herfindal-Hir¥manov indeks, DZini koeficijent, Koeficijent entropije,
Lorencova kriva, Rozenblat 1 Horvat indeks, kao 1 prednosti 1 nedostaci kori$cenja istih.
Dodatno, dinamicka analiza pomenutih pokazatelja na kvartalnom nivou u periodu 2006-
2019. godine za bankarski sektor Republike Srbije predmet je analize u ovom poglavlju.
Na kraju poglavlja, predstavljene su osnovne nestrukturalne mere koje se koriste prilikom

merenja trZi$ne moci kao Slo su Iwata model, Breshanan model i Panzar-Rosse model.

U petom delu rada definisane su determinante profitabilnosti bankarskog sektora i analiza
trenda u posmatranom periodu koje su korif¢ene kao zavisne varijable u modelu
regresione analize. Pored zavisnih varijabli profitabilnosti i indikatora koncentracije koji
su predstavljeni u okviru &etvrtog poglavlja, u model su ukljudene 1 objaSnjavajuée

varijable koje su podeljene na interne determinante profitabilnosti 1 eksterne determinante



profitabilnosti. Detaljno je objadnjen polazni regresioni model i izbor varijabli koji je u

skladu sa teorijskim okvirom i pregledom literature.

U Sestom, odnosno empirijskom delu predstavljeni su rezultati empirijskog istraZivanja
uticaja koncentracije na profitabilnost bankarskog sektora Republike Srbije. Na pocetku
posebna paZnja posveéena je definisanju uzorka, potom specifikaciji ekonometrijskog
modela u okviru kog je predstavljena lista zavisnih i obja$njavajucih varijabli, kao i
olekivani efekat. U okviru dela koji se odnosi na operacionalizaciju hipoteza, kvalitativno
definisane polazne istraZivacke hipoteze su operacionalizovane tako da se mogu
kvantitativno testirati putem ocena regresionih koeficijenata funkcije bankarske
profitabilnosti. U nastavku je deskriptivna statistitka analiza zavisnih i nezavisnih
varijabli za analizirani period 2006Q1-2019Q4. U okviru empirijskih rezultata
istraZivanja koji se odnosi na analizu uticaja koncentracije na profitabilnost bankarskog
sektora Republike Srbije detaljno su predstavljeni ocenjeni efekti regresionih modela.

U zakljuCku su sumarno prezentovani empirijski rezultati do kojih se doglo u istraZivanju,

ogranienja istraZivanja, ostvareni nauéni doprinos 1 preporuke za dalja istrazivanja.

6. Ostvareni rezultati i naucni doprinos

Zahvaljujuéi relevantnoj teorijskoj i empirijskoj literaturi u disertaciji su sumirane
osnovne determinante profitabilnosti bankarskog sektora. Poseban segment analize
kandidatkinja je posvetila ocenjivanju determinanti funkcije bankarske profitabilnosti u
periodu 2006Q1-2019Q4. Imajuéi u vidu signifikantnost ocenjenih efekata pokazatelja
koncentracije, regresiona analiza kao zakljuak namedée da se varijacije profitabilnosti
bankarskog sektora merene prinosom na aktivu i prinosom na kapital mogu objasniti
sistematskim i robustnim uticajem trZidne koncentracije. Time je potvrdena SPP
paradigma, prema kojoj struktura trZi$ta ima uticaj na profitabilnost sektora i odbaCena
hipoteza o efikasnoj strukturi imajuéi u vidu da rezultati empirijske analize ukazuju na to
da je visok profit banaka rezullat postojanja trZi¥ne moéi a ne efikasnosti trZi¥nih
uCesnika. Dodatno, rezultati regresione analize ne ukazuju na statisti¢ki znaajan uticaj

privrednog rasta na profitabilnost bankarskog sektora.

Polazeéi od toga da u uslovima pada nivoa trzi$ne konkurencije, banke koje imaju visoko
trZiSno ucesce imaju vedu trzidnu mo¢ usled ¢ega dolazi do porasta kamatnih stopa na
novodobrene plasmane kori§¢ena je pomoc¢na regresija na skupu podataka za vremenski
period 2010Q4-2019Q4. Rezultati ukazuju da se varijacije ukupne aktivne bankarske
kamatne stope u najve¢o] meri mogu objasniti sistematskim i robustnim uticajima



referentne stope NBS 1 medugodi3nje stope inflacije za dati kvartal, kao i robustnom
tendencijom linearnog opadanja kroz vreme. Regresiona analiza namece zaklju¢ak da ne
postoji statistiki znacajan uticaj trZiSne koncentracije na nivo ukupne aktivne bankarske

kamatne stope.

Relevantan skup panel podataka kao i ¢injenica da su prilikom ocenjivanja regresionih
jednadina uzeti su obzir ekonometrijski problemi karakteristiCni za panel podatke
omoguéili su da se sa visokim stepenom pouzdanosti ocene parametri uticaja
koncentracije kao klju€ne eksplanatorne varijable na profitabilnost bankarskog sektora.
Ipak, pregled relevantne teorijske i empirijske literature zajedno sa empirijskim
rezultatima nalazu dodatna istrazivacka pitanja i preporuke za dalja istraZivanja koje je
kandidatkinja istakla u okviru zakljuénih razmatranja.

Nauéni doprinos ove doktorske disertacije ogleda se kako u teorijsko-metodoloSkom
smislu, tako i u empirijskom doprinosu. U teorijsko-metodolo§kom smislu predstavlja
originalnu sistematizaciju najznacajnijih radova iz oblasti analize uticaja koncentracije na
profitabilnost bankarskog sektora u proteklih pedeset godina. Pregledom literature koji je
predstavljen u okviru uvodnog dela obuhvaceni su svi zna€ajni radovi koji su analizirali
uticaj koncentracije na profitabilnost bankarskog sektora od poéetka 1970. godine kada
su objavljeni prvi radovi iz ove oblasti. Skup radova koji je obuhvacen pregledom
literature predstavlja sistematizaciju najznaajnih empirijskih rezultata a dodatno i
sistematizaciju klju¢nih eksplanatornih varijabli prilikom analize funkcije bankarske

profitabilnosti.

Poseban doprinos disertacije ogleda se u empirijskoj analizi uticaja koncentracije na
profitabilnost bankarskog sektora, koja je zasnovana na podacima pojedinaénih banaka
Republike Srbije u periodu 2006-2019. godine na kvartalnom nivou. Sve promene koje
su odlikovale bankarski sektor Republike Srbije u posmatranom periodu a koje se odnose
na dobijanje i oduzimanje dozvole za rad od strane Narodne banke Srbije, kao i spajanja
i pripajanja sistematizovana su u okviru disertacije. Serija podataka obuhvata vrednosti
za svaku banku koja je poslovala u posmatranom periodu i to na kvartalnom nivou, ¢ime
je analizom obuhvacéeno ukupno 56 kvartala. Na osnovu ovako formiranog relevantnog
skupa podataka, detaljno je primenom razli¢itih pokazatelja koncentracije predstavljena
trzi$na struktura bankarskog sektora Republike Srbije u posmatranom periodu.

Metodologki doprinos disertacije ogleda se u simultanom ukljucivanju niza pokazatelja
koncentracije kao kljuénih objasnjavajudih varijabli prilikom analize funkcije bankarske
profitabilnosti. Na osnovu pregleda literature, u regresionim modelima uglavnom su
ukljucene standardne mere koncentracije kao §to su racio koncentracije i Herfindal-
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HirSmanov indeks. Nau¢ni doprinos ove disertacije prvenstveno se ogleda u tome §to je
u regresionim modelima ukljucen veliki broj dodatnih strukturalnih mera koncentracije
za C¢ije su vrednosti kori$¢ene tri bilansne pozicije. Dodatno, nauéni doprinos ogleda se i
u tome Sto prema dosada$njem saznanju, nijedan od objavljenih radova nije analizirao

uticaj koncentracije na profitabilnost bankarskog sektora Republike Srbije.

7. Zakljucak i predlog komisije

Na osnovu detaljne analize doktorske disertacije kandidatkinje Tijane Kali¢anin, pod
naslovom Uticaj trziSne koncentracije na profitabilnost bankarskog sektora,
Komisija konstatuje da je disertacija u svemu uradena u skladu sa prijavom koja je
odobrena od strane Nastavno-nau¢nog Veca Beogradske bankarske akademije —
Fakulteta za bankarstvo, osiguranje i finansije broj 203 od 19.05.2021. i Senata
Univerziteta ,,Union"* Beograd, br. A122-01/21 od 24.05.2021.

Komisija smatra da analizirana doktorska disertacija predstavlja originalan nauéni
doprinos u oblasti trzisne koncentracije i analize funkcije bankarske profitabilnosti. Stoga
Komisija sa zadovoljstvom predlaze Nastavno-nautnom vecu Beogradske bankarske
akademije — Fakulteta za bankarstvo, osiguranje i finansije da prihvati pozitivan izvestaj
o oceni doktorske disertacije kandidatkinje Tijane Kali¢anin, pod naslovom

»Uticaj trZiSne koncentracije na profitabilnost bankarskog sektora ”

i da ga uputi Senatu Univerziteta ,,Union” Beograd u dalju proceduru.

U Beogradu, 01.06.2021. godine Ko;gisija:

Nkt

-
Emeritus prof. dr Hasan Hanié

=

Prof. dr Zbiah Grubisié

AP,

Proffﬁ iéija Barjaktarovi¢,
redovni profesor,

Poslovni fakultet u Beogradu,
Univerzitet Singidunum
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