YHUBEP3UTET Y BEOI'PALY
EKOHOMCKHU ®PAKYJITET

HACTABHO-HAYYHOM BERY

Ha ocnoBy omntyke HactaBHo-HayuHor Beha ExkonoMckor dakynrera YHuBepsurera y beorpany
on 27. noBemOpa 2019. romune, oapehenn cmo 3a uwmaHoBe Komucuje 3a oueHy um ondpaHy
JIOKTOpCKEe Aucepranuje kanaupata Mapka MwubkoBuha. IlomrTo cMO mpoydmiau MOTHETY
JIOKTOPCKY ~ JAMCEpTaljy T1OJA HAaciloBOM ,,YTHIAj HHBecTHUMja Yy caoOpahajuy
HH(PACTPYKTYPY HA PUBPEIHU PACT eBPOINCKHUX 3eMasba*, mogHocumo Behy cinenehu:

PE®EPAT O ONEHU JOKTOPCKE JJUCEPTAIINJE

1. OcHoBHM MOAANMU 0 KAHAUAATY U JUCEPTALMJU

Mapko MmbkoBuh je pohen 1984. rogune y beorpany, rae je 3aBpuio ocHOBHY mikoiy u [lety
Oeorpancky rumHasujy. Ha ExoHomckom dakynrery YHuBep3utera y beorpanay nuriomupao je
2008. romune, cmep Maxkpoekonomcka anaruza u noaumuxa. Macrtep cryauje 3appmro je 2010.
roauHe, cMep Exonomcka noaumuxa u paszeoj, onOpaHUBIIN MacTep paj Ha TeMmy ,,EKOHOMcKa
HEJeHAKOCT Y yCJIOBUMA riobanm3anmje’. JJokTopcke cryauje, CTyAujcKu nporpam Exonomuja,
ymucao je 2011. romune m monoxwuo je cienche wcmure: MeTtomu M TEXHHWKE HaydHOT
UCTpaXMBamka M aHanmu3e, MeTomoyorrja HayYHOT HCTpakMBama, EKOHOMCKAa CTaTHCTHKA,
Monenupawe u ontumuzanuja, ExoHomeTpuja, [oOanmu3zanuja ¥ TPaH3UIMOHU IPOIECH,
duckanHa exkoHomHja, Pa3BojHa W peruoHasHa exkoHomHja, [IpuBpemHu pas3Boj: Teopuja u
MOJTUTHKA.

Toxkom crynuja 6uo je crunenaucra Ponpa 3a amepuuke cryauje u Koupan Anenayep
(dboHganuje 1 ycreuHo je 3aBpIIfo JOUIIIIOMCKE CTyAuje Ha beorpascko] OTBpOPEHO] KON Y
OKBHUpY CTyAMjcKor mporpama Eeponcka ynuja u bankan. HenmocpeqHO HAaKOH 3aBpIICHUX
OCHOBHHUX CTyaMja, kao cruneHaucra Ponpmammje np 3opan bunhuh u Mwunucrapctsa 3a
€KOHOMCKY capaJmy 1 pa3Boj Case3He Penybnuke Hemauke, 60paBHoO je Ha CTpy4HO] Ipakcu y
Hemaukoj xommanuju FutureManagementGroupAG y kojoj je paano Ha HCTPAXKUBAYKUM H
KOHCYJITAHTCKHM ITOCJIOBUMA.

Ha CaoGpahajaom daxyntery 3amocien je ox 2015. roguHe Kao acHCTEHT 3a YXKY HayuyHy
obnact Exomomuja u mapkemumne y caoopahajy u mpancnopmy. Onx 2009. no 2015. ronune
panuo je y Exonomckom mHCcTHTYTY y beorpany kao ucrpaxuBay-capagHUK. TOKOM Hay4dHO-
UCTPAKMBAYKOI pajia, 00jaBUO je BHIE OPUTMHAIHUX HAYYHHUX 4JaHAKa y HalUOHAIHUM
yaconucuma Mel)yHapoaHOT 3Havyaja ¥ BojehuM HallMOHATHUM YacOIMCHMAa, U Y4E€CTBOBAO j€ Ha
nomahum u MelyyHapoaHUM HaydHUM KoHpepeHnujama. Kao uinan tuma EkoHOMCKOT HHCTUTYTA



n CaoOpahajHor ¢akynrera pamumo je Ha MHOTUM KOHCYJITAaHTCKMM IIpojeKThMa. [ oBopu
CHIJICCKH U HEMAUKH je3HK.
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HacraBno-nayuno Behe ExoHomckor c¢akynrera Yuupepsutera y beorpany, Ha cenHuuu
onpxkanoj 15.03.2017. roguHe, TOHENO je OAIYKY Na ce Kauauaaty Mapky MuspkoBuhy o100pu
TeMa JIOKTOpCKEe Jucepraiyje TMoJ Ha3uBOM ,,YTHIIQ] HWHBECTUIHja Yy caoOpahajHy
MH(PPpACTPYKTYypy Ha MPUBPEAHU PACT €BPOICKUX 3eMasba’™ M Jia c€ 3a MEHTOpa UMEHyje Tpod.
np bumana JoBanoBuh ['aBpuioBuh. Behe Haydnux o001acTH TpaBHO-EKOHOMCKHX HayKa
VYHuuBep3utera y beorpany, Ha ceaaunu oapxanoj 29.03.2017. roaune, aajno je carjlacHOCT Ha
HaBeJIeHYy TeMY JOKTOPCKE AUcCepTallyje KaHauaaTa.

[IpBM JOKTOpaHICKM KOJOKBHjyM, KaHauaar Mapko MwbkoBuh mnonoxuo je 14.03.2018.
roJuHe TIpel KOMHUCHjoM Yy cactaBy npod. ap bumana Josanosuh I'aBpuinosuh, mpod. ap
Pagmuna [lparyrunoBuh-MutpoBuh, mnpo¢. ap Cunuma 3apuh u npod. ap CnobGonan
Ahumosuh. JIpyru JOKTOpaHACKU KOJIOKBHUjYM, KaHAUAAT je mosioxxuo 05.04.2019. rogune npen
KOMHCH]JOM Y HCTOM CacTaBy.

JlokTopcka aucepranuja ,,Y THLa) HHBECTUIIMja y caoOpahajHy HH(PACTPYKTypy Ha NMPHUBPEAHU
pacT eBpOICKUX 3eMasba‘ KaHauaaTta Mapka MusbkoBuha HamucaHa je Ha yKynmHO 297 cTpaHa,
ykbydyjyhu: 20 yBOAHMX cCTpaHa ca pe3uMeoM, cajpikajeM M CHUCKOM Tabena, CiuKa Hu
npuiora, 230 crpaHa TiaBHOT TekcTa M 47 cTpaHa ca CHUCKOM KopuITheHe JIuTeparype,
npuio3umMa, Ouorpadujom u u3jaBama KaHJauaaTa.



2. TlpeaMer u UM/b IOKTOPCKeE qUcepaTHHje

NHuTepecoBame €KOHOMCKE MUCIH 332 UHBECTHIHjEe y caoOpahajHy mHpacTpykTypy u edekre
KOje T€ WHBECTHIIMje MPOU3BOJC HA IIEJOKYITHY NMPUBPEIY NaTHpa jOII OJ BPEMEHA H3TPaIIhe
NpBHUX INpyra u mnyreBa. Jlureparypa je y modetHuM (asama Ouja ycMepeHa Ha carjieflaBame
yTHUIaja UHBECTHIM]ja y caoOpahajHy HHGPACTPYKTYpYy Ha CHIM)KaBambE€ TPOIIKOBA MPOU3BOIHE,
OTBapamke HOBHUX TPXKHINTA 32 TOJONPHUBPEIHE IMPOU3BOJE, TMOBehambe WHIYCTPHjCKE
MIPOU3BO/IEE M M3B0O3a MHIYCTPUjCKUX MPOU3BOJA, KA0 W HA HUBO 3amocieHocTH. [laxma je,
Takohe, mpujaBaHa MHUTaky ONPABIAHOCTH AHTAKOBAMKA JIPIKABE MPHIMKOM HHBECTHPAmA Y
caoOpahajuy HHPPACTPYKTYDPY.

CpenuHOM Jpyre IOJIOBHHE JBAaJECETOr BeKa, pacTyhnm 3Ha4yaj y €KOHOMCKO] JIUTEepaTypH
3ay3uMajy npobiemu ypbaHu3aluje, Kao ¥ yTHIIa] MHBECTULIMja y caoOpahajny nHGpacTpyKTypy
Ha pa3Boj IpajioBa M YONINTE PETHOHAIHH pa3Boj. ExkoHOMHUCTH ce 0aBe M NMUTamHMa KOCT-
OeHeuT aHanM3e, OJHOCHO BPETHOBAMA TPOIIIKOBA U KOPUCTH KOje Kpenpajy HHppacTpyKTypHU
NPOjeKTH, OJ KOjUX Cy MHOTM HEMOHETH30BaHHM, IOMYT YIITElA Y BpPEMEHY IIyTOBamba H
TpaHCIOPTa, CMamemka Opoja caoOpahajHIX He3rona M eKOJIOIKHUX edekara.

V pagoBuMa U3 Apyre MOJIOBHHE ABAJECETOT BEKA MIPUCYTHE CY M paclpaBe O BaKHOCTH e(eKTa
UCTHUCKUBamka TNPUIMKOM JpKaBHOT aHra)koBama Ha IUIAHy HWHBeCTUIMja y caoOpahajHy
UHPPACTPYKTYpY, INpH 4YeMy IMOjeJUHH ayTopu YKa3zyjy na Beha npkaBHa ynarama y
UHPaCTPYKTYpy, (puHAHCHpaHa TMPEBACXOAHO M3 3ajMOBa, moBehaBajy arperaTtHy Tpaxmby H
KaMaTHY CTOITy M THME yTUYy Ha CMamemkhe HUBOA MHBECTHUIMja MpUBATHOT cekropa. C mpyre
CTaHe, HEKU ayTOpH HErupajy Mocrojame oBOr edeKTa U HariamiaBajy Ja pa3Boj caoOpahajue
MHPPACTPYKTYpE 3HAUAJHO CMambyje TPOIIKOBE MOCIOBamka, YnMe ce noehasajy crorme mpuHoca
Ha WHBECTHIIM]E IIPUBATHOT CEKTOPA, IITO MOJICTUIIAjHO AEyje Ha IEeroBa yjarama.

On nocnene NelieHnje IBaIeCeTOr BeKa, HAKOH HCTPpaXuBama Koje je o0jaBro Aschauer 1989.
TOAMHE, 1A JI0 JaHaC, Y €KOHOMCKO] JIMTEpaTypH JTIOMHHHUPA MaKPOCKOHOMCKH MPHUCTYIT aHAIN3H
eKOHOMCKHMX edekara HHBECTHUIMja y caoOpahajny uH(pacTpykrypy. LleHTpanHo Mecto
3ay3UMajy HUCTpaKMBamka O YTHIQJy MHBECTHLIMja Yy caoOpahajHy HMHPpPacTpyKTypy Ha
NPOAYKTUBHOCT M pacT mnpuBpena. Takohe, maxma ce mnocBehyje cBe BuIlle H3BOpPHMA
(¢uHaHCUpawka MHBECTUIM]ja y caoOpahajHy MH(pacCTpyKTypy, a y HOBHje BpeMe M edeKTuma
KOj€ OB€ MHBECTUIIM]€ UMa]y Ha CMambEeHhe CHPOMAIITBA U HEJ€THAKOCTH Y pacloAen JOXOTKa.

Ilpeomem ucmpadsicusara O0oxmopcke oucepmayuje KaHnuaara Mapka MwuibkoBuha ce, y
OCHOBH, OJIHOCHM Ha TEOPHMJCKY M EMIIMPH]CKY aHAJIMW3y YTHUIaja MHBECTUIM]ja y caoOpahajHy
UHOPACTPYKTYPY Ha MPHUBPEAHU pacT. Pe3ynTaTu eMnupHjcKUX HCTpakKuBamba U3 OBOT JIOMEHa
ce mehycoOHO pasnuKyjy, mpe cBera Kajaa je ped 0 HHTEH3UTETY, a TOKOM MOCIEIHUX TONHA U
CMepy JeJoBama MOMEHYTHX HHBecTHlMja. BehuHa ucTpaxkumBama Koja Ccy CIpOBEICHA Ipe
BHIIIC JICIICHHW]ja YCTAHOBWJIA Cy IOCTOjar-€ MO3UTHUBHOT yTHIlaja MHBECTHUIM]a y caoOpahajHy
MHOPACTPYKTYPY Ha MPUBPEIHU pacT Kako y pa3BUjeHUM, TaKO U y HEpa3BUjEHUM 3eMJbama.
[Ipu TOME, MHTEH3UTET OBOT YTHIIAja CE pa3iIMKyje O] UCTpakUBama /10 UCTpaKMBamwa, nMajyhu
y BHJy pa3IMuUTe jEMHMUIIE U BPEMEHCKE IepHoJe MOocMaTpama, Kao M pa3InuyuTe BpCTe
caoOpahajue mHppacTpykType uuju cy edextu anamuszupanu. C Apyre CTpaHe, y MOjeIUHUM
pa3BUjeHUM 3eMJbaMa, Y HOBHj€ BpEMe, YCTAaHOBJbECHA j€ HECUTHHU(HMKAHTHA, 112 YaK U HeraTUBHA



Be3a u3Mel)y nHBecTHIIMja Y TIojeAnHe BpeTe caoOpahajHe nHGpacTpyKType U IPUBPEIHOT pacTa,
KOja MOKE€ OWTH pPe3yJITaT BUCOKE Pa3BUJEHOCTH HHPPACTPYKType W omnajajyhux rpaHuIHUX
NpUHOCa HMH(PPACTPYKTYPHOT KalMTala, COIMja HUX LUJbEBA HABEACHUX HWHBECTUIUja, TE
IPEKOMEPHOT HHBECTHUPAIbA.

Lum doxmopcke oucepmayuje je na ce UCIUTA MPUPOJA U MHTCH3UTET yTHUIlAja HHBECTUIIN]A Y
caoOpahajuy uHQpaCTpyKTypy Ha MPUBPEIHHU PACT €BPOIICKUX 3eMasba. [Ipu Tome, moceOHO je
aHAJM3UPaH YTHIA] IPYMCKE, KEJIE3HUUKE U TEICKOMYHUKAIIMOHE HHPPACTPYKTYpe, uMajyhu y
BUJY Jla MHBECTHIIMje y OBE TpH BpcTe caoOpahajue mHppacTtpykrype umHe Buie on 90%
YKYITHUX UHBECTUIIH]a Y caoOpahajHy HHPPACTPYKTYpy €BPOIICKHUX 3eMaJba.

Ocum TOra, IMJb OBE IUCEpTAlMje jeé M Ja EMIHPHUjCKUM YTBPIU Ja JIM je 3a OCTBapeme
MO3UTHUBHOT yTUIAja HMHBECTHIHMja y caoOpahajHy WHQpPaCTpyKTypy Ha NPUBPEIHH pacT
eBPOIICKMX 3eMajba HEONXOJHO M HUCIYHEHE JPYruX YyCJIoBa, IMOMYT JOCTYITHOCTH
KBaJIM(UKOBAHE pagHE CHAre W JOCTHUTHYTOT a/J€KBATHOT HUBOA €KOHOMCKE MHTETPHUCAHOCTH
3eMJbe, ILTO Y JIUTEPATYPH 10 Cajia HHje EMIUPUjCKU UCIIUTUBAHO.

Takohe, mely muspeBe aucepranuje Moxe ce yOpojaTd U HAcTojame Ja ce carjiena jJa Ju
PETHOHU KpO3 KOje IMpoja3e TPAHCEBPOICKU JAPYMCKH M JKEIE3HUYKU TPAHCIOPTHU KOPHIOPH
ocTBapyjy Behy OpyTo j0aaTy BpEIHOCT, MPOAYKTUBHOCT pajia M 3amociieHOCT y nopehemy ca
peruoHnMa Kpo3 KOoje IOMEHYTH KOPUJIOPH HE TIpoJIase.

3. Ioaa3ne xumore3e qucepranmje

VY ckiany ca AepUHUCAHMM MOPEIMETOM M LUJbEM MCTPaKHUBabkha, KAaHAWAAT j€ TOILIA0 OJ
cnenehux UCTpaKMBAUYKUX XUTIOTE3a!

1. Xunomesza Xi: Hneecmuyuje y caobpahajny ungpacmpykmypy ymuuy ROSUMUGHO HA
nPpUBpeOHU pacm e6pONCKUX 3eMasba.
OBa xunore3a opaxaBa 1 OCHOBHU I[1Jb JTIOKTOPCKE JHUCEPTalM]je, a TO j€ Jla C€ YTBPAM Jia
JM MHBeCTHLIMje y caoOpahajHy MH(pacTpyKTypy yTHUYy MO3UTHBHO Ha MPHUBPEIHU PACT.
[Tomo ce onx mpeTnocTaBKe Ja yKYyIHE WHBECTUIMje y caoOpahajHy MHQpPacTpykTypy,
Koje oOyxBaTajy WHBECTHLIMje Yy JAPYMCKY, OKEJNE3HHYKY U TeIeKOMYHHKAIMOHY
UH(PaCcTpyKTypy, MMajy 3HayajaH MO3UTHBAH yTHUIQ] HA NPUBPEIHU PACT E€BPOICKUX
3eMasba.

1.1. llooxunomeza  X11: Humensumem  ymuyaja umeecmuyuja y  caobpahajuy
uH@pacmpykmypy Ha npuepeoHu pacm je eehu y e8poncKum 3emMmama cd cpeorvum
HUBOOM 00XOMKA Y OOHOCY HA 3eM/be €A BUCOKUM HUBOOM OOXOMKA.
3eMibe Ha BHUIIMM CTEIIEHMMa pa3Boja MMajy 3HATHO pasBHjeHH]y caoOpahajHy
UHPPACTPYKTYpY, A J10JaTHE MHBECTULIM]E Yy yHampeheme HHPPACTPYKType Y OBUM
3eMJbaMa HKMajy OIrpaHWYeH YTUIA] Ha TNPUBPEAHH paACT, KOJU TMPOUCTUYE U3
IPETHOCTaB/bEHUX 0Na/1ajyhux rpaHUYHUX MPUHOCA KaluTala.



1.2. Ilooxunomesza X13: Humensumem ymuyaja uHeecmuyuja y menreKOMYHUKAYUOHY
uHpacmpyxmypy Ha NpuepeOHU pacm esponcKkux 3zemama je eehu y 00HOCY Ha
UHmMeH3umem ymuyaja uHeecmuyuja y OpyMCKy U Hceie3HuyKy uHppacmpykmypy.
OOnact TeleKOMyHUKalMja KapaKTepHIly MO3UTUBHE MPEXHE EKCTepPHAIHje, IITO
noJpa3ymMeBa Ja CBaKd HOBM KOPUCHHMK TEIEKOMYHHMKAIIMOHMX ychyra ysehaBa
BpPEIHOCT MpEXe U 3Hauaj 3a cBe nmoctojehe kopucHuke. Takohe, Teopujcka mureparypa
ynyhyje Ha TpecyaHy yJIory pa3Boja TEIEKOMYHUKAIMOHMX MpEXa W CepBHCa, Ipe
CBEra HIMPOKOITI0jaCHOT MPHUCTYIIA, HA CMAKEHE TPAHCAKITMOHUX TPOIIKOBa mpeay3eha.
Nmajyhu y Buay OBY UMEHCHHUILY, IPETIOCTABILEHO j€ J1a Pa3BOj TEIEKOMYHHKAIOHE
UHPPACTPYKTYpEe UMa IMOTCHIHWjaJI 3a JaJeKO WHTCH3MBHHUjU YTUIA] HA TNPHUBPEIHU
pact, y nopehemy ca octanum BpcTama caobpahajae nundpactypkrype.

2. Xunomesa X' Husecmuyuje y caobpahajuy ungpacmpykmypy came no cebu He

donpuHoce npuspedHom pacmy, eéeh mopajy 6umu npahene ucnyrenowhy opyeux ycnosa,
HONYM PACNONIOACUBOCIU KBATUPUKOBAHE pAOHe CHA2e U eKOHOMCKe UHMeZPpUCAHOCU
3emme.
[lpeMma moOjeqMHMM  TEOPHjCKUM  CXBaTamkHMa, HWHBECTHLHje y  caoOpahajny
UH(PaCTPYKTypy came Mo ceOu He IONMpHHOCE MpPUBPEIHOM pacty, Beh Mopa Outu
UCIYHCH YWTaB HU3 JIPyTUX ycioBa Kako Ou ce o0e30enmo oBaj edekar. Y CBOjoj
JOKTOPCKOj AMCEPTAaLUjH, KaHAUIAT j€ EMITMPUjCKH HCITUTA0 HEOIIXOAHOCT HCITYHEha 1Ba
yCIIOBA: JIOCTYMHOCT KBaJU(UKOBAHE paJHE CHAre M €KOHOMCKA WHTETPHCAHOCT 3eMJbE.
Hawnme, mpeTnocTaBibeHO je a JOCTYIMHOCT KBAJIM(HKOBAHE pajHE CHAre y 3embama y
KOjuMa ce MHBeCTupa y caoOpahajHy mHPpacTpyKTypy MOCHEIIyje YTHIla] HHBECTUIIM]ja Ha
OPUBPEAHN PACT, JOK MamaK KBATM(PHKOBAHMX KaJpoBa OrpaHWYaBa OB3j YTHUIA]
obOecxpalpyjyhu moOTeHIMjalHEe WHBECTUTOpE, KOjH, HaKO TIOCTOjU YyHampeheHa
UH(]pacTpyKTypa ca epeKTOM CMamemha TPOIIKOBa M NoBehama KOHKYpeHTHOCTH, Hehe
MHBECTUPATU yCIie] HEeJIOCTaTKa HEONMXOJHUX KaJpoBa, Te€ he u3octaTu 3Ha4ajHU ePEeKTH
Ha TPUBPEAHM pacT. BHCOK cTerneH eKOHOMCKE WHTETPUCAHOCTH 3€MJbe je, Takohe,
HEOIXO0JlaH YCJIOB Kako OM ce OCTBapuo MO3WTHBAH YTHIIA] MHBECTUIU]ja y caoOpahajHy
UH(pacTpyKTypy Ha mpuBpenHu pact. [lomuto ce ox mpermocraBke aa he y ycioBuma
TPrOBHHCKE 3aTBOPEHOCTH OWUTH Mame yJjlarama yIpKoC pa3BHjeHO] HHPPACTPYKTYPH, jep
TPrOBUHCKAa  3aTBOPEHOCT  OrpaHW4aBa  JIOCTYMHO  TPXKHUIITE  ITOTEHIHjaJTHUM
uHBecTuTOprMa. OBa XUIIOTE3a j€ BeoMa 3HayajHa U 300T YUK-EHUIIE /1a JI0 ca/la HaBeJeHe
NPETIIOCTaBKE HUCY EMITMPH]CKH UCTPAKHBAHE.

3. Xunomesa Xz: Uneecmuyuje y mpancesponcke mpaHcnopmue Kopuoope umajy no3umueaH
ymuyaj Ha npuepeoHy akmueHOCm pecuoHa Kpo3 Koje npoidasze 08U KOpuoopu.
[TpernocTaBsbeHO je Ja y €BPOICKUM 3eMJbaMa MOCTOjM 3HavajHa pasiuka usmely Opyro
JoJaTe BPEAHOCTH KOjy TEHEpUIIy pPETHOHH Kpo3 KOje Tposiaze TPaHCEBPOIICKU
TPAHCHOPTHU KOPHUJIOPU U OPYTO J0/aTe BPEIHOCTH KOja C€ Kpeupa y pernoHMMa Kpo3
KOj€ OBH KOpHIOpH He mpojasze. OcuM Tora, MPEeTHoCTaB/BEHO j€ U J1a PETHOHU KPO3 KOje
[poJia3e TPAHCEBPOIICKHU TPAHCIOPTHU KOPHUIOPU OCTBapyjy Behy MpOAyKTUBHOCT pajaa U
Jla MX KapaKTEePHIIy BHIIE CTOTIE 3aIIOCICHOCTH y OJHOCY Ha PETHOHE KPO3 KOje HaBeIEeHU
KOPHUIOpH HE IpoJase.



4. Omnmuc cagpskaja 1ucepranmje 1o norjaBbumMa

JloKTOpCcKa aucepranyja, OCMM YBOJHHMX M 3aBpIIHUX CTpaHa KOje CE OJHOCE Ha PE3HUME,
cagpxkaj, cmucak Tabena, CIMKa M TpPHJIOra, Chnucak KopumheHe muTeparype, MpUIIOTe,
Oouorpadujy W wu3jaBe KaHAWAATA, CAAPXKUA IIECT OCHOBHUX TOrJamiba. [Ipeo noziasmwe
NPEACTaBba YBOJI M y HEMY Cy OOpas3loXKeHH MpeaMeT W IMJb JIOKTOPCKE AMcepTanuje, u
HaBEJCHE I0JIa3HE XUIIOTE3€ OJ KOjUX j€ KaHAMUIAT 3all04e0 UCTPaKUBamE. Y YBOJHOM JEIIy
JMCepTalyje je YKpaTKo OIMCaH U CaApiKaj OCTAIHX IMOTJIABIbaA.

/pyzo noznasme NOKTOPCKE JAUCEPTAIHje OJHOCH C€ Ha OIIITAa Pa3MaTpama O MHBECTHIIHjaMa y
caoOpahajuy wunHppacTpykTypy. [edbunucan je mnojam caobpahajue wuHPpacTpykType U
UIeHTU(DUKOBAHE HEHE 3ajeIHMYKEe KapakTepucTuke. lIpenusupaH je mojaM WHBECTHUIIHjA Yy
caoOpahajuy uH(ppacTpykTypy, uMajyhu y BHUIYy HEONXOMHOCT pPa3IMKOBamka WHBECTHIIHjA U
TPOIIIKOBA OJjpXKaBama caodpahajue nHppacTpyKType, Koja MPOU3UIa3u U3 BUCOKUX BPEITHOCTH
TPOIIKOBA OJIp’)KaBama, IOrOTOBO Y pa3BUjEHHM €BPOIICKAM 3eMJbamMa. Y OBOM Jely
JcepTalyje U3BpllIeHa je u Kiacudukaluja uHBecTUlMja mo cieaehum Bpctama caobpahajue
UHPPACTPYKTYpE: APyMCKa MHPPACTPYKTYpa, JKEJIE3HWYKAa WHPPACTPYKTypa, HHPPACTPYKTypa
YHYTpalllbUX  IUIOBHUX  IyTeBa, HH(QPACTPyKTypa TIOMOPCKUX JIyKa, aepoapOMCKa
MHPPACTPYKTYpa U TEICKOMYHHUKALMOHA WH(PpAacTpyKTypa. Pasmarpanu cy pa3HU NMPHUCTYNU U
npobiieMu Mepema MHBECTHIIMja Y HaBeleHe BpcTe caoOpahajue undpactpykrype. Ocum Tora,
carjieJ]ad je W OIIITH €KOHOMCKH 3Hauaj MHBECTUIMja y caoOpahajHy MHPpPaCTpyKTypy, MOMYT
3Ha4yaja 3a MPHUBPEIHU PACT M pa3Boj, JOKATHH M PETHOHAIHU pa3BOj, HMBO M pa3Mepe
3aMlOCICHOCTH, TPTOBHHY, KOHKYPEHTHOCT HpPUBpENE M 1p. Y OBOM IIOIJIaBJbY IUCEpTAIH]je
MPEJCTaBJbeHU CY M OCHOBHHM HW3BOpH, KA0 W MOJAIUTETH (UHAHCHpamka WHBECTUIU]jA Y
caobpahajuy mH(ppacTpykrypy. [loceOHa maxma mocBeheHa je pa3IUYUTHM BpCTama jaBHO-
MPHUBATHUX [apTHEpPCTaBa, (OHIOBMMA W HMHOBATHMBHUM MEXaHW3MUMa 32 (UHaAHCHpambe
WHBECTUIIMja Y EBPOICKUM 3eMJbaMa, Kao W TIOjeIUHUM aJITCPHATUBHUM MEXaHU3MHMa
¢uHaHCHpamka MHBECTUILIM]a y caoOpahajHy HHDPACTPYKTYpY.

Tpehe nozcnaeéwme nucepranmje nocBeheHo je CTpaTelIKMM IpaBLUMa pa3Boja caoOpahajHe
nH(ppacTpyKType y eBpornckuM 3emibama U CpOuju. AHajau3upaHa je peryjiaTuBa M MOJUTHUKA
EBponcke yHuje n CpOuje koja ce OJHOCHM Ha pa3Boj caoOpahajHe MHPACTPYKType, Kao U
Haj3HAYajHUJU UHPPACTPYKTYPHU IPOJEKTH, MOMYT H3rPamhe TPAHCEBPOIICKUX TPaHCHOPTHHUX
Kopugopa. ¥ TOM CMHCIY, UCTaKHYTH Cy NPHOPUTETH pPa3BOja CBHUX IMOjeJUHAYHMX BpCTa
caoOpahajue wH(pacTpykType, y3 pasmaTpame JJ0CaJTallher M OUYEKHMBAHOT pa3Boja JEBET
TPAHCEBPOIICKUX TPAHCHOPTHUX KOPUAOpPA OCHOBHE Mpexe Koju o0yxBarajy: bantuuko-
janpancku kopuaop, Kopugop Cesepno mope — bantuk, Memutepancku kopumaop, Kopumop
brmucku Hcrok — Hctounm Menutepan, CkaHAMHABCKO-MEIUTEPAHCKH KOpPUAOpP, PajHCKO-
anncku kopuaop, Atriantcku kopuaop, Kopumop CeepHo mope — Meautepan u Pajucko-
JTYHaBCKH KOPUAOpP. Y OKBHPY OBOI' MOIJIaBJjba MPUKA3aHU Cy M MOAALM O MHBECTHLIMjaMa Y
JIPYMCKY, KEJIEe3HHUKY, aepoJIpOMCKY, HH(PACTPYKTypy YHYTpalllbHUX IUIOBHUX IIyTeBa U
MIOMOPCKHUX JIyKa U TeIEKOMYHHKAIIMOHY MH(PACTPYKTYPY €BPOIICKUX 3eMajba, YKIJbyuyjyhu u
Cp6ujy. Haenenum mnomamm oOyxBarajy MoAaTKE O arcCOJYTHUM HW3HOCHMA WHBECTHIIHN]A,
HOMUHAJIHUM M pEaJHUM CTOlamMa pacTa HMHBECTHIIMja, KA0 U peJaTUBHOM ydemihy OBHUX
MHBECTHUIMja Y YKYITHUM MHBECTHUIIMjaMa LieJie IpuBpesie u 'y OpyTo jomahem npousBoay.



Y uemsepmom nozciaémy pAucepTalyje WHBeCTUIMje y caoOpahajHy HHQpPacCTpyKTypy Cy
carjielaHe ca CTAaHOBHMINTA YTHI@ja Ha TNpHBpeIHH pacT. Hajumpe je mpexacraBbeH 3Hauaj
pa3marpama MPHUBPEIHOT pPacTa KOjU MPOM3WIA3W U3 HErOBE TUPEKTHE BE3€ Ca OIMIITHM
OnarocTameM CTAaHOBHHMINTBA. J[aT je KpaTak Nperje] OCHOBHUX TeOpWja M JETEPMHUHAHTH
MPUBPEIHOT pacTa. AHaJIM3MpaHa jé TEOPHjCKAa OCHOBA 32 YKJbYUHBame MHPPACTPYKType Kao
Ba)XKHE JETEPMUHAHTE IMPUBPEIHOT pPacTa, NMPH YeMy C€ Pa3IMKYyjy [1Ba NPHUCTYMA: MPHUCTYI
3aCHOBaH Ha TPOU3BOAHO] (YHKIMJU W MPUCTYN 3aCHOBAaH Ha (YHKIUJH TPOIIKOBA.
[TpencraBibeHa Cy TEOpHjCKa CTAHOBHUINTA O KaHAJIMMa M MEXaHM3MUMa JIejCTBA MHBECTHIIH]A Y
caoOpahajuy wuH(ppacTpykTypy Ha mnpuBpenHud pact. OBu  MexaHu3mMu 00yxBaTajy
UHPACTPYKTYPY Kao AUPEKTaH MPOU3BOIHH (PAaKTOp, MHPPACTPYKTYPY Kao (PaKkTop CHMKABAMA
TPOIIKOBA M pacTa MPOAYKTUBHOCTH JAPYIHX IPOU3BOAHUX (akTopa, MHPPACTPYKTypy Kao
dakTop akymynanMje APYrHX HNPOM3BOAHUX (aKTOpa, KaHaJT TPAHCAKIMOHHX TPOIIKOBA,
UHPPACTPYKTYPY Kao CPEICTBO MHIYCTPUJCKUX MOJUTHKA M MEXaHH3ME Ha CTpaHH arperaTtHe
Tpaxme. Carnenana cy ¥ TEOpHjCKa CTAHOBUILTA O HEOIIXOJHOCTH UCITYH-EHha JOJaTHUX yCIOBa
Kako O ce 00e30enrno MO3WTHBAH YTHIA] WHBECTHIM]ja y caoOpahajHy mH(ppacTpykTypy Ha
npuBpeaHn pact. OBH J0AaTHH yCIOBH 0OyxBarajy Tpyne €KOHOMCKHX, WHBECTHIMOHUX H
MOJMUTHYKUX, OJHOCHO WHCTHTYIIMOHAJTHHUX YycjaoBa. HaBepeHW cy W MHOTH  pasjio3d
HECUTHU(PHMKAHTHOT yTHIIaja HHBECTUIIM]a y caoOpahajHy HHPPACTPYKTypy Ha MPUBPEAHH PACT.
Y nmoMeHyTOM JeNy IucepTalyje 1aT je U IeTajbaH Mperiie]] eMiupujcke mureparype. Kanauaar
je aHanmmu3upao pesyiarate 42 eMIHMpHjcKa HCTpaXKHBama O eQpeKTHMa HWHBECTHLHUjA Y
caoOpahajuy WHpPACTPYKTYpy Ha NMPHUBpPEIHU pact, mel)y KojuMa JTOMUHHUPA]y UCTPAXKUBAHA
KOja Cy MpUMemHBajia EKOHOMETPH)CKY METOI0IOTH]y aHaJIM3€e MoaTaKa naHeJa.

Ilemo noznasme nucepralyje OJHOCU C€ Ha €MIIMPUJCKY aHAIU3y KOjy je CIPOBEO KaHAWJAT.
OBo moTIaBJbE C€ CACTOjU U3 TPHU Jiea. Y MPBOM JIeTy MPUMEHEHA j¢ CKOHOMETPHjCKa aHaImn3a
noJlaTaka IaHeja Ha OCHOBHOM Y30pKY KOjU YMHM 13 eBpOICKHX 3€Majba TOKOM IEepuoja Ol
1999. no 2015. roguHe, Ka0 W Ha JI0AATHOM Y30pKY KOJU UYMHHU 17 €BpOICKHUX 3eMaba TOKOM
nepuona ox 2005. no 2015. ronune. Hajipe je ucnurana npupoaa U MHTEH3UTET Be3e u3Mely
YKYIHUX WHBECTUIMja Yy caoOpahajHy HMHQpacTpyKTypy M TpPUBPEIHOT pacTa. 3aTuM je
aHAJM3UPAaHO KOje BpPCTE€ MHBECTHLHMja y caoOpahajHy HMHQPACTPYKTypy MMajy Haj3HAuajHUjU
YTHIIa] HA MPUBPEIHU PACT €BPOICKUX 3eMasba. McnuTaH je yTuIaj MHBECTULIMJA Y JAPYMCKY,
KEJIE3HUUKY M TeJIeKOMYHUKALMOHY HHPpacTpykTypy. OcuM TOra, aHaJu3upaHo je U Jia JI ce
yTHIIa] HHBECTUIM]ja Yy caoOpahajHy Ha NMPUBPEAHM pacT Pa3iMKyje y pPa3BUJEHUM E€BPOICKUM
3eMJbaMa ca BHUCOKHMM JOXOTKOM Yy OJHOCY Ha 3eMJb€ ca CpeJmHM HUBOOM J0XOTKa. Takobe,
MIPUMEHOM Oj/iroBapajyhux MHTepaklyja Bapujadbiu, Kao M Mojena (PUKCHUX HHIUBUIYATHHX
epekaTa ca MparoM, aHalM3MpaH jeé W 3HA4yaj] MCIYHEHOCTH JOJAaTHUX YCJIOBa, IOMYT
pacIoIOKUBOCTH  KBATM(UKOBAHE paJHE CHare W JIOCTUTHYTOT CTENEeHa EKOHOMCKE
MHTETPUCAHOCTH 3eMJbE€, 3a IO3UTUBAH yTUIla] HHBECTUIMja y caoOpahajHy HHPPACTPYKTypy Ha
MIPUBPETHU PACT.

Y apyrom jeny MeTor moriaBiba, Ha y30pky on 244 NUTS-3 cratucTudka eBpoOICKa peruoHa,
MPUMEHOM KOMIIAPaTHUBHOT METOAa WCIHTAHO j€ TIOCTOjarhe pa3liuka Yy eKOHOMCKUM
nepdopmaHcama, TONyT OPyTO ojaTe BPEIHOCTH PEr capita, mpoayKTHBHOCTH pajia M CTOIE
3aMoCIeHOCTH, U3Mel)y pernoHa Kpo3 Koje Mpojiaze TPAHCEBPOICKUA TPAHCTIOPTHH KOPHUIOPH U
permoHa Kpo3 Koje OB KOPHIOpPH He Tposasze. Pa3nnke cy ucnurtrBaHe Kako 3a OpyTo AOAATHY
BpEeIHOCT pPer capita ykymHe mpuBpene, Tako M 3a OpyTo JoIaTy BpeIHOCT per capita



MOjeIMHAYHUX JIETATHOCTH Koje 00yXBarajy IMOJBONPHUBpPENY, MHIYCTPH]jy, Tpal)eBUHAPCTBO U
TPHU TPYIIE YCIYKHUX JICITaTHOCTH.

Tpehu neo meror mornaB/ba OJHOCH C€ Ha KOMIApaTWBHY aHanu3y ytunaja Kopumopa X Ha
EeKOHOMCKe TeppopMaHce OKpyra M JIOKAalMje CTPaHUX IUPEKTHUX uHBecTHnuja y CpOuju.
Haume, mnopehjene cy OpyTo mojmara BpemHOCT PEr capita, mpoayKTHBHOCT paja M CTOma
3aMOCICHOCTH OKpyra Kpo3 koje mpoiasu Kopumop X u ocTammx okpyra, a aHaJIM3HMpaHa je H
BpeaHOCT | Jiokanuja 424 crpane mupekTHe mHBectHIje y Cpobuju y mepuoay ox 2001. mo
2016. roguHE Yy KOHTEKCTY reorpadcKor pacrnopena u yaabsernoctu o1 Kopumgopa X.

Lllecmo noenasme peCTaBIba 3aKJby4aK HCTPAKUBAKHA U Y IbeMY CY HaBEJICHH OCHOBHU HaJa3H
Y 3aKJbYYIIM JI0 KOJUX j€ KaHIUJaT JI0IIa0 Y CBOjOj TOKTOPCKO] AMCEPTALIH]H.

5. Metone koje cy npuMemeHe Y HCTPaKUBaby

[Tonazehu on neduHMCaHOT MpenMeTa U MKUJba HCTPAKUBAkA JOKTOPCKE JUCEpTAIlH]je, ToIa3He
XUIOTE3€ HCIUTAaHE Cy NPUMEHOM METOJAa TMperiiefa JuTeparype, MeTola IECKPHIIIIH]E,
KOMITaPaTUBHOT METO/Ia U EKOHOMETPH]CKUX METOJIa M MOJIeJIa TIaHea.

IIpeened numepamype KopHIIheH je y LUJbYy MOCTaBJ/bamba TEOPHjCKE OCHOBE 3a IPOBEPY
HaBeJleHNX xumnore3a. OBaj METOA c€ CacToju OJf MPHUKYIJbalba PEJIEBAHTHE TEOPHUjCKE U
EeMIIUPHjCKE JIMTEepaType, YHjOM aHAJIM30M je CTBOPEHA TIIOJa3Ha TEOpHjCKa OCHOBa 3a
MPUCTYNamhe eMIIUPHjCKOM JIeTy paja.

Memoo Odeckpunyuje ynotpeOibeH je Mpu TyMademy TEOPH]CKUX IMOCTaBKU Koje 00jallmaBajy
€KOHOMCKHM 3Hauaj U eeKTe MHBECTHIINja y caoOpahajHy HHPPACTPYKTYpy Ha MPUBPEIHHU pacT.

Komnapamuenu memoo npuMemBEH je IPUIMKOM yropehuBama CTaTHCTHYKHX TOAaTaka O HUBOY
U CTPYKTYpH MHBECTUIMja y caoOpahajHy MHPPACTPYKTypy y U3a0paHUM €BPOICKHM 3eMJbaMa,
ykibyayjyhu Cpbujy. OBaj meron je kopuimheH M 3a aHajau3y yTHUIlaja MHBECTULHjA Y
TPAHCEBPOIICKE TPAHCHOPTHE KOPHUAOpPE Ha EKOHOMCKe mepdopMaHCce peruoHa Kpo3 Koje
HaBEJICHU KOPHUIOpPHU Tpojiaze. 3a TECTUPAmE pa3iiuka y €eKOHOMCKHM mepdopMancamaniMely
nBe rpyne epornckux NUTS-3 pernmona kopuinhen je nemapamerapcku Mann-Whitney-tect
3aCHOBAH Ha JIBa HE3aBHCHA Y30pKa.

3a ouneHy yTHllaja HMHBECTHLIMja y caoOpahajHy HHQpacTpykTypy Ha MPUBPEIHU pacT
KoputtheHn cy exkonHomempujcku memoou u mooenu nanena. Kao 3aBucHa Bapujabia
rmocMaTpaHa je peanHa croma pacrta Opyro momaher mpomsBoma. C apyre crtpane, mely
o0jammaBajyhum Bapujabnama Hauule cy ce Bapujabiie Koje ONKCY]y HHUBO WHBECTHLIMjA Y
caobpahajHy HHQPACTPYKTYpy, Kao M UWTaB HU3 CTaHJApJAHUX BapHjalbiau Koje onucyjy paxrope
3HavajHe 3a pacT. [IpeMa eKOHOMETPHjCKOj METOJIOJIOTHjH, HHULIUJAJIHO Cy pa3MaTpaHU MOJIENN
naHeJia ca KOHCTaHTHHM PErpeCHOHHMM TapaMeTpuMa, Kao M ca WHAWBUIYATHUM U BPEMEHCKHM
epexTMa y (PUKCHO] U CTOXACTUYKO) CTIeU(PUKAIH]H.
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Tectupame BapujaOMIHOCTH PETPECHOHMX Tapamerapa CIpPOBEICHO je MPUMEHOM TEeCTOBa
HHIMBHIYAIHUX M BpeMeHCKuX edekara, u To Frecra y ¢ukcuoj u Breusch-Pagan LMrecra y
CTOXAaCTHYKO] crneuupuKanyju. Y 3aBUCHOCTH OJ Tora Ja JIM je y TNHTalky MOJeN ca
KOHCTaHTHHM PETPECHOHUM TapamMeTpuMa, MOeN ca (PMKCHUM WM MOJET Ca CTOXaCTUYKHM
eekTuMa, XeTepOCKEAACTHYHOCT je TecThpaHa mnpuMeHoM MoaudukoaHor Wald Tecra,
omnocHoBreusch-PaganLMTtecta, g0k  je  ayrokopenainuja  TeCTHpaHa  IPUMEHOM
Wooldridge,BFNDurbin-Watson, oanocuo Baltagi-LizapykeHor Ttecta ayrokopenaiuje Hu
ciydyajuux edekara. M300p umsmehy ¢dukcHe m croxacTuuke crenu@uKanuje H3BPIICH |
npuMeHoM  MoaudukoBaHor — HausmanoBor  Tecra  cnenudukanmje,  poOyCTHOTHA
UACHTU(PUKOBAHO MPHUCYCTBO ayTOKOPENAIHMje U XETEPOCKENACTHYHOCTH. 3aBUCHOCT CITy4ajHHX
rpelaka pasjiInduTUX jeIUHHIIA TTOCMaTpama y MCTOM BPEMEHCKOM IEpPHOAY TECTHUpaHa je H
uaeHTuduKoBaHa mpuMeHoM MoaupukoBaHor Breusch-PaganLMrtecra 3aBHCHOCTH MaHEla.
JenqHOCTpyKa €HIOTEHOCT y CMUCITY KOPEJIMCAHOCTH Perpecopa U ocTaTka ciydajHe Ipelike, Kao
pe3ynraTt cuMmyJiTaHe Be3e u3Mel)y 3aBucHe U o0janmasajyhe Bapujadiie, Tectupana je Hausman-
OBHMTECTOM CHMYJTAaHOCTH KOjH HHUj€ yKa3ao Ha IOCTOjame CUMYyJTaHe Be3e m3mely peanne
CTOIle MPUBPEIHOr pacTa U oOjammaBajyhux Bapujadmau. CTarMoHapHOCT CBUX KOPHIINEHHX
Bapujabmu y mojeny rtectupana je nmpumenom Pesaran CADFrecra jenuaudHor kopeHa Il
reHepanuje, uMajyhm y BHIY NPUCYCTBO 3aBUCHOCTH YIOPEIHUX Tmozaraka. [Ipuimukom
oLemUBakba OAroBapajyhux mozaena mnanena KopuinheHe Cy CTAallMOHAPHE peNpe3eHTAIH]je
Bapujabmu.

Nmajyhu y Buay pesyntaTe CHpPOBEICHHX EKOHOMETPHUJCKHX TECTOBa, oJabpaH je MoJel
(UKCHUX WHIWBUIYAIHUX W BPEMEHCKHX e(dekaTa KOjU je OLEHEH METOJOM YONIITECHHX
HajMamHX KBaJIpaTa yBakaBajyhu MpUCYCTBO XETEPOCKENACTUYHOCTH M 3aBUCHOCTH TaHeNa, Kao
Y ayTOKOpeNalujy MPBOT peaa 3a cBaku maHen. OCUM HaBEACHOT,OLCHEH je M MOACT (UKCHUX
edekara ca maHen KOPUTOBaHMM CTaHJApJHMM Tpelikama Koju oOyxBaTa HAECHTH(UKOBAHE
€KOHOMETPHjCKEe  MpoOjeMern  TpoBepeHa je  poOyCTHOCT  pe3yinrara  JoOUjeHHX
METOAOMYOMIITEHUX HajMambUX KBajpaTa.

VY nuiby naeHTu(uKoBama pasivka y yTHIajJy MHBeCTUIMja y caoOpahajHy HH(ppacTpyKTypy Ha
MIPUBPEIHU PACcT y 3eMJbaMa ca CPEAUM M BHCOKHUM JOXOTKOM, y 3eMJbaMa Ca pa3IHuuTHM
HUBOOM TPrOBHHCKE OTBOPEHOCTH M Y 3€MJbaMa Ca Pa3IUUYUTUM HHMBOOM OOpa3oBama pajHe
CHare, OLEHEHE Cy JBE TIpyme Mojena: Mojenu (QUKCHHUX edekara ca HHTepaknujama
oaroBapajyhux Bapujabnm u Mozenu ¢ukcHuX edekara ca mparom (eHr. fixed-effect panel
threshold model). Ha ocHoBy mpBe rpyme HaBeneHHX Mojeia, (GOpMHpaHH Cy HHTEPBAIU
noBepema 3a ycioBHe edekre MHBecTHIMja Ha pacT Bb/[I1-a, ogHOCHO oOlLEHEHH CYHUBOM
TPrOBUHCKE OTBOPEHOCTH M 00pa3oBama MCIOJ M M3HAJA KOJUX MHBECTHIIMje y caoOpahajHy
UHOPACTPYKTYpY MMAjy ApYyrauuju yTHULA] HAa NPUBpPEeIHH pacT. pyry rpymy mojena 4vHe
Mozenu QukcHUX edekara ca mparom rnomohy Kojux je mpoBepeHa U POOYCTHOCT MPETXOJHO
N0OMjeHuX pe3yaTaTa OleHhUBaba.

6. OcTBapeHu pe3yJTaTH U HAYYHH JONPHHOC

[IpeameToM M IMJBEM HCTpaKMBama MPEJIOKEHE ITOKTOPCKE aucepranuje oOyxBaheHe cy
MHBECTULIMje Y caoOpahajHy HHGPACTPYKTYpy U HUXOB yTHUIIA] Ha MPUBpeIHU pacT. [locanamma
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UCTpaXMBama (TEOpPHjCKa M eMITUPHU]jCKa) eekaTa HHBECTULIMja y caoOpahajHy HH(PACTPYKTypy
Ha PacT HAIlMOHAJTHE TIPUBPEIE JOIILIa CY A0 BPJIO PA3IMYUTHX 3aKJbydaka. Pesynratu ce kpehy
Ol TOTBpJAE IIOCTOjarba 3HAYajHOT TIIO3WTHBHOI YTHIIaja HWHBECTHLMja Yy caoOpahajHy
UHPPACTPYKTYPY Ha MPUBPEIHH PACT, 1A CBE J0 HETUpama Be3e u3Mel)y \bHX, IOroTOBO Kajia Cy
y THUTamky pa3BUjeHE 3eMJbE CBETa TOKOM IIOCIEABUX HEKOJIMKO JeneHuja. M3mehy oBux
KpajHOCTH C€ Haja3e pe3ylTratd Koju ynyhyjy Ha 3ak/bydak Ja TOCTOjU Be3a wu3Mel)y
WHBECTUIMja y caoOpahajHy WH(PACTPYKTypy U MPUBPEAHOT pacTa, aiku ce OHa MaHHU(ecTyje
TEK YKOJIMKO Cy UCITYHheHH oJipel)eHn yCIIoBy.

Kanmupar je pesynraruma CBOI MCTpaXMBamkba 3HAYAjHO YHANPEIHO Ca3Hamba W3 MOCMAaTpaHe
obmactTi W JompuHEO OOJbeM pa3dyMeBamy yTUIAja HWHBeCTHLIHMja Yy caoOpahajHy
UH(PaACTPYKTYpPY Ha MIPUBPETHH PACT, OCIamajyhu ce Ha MpUMep eBPOIICKUX 3eMasba. Pesynrartu
70 KOjUX j€ KaHIUAAT JIoLIao MOTBplyjy MONa3Hy XHUIOTEe3y O MO3WTUBHOM YTHIA]y YKYITHHUX
uHBecTUIIMja y caoOpahajHy uHQpACTpyKTypy Ha NPUBPEAHH PACT EBPOICKUX 3E€Malba.
YTBpheHo je na je MHTCH3WTET yTUIaja MHBECTHLMja y caoOpahajuny mH(pacTpykTypy Behu y
eBPOIICKUM 3eMJbaMa Ca CPEJHbHM HHUBOOM JIOXOTKAa y OJHOCY Ha 3eMJbE Ca BHCOKHM HHUBOOM
JIOXOTKa, IITO j€ y CarjJacHOCTH ca Hajla3uMa TEOPH]CKE M EMITMPHUjCKE JIUTepaType U Mpe cBera
ce ociama Ha omnajajyhe rpaHuuHe mpuHOce KanmuTana. MeHTH(UKOBaHO je 1a MHBECTHLHU)E Y
TEJIEKOMYHUKAIIMOHY MH(MPAcTpyKTypy MMajy Behu yTHIa] Ha TMPUBPEIHU PACT Y OJHOCY HA
MHBECTHIIMjE y IOPYMCKY M JKEJIE3HHYKY HHQPACTPYKTypy, IITO je Yy CKJIaay ca Hala3uma
TEOPHjCKE M EMITMPHjCKE JIUTEpaType U OClama ce, Ipe CBera, Ha MO3UTHUBHE EKCTepHE edeKTe
TEJIEKOMYHUKAIIMOHUX MpeXa U Oyqyjyhu JOIPUHOC TEXHOJIOTHja IHUPOKOIIOjaCHOT PUCTYIa
Ha CHW)KaBame€ TPAHCAKIMOHUX TPOIIKOBA. YTBpHEH je NO3WTHMBAH YTHIA] MHBECTHIHjA Y
KEJIEe3HWYKY HWHQPPACTPYKTYpy, a HECUTHH(UKAHTAH YTHUIA] HMHBECTHLHjA y JAPYMCKY
MHPPACTPYKTYPY HA MPHUBPEIHU PAacT €BPOIICKUX 3eMasba, UMajyhu y BHIy J1a Cy ayTOIyTE€BU
BehnHOM 1OOpO pa3BUjeHHM Oy OCHOBHUX EBPOICKHX KOpUAOpa, T€ Ja Ce 3HadajaH Jaeo
WHBECTHIIMja Y IPYMCKY HHOPACTPYKTYPY y EBPOIICKUM 3eMJbaMa OJJHOCH Ha OCTaJIe TTyTeBe.

Kao Baxan Hay4HHM JONPUHOC OBE JOKTOPCKE TUCEpTAlHje UCTUIEMO U BAIIOPU30BahE 3HAYAja
JOJIATHUX YCJIOBa KOju Tpeba na Oyqy MCHYHEHM pajud OCTBapHBamka MO3UTHUBHOI YTHIlAja
MHBECTUIIMja y caoOpahajHy wuH(pacTpykTypy Ha npuBpenHu pact. [loTBpheHo je na
UHBECTULIM]e y caoOpahajHy MHPPACTPYKTYpy MMajy jaud YTHIA] Y TPrOBHHCKH OTBOPEHU]UM
npuBpeaama, IITO je y CKIaJy ca IMoja3HoOM XumnoTe3oMm jAa he yHampehena mHdpactpykTypa
npuByhu nanexo mMame MHBECTHIIMjAa MPUBATHOT CEKTOPA YKOJIHUKO je 3eMJba €KOHOMCKH Mambe
MHTETprcaHa 300T Cy)XaBama JIOCTYITHOT TP)KUINTA MMOTCHIUjAIHUM WHBECTUTOpPHMA. Y TBplEeHO
je Ia ce MO3UTHBaH YTHIIA] MHBECTHIMja y caoOpahajHy MH(pacTpyKTypy Ha NMPHUBPEAHU pacT
€BPOTICKHX 3eMaJba OCTBapyje TeK Ha HUBOY AOCTHTHYTE TPTOBHHCKE OTBOPEHOCTH 01 0KO 70%
Opyro nomaher npousBoga. OBO MUTame je 10 caja caMO TEOPHJCKHU carjeaBaHo, O]l CTpaHe
CBera HEKOJIMKO ayTopa, ajl HUje€ U EMIUPU]CKH BepU(UKOBAHO.

Kama je peu o HuBOy oOpaszoBama, 3aKJbY4EHO j€ Ja j€ YTHIla] MHBECTHUIIMja y caoOpahajHy
uHpacTpykTypy Behu y 3emibama ca Mame 00pa3oBaHOM pajaHOM cHaroMm. OBakaB pe3ynTar
HUje y CKJIaIy ca IMOYETHOM XHIIOTE30M, a Pa3JIor ce MOXe MpoHahu y YMHCHUIN J1a 3eMJbe ca
HIDKUM HHUBOOM 00pa3zoBamba HMMajy M peNaTUBHO HIDKM HHUBO pa3BHjeHOCTH caoOpahajue
MH(QPACTPYKTYype, a y TaKBUM YCIOBHMa MHBECTHIM]e Y (U3WYKU KaluTaJl MMa]y 3HA4YajHUjU
yTulaj Ha npuBpenHu pact. Takobe, y pa3BUjeHHMM 3eMJbaMa Ca BHCOKHUM JOXOTKOM H
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pa3BujeHOM caoOpahajHoM MHOPACTPYKTYpPOM, KOje MMajy M BHILIE HHBOE 0Opa3oBama pajgHe
CHare, BAKHHjU JIOTIPHHOC PACTy MPYKajy yJarama y JbYACKU KaluTall.

VY1Bpheno je, Takohe, 1a pErHOHH KpO3 KOje IMpoJia3e TPAHCEBPOICKU TPAHCIIOPTHU KOPUIAOPH
octBapyjy Behy Opyro momaty BpemHocT per capita u Behy mpoayKTHBHOCT pajia OJ OCTalIuX
pervoHa, 0K He MOCTOje 3HaYajHe pa3jiMKe y MOMIEAy OCTBAPCHUX CTOIA 3alOCICHOCTH, IITO
ynyhyje Ha 3ak/byuak Jga je y3pok Behe Opyro mojgate BpeaHOCTH Per capita pact
NPOJYKTUBHOCTH, @ HE PacT 3alOCICHOCTH, a TO MOXKE OWUTH MOCIEAMIA [IjCTBA MEXaHU3Ma
CHIDKaBamba TPOIIKOBA U pacTa MpoaykTuBHocTH. OBa aHanmu3a je criposezena Ha HuBoy NUTS-3
CTaTHCTUYKUX PETHOHA, JIOK CY MajJoOpojHa CIMYHA UCTPAKUBAba Ha PETHOHATHOM HUBOY, KOja
ce mory Hahu y nmuTeparypu, peanm3oBaHa Hajayosbe 1o HuBoa NUTS-2 kmacudukanuje, mro
takole yKka3yje Ha 3Ha4aj CIPOBEICHOT HCTPAKMBAA KaH H/IaTa.

Ha npumepy CpOuje, yrBpheno je na permonu Kopugopa X octBapyjy Behy Opyro nomaty
BpEIHOCT Per capita, Behy mpoayKTHBHOCT pajia, Kao ¥ Behy CTOIy 3alOCIEHOCTH O]l OCTATHX
peruona. Takohe, 6im3una Kopumopa X yTuue Ha OAjlyKe O JIOKALMjU CTPAHUX JUPEKTHUX
WHBECTHLIMja, UMajyhn y BHIy Ja je IpoceyHa YyJa/beHOCT JIOKAIMje CTPaHUX IUPEKTHUX
unBectuija oa Kopumopa X csera 22,01km, omnocHo cBera 15,31km kana ce ymasbeHOCT
noHaepunie Bpeanomhy wHBecTHIHje. OBH 3aKJby4lM, KA0 M 3aKJbYY[d JOHETH Ha OCHOBY
aHaJIM3€ Ha HUBOY €BPOIICKUX PETHMOHA, MPEACTaBIbajy 3HayajaH HaydaH JAONPHUHOC U MOTY OUTH
BeoMa BakHM 3a CpOujy, nMmajyhu y BuIy miiaHHpaHe HHBECTHUIIM]E Y HOBE KOPHIOpE, Ipe CBera
y peruony 3anagne Cpouje u lllymanuje.

7. 3ak/by4ak W NpeaJior KOMUcHje

Ha ocHoBy nerasbHe aHanuse JOKTOpcke aucepranuje Mapka Musbkouha, Komucuja je crekia
yBEpEHE /1a je KaHIUAAT CIPOBEO UCTPAXKHUBAE Yy CKJIaly ca MPUjaBOM JOKTOPCKE AucepTaluje
Koja je omoopena ox ctpane HactaBuo - HayuHnor Beha YHuBepsurera y beorpany - Exonomckor
¢dakynrera u Beha nHayuyHux o6imacTu mpaBHO-€KOHOMCKUX Hayka YHHBep3uTera y beorpany.
Munubewma cMo Ja je aucepranuja ypaleHa y ckiiaqy ca CBUM CTPYYHHM, HAyYHUM M €TUUKUM
3axXTeBUMa M KPUTEPHjyMHMa, MPOIMUCAHUM O]l CTpaHe YHuBep3uTeTa y beorpamy 3a uspamy
JIOKTOPCKE JMCepTaInje.

Kannunar Mapko MusbkoBuh je y CB0jOj JOKTOPCKO] IWCEPTALUJU ,,YTHUIQ] UHBECTULIHjA Y
caobpahajHy MHPPACTPYKTYpy Ha IMPUBPETHHU pacT eBPONCKHUX 3eMasba’ 00pajno BeOMa BaXKHY
o0nacT 3a Jajbu pa3Boj eKoHOMcKe Hayke. OcuM cBeoOyxBaTHOI IpoydaBama MocTojehe
JaUTeparype, KaHIuAaT je eMIMPHUjCKOM aHaJU30M MOTBPAMO BHIIE TEOPH]CKH peleBaHTHUX
CTaBOBa M [IOMIA0 1O BHUIIEC OPWUTHHAIHAX HAayYHUX pe3ylTaTa, KOju TPEACTaBIbajy BpelnaH
JONPUHOC 00JIaCTH KOjOM ce OaBH.
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Ha ocHoBy cBera u3noxeHor, umMajyhu y BUIy KBaJIUTET, 3HAa4aj, OCTBAPEHE PE3ysTaTe U HAyYHH
JOTIPUHOC JOKTOPCKE aucepTanuje Kanaunata Mapka MwuibkoBuha, moJl Ha3HBOM ,,Y THLAJ
HHBeCTHIHja y caoOpahajHy HH(PACTPYKTypy HA NMPHBPEIHH PACT eBPOICKHX 3eMajba‘®,
Komucuja mnpemmaxxe HacraBHo-HayuHom Behy YHuBepsurera y beorpany - Exonomckor
(bakynTera 1a je IPUXBATU U 0100pH IEHY jaBHY 0JI0paHy.

VY Bbeorpany, 07.12.2019. roguune

YJIAHOBU KOMHUCHUJE

npo¢. ap buskana Joanosuh I"aBpmioBuh
VYuusep3uter y beorpany - EkoHoMcku dakynter

npod. ap Pagmuna paryruaosuh-Murposuh
VYuusepsuter y beorpany - EkoHoMcku dakynter

npo¢. ap Cunumia 3apuh
VYuusepsutet y beorpany - EkoHoMcku pakynter

npod. np Cnobogan Ahumosuh
VYuusepsutet y beorpany - EkoHoMcku pakynter

npod. ap Jenuua [lerpouh-Byjaunh
VYuusepsutet y beorpany - Caobpahajuu dakynrer
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