YHUBEP3UTET Y HOBOM CAY OBPA3AIL 6.

EKOHOMCKHU ®AKVYJITET Y CYBOTHLHN

U3BEIITAJ O OHUEHU JOKTOPCKE JUCEPTAIINJE
- 00aBe3HA cCa/iP:KMHA - CBaKa pyOpuKa Mopa OUTH MONMyHheHa

IHOoJAIIM O KOMUCHIN

JaTty™m u opraH KojH je IMEHOBAO KOMUCH]Y:
27.02.2017. ronune, HacraBuo-nayuyno Behe Exonomckor dakynrtera y CyGoTuim

CacTaB KOMHUCHjE Ca HAa3HAKOM HMMEHA W TPE3WMCHA CBAKOT YJIaHA, 3Barba, HAa3WMBa y)Ke HAaydHE
o0nacTu 3a Kojy je u3abpaH y 3Bame, JaTyMa u300pa y 3Bambe U Ha3uB (pakyjTeTa, yCTaHOBE Y K0jOj
j€ YJIlaH KOMHCH]e 3aI0CTIeH:

1. Ilpod. np Bepa 3eneHosuh, Banpenuu nmpodecop, Punancuje (bankapcrpo),
08.09.2013. rogune, Exonomcku daxynter y Cy0oTHIN

2. lIpod. np Miear Munenkosuh, Banpenuau npodecop, @unancuje (bankapcTso),
08.09.2013. rogune, Exonomcku dakynrer y CyooTrnn

3. llpod. mp Horo [1nakamosuh, penosan npodecop, Punancuje, 2001. roquna,
Exonomcku daxynrer [lane, Mctouno CapajeBo

HHOJAIIK O KAHIMJATY

1. Wwme, ume jegHor poauresba, Npe3uMe:

Maja (Pagmuna) [IpoOmakoBuh

2. Jlatym polema, ONMIITHHA, IP)KaBa:

18.05.1986. rogune, HoBu Can, PennyOnuka CpOuja

HazuB ¢akynrera, Ha3uB CTYIUjCKOT MpOrpaMa JUIIOMCKHX aKaJIeMCKHX CTYJIHja — MacTep H
CTE€YEHU CTPYYHU HA3HB:

Exonomcku ¢akynrter y Cy0oTHIHM, Ha3UB CTYIUjCKOT Iporpama 3aBpLICHUX MacTep aKaJeMCKHX
crynuja: duHaHcHje, O0aHKapCTBO M OCHTypame, CTEUCHH CTPYYHH Ha3WB: JUILIOMHPaHH
ekoHoMHcTa — Mactep (2010. ronune)

4. TonuHa ymuca Ha JOKTOPCKE CTYIH]e U HA3UB CTYIH]CKOT IporpamMa JOKTOPCKHUX CTYAH]ja:

2010. roguna, ctyaujcku nporpam: Exonomuja, moayn: @unancuje

5. Ha3uB ¢akynrera, Ha3UB MarucTapcke Te3e, Hay4yHa 00j1acT U 1aTyM oj0paHe:
6. Hayuna 001acT U3 KOje je CTEUYEeHO aKaJIeMCKO 3Bambhe MarucTpa HayKa.




111 HACJIOB JOKTOPCKE JUCEPTALINJE:

Pa3Boj Mmonena 3a aHaIM3y KaMaTHHUX CTONIa Y MUKPOKPEeIMTHOM cekTopy y Cponju

IV NPEIJIEJ JOKTOPCKE TUCEPTAIIMUJE:
HaBectu kpatak cajp:kaj ca Ha3HAKOM Opoja cTpaHa, OoTIaBJba, CIIMKA, [ieMa, rpaduKoHa, U CII.

YBoa

[pBu geo: Konuentyaanu OKBHP 32 aHAJIM3Y MUKPO(QUHAHCHjCKOT CEKTOPa
. TepMHHOJIOIIKO U CYIITHHCKO TU()epeHIMpParhe II0jMOBa MUKPO(MHHAHCHPAhEe M MUKPOKPEIUTHPAE
. Muxpoduraancupame y QyHKIHj I GUHAHCH]jCKE HHKITY3H]e
. leduHncame HajpacrpoCTpamkbEHUjUX MPUCTYIIA MUKPO(QUHAHCHPAbY
. [lepueniyja MHTEPHUX M EKCTEPHUX PU3UKA Y CEKTOPY MUKpO(HUHAHCHpamba
. AHann3a jaza u3mel)y (PMHAHCH]CKOT U COLMjaJTHOT, K0 ¥ KYJTYpPaJHOT acleKTa KOHLENTa MUKpo(pHHAHCUPatha
. AHanu3a 3aKOHCKOT OKPY)KeHha Kao MpeyciioBa 3a pa3Boj CEKTopa MUKpo(UHAHCHpatha

JApyru neo: EMnupujcka aHaan3a BUIIEIMMEH3HOHAIHOT YTHIAja MUKPO(QUHAHCHjCKOT CEKTOpa
. KomnapatusHa ananu3a npoiieca oo0paBama Mukpokpenuta: bocua u Xepuerosuna, Cpua ['opa u CpoOuja
. Kommaparusaa aHann3a kopenanuje namely o0nmMa MEHKpo(QpHHAHCHPabha U CTOIIE 3aII0CICHOCTH
. Kommaparusaa ananmza kopenamyje n3Mely oonMa MEKpoQHHAHCHpama U H3HOoca OpyTo momaher mponsBojaa
. Kommapatusaa aHanm3a kopenanuje n3mely o0nma MUKpo(pHHAHCHpaba M HHACKCa JbYICKOT pa3Boja

Tpehu neo: EMnupujcka ananu3a MUKpOGHUHAHCHjCKOT CEKTOPA HA CBETCKOM M PerHOHAJTHOM HHUBOY
. KommaparusHa aHanm3a npeceka cTamba MUKPO(GHUHAHCH]CKOT CEKTOPA Y CBETY
. Aranuza Mukpo¢dHHaHCHjcKOT cekTopa y bocHu 1 XepueroBuHu
. AHanu3a MukpoguHaHcujckor cekropa y LipHoj ['opu
. AHanu3a MukpoguHaHcujckor cekropa y Cpouju

YerepTH aeo: [Ipeasor 3a pa3Boj oap:kuBor Mojaena Mmukpogunancupama 'y Cpouju
. Kputnuka ananmsa npeiHOCTH M HEAOCTaTaKa, Kao U CTeNeHa MPUMEHIBHBOCTH ,,0eckaMaTHOT * GaHKapcTBa
. Kputnuka ananusa ¢peHOMEHa ,,[IPEAaTOPCTBA" U €KCIIAH3HU]e 310yoTpeda y MUKPO(QHHAHCH]CKOM CEKTOPY
. I[Ipenyior Mepa 3a nojcTUIake pa3Boja KoHIENTa MUKpohuHaHcupawa y Cpouju

4. Tpaxeme ,,31aTHe CpeIuHe": IPeJIor HaunHa GopMuparma i leGuHICakha BUCHHE aKTHBHUX KAMaTHUX CTONA Y
MHKPOKPEITUTHOM CEKTOPY
3ak/byuak
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JlokTtopcka aucepranuja caupxku 250 cTpaHMIla, CTPYKTypUpPaHa je y YETHPHU JIOTHYHO MOBE3aHa
MOTJIaBJba, & CBAKO IMOTJIaBJbE j€ pa3jiokeHo Ha oapelenu Opoj Tadyaka v mojTadaka. Y JucepTalfju
cy mpexactaBibeHe 3 cimke, 134 tabene, 55 rpaduukux npukasza, kao u nperien 161 pedepenne
JUTEepaType.

V  BPEJHOBABE HOJEAUHUX JEJOBA TOKTOPCKE JUCEPTALMUJE:

Y npBoM MOrJIaB/by IOKTOPCKE aucepraiyje kanauaar Maja [IpoOmakoBuh neduHUIIEe KOHIENTYaTHH
OKBHp 3a aHalM3y MHUKPOQHUHAHCHjCKOT ceKkTopa. KaHauaar Hajupe mojasd oJf TOjMOBHOI H
KOHTEKCTYaTHOT pa3rpaHHuaBamba KOHIENTAa MHUKPOQHHAHCHpama W MHUKpOKpeauTupama. lloTom,
KaHJMJAT aHaIu3hpa y KOjoj Mepu MUKpO(GUHAHCHpamhe AONMPUHOCH (UHAHCHU]CKOj MHKITY3Uju. OHO 1ITO
je moceOHO 3HaYajHO jecTe TO INTO KaHAMJAT HA OCHOBY CTYJMO3HE aHaiu3e KopuiiheHe JTurepaTtype
yclieBa Ja carjiefa IocCTojame packopaka usmely (UHAHCHjCKE OAPKMBOCTH M €THYKE KOMIIOHEHTE
KOHIIETITA MHUKpopHHaHCHpama. JacHO wucTmuyhm pAa moctoje OpojHM  Pa3NUuUTH  MPUCTYIH
MUKpPO(PUHAHCUPAKY, KAaHAUIAT Y AUCEPTALIMjU W3/1Baja U IPEJCTaB/ba TPH HajpaclpoCTpameHHja, a TO CY
IPYIHO U MHAMBUAYAIHO MUKPOKPEIUTHPAE, Kao U pypaiHo O6aHkapcTBo. [loceOHa BpegHOCT OBOr aena
aHajM3e orjela ce y TOME LITO KaHJUAAT CHCTEeMaTHYHO MpeAcTaB/ba KOHTPAIUKTOPHOCTH pe3yJiTaTa
Pa3IMYMTUX HWCTPAXKWBakHa O YTHIA)y u300opa METONOJOTHjeé MUKPOKPEIUTHPamkha HAa MHHUMH3HPAbE
pu3NKa W TpolukoBa. Takohe, KaHIMAAT aHANM3Mpa IUHAMHUKY (UKCHHX M BapHjaOMIHHMX TPOIIKOBA




KpeauTopa W KIHjeHTa, yBoaehu mpeTnocTaBKy O oapeleHoj ,,BpeOHOCTH BpEMEHa™, ITO je M3y3eTHO
3HAYajHO 3a pasyMeBame Iporeca JeduHicama KaMaTHUX CTOINAa Ha MUKPOKpEIuTe. Y OKBHpPY aHAIU3e
HauWHA TepleNnLyje HHTEPHUX M EKCTePHUX pHU3HUKa Y CEKTOpY MHUKpOo(pHUHAHCHpama, KaHIUIAT
nneHTudukyje mpobiieM ,,ciernor mpey3uMama METONOJIOTHja MPOLIEHE PH3HKa KOje Ce MPHUMEHY]Yy Y
0aHKapCKUM WHCTHUTYI[MjamMa O] CTpaHe MUKPO(HHAHCH]CKUX OpraHu3aiuja, 0e3 yBaxaBama oapeheHnx
cneun(pUIHOCTH. Y OKBHPY IPBOT NOTJIaBJba, KaHIUAAT BPIIM U MCTPAXKHUBAKE KYITypajlHe AUMEH3H]je
KOHIIEeTITa MUKpO(WHAHCUpaba, T€ TPeACTaBba KOMIIAPaTUBHY aHAU3Y KPEAUTHOT MOHAIIamka 3ajeIHuIa
MaTpujapXajqHor ¥ MaTpHjapXaidHOr Kapakrtepa. Kanmmmar oBae aHanmm3mpa W mapaaokc ,.peHnMuzaiuje
nyra®, HaJoBe3yjyhu ce U Ha IOATauKy O (PMHAHCHjCKOj MHKITY3yju. HamocneTky, KaHauIaT BpIIU aHAIN3Y
nocrojehie 3aKoHCKe perynaTuBe o MUKpoguHaHcupawy Yy bocan n Xepuerosunu, LipHoj ['opu u CpOuju,
Kao M MPUPOJY 3aKOHCKOT pU3HKa, T Be3y M3Mel)y cTerneHa perymcanocT ¥ BUCHHE CTOIIE TIPHHOCA.

VY npyrom mornaBJpy JAOKTOpCKE Aucepranuje kanaunaT Maja poOmakoBuh BpIIM eMIHPHjCKY aHAIN3Y
yTHIaja obnMa MUKpo(pHHAHCHpama Ha ojpeleHe MaKpOEKOHOMCKE, Kao M alTepHATHBHE IOKa3aTesbe
pa3Boja ekoHomuje. [Ipe crpoBeneHe KopeaanunoHe aHAIM3€e, KAHOUAAT BPIIM YIOPEAHY aHaIu3y mpoleca
onoOpaBama MUKpokpeauta y bocau n Xepuerosunu, Liproj ['opu u CpOuju. Y TOM KOHTEKCTY, KaHIHIAT
BpIIM aHaNM3y HajpPEKBEHTHUjUX pa3jiora IMOJHOIICHA 3aXTEBa 32 MHUKPOKPEIUTHPAEM, MPOCEHHE
IOy’KMHE BPEMEHA HEOIXOIHOT 3a 0100paBamke 3aXTeBa 32 MUKPOKPEIUTUPAKEM, KA0 U HAjJOMUHAHTHHJUX
paszmnora oxbujama 3axTeBa 3a MUKpOKpeauTupameM. OHO MITO je MoceOHO 3HAYajHO jecTe YNI-EHHUIA Ja
KaHIHUJAT TIOHOBO YBOJIW KOHIIENT BPEMEHA, a Y UUJbY KBaJUTETHHjEI pazyMmeBama npaTehux pu3uka u
TPOIIKOBA KOjU (MH)AWPEKTHO YTUYY Ha JETEPMUHUCAE KAMAaTHUX CTONA Ha MHKPOKpEAHTE. Y OKBHPY
CTAaTHCTUYKE aHaun3e, KaHIWIAT HajIpe WCIUTYje Kopenanujy m3Mmel)ly obOmMa MUKpOKpeOuTHpama H
CTOIIE 3aMOCICHOCTH y TPUMa aHaJM3UpaHuM JpkaBama. KaHauaaT y oBoM cerMeHTy nocBehyje naxmy u
aHaJM3M yTHIAja KOHIENTa MUKPO(UHAHCUpaha Ha MOJACTHIAKE caMo3alonbaBama. [1oTom, kaHanaaT
BPIIIA U KOPENAIMOHY aHamu3y u3Mel)y o0nma MUKpOKpeIuTHpama U H3Hoca OpyTo qoMaher mpou3Boaa y
Bocuu n Xepuerosunu, Llproj Topu u CpOuju. HanocneTky, kaHAMIaT BPIIKM U KOPENAMOHY aHAIIU3Y
n3Mel)y o0MMa MHUKpOKpeIuTHpama M HHJIEKCa JbYJCKOT pa3Boja y MOMEHYTHM JpiKaBama, T€ MOBJIAYH
3Ha4YajHy IUCTHHKLHM]Y H3Mel)y KpaTKOr W AYror poka. Y OBOM Jely IOrJjaBjba, KaHAUIAT OBOAM Y
MUTakbe MOCTOJaHOCT M IMOY3JAaHOCT PAa3IMYUTHX METOJO0JIOTH]ja KBAaHTU(HMKOBAWa JbYICKOT pa3Boja, Te
CTeneH KoMnapaOmiIHOCTH 0a3a rmojaraka o0 HHAEKCY JbYACKOT pa3Boja, Kao M MHJEKCY OpyTO HallMOHAIIHE
cpehe. [1o3UTHBHO je MITO KaHIUIAT PA3JIOKHO yKasyje Ha moTemkohe MPWIMKOM H3paje pPerpecuoHe
aHanmse, oOpasmaxyhu omerajyhe (akTope NpPWINKOM TNPHUKYIUbAakha HEONXOAHUX II0JaTaka, Te
ynyhyjyhu Ha MoryhHOCT jaBibama npobiiema ,,ipuBUIHE perpecuje.

VY oxBupy Tpeher mornaiba JOKTOpCKe IucepTranyje, Kanauaatr Maja /IpoOmakoBuh Bpm aHanmsy crama
MHUKPO(QUHAHCH]CKOT CEKTOpa Ha II00aTHOM HUBOY, M3/1Bajajyhiu ABe rpynaiuje apxana (3eMJb€ Y pa3Bojy
U MHIyCTpHjaJin3oBaHe 3emibe). [loMeHyTa aHanmu3a oO0yxBaTra YIOPEIHH Iperjiel YKymHor Opoja
KJIMjeHaTa MUKPO(QHHAHCHJCKUX MHCTUTYLHja, Opoja OHHMX HajCHpOMAaIIHMjUX Mely mHMa, Kao u Opoja
HajCUPOMAIIHHUjUX KJIMjeHaTa KOju cy skeHckor moia (y nepuoxy 2011-2014. rogune). Ocum oBe aHamm3e,
W3BpIIIEHA je ¥ KOMITapaTHBHA aHAIIM3a MIPOCEYHHX U3HOCA MUKPOKPEINTA y TOjeIUHUM JpXKaBaMa, Kao
aHanM3a oJpeheHHX pPErHOHAJHMX AWCHapUTeTa. Y OBOM Jelly IOrjaBjba, KaHAWAAT j€ IMPEeICTaBHO
pasnuke y oOyxBaTy KOPHCHHKAa MHUKPO(HHAHCHjCKMX YCIIyra, Kao M pa3jiiKe y BUCHHU OIEPATUBHHX
TPOIIKOBa MUKPO(MUHAHCH]CKMX MHCTHTYIIMja y 3aBUCHOCTH OJ] pETHOHA. Y HACTaBKy aHalH3e, KaHAuaaT
yKa3yje Ha mpo0JieM HEelNoCTOojama ACIEeHTpaIn3alfje yciiyra MUKpoGHHAaHCHpamba, U3HOBa ce Bpahajyhu
Ha CymTuHY (uHaHcHjcke MHKIy3uje. [103uTHBHO je mTO KaHAMAAT ycleBa Ja CUHTETH3Yje pa3sInuuTe
MOJIENNHe JUcepTanuje, pagd Hu3Bohema CBeOOYyXBaTHHjUX 3akjbydaka. HamocieTky, H3BpIIeHa je
aHanmm3a MUKpopHuHaHCHjcKOT cekTopa Yy bocau m Xepuerosunu, LlpHoj T'opun u CpOuju. Y okBupy
MOMEHYTE aHaln3e, KaHAWAAT BPIIH JI€TaJbHO HCTPAXKHUBAKE O KOMIIOHEHTaMa Koje YTy Ha oapehuBame
BHUCHHE KaMaTHUX CTOIIAa HAa MUKpOKpenuTe, Mely Kojuma Cy M3IBOjeHEe KJby4YHE, a TO Cy ONEpaTHBHHU
TPOUIKOBH, TPOIIKOBH (PMHAHCHPaa, BHCHHA OYEKUBAHOT I'yOMTKa, KA0 M BUCHHA OYEKHUBAHOT MPOQHTA.
On ocTannx KOMIIOHCHTH, KaHAWAAT aHAJIHM3UPA CTENCH KOHKYPEHTHOCTH MHUKPO(HHAHCH]CKOT CEKTOpa y




TpUMa aHAJM3MPAHUM JpKaBama myTeM XeppuHIan-XupIIMaHOBOT WHJEKCA, Pa3IMIHUTE JyajdHe Mepe
pHU3HUKa, KPEIUTHH PEjTHHT JIpiKaBa, KpeTame pedepeHTHe KaMaTHe CTore, HH(IAIMOHNX OUYCKUBamba, TC
peXuMa MOHeTapHe noauTuke. [loceOHa BpEIHOCT OBOT Jieja AUCEPTAIUje JeCTe IITO KaHAUIAT U3JaKe U
craB mpodecopa Acsara Jlamonapana (peleBaHTHOT W3 0O0JAaCTH KOPIOPATUBHUX (DUHAHCHja) y BE3H
METOJIOJIOTHje H3padyHaBama pH3MKA 3eMJbE, a KOT je KaHIUAAT JUPEKTHO KOHTAKTUPAO IyTeM
€JIEKTPOHCKE MOLITE YIPABO 3a OTpede u3paje oBe AucepTralmje.

Y OoKBUpY YETBPTOT IIOTJIaBJba TOKTOPCKE ANCepTanyje, kanauaat Maja J[poOmakoBuh W3HOCH MPeaior 3a
Pa3Boj OAPKUBOT MojeNia KoHlenta MUkpoduHaHcupamwa y Cpouju. Hajnpe, kanauaaT BpIIU KPUTHUKY
aHaJM3y NPeAHOCTH U HeJOoCTaTaKa TaKo3BaHOT ,,0eckamaTHOTr OaHKapcTBa. Kanauaar caxketo aHanuzupa
HauMH (QYyHKOIHOHHWCama HcIaMcKor OankapctBa y bocHm m Xepueropunu, a mHIIe W O TPaBHUM
n3a3oBrMa yBohema mcimamckor Oankapctsa y Llproj ['opu u CpOuju. Hamosesyjyhu ce Ha mpeTxomHo,
KaHIHUJAT aHAIM3UPa MMOBE3aHOCT n3Mel)y KOHIenTa MUKpOQHUHAHCHPaka U UACOJIOTHje Heonrnbepanu3ma.
Y TOM KOHTEKCTYy, KaHIUIAT y aHaiu3y yBoau U JIOpEHIIOBY KpHUBY, KOja INpHKa3yje HEjeJHAKOCT Yy
pacniogenu gpoxotka. [IoTom, KaHIUIAT BpIIM KPUTHYKY aHAIM3y (EHOMEHa ,,[iperaTopcTBa‘, ykasyjyhu
Ha OMAaCHOCT O] jaBJbarha 3J10yNnoTpeda y cekTopy MukpoduHaHcupama. OHO MITO je MOCeOHO 3HAYajHO
HATIOMEHYTH jecTe Aa ce W3 JUcepTaldje yodaBa Ja je KaHAWAaTa YnpaBo OBaj (eHOMEH M HaBeO Ha
HCTPaXUBAkE O METOMOJIOTHjU AerHrCamkha KaMaTHAX CTOMa Ha MHUKpokpenute. OBaj neo aucepraiyje
HapoOYHWTO je WIyCTpaTWBaH, M3 pas3yiora HaBolema OpOjHMX TMpHMepa MajBep3alHja y CErMEHTY
MuKpoduHaHcupama. Kaga je y muramy aHamm3a MHKpO(QHUHAHCHjCKUX KpH3a, KaHIWIAT IMperodyaBa
ciydaj cinabibema KpenuTHe aucuuiuimae y bocHm m XepueroBunu koju ce moroauno 2009. roxmme.
HamocneTky, kanauaar kao Mepe 3a apupmaryjy paszBoja Mojaena MukpoduHancupama y Cpouju HaBOAH
u3paay W HMIUIEMEHTAlMjy 3aKOHCKE pEeryjlaTMBe O MHKpO(QUHAHCUPamy, YCBajalbe CaBPEMEHHX
KOMYHHUKAIIMOHUX TEXHOJIOTHja U yCIIOCTaBJbamkhe KOHIIENTa MOOMITHOT MUKPOOaHKAapCTBa, Ka0 U yBOheme
aJieKBaTHE METOJOJIOTHje KiIacHu(UKaIije KIujeHaTa IpeMa CTeleHy H3JI0XKEeHOCTH pH3uKy. Takole,
KaHJHJAT BPIIW U aHaJIu3y 00MMa 0100pEHUX MUKPOKpEIUTa 1Mo peruonuma y CpOuju, ajau U aHaU3y 110
THUIy MHUKPOKpEIUTa, Kao U Mo 1oy kopucHuka (3a mepuox 2011-2015. rogune). Ha kpajy mornassba,
KaH/IU/IaT CUCTEMAaTHYHO NpE/ICTaB/ba Havela 3a JCTEMHUHUCAkE KaMaTHHX CTONA Ha MHUKPOKPEIHTE, T
neduHHIIE TPU 30HE paclioHa TEOPHjCKU MPOjEeKTOBAaHUX ONTHMAIHUX KaMaTHHX CTOIA, 10 y30py Ha Beh
nocrojehiy Metogosorujy mnpodecopa exkoHomuje Myxamena JyHyca, KOju je TBoOpall KOHIIENTa
MHUKpO(UHAHCHPAbA.

Vi CIIMCAK HAYYHUX MU CTPYYHUX PAJIOBA KOJU CY OBJAB/BEHU WJIN
INPUXBAREHU 3A OBJAB/BUBAIBE HA OCHOBY PE3YJIITATA HCTPAXKHUBAIBA Y
OKBHUPY PAJIA HA TOKTOPCKOJ JUCEPTALINJH

TakcaTUBHO HaBECTH Ha3WMBE PajiOBa, IJIe M Kaja Cy o0jaB/beHU. [IpBO HaBeCTH HajMambe jefaH paj 00jaB/beH WU
npuxsalied 3a o0jaBibrBame y yacomnucy ca IS| gucte onHOCHO ca nrcte MUHHCTapCTBa HAJIKHOT 332 HAYKY KaJa
Cy y IUTamky APYIITBEHO-XYMAaHUCTHYKE HAyKe WM PalioBe KOjH MOTY 3aMeHUTH oBaj ycioB 1o 01. jaryapa 2012.
ronuHe. Y ciy4ajy paaosa nmpuxBaheHHX 3a 00jaB/bHUBamkE, TAKCATUBHO HABECTH HA3WBE PaJioBa, Tie U kKaaa he outn
00jaBJbeHH ¥ NPHIIOKUTH MOTBPAY O TOME.
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VIl 3AK/bYYIIA OJHOCHO PE3YJITATU HCTPA’KUBAIBA

Jokropcka naucepramuja mox HacioBoM ,Pa3Boj Mogena 3a aHanu3y KaMaTHHMX CcTOHa Yy
MHMKPOKPEIUTHOM ceKTopy Yy Cpouju® npencraBiba KOXepEHTHY HCTPAXHUBAYKY [EUHY, KOja Y CBAKOM
0]l IOTJIaBJba CaJIpKH oAroBapajyhe pesynraTe UCTpaKUBamba U 3aKJbYUKeE.

Y okBUpYy NpBOr MOIJaB/ba, KaHAWJAT HA OCHOBY Iperjieaa jureparype 3akibyuayje cienehe: (1) y
JUTEPATypH IOCTOje ONPEYHH CTAaBOBU Yy Be3W JAcPHHUIMjE MUKPOKpEIUTa (MaKCUMallHH H3HOC, POK
nocrieha), (2) mocToju MHANBUAYATHA U APYIITBEHA HEyCarjameHOCT MPUINKOM ofpehuBama ,,rpaHuIe”
cupoMamiTsa, (3) o0yxBaT MUKPO(DHUHAHCH]CKMX WHCTUTYIIMja MOXKE Jia Bapupa y 3aBUCHOCTH OJ] TOTa Jia
T ce MHCTHUTYIWja 0aBH W MOCIOBHMMA MpHMama JCTO3UTa WK He, (4) HEOlXo/IaH je Ay BPEMEHCKU
HEepHOoJ Kako OM ce CBU MOTCHIHjaTHU e(eKTH MHUKpO(QHHAHCHpama Ha KBAJUTET )KUBOTHOT CTaHIapna
MaTepHjalr30Bali y MOTIIYHOCTH, (5) y TUTEepaTypH HE MOCTOjU jeUHCTBEH CTaB O TOME KOju (haKTopu
JOMWUHAHTHO yTUYy Ha OJPKMBOCT MUKPOQHUHAHCHjCKUX WHCTUTYIHUja, (6) MaIoOpojHU cy MPUMEpH U3
npakce Koju mnoTBplyjy HCTUHCKY mocBeheHOCT MHUKPO(GUHAHCH]CKMX WHCTUTYIHMja (UHAHCHPAbY
MapruHalHuX Tpynauuja, (7) y JuTepaTypu He TIOCTOjU jEJUHCTBEH CTaB Ja HEIUCTHPaHE
MUKpO(GHUHAHCHjCKE MHCTHUTYIIMjE CepBHCUPajy BehM MpoleHAT KIIMjeHaTa XEHCKOT T0JIa Y OJHOCY Ha
JUCTUpaHe, IMTO MOXE Jia WHCHHYWpa Ha BehM cTeleH KoMeplHjaiu3aldje MHKPO(QHHAHCH]CKUX
uHCTUTYIHja, (8) y JUTEepaTypd HE IOCTOjU jeIMHCTBEH CTaB KOjH HPUCTYN MHUKPOPHUHAHCHPAY
00e30el)yje HajHWKE TPOLIKOBE M HAjBUIIY MpoduUTadUIHOCT, (9) KoA TrpymHOr (COJNMAAPHOT)
MUKpo(HHACHPaka MOXKE Jla ce jaBU MpolbieM ,,0eciuiaTHoOr jaxama”, (10) ocobe »KEeHCKOT 110Jia HeMajy
jeIHaK MPHUCTYIN M3BOpHMMa (PMHAHCHpama Kao U ocobe MyLIKOr moja (y HOjeAMHUM JpKaBama, ocobe
JKEHCKOT T10JIa YaK HeMajy 3aKOHCKO MpaBo OTBapama OaHKOBHOT paudyHa), (11) BpemHOCT BpeMeHa HHUje
jeaHaka 3a KpeIuTopa M KIIMjeHTa, a NMOBJIAYCHhe OBE JUCTHHKIM]C 3HAYAJHO je MPHIIMKOM KaJKyJjaluje
¢UKCHUX W BapujaOWiIHUX TpomikoBa, (12) He MOCTOjU ajeKBaTHA METOJOJIOTHja TPOLEHE PU3UKA Yy
CEKTOpY MHKpo(HHaHcHpama (IpuUMepa paad, y JUTEpaTypH ce HaBoAe OpOjHHM MpHUMEpU MOTrpelIHe
NpOIIeHE KPEAWTHOT pH3MKAa OJl CTpaHe MHUKPO(QHHAHCHjCKUX WHCTUTYIHja, T€ MOCIECIUIHO
MpelCHUBaba/IPOIICHhHBakba BUCHHE OYeKHMBaHOr rybuTka), (13) mocToju H3BecHa pas3iidka y




CCH3UTHBHOCTH TPHUBATHUX M AP)KABHUX MHKPO(DHUHAHCHjCKMX WHCTUTYLHja HA TpXwuIHe curHaine, (14)
nmoctoju oxpehen Opoj mcTpakmBama Koja MOTBPhyjy M1a KIHMjEHTE KEHCKOT TOJa KapaKTepuIlle HIDKA
KpeIUTHU pU3MK, (15) y nutepaTypu He MOCTOjU jEAMHCTBEH CTaB KOjU (PaKTOpH JOMUHAHTHO YTHUY Ha
BUCHHY OTIuaTHe crorie, (16) y bocuu u Xepuerosunu, LpHoj [N'opu u CpOuju 3axTeBaHU KolaTepai
MPHITUKOM 0J]00paBamka MUKPOKpPEANTa HUje 3HAYajHO CTPOXKUJU y OAHOCY Ha KoJaTepall KOju ce 3aXTeBa
y ciIydajy KIacW4HUX Kpeauta, (17) y nuTepaTypu He TOCTOjU jEAMHCTBEH CTaB Jna JU je Oeta
KOe(UIIMjeHT MUKPO(UHAHCHjCKOT CEKTOpa BHIIM 0]l Oera KoeduuujeHTa OaHKapckor cekropa, (18)
CTPYKTypa u3BOpa (hHUHAHCHpaba MUKPO(QHUHAHCHjCKUX W OAHKApCKUX MHCTUTYIHja ce pasiukyjy, (19)
CeKTOp MHKpO(pHHAHCHpawma je y cBe Behoj MepH H3JI0KEH MaKpOSKOHOMCKHMM yTuiajuma, (20)
MehyapkaBHH OIHOCHM YTHUy Ha IieHy MelhyHapogHor ¢uuaHcupama, (21) mpuimkoMm OeduHHCama
KaMaTHUX CTONIa HA MHUKPOKpEIUTe, KPEAWTOPH y IUXOBY BHCHHY yrpalyjy aHTHIMNHpaHy, ald U
OUYCKUBaHy HEaHTUIMIUpaHy uHOIanyjy, (22) pesynratu BehimHe NPyrux HCTpakKWBama MOTBphyjy na
UMIUIEMEHTAllMja HaNpeIHUX HHPOPMALMOHUX TEXHOJOTHja YTHUYE Ha CHIDKABamke ONEepPaTHBHUX
TPOIIKOBa, any na Ou Tpebano mpaBuTH pa3nuky wm3Mmely kpaTtkor u gyror poka, (23) yHampeheme
WMOBHHCKHX TIpaBa HE JOMPHHOCH HYKHO MOOOJBIIAKY TMO3UIMjEe MYXKHUKA, (24) y muTepaTypu He
MOCTOjU JEAUHCTBEH CTaB Ja JIM HPUCYCTBO JIOHATOpa Yy YIPaBHUM OI0OpHMa MHUKPO(MUHAHCH]CKHX
WHCTHUTYIMja TIO3UTUBHO yTHYE HA HUXOBE (PUHAHCHjCKe mepdopmance, (25) penyTalioHu pU3UK jeaaH
j€ oI KJIbyUHUX PH3HMKa ca KOjUMa Ce CyodaBajy MHKpodHWHaHCHjcKe WHCTHTyIHje, (26) y oapeheHom
Opojy cmydajeBa jaBipa ce€ ,,IAPAJIOKC YTHIAja’ MHUKpOPUHAHCHpama (MHUKPOKPEIUTH OI0O0pEeHU
KJIMjEHTHMa JKEHCKOT I0JIa JOMPUHOCE MO0OJbIIaky MOJIoKaja qoMahMHCTBA, ald HE W TOJ0XKaja HBHX
camux), (27) 3a paszmuky on bocue m Xeprerosune u Llpae T'ope, y CpOuju HEe mocToju 3aKOHCKa
perynatuBa Koja ypehyje oomact MUKpopUHAHCHPamkAa.

Y oKBHpPY OpyTOT MOTJIaBJka, PE3YNITATH U3BPIICHOT NCTpaxnBama yrnyhyjy Ha cienehe: (1) qoMrHaHTHA
JIBa pasyiora MOJTHOIIEHa 3aXTeBa 32 MUKpOKpeautupameM y bocan m Xepuerosunu, Lproj ['opu u
CpOuju cy QunHaHcupamwe ojpeheHe MO/BONPUBPEIHE AaKTHMBHOCTH WM IOKPETalke CONCTBEHOT
nociioBama, (2) ITOMHHAHTHA J(Ba pazjiora oAOHMjama 3axTeBa 3a MHUKPOKpEAWTHpameM y bocHu n
Xepuerosund, LlpHoj I'opu m CpOuju cy HemocraTak oxarosapajyher komarepaja U HENOCTOjambe
PEIOBHUX NpHMama, (3) HAKOH U3BpIICHE KOpEJIallMoHe aHau3e u3Mel)y oOuMa MUKpodUHAHCHpabha U
CTOIIC 3aIlOCJICHOCTH, OJ] TPH aHAJIM3UpaHe JpkaBe jeauHo je y CpOuju yCTaHOB/bEHA TO3MTHBHA BE3a,
(4) HaKOH W3BpIIEHE KOpENallMoHe aHamu3e u3Mely oOmMa MukpodWHAHCHpama W W3HOCA OpyTO
nomahier mpou3Bo/a, o TpU aHanu3upaHe Apxkase je y LlpHoj [opu m CpOuju ycraHOBIb€HA TO3UTHBHA
Be3a, (5) HaKOH W3BpIIEHE KopenanuoHe aHaimm3e u3Mmely oOuma MUKpOpHUHAHCHpama W BPEIHOCTH
MHJIEKCa JbYJICKOT Pa3Boja, HU y jeIHOj O TPU aHAJIHM3HUpaHe Jp)KaBe HUje YTBpeHa IMO3UTHBHA Be3a.

VYV oxBupy Tpeher moriarsba, KaHAWZAT HA OCHOBY JIOOMjEHHX pe3yliTaTa HCTPaXHUBaba 3aKJbydyje
cnenehe: (1) ycmyre mukpoduHaHCHpama Cy 3acTyIUbCHHje Yy 3eMJbaMa Yy pPa3BOjy y OJHOCY Ha
HUHAYCTpHUjain30BaHe 3eMibe, (2) miodanHa ¢uHaHcHjcka kpu3a u3 2007. roauHe je yTHIlana Ha pacT
obuma MHKpo(HHAHCUPamka, (3) MPOIeHAT KOPUCHUKA MUKPO(PHUHAHCH]CKHX YCIIyTa je HABUIIN y A3HjH,
a Hajuwku y EBpomn, (4) y bocan u Xepuerosunu, Lpaoj 'opu nu CpOuju nocroju aeneHTpaIn3anyja
MHUKPO(GHUHAHCH]CKUX YCIIyTa, aji caMo y oapehenoj mepu, (5) Ha MUKpO(UHAHCHjCKOM TpXHUIITY bocHe
u Xepuerosune, Llpue ['ope u CpOuje m3pakeHa je BUCOKa KOHICHTpaIluja, (6) MUKpO(PHUHAHCH]CKU
cextop bocue n Xepuerosune, Lipae ['ope n Cpbuje kapakrepuile HU3aK CTENEH TPAaHCHapEHTHOCTH, (7)
nojeJMHe MUKpO(QHHAHCHjCKE HMHCTHTYLHWje oapeheHe BpCTe TPOIIKOBAa HEONPABAAHO MPUKIbYUY]Y
OMEpaTUBHUM TPOINKOBMMAa, T€ WX TMOCIEJUYHO TpeyBennyarajy, (8) TmpolleHa TpOUIKOBa
MUKPODUHAHCHJCKMX HMHCTHTYIIMja He OW Tpeballo Ja ce BpIIM HCKJbYYMBO Ha OCHOBY Opoja
CIPOBEJICHUX TPaHCaKIMja, Beh U Ha OCHOBY Ay)KMHE BpeMEHA MOTPEOHOT Jja ce Te TPaHCAKIHUje U3BpILE,
(9) mpodutHe MuKpodUHaHCHjcKe WHCTUTYIHje Y bocHu m XepueroBuHu ocTBapyjy OoJbe crore
npopUTaOMIHOCTH Y OJHOCY Ha OHe HempoduradmmHor kapaktepa, (10), 3axTeBaHa croma MPHHOCA
npeAcTaB/ba 3Ha4yajaH YMHWIAL TPWIMKOM JAeduHHcama KaMaTHHX CTola Ha MHKpokpenute, (11)




Mukpodunancujcke wHCcTHTYynHje y bocam m Xeprerosunu, llproj I'opy m Cpbmju He OaBe ce
[OC/IOBUMA TpuUMama Jerno3uta (0Bo ce He omHocu Ha Opportunity Bank a.n. Hosu Caxn, koja Huje
KJacMYHa MUKpO(MHAHCHjCKa HMHCTUTYLIHMja, Beh je MukpoduHaHcujcka Oanka), (12) pusuk 3emibe
3HAYajHO yTHYE Ha Ae(UHHCAre KaMaTHHX CTola Ha MUKpokpenute y bocam m Xepuerosunu, L{pHoj
T'opu u Cpbujn.

Y OKBUpY UETBPTOT TMOTJIaBJba, PE3YNTAaTH HCTpaKkWBama yka3yjy Ha cueaehe: (1) OeckamartHO
0aHKapCTBO HE MOCTOjU Kao TakBO, Beh MCKIbYYNBO Yy (hOpPMHU MCIAMCKOT 0aHKapcTBa, (2) mpeacTaBa Koja
j€ y MenujuMa CTBOPEHa O KOHIIENTY MUKpO(HHAHCUpama je uicann3oBaHa, (3) MUKPO(PUHAHCUPAE
MOK€ Ja WMa W HEraThBaH YTHWIAj, OAHOCHO, Jia yTWYe Ha HacTajame ,,JyroBHuUX crupana’, (4) y
JTUTEepaTypH ce HaBoje OpPOjHU MPUMEPH 3II0YIIOTpeda y CEeKTOpY MUKpOpUHAHCHPama (,,3eIeHaIIeHe”),
(5) ykomnuKko ce He MOINTYjy Hauena eKOHOMHUje 00uMa, MUKPO(PHUHAHCUPAHE MOXKE J1a yTUYE Ha CTBAPAhE
Tako3BaHE ,KUOCK’ eKoHoMHje, (6) y JMTepaTypu c€ HaBoje OpOjHM mpuMepu H30Hjamba
MUKPO(DHHAHCH]CKUX KpH3a yclie] HEKOHTPOINCAHOT 000paBamkha MUKPOKPEANTA U ClIa0Jheha KPEeIUuTHE
mucuutuinHe, (7) y CpOuju, HajBehn oOum o00peHMX MHKpokpeauTa je Ha moapydjy Llymanmje n
3anagde Cpowuje.

VIl OLHEHA HAYMHA MNPUKA3A U TYMAYEIA PE3YJITATA HCTPA’KUBAIBA

EKCHHI/IHI/ITHO HaBCCTU MO3UTUBHY WJIM HETAaTUBHY OLICHY Ha4YlHa NIpUKa3a U TyMad€ba pe3yJjiTaTa UCTPpa)KBamba.

Hauwn npencraBibama, Ka0 ¥ MHTEPIpETaIMja pe3yiTaTta Cy OPUTMHAIHU U y CKJIaay ca Ac(huHUCAHUM
MJBEM U XHMIOTE3aMa UCTPaKHBarba. EMIMPHUjCKO] aHATHM3U MPETXOIH TEOPHUjCKO-METOAO0IOIIKA aHAIN3a
Haj3HAYajHUjHUX [TOCTYJaTa U3 001aCTH MUKPO(UHAHCHPAbHA.

Y yBOmHOM Jeny [ucepTandje, KaHAWAAT CyMHpa HCKYyCTBa JpPYIHX MIOKTOpaHaga W3 00JacTh
MHUKpO(UHAHCHpamka TNPWIMKOM H300pa METOIOJIOTHje HWCTpaXHBama, aHAIM3Mpajyhu mpegHocTd u
HE/JIOCTaTKE HCTPaXKWBamba KOH3EPBATHBHOI KapakTepa. Takohe, KaHaAWaaT BpIIM  KPUTHYKO
MPEUCTINTUBAE PEJICBAHTHOCTH Jy>KWHE M3a0paHOr BPEMEHCKOT XOpW30HTA 3a aHalu3y, ykaszyjyhu Ha
HU3 WHOCTPAHUX JTOKTOPCKUX A¥CepTanrja Koja o0yxBarajy 4yak W 3Ha4ajHO Kpahw mepuon, Hajuemnthe u3
paszinora HeMOTYNHOCTH TPHUCTYNa HEONXOJHHM MojanuMa. [I03MTUBHO je mMTO KaHAMAAT KPUTHYKH
aHaJM3upa MOCTOjaHOCT (OPMHPAHOT Y30pPKAa HCTPaKMBaKka, UCTHUYhHM J1a MPEUIOKEHH MOJET HMa
OrpaHHYeha U JIa HUje penpe3eHTaTuBaH y HajBehoj moryhoj mepu. Kanaunar To panmonanHo objarimasa
YHCHUIIOM J1a Y ofpeleHnM ¢a3ama ucTpaxuBama HUje 0110 Moryhe NpUKyIHUTH MMOJaTKe JUPEKTHO O]
aHaNM3UPaHUX MUKPOKPEAUTHUX MHCTHUTYIIW]a, T€ Ja je OMII0 HEMHHOBHO NpUOEraBaTH mojaniuma Koju ce
HaJjlase y OKBHpY jaBHO JocTynmHHX 0Oa3a. Takole, kaHaunar ofjamrmaBa Jja ce MabKaBOCT OBUX IOJaTaKa
KpHje y TOME IITO Cy y NMUTamy IOJAalM KOjU Cy Ce Yy OBHUM 0azama 3aTeKJIH HCKJbYYHBO y TPEHYTKY
UCTpakuBama, ckpehyhu mnaxmy Ha TO Ja Cy OHM KacHHje HAJONYHhaBaHW M MEHhaHHW, a ITOo Ou
MOCJIETUYHO YTHIIAIO M Ha MMPOMEHY pe3yJiTara UCTPaKUBamba. Y TOM KOHTEKCTY, KaHHJAT HCTHUYE CBOjY
Hamepy Aa y oynyhHocT n00HjeHe pe3yiTaTe HCTpaKuBamba PEeBUANPA U IOHOBO MOTBP.IH.

JloOujeHn pe3ynraTu HCTPAKUBamka Cy jJaCHO M KOHILIU3HO NPECTaBJbEHH y OKBHPY 3aKJbydaKa TEOPHjCKO-
METOAOJIOIIKE U EMIIMPHjCKE aHATN3€E, a CUCTEMAaTH30BaHH Cy M Y OKBUPY 3aKJby4aKa Ha Kpajy JOKTOPCKE
mucepranmje. Kanauaar 3akibydyje Aa je Moryhe penaTMBM30BaTH 3HA4aj ONEPAaTUBHHUX TPOIIKOBA
MPWIMKOM JieUHNCAkba KaMaTHUX CTOMAa Ha MHUKPOKDEIHTE, aJld MCTOBPEMEHO YyKa3zyje Ha TO Ja Cy Y
aHaNM3y YKJbYYEHHM M MOjeAMHHU (PaKTOpH Koje je Teke WM 4ak HeMoryhe mpeun3Ho KBaHTH(HKOBATH
(momyT OuyekmBama), Te JAa He OM Tpedajo JOHOCUTH KOHAuyHe W Je(UHUTHUBHE 3akibydke, Beh na Oum
JIOHETE 3aKJbY4Ke UIaK TPeOaIo CXBATUTH YCIOBHO.

Hayunu nompuHOC HEKOT UCTpakMBama Oriiefa ce y AepHuHHCcCamy OKBHpA 32 TEOPHjCKY M EMIHPHU]jCKY
aHaMM3y Ha Jpyravyvju HA4YWH, IITO jé y OBOj IOKTOPCKO] OHCEpTAIHju yUWmbeHO. Takole, HaydHU
JIOTIPUHOC OBE JIOKTOPCKE AWICEpTaldje Ooriiefa Cce y NPEICTaBJharby ONMPEUHUX pe3yiTaTa OpojHUX




MHOCTPAaHUX HMCTPaKMBama W3 00IacTH MUKpoduHaHCHpama, Te oMoryhaBamy CTHIAMmbA MPENCTaBe Ja
HUje jeHOCTaBaH 3aJjaTaK JOHOCHTH TeHepalin30BaHe 3aKJbydKe, Beh nma OM 3akibyduMBamy Tpebaio
MPUCTYNUTH HAa MHAMBHIYATHOM HHUBOY. TO je MOCeOHO M3PaKEHO y OKBHPY MPBOT IMOTNIaB/ba. Y OKBUPY
JPYTor IOTJIaBJba, 3a KOPETALMOHY M JIe0 perpecnoHe aHanm3e KopumheHe Cy IMOo3HAaTe CTaTHCTHYKE
MeTOoJle, ali KaHIWAAT WHaK YHOocH ojpeleHy HOBHHYy, Te moceOHy mMaxmy mocBehyje aHamm3um u
KOMEHTapucamy CTelleHa KBalWTeTa ,,CUPOBHX TOJaTaka KOjU Cy MOToM oOpahjuBaHM myTeMm
craructuukor nporpama SPSS 17.0. Y tpehem mornasiby, HaydHU AOMPHHOC OIJIe[a CE Y U3PaXKCHO]
AQHAINTHYHOCTH TPIIMKOM TIpelcTaBbama (hakTopa KOju yTHdy Ha oapehuBame KaMaTHHX CTOma Ha
MUKpokpenute. Takole, mocebaH AONPHUHOC OBOT CETMEHTa OHUCEpTalfje cacToju ce Yy Mpeiaramy
METOAOJIOTHje 3a 00payyH pHU3UKa 3eMJbe, KOjU YTHUE Ha Ie(pUHHUCAmhE OUYSKUBAHOT IPHHOCA, @ KOjU TIOTOM
yTude Ha JeuHICcamke BUCHHE KaMaTHE CTOIE HA MUKPOKPEANTE. Y OKBHPY YETBPTOT HOTJIaBJba, HAYYHU
JTOTIPUHOC OTJIela Ce y M3HOIIEHhY MpeAsiora Mepa 3a pa3Boj KOHIeNTa MUKpoduHaHCHpama y Cpouju.
Hamocnetky, oOBO wHCTpakMBame MOXE Ja JOoNpuHEce Iuupemy Oase pedepeHnM Ha Temy
MHUKpO(UHAHCHPaba, ¢ 003UPOM Ha TO Ja Cy UCTPAKUBAUKU PAJOBH HA MOMEHYTY TEMYy M3y3€THO Cl1abo
3acTyIUbeHU y AoMahoj mureparypu.

IX KOHAYHA OLEHA JOKTOPCKE JUCEPTALIUJE

ExcrniMuuTHO HaBeCTH Ja M TUcepTallyja jecTe WM HHje HalMCaHa y CKIaly ca HaBeIeHHM 00pa3iioKemeM, Kao 1
Jla JId OHA CaAp)KU WM HE CajpXu cBe OuTHe eneMeHTe. JlaTu jacHe, mpely3He W KOHIIU3HE OJroBope Ha 3. u 4.
MUTabE:

1.  [la i je nucepraiuja HamucaHa y CKIALy ca 00pa3iioKeHeM HABEJCHUM Y [IPHjaBH TeMe?

Jucepraiyja je HamucaHa y CKjIaay ca 00pa3iokemheM HaBeICHUM Y TIPUjaBU TEME.

2. Ja mu qucepraiyja caapku cBE OUTHE eeMeHTe?

Hucepranuja cagpXu cBE OMTHE €JIEMEHTE KOjU CE€ OJHOCE Ha CTPYKTYpPY HPHjaB/BEHOI HCTPaXKHBamba,
neQUHUCAH TIpeIMET U b UCTPAKUBAKA, KA0 M MOCTABJHEHE XUIOTE3€ UCTPAKUBADA.

3. Tlo 4yemy je auceprariuja OpUTHHATAH TOIPUHOC HAYIH?

Juceprainuja npencraB/ba OPUTMHAIAH JONPUHOC HAYIM, C 003UPOM Ha TO Jia j€ MCXOJ CIPOBEIEHOT
HCTPaXKMBaha KOHIMITUPAhE MOJENA JCTEPMUHHCAha KaMaTHHX CTOMA HAa MHUKPOKPEIUTE, KOjU je
MOTEHIIHjaTHO MOTyhe MPUMEHUBATH Y OKBUPY MUKPO(DUHAHCH]CKOT CEKTOPA.

4.  Henocranu gucepraiuje U BbUXOB YTUIA] HA PE3YIITAT UCTPAKUBAEA?

X MOPELJIOT

Ha ocnoBy ykynHe onene nucepranuje, Komucuja npemaxe:

- Ja ce JOKTOpCKa IucepTalrja MpuxXBaTH, a KAaHIUAATY 0J00pHu ogdpaHa
- Ja ce JOKTOpCKa IucepTanyja Bpaha kKaHauaaTy Ha Jopady (1a ce JOIMyHH OJTHOCHO U3MEHH), UITH
- Ja ce JOKTOpCKa IucepTaiyrja oaouja

Ilonaszehn onx mnperxogHo mpedoueHux craBoBa, Komwucuja mnpeanaxe HacraBHo-HayuHoMm Behy
Exonomckor ¢akyntera y CyOoTHIIM a MPUXBATH HO3UTHBHY OLIEHY JTUCEPTAaLMje 1O HAacJIOBOM ,,Pa3Boj
Mo/e/ia 32 aHAJM3Y KaAMaTHHUX CTONA Y MUKPOKPeAUTHOM cekTopy y Cpouju® u na kanaunary Maju
HpoOmakoBuh 0100pu jaBHY 00paHy JOKTOPCKE AUCEpTaLHje.

Komucuja je nedmnmcana mo3UTHBAH IPEIJIOT HAa OCHOBY:




1. jacHO MeduHMCAHOT TIpeAMETa U IHJba UCTPAKHUBAMA,
2. JIOTUYHO TIOCTABJHEHOT W PEATN30BAHOT TNIaHA UCTPAKUBADA,

3. pe3yaTara y morjieny MoTBphHUBama WK 010alMBakba UCTPAKUBAUKUX XUTIOTE3a,

4. cerMeHTapHHUX M OPUTHHAIHOT Hay4HOT AonpuHoca y obnactn: @unancuje (bankapcTso).




HOTIIMCH YIAHOBA KOMUCHUJE

IIpod. np Bepa 3enenosuh, Banpexan mpodecop,
Exonomcku ¢pakynrer y CyooTuim, Y HUBEp3UTETa y
Hosom Cany

[Ipod. np MBan Munenkosuh, BanpegHu mpodecop,
Exonomcku akynrer y CyboTunm, YHHBEp3UTETa ¥
Hosom Cany

[Ipod. ap Hoso IlnakanoBuh, penosuu mpodecop,
Exonomcku ¢axynrer [1ane, Yuuepsurera Mcrouno
CapajeBo



