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NNPUKA3 HAYYHUX U CTPYUHHUX PAJIOBA KAH/IUJIATA
KOjPl CaJpiKe pe3yjiTaTe HCTPAXKMBALA Y OKBHPY TOKTOPCKE ImcepTalmje
AyTOp-H, HACJIOB, YACONMC, TOJHHA, OPOj BOJIyMeHa, CTPaHUIIe

Pepi¢, M., “Managing Interst Rate Risk with Interest Rate Futures”, Ekonomika preduzeca, 2014, No
3-4, 201-2009.

3601 6enuxol yitiuyaja Koju Gpomene KamamiHux ciiioia umajy Ha YCUewHOCHl HoC108ara, 0g U3y3eiliHol je 3Hauaja geKeatiHo
yiipasmwarse o6om @pciiom pusuxa. Ilocimioju eenuku Opoj UHCHADYMEHAWIA KOju Ce MOIYy KOPUCIHUIU 30 3AUTHUTEY 0g
xamaiunol puzuka. Puuancujcku gepusaiiu upegciiasbajy 6eoma jegHoCiasan HaA4uH MUHUMUSUPAIbA KAMAWHOI pU3UKa,
3001 uela cy u u3y3eiliHo UOUYIApHU. Bpegnocii wipancakyuja kamaiinux gepusaitia y ceeiiy ce gpaciiuuHo iogehasa.
Haoicanociu, wio nuje cnyuaj u y Cpouju. ¥V Cpbuju thpoicuitie KamaiiHux gepusaiiia He dociioju. 3601 wola 06aj pag uma 3a
Yunb ga UpUOIUNCU TUPHCUUIHUM YHeCHUYUMA jegHY 8PCULY KAMATIHUX gepusailia - Kamaiine @jyuepce u yKaxjce um Ha Koju
HAuUuM ce MOTy 3aIAUIIYU 0g HeXlce/beHUX UPOMEHA KAMATIHUX Ciliotia omMoly 08ux uHclipymeHaiia.

[Menuh, M., C. Mapunkosuh, O. Pagoeuh u M. Manosuh, “/leTepMHHAHTE BAIyTHE CYNCTUTYLHjC Y
3emsbama jyroucroune Eppome’, Exonomcke teme, 2015, 53 (2), 167-189.

Banyiuina cyiciauitiyyuja je wiupoko pacupociuparena mehy marse pazeujenum gpoicasama. Iowitio tiosehiasa gpunancujcky
0Celli/bUBOCH U OIPAHUYABA eUKACHOCIHE MOHeWlapHe HOIUIHUKe, YeClio je y JHCUNCU UHIHEePecOo8arbd HAyyHe U CIUpYuHe
Jjaenociiu. 'V pagy je ananusupan 3nauaj Hojegqunux gewlepmunaniiu espousayuje y Cpouju u 3emmama y OKpyicery —
Anbanuju, Bocnu u Xepyeiosunu, Maxkegonuju, Pymynuju u Xpeatiickoj, 3a tiepuog 2003-2014 foguna. Ananusom je cainegat
yiiuyaj gomuyuiHe uH@rayuje, HOMUHAIHOI gesuU3HOT Kypca gomahe eanyiiie ipema espy, paciioHd y KAMAiHUM CHIONaMa Ha
gomahy u cilipany eanyitiy, Upuiuea ciipare eanyiie 0 OCHOBY CHIPAHUX GUPEKIIHUX UHGeCIiuyuja u u3603a, Kao u
espousayuje uHaHcujckux uszgopa bamaxa Ha cilieiien espousayuje Kpeguitia. Pezynitiaitiv gobujenu euweciupykom uauen
peipecujom HUowtisphyjy CllaiUCIIUYKY 3HAUYATHOCIU U UPeioCilias/beHu cMep VIluYaja ceux aHaru3upanux eapujabiu uzyses
ungnayuje u carga pauyna wiekyhux wpancakyuja.

Ueporuh, C., M. Ilenuh, II. IlerpoBuh, u C. Ueposuh, “YTumaj rmobanHe QuHaHCHjCKE KpH3e Ha

CBETCKy TproBuHy”’, Ekonomcke teme, 2014, 52 (1), 13-31.

Caspemena exomomcka u uHuancujcka Kpuza ymuyaia je 3HAYajHO HA cMarberve WpPIOGUHCKUX TIOKo8a Upeu Uyl Hocie
Jlpyioi ceeitickol paiiia, Wako ga je MHOIU HA3UEA]Y WPIOGUHCKOM puzom. M iiopeg OpojHux Kopuciiu u Heqgoclaimiaka
Jqubepanuzayuje Kao KbYUHOI cagpemenux obenedicja, iociiojeha Kpusa gogena je go upeuciuiiueéara 0sux ciiiagosa yimuuyhu
Ha ysorierse Mepa UpOieKYUOHU3MA U Ha jauarbe OpojHux peiuonannux eeza u caeesa. Iuitiarwe xoje ce namehe je xaxo he
usinegaitiu WpPIOSUHCKY WoKosu y Oygyhnociiu u ga nu fie peluonante unilieipayuje umaiiu upesaiy Hag MyIuIAmepatHuM u
aubepanuzo wpiosunckum cucitiemom. Quuancujcka kpusa je, epio 6p30, Hociiana eKOHOMCKA Kpusa Koja je fiologuia cee
cexiiope. Ilpsu eugmusu eghexitiu Kpuze Manuecimiosan cy ce y CHa3CHOM agy WpIoBUHCKUX WOKO8A, YCI08/beHUM HagoM
mpasicre, Wiio je goseno go Haga Hpouzsogrs 3aiiocieHociiu. Ilpee peakyuje Mmuolux gpowcasa Oune cy Mmepe
ApOTeKYUOHUIMA, KAKO OU ce 3auiiuimiuny HayuonanHu uuitiepecu. 080 je UOHOB0 AKMWIYenUu306ani0 gebaily HoOOPHUKA
aubepanuzma u upotlieKyuoHusMa, ige cy epekiliv u HACHAHaK Kpuse iy y upuiol osux gpyiux. JoHocuoyu ekoHOMCKUX
0gyKa cyouenu ca iopyhum ekoHoMcKum upobremuma, HoKyWaganu ¢y ga ux youasce (Makap Ha Kpaiiax pox) oxpehyhu ce
PEelUOHANHUM UapiiHepumd, a Maroe upema C8etucKOM WUPIHCUUUTLY.

Pepi¢, M., “Interest rate swaps”, Economic analysis, 2014, No 3-4, 69-80.

Ilpomene xamaiinux ciiofia umajy enuKku Yiiuyaj Ha yCUewHocHl ociogara. 3001 fhoia je 3a WPHCUWIHE YYeCHUKe Og
6eIUKOL 3HAYaAja ga Upeto3Hajy u agekeamno yipasmajy 06um pusukom. Qunancujcku gepusaiiu Upegciiassajy peiausHo
Jjegnociiagan 6ug 3aquiitiuitie 0 HelCe/beHUX UpoMeHa Kamaiinux ciioua.Kamaitinu ceotiosu cy Hapouuilio Houynapuu c
0063upom Ha o ga omoiyhaeajy ceoherwe KaMailiHOI PU3UKA HA Hajmary MOIVAy mepy y3 pelailiuéHo Maie UHUYUjaTHe
wipouikoge u 6e3 8enuKol pusuxa, anu u 3001 YubeHUYe ga Ha TPHCUWIIY HoCilioje pasiuduiie Moguurkayuje clilangapgHot
ceoila Kako Ou ce witio 60/be Upunaioguau pastuduitum dompedama WpHCUHUX cybjexatia.

Cerovié, S., M. Pepi¢, S. Cerovi¢, and N. Cerovi¢, “Duration and convexity of bonds”, Singidunum
Journal of Applied Sciences, 2014, 11 (1), 53-66.

Benuxu yimiuyaj koju iipomene kamaiHux ciioa umajy Ha ycuewHocl U0ci08arbd, YUbeHUYd ga cy Ceu WpICUUHU YYeCHUyU,
suule Ul Marve, U3JIONCEHU KAMAUWIHOM PUSUKY, KAO U 8eIUKA SONAUIUIHOCHL KAMAUWIHUX Culoua Uuociegrux 10guHd, dune
KaMailiHu pusuk jegnum og HajsHauajuujux puzuxa. Kamaiinu pusux je Hemoiyhe y UOMIHYHOCHIY eUMUHUCATIY, Aty 1a je
fodice/bHO cgecitiu Ha Hajmary moiyhy mepy. Kaxo 6u ce eguxacHo yiupaenmano KamailiHUM pPUsuKOM Hajiipe ce Mmopa
dpeiiosHamiu u usmepuiiiu u3nodceHocii 060j epciiu pusuka. 0saj pag uma 3a yus ga ykajice HA gee meilioge mepervd
KamailiHol pusuka - Ha tpajarse u KomgekcHocll. Konyeiill wipajarea je gobap tioxasailiess UpoMeHe yere 006e3Huye au
camo 3a mane dpomene upuHoca (Kamawinux ciiona). V cuyuajy eehux upomena, wpajaree gaje upeyerseHy/iomiyerseny
aupoxcumayujy upomeny yere obsesnuye, jep 0gHoc yena odeesnHuye — UpuHoc Huje nuneapau. 3601 wioia ce UPUIUKOM
Meperba KamaitiHol pusuKka y oo3up mopa y3eiu u KoHeekCHocii obsesnuye. Mogugukosano wipajarse u KOH8EKCHOCH Y3eitiu
3ajegno gajy Hajoomy aupoOKCUMAYU]y 0CelibUBOCHIU YeHe 066e3HuUYe HA UPOMEHY KAMATHUX CIoUa.

Ueposuh C. u M. Yeposuh, “UHTerpanuonu nporecu TypucTuukux npexayseha”, Exonomcke teme 1-2,
2005 (Trematcku Opoj: IIpoyecu uniteipayuje y Espoiiu, 11 xwura), 301-312.

Bpojue tipomenexoje ce ogrnoce na pasHo6pPCHO genosarve Yiluyaja u3 OKpydicerbd, YuHne paszeoj Wypusma guHAMUYHUM U
wypoyneHimnuM. 3Havaj yiauyaja Hogux iheHgeHyuja je y wiome ga ce Ha 0CHOBY FUX060T AHIUUYUIUPAIba UpoHahe HayuH Kako
ga ce yciieuwno ociigape yusnsesu HoCci08arad (MUKPO U MAKpo cybjexaiia) na wypucimiuukom wparcuwiiy. Hoege tiengenyuje cy
OCHOBHU UOKpeliauy UpoMeHa )y cagpemMenom paseojy wypusma u umajy gyiopounu xapaxivep. Oue ogpicasajy cywiiuny
Wypu3Ma, anu UCiospeMeHoYIliuYy U Ha reioge CIUpyKiiypHe pancgopmayuje.

Yepoeuh C. m M. UYeposuh, “CaBpeMeHHM KOHIICNTH YIpaBJbatha TYPUCTHUYKUM Mpery3ehuma’,
Melhynaponuu Hayunu ckyn Caspemenu WpeHgosu y Wypusmy, Xoteaujepciiey u iactupoHOMUju
2005, HoBu Can, 2005, y 300pHHKY ancTpakara; IraMnano y uenusu y Typuszam, 2005, 6p.9, 76-78.
Jlunamuyno, uecitio u Helpujailie/bCKO OKpYdIcere, Cigapa XaowudHe Yciose UOCL08AIbAd CABPEMEHOl YPUCTHUYKOL
upegyseha, y3 ueiipeciliane cmeilitbe 1el0gOM OUCHIAHKY, paciiy u pasgojy. Okeupu, CUpyKilypa U guHAMUKA OKPYICetbd
penesantinol 3a U0CI08aIbe eKOHOMCKOI cyOjeKiia y Wypusmy Merajy ce iog yiiuyajem Yop3anux u KyMyaupanux upomena
6e3aHUX 34 UPUpOgy KOHMKYpeHyuje, pa3e0j HOBUX UIEXHONOIUjd, eKOHOMCKe QuyKuiyayuje, OCKYguyy CUpoBUHCKUX,
eHepIellicKUX U QUHAHCUJCKUX U380pa. 3ailio je HeouxOgHO UpOyYuiliu, a UOWIOM UpUMErUsailiu caspemene KoHyeiiiie
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yiipaswarea. Ocum wWoia, menayepu Koju 6epyjy y 6ygyhnocm U3 e Moly U360guiiu KOHYeuyuje yupasearsa, Wilo yKasyje Ha
dowipeby UpoMeHe MEHMANHOI Cllaéa upema upobiemuma Yupasnsara Wypucitiuukum upegysehem y cee crodiceHujum
YCOBUMA UOCN0BAFLA.

Yepoeuh C. m M. UYeposuh, “Crparermja Ttpanchopmammje Xortema CnaBmja — beorpan”,
Mebhynaponan Hayunu ckyn Caspemenu WWpengosu y Wypusmy, Xouieaujepcitigy u 1actiipoHomuju
2005, Hoeu Can, 2005, y 300pHUKY amncrpakaTa; mitammnaHo y nenunu y Typuszam, 2005, 6p.9, 152-
154.

8 Lum osol paga je ga ce Ha KoHkpeiinom upumepy xouiena Cnasuja ykagice Ha ciipaiiieiujy wpancgopmayuje y upoyecy M34

pecipyKimiypupara u twpansuyuje eracHuwiiea. Haume gocaguirea tipaxca y tapaucopmayuju 61aCHUMINGA XOWEICKUX
upegyseha yinagnom ce ciiuxujcku ogeujana oe3 yiiepheHux eKoHOMCKUX YurbeHUYya u MOTyAHOCIHIU UHBECIHUYUOHOT YIalared Y
KVIHOBUHY U PEKOHCPYKYujy xoutienckux tpegyszeha, kao u 6ygyhei dpoguitia koje koukpewino upegysehe ybygyhe mooice
ociisapusaitiu. Y pagy ykasyjemo Ha Upoyec UHeCIIUpary y pecilipyKilypuparbe HagegeHol Xoulieickol upegyseha u
UCUNIATUUBOCIU WAKBOL Yaalarbd.
Ueposuh C. m M. Yeposuh, “Crparermjckui acmeKkT TPXKHUITHOT MO3UIMOHUpAmka TYPUCTHUKE
nectuHanyje Tapa”, Hayunu ckyn 100 ioguna iuypusma na Tapu, Tapa, 2005; mrrammano y 1eIUHU y
300pHUKY pamoBa Typuctmuka Banopusanuja Tape, I'eorpadceku muactuTyT “JoBan LlBMjuh” CAHY,
Beorpan, 2006, 585-593.

9 Caspemeno Hiocnosare 3axitiesa yHaipefusarne MeHauMeniia Wypuciiuykol dpociiopa Kako Ou ce YHaipeguo u caiysao M63
Keanuitieiti osux upociuopa. HciiospemeHo yipasbare WypuCiiuukomM geCiiuHayujom 3axiieéq KOHCIAnmHo upuiaiohasarse
fipomerama y ypucimiuuxoj wpadxcru. Paszeoj wwiypuciiuuke geciliunayuje yCiosmeH je iociiojarem ogpeherol wypuciiuykol
upoussoga Koju ce modice uracupaiy Ha wmypuciiuukom wpoicuwiy. Cagpemenu wiypuzam 1ogpasymesa Cilaino Merare,
OCMUULBABADE U CHIBAPARbE HOBUX ATUPAKIUUSHOCIIU UPU (POPMUPARLY THYPUCTIUYKOL TPOU3B0JA.

Cerovi¢, S. and M. Pepi¢, “Interest rate derivatives in developing countries in Europe”, Perspectives of
Innovations, Economics & Business, 2011, Volume 9, Issue 3, 38-42.

Qunancujcku gepusattiu (kamaitinu Qjyuepcu, ouyuje u ce0losu) Upegciiasbajy 6eoma jegHOCIA8an HaAYUuH 30 eNUMUHUCAILE
Kamaimnol puzuka u 3001 tola cy usy3eilino nouyiaphu. Bpegrocili Wwipancakyuja KamaimiHum gepusamiuma ce y ceeily
gpaciiuuno tosehasa. Haowcanocii, wio Huje ciyuaj u ca semnjama y paseojy y Eepouu. Haxo je 3nauajuo iiosehano y

10 Hocnegrmux geceil ioguna, WpICULiIe KAMAWIHUX gepusailia y 3eMmbama y paseojy je jou yéex y ¢pasu nacimanxa. Y eeliunu
3emanja y paseojy I1aeHy uUpeupexy 3a pa3zeoj KaMawlHux gepueailia joul yeéeKk uUpegcuiasmsba HeuoCuiojarse OCHOBHUX
ipegycnosa, yKayuyjyhiu Heagekeamino Meperbe U3N0HCEHOCIU KAMATHOM PUSUKY, HepaA38UjeHOCHT (PUHAHCUJCKOT THPHCULITA
youwitie a Holowioso WpHcUwila Koju ¢y ¥y OCHO8U gepusaiiia, craba u/unu Heogiosapajyha ungpaciipykiiypa u dpasHu
OKGUD, HEPA3YMe8arbd U HEUCKYCIHIBO y WPIOGUHU CA (DUHAHCUJCKUM JepUSamiumMa U KOMUAEKCHOCH PA4yHOBOJCHIBEHOT
peumana gepusaiid.

HCITYIBbEHOCT YCJIOBA 3A OABPAHY JOKTOPCKE JUCEPTALIUMJE

Kananpat ncmymaBa yciioBe 3a OlieHy M 0JJ0paHy JOKTOPCKE JHUCepTaluje Koju cy npeasuheHr 3aKOHOM 0 BUCOKOM
obpazoBamy, Ctaryrom YHuBep3urera u Craryrom dakynrera.

Kannunatkuma Mapuna P. [lennh ucnymasa cBe yciioBe 3a OlLieHy U 0J0paHy JOKTOpPCKE aucepTalyje npeasnleHe 3akoHOM
0 BHCOKOM oOpa3zoBamy, CtaryToM YHEBep3uTera y Humry u Ctaryrom ExkoHOMCcKoOT dakynTtera y Humry. ¥V cximany ca Ctamapanma
U mporieaypama 3a o0e30elerbe KBaIuTeTa y MOCTYNKY OpraHW30Bara U 3aBpINETKAa JOKTOPCKUX aKaJIeMCKUX CTyIdja U U3paje U
on0paHe 3aBpIIHOT pajga — JOKTOpcKe aucepraimje ExonoMckor dakynarera y Hurry, kanagunatkuma je 17. dedpyapa 2015. ronune
ynucaHa Ha Tpelly TroJuHYy IOKTOPCKHX aKaJeMCKUX CTyJuja, NPE3eHTOBalla pe3yliTaTe UCTPaXKMBamba y BE3H ca IPHjaBOM TeMe
JIOKTOPCKE JMCEpTallMje Ha JBa JOKTOPAHTCKA KOJOKBHjyMa W TpHjaBUiIa TeMy JOKTopcke mucepranuje (Omayka HCB 8/18-01-
007/15-027, ox 29.09.2015. roaune). Kanaunatkuma ucnymaBa U yciaoBe nebunucane [IpaBUITHUKOM O MOCTYIKY HpHIpEMe H
ycJIOBUMa 32 010paHy NOKTOpcKe aucepranuje YHuep3urera y Humty. Takole, kanquaatkuma moceuyje BUIIE O] jeJHOT HAy4HOT
panga oGjaBibeHOT y nomaheM dHacomicy ca JIMCT€ MHHHCTapcTBa HAJIEKHOT 3a HAayKy, Kao M JIOKa3 /ia je NPBOIOTIHCAHU ayTOp
Hay4YHOT pajia 00jaBJbEHOT y YaCONMCY KOjH u3naje YHuBep3uteT y Humry minn dakynrer YHusep3urera y Humry.

BPEJHOBAIGE NOJEAUMHUX JEJOBA JOKTOPCKE JUCEPTAIIUJE

Kparak onvc nojemunux aenosa aucepranuje (go 500 peuw)

Y3 yBOJ M 3aKJbydak, paj Ce CacToju M3 IEeT OCHOBHMX IieiMHa (TI0TJ1aBJba), P YeMY IpBa /IBa MOTJIABJba Jajy TEOPH]jCKY
OCHOBY 3a pa3yMeBame (eHOMEHa BATyTHE CYIICTHTYIIH]€, TOK Cy MOCTEHka TPH MOTJIaBJba eMITUPH]CKOT KapaKTepa.

Y mpeom mnornaeby (Ilojam u ocnoene xKapaxiiepuciiuke e6anyitime cyicimiuiiyyuje) je oO0jalimeH IMojaM BadyTHE
CYNICTUTYIMj€ W YKa3aHO je Ha pa3IUuuTe IOjaBHE OONHMKe (3BaHMYHA W HE3BaHWYHA, TPAHCAKIMOHA, peajHa W (puHAHCHjCKa
cymncTuTyimja Bagyre). HakoH Tora maxba je mocseheHa rerepMUHAHTaMa BaTyTHE CYIICTHTYIIHjE KOje CY TCOPHjCKH MCTPaKHBAHE Yy
OKBHPY TEOpHja TpaHCAKI[MOHE CYICTUTYyLHje, MOPTHOIHO MPHUCTYIA, TEOpHja HECABPIICHOCTH TPXKHIITA M HWHCTUTYLUOHAIHOT
MpUCTyHa. Y OBOM JIeNly paja yKa3aHO je W Ha Ha4MHE CTaTUCTHYKOI 00yXBaTa M Mepema CTeleHa JoJjapu3alyje, Ha T3B. pobieM
UCTPajHOCTH (XHCTepe3a), Kao ¥ Ha U3BECHE MO3UTHBHE (KOHBEPreHIMja nH(IalMja 1 KAMaTHUX CTOMA, Pa3Boj (MHAHCHjCKOT CEKTOpa
Y MHTErpalnyja u 1ap.) 1 OpojHe HeraTWBHE MMILIMKALMjEe CYNCTHTYIHMje NoMahe BalyTe CTpaHOM, C MMOCEOHUM aKIIEHTOM Ha yTHI3j
BaJIyTHE CYNICTUTYLIH]j€ HAa €()UKACHOCT MOHETAPHE IOJIUTHKE U Ha OCETJEUBOCT M CTAOMITHOCT (PUHAHCH]CKOT CHCTEMA.

VY apyrom mnornaBivy (Aznitiepuaitiuge y cayuajy eanyiline cyuciiuiiyyuje) yka3aHo je Ha moryhe m3bope Koju cToje mpen
3eMJbE Ca M3PaKCHOM BAJIYTHOM CYIICTHTYLHjOM, a Koje ce kpehy on 3BaHWYHOI NpHXBaTama CTpaHe BalyTe (MOHETapHa yHHja),
IPEKO peXKUMa BaJyTHOT oj00pa, Ia J0 NOKyIIaja ja ce BpaTh NoBepeme y Aomahy BaiyTy, Tj. Jla ce Jenoiapusyje/neeBpousyje
ekoHOMHja (MaKpOEKOHOMCKa cTaOWiu3aldja, MPYIACHIIMOHA PETyiaThBa, pa3BOj CEerMeHTa (UHAHCHCKOT TpXKHIITa y Jomahoj
BalyTH, aIMUHUCTPATUBHE Mepe). YKa3aHO je€ Ha PETHOCTH M HEJOCTaTKe CBaKe O] IOMEHYTUX MOTYhHOCTH, IpH 4yeMy je moceOHa
nakba MmocBeheHa cTparerujama 3a cy30ujame BaIyTHE CYIICTUTYIHje, ¢ 003upoM Ha To na ce u CpOuja onpenenuia 3a Ty CTPaTeTHjy.

IIpomec memonmapusaiyje je CIOXKEH W IyroTpajaH. Mako HMCKyCTBa IPYrux 3eMalba MOKa3yjy Na He IMOCTOjU jeIWHCTBEHO
pelierbe 3a YCIeNHy Aefonapu3anmjy, y tpehem meny pama (Jorapusayuja y ceeilly — ycilewne ciipaitieiuje gegoiapusayuje) je
noceOHa nakmba nocsehena 3emsbama Koje Cy ce ycHenHo u300puiie ca BUCOKMM CTETICHOM JoJIapH3alije U Yuja NCKYCTBa MOTY OUTH
o kopuctu Cpbuju y 60p6u 3a Bpahame mosepema y nomahy Baiyty (ananusupaHu cy ciydajesu M3paena, [lepya, Yusea u Typcke).

BanyrHa cyncruTynuja je mojaBa KapakTepHCTHYHA 3a FOTOBO CBE 3€MJbE y Pa3BOjy M TpaH3UIMjU. 300 TOra Cy HaKoH
aHAM3e YCICIIHHUX JAeAoJapu3aldja y CBETy, y YeTBPTOM mornasiby (Eepousayuja y yewitiparnoj u jyiouciiounoj Eepoiiu)

JA HE



aHaIM3MpaHe JEeTepPMHHAHTHE BAJIYTHE CYICTHTYLHje 3eMaba LEeHTpanHe M jyroucroune EBpone, yxipyuyjyhu CpoOujy. Ilyrem
BUILIECTPYKE IaHENl PErPECHOHE aHAJIM3€E Ca MoJalliMa TOJUIIbE YUECTalIoCTH, KaHIUIaT je TIOKyIIao ja cariena (gakrope Koju cy y
HajBehoj MepH onpeenuii BUCOK HUBO €BpOM3allMje 3eMajba y OKpyxemwy. Takole je yka3zaHo n Ha Mepe U aKTUBHOCTHU KOj€ Cy HEKe
on tux 3emaspa (Ilosbcka, XpBarcka 1 Mahapcka) cripoBoamie ca UJbeM CMambeha HUBOA eBpOU3alvje.

VY nocneamwem nornaiby (Eepousayuja y Cpbuju) je aHATHM3UPAH YTHLA] IPOLIUPEHOT CKYIa ASTEPMHHAHTH (ca Mojanuma
KBapTaJHE YYeCTallOCTH) Ha CTENeH eBpOM3aldje IUIacMaHa OaHaka, YWMe je MpOICHeH cTemeH eBpomsamuje y Cpbmjum u
WICHTU(QHUKOBAHHU y3pPOILU OBE IT0jaBe. YKa3aHO je Ha Mepe U aKTUBHOCTH Koje ¢y Haponna 6anka CpOuje u Biraga Pemry6nuke Cpbuje
npexnysese y Iuiby cy30mjama oBe mojae. Ha kpajy je pa3sMoTpeHo Ja I je cTpaTeTHja AnHapu3alyje onTuManan u3dop 3a Cpoujy, u
yKa3aHO je Ha Mepe M aKTUBHOCTH KOje je HEONXOIHO CIIPOBECTH KaKo OW ce MOICTAaKia IMupa yrmoTpeda HAalMOHAJIHE BAIyTE y
(hMHAHCH)CKUM apamKMaHUMA.

BPE/THOBAIBE PE3YJITATA JOKTOPCKE JTUCEPTALIUJE

HuBo ocTBapuBama MmocTaB/beHUX IHJbEBA U3 MPHjaBe TOKTOpcKe aucepranuje (go 200 peuu)

VY npujaBu qucepranudje Kao OCHOBHH IIMJb Je(UHHCAHO je Aa ce MASHTU(HKY]Y Y3pOLHM KOjH JIOBOJE IO MOjaBe BalyTHE
CYNCTUTYLHje, mpoOiieMH y (yHKIHOHHCamy NpHUBpeNa IIOBE3aHH ca OBOM II0jaBOM, M Ja Ce YKake Ha Moryhe ctpareruje
peadupmanuje nomahe Bamyrte. Ha Ga3u nckycTtaBa Apyrux 3eMasba WICHTU(HKOBAHE Cy MEpe U HOJIUTHKE YyCMEPEHE Ha CMarbeHme
ynotpebe crtpane BaimyTte. Kannupar je carienao dakrope koju cy y Hajehoj Mepu ompenenmnM BHCOK HHUBO €BpoOM3aldje y
aHATM3UPAaHUM 3eMaba, Kao M Y K0joj MEpH Cy aKTHBHOCTH Tipeny3ere on ctpane Hapomne 6anke Cpouje (HBC) n Bnage Pemrybnmke
Cpbuje y nmipy IuHapHU3aIlyje 0 cajga aaje pesyarare. Y NUCepTalHjd je aJeKBaTHUM €KOHOMETPHjCKHM METOJaMa HIACHTU(IKOBAH
CKYI CTAaTUCTHYKH 3HAYajHUX IETEPMHUHAHTH BalyTHe cyncturyuuje y CpOHju 1 moceOHO 3a CKyIl 3eMajba IIEHTPAIHE M jYTUCTOYHE
EBpone. Ananun3a noka3syje 1a npoce4Ha naduanyja, pasiuka m3Mel)y pedhepeHTHIX cTona HallMOHAIHE LIeHTpaiHe OaHke u EBporicke
nerTpande Oanke (ELIB) m ymeo meBM3HMX y yKymHHM oOaBe3aMa MMajy CTATHCTHYKH 3HAa4YajaH YTUIA] Ha BHCHHY €BPOHU3AIH]jc
KpeauTa. EMOHpHjcKO MCTpakuBame je yKa3ajo Ha Mepe M NMOJUTHKE YHja KOH3UCTCHTHA NpHMEHa Moxe 00e30eIuTH IOoCTOojaHe
NO3UTHBHE edekTe Aeaonapu3aiuje (Mepe MOHETapHe U (PHCKAITHE MOJUTHKE YCMepeHe Ha 06e30eljerbe HUCKe U cTabuiTHe nHbIanyje,
cTabuiIaH (UHAHCHJCKH CUCTEM U OAP)KUB MPUBPEIHH PACT, IPOMOBHCAbE JUHAPCKUX HHCTPYMEHATA U TPHKHUILTA, M aKTUBHOCTH KOje
MMajy 3a [IiJb yHANpeheme 3aTuTe 0/ ACBU3HOT PU3HKA).

BpenHoBame 3Hauaja  HAY4HOT JONPUHOCA pe3ynrara nucepraimje (go 200 peur)

BanytHa cyncrurynyja noapasymeBa ynorpedy cTpaHOr MOHETapHOT MeAMjyMa yropeno ca 1oMahoM BaJyTOM WM YMECTO e, PU
YeMy CTpaHa BayTa MOXe of goMalie ja pey3Me HeKe Wi cBe QyHKIHMje HOBLa. BanyTHa cyncTUTyLHja je mojaBa KapaKTepHCTHIHA
3a TOTOBO CBE 3¢MJbC y pasBojy M TpaH3uuuju. Ilomro moBehaBa QUHAHCHjCKY OCETJBHMBOCT W yMamyje €(pHKaCHOCT MOHETapHe
HOJIUTHKE, YeCTO je Y (POKYyCy MHTepecoBamba Hay4dHe W CTpy4He jaBHOCTH. Mnak, y nomahoj jauTepaTypu Huje nmocBeheHa DOBOJbHA
HNaXka 0BOM (peHOMEHY M MMOPE Tora IITO je ca Mpeko JBe TpehiHe akTHBE U MacuBe DAHKAapCKOI CEKTopa y cTpaHoj Baimytd Cpouja
jenHa oJ1 3eMaJba Ca HAjBHIIMM CTEIICHOM eBpom3anuje y EBporn.

V nucepTaluju je aHaJIM3UpaH 3Havaj cefaM ASTCPMUHAHTH €BPOU3aLje KPeIuTa y IeCeT 3eMasba [ICHTPAIHE U jyTOUCTOYHE
EBponie 3a mepuon 2003-2015. ronune. Tectupane cy paznuuure crneuudukanuje monena (UKCHUX WHIMBHAyalTHHX edekara u
MOJIe/ia CTOXAaCTHYKKMX ederaTa maHea perpecroHe aHanmuse (mpumermen Hausman tecr). IloceOHO je caryiefaH YTHIA] IECET
nerepMmuHaHTH eBpousanuje y Cpouju y nepuoay 2009-2016. roaune, Ha 0a3u omncepraldja KBapTaJHE yYeCTaIOCTH M IMPUMEHOM
BUILIECTPYKE JINHEAPHE perpecHoHe aHaju3e (M3BpIICHE aHaIM3e KOMHTErpalMje U CTAl[MOHAPHOCTH, Ka0 M KOPEKILHja CTaHJIaplHe
rpeIke 3a ayTokopesanujy u xerepockenactuaHocT Newey-West HAC nporneaypom). Ha ocHOBY 0OBe aHa/in3e CTATUCTHYKY 3HAYAJHH
(hakTopu eBpomM3alyje miacMaHa Cy mpoceuHa cromna uHbaanuje u pasiuka usmehy pedepentne kamatae crorne HBC u ELIB.

OrieHa caMOCTaIHOCTH HAYYHOT paja kKauauaarta (go /00 peuu)

V3 yBaxaBame CTPYYHHX Cyrectdja wiaHoBa Komucuje, KaHIUaT je y CBUM (ha3aMa NpHUIpEeMe U HU3pale JOKTOPCKE
JHCcepTallije MoKa3ao BUCOK HUBO CaMOCTAJHOCTH. [laxJbHBOM aHaimM3oM Jiuteparype (228 maxspuBo onadpaHux OuOIHorpadckux
jeAMHUIIA, TOTOBO Y LIEIMHM peepeHTHa aKaJaeMcKa JIHTepaTypa Ha CTPaHUM je3HLMa) U3 00JacTh TeOpHje BAYyTHE CYICTHTYLH]jE,
KaHIHMAAT je CaMOCTAIHO Ae(hHHKCA0 LIbEBE TUCEpPTalMje, ITOCTABUO HUCTPAKUBAUYKE XHMIOTE3e, a Y3 CYrecTHjy MeHTopa 01adpao
MOJIeJIe 3a pealn3alnjy UCTPaXKMBAUKOT Jeia aucepranuje. @opMmupana je 0aza mojaraka NpUKyIJbeHA U3 BUIIIE 3BAHUYHUX U3BOPA U
MaXJPUBO OfabpaHa Trpyla 3eMaba YK/bYUYCHHX Y MaHen. 300T mpupoje CKyma mojgaTaka (jaBHO JOCTYIIHH) MOOHjeHE pe3ysTate je
Moryhe Bepu(HKOBaTH PEIIIMKATHBHUM HCTPaXUBAkHUMAa.

3AKJBYYAK (go 100 peuu)

Komucuja koHCTaTyje na cy pesyiTaTH HCTPaXKHBamba, HAYYHHU JOIPHHOC M CaMOCTAJHOCT HAy4HOT paja KaHAuAaTa y
CKJIaZly ca 3aXTEBOM HAay4HE OPHTMHAIIHOCTH, aKaJEeMCKOM €THKOM M IOTIYHO carjacHu ca ogpendama 3akona, Craryrta
VYuusepsutera u Craryra EkoHOMCKOT (hakynTera y Humry. Cxomno Tome, Komucuja O3UTHBHO OLiekYje JOKTOPCKY OHCEPTALHjy
kanaunata Mapune [lennh nox HasmBoMm ,,BanyTHa cyncrurynuja — y3ponu u mocienune u npemiaxe HacraBHo-HayuHom Behy
Exonomckor ¢akynrera y Hunry na npuxsaTtu M3BemiTaj o olieHH TOKTOPCKE AUCEpTalyje n 0100pu mbeHy jaBHy 00paHy.

KOMUCHJA
Bpoj onnyke HHB o nmenoBamy Komucuje 04-166
Jatym nmeHoBawa Komucuje 2. neuem6ap 2016. rogune
P. op. HNme u npe3ume, 3Bame MoTnuc
Aap BOpKO KpCTI/Ih, PECAOBHU Hpod)ecop NpEeaCEeTHUK
1.
np Cphan Mapunkosuh, penoBHu npodecop MEHTOD, WIaH



np Anexcanaap JKuskoBuh, penoBHu npodecop waH

Hatrym u mecto:

16. janyap 2017. rogune, Hum



