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YHUBEP3UTET CUHI'MJYHYM
JlenapT™aH 3a MOCIEIUITIOMCKE CTYIM]je
Hanwujenora 32, beorpan

BERY JEINTAPTMAHA 3A ITIOCJIEJMIIVIOMCKE CTYJUJE

Onnyxom Beha Jlenaptmana 3a mocieauruioMcke crynuje Opoj 4-113-1/2019. og 25.04.2019.
roaune, oapehenu cmo 3a wiaHoBe Komucuje 3a oueHy u oabpaHy JOKTOpCKe AUcepTalldje
kaHaunata AHe bnarojesuh mon HasuBoM ,,OnnmyunBarme 0a3upaHO Ha NPEMHUYM NPUHLMUILY Y
MPOCTIEKT TEOPHjU MPEACTAB/FEHO HEATUTUBHAM HHTErpajuMa’™ 0 ueMy MOJAHOCHMO cieaehu

MU3BEILITAJ

1. OcHoBHHU MOJALM 0 KAHJAUAATY H JOKTOPCKO]j AUCepPTALMjH

Kangunar Ana Bnarojesuh pohena je 03.04.1984. y Beorpamy. 3aBpimia je MaremaTndky
ruMHasujy ,,Besbko Brnaxosuh™ y Beorpany. Jlurnomupana je 2009. ronnHe Ha MaTeMaTU4KOM
dakynrery VHupepsurera y bBeorpamy, HakoH dera je 3aBpIliWjia MacTep CTyAMje Ha
MarematuukoM ¢akynteTy YHuBep3utera y beorpany, cTyaujcku nporpam Martemaruka, Ha
Temy ,.JIokanujcku npobiaemu Ha Mpexama“™. Op okroopa 2009. rogvHe paay Ha YHUBEP3UTETY
CUHIHIYHYM Kao capajJHHK Y HACTaBU Ha mpeaMeTuMma: KBaHTHTaTHBHe MeToze, Maremartuka,
BeposaTHoha U cTaTucTHKa, JIUCKpEeTHA MaTeMaTHKa, YpaBibawe pusukoM. ['ogune 2012. Supa
ce y 3Bame acucTeHTa. lcre roauHe ymucyje HOKTOPCKE CTyOujeé Ha YHHUBEP3UTETY
CunrunyHym, Ha cmepy @uHaHcuje U GaHKapCTBO.
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Ilpeocmanu odjaswenu paoogu:
Cnucak pesyarara M20
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27-6, pp. 594-598.

36upka

Zizovié M., Nikoli¢ O., Simicevié A. (2010) Kvantitativne metode-zbirka zadataka, Unverzitet
Singidunum, Beograd

JloxTopcka nuceptanyja kanauaarta Ane brnarojesuh je ypahena na ykynuo 121 crpane, ox yera
10 crpaHa yMHe NPUIOr U crucak iureparype. Crnucak nureparype oOyxsara 111 pebepenuu
KOje YMHEe Hay4HU paJloBH, KIbHre, 300pPHULM pajioBa, 3aKOHCKU IMPOIUCH Kao U €JIEKTPOHCKH
M3BOPH. Y3 OCHOBHHU TEKCT JUcepTalyja caapxu 1 17 ciuka u 14 tabena.

JlokTopcka aucepranuja kanauaara Ane Briarojesuh je Ouna moasprayra mposepu codpTBEpOM
3a yCTaHOBJbaBame Npeknanama/mnarujapusma (iThenticate Plagiarism Detection Software).
VKynan npoyenmyanHu uzHOC 3aNAX3CeHUX npexianard usHocu 19% oucepmayuje (00 52
nosuea 48 je nnazupano ucnoo 1%).



2. IlpeaMer u HH/b HCTPAKHBAKbA

V knacuydom mnpunazy (porn Hojman MopreHmrepH) oITyudBama y €KOHOMHJU TIJIaBHM
MaTeMaTH4KHK anapat Guia je BepoarHoha. OHa je alUTHBHA BEIMYMHA T€ CE 3aTO €a BOM HHje
Morjia MoJeIMpaTd HHTepakuuja usmel)y kputepwjyma. MonoToHa Heomnazaajyha ckynosHa
(byHKIMja TOjaBJbyje ce TOA pPa3IMYUTHUM Ha3MBHUMa Y JIUTEpaTypH, Kao MOHOTOHA Mepa,
HeaJMTHBHA Mepa, a3y Mepa WK KalaluTeT, Te oMoryhaBa MojieNTipame HHTepaKiuje n3mehy
norahaja, mojaBa, aiaTepHartuBa. TuMe ce MNpeBa3wiia3d OrpaHHYEHE¢ HE3aBUCHOCTH porahaja.
HeagutuBHu vHTerpany 0asMpaHd Ha MOHOTOHMM Mepama, Kao BakHe (yHKIHje arperaiuje
(o6jequmaparba), UMajy OpojHe NMPUMEHE Yy MHOIMM AMCLHMIUIMHAMA MaTeMaTHKe, €KOHOMHU]E,
HAapPOYUTO y NpoGiieMUMa KOjU 3aXTeBajy ONTUMHU3aLMjy, MOACIUPame PU3UKA U HEU3BECHOCTH.
Hajnonynapuuju mehy muma je lllokeos (eng. Choquet-ov) uHTerpan 0a3upaH Ha HeaJUTUBHO]
MepH. BasupaHo Ha amapaTypu TeopHje HeaJWTHBHHX Mepa, INIABHY LIMJb OBOT pajaa OHWo je Jaa
npemioxu yormrend KIIT npemuym mnpunuun (eng. CPT-like integral-based premium
principle) koju ce MoXXe IOCMaTpaTd Kao 3ajeJHUYKH OKBHp 32 AOCAJALIRU JAHCTOP3MOHU
IpPEMUYM TPUHLUMIL, [POCEYHHM M ONIITH [PEMHYM TpPUHLMI, a Koju caga omoryhasa
MOJIe/IMpa-e MojaBa y €KOHOMHUjU M OaHKAapCTBY, KOjU HHMCY MOIJM Ja Ce MpeICTaBe y
NPETXOTHUM MPEMUYM MPUHLHITHAMA.

3. XHUIOTeTHYKH OKBHP HCTPAKHBALA

Ha OCHOBY LMUJ/bEBa pajja IMPpOU3UJIaA3U CIIC,IIEhI/I XUIIOTETUYKHU OKBHUP KOjI/I ce CaCTOjI/I o1
reHepaiHe XUII0TE3€C U roceOHUX XUITOTE34a.

FeHepanHa XHIIOTE3a:

V Mojenupamy OIy4HBarka y €EKOHOMHjU y KiacuuHoM npuiasy (dpon Hojman MopreniurepH)
KOPHCTHJIA ce BepoBaTHONa, Koja je aguTHUBHA BeauuuHa. OCHOBHM HEJOCTAaTaK OBOI IPUCTYIa
je 6W0 ITO ce HUje MOIJIAa MOJENUpATH MHTepakuuja u3mely KputepujyMuMa. 3aTo je caaa
kopuinheHa HeaJUTHBHa Mepa Koja omoryhaBa U Ta Mojenupama. Hosu mpuctyn npemMuym
NPUHLMITY TIPEKO Pa3HUX MHTerpaia 6a3upaHuX Ha HeaJUTHBHUM Mepama omoryhumu cy 6osbe
Mozese. Ca yONIUTeHUM MPEeMUYM MPHHIUIIOM MOKPHUBAjy €& CBU MPETXOAHU IPHUCTYIH, TE CE
omoryhasa Mojelipame y eKOHOMHUjH U OaHKapcTBY, a KOje Cé HHje MOIJIO M3BECTH ca
HPETXOAHUM MPUCTYNIHUMA.

[ToceOHe xumnorese:

VBOAM ce HOBHU I10jaM, NIPeMUYM NPUHLMI Gasupan Ha unrterpamuma (engl. the integral-based
premium principle), a koje mpexacraBpa Ouno koje mpasuno LI(f,m,,m,) 3a noxebuBame

npeMHuje pU3MKY ocurypama npu uemy je f:Q—>R, i m,m, € M (xnaca cBUX MOHOTOHHX

Mepa). Heka F mpescrasiba Kinacy pusvka ocurypama f:Q—>R. 3a dyskumjy feF , mu



nebunumemo f°, f~ € F' xao nosurvBaH ¥ HeratuBaH JAeo (yHkuMje f nedunucane ca

ff=fv0, ff=—fVv0.

Hexka je JM, xyiaca cBUX MOHOTOHMX Mepa TaKBHX Jia BaXHU m(Q) =b. HoBu npeMuyM NpUHLKIT

Ga3upaH Ha MHTerpajiuMa AepHUHUIIE ce Ha cilelchy HauKH:

Nedununuja: KPT peMUyM MPUHLUI 0a3upaH Ha WHTErpajiuMa
ey, (f,m,m): F x Myx M —R 3a pusuk ocurypawa f € F u m,m, € M, ce nedpunuie

Ha cneaehu HauMH:
rI(jpT¢ (fs m, mz) = ¢_1(1(¢(f+)a ml) —1(¢(f7), 7712)):
3a HemapHy, pactyhy, HenpekuaHy GyHkumjy ¢:R —-> R, rze je

I(f.m)=[m({o| f(@)2x}) ds.

4. Merono/0ruja HCTPAKUBAKA

Pajg je mpeTeskHO TEOPHJCKU M JElIOM eKcrepuMeHTanHu. lIpunvkoM wu3paje AOKTOPCKe
JMcepTalyje, NPUMEEHe Cy pasinuiTe HaydHe METOAE Koje oMOryhyjy BaiuHO OCTBapeme
Hay4YHOI M JPYIITBEHOT IMJba UCTpaxuBama. KopumheHa je amaparypa HeaJUTHBHUX Mepa U
unTerpana. Kao epukacHa anaTka 3a Mepere HHTepakuuje n3Mehy enemenara, dasu mepa ce
nebunume Ha cnepehu naumn: CkynoBHa ¢yHKuMja m JeduHHCaHA Ha curMa anredpu
M0JICKYIIOBA OCHOBHOT CKyIa X Ha3uBa ce MOHOTOHa ((ha3u) Mepa, ako je MOHOTOHA U aHynIupa
ce Ha mpa3HoM ckyny. Jla 6u ce opeuna Taksa Gasu Mepa, Mopa ce Hahu 2" —2 BpeIHOCTH Ha
ckyny X ca n enemeHara. OuuITIeAHO je Ja je OBaKap MpPOLEC NPOLECHUBaka MPUIMYHO
cnoxeH. Jla 6M CMamMIM CIOXKEHOCT U3pavyHaBama, NpelUIoKeHa je crelujanHa Bpeta dasu
mepe A -asu mepa g, kao u lllemnujeBa BpeJHOCT KOja M3paXkKaBa BaKHOCT WHTEPaKTHBHMX
KapaKTEPUCTHKA JATUX KPUTEPHUjyMa. YBEJEHM YOIIUTEHH TPEMHUYM MPUHLMI TOKpHBA CBE
TI03HATe MPHUCTYIIE, Te ce oMoryhaBa MoieNuparme y eKOHOMMJU U OaHKapCTBY.

5. Kparak npuka3s cajap:kaja JOKTOpcKe JucepTanuje

Pax ce cacToju u3 7 mornapiba. IIpBo Mornaesbe je yBoA. Y APYroM MOIJaBjby ONMCAHA e
TeopHja OJJTydHBaEba, Tj. JOHOLIEHA OUTYKA Y Pa3IMYATHM 00JacTHMa TPUIMKOM KOJUX €@
cycpeheMo ca pasHMM BpcTama HeolpeheHOCTH, Kao INTO Cy HEMO3HaBame I0jaBa,
HETIPELIU3HOCT Mepema, HeoApeheHoCT je3uka, CyOjeKTHBHE IPOLEHE Koje IOKYIIaBaMo
MaTeMaTHYKM Ja MoJeNupaMo. Y OBOM Jelly pajia OllMCaHa je ¥ HOpPMaTWBHA (palMOHANHA) U



GuxejBropanHa (IECKPUITHBHA) TeOpHja OUIyYMBAFba, Kao M JeHCEHOBAa HEjeIHAKOCT, Koja
TnpHKasyje Kako ce moMohy KoHKaBHe GyHKIHje MOXKe OMMCATH HAYMH HA KOJU UHBECTUPA 0c00a
HECKJIOHA PHM3HKy, a moMohy KoHBekCHe (QyHKIMje ocoba Koja je CKJIoHa pusuky. Y Tpehem
nornaeky onucana je Ilpocnekt Teopuja (engl. Prospect Theory). TheHy opuruHanHy Bep3ujy
npeactapunu cy Kaneman u Teepcku 1979. roause, y 4YlaHKy KOjU j€ MPEACTaBIbao
NPEKPETHULLY Y TEOPUjU OJUTyUMBaHa, €a LM/bEM Ja NPOBEPE MPETIOCTABKEe O PalMOHAHOM
nojenunwy. Kako je oBa Teopuja umana 6pojHe Hegocrarke, Kaneman u Teepcku Cy yK/bYqHIH
3aBHCHOCT pedepeHLM U aBep3ujy Tpema IyOUTKY LITO je JOBENO IO HOBE MPOCHEKT TEOpHje,
Kojy cy Haszpanmu KymynatusHa mpocnekt Teopuja (eng. Cumulative prospect theory, CPT). Y
OBOM TIOTJIaBJbY OIMCAHE Cy, KPO3 [Ba eKCIIepUMEHTa, CYIITHHCKE pasiuke usMely opuruHaiHe
M KyMyJaTHBHe MpOCIEKT Teopuje. Y UETBPTOM IOINIaB/by AeduHUCAHU cy OQyHKUMje
arperauuje, nomMohy Kojux ce ycrnocrasjba MpOLEC CIajamba BUIIE BPEIHOCTH Y JeAHY, TE CY
U3[BOjeHe HeKe BakHe ocobuHe (yHKumja arperauuje. Y IEeTOM IMOIVaBJby MpUKazaHe Cy
HeaguTHBHE Mepe, Kao U [llokeoB U CyreHOB MHTerpal, KOjU Ce 3aCHHMBAjy Ha HEaJMTHBHUM
MepaMa U TpeJcTaBibajy yomumreme JleGerosor unterpana. Opie je no0GujeH W OpUIHHATHU
pesynTat y npuMeHu nam6a dasu mepe, kao u Lllerujese BpeHOCTH Ha NpolieHe neppoMaHCH
pobGe y cknamuiITUMa. Y I1ECTOM MOIJIaBJby ONKUCAH je MEeTOA Ga3upaH Ha MPOCMEKT TEOPHjH,
TOJIM Meton (ckpaheHulia Ha MOPTYrajCKOM 33 MHTEPAKTUBHO M MYITHKPUTEPH]yMCKO
ONlyuMBame) KOju je pasBujeH ox cTpaHe I'omeca m Jlume. Ilocnenme, ceaMo MOrJaBJbe,
ONHCYyje MpeMMyM TPUHLIMI, KOjH TpPEACTaBJba NMPABUIO 3a JOAE/bUBAFE TPEMU]E PUBHKY
ocurypama. Kao opuruHanHu pesyarat, yBeneH je Hou yommrtenu KIIT npemuyM nmpuHIMI
(eng. CPT-like integral-based premium principle) u mokasane cy cBe 100pe ocobuHe yBeIECHOT
NpUHLMIA M HaBedeHU cBu panuju BaxkHu KIIT nmpurumnum koje oH nokpusa. Ha mozeny u3
GaHKapcTBa je MokaszaHa npeaHoct yeeaeHor yommrenor KIIT mpunuuna. [lokasano je na 3a
yBenenn KITT unTerpan Baxu HejeAHakocT JeHceHa, Kao U yornmremne JeHcen — [lredancoHose
HEjeTHAKOCTH.

6. ITocTHrHyTH pe3yJITATH H HAYYHH AONPHHOC JOKTOPCKe AHCepTalHje

BaszupaHo Ha anaparypu TeopHje HeaAUTUBHUX Mepa JoOMjeH OpUTHHAHH pe3yTaT y NIpUMEHN
nmam6aa dasu Mepe, kao u lllemnujeBe BpeIHOCTH Ha npolieHe mnepdomancu pode y
cximaguuTuMa. Kao opurunannm pesynrar, yeejeH je Yomurenu KITT npemuym npusimmn (eng.
CPT-like integral-based premium principle). [lat je mpumep Koju ce mpuMerbyje y eKOHOOMU]H
v DaHKapCTBY, a y KoMe je mokasaHo fa je yommreHu KIIT npemMuym npHHLUMI NPUKIaJaH 32
pelnaBame npoGieMa OJTydMBarba, KOjUu PaHHje HHCY MOIIM OWUTH MoJenupaHd rnomohy
nperxoauux unTerpanaux KIIT npusimmna. Ilokasano je na 3a ysepenu KIIT unTerpan paxu
HejemHAKOCT JeHceHa, Kao M yomwurerme Jencen — IlltedancoHoBe HejeIHAKOCTH, IITO CY
OpUTHHANHK pe3yiTary. JlokasaHe cy cBe 1o0pe ocobune ypaenor KIIT npuHimna, Te HapeleHU
cBu panuje Baxkuu KITT npuHLMITA KOje OH NOKpPHBA.



7. Munubeme u npeaior Komucuje o J0KTOpeKoj AucepTaluju

Ha ocHOBY cBera msnoxkeHor Komucuja je MHUILBEHA Ja JOKTOPCKA JAMCepTallMja KaHAuAaTa
Amne Bnarojesuh 1o cBojoj TeMu, NPHUCTYIY, CTPYKTYPH M cajpkajy pajia, KBaJuTeTy U Ha4UHY
W3Jlaramba, METOONIOTHjH HCTpaKMBama, HauMHy Kopuinhema IMTepaType, peieBaHTHOCTH H
KBaJIUTETy CIIPOBECHOT HMCTPAKMBAKA M JOHSTHM 3aK/bydLIMa 3a/0BOJbaBa KPUTEPHjyMe
3aXTeBaHe 3a JOKTOPCKY AUCEPTALH]y, Te Ce& MOXKe NIPUXBATUTH Kao OJ00HA 32 jaBHY OA0paHy.

CarnemaBajyhu yKynHy OLEHY MOKTOpCKe AucepTaluje Kanauaata Amne bmarojesuh mox
Ha31BOM ,,O/lyurBare 6a3upaHo Ha NPEMUYM IPUHLMITY U NPOCHEKT TEOPUJU NMPEACTABIEEHO
HeaJUTHBHIM MHTerpanuma’, mpemiaxemo Behy aemapTvana 3a MOCNHEAMIUIOMCKE CTyAHUje U
Cenaty YHuBep3uteTa CHHIUIYHYM Jia TIPMXBATH Halpe/ HaBeJeHY JOKTOPCKY JUCEPTaLu]y U
07100pH KEeHY jaBHY 0/10paHy.

Beorpan, 01/07/2019 YnaHoBU KOMUCH]E:
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